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Informationsmemorandum infér notering pa Spotlight Stock Market, april 2022

Viktiga definitioner

Med "RVN?”, eller ”Bolaget” avses koncernen med moderbolaget Renewable Ventures Nordic AB med organisationsnummer
556769-3063 och det heldgda dotterbolaget Renewable Ventures Nordic 2 AB med organisationsnummer 559353-9322. Med
”Euroclear” avses Euroclear Sweden AB med organisationsnummer 556112-8074. Med ”detta memorandum” eller om annat inte

féljer av sammanhanget ’detta dokument”, avses foreliggande memorandum.

Undantag fran prospektskyldighet
Memorandumet har inte godkints eller granskats av Finansinspektionen. Fér memorandumet giller svensk ritt. Tvist med
anledning av innehallet i detta memorandum eller dirmed sammanhingande rittsférhillanden skall avgoras av svensk domstol

exklusivt.

Granskning och godkinnande
Memorandumet har granskats och godkints av Spotlight Stock Market. Godkinnandet innebir inte nigon garanti fran

marknadsplatsen om att sakuppgifterna i memorandumet ér korrekta eller fullstindiga.

Framatriktad information

Memorandumet innehéller uttalanden om framtidsutsikter som ér gjorda av Bolagets styrelse och som baseras pd nuvarande
marknadsférhallanden, verksamhet och 16nsamhet. Dessa uttalanden ér vilgrundade och genomarbetade, men ldsaren av
memorandumet bor ha i dtanke att dessa ger uttryck for subjektiva beddmningar och dirmed ir férenade med osikerhet. Under
avsnittet “Riskfaktorer” dterges en beskrivning 6ver de faktorer som styrelsen bedémer vara av sirskilt stor vikt vid bedémning av

Bolaget och den bransch som Bolaget ir verksamt inom.

Friskrivning

Memorandumet innehaller information som har himtats frin utomstaende kéllor. All sidan information har atergivits korrekt.
Aven om RVN anser att dessa killor ir tillférlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfor riktigheten eller fullstindigheten i
informationen inte kan garanteras. Vissa siffror i memorandumet har varit féremadl f6r avrundning, varfor vissa tabeller inte synes
summera korrekt.

Distribution

Detta memorandum vinder sig inte till personer vars deltagande férutsitter ytterligare memorandum, registreringsatgirder eller
andra dtgirder dn de som foljer av svensk ritt. Memorandumet fér inte distribueras i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Sydafrika, Hong Kong, Schweiz, Singapore eller andra linder dir distributionen eller denna inbjudan kriver ytterligare

atgirder enligt féregdende mening eller strider mot regler i sidant land.

Ansvarsforsdkran fran styrelsen
Styrelsen ansvarar f6r detta memorandum och enligt styrelsens kiinnedom ar informationen som limnats korrekt, fullstindig och

att ingenting utelimnats som kan paverka bedémningen av Bolaget.

Revisors granskning
Ut6ver vad som anges i revisionsberittelse och rapporter infétlivade genom hinvisning har ingen information i memorandumet

reviderats av Bolagets revisor.

Spotlight Stock Market

Spotlight Stock Market ("Spotlight”) dr ett verksamhetsomride inom ATS Finans AB, ett virdepappersbolag under
Finansinspektionens tillsyn. Spotlight driver en s k MTF-plattform. Bolag som dr noterade pa Spotlight har férbundit sig att flja
Spotlights regelverk. Regelverket syftar bland annat till att sidkerstilla att aktiedgare och Gvriga aktrer pd marknaden far korrekt,

omedelbar och samtidig information om alla omstindigheter som kan péaverka Bolagets aktickurs.

Handeln pa Spotlight sker i ett elektroniskt handelssystem som dr tillgangligt f6r de banker och fondkommissiondrer som ar
anslutna till Nordic Growth Market. Det innebir att den som vill képa eller silja aktier som dr noterade pa Spotlight kan anvinda
de banker eller fondkommissionirer som dr medlemmar hos Spotlight. Regelverket och aktiekurser aterfinns pa Spotlights

hemsida (https://spotlichtstockmarket.com/).



https://spotlightstockmarket.com/
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BAKGRUND OCH MOTIV TILL NOTERINGEN PA SPOTLIGHT
STOCK MARKET

RVN ir ett investeringsbolag, vars investeringar foretrddesvis gors 1 tillvixtbolag som avser att genomféra
en borsnotering inom en tvadrsperiod. Med den nya ledningen och styrelsen som tilltridde i samband med
arsstimman 2022 arbetar Bolaget mot visionen att bli en partner till tillvixtbolag som avser att notera sin
aktie. Investeringarna kan omfatta hela eller delar av foretag och betalning kan ske kontant, med egna
aktier eller i en kombination dirav. Avsikten 4r att innehaven skall 6ka i virde och dirigenom skapa
aktiedgarvirde f6r RVNs aktiedgare. RVN har i sin investeringsstrategi valt att inte begrinsa sig till nagra
sektorer eller branscher. Investeringsbesluten kan tas pa kort eller lang sikt. RVN hiller sig kontinuerligt
ajour avseende investeringsmojligheter, dels genom styrelsens upparbetade affirsrelationer och dels genom
tillgdnglig offentlig marknadsinformation. RVN har byggt upp den infrastruktur och organisation som
krivs for att genomfora fler investeringar och dérefter implementera dem i koncernen.

Per den 28 februari 2022 bestdr koncernen av en kassa uppgaende till drygt 6,8 MSEK samt innehav 1
onoterade och noterade bolag virderade i RVNs substansvirdering till cirka 4,7 MSEK.

Ledning och styrelse har relevant erfarenhet av investeringar i bide onoterade och noterade bolag,
kapitalanskaffningar, borsnoteringar och foretagsforvirv.

Virdering av Bolaget
I styrelsens arbete ingir att utveckla Bolaget och arbeta langsiktigt for att skapa aktiedgarvirde. Styrelsen
har faststillt prissittningen baserat pa en beddmning av Bolagets verksamhet och substansvirde.

Bolagets virdering uppgir till 9,86 MSEK vid memorandumets upprittande. Virdet har baserats pa
aktiekursen i senaste nyemissionen som genomférdes i november 2021. Kursen uppgick da till 0,52 SEK
(motsvarande 5,2 SEK efter den omvinda split som Bolaget genomfért under Q1 2022) per aktie och
substansvirdet 2022-02-28 idr beriknat till 6,11 SEK per aktie. Substansvirdet har 1 sin tur beriknats pa
senaste kinda transaktionerna (férsiljning av befintliga aktier eller kapitalanskaffning) i respektive innehaw.
I bedémningen av substansvirdet beaktas dven storlek pa transaktionerna. Reliefed dr Bolagets storsta
innehav och utgdr cirka 31,4 % av substansvirdet. Bolaget har vid memorandumets upprittande totalt
cirka 1 300 aktiedgare.

Motiv

Motivet till noteringen pa Spotlight Stock Market ér att underlitta framtida forvarv, da ambitionen ar att
Oka investeringstakten och hitta ett eller flera intressanta f6rvirv som kan dra nytta av férdelarna av att
verka i noterad milj6. Genom att Bolagets aktie dr noterad 4r det littare att faststilla virdet vid betalning
av forvirv med egna aktier. Forsta dag f6r handel berdknas bli den 11 april 2022. Detta memorandum har
granskats och godkints av Spotlight Stock Market. Godkdnnandet innebir inte nigon garanti fran
Spotlight Stock Market om att sakuppgifterna i memorandumet ar korrekta eller fullstindiga.

Styrelsens forsikran
Styrelsen ansvarar f6r detta dokument och har vidtagit rimliga atgarder for att sidkerstélla att den
information som limnas dr korrekt, fullstindig och att ingenting utelimnats som kan paverka

bed6mningen av Bolaget.

Stockholm den 4 april 2022



VD har ordet

Efter en lingre tids arbete 4r Renewable Ventures Nordic AB dntligen redo att listas pa Spotlight Stock
Market. Det dr sdklart glidjande f6r oss i ledning och styrelse men ocksé f6r vira aktiedgare. Vir ambition
ir att anvinda listningen som en plattform f6r att kunna skapa aktiedgarvirde. Vi1i styrelse och ledning har
en ling och gedigen erfarenhet av investeringar i onoterade och noterade tillvixtfretag och en historia av
virdeskapande affirer. Vi har dessutom ett bra affirsflode av tillvixtbolag som pi olika sitt behover
kapital. Med vir kassa uppgiende till cirka 6 MSEK, var portfdlj av onoterade bolag och med listningen pa
Spotlight hoppas vi kunna skapa avkastning till er som vill vara med. Vi delar upp vir strategi i tva delar:

Minoritetsposter i tillvixtbolag
Ambitionen ar att genomfdra investeringar med befintlig kassa i bide onoterade savil som noterade
tillvixtbolag. Det kan betyda att vi genomfér investeringar i bolag som ér pa vig till en notering, men

ocksa att med var kassa erbjuda linefinansiering eller pa annat sitt kapitalisera upp bolag.

Strukturaffirer

Vi vill erbjuda onoterade bolag som har en vilja att notera sig en alternativ vig till notering pa en MTE
Det skulle exempelvis kunna ske via ett omvint forvirv dir det onoterade bolaget tar 6ver RVNSs listning
pa Spotlight Stock Market.

Vi ser fram emot listningen av aktien och vilka méjligheter det kan skapa f6r ett bolag som RVN.

Marcus Bonsib
VD Renewable Ventures Nordic AB



RISKFAKTORER

Nedan redogors for ett antal riskfaktorer som bedoms kunna ha en visentlig negativ inverkan pa Bolagets verksambet,
finansiella stillning och resultat, paverka Bolagets framtidsutsikter, och/ eller medfira att virdet pi Bolagets aktier minskar,
vilket skulle kunna leda till att investerare forlorar hela eller delar av sitt investerade kapital. Riskfaktorerna dr inte
sammanstillda i ordning efter betydelse eller potentiel] ekonomisk inverkan pd Bolaget. Sammanstillningen dr inte
uttmmande och det kan finnas ytterligare riskfaktorer vilka Bolaget i dagsliget inte kdnner till. Beskrivningar av Bolagets
verksambet och marknadsforutsitiningar samt deras inverkan pa Bolagets ekonomiska ntsikter dr baserade pa Bolagets
egna bedimningar. Bolaget kan pdverka eller motverka vissa faktorer i den lipande verksambeten, medan andra kan
inverka slunpmdssigt och helt eller delvis ligga ntanfor Bolagets kontroll. V'id en bedonming av Bolagets framtida utveckling
ar det déirfor viktigt att beakta och bedoma dessa riskfaktorer. Vidare dr dgande av aktier alltid forenat med risk och
innebavare av aktier i Bolaget uppmanas darfor att, utiver den information som ges i memorandumet, gora en egen
bediomning av potentiella riskfaktorer och deras betydelse for Bolagets framtida utveckling.

Konjunkturutveckling

Externa faktorer sasom tillging och efterfrigan och lig och hégkonjunkturer kan ha inverkan pa
rorelsekostnader, férsiljningspriser och aktievirdering. Bolagets framtida intdkter och aktievirdering kan
bli paverkade av dessa faktorer, vilka stir utom Bolagets kontroll.

Sannolikheten att risken intriffar: medel

Negativa konsekvenser f6r Bolaget: medel

Generellt marknadsldge i Bolagets segment

Bolagets affirsmodell gar ut pa att géra investeringar foretradesvis 1 tillvixtbolag som star infér en
bérsnotering inom tva dr. Om marknadsliget férandras till det simre, 4r det troligt att antalet noteringar
och kapitaliseringar kommer att minska, vilket kan komma att paverka Bolagets verksamhet negativt.
Sannolikheten att risken intriffar: medel

Negativa konsekvenser f6r Bolaget: medel

Finansiering och framtida kapitalbehov

Bolaget kan, beroende pé verksamhetens utveckling i stort, komma att behéva ytterligare kapital £6r att
forvirva tillgangar eller for att vidareutveckla tillgAngarna pa f6r Bolagets godtagbara villkor. Om Bolaget
inte kan erhdlla tillricklig finansiering kan omfattningen pa Bolagets verksamhet begrinsas, vilket i lingden
kan medfora att Bolaget inte kan verkstilla sin framtidsplan.

Sannolikheten att risken intriffar: medel

Negativa konsekvenser f6r Bolaget: medel

Malsittningar

Det finns risk att Bolagets malsittningar inte kommer att uppnas inom den tidsram som faststillts. Det
kan ta lingre tid 4n planerat att nd de mal som styrelsen 1 Bolaget faststillt vilket kan paverka Bolagets
verksamhet negativt. Vid misslyckande att f6rvirva bolag, vilket 4r Bolagets drivande verksamhetsmal,
paverkas Bolagets mojligheter att generera 6verskott. Atgirder som t.ex. en emission kan da krivas vilket i
sin tur kan innebidra en utspadning for en befintlig aktiedgare.

Sannolikheten att risken intriffar: medel

Negativa konsekvenser f6r Bolaget: medel

Beroende av nyckelpersoner

Bolaget ir ett mindre féretag med begrinsade resurser vad giller ledning, administration och kapital. For
att Bolaget ska kunna utvecklas som planerat ir det av vikt att ndmnda resurser disponeras pa ett for
Bolaget optimalt sitt. Det finns en risk att Bolaget misslyckas med att behdlla nyckelpersonerna vilket



skulle kunna leda till tillfilliga st6rningar i Bolagets verksamhet.
Sannolikheten att risken intriffar: lag

Negativa konsekvenser f6r Bolaget: medel

Covid-19

Det finns risk att Bolagets verksamhet och utveckling paverkas till f6ljd av Covid-19, vilket kan leda till att
Bolagets tidshorisont gillande férvirv och malsittningar senareliggs. Bolagets portfoljbolag ser i dagsliget
inte ut att drabbas nimnvirt av Covid-19.

Sannolikheten att risken intriffar: lag

Negativa konsekvenser f6r Bolaget: lag

AKTIERELATERADE RISKER

En aktiv, likvid och fungerande marknad f6r Bolagets aktier kanske inte utvecklas positivt

Det har inte férekommit nagon organiserad handel i Bolagets aktier. Bolagets aktier kommer att handlas
pa Spotlight Stock Market som dr en MTF och inte en reglerad marknad. Bolag vars aktier handlas pé
Spotlight Stock Market omfattas inte av alla lagregler som giller f6r ett bolag noterat pd en s k reglerad
marknad. Spotlight Stock Market har genom sitt regelverk valt att tillimpa flertalet av dessa lagregler. En
investerare bor dock vara medveten om att handel med aktier noterade utanfér en s k reglerad marknad
kan vara mer riskfylld. Det finns en risk f6r att en aktiv och likvid handel inte kommer att utvecklas.
Eftersom Bolaget inte genomfér en nyemission i samband med férestiende notering si kommer
riktkursen att spegla den kurs som genomférts vid senaste transaktionen. Denna behdver nédvindigtvis
inte aterspegla den kurs som investerare pa marknaden kommer vara villiga att képa och silja aktierna till
efter noteringstillfillet. Det kan dirmed féreligga en risk att investerare inte kan silja vidare aktierna till en
kurs motsvarande eller verstigande ingangskursen. Vid otillricklig handel kan det komma att bli aktuellt
med en likviditetsgarant.

Sannolikheten att risken intrdffar: medel

Negativa konsekvenser f6r Bolaget: medel

Kursfall pa aktiemarknaden

En investering i Bolaget édr forknippad med risk. Det finns inga garantier for att aktickursen kommer ha en
positiv utveckling. Aktiemarknaden kan generellt gi ner av olika orsaker som ridntehdjningar, politiska
utspel, valutakursférindringar och simre konjunkturella férindringar. Aktiemarknaden priglas dven till
stor del av psykologiska faktorer. En aktie som Bolagets kan paverkas pa samma sitt som alla andra aktier
av dessa faktorer, vilka till sin natur minga ganger kan vara problematiskt att férutse och skydda sig mot.
Sannolikheten att risken intriffar: medel

Negativa konsekvenser f6r Bolaget: medel

Utebliven utdelning

Till dags dato har Bolaget beslutat att samtliga aktier berdttigar till utdelning, Utdelningen ér inte av
ackumulerad art. En investerare bor dock fortfarande ta hdnsyn till att framtida utdelningar kan utebli. I
overvigandet om framtida utdelningar kommer styrelsen féresla att besluta om att viga in faktorer sisom
de krav som verksamhetens art, omfattning samt risker stiller pa storleken av det egna kapitalet samt
Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stillning i 6vrigt. Sa linge ingen utdelning limnas, méste
eventuell avkastning pd investeringen genereras genom en hojning i aktiekursen, se vidare 1 avsnitt ”Aktien
och dgarférhillanden”.

Sannolikheten att risken intriffar: medel

Negativa konsekvenser f6r Bolaget: lag



Fluktuationer i aktiekursen for Bolagets aktie

Aktiekursen for Bolaget kan i framtiden komma att fluktuera kraftigt, bland annat till f6ljd av
kvartalsmassiga resultatvariationer, den allminna konjunkturen och férindringar i kapitalmarknadens
intresse f6r Bolaget. Dirutover kan aktiemarknaden i allménhet reagera med extrema kurs- och
volymfluktuationer som inte alltid 4r relaterade till eller proportionerliga till det operativa utfallet hos
enskilda bolag.

Sannolikheten att risken intriffar: medel

Negativa konsekvenser f6r Bolaget: lag

Utspadning genom framtida nyemissioner

Bolaget kan 1 framtiden komma att genomféra nyemissioner av aktier och aktierelaterade instrument f6r
att anskaffa kapital. Alla sidana emissioner kan minska det proportionerliga dgandet och rstandelen samt
vinst per aktie f6r innehavare av aktier i Bolaget. Vidare kan eventuella nyemissioner fa en negativ effekt
pé aktiernas marknadspris.

Sannolikheten att risken intriffar: medel

Negativa konsekvenser f6r Bolaget: lig



VERKSAMHETSBESKRIVNING

Affarsidé
Bolagets affirsidé dr att erbjuda finansiering for tillvixtbolag, frimst genom att férvirva minoritetsposter
eller majoritetsposter 1 onoterade bolag som avser att borsnotera sig inom en tvaarsperiod.

Vision
RVNSs vision dr att langsiktigt skapa aktiedgarvirde och bli en partner for tillvixtbolag som avser att
bérsnotera sig.

Strategi

RVNss strategi dr att férvirva aktier i bolag som star infér en vérdetillvixt och dérigenom skapa virde f6r
sina aktiedgare. I Bolagets arbete ingar det att kontinuerligt halla dialog med potentiella férvirvsobjekt.
Bolaget delar upp férvirvsstrategin i fem steg:

Aktivt s6ka efter och etablera kontakt med intressanta onoterade bolag
Utvirdera bolagen genom en Due Diligence
Férhandla fram villkor med bolagen avseende virdering

Via Styrelsen fatta beslut om att f6rvirv ska genomféras och signera férvarvsavtal

RAEEER S

Tilltrdda som dgare, integrera och utveckla bolaget
Historik

2008 - Bolaget grundas under namnet Geotermica AB

2009 - Verksamhet inom geotermi startas med fokus pa Italien

2010 - 2013 Ansoker om prospekteringslicenser i Rom med omnejd samt pa de Eoliska 6arna i sédra
Italien. Licens i anknytning till Rom tilldelas Bolaget medan sokt licens pa Eoliska 6arna tillfaller en
konkurrent.

2013 - Antalet aktiedgare uppgar till ca 40 st.

2014 - 2016 - Verksamheten stops om och far nytt fokus pa investeringar inom klimatomstillningen. Den
befintliga verksamheten med geotermi fér inte den utvecklingen som 6nskas och dirfér omstruktureras
Bolaget till ett investmentbolag,

2016 - Namnindring till Renewable Ventures Nordic AB

2017 - De f6rsta investeringarna med den nya inriktningen gors. Fokus pa onoterade bolag i tidigare
skeden.

2018 - Bolaget genomfér en publik foretridesemission varefter antalet aktiedgare uppgar till ca 150 st.
2019 - Forindringar sker 1 Bolagets organisation. Delvis ny styrelse och ledning viljs.

2020 - Foretridesemission genomfors som 6kar antalet aktiedgare till ca 180 st. Investeringsportfoljen
breddas och inkluderar nu 4ven noterade innehaw.

2021 - Tva nyemissioner, en foretridesemission samt en riktad emission genomférs. Via nyemissionerna
far Bolaget nya huvudigare i form av Per Nilsson och Gerhard Dal med en total dgarandel om ca 30% av
kapitalet och résterna. Antalet aktiedgare Gkar till ca 285 st. Bolaget pabdrjar planeringen att notera sig
under 2022. Dotterbolaget Renewable Ventures Nordic 2 AB stiftas i december 2021.

2022 - Bolaget genomfér en dgarspridning som tillfér 1000 nya aktiedgare samt ansluts till Euroclear.
Antalet aktiedgare uppgar direfter till ca 1300 st.

2022 - Forsta handelsdag pa Spotlight Stock Market dr planerad till 11 april 2022.



Malet tor verksamheten 4r att skapa tillvixt och avkastning genom att investera 1 bolag som stir inf6r en

virdetillvixt. Bolaget driver sin verksamhet i Sverige och verkar pa den skandinaviska marknaden.

Beskrivning av substansvirdet

Bolaget har per den 28 februari 2022 en bred portfdlj av innehav i onoterade och noterade bolag virderat
till cirka 4,7 MSEK samt en kassa pd cirka 6,8 MSEK. Bolaget har inga langfristiga lan. Storsta innehaven
utgors av Reliefed Technologies, GC Infra och Norditek. Se nedan f6r en uppstillning av innehaven.
Substansvirdet per aktie uppgir till 6,11 SEK. Onoterade innehav virderas som princip till senaste kinda
emissionskurs. I bedémning av aktuellt virde beaktas dven storlek pa nyemissionen. Noterade innehav
virderas till aktuellt aktiepris.

Virdering av aktien och Bolaget

Bolaget genomfér infér noteringen ingen nyemission varfér det inte finns ndgon noteringskurs som
riktmirke. Senaste nyemissionen genomférdes i november 2021 till aktiekursen 0,52 SEK per aktie, vilket
motsvarar 5,20 SEK per aktie efter sammanldggning av aktier. 5,2 SEK per aktie motsvarar ett
marknadsvirde pa Bolaget om cirka 9,86 MSEK.

INNEHAVEN

Reliefed

Tillverkningsindustrin ér en betydande miljébov, med bland annat hég energitérbrukning. Foretaget
Reliefed Technologies har skapat en ”héllbar 3d-teknologi”, dven benimnd 3d-extrudering som leder till
mindre materialatgang, ligre energibehov och bibehillen eller férbittrad produktutformning. Kunderna
aterfinns inom bygg och fordonsindustrin, vars behov dr komponenter 1 stora volymer i material som
gummi, aluminium, plast, keramiska material och bio-kompositer. Foretaget tog under 2020 in ca 19
MSEK frin bland annat Almi invest, Midroc och SEB:s utvecklingsstiftelse. RVN forvirvade aktier f6r
502 200 SEK i Reliefed i december 2017. Marknadsvirdet post money i december 2017 var cirka 18,2
MSEK. Substansvirderingen av Reliefed ér berdknad pé senaste teckningskurs i den nyemission om cirka
18,5 MSEK som genomférdes under mars 2020.

http:/ /reliefed.com

Nettoomsittning: 1 523 TSEK (2020)
Resultat efter skatt: - 3 021 MSEK (2020)
Marknadsvirde: 149,6 MSEK

Andel av Bolagets substansvirde: 31,4 %
Beriknat virde: 3 641,2 TSEK

GC Infra

GreenCharge Infra erbjuder en 6ppen laddinfrastruktur som alla kan ansluta sig till. Alla elfordonsférare,
savil som laddoperatérer oavsett var geografiskt. Med GC Infra fiar kunden marknadens modernaste
laddl8sningar som férenklar f6r anstillda, kommuninvéinare och besékare. Innehavet i GC Infra (100%)
dgs via holdingbolaget BAP Vinner, vari RVN’s dgarandelen ir 3,00%. RVN forvirvade aktierna i BAP
Vinner februari 2017. Bolagets aktier dr i substansvirdet virderade till bokfort virde.

https://ereencharge.io

Nettoomsittning: 888 TSEK (2020)
Resultat efter skatt: -1 918 TSEK (2020)
Marknadsvirde: 10 MSEK


http://reliefed.com/
https://greencharge.io/

Andel av Bolagets substansvirde: 2,6 %
Beriknat virde: 300 TSEK

Norditek

Norditek tillhandahaller maskiner for 4tervinning, sa att omvandling av avfall till l6nsamma produkter kan
ske. Foretaget har lang erfarenhet i atervinningsbranschen och dess produkter kan hjilpa kunder att
separera och atervinna allt fran sma icke-magnetiska partiklar till stora schaktmassor fran
infrastrukturprojekt. Bolaget dr noterat pa Nasdaq First North Growth Market. RVN férvirvade aktier i
Norditek i oktober 2021.

https://norditek.se

Nettoomsittning: 50 725 TSEK (2020)
Resultat efter skatt: 7 376 TSEK (2020)
Marknadsvirde: Cirka 151 MSEK

Andel av Bolagets substansvirde: 2,4 %
Beriknat virde: 2727 TSEK

Ovriga innehav samt fordringar
RVN innehar utéver nimna innehav dven mindre dgarandelar i Dynamic Code, NanoEcho, 2D Fab,
Stitling Versal, RanLLOS, samt QuickOffice.

Andel av Bolagets substansvirde (6vriga innehav): 4,3 %
Beriknat virde: 498,3 TSEK

Osiker fordran, lan
Bolaget har tva utstillda skuldebrev till Eco Etanol at Sweden AB om sammanlagt 300 054 kronor. Eco

Etanol at Sweden AB har inte till dags dato kunnat aterbetala lanet varfér denna fordran anses osiker.
Fordran till Eco Etanol at Sweden AB ir virderad till 0 SEK.

Kassa
Andel av Bolagets substansvirde (6vriga innehav): 59,3 %
Virde: 6 879,7 TSEK

Bilden nedan beskriver férdelning av Bolagets substansvirde. Cirka 59 % bestdr av likvida medel, 38,4 %

av onoterade innehav och 3 % av noterade innehaw.

Fordelning av substansvardering

m Onoterade innehav  m Noterade innehav Likvida medel



https://norditek.se/

Organisationsstruktur

RVNs koncernstruktur utgérs av moderbolaget Renewable Ventures Nordic AB samt det heldgda bolaget
Renewable Ventures Nordic 2 AB. Koncernférhdllandet uppstod 2021-12-15. Verksamheten bedrivs
uteslutande i moderbolaget. Nedan beskrivs hur koncernstrukturen ser ut efter att dotterbolaget
Renewable Ventures Nordic 2 AB stiftades. Dotterbolaget stiftades for att ge koncernen mdojlighet att
genomfora exempelvis omvinda f6rvirv och i samband med ett sidant kunna dela ut dotterbolaget till
RVNs aktiedgare. Nedan bild beskriver koncernférhéllandet.

Renewable Ventures Nordic AB

(556769-3063)

Renewable Ventures Nordic 2 AB
(559353-9322)

100% 4agt dotterbolag

Bolaget har inga anstillda medarbetare vid memorandumets upprittande. RVNs organisation bestir av
Bolagets ledningsgrupp och Bolagets styrelse. Samtliga 1 ledningsgruppen ér engagerade pa konsultbasis.
Avtalen med styrelse och ledningsgrupp stipulerar inte nigon ldgstanivé for arbetstid som styrelse och
ledningsgrupp ér skyldig att avsitta f6r RVNs verksamhet.

RVNss ledning bestir av VD Marcus Bonsib och CFO Johan Dahl. Ledningen ska 1 férsta hand sdkerstilla
att Bolaget lever upp till samtliga krav f6r noterade bolag och leda investeringsverksamheten. Ledningens
arbetsborda kan variera 6ver tid, men ersittning till VD dr en fast manadsersittning om 35 000 SEK
exklusive moms. CFO fakturerar per timme. Alla beslut om att genomféra ett forvirv fattas av styrelsen
efter att VD presenterat det potentiella bolaget till densamma.



STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Per Nilsson — styrelseordférande

Utbildning: Civilekonom frin Handelsh6gskolan i Stockholm.

Fédd 1975. Invald i Bolagets styrelse 25 februari 2022. Inte oberoende i férhéllande till bolagsledningen
och Bolagets storre aktiedgare.

Per har en bakgrund som managementkonsult och driver sedan 2017 investeringsverksamhet genom
Résundabolagen. Per har erfarenhet av foretagsutveckling fran tidigare styrelseroller som inkluderar bland
andra Orasolv AB, Lipidor AB, samt Inhalation Sciences. Per var styrelseledamot 1 ICTA nir foretaget
utvirderade forvirvskandidater och genomférde omvint f6rvirv av Rolling Optics 2020.

Ovriga uppdrag
Styrelseordférande 1 Sensidose AB, Rasunda Forvaltning AB, Renewable Ventures Nordic 2 AB, Rasunda
Advice AB samt styrelseledamot i Spacett AB.

Uppdrag avslutade inom de senaste fem aren
Lipidor AB.
Inhalation Sciences AB.

Isbit AB
ICTA AB.

Innehavi RVN
Innehar 407 300 aktier (21,60 procent) i RVN privat samt genom bolag,

Niclas Diiring — styrelseledamot

Utbildning: MA Degree 1 International Relations med Economics, the Johns Hopkins University - School
of Advanced International Studies. Godkind pa Chartered Financial Analyst exams Level 1 och Level 2.
Fédd 1973. Invald i Bolagets styrelse 25 februari 2022. Oberoende i férhéllande till Bolaget,
bolagsledningen och Bolagets storre aktiedgare.

Mer 4n 15 ars erfarenhet av private equity, hallbarhets- och impactfragor som Senior Associate pa
McKinsey &Co (London), ESG Manager pa CDC Group (London), Portfolio Director pa Swedfund
International. Tidigare erfarenhet som konsult pa Celerant Consulting samt Virldsbanken.

Ovriga uppdrag
VD 61 N.During Advice AB, Associate Partner i Steward Redqueen B.V., medgrundare av och
investeringsansvarig pa Elwyn Invest AB. Styrelseledamot i CFA Society Sweden.

Uppdrag avslutade inom de senaste fem aren
Inga

Innehav i RVN
Innehar inga aktier i Bolaget.

Wictor Billstrom — styrelseledamot

Utbildning: MSc, i Business Administration and Economics, frin Stockholm University School of
Business. Investment Management Certificate frin CFA UK.
Fédd 1982. Invald i Bolagets styrelse 25 februari 2022. Oberoende i férhallande till Bolaget,



bolagsledningen och Bolagets storre aktiedgare. Mer 4n 15 drs erfarenhet fran finans och férsikring, 1 olika

roller pa bl.a. If, Euler Hermes och SEB.

Ovriga uppdrag
CFO pa batteribolaget Altris AB och styrelseledamot pa Dawn Invest AB.

Uppdrag avslutade inom de senaste fem aren

Inga

Innehav i RVN
Innehar inga aktier i Bolaget.

Marcus Bonsib - styrelseledamot
Se ledning,

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Marcus Bonsib — VD

Utbildning: Civilekonom frian Stockholms universitet.

Fédd 1986. Inte oberoende i férhéllande till Bolaget, bolagsledningen och Bolagets storre aktiedgare.
Marcus Bonsib tilltridde som VD och styrelseledamot £6r RVN den 25 februari 2022 och har en
uppsigningstid pa 6 manader.

Tidigare erfarenhet av kapitalanskaftningar, borsnoteringar och investeringar i rollen som analytiker pd
Investment AB Spiltan, investeringsansvarig (Investment Manager) pa Pepins Group AB, senior
medarbetare (Senior Associate) pa Stockholm Corporate Finance AB samt genom eget konsultbolag,

Ovriga uppdrag
VD f6r Bonsib Consulting AB, VD {6r Acuma Invest AB, VD f6r Spacett AB, VD f6r Renewable
Ventures Nordic 2 AB och Styrelseordférande Padel Arena Akersberga AB.

Uppdrag avslutade inom de senaste fem aren
VD f6r JRM Bostadsvirdera Sverige AB.

Innehav i RVN
Innehar inga aktier i Bolaget.

Johan Dahl — CFO

Utbildning: Kandidatexamen i redovisning fran Stockholms universitet och masterexamen frin University

of Groningen.

Fédd: 1989. Johan innehar CFO-uppdrag i ESEN Esport AB samt Ecore Group AB. Bida nimnda bolag

ir noterade pa Spotlight. Johan ir dven deldgare i redovisningsbyrin Ekonum AB, som han anslét till 2019.



Ovriga uppdrag
Deligare pa Ekonum AB. CFO fér ESEN Esport AB, CFO f6r Spacett AB samt CFO f6r Ecore Group
AB.

Uppdrag avslutade inom de senaste fem aren
Inga.

Innehav i RVN
Innehar inga aktier i Bolaget.

Revisor
Andreas Folke, auktoriserad revisor, Blaklintsvigen 6, 386 31 Firjestaden.

OVRIGA UPPLYSNINGAR

Ersittningar till styrelse
For innevarande verksamhetsér erhiller styrelseordférande och ledaméter inget arvode. Det dr inte

beslutat om nagra férmaner efter avslutat uppdrag f6r nigon av styrelseledaméterna.

Ersittningspolicy till ledning och konsulter
Styrelsen har 1 uppgift att drligen 6verse ersittning till Bolagets ledning. Bolaget har f6r avsikt att erbjuda
samtliga konsulter en totalkompensation som ska kunna attrahera kompetens till Bolaget. Ersittningen ska

vara marknadsmissig och ersidttningen ska omférhandlas étligen.

Styrelsen f6r RVN ska kunna avvika fran dessa riktlinjer om det i ett enskilt fall finns sirskilda skl f6r det.
VD erhiller en ménatlig ersittning som faktureras om 35 000 SEK exklusive moms. CFO fakturerar 800
kr per nedlagd timme.

Styrelsens arbetsformer och VD-instruktion

Samtliga ledamdéter 4r valda till nédsta drsstimma. En styrelseledamot dger ritt att ndr som helst frintrida
sitt uppdrag. Styrelsens arbete foljer styrelsens faststillda arbetsordning. Verkstillande direktSrens arbete
regleras genom VD-instruktion. Savil arbetsordning som VD-instruktion faststills arligen av Bolagets
styrelse. Inga avsittningar eller ersittningar betalas efter att uppdraget avslutats. Fragor som r6r revisions-
och ersittningsfrigor beslutas direkt av Bolagets styrelse. Bolaget dr inte skyldigt att f6lja svensk kod for
bolagsstyrning och har heller inte frivilligt forpliktigat sig att flja denna.

Informationspolicy

RVNs externa informationsmaterial och investerarrelationer skall priglas av ppenhet, tillférlitlighet,
tillgdnglichet och snabbhet. Foretagsledningen och varje styrelseledamot skall utifran sina kunskaper och
sin information bidra till informationens kvalitet, vilket dven giller anstillda som arbetar med Bolagets
ekonomiska information. Informationen skall vara littforstdelig f6r mottagaren och skall 1 Gvrigt méta de

krav som marknadsplatsen kriver.

Handlingar som hills tillgingliga f6r inspektion
Arsredovisningar limnas till Bolagsverket i enlighet med svenska regler och férordningar. RVN limnar
dven drsredovisningar, bokslutskommunikéer, kvartalsrapporter, pressmeddelanden och annan

information pa sin hemsida, www.reventures.se samt www.spotlightstockmarket.com. Arsredovisningar

och annan information kan ocksa bestillas frin Bolagets huvudkontor.


http://www.reventures.se
http://www.spotlightstockmarket.com

AKTIEN OCH AGARFORHALLANDE

Allmint

RVNs aktier dr upprittade enligt svensk ritt och dr denominerade i svenska kronor. Bolaget har ett
aktieslag och aktierna har lika ritt till andel i Bolagets tillgdngar och vinster och har samma ritt till
utdelning och dverskott vid likvidation. Samtliga aktier berittigar till en rdst per aktie. Bolagets ISIN- och
LEI-kod dr SE0017768658 respektive 254900WIKD77NGI97408. Det finns inga inskrinkningar i det fria
overlitandet av aktier utéver det lock-up avtal som beskrivs nedan. Férindringar av aktiedgarnas
rittigheter férutsitter dndring av bolagsordningen i enlighet med gillande lagstiftning. Bolagets aktie ir ej
understilld tvingsinlésen. Det har ej under de tolv senaste manaderna skett 6vertagandebud pd Bolagets
aktie. Det finns inga utestdende konvertibler i Bolaget. RVNs aktie 4r utstilld pd innehavare och Bolagets

aktiebok hanteras elektroniskt av Euroclear Sweden.

Aktiekapital och dess utveckling

RVNs bolagsordning dr antagen 2022-02-25. Enligt bolagsordningen skall aktiekapitalet vara ligst 3 223
540 kronor och hogst 12 894 160 kronor férdelat pa ligst 1 896 200 aktier och hogst 7 584 800 aktier.
Samtliga aktier 4r emitterade och fullt betalda. Nedanstiende tabell visar aktiekapitalets utveckling sedan

2017.

Aktiekapitalets utveckling

Tidpunkt Hindelse | Forindring antal aktier|] Okning av aktickapital | Totalt antal aktier | Totalt aktickapital| Kvotvirde Kur
2017-04-05 | Nyemission 950 000 155 737,73 4000 000 655 737,82 0,1639 0,5
2017-07-28 | Nyemission 400 000 65 573,77 4400 000 721 311,59 0,1639 0.8
2017-12-19| Nyemission 1200 000 196 721,34 5600 000 918 032,93 0,1639 1.6
2019-11-21 | Nyemission 510 000 83 606,57 6110 000 1001 639,50 0,1639 1.6
2019-11-21 | Fondemission 0 0,00 6110 000 1038 700,00 0,1700 i
2020-06-29 | Nyemission 486 563 82 715,71 6596 563 1121 415,71 0,1700 0.3
2020-11-23| Nyemission 2003 437 340 584,29 8 600 000 1462 000,00 0,1700 0,5
2021-05-07 | Nyemission 195 000 33 150,00 8795 000 1495 150,00 0,1700 0.6
2021-11-18 | Nyemission 4397 500 747 575,00 13192 500 2242 725,00 0,1700 0,523
2021-11-18| Nyemission 5769 500 980 815,00 18 962 000 3223 540,00 0,1700 0.5

Sammanliggning
2022-02-25| av akder 1:10 -17 065 800 0,00 1896 200 3223 540,00 1,7

Utdelningspolicy och 6verlatelse av aktien

Alla aktier har lika ritt till utdelning. Den som pa avstimningsdagen ir inférd 1 aktieboken skall anses
behorig att mottaga utdelning och vid fondemission ny aktie som tillkommer aktiedgare, samt att utéva
aktiedgarens foretridesritt att deltaga i emission. I det fall ndgon aktiedgare inte kan nis genom Euroclear
Sweden kvarstdr dennes fordran pd utdelningsbeloppet och begrinsas endast genom regler om
preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Det foreligger inga restriktioner for
utdelning eller sirskilda férfaranden f6r aktiedgare bosatta utanfor Sverige och utbetalning sker via
Euroclear Sweden pd samma sitt som for aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte dr
skatterittsligt hemmahdorande 1 Sverige utgir dock normal svensk kupongskatt. Styrelsen har inte f6r avsikt



att foresld utdelning till sina aktiedgare de nirmaste dren, ndgon fastslagen utdelningspolicy finns inte f6r

nirvarande.

Agarforhallande

Aktiedgare per 2022-03-25 Antal aktier Kapital/roster
Per Nilsson privat samt via bolag 407 300 21,48%
Gerhard Dal 192 308 10,14%
Jens Olsson 148 896 7,85%
Jonas Helgesson 117 191 6,18%
Arcemea Invest AB (Mikael Berg) 92 693 4,89%
Kjell Helgesson 85 000 4,48%
Niklas Engman AB (Niklas Engman) 84 419 4.,45%
Marcello Rebora 79 275 4.18%
Archelon AB (Tore Hallberg mfl) 75 488 3,98%
Per Holger Film AB (Carola Eriksson) 61127 3,22%
Opvriga (cirka 1 300 st) 552 503 29,14%
Totalt 1 896 200 100,00%

Lock-up avtal

Bolagets tva storsta aktiedgare som finns presenterade i ovan tabell har ingatt lock-up avtal om att inte

avyttra mer dn 10 procent av sitt aktieinnehav 1 RVN. Lock-up avtalet 16per under de kommande nio

miénaderna, riknat fran forsta handelsdag f6r Bolagets aktie pd Spotlight Stock Market, vilket beriknas bli

den 11 april 2022. Utan hinder av ovanstiende fir avyttring ske enligt villkoren i ett offentligt erbjudande

om kép av aktier, om bolaget beslutar att genomféra ett sd kallat omvint f6rvirv alternativt avyttring ske

av tilldelade emissionsritter och inlosenritter.

Bemyndigande om nyemission

Pa arsstimman som holls den 25 februari 2022 beslutades att ge styrelsen bemyndigande om att besluta

om nyemission av aktier, optioner och konvertibler inom grinserna for aktiekapitalet i bolagsordningen.

Nyemission kan ske med avvikelse frin aktiedgarnas foretriadesritt.




FINANSIELL INFORMATION

Nedan tabeller beskriver moderbolagets resultatrikning och balansrikning f6r aren 2020 och 2021. 1
dotterbolaget, Renewable Ventures Nordic 2 AB, finns endast en kassa pa 500 TSEK. Dotterbolaget
stiftades 15 december 2021. Ingen verksamhet har bedrivits i dotterbolaget. Av den orsaken sé har inte

koncernredovisning upprittats.

Resultatrikning, moderbolaget

Belopp i SEK Jan-dec 2021 Jan-dec 2020
Reviderade Reviderade

Rorelsens intikter

Nettoomsittning 87920 0

Ovriga rorelseintikter 0 -3

87 920 -3

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -246 656 -345 935

Personalkostnader 0 -242

Rorelseresultat -158 736 -346 180

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran 6vriga virdepapper och fordringar som ir 537 619 521 174

anliggningstillgdngar

Rintekostnader och liknande resultatposter 0 -917

Resultat efter finansiella poster 378 883 174 077

Resultat fore skatt 378 883 174 077

Arets resultat 378 883 174 077



Balansrikningen, moderbolaget

Belopp i SEK 2021-12-31 2020-12-31
Reviderade Reviderade

TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 500 000 0

Andra langfristiga virdepappersinnehav 1537 842 1102 346

Andra langfristiga fordringar 500 000 800 000
2537 842 1902 346

Summa anliggningstillgangar 2 537 842 1902 346

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 10 851 41 565

10 851 41 565

Kassa och bank 6 210 403 1032166

Summa omsittningstillgangar 6 221 254 1073 731

SUMMA TILLGANGAR 8759 096 2976 077



Balansrikningen, moderbolaget

Belopp i SEK 2021-12-31 2020-12-31
Reviderade Reviderade

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 3223 540 1121 416
3223 540 1121 416

Fritt eget kapital

Ej registrerat aktickapital 0 1001 719

Overkursfond 7 456 300 3152 866

Balanserad vinst eller forlust -2 324 236 -2 498 313

Arets resultat 378 883 174 077
5510 947 1830 349

Summa eget kapital 8734 487 2951765

Kortfristiga skulder

Opvriga kortfristiga skulder 609 1913

Upplupna kostnader och férutbetalda intikter 24 000 22399

Summa kortfristiga skulder 24 609 24 312

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 8759 096 2976 077



Kassaflodesanalys, moderbolaget Jan-dec 2021 Jan-dec 2020
Belopp i TSEK

Kassaflode fran den 16pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 378,9 1741
Justeringar f6r poster som inte ingér i kassaflodet -421,7 -868,5
Avskrivningar och nedskrivningar 0 0
Kassaflode fran den 16pande verksamheten fore férindringar av -42.8 -694.4
rérelsekapital

Kassaflode fran fordndring av rorelsekapital

Forindringar av fordringar 269 555,9
Forandringar av rorelseskulder 0,3 -185,6
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 226,8 -324,1
Investeringsverksamheten

Forvirv av immateriella anldggningstillgdngar 0 0
Forvirv av materiella anlidggningstillgingar 0 0
Forvirv av finansiella anliggningstillgangar -335,4 -503,5
Kassafl6éde fran investeringsverksamheten -3354 -503,5
Finansieringsverksamheten

Nyemission 5287 1002
Emissionskostnader 0 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 5287 1002
Arets kassaflode 51782 1741
Likvida medel vid periodens borjan 1032,2 858,1
Likvida medel vid periodens slut 6210,4 1032,2



Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Nettoomsittning och resultat

2021 uppgick Bolagets nettoomsittning till 87,9 TSEK (0). Intdkterna hérrér fran konsultuppdrag.
Rorelseresultat uppgick till -158,7 TSEK (-346,2). Resultatet efter skatt uppgick till 378,9 TSEK (174,1),
vilket till storsta del beror pa ett Gverskott fran investeringsverksamheten.

Eget kapital och skulder

Per den 31 december 2021 uppgick Bolagets eget kapital till 8 734,5 TSEK (2 951,8), varav aktickapitalet
uppgick till 3 223,5 TSEK (1 121,4). Bolaget har inga lingfristiga skulder. Kortfristiga skulder uppgick till
24,6 TSEK (24,3). Bolaget genomfdrde under hosten 2021 nyemissioner om totalt cirka 5,29 MSEK.
Kassan uppgick per 31 december 2021 till 6,2 MSEK (1,0). I samband med att nya storre dgare tillkom
under hésten 2021 beslutade Bolaget att koncentrera dess portfdlj till ett farre antal innehav, vilket innebar
att flertalet onoterade samt noterade innehav avvecklades under aret.

Rorelsekapital
Bolaget har tillrickligt rérelsekapital £6r att sikra Bolagets fortlevnad de forsta 12 manaderna efter
notering,

Virdering av innehaven

I balansrikningen virderas innehaven till anskaffningsvirde.

Nyckeltal

2021 2020
Soliditet 99,7 % 99,2 %
Balansomslutning 8 759 096 SEK 2976 077 SEK
Substansvirdering 11,5 MSEK 6174 800 SEK
Substansvirde per aktie 6,11 SEK 0,72 SEK
Eget kapital per aktie 4,62 SEK 0,34 SEK
Vinst per aktie 0,19 SEK 0,09 SEK




Forindring av eget kapital for 2021

SEK Aktiekapital | Nyemission under reg Overkursfond | Balanserat resultat

Vid arets borjan | 1121 416 1001 719 3152 866 -2 324 236

Nyemissioner 2102124 -1 001 719 4 303 434

Arets resultat 378 883

Vid arets slut 3223 540 0 7 456 300 -1945 353
Forindring av eget kapital for 2020

SEK Aktiekapital | Nyemission under reg | Overkursfond Balanserat resultat

Vid arets bérjan | 1038 700 0 2992 300 -2 498 313

Nyemissioner 82716 1001 719 160 566

Arets resultat 174 077

Vid arets slut 1121 416 1001 719 3152 866 -2 324 236




Eget kapital och skuldsittning, koncernen

SEK 2021-12-31
(A) Kassa och bank 6 710 403
(B) Andra likvida medel 0
(C) Latt realiserbara virdepapper 386 925
(D) Summa likviditet (A)+(B)+(C) 7 097 328
(BE) Kortfristiga finansiella fordringar 300 054
() Kortfristiga bankskulder 0
(G) Kortfristig del av langfristiga skulder 0
(H) Andra kortfristiga finansiella skulder 0
(I) Summa kortfristiga finansiella skulder (F)+(G)+(H) 0
(J) Netto kortfristig finansiell skuldsittning (I)-(E)-(D) -7 397 382
(K) Langfristiga banklan 0
(L) Emitterade obligationer 0
(M) Annan langfristig finansiell skuld 0
(IN) Langfristig finansiell skuldséittning (K)+(L)+(M) 0
(0) Finansiell nettoskuldsittning (J)+(IN) -7 397 382




Legala fragor och kompletterande information

Allmiant
Renewable Ventures Nordic AB med organisationsnummer 556769-3063 ir ett publikt aktiebolag med
site 1 Stockholm. Bolaget regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bestimmelserna i bolagsordningen ir ej

mer langtgiende dn aktiebolagslagen vad giller forindring av aktiedgarnas rittigheter.

Regelverk
Bolaget avser att f6lja alla lagar, férfattningar och rekommendationer som dr tillimpliga pa bolag som ir
noterade pd Spotlight Stock Market. Utéver Spotlight Stock Markets regelverk giller bland annat f6ljande

regelverk i relevanta delar:

* Aktiebolagslagen
* Lagen om handel med finansiella instrument
* Marknadsmissbruksférordningen (EU nr 596/2014)

Anslutning till Euroclear Sweden

RVN ir ett avstimningsbolag och Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstimningsregister enligt
lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument. Bolagets aktiebok f6rs av Euroclear Sweden
AB. Aktiedgare erhaller inga fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med Bolagets aktier sker pa
elektronisk vig genom banker och virdepappersforvaltare. Nyemitterade aktier registreras pa person i
elektroniskt format.

Tvister och rittsliga processer
Vid memorandumets upprittande finns, savitt styrelsen kdnner till, inga tvister eller rittsliga processer i

eller omkring Bolaget.

Intressekonflikter

En potentiell intressekonflikt som skulle kunna uppsta utgdrs av att Bolagets VD dven sitter 1 Bolagets
styrelse. Utéver detta finns det vid memorandumets upprittande, savitt styrelsen kdnner till, inga kidnda
intressekonflikter i eller omkring Bolaget.

Avtal och transaktioner med nirstiaende

Marcus Bonsib, RVNs verkstillande direktor, dr dven verkstillande direktdr £6r Acuma Invest AB som dgs
av Gerhard Dal och Per Nilsson. Intressekonflikter kan potentiellt uppstd mellan Bonsibs roll som VD f6r
RVN och hans roll som VD f6r Acuma Invest AB, eftersom det sistnimnda dgs av RVNs tva storsta
aktiedgare. Avtalet f6r VD ir ett avtal mellan RVN och Acuma Invest AB. Konsultavtalet mellan Acuma
Invest AB och RVN stipulerar Bonsibs uppdrag som, férutom lépande férvaltning inklusive framtagande
av deldrsrapporter samt kommunikation mot aktiemarknaden, dven inbegriper att leda arbetet med

framtagande och genomférande av Férvirv.

Marcus Bonsib dr dven VD i Spacett AB. Bade Spacett AB och RVN soker efter investeringar i
tillvixtbolag men deras investeringsfokus skiljer sig visentlig at. RVNs frimsta fokus dr att kopa flera
minoritetsposter i mindre tillvixtbolag och realisera en virde-stegring pa dessa medan Spacetts fokus ér att
kopa ett bolag. Storleksmissigt skiljer sig dven investeringsfokuset da Spacett sGker képa ett bolag med
stérre omsittning och hégre marknadsvirde 4n vad som ryms inom RVNs investeringsfokus. Méjligen
kan det uppstd synergier mellan investeringsverksamheterna, da investeringar som inte passar for Spacett
kan komma att passa f6r RVN och vice versa.



Bolaget har vidtagit ett flertal olika atgirder f6r att hantera och begrinsa de potentiella intressekonflikter
som kan uppstd.

Visentliga avtal

Bolaget har féljande avtal av visentlig betydelse vid memorandumets upprittande:

Visentliga investeringar
Bolagets storsta investering dr innehavet i Reliefed Technoligies. Reliefed utgér 31,4 procent av Bolagets
substansvirde. Utvecklingen i Reliefed skulle kunna ha en visentlig paverkan pa Bolagets resultat och

substansvirde. I 6vrigt finns inga vdsentliga investeringar.

Nirstaendetransaktioner

Fondly och Cascade Drives

Beslutades att silja hela innehavet i Fondly (2,5 aktier, 30 000 kr/aktie) samt i Cascade Drives (10 000
aktier, 11 kr/aktie) till Niklas Engman AB. Niklas Engman deltog ej i beslutet. Initiativet till transaktionen
togs av den vid arsstimman 2022 tilltridande nya styrelsen och ledningen med strategin att koncentrera
portfdljen till ett firre antal innehav.

Dala Energi

For att mojliggdra £6r RVN att skapa ett innehav i Dala Energi képte Bolagets styrelseledaméter privat
och via bolag aktier i Dala Energis nyemission under 2020. Efterfrigan pd aktier i emissionen var
betydande, vilket resulterade i att tilldelningen f6r de som tecknade blev begrinsad till en eller ett fital
poster per tecknare. Ledaméterna salde sina i emissionen erhéllna aktier (1500 st) till RVN {61 24,70 kr per
aktie till en totalsumma av 37 050 SEK. Samtliga aktier i Dala Energi saldes i samband med att bolaget
blev noterat pa Nasdaq First North Growth Market. Avsluten skedde till cirka 60,00 SEK per aktie vilket
inbringade totalt 144 563 SEK efter transaktionskostnader varav vinsten uppgick till 87 713 SEK.

Plagazi
RVN ko6pte under sommaren 2021 totalt 152 000 aktier 1 Plagazi AB av Bolagets styrelseledamdter. RVN's
totala innehav i Plagazi AB sdldes direfter till en extern part och gav totalt ett nollresultat.

Aktiedgaravtal
Savitt Bolagets styrelse kdnner till existerar inga aktiedgaravtal eller motsvarande avtal mellan aktiedgare i
RVN i syfte att skapa ett gemensamt inflytande 6ver Bolaget.

Forsikringar
RVN koncernen har enligt vad Bolagets styrelse anser ett fullgott térsdkringsskydd. Vid upprittandet av
memorandumet anser styrelsen att forsikringsskyddet dr tillrdckligt och vid en framtida expandering kan

forsikringsvillkoren behéva dndras f6r att matcha en eventuell stérre organisation.

Lan och ansvarsforbindelser

Det finns per datumet f6r memorandumet inga lin i Bolaget.

Immateriella rittigheter

Bolaget har inga immateriella rittigheter.

Tendenser
Styrelsen bedémer att Bolaget har en gynnsam position pa marknaden. Det finns savitt styrelsen kidnner till



inga kinda tendenser, potentiella fordringar eller andra krav, dtaganden eller hindelser som kan férvintas

ha en visentlig inverkan pa Bolagets framtidsutsikter.

Bemyndiganden

P4 drsstimman 2022-02-25 beslutades det om att bemyndiga styrelsens avseende beslut om nyemission av
aktier med eller utan foretridesritt for aktiedgarna. Bemyndigandet racker fram till tiden f6r nésta
arsstimma. Betalning i nyemission ska kunna ske genom kontant betalning, kvittning eller apport.
Bemyndigandet ska omfatta en utékning av Bolagets aktier och aktiekapital med hogst det belopp som
ryms inom bolagsordningens satta grinser fOor antal aktier respektive aktiekapital.

Uppkéopserbjudande
Det har ej férekommit nigot uppkdpserbjudande avseende Bolagets aktier under innevarande

verksamhetsdr eller féregdende ér.



BOLAGSORDNING

§1 Firma
Bolagets firma dr Renewable Ventures Nordic AB (publ).

§2 Styrelsens site

Styrelsen har sitt site 1 Stockholm i Stockholms lin.

§3 Verksamhet
Bolaget skall bedriva konsult-, f6rvaltnings- och investeringsverksamhet via dgande av foretag,
virdepapper och fast egendom, bedriva handel med koncessioner och rittigheter inom

ravarusektorn samt dirmed férenlig verksamhet.

§4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall vara ldgst 3 223 540 kr och hogst 12 894 160 kr.

§5 Antal aktier m.m.
Antalet aktier ska vara ligst 1 896 200 och hogst 7 584 800, samtliga av samma slag. En aktie

medfor en rost. Alla aktier har lika andel av bolagets vinst.

§6 Styrelse
Styrelsen bestar av ldgst tre och hogst sex ledaméter med hogst en suppleant.
Styrelsen viljs drligen pd ordinarie bolagsstimma for tiden intill dess nésta ordinarie

bolagsstimma halls.

§7 Revisorer
Antalet revisorer som utses skall uppga till en till tvd, med eller utan revisorssuppleanter eller
revisionsbolag och viljas pa ordinarie bolagsstimma for tiden intill ordinarie bolagsstimma under

det fjirde rikenskapsiret efter revisorsvalet.

§8 Kallelse
Kallelse till bolagsstimma skall ske genom annonsering i Post och Inrikes Tidningar och genom
att kallelsen hélls tillginglig pa bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse sker skall bolaget genom
annonsering i Dagens Industri upplysa om att kallelse skett. Kallelse till ordinarie stimma och
extra stimma dér dndring av bolagsordningen ska behandlas skall ske tidigast sex veckor och
senast fyra veckor fore bolagsstimman. Kallelse till annan extra stimma skall ske tidigast sex
veckor och senast tvd veckor fére stimman. Aktiedgare som vill delta i férhandlingarna vid

bolagsstimma, skall dels vara upptagna i utskrift eller annan framstillning av hela aktieboken



avseende forhallandena fem vardagar fore stimman, dels géra anmilan till bolaget senast den dag
som anges i kallelsen till stimman. Sistnimnda dag far inte vara séndag, annan allmin helgdag,
l6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare 4n femte vardagen fére

stamman.

Bolagsstimma
Otdinarie bolagsstimma halls drligen inom sex (6) manader efter utgangen av varje rikenskapsar.

Bolagsstimma ska hallas i Umea, G6teborg eller Stockholm.

Pa ordinarie bolagsstimma skall f6ljande drenden férekomma till behandling:

Val av ordférande vid stimman.
Upprittande och godkinnande av rostlingd.
Godkinnande av dagordning.

Val av en eller tva justeringsman.

Prévning av om stimman blivit behérigen sammankallad.

AN ARSI S

Framliggande av drsredovisning eller revisionsberittelse samt i
térekommande fall, koncernredovisning och koncernrevisionsberittelse.
7. Beslut om

a. Faststillande av resultatrikning och balansrikning samt i férekommande fall,
koncernresultatrikning och koncernbalansrikning.

b. Dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststillda
balansrikningen.

c. Ansvarsfrihet at styrelsens ledaméter och verkstillande direktéren.

8. Bestimmande av antalet styrelseledamoter och, i férekommande fall,
styrelsesuppleanter, revisorer och revisorssuppleanter som skall véljas pa
stamman.

9. Faststillande av arvoden at styrelsen och, 1 férekommande fall, revisorerna.

10. Val av styrelse och, 1 férekommande fall, styrelsesuppleanter, revisorer,
revisorssuppleant eller revisorsbolag.

11. Annat drende som ankommer pd stimman enligt aktiebolagslagen

(2005:551) eller bolagsordningen.

Rikenskapsar
Bolagets rikenskapsir skall vara 0101 - 1231

Avstimningsférbehall
Den aktiedgare eller f6rvaltare som pa avstimningsdagen dr inférd 1 aktieboken och antecknad i

ett avstimningsregister, enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om virdepapperscentraler och kontoforing



av finansiella instrument eller den som 4r antecknad pé avstimningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta
stycket 6-8 nimnda lag, ska antas vara behorig att utéva de rittigheter som framgar av 4 kap. 39 §

aktiebolagslagen (2005:551).

Denna bolagsordning antogs pa arsstimma 2022-02-25
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