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DEFINTIONER

Viktiga definitioner

Med ”Gosol Group” avses Gosol Energy Group AB med organisationsnummer 559434-5851. Med “GoSol” och ”Bolaget”
avses Gosol Energi AB med organisationsnummer 559160-8277. Gosol Group & moderbolag i koncernen med GoSol som
heldgt dotterbolag. Med "RVN” avses Renewable Ventures Nordic AB med organisationsnummer 556769-3063. Med
”Euroclear” avses Euroclear Sweden AB med organisationsnummer 556112-8074. Med detta Memorandum” eller om annat
inte foljer av sammanhanget “detta dokument”, avses foreliggande Memorandum.

Undantag fran prospektskyldighet

Memorandumet har inte godkénts eller granskats av Finansinspektionen. Fér Memorandumet géller svensk rétt. Tvist med
anledning av innehallet i detta Memorandum eller darmed sammanhéngande rattsforhallanden skall avgoras av svensk
domstol exklusivt.

Granskning och godkannande
Memorandumet har granskats och godkénts av Spotlight Stock Market. Godkannandet innebar inte ndgon garanti fran
marknadsplatsen om att sakuppgifterna i Memorandumet ar korrekta eller fullstandiga.

Friskrivning

Memorandumet innehaller information som har hamtats fran utomstéende kéllor. All sédan information har atergivits korrekt.
Aven om Gosol Group anser att dessa kallor &r tillforlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfor riktigheten eller
fullstandigheten i informationen inte kan garanteras. Vissa siffror i Memorandumet har varit foremal for avrundning, varfor
vissa tabeller inte synes summera korrekt.

Ansvarsforsakran fran styrelsen

Styrelsen for Gosol Group ar ansvarig for innehallet i Memorandumet och har vidtagit alla rimliga atgarder for att sakerstalla
att den information som lamnats ar korrekt, fullstandig och ingenting utelamnats som kan paverka bedémningen av Gosol
Group.

Revisors granskning
Utover vad som anges i revisionsheréattelse och rapporter inférlivade genom hanvisning har ingen information i
Memorandumet reviderats av Gosol Groups revisor.

Spotlight Stock Market

Spotlight Stock Market AB &r ett helagt dotterbolag till Spotlight Group AB och &r ett vardepappersbolag under
Finansinspektionens tillsyn. Spotlight driver en s k MTF-plattform. Bolag som &r noterade pa Spotlight har férbundit sig att
folja Spotlights regelverk. Regelverket syftar bland annat till att sakerstalla att aktiedgare och Gvriga aktérer pa marknaden
far korrekt, omedelbar och samtidig information om alla omstandigheter som kan paverka Bolagets aktiekurs.

Handeln pa Spotlight sker i ett elektroniskt handelssystem som ér tillgangligt for de banker och fondkommissionarer som &r
anslutna till Nordic Growth Market. Det innebar att den som vill képa eller sélja aktier som ar noterade pa Spotlight kan
anvanda de banker eller fondkommissionarer som ar medlemmar hos Spotlight. Regelverket och aktiekurser aterfinns pa
Spotlights hemsida (https://spotlightstockmarket.com/).

Viktig information

Detta dokument utgor inte ett erbjudande om, eller inbjudan att, forvarva eller teckna nagra vardepapper i Gosol Group i
nagon jurisdiktion, varken fran Gosol Group eller fran nagon annan. Detta Memorandum vander sig inte till personer vars
deltagande forutsatter ytterligare memorandum, registreringsatgéarder eller andra &tgarder an de som foljer av svensk rétt.
Informationen i detta dokument far inte offentliggoras, publiceras, kopieras, reproduceras eller distribueras, direkt eller
indirekt, helt eller delvis, i eller till Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, USA
eller ndgon annan jurisdiktion dar sadant offentliggérande, publicering eller distribution av denna information skulle std i
strid med gallande regler eller dar en sadan atgard ar foremal for legala restriktioner eller skulle krava ytterligare registrering
eller andra atgérder 4n vad som foljer av svensk ratt. Atgdrder i strid med denna anvisning kan utgéra brott mot tillamplig
vardepapperslagstiftning. Detta dokument utgdr inte ett erbjudande om eller inbjudan avseende att férvarva eller teckna
vardepapper i USA. Vardepapperna som omnamns héri far inte séljas i USA utan registrering, eller utan tillampning av ett
undantag fran registrering, enligt den vid var tid gillande U.S. Securities Act fran 1933 ( Securities Act ), och far inte
erbjudas eller saljas i USA utan att de registreras, omfattas av ett undantag fran, eller i en transaktion som inte omfattas av
registreringskraven enligt Securities Act. Det finns ingen avsikt att registrera nagra vardepapper som omnamns héri i USA
eller att Iamna ett offentligt erbjudande avseende sadana vardepapper i USA. Detta dokument &r inte ett prospekt enligt
betydelsen i forordning (EU) 2017/1129 (”Prospektforordningen”) och har inte blivit godként av nagon regulatorisk
myndighet i nagon jurisdiktion. Inget prospekt kommer att uppréttas i samband med den emission som beskrivs i detta
dokument. Emissionen utgdr inte ett erbjudande till allménheten. | samtliga medlemsstater i Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet (” EES ), dr detta dokument dmnat for och riktar sig enbart till “kvalificerade investerare” i den
medlemsstaten i enlighet med definitionen i Prospektférordningen.



Detta dokument varken identifierar eller utger sig for att identifiera alla risker (direkta eller indirekta) som kan vara kopplade
med en investering i aktier. Ett investeringsbeslut att forvarva eller teckna nya aktier far endast fattas baserat pa offentligt
tillganglig information om Gosol Group eller Gosol Groups aktier.

Detta dokument utgér inte en inbjudan att garantera, teckna eller p& annat sétt forvarva eller éverlata vardepapper i ndgon
jurisdiktion. Varje investerare eller potentiell investerare bdr genomféra en egen undersékning, analys och utvérdering av
verksamheten och informationen som beskrivs i detta dokument och all offentligt tillganglig information. Priset och vérdet pa
vardepapperen kan minska saval som dka. Uppnadda resultat utgor ingen vagledning for framtida resultat. Varken innehallet
pa Gosol Group webbplats eller annan webbplats som ér tillganglig genom hyperlankar pd Gosol Groups webbplats &r
inkorporerade i eller utg6r del av detta dokument.

Framatriktade uttalanden

Detta dokument innehaller framatriktade uttalanden som avser Gosol Groups avsikter, bedémningar eller forvantningar
avseende Gosol Groups framtida resultat, finansiella stéllning, likviditet, utveckling, utsikter, forvantad tillvaxt, strategier och
mojligheter samt de marknader inom vilka Gosol Group &r verksamt. Framatriktade uttalanden &r uttalanden som inte avser
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historiska fakta och kan identifieras av att de innehaller uttryck som “anser”, “bedéms”, ”forvéntar”, ”forutser”, "avser”,
“uppskattar”, "kommer”, “kan”, “forutsétter”, ”bor” ’skulle kunna” och, i varje fall, negationer dérav, eller liknande uttryck.
De framatriktade uttalandena i detta dokument &r baserade pa olika antaganden, vilka i flera fall baseras pa ytterligare

antaganden.

Aven om Gosol Group anser att de antaganden som reflekteras i dessa framéatriktade uttalanden &r rimliga, kan det inte
garanteras att de kommer att infalla eller att de ar korrekta. Da dessa antaganden baseras pa antaganden eller uppskattningar
och ar foremal for risker och osékerheter kan det faktiska resultatet eller utfallet, av manga olika anledningar, komma att
avvika vasentligt fran vad som framgar av de framétriktade uttalandena. Sadana risker, osékerheter, eventualiteter och andra
vasentliga faktorer kan medfora att den faktiska handelseutvecklingen avviker vasentligt fran de forvantningar som
uttryckligen eller underforstétt anges i detta dokument genom de framétriktade uttalandena. Gosol Group garanterar inte att
de antaganden som ligger till grund for de framéatriktade uttalandena i detta dokument &r korrekta och varje lasare av
dokumentet bor inte opakallat forlita dig pa de framatriktade uttalandena i detta dokument. Den information, de uppfattningar
och framaétriktade uttalanden som uttryckligen eller underforstatt framgar hari Iamnas endast per dagen for detta dokument
och kan komma att forandras. Varken Gosol Group eller ndgon annan &tar sig att se 6ver, uppdatera, bekrafta eller offentligt
meddela nagon revidering av ndgot framatriktat uttalande for att aterspegla handelser som intraffar eller omstandigheter som
forekommer avseende innehallet i detta dokument, sétillvida det inte kravs enligt lag eller noteringsregler. Under avsnittet
“Riskfaktorer” aterges en beskrivning over de faktorer som styrelsen bedémer vara av sdrskilt stor vikt vid beddmning av
Gosol Group och den bransch som Gosol Group ar verksamt inom.



BOLAGSINFORMATION

Firmanamn Gosol Energy Group AB
Kortnamn GOSOL

Org. Nr. 559434-5851
Registeringsland: Sverige

Nationell lagstiftning Svensk lag

Sprak for bolagskommunikation: Svenska

Firma registrerad 2023-05-16

Séte Stockholm

Adress Telefonvégen 30, 126 26 Hagersten
Hemsida www.gosol.se

Tel. nr. 010-17552 00

E-post info@gosol.se

LEI-kod 894500GSHQ8WEOEXSC64
ISIN-kod SE0020845071

FISN GOSOLENER/SH

CFI ESVUFR

Forsta handelsdag pa Spotlight

28 november 2023

Finansiell kalender

Bokslutskommuniké 2023

29 februari 2024

Deldrsrapport januari-mars 2024 21 maj 2024
Arsredovisning 2023 28 april 2024
Arsstamma 28 maj 2024

Deldrsrapport januari-juni 2024

30 augusti 2024

Delérsrapport januari-september 2024

15 november 2024




INLEDANDE KOMMENTAR

Noteringen av Gosol Energy Group AB mdjliggors tack vare en strukturaffar med RVN och tidigare dotterbolaget Renewable
Ventures Nordic 3 AB, numera Gosol Energy Group AB. Genom strukturaffaren och det omvénda forvérvet av GoSol har
Gosol Group éver 1000 aktie&gare.

Renewable Ventures Nordic 3 AB, numera Gosol Energy Group AB, bildades som ett dotterbolag till RVN. RVN &r ett
investeringsbolag som &r listat pa Spotlight Stock Market sedan den 11 april 2022.

RVN har under 2023 utvérderat ett flertal bolag och den 28 augusti 2023 annonserade RVN att Renewable Ventures Nordic 3
AB ingatt avtal om att forvarva Gosol Energi AB. Det omvénda forvarvet av Gosol Energi AB genomfors av Renewable
Ventures Nordic 3 AB och det ar Renewable Ventures Nordic 3 som kommer noteras pa Spotlight Stock Market.

RVN holl extra bolagsstdmma den 18 september 2022 dér stdmman godkande aktieutdelning av dotterbolaget Renewable
Ventures Nordic 3 AB. Renewable Ventures Nordic 3 AB delades ut till aktiedgarna i RVN med avstdmningsdag den 25
september 2023. Renewable Ventures Nordic 3 AB holl extra bolagsstdmma den 15 september 2023 dér stdmman godkénde
forvérvet, apportemissionen for att finansiera forvarvet samt andringar i bolagsordningen kopplade till verksamheten sa som
namnbyte till Gosol Energy Group AB. Pa den extra bolagsstamma valdes &ven den nytilltradda styrelsen.

Verksamheten som beskrivs i Memorandumet &r for Gosol Energi AB.

Styrelsen i Gosol Energy Group AB



BAKGRUND OCH MOTIV TILL NOTERINGEN PA SPOTLIGHT STOCK MARKET

GoSol grundades 2018 av Jimmy Stensson och Nils Henoch. Grundarna sag i sina tidigare roller pa bl a Vattenfall och
Energimyndigheten potential att skapa ett foretag som kunde erbjuda helhetslésningar inom solcellsinstallationer med fokus
pa kvalitet och kundndjdhet. Sedan start har GoSol haft en stark organisk tillvaxt kombinerat med positivt resultat och har till
skillnad fran méanga konkurrenter inte behovt ta in externt kapital. Malsattningen ar fortsatt att vaxa inom
solcellsinstallationer, men ocksa att etablera sig som en av de mest tongivande helhetsleverantérerna inom batterilagring och
laddinfrastruktur.

GoSol &r idag en helhetsleverantcr av energilésningar med inriktning pa solceller, laddinfrastruktur och batterildsningar for
privatpersoner samt foretag. Genomgaende hdg kvalitet och ett fokus pa att ligga i framkant med effektiva prisvarda
I6sningar har givit GoSol ett starkt renommé och hog kundnéjdhet (4,7/5 i betyg pa exempelvis Google). Som
helhetsleverantdr arbetar GoSol med noga utvalda partners for bland annat installation vilket skapar en flexibel organisation
med begransade fasta kostnader. Vidare har GoSol en stark balansrakning, inga langfristiga skulder och en nettokassa.
Efterfragan pa solceller och system for energilagring forvantas vara fortsatt stark till f6ljd av volatila energipriser och en
relativt 1dg marknadspenetration.

Transaktionen med Renewable Ventures Nordic AB for att mojliggdra notering

Renewable Ventures Nordic 3 AB, numera Gosol Energy Group AB, férvarvade 100 % av Gosol Energi AB i september
2023. Den totala kdpeskillingen for aktierna i Gosol Energi AB uppgick till 105 MSEK och erlades genom cirka 77,9
miljoner nyemitterade aktier. VVarderingen efter nyemissionen (post-money) uppgick till cirka 113,5 MSEK. | samband med
transaktionen delades samtliga aktier i Gosol Group ut till aktiedgarna i RVN. Utdelningen skedde genom en s.k Lex Asea
och for varje innehavd aktie i RVN erhélls en aktie i Gosol Group. | samband med transaktionen har Renewable Ventures
Nordic AB, via det heldgda dotterbolaget Pep Securities AB, &ven kontant forvarvat aktier i GoSol for cirka 10 MSEK vilket
kommer att utgora ett langsiktigt innehav i Renewable Ventures Nordic ABs portfélj. Efter transaktionen &ger tidigare agare
till Gosol Energi AB 92,5 % av aktierna i Gosol Group. Aktiedgarna i Renewable Ventures Nordic AB &ger darmed
resterande 7,5 % av aktierna i Gosol Group. Det ar Gosol Group som noteras pa Spotlight Stock Market.

Del-Exit infor notering

Utover att Renewable Ventures Nordic AB, via det heldgda dotterbolaget Pep Securities AB, forvarvat aktier i GoSol for
cirka 10 MSEK har dven professionella investerare, bland annat Lednil AB, Berno Invest AB samt Yellow Jaguar AB,
forvérvat aktier i Gosol. Forvarv motsvarar sammanlagt 30 % av aktierna i Gosol Energi AB och har salts av grundarna till
Gosol Energi AB. Forvarv var ett villkor for att genomfora efterféljande transaktion med RVNSs dotterbolag och méjliggjorde
for grundarna att frigéra kapital men samtidigt behélla kontrollen dver Bolaget som Gosol Groups storsta agare.

Gosol Group avser med sin notering pa Spotlight Stock Market fortsatta sin tillvaxtresa dels organiskt, dels genom att ha
mojlighet att ta tillvara pa eventuella forvarvsmojligheter. Det strategiska fokuset i det kortsiktiga perspektivet, 6-12
manader, &r dock att vaxa organiskt med l6nsamhet och darfor primart inte att genomfora foretagsforvarv under den tiden.
Styrelse och ledning i GoSol har erfarenhet av foretagsforvarv och att integrera forvarvade bolag. Genom att vara noterad kan
Gosol Group enklare finansiera forvérv med aktier eller en kombination av kontanter och aktier. Genom en notering skapas
&ven en okad k&nnedom om bolaget samt méjligheter for incitamentsprogram for anstéllda, vilket bedéms gynna Gosol
Group vad avser mojligheten att attrahera och behélla kompetent personal.

Detta Memorandum har granskats och godkants av Spotlight Stock Market. Godkannandet innebér inte ndgon garanti fran
Spotlight Stock Market om att sakuppgifterna i Memorandumet &r korrekta eller fullstandiga. Styrelsen for Gosol Group &r
ansvarig for innehéllet i Memorandumet och enligt styrelsens kdnnedom dverensstimmer den information som anges i
Memorandumet med sakférhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebérd har utelamnats.
Enligt styrelsens kannedom Gverensstammer den information som anges i dessa sidor med sakforhallandena och ingen
uppgift som sannolikt skulle kunna péaverka dess innebord har utelamnats.

Stockholm november 2023



VD HAR ORDET

For mig &r det viktigt att jobba med nagot som &r meningsfullt och som bidrar till ett battre samhélle. Tanken att tillgdngen
till rent vatten och billig férnyelsebar energi 4r en forutséttning for en hallbar framtid ar ndgot som préglat mig och de
karriarval jag gjort i livet. Gosol Energi AB grundades véaren 2018, men redan 15 &r tidigare, traffade jag min medgrundare
Nils Henoch, nar vi laste till civilingenjorer i Miljo- och Vattenteknik i Uppsala. Efter examen jobbade vi bada tva som
energikonsulter inledningsvis, sedan blev det flera ar for mig pa Vattenfall och flera r for Nils pd Energimyndigheten. Efter
10 &r i arbetslivet hade vi samlat pa oss bade djup kunskap inom férnyelsebar energi och en bred forstaelse for hur
energisystemet &r uppbyggt, hur det fungerar samt vad som kravs for att vi ska kunna stélla om till en férnybar elproduktion
och ett stabilt elnét. Privat var jag dvertygad om att solceller var framtiden och valde tidigt att installera en egen
solcellsanliggning. Samtidigt hade vi bada ett starkt uppdamt behov av att bygga upp nagot eget for att fa utlopp for véra
entreprendrsgener. Tillsammans lade detta grunden for starten av Gosol Energi AB i maj 2018.

Idag snart sex ar senare har vi, tillsammans med en véldigt kompetent ledningsgrupp, duktiga och motiverade medarbetare,
bygot ett av Sveriges ledande solcellsforetag. Alltid med ett helhetstédnk och med stort fokus pa kundndjdhet. ”Gosol-
kulturen” &r stark och vi har hittills haft l4tt att rekrytera nya medarbetare som vill in i var gemenskap.

GoSols vision ér att ”Vi ska medverka till omstéllningen av energisystemet till fornybar elproduktion och ett smart elnét”.
Till var hjalp har vi foretagets ledord: Kunskapsorienterat, Handlingskraftigt, Kundfokuserat och Professionellt. Ledorden
genomsyrar var verksamhet och har bidragit till att GoSol idag ar ett av marknadens tryggaste solcellsbolag med den absolut
hogsta kundnojdheten. Recensionerna pa Google vittnar om ett betyg om 4,7/5 och pa Reco.se samt Solcellskollen.se &r dven
betyget 4,7/5.

Nuvarande marknadslage, med lagre elpriser och hoga rantor, har medfort att efterfragan av solceller fran villakunder gatt ner
fran den topp som var foregdende ar. Daremot ar efterfragan fortsatt stark inom B2B, bade inom solceller och
laddinfrastruktur. Intresset for batterilager inom alla kundsegment, med tillhérande stdd-/balanstjénster 6kar valdigt snabbt.
Aterbetalningstiden med nuvarande erséttningsnivaer ligger idag pa endast 2 - 3 &r. P& sikt nér fler batterier ansluts kan dock
aterbetalningstiden komma att 6ka nagot.

GoSol &r stolta dver att vi ha ramavtal med flera ledande partners inom energiomradet. Sérskilt glada ar vi 6ver véara
samarbeten med Stockholm Exergi och Boo Energi. Tillsammans med sadana partners blir vi en valdig stark och svarslagen
kombination, dér vi utvecklar och erbjuder gemensamma produkter och tjanster andra aktor inte kan erbjuda.

Det finns idag méanga foretag som jobbar med solceller, laddboxar och batterilager men det &r ytterst fa, om ens nagra, som
kan kombinera hog organisk tillvaxt, lénsamhet och samtidigt vara ledande inom kundnéjdhet. Att vara en del av GoSol &r
inte bara en karriér, det &r en skola i entreprendrskap, och inte minst en méjlighet att vara med och forma en béttre
morgondag.

Jimmy Stensson
VD Gosol Energy Group AB

.....

Fotografi 1. Bolagets tva grundare Nils Henoch (till vanster) och Jimmy Stensson (till ('jger).



VERKSAMHETSBESKRIVNING

GoSol i korthet

GoSol grundades 2018 av Jimmy Stensson och Nils Henoch som identifierade en méjlighet att etablera ett féretag inom
solenergi med en stark inriktning mot hog kundnéjdhet. Bolaget tillnandahaller ett brett och heltackande utbud av produkter
och tjanster inom energilosningar sd som solcellsanlaggningar, batterilagring och laddinfrastruktur. Huvudmalet &r att betjana
en bred mélgrupp som innefattar privatpersoner, lantbrukare, bostadsrattsforeningar, féretag samt storre industrier. Bolaget &r
idag verksamt i sédra och mellersta Sverige och har som avsikt att expandera till ytterligare geografiska omraden inom
Sverige.

Marknaden déar GoSol verkar har paverkats av positiva politiska beslut och har haft en snabb tillvéaxt med en kraftigt okad
efterfragan. GoSol har sedan 2019 haft en arlig omsattningstillvéxttakt om i genomsnitt cirka 85% och har samtidigt byggt ett
starkt varumarke tillsammans med en stark referensportfolj. Med marknadsledande I6sningar for smart energioptimering &r
GoSol val positionerat for att utnyttja de starka marknadstrenderna och accelerera tillvaxten dar avsikten &r att ta betydande
marknadsandelar inom ovan namnda produktomraden kommande &r.

Verksamheten bedrivs av medarbetare som drivs av passion och en strdvan mot teknologisk férbattring, understétt av en
vision om en framtid dér vart samhalle dvergar till en fornybar energiforsérjning och en elektrifierad transportsektor.
Bolagets uppgift ar att pa ett patagligt satt bidra till en 1&ngsiktigt hallbar framtid. GoSols Gvergripande filosofi och styrande
princip &r ett djupt forankrat engagemang som strécker sig 6ver flera aspekter av verksamheten: for Bolagets kunder,
produkter, for att uppna optimala losningar, for att framja hallbarhet och miljomedvetenhet.

Historik

2018 Gosol Energi AB grundas av Jimmy Stensson och Nils Henoch

2019 GoSol expanderar till regionerna Vastra Gotaland och Skane

2020 2020 Martin Tornhill och Albin Gullberg som regionansvariga for Skane respektive Vastra Gétaland blir delagare med
malsattningen att starka utvecklingen och tillvéxten i respektive region.

2021 Etablerar partnerskap med Boo Energi. Nettoomsattning uppgar till ca 74 MSEK.

2022 Etablerar partnerskap med Stockholm Exergi. Nettoomsattning uppgar till ca 177 MSEK.

2023 Utokat produktsortiment samt forbattrad och utékad lagervaruhantering. Bolagets tva grundare Jimmy Stensson och
Nils Henoch séljer ssmmanlagt 30 % av aktierna i Gosol Energi till professionella investerare och i samband med det
genomfors transaktionen med Renewable Ventures Nordic 3 AB, numera Gosol Energy Group AB. Gosol Group ansoker om
notering pa Spotlight.

Affarsidé
GoSols affarsidé &r att tillhandahalla ett brett och heltdckande utbud av produkter inom energil6sningar sa som
solcellsanléggningar, batterilagring och laddinfrastruktur till Bolagets kunder.

Affars- och intdktsmodell
GoSol séljer nyckelférdiga solcellsanldggningar och andra energildsningar till privatpersoner och foretag. Efter slutférd
installation faktureras enligt avtal for utfort uppdrag.

Organisation

Gosol Energy Group AB dr moderbolag i koncernen med det heldgda dotterbolaget Gosol Energi AB. Det &r via
dotterbolaget Gosol Energi AB som verksamheten bedrivs. Geografiskt & GoSol frémst verksamma med kontor i
Stockholmsomréadet samt pa véstkusten och i sédra Sverige. Bolagets bedémning ar att det kravs lokal narvaro for att kunna
erbjuda bast kunderbjudande. Bolagets ambition ar att utoka narvaron dven pa andra geografiska platser i Sverige.

Fotografi 2. Bolagets kontor i Nacka-
Varmdo ovanifran.




Produktsortiment

GoSol erbjuder ett brett utbud av produkter och tjanster inom segmenten solcellssystem, ladd-infrastruktur, och batterilagring
samt tillhérande mét- och lastbalanseringstjanster. Nedan redogors det for produktsegmenten. Majoriteten av forsaljningen
har historiskt avsett solcellsinstallationer, men Bolagets ledning ser nu ett utdkat intresse for batterilagring. GoSol har valt att
inte rebranda sa kallade white-label produkter utan fokuserar istallet pa att fungera som aterforsljare av certifierade,
kvalitativa, etablerade fabrikat med trygga garantier. Produkterna kops in av externa leverantorer och lagerhalls vid behov pé
eget lager avvagt Bolagets orderstock. Lagervarde uppgar till ca 7,2 MSEK per sista september 2023.

Solceller

GoSol skraddarsyr solcellslgsningar for sina kunder och tillhandahaller fullstandigt och nyckelférdiga solcellssystem med
funktionsgaranti. GoSol sékerstaller att kunden erhaller den mest hdgpresterande solcellsanlaggningen som ar majlig, med
hansyn till bade layout, teknisk prestanda och ekonomisk lénsamhet. Vanligtvis aterbetalas en investering i
solcellsanlaggningar inom en tidsram av mindre an tio ar, vilket darefter méjliggor en trygg och kostnadsfri elproduktion i
minst ytterligare tjugo ar. Fastigheter med installerade solcellsanlaggningar tenderar dven att oka i varde samtidigt som
driftkostnaden for fastigheten minskar. Den el som sedan produceras genom solcellsanldggningen gynnar inte bara miljén
och bidrar till omstéllningen till fornybar energi utan har dven ett ekonomiskt véarde for kunden. Den el som kunden anvander
sjalv medfdr en besparing motsvarande kostnaden for att kdpa elen, och den dverskottsel som matas in i elnétet innebér en
intdkt motsvarande det pris som elhandelsbolaget kdper elen for plus ersattning for natnytta och den skattereduktion kunden
erbjuds per sald kwWh upp till 30 000 kWh/ar.

Laddinfrastruktur

I takt med den snabba okningen av antalet laddningsbara fordon i Sverige har aven efterfragan pa laddningsinfrastruktur okat
markant, bade bland privatpersoner och foretag. GoSol har en omfattande erfarenhet av installation av laddboxar och
laddinfrastruktur och séljer bade enskilda laddboxar till privatbostader och storre system av laddboxar med lastbalansering
till flerfamiljshus och fastighetsagare. Bolaget ar aterforsaljare av vélkanda fabrikat som Zaptec och Wallbox och erbjuder
vanligtvis en fast prisstruktur for installation, som inkluderar allt nédvéndigt material, montering och installation.

Batterilagring

GoSol erbjuder balanstjanst till batterilager och installerar hos privatpersoner och foretag dar kunden enkelt kan félja sin
avkastning och energianvandning i realtid via en applikation. Balanstjanster till batterilagring utgér en kritisk komponent i
overgangen till hallbar energi och genom att lagra och distribuera el kan batterilager bidra till att uppratthalla balansen mellan
elférbrukningen och elproduktionen, vilket i sin tur bidrar till att man effektivt kan undvika instabilitet och fel i elnatet. Via
batterilagring kan kunden vilja att utnyttja lagrad el nar elpriset star hogt och darmed hélla nere kostnaderna. Vidare har
kunden en mojlighet att koppla sin solcellsanlaggning eller batterilagring till Svenska Kraftnét och utnyttja méjligheten att ta
del av intékter avseende stéd- och balanstjanster..

Produktutveckling

GoSol arbetar aktivt med att understka mojligheten till att utdka sitt produktutbud. Bolaget gér bedémning att det finns en
outnyttjad potential och goda majligheter till produktutveckling med syfte att atnjuta dterkommande intékter och utka sin
kundbas. Exempel pa aterkommande intakter kan till exempel vara att man séljer solceller med leasing istéllet. Det finns
betydande mdjligheter att diversifiera nuvarande serviceportfolj genom att integrera smarta supporttjanster.

Malsattning

GoSols malsattning &r att vara en ledande aktor i omstallningen av samhéllet och energisystemet till 100 procent fornybar
elproduktion och en elektrifierad transportsektor. For att befésta positionen som en ledande aktdr arbetar ledningsgruppen for
att exekvera Bolagets tillvéxtstrategi och har byggt en organisation som genomsyras av ledorden kvalité och engagemang
med hogt fokus pa kundrelationen, teknisk kompetens och hallbarhet.

Forséljning och marknadsforing

Bolagets forséljning sker idag i sédra och mellersta Sverige till privatpersoner och olika typer av foretag och organisationer.
Forsaljning av solcellsanléggningar stod jan-sep 2023 for dver cirka 70 % av Bolagets intakter, men forséljningen av
batterilagring forvantas 6ka framdver.

GoSol arbetar alltid med att bygga en néra relation till kunden och Bolagets leverantorer for att forsta kundens behov i syfte
att kunna erbjuda ytterligare produkter och tjanster som pa sikt kommer minska kundens kostnader. Vidare arbetar Bolagets
med att fAnga potentiella kunder i sokstadiet genom att arbeta med exempelvis Google Ads och Facebook Ads. Pa sé satt far
Bolaget en nara relation till kunden och kan vara med pa hela kundresan, fran ett forsta samtal till att kunden kan sélja sin
egenproducerade solenergi vidare.

Konkurrensférdelar

Bolagets bedémning dr att man har en konkurrensfordel genom ett att man har etablerat ett starkt varumérke tillsammans med
en stark referensportfdlj, vilket medfor att nykundsanskaffning underlattas. En annan konkurrensférdel som Bolaget anses
inneha d&r man erbjuder marknadsledande 16sningar fér smart energioptimering och &r val positionerat for att utnyttja starka
marknadstrender inom energioptimering.
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Tillvaxtstrategi

GoSol befinner sig i en kraftig tillvéxtfas och har sedan 2019 haft en arlig tillvéxttakt om 85%. Under 2022 uppnédde
Bolaget en nettoomsattning om 177 MSEK och under arets nio férsta manader har Bolaget redan haft en nettoomsattning om
213,5 MSEK. GoSol har byggt en effektiv och flexibel organisation bestaende av mycket kompetenta medarbetare med
omfattande branscherfarenhet som skapar en goda forutséttningar for en fortsatt kraftig expansion. En tillvaxtplan har
antagits av Bolaget som redog6rs mer i detalj nedan.

Nationell expansion

GoSol ser i dagslaget en betydande expansionsmdjlighet genom att etablera nya kontor i sédra och mellersta Sverige for att

adressera nya regioner. Uttalade regioner som man avser att expandera till i nartid &r Jénképing, Orebro och Kalmar genom
utvidgandet av saljkarer och teknikteam, vilket kommer mojliggora for GoSol ata sig storre projektvolymer. Bolagets starka
plattform och finansieringsstruktur medfor foljaktligen att en offensiv expansion i nya regioner mojliggors.

Tjanste- och produktexpansion

Bolaget besitter i dagsldget starka relationer med leverantérer och underleverantérer som tillnandahaller 16sningar av higsta
kvaliteter, vilket har bidragit till Bolagets kompletta kunderbjudande med ett omfattande vérdeerbjudande. Det starka
samarbetet mojliggor for Bolaget att snabbt implementera adaptiva tjanster inom batterilagring, service och effektiva
produkter som mater marknadens efterfragan for en kad kundnojdhet och tillvaxt, vilket har en stark potential att 6ka den
genomsnittliga intakten per kund.

Ett vanligt férekommande pa marknaden &r att erbjuda leasing av solpaneler, vilket medfér att man sanker barridrsnivan for
den potentiella kund som funderar pé att investera i solceller. Genom att minska barriaren och lansera en tjanst som innefattar
uthyrning av solcellsanlaggningar bedémer Bolaget att man kan attrahera fler kunder och saledes 6ka intakterna.

Anstéllda och organisation

GoSol har en organisation med 63 medarbetare, varav 36 anstallda, 26 forsaljningsagenter och en konsult. GoSol har i
jamforelse med konkurrerande bolag féarre antal anstéllda. Bolaget har ett farre antal egna installatérer som huvudsakligen
arbetar som kravstallare och anvéander sig istallet huvudsakligen av kvalitetssékrade underentreprendrer for installation av
Bolagets energildsningar. Bolaget har en stark néarvaro i sddra Sverige med flertalet forsaljningsavdelningar samt kontor i
Stockholm, Géteborg och Malmé. Bolagets avsikt &r att i nértid éppna nya kontor i bland annat Kalmar, Orebro och
Jonkdping for att expandera organisationen och tillvarata foreliggande tillvaxtmaéjligheter. Gosol har mindre lager i
anslutning till respektive lokalkontor som anvands for att lagerhalla forbrukningsmaterial och vésentliga produkter som har
lang leveranstid. | Gvrigt arbetar Gosol med direkta projektleveranser dar produkter bestélls och skickas direkt fran leverantor
till slutkund. Detta méjliggor en effektiv orderhantering och minskar transport- och lagerkostnader.

GO

Solceller
Batter
Balanstjinster

EXPERT ]
PA SOLCELLER

Det trygga valet med
Sverig e kunder

Fotografi 3. Nagra av Bolagets medarbetare i samtal p& bolagets kontor.
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MARKNADSOVERSIKT

I avsnittet nedan redogors det for marknaden déar GoSol &r verksam och for den politiska utvecklingen som har en betydande
inverkan pa marknaden. Merparten av information har hamtats fran externa kéllor och aven om GoSol har bedémt kallorna
som tillforlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfor riktigheten i informationen inte kan garanteras. Savitt GoSol
ar medveten om och har kunnat faststélla genom jamftrelse med annan information som offentliggjorts av den tredje part,
fran vilken informationen har hamtats, har inga uppgifter medvetet utelamnats pd ett satt som skulle kunna leda till
felaktighet eller vilseledande i den atergivna informationen.

Global omstéllning till férnybar energi

Under det senaste decenniet har en flertalet politiska beslut tagits med syfte att genomféra en omstélining till férnybar energi.
Tva av de mest betydelsefulla internationella initiativen &r Parisavtalet och European Green Deal. Parisavtalet, som antogs
vid COP21 2021 utgér en global 6verenskommelse vars malséttning &r att begransa den globala uppvarmningen genom att
reducera utslappen av vaxthusgaser. European Green Deal &r i sin tur EU:s strategi for att na Parisavtalets uppsatta mal senast
2050.1 | dagslaget harror cirka 75% av EU:s utslapp av véaxthusgaser fran produktion och férbrukning av energi. For att
drastiskt minska utslappen och na klimatneutralitet 2050 maste EU 6ka andelen férnybara energikallor dar bland annat
solcellsanléaggningar kommer spela en avgérande roll.?

Sverige har i sin tur infort flertalet ambitiosa mal som ar forenade med de globala malen och EU:s mal. Malen for den
svenska energipolitiken ska bygga pa samma tre grundpelare som energisamarbetet i EU och Sverige har som mal att ha en
100 procent férnybar elproduktion 2040. Den politiska forceringen som skett mot omstallningen till férnybar energi har
foljaktligen medfort att marknaden for fornybar energi vuxit kraftigt i Sverige de senaste &ren. Antal natanslutna
solcellsanldggningar i Sverige uppgick under 2022 till cirka 150 000, vilket kan jamforas med cirka 25 500 nétanslutna
solcellsanlaggningar 2018.3

For att na de uppsatta malen senast 2050 behGver dvergangen mot férnybar energi och héllbara energilésningar ske
skyndsamt. En nyckelfaktor som méjliggér denna omvandling &r elektrifiering, ett teknologiskt framsteg som minskar
samhallets beroende av fossila branslen och framjar en hallbar framtid. Dessa omstandigheter har i sin tur skapat avsevarda
mojligheter for foretag och investerare att aktivt engagera sig i den pagéende omstallningen.

Elektrifiering — en betydande faktor till omstallningen
Sverige och Europa star foljaktligen infor en historisk period av omstallning till fornybar energi dar elektrifiering utgor en av
de mest vasentliga faktorerna for att reducera samhéllets beroende av fossila branslen.

Elektrifiering kan ske genom flertalet olika kraftslag som till exempel vindkraft, vattenkraft och solenergi.
Energimyndigheten menar att det svenska elbehovet kommer 6ka kraftigt fram till 2050 dé& globala malen ska vara uppfylida.
Totalt kan det handla om ett 6kat behov mellan 70 och 160 procent jdmfért med dagens behov, vilket i sin tur kommer stélla
krav pa att foretagen som verkar inom elindustrin gor nédvandiga investeringar samtidigt som det méste kombineras med
nationella malsattningar samt forskning och utveckling.* Sveriges och Europa stér féljaktligen infor en stor omstéallning dar
solenergi, elektrifiering av transporter och batterilagring kommer spela en avgérande roll for ett fossilfritt samhélle.
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Bilden visar vilka kraftslag som har storst potential inom elektrifiering fram
till 2050 dar solenergi &r ett av kraftslagen. Kélla: Energimyndigheten.

* Europeiska Radet: https://www.consilium.europa.eu/sv/policies/green-
deal/#:~:text=Den%20nya%20f%C3%B6rordningen%20antogs%202023,%2D%2C%20h%C3%A5|Ibarhets%2D%200ch%20m%C3%A4rkningskraven.
2 Europeiska Radet: https://www.consilium.europa.eu/sv/policies/clean-energy/

% Energimyndigheten: https://www.energimyndigheten.se/fornybart/solenergi/solceller/

4 Energimyndigheten: https:/Awww.energimyndigheten.se/klimat--miljo/sveriges-elektrifiering/
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Elektrifiering av transportsektorn

Transportsektorn star for en betydande del av klimatutsldppen och inrikes transporter i Sverige stod under 2022 fér en
tredjedel av Sveriges totala klimatutslapp, vilket behéver minskas kraftigt for att klimatmalen ska uppnés.® For att paskynda
elektrifieringen av transportsektorn tillsatte den svenska regeringen under juni 2023 en utredning med syfte att analysera och
foresla vissa atgarder for att paskynda elektrifieringen av transportsektorn® och pa EU-nivéa har man beslutat om ett forbud att
sdlja bilar och latta lastbilar till &r 2035 som inte drivs av el eller elektrobranslen.”

Elektrifiering av transportsektorn sker foljaktligen snabbt och ar en central del for att Sverige ska klara klimatmalen.
Elbilsmarknaden har haft en signifikant tillvaxt senaste &ren och med det har behovet av laddinfrastruktur 6kat kraftigt.
Tillvixten har medfort att efterfragan av laddinfrastruktur idag &r hogre &n utbyggnaden vilket medfér en fortsatt 6kad
tillvaxttakt inom laddinfrastruktur.® I Sverige foérvantas antalet laddbara fordon uppga till cirka 3 miljoner 2030, vilket kan
jamforas med 530 000 laddbara fordon i dag.®

Laddbara bilar i Sverige
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Bilden visar utvecklingen av antalet laddbara bilar i Sverige
mellan Q4 2021 — Q3 2023. Kélla: Elbilsstatistik.

Genom Bolagets erbjudanden inom laddinfrastruktur i kombination med den okade efterfragan ar bedémningen att
elektrifiering av fordonssektorn starkt kommer att bidra till Bolagets fortsatta tillvaxt.

Fotografi 4. Av Bolaget installerad ladd-infrastruktur med fabrikat Zaptec Pro

® Naturvardsverket: https://www.naturvardsverket.se/data-och-statistik/klimat/sveriges-utslapp-och-upptag-av-
vaxthusgaser/#:~:text=Inrikes%20transporter%20motsvarar%20ungef%C3%A4r%20en,13%2C6%20mil joner%20ton%20koldioxidekvivalenter .
© Riksdagen: https://www.riksdagen.se/sv/dokument-och-lagar/dokument/kommitteberattelse/utredningen-om-att-undanroja-hinder-for_hbb21i04/
" Energimyndigheten: https://www.energimyndigheten.se/klimat--miljo/sveriges-elektrifiering/

8 Naturvdrdsverket: https://www.naturvardsverket.se/amnesomraden/klimatomstalIningen/klimatklivet/resultat-i-olika-branscher-2022/

° Elbilsstatistik: https://www.elbilsstatistik.se/
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Solcellsmarknaden i kraftig tillvaxt

Marknaden for solceller har historiskt dominerats av installation av solcellsanlaggningar pa villatak och kommersiella tak. En
kraftig drivkraft for marknaden &r den starka elektrifieringstrend som just nu pagér i kombination med hégre elpriser. Under
2022 fordubblades antalet installerade solcellsanldggningar jdmfort med 2021 och det driftsattes 55 000
solcellsanlaggningar.1”

For privatpersoner tenderar solcellsanlaggningar att 6ka vardet pa fastigheten samtidigt som driftkostnaden minskas och att
fastigheten minskar klimatutslappen. EI som producerats fran solen utgor runt 1 procent av Sveriges totala elférbrukning,
vilket kan jamforas med Tyskland dar man producerar runt 10 ganger mer solel per invanare.!!
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Bilden visar antalet natanslutna solcellsanldggningar i Sverige under
perioden 2018 — 2022. Ké&lla: Energimyndigheten.

Batterilagring — en forutsattning for elektrifieringen

Batterilagring &r en forutsattning for att samhallet ska klara av en omstallning dér elnétet blir alltmer blir véderberoende. Det
finns foljaktligen ett stort behov av en 6kad energilagring for att uppna flexibilitet som kravs. Under kommande femérsperiod
bedéms batterier, framfor allt litiumjonbatterier, vara den dominerande energilagringsformen i Sverige. Narmsta aren
forvéntas ocksa tillvéxttakten av batterier som ansluts till elsystemet att oka kraftigt. | kombination med ett hogt elpris har
intresset for att utnyttja mojligheten med energilagring okat kraftig for savél foretag som privatpersoner.?

Skattereduktioner och bidrag

| Sverige infordes skattereduktion for gron teknik den 1 januari 2021 och innebdr ett skatteavdrag om 50 procent for
installation av system for lagring av egenproducerad elenergi samt installation av laddningspunkt till elfordon. Dartill finns
ett skatteavdrag for installation av nétanslutet solcellssystem om 20 procent. For bostadsrattsforeningar, organisationer och
foretag finns ett bidrag for laddningsstationer till elbilar dar bidraget kan técka upp till 50 procent av kostnaderna.

Trender i marknaden

Med hallbarhet som en stark trend i kombination med skattereduktioner och bidrag har intresset for solenergi 6kat for de
svenska hushallen, vilket har okat efterfragan kring solceller och syns inte minst pa tillvéxten av antalet nitanslutna
solcellsanlédggningar ovan

Sveriges elbehov dkar kontinuerligt samtidigt som man pa béde svensk och EU-niva antagit ambitiosa mal dar
elektrifieringen spelar en avgérande roll for en héllbar framtid. De politiska besluten och det 6kade elbehovet 4r en stark
marknadstrend som &ven framgent férvéntas vara en starkt bidragande orsak till fortsatt marknadstillvaxt.

Konkurrenter

Marknaden for solenergi och fossilfri el & en konkurrensutsatt marknad dar flertalet sma aktorer som har liknande utoud som
GoSol. GoSols kunderbjudande liknar pa ménga sétt sina konkurrenters. GoSol forsoker sarskilja sitt kunderbjudande med
hog niva av service och kvalitet i installationer vilket sammantaget gor att GoSol inte enbart behover konkurrera med pris.
Samtidigt &terfinns stora bolag som till exempel Vattenfall AB och E.ON Sverige AB pa marknaden. Internationell ar
marknaden ocksa konkurrensutsatt men ses emellertid som positivt da det driver marknadens utveckling och hjalper till att
uppna de globala malen till 2050.3

10 Solcellskollen: https://www.solcellskollen.se/blogg/nytt-rekordar-for-solcells-och-batteriutbyggnaden-under-2022-och-sa-utvecklades-priserna
11 Solkompaniet: https://solcellerpamarken.se/solenergi-pa-stark-frammarsch-i-sverige-men-hopplost-efter-tyskland/

12 Svenska Kraftnat: https://www.svk.se/siteassets/om-oss/rapporter/2022/rapport-ru-energilager.pdf

13 Energimyndigheten: https://www.energimyndigheten.se/klimat--miljo/sveriges-elektrifiering/
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Marknad- och projektvolatilitet

Den langsiktiga marknadstrenden dar Gosol verkar ar stark. Daremot fluktuerar marknaden mycket pé kvartalsbasis och for
enskilda &r. Ofta pa grund av yttre faktorer som Gosol inte kan paverka. Exempel pd marknadsfaktorer ar férandringar i
elpris, sdsongsvariationer, ranteldget samt det allménna konjunkturlaget. Politiska beslut och férandringar i bidragssystem for
solceller, laddboxar och batterier har ocksa stor paverkan pé efterfragan av foretagets produkter och tjanster. Upprepade
nyhetsinslag om solceller eller héga elpriser ger ofta en stor och momentan ékning av efterfragan.

For att salda anlaggningar ska kunna fardigstéllas och faktureras, inom estimerad tid, méste ett antal projektfaktorer vara
uppfyllda. Material- och komponentbrist, frakt- och logistikproblem, besvarliga véaderférhallanden som mycket sno eller
kraftigt snofall, Idnga handlaggningstider hos nétéigare eller bygglovshandlaggare &r alla projektfaktorer som kan medféra att
en stor del av projektportfdljen inte kan fardigstallas inom prognostiserad tid, utan kraftigt férsenas.

Marknad- och projektfaktorer har stor paverkan pa foretagets omsattning och resultat. Sérskilt stor paverkan har dessa
faktorer pé enskilda kvartalsbokslut. Enskilda kvartal kommer att sticka ut dér redovisad omséttning och resultat ligger
betydligt, lagre eller higre, an vad mer langsiktiga trender och givna prognoser visar.

Orderbok ar anlaggningar som salts, dar en offert accepterats, men &nnu inte blivit installerad. Ju storre orderbok desto
svarare ar det att prognostisera hur forutsattningarna kommer vara vid installationsdagen. En lang orderstock innebar alltsa en
storre genomforanderisk. Ofta skiljer sig marknadssituationen at fran nar anlaggningen saldes till nar anlaggningen
installeras. N&r orderboken &r stor kommer resultat och omsattning i stor utstrackning att préglas av hur marknadssituationen
sag ut flera kvartal tidigare. Branschfdretag har olika stora orderbdcker vilket forsvarar jamforelser mellan foretag och bidrar
till att géra det svarare att dra stora slutsatser av enskilda kvartalsrapporter.

Gosol ar medvetna om marknad- och projektvolatiliteten men ténker langsiktigt. Foretaget fokuserar inte pa enskilda kvartal
eller kortsiktiga upp- eller nedgangar i aktiekursen utan foretagsledningen och styrelse vill se att 1angsiktigt 4gande i Gosol
ska premieras.

'r’

Fotografi 5. Inifran ett av bolagets lager vid utkorning till projekt infor installation.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Styrelse

Nedanstéende styrelse ar vald vid extra bolagsstamma den 15 september 2023.

Namn Styrelseledamot | Befattning Oberoende i Oberoende i Aktieinnehav,
sedan forhallande till forhallande till inkluderat genom
storre agare Gosol Group och | bolag
ledningen
Hans Jacobsson | 2023/ 09/15 Styrelseordférande | Ja Ja 299 825
Jimmy Stensson | 2023 /09/15 Styrelseledamot Nej Nej 15890 725
Anna Frick 2023 /09/15 Styrelseledamot Ja Ja 0
Martin Tornhill | 2023/09/15 Styrelseledamot Nej Nej 13132335

BESKRIVNING AV STYRELSEN

Hans Jacobsson — Styrelseordférande

Utbildning: Civilekonom, Handelshdgskolan Géteborg

Fodd 1967

Oberoende i forhallande till GoSol, bolagsledningen och storre aktiedgare

Tidigare erfarenhet av bérsnoteringar, forvarv, kapitalanskaffningar, investor relations och styrelsearbete. Sitter i flertalet
borsnoterade styrelser samt har varit aktiv ibland annat Tura Group ABs omvanda forvérv och foretagsforvarv inom bland
annat Thinc Collective AB samt Lohilo Foods AB.

Ovriga uppdrag

Styrelseordférande i Thinc Collective AB (publ.), Zinzino AB (publ.), Tura Group AB (publ), Lohilo Foods AB (publ.),
ledamot i Nowa Kommunikation AB, Rénnbacken Ventures AB, suppleant i Whyfinder AB samt diverse uppdrag inom
Thinc Collective koncernens bolag.

Uppdrag avslutade inom de senaste fem aren:

Styrelseordférande i Dalsspira Mejeri AB (publ.), Superfruit Scandinavia AB (publ.), B8 Sverige AB (publ.), ledamot i
Tangiamo Touch AB (publ.), Premium Snacks AB (publ.), samt diverse avslutade uppdrag inom Thinc Collective koncerns
bolag.

Innehav i Gosol Group: 299 825

Ovriga aktieinnehav som 6verstiger 10%: Think Collective AB och Rénnbacken Ventures AB.

Jimmy Stensson — Styrelseledamot och VD

Utbildning: Civilingenjor — Uppsala universitet

Fodd: 1983

Inte oberoende i férhallande till GoSol, bolagsledningen och storre aktie4gare.

Grundade tillsammans med Nils Henoch Gosol Energi AB 2018. Tidigare positioner inom Vattenfall.

Ovriga uppdrag: Agare och styrelseledamot i Winborgen Holding AB.

Uppdrag avslutade inom de senaste fem aren: Inga uppdrag avslutade inom de senaste fem aren.

Innehav i Gosol Group: 15890 725

Ovriga aktieinnehav som 6verstiger 10%: Winborgen Holding AB
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Anna Frick - Styrelseledamot

Utbildning: Magisterexamen marknadsféring och finans, Handelshdgskolan i Stockholm
Fodd: 1968

Oberoende i forhallande till GoSol och bolagsledningen och storre aktieagare.

Lang erfarenhet som styrelseledamot i noterade bolag med bl a erfarenhet av noteringar (Lohilo Foods, Leo Vegas Medhelp
Care) ett antal kapitalanskaffningar samt exits (Leo Vegas, A3Allmanna, Nordnet).

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Fortnox AB (publ.) Svea Bank AB, Zinzino AB (publ.), Medhelp Care AB (publ.), AFO
AB.

Uppdrag avslutade inom de senaste fem aren

Styrelseledamot i Leo Vegas AB (publ), Cell Impact AB (publ), Lohilo Foods AB (publ.), Sensec Holding AB (publ.),
Transfer Group AB (publ.), Odd Molly International AB (publ.), Frisq Holding AB (publ.), A3 Allménna AB (publ.) Target
Aid AB, Above Agency AB.

Innehav i Gosol Group: Innehar inga aktier

Ovriga aktieinnehav som 6verstiger 10%: AFO AB

Martin Tornhill — Styrelseledamot och Regionansvarig Syd

Utbildning: Civilingenjor — Lunds universitet

Fodd: 1996

Inte oberoende i férhallande till GoSol, bolagsledningen och storre aktieagare.

Erfarenhet av ledning och styrelsearbete i Gosol Energi AB.

Ovriga uppdrag: Agare och styrelseledamot i Ostra Kaniks Jordbruks Aktiebolag.

Uppdrag avslutade inom de senaste fem aren: Inga

Innehav i Gosol Group: 13 132 335

Ovriga aktieinnehav som 6verstiger 10%: Ostra Kaniks Jordbruks Aktiebolag

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Jimmy Stensson, se under styrelse.

Nils Henoch - CFO

Utbildning: Civilingenjor, Kandidatexamen — Uppsala universitet
Fodd: 1983

CFO for GoSol sedan start.

Grundade tillsammans med Jimmy Stensson Gosol Energi AB 2018. Tidigare positioner inom Energimyndigheten.
Ovriga uppdrag: Agare och styrelseledamot i ETSIGN AB
Uppdrag avslutade inom de senaste fem aren: Inga

Innehav i Gosol Group: 15 890 725

Ovriga aktieinnehav som 6verstiger 10%: Etsign AB

Albin Gullberg — Regionansvarig Véast

Utbildning: Hégskoleingenjor - Chalmers

Fodd: 1995

Erfarenhet av ledning och styrelsearbete i Gosol Energi AB.

Ovriga uppdrag: Agare och styrelseledamot i Gullberg Performance AB

Uppdrag avslutade inom de senaste fem aren: Inga
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Innehav i Gosol Group: 9 654 365
Ovriga aktieinnehav som 6verstiger 10%: Gullberg Performance AB

Revisor
BDO Goteborg AB, med auktoriserad revisor Katarina Eklund som huvudansvarig revisor, valdes vid extra bolagsstamma i
GoSol den 15 september 2023.

Ersattningar till styrelse
Styrelseordforande erhaller 3 prisbasbelopp. Styrelsens oberoende ledamot erhaller 2 prisbasbelopp. Det ar inte beslutat om
nagra formaner efter avslutat uppdrag for styrelseordférande eller ndgon av styrelseledaméterna.

Ersattningspolicy till ledning

Styrelsen har i uppgift att arligen 6verse ersattning till Gosol Groups ledning. Gruppen har for avsikt att erbjuda en
totalkompensation som ska kunna attrahera kompetens till Gosol Group. Erséttningen ska vara marknadsmassig och
ersattningen ska omfarhandlas arligen.

VD har en manadslén om 50 000 SEK per manad med en uppséagningstid om 6 manader. CFO har en manadslén om 50 000
SEK med en uppsagningstid om 6 manader. Bade VD och CFO har dessutom rétt till individuell arshonus baserat pa
foretagets resultat och utveckling. Arsbonus &r beréknad for att uppga till 10-20 procent av den anstalldes arslén forutsatt att
foretaget natt upp till stallda finansiella mal.

Ovrig information om styrelsen och ledande befattningshavare

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har varit involverad i ndgon konkurs, konkursforvaltning eller
likvidation (annat &n frivillig likvidation) under de senaste fem aren i egenskap av medlem av forvaltning, lednings eller
kontrollorgan eller annan ledande befattning.

Styrelsens arbetsformer och VVD-instruktion

Samtliga ledamater ar valda till nasta arsstamma. En styrelseledamot &ger ratt att nar som helst frantrada sitt uppdrag.
Styrelsens arbete foljer styrelsens faststallda arbetsordning. Verkstéllande direktorens arbete regleras genom VD-instruktion.
Saval arbetsordning som VD-instruktion faststalls arligen av Gosol Groups styrelse. Inga avsattningar eller erséttningar
betalas efter att uppdraget avslutats. Fragor som ror revisions- och ersattningsfragor beslutas direkt av Gosol Groups styrelse.
Gosol Group &r inte skyldigt att folja svensk kod for bolagsstyrning och har heller inte frivilligt férpliktigat sig att folja
denna.

Myndighetsférfaranden, rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

GoSol har inte under de senaste trettiosex (36) manaderna varit part i ndgra myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden eller
skiljedomsfarfaranden som styrelsen bedémt kunna fa betydande effekt pa GoSols eller Gosol Groups finansiella stallning
eller l1dnsamhet.

Informationspolicy

Gosol Groups externa informationsmaterial och investerarrelationer skall préglas av éppenhet, tillforlitlighet, tillganglighet
och snabbhet. Foretagsledningen och varje styrelseledamot skall utifran sina kunskaper och sin information bidra till
informationens kvalitet, vilket dven géller anstéllda som arbetar med Gosol Groups ekonomiska information. Informationen
skall vara lattforstaelig for mottagaren och skall i dvrigt mota de krav som marknadsplatsen kraver.

Handlingar som halls tillgangliga for inspektion

Arsredovisningar lamnas till Bolagsverket i enlighet med svenska regler och férordningar. Gosol Energy Group AB lamnar
aven arsredovisningar, bokslutskommunikeéer, kvartalsrapporter, pressmeddelanden och annan information pa sin hemsida,
www.gosol.se samt www.spotlightstockmarket.com. Arsredovisningar och annan information kan ocksé bestéllas fran Gosol
Groups huvudkontor.
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AKTIEN OCH AGARFORHALLANDE | GOSOL ENERGY GROUP AB

Nedan beskrivs Gosol Groups aktie och dgarforhéllande. Enligt Gosol Groups bolagsordning ska bolagets aktiekapital uppga
till minst 5 000 000 SEK och hogst 20 000 000 SEK och antalet aktier ska vara minst 62 500 000 stycken och hgst 250 000
000 stycken. Det finns totalt 84 275 167 aktier i Gosol Group. Det finns ett aktieslag. Aktiekapitalet uppgar per dagen for
detta Memorandum till 6 666 635 SEK. Aktierna ar denominerade i SEK och varje aktie har ett kvotvarde om cirka 0,08
SEK. Aktiedgare ar berattigade att rosta for sitt fulla antal aktier och varje aktie beréttigar till en rost vid bolagsstamman.

Samtliga aktier i Gosol Group har emitterats i enlighet med svensk lag och samtliga emitterade aktier ar fullt betalda samt,
undantaget de dtaganden som beskrivs under “Lock-up avtal”, fritt dverlatbara i enlighet med géllande lagstiftning. Aktierna
ar inte foremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt. Inget offentligt uppkopserbjudande har lamnats avseende
Gosol Groups aktier under innevarande eller foregaende riakenskapsar.

Aktiekapital och dess utveckling
Nedanstaende tabell visar historiska forandringar i Gosol Groups aktiekapital sedan Gosol Group bildades den 16 maj 2023

Tidpunkt Handelse Férandring i Foérandring i Aktiekapital Antalet aktier Kvotvérde Aktiepris
aktiekapital antalet aktier efter efter (SEK)
(SEK) foréandringen forandringen
(SEK)
2023-05-16 Bolagsbildning 500 000 6320667 500 000 6320667 0,08
2023-09-15 Apportemission 6 166 635 77 954 500 6 666 635 84 275 167 0,08 1,35

Lock-up avtal

Jimmy Stensson, Nils Henoch, Martin Tornhill och Albin Gullberg har ingatt ett s kallat lock-up avtal och inte avyttra aktier
under en tidsperiod om 12 manader fran och med forsta handelsdag pa Spotlight Stock Market. Totalt &r cirka 64,4 % av
totalt utestiende aktier under ovan namnda lock-up forbindelse. Utéver lock-up forbindelser finns inga inskrankningar i
ratten att fritt overlata aktien.

Utdelningspolicy

Malet &r att utdelningen over tid ska uppga till mellan 25 och 50 procent av resultatet efter skatt. Samtidigt ska
utdelningsnivan anpassas till bolagets strategi, investeringsmajligheter, finansiella stallning, andra finansiella mal och risker
som styrelsen anser vara relevanta.

Alla aktier har lika ratt till utdelning. Den som pa avstamningsdagen &r inford i aktieboken skall anses behorig att mottaga
utdelning och vid fondemission ny aktie som tillkommer aktiedgare, samt att utdva aktieagarens foretradesratt att deltaga i
emission. | det fall nagon aktiedgare inte kan nis genom Euroclear Sweden kvarstar dennes fordran pa utdelningsbeloppet
och begransas endast genom regler om preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Gosol Group. Det
foreligger inga restriktioner for utdelning eller sérskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor Sverige och utbetalning
sker via Euroclear Sweden pa samma sitt som for aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte ar skatterattsligt
hemmahérande i Sverige utgar dock normal svensk kupongskatt.
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Del-Exit infér notering

Utdver att Renewable Ventures Nordic AB, via det heldgda dotterbolaget Pep Securities AB, forvérvat aktier i GoSol for
cirka 10 MSEK har dven professionella investerare, bland annat Lednil AB, Berno Invest AB samt Yellow Jaguar AB,
forvarvat aktier i Gosol. Forvarv motsvarar sammanlagt 30 % av aktierna i Gosol Energi AB och har sélts av grundarna till
Gosol Energi AB. Forvarv var ett villkor for att genomfora efterfoljande transaktion med RVNSs dotterbolag och méjliggjorde
for grundarna att frigora kapital men samtidigt behalla kontrollen éver Bolaget som Gosol Groups stérsta dgare.

Agarforhéllande

Agare Antal aktier Kapital Roster

Etsign AB, Nils Henoch 15 890 725 18,86% | 18,86%
Winborgen Holding AB, Jimmy Stensson 15890 725 18,86% | 18,86%
Ostra Kaniks Jordoruks Aktiebolag, Martin Tornhill 13132335 15,58% | 15,58%
Gullberg Performance AB, Albin Gullberg 9 654 365 11,46% | 11.46%
Pep Securities AB, Marcus Bonsib (VD) 7495625 8,89% | 8,89%
Quantum Leben AG 3178145 3.77% | 3,77%
Lednil AB, Peter Lindell 1499 125 1,78% | 1,78%
Berno Invest AB, Sara Lindell 1499 125 1,78% | 1,78%
Yellow Jaguar, Giinther Marder 1319230 157% | 1,57%
Oresund Growth Partner AB, Jens Olsson 1079370 1,28% | 1,28%
Ovriga 13 636 397 16,17% | 16,17%
Totalt 84 275 167 100,00% | 100,00%
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FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG

Gosol Energi AB féljer redovisningsprinciper enligt Arsredovisningslagen och Bokféringsndgmndens allmanna rdd BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Gosol Energi ABs finansiella information for rakenskapsaren 2021 och
2022 &r fran reviderade arsredovisningar samt for jan-sep 2023 av revisor 6versiktligt granskade resultat och balansrakningar

med tillhérande kassafléde.

Awvsnittet visar dven kortfattad finansiell information om Gosol Energy Group AB som utgér moderbolaget.

Proforman som har uppréttats nedan for jan-sep 2023 och per 2023-09-30 fér Gosol Energy Group AB, visar

forvarvseffekterna av Gosol Energy Groups forvérv av Gosol Energi AB och ar dversiktligt granskad av revisorn.
I framtiden kommer forvarvet att redovisas som ett omvant forvarv enligt principerna som beskrivs nedan och som &ven

presenteras i proforman nedan.

Finansiell information avseende Gosol Energi AB

Nedan foljer en kortfattad finansiell information avseende Gosol Energi AB. Nedan tabeller &r dversiktligt granskade av

Gosol Groups revisor.

Resultatrakning och balansrdkning med kassaflddesanalys i ssmmandrag fér Gosol Energi AB

Oversiktligt Oversiktligt

granskade granskade Reviderade Reviderade
Resultatréakning 2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01 2021-01-01
TSEK 2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31 2021-12-31
Nettoomséattning 213238 117 712 177 222 73908
Ovriga rorelseintakter 297 66 75 13
Summa rorelseintékter 213535 117 778 177 296 73921
Ravaror och férnddenheter -143 803 -97 641 -144 086 -55 870
Ovriga externa kostnader -16 454 -7 362 -11176 -7112
Personalkostnader -20 953 -9139 -14 419 -8 335
Av- och nedskrivningar -24 -4 -13 -13
Ovriga rorelsekostnader -141 -70 -102 -21
Summa rérelsekostnader -181 377 -114 217 -169 795 -71 351
Rorelseresultat 32158 3561 7501 2570
Finansiella poster 31 -7 -6 -8
Resultat efter finansiella poster 32189 3554 7495 2561
Bokslutsdispositioner -8 335 -889 -1 956 -664
Beraknad skatt -5151 -499 -1209 -410
Periodens resultat 18 703 2 166 4330 1487
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Oversiktligt Oversiktligt

granskade granskade Reviderade Reviderade
Materiella anlaggningstillgangar 160 36 27 40
Finansiella anlaggningstillgdngar 36 36 36 36
Summa anlaggningstillgangar 196 72 63 76
Varulager
Fardiga varor och handelsvaror 7243 1404 4045 1817
Summa omsattningstillgdngar 7243 1404 4045 1817
Kundfordringar 22 376 22 098 12 841 5585
Ovriga fordringar 18 447 202 0
Upparbetat men ej fakturerad intékt 3 868 8013 6 795 971
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 426 55 232 73
Summa kortfristiga fodringar 26 687 30613 20071 6 630
Kassa och bank 24 430 8 565 15 877 3939
Summa kassa och bank 24 430 8 565 15 877 3939

Aktiekapital 65 50 50 50
Ovrigt tillskjutet kapital 0 0 0 0
Annat Eget kapital inklusive periodens

resultat 18 707 5440 7604 3274
Summa Eget kapital 18 772 5490 7 654 3324
Obeskattade reserver 11740 2 337 3405 1449
Avsittningar 1057 960 542 960
Summa obeskattade reserver och

avsattningar 12 797 3297 3947 2409
Leverantdrsskulder 8 391 11938 9878 2 500
Aktuella skatteskulder 5736 937 1119 490
Ovriga kortfristiga skulder 3224 4817 3237 2 586
Fakturerad men ej upparbetad intékt 1283 12 816 11323 0
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 8 352 859 2 898 1153
Summa kortfristiga skulder 26 986 31 367 28 456 6729
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Oversiktligt

granskade Reviderade Reviderade Reviderade
Kassaflode 2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01 2021-01-01
(TSEK) 2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31 2021-12-31
Resultat efter finansiella poster 32189 3554 7 495 2 561
Justering for poster som inte ingar i kassaflode 539 4 -405 580
Skatt -535 -499 -580 -368
Okning/minskning varulager -3198 413 -2 229 -1817
Kundfodringar -9535 -16 512 -7 256 -4 522
Ovriga fodringar 2918 -7471 -6 185 95
Leverantdrsskulder -1487 9439 7378 1769
Ovriga kortfristiga skulder -4 599 15 200 13720 893
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 16 294 4127 11938 -807
Materiella anlaggningstillgangar -157 0 0 0
Finansiella anlaggningstillgdngar 0 0 0 -36
Kassaflode fran investeringsverksamheten -157 0 0 -36
Utbetald utdelning -7 600 0 0 0
Nyemission 15
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -7585
Periodens kassaflode 8 552 4127 11 938 -843
Likvida medel vid periodens bérjan 15 877 3939 3939 4782
Likvida medel vid periodens slut 24 430 8 565 15 877 3939
Foréandring av likvida medel 8 552 4 626 11 938 -843

Principer for redovisningen

Fullstandig historisk finansiell information, inklusive redovisningsprinciper och andra tillaggsupplysningar samt
revisionsberattelser har inférlivats i underlaget via hanvisning till reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2021 och
2022. Den historiska finansiella informationen for 2021 och 2022 i form av arsredovisningar har reviderats av Gosol Energis
davarande revisor med ansvarig revisor Ghassan Suleiman. Finansiell information for jan-sep 2023 och per 2023-09-30 har
oOversiktligt granskats av nuvarande revisor.

De senaste tva arsredovisningarna finns att ladda ner pa www.gosol.se

Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Rorelsekapital
Det befintliga rérelsekapitalet bedoms vara tillrackligt for att méta Gosol Groups nuvarande och framtida &taganden under de
forsta 12 méanaderna efter notering. Verksamheten genererar starkt positivt kassafléde och har en stark kassa.

Omséttning och resultat

Siffror inom parentes avser foregdende period. Nettoomsattningen under januari till september 2023 okade med cirka 81,1 %
till 213,5 (117,7) MSEK. Tillvéxten har drivits av en starkt 6kad efterfraga pa solcellsinstallationer men dven okad
forséljningen av batterier.

Resultatet efter finansiella poster for januari till september 2023 uppgick till 32,2 MSEK (3,5) vilket motsvarar en marginal
om cirka 15 %. Det kraftigt 6kade resultatet beror pa en kombination av den ¢kade nettoomsattningen samt lagre
inkdpskostnader for solceller.

Det finns inga langfristiga skulder i Bolaget.
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Periodens resultat efter skatt uppgick till 18,7 (2,2) MSEK. Resultatet belastas med bokslutsdispositioner som uppgick till 8,3
(0,9) MSEK under perioden samt skatt som uppgick till 5,1 MSEK.

Eget kapital och skulder
Bolagets egna kapital uppgick per den 30 september till 18,8 MSEK, vilket motsvarar ett varde pé& 0,22 kronor per aktie
beraknat pa antal aktier, dvs 84 275 167 aktier. Bolaget har inga langfristiga skulder.

Investeringar
Bolaget har framst investerat i viss lageruppbyggnad. Varulager uppgar per sista september 2023 till 7,2 MSEK (1,4).

Finansiell stallning och kassaflode

Balansomslutning
Bolagets totala balansomslutning uppgick till 58,5 MSEK (40,2) per 30 september 2023. Kundfordringar uppgick till cirka
22,4 MSEK (22,1). Kortfristiga skulder uppgick per samma datum till 27,0 MSEK (31,4).

Kassaflode

GoSols kassaflode under perioden januari till september uppgick till cirka 8,5 MSEK (4,1). Kassaflodet fran den l6pande
verksamheten uppgick till 16,3 MSEK (4,1). Utdelning genomférdes under perioden om 7,6 MSEK (0). Likvida medel vid
periodens slut uppgick till 24,4 MSEK (8,6).

Soliditet
Soliditeten per 2023-09-30 var 48,0 % (18,1 %). Den forbéattrade soliditeten &r i sin helhet hanforlig till det forbattrade
resultatet. Nettoskulden uppgick per sista september 2023 till -24,1 MSEK och ar uteslutande banktillgodohavanden.

Personal
Medelantalet anstallda uppgick per den sista september 2023 till 38.

Forvantat utfall 2023

Nettoomsittningen och resultatutfallet for perioden januari-september 2023 har varit mycket starkt, framst pa grund av att
aret inleddes med en exceptionellt stor orderbok fran 2022. Resultatet har dven gynnats av minskade inkopspriser under aret.
Forsta halvaret 2023 fokuserade foretaget pa att korta ner leveranstiderna. Under sommaren och tidig host intraffade sedan en
storre inbromsning pa marknaden vilket ledde till minskade forsaljningsvolymer. Forsaljningen har sedan, framst padriven av
efterfrdgan av batterier och stodtjanster, succesivt 6kat igen men forsaljningstappet under sommaren kommer sannolikt
resultera i ett svagare Q4 2023 jamfort med arets tidigare kvartal.

Forvantat utfall for helaret 2023 beddms av foretagsledning och styrelse att hamna i nivan 250 - 270 mkr i nettoomsattning.
Omsattningen paverkas samtidigt mycket av vaderforhallandena dér bade is och snofall kan medfora langre installationstider
eller att flera solcellsinstallationer kan komma att behdva senareldggas.

Vasentliga handelser under perioden januari till september 2023
Bolaget genomforde den 24 augusti 2023 en kontant utdelning om 7,6 MSEK till Bolagets &gare.

Renewable Ventures Nordic 3 AB (numera Gosol Energy Group AB) signerade den 28 augusti 2023 ett forvarvsavtal om att
forvéarva Gosol Energi AB. | dvrigt har inga vésentliga handelser skett.

Vasentliga handelser efter rakenskapsaret perioden januari till september 2023
Inga vésentliga handelser har skett efter periodens utgang.

Nyckeltal*4 2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31 2021-12-31
Rorelseintakter 213535 117778 177 296 73921
Rorelseresultat efter finansiella poster 32189 3554 7 495 2561
Vinstmarginal 15,1% 3,0% 4,2% 3,5%
Soliditet 48,0% 18,1% 25,9% 35,9%
Antal aktier, periodens utgang 84 27 167 - - -
Resultat per aktie, SEK 0,38 0,04 0,09 0,03
Kassa bank, KSEK 24 430 8 565 15 877 3939

14 Alla nyckeltal férutom antalet aktier avser Gosol Energi AB
15 Antalet aktier avser aktier i Gosol Energy Group AB, eftersom bolaget inte existerade 2022 anges de som noll i jamférelsesiffrorna.
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Forandring av eget kapital 2021-12-31 GOSOL ENERGI AB

Vid arets ingang 50 763
Balanseras i ny rékning 1024
Avrets resultat

Vid arets utgang 50 1787

Forandring av eget kapital 2022-12-31 GOSOL ENERGI AB

Vid érets ingang 50 1787
Balanseras i ny rakning 1487
Avrets resultat

Vid arets utgdng 50 3274

Nettoskuldsattning GOSOL ENRGI AB

(A) Kassa och Bank 24 430
(B) Andra likvida medel 0
(C) Létt realiserbara vardepapper 0
(D) Summa likviditet (A)+(B)+(C) 24 430
(E) Kortfristiga finansiella fordringar 26 687
(F) Kortfristiga bankskulder 0
(G) Kortfristig del av langfristiga skulder 0
(H) Andra kortfristiga finansiella skulder 26 986
(1) Summa kortfristiga finansiella skulder (F)+(G)+(H) 26 986
(J) Netto kortfristig finansiell skuldsattning (1)-(E)-(D) -24131
(K) Léangfristiga banklan 0
(L) Emitterade obligationer 0
(M) Annan langfristig finansiell skuld 0
(N) Langfristig finansiell skuldséttning (K)+(L)+(M) 0
(O) Finansiell nettoskuldsattning (J)+(N) -24131

1024
-1024
1487
1487

1487
-1487
4330
4330
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Finansiell information avseende Gosol Energy Group AB

Nedan foljer en kortfattad finansiell information avseende Gosol Energy Group AB, som &r moderbolaget i koncernen efter
genomford transaktion med omvént forvéarv av Gosol Energi AB. Gosol Energy Group AB bildades 16 maj 2023 under
namnet Renewable Ventures Nordic 3 AB. Gosol Energy Group AB har under perioden fram till sista september 2023 inte
bedrivet nagon verksamhet forutom att tidigare varit dotterbolag till Renewable Ventures Nordic AB. Gosol Energy Group
AB féljer redovisningsprinciper enligt Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens Allméanna rdd BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Resultatrakning och balansrédkning i sammandrag for Gosol Energy Group AB. Nedan tabeller dr dversiktligt granskade av
Gosol Groups revisor.

Resultatrékning 2023-01-01
TSEK 2023-09-30

Nettoomséttning
Ovriga rorelseintakter

Summa rorelseintakter

Ravaror och fornddenheter 0
Ovriga externa kostnader -70
Personalkostnader

Av- och nedskrivningar

Listningskostnad

Ovriga rorelsekostnader

Summa rorelsekostnader -70
Rérelseresultat -70
Finansiella poster 0
Resultat efter finansiella poster -70
Bokslutsdispositioner 0
Beréknad skatt 0

Periodens resultat -70



Materiella anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgdngar 50
Summa anlaggningstillgangar 50
Varulager

Férdiga varor och handelsvaror

Summa omsattningstillgdngar

Kundfodringar
Ovriga fodringar 105 239
Upparbetat men ej fakturerad intékt

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 244
Summa kortfristiga fodringar 105 483
Kassa och bank 136
Summa kassa och bank 136
Aktiekapital 500
Ovrigt tillskjutet kapital

Annat Eget kapital inklusive periodens resultat 105 169
Summa Eget kapital 105 669

Obeskattade reserver
Avsittningar

Summa obeskattade reserver och avsattningar

Leverantdrsskulder

Aktuella skatteskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Fakturerad men ej upparbetad intakt
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder
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Proformaredovisning

Den 28 augusti 2023 offentliggjorde Renewable Ventures Nordic 3 AB att bolaget ingatt avtal om att férvarva Gosol Energi
AB, vilket genomfordes via ett omvénd forvarv. Renewable Ventures Nordic 3 AB har &ndrat namn till Gosol Energy Group
AB efter den genomfdrda transaktionen. Forvérvet finansierades genom nyemitterade aktier i Renewable Ventures Nordic 3
AB. Proformaredovisningen som beskriver en hypotetisk situation har tagits fram i illustrativt syfte for att presentera en
hypotetisk dversiktlig illustration avseende hur Renewable Ventures Nordic 3 ABs forvarv av GoSol skulle kunna ha
paverkat Renewable Ventures Nordic 3 ABs resultatrakning for rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2022 om
forvarvet av GoSol hade genomforts per den 1 januari 2022. Proformaredovisningen har inte avsikten att beskriva
Renewable Ventures Nordic 3 AB koncernens verkliga finansiella stéllning eller resultat. Proformaredovisningen behgver
nodvandigtvis inte terspegla Renewable Ventures Nordic 3 AB koncernens faktiska resultat och finansiella stallning om
forvarvet hade genomforts vid ovan namnd tidpunkt och proformaredovisningen bor inte ses som en indikation pa
Renewable Ventures Nordic 3 AB koncernens framtida resultat eller finansiella stéllning. Féljaktligen bor en investerare
inte fasta otillborligt stor vikt vid de proformerade rakenskaperna. Proformaredovisningen har tagits fram med utgangspunkt
i information som finns i Renewable Ventures Nordic 3 AB respektive Gosol Energis finansiella rapporter i enlighet med
vad som presenteras nedan.

Bakgrund

Den totala kdpeskillingen for forvarvet uppgar till 105 MSEK och erlaggs genom en riktad nyemission av 77,9 miljoner
stycken aktier i Renewable Ventures Nordic 3 AB till séljarna av GoSol. Kursen i den riktade emissionen har, genom
forhandlingar pa armlangds avstand med saljarna faststallts till ca 1,35 SEK per aktie. Varderingen om 105 MSEK
faststalldes efter diskussion mellan styrelsen i Renewable Ventures Nordic 3 AB och séljarna till GoSol. | faststéllande av
vardering har beaktats GoSols tillvéxt senaste tre aren, vinsten samt Bolagets starka balansrakning och inga langfristiga lan.
Varderingen efter forvarvet uppgar till 113,5 MSEK baserat pa priset per aktie om 1,35 SEK.

Redovisningsmassigt betraktas transaktionen som ett omvéant forvarv, vilket innebér att redovisningen ska uppréttas som om
GoSol har forvarvat Renewable Ventures Nordic 3 AB. Det omvénda forvérvet av GoSol Energi beddms ha en betydande
och direkt paverkan pa Renewable Ventures Nordic 3 ABs framtida resultat och finansiella stallning och en
proformaredovisning har darfor uppréttats. Proformaredovisningen har uppréttats for Gosol Energy Group AB som bildades
i samband med forvarvet

Syftet med proformaredovisningen

Syftet med proformaredovisningen &r att redovisa den hypotetiska paverkan som transaktionen skulle kunna ha haft pa
Renewable Ventures Nordic 3 AB koncernens konsoliderade balans- och resultatrakning for helaret 2022 och de forsta nio
maénaderna 2023 som om transaktionen genomforts med avseende pa resultatrakningen per den 1 januari 2022 och med
avseende pa balansrakningen per 2022-12-31 och 2023-09-30 med GoSol verksamhet i fokus samt de fa kostnader
Renewable Ventures Nordic 3 AB haft under samma period. Investerare bor vara medvetna om att den hypotetiska
finansiella stallningen och det hypotetiska resultatet som anges i proformaredovisningen kan skilja sig fran hur motsvarande
information hade sett ut i verkligheten om transaktionerna skett vid ett tidigare tillfalle. Proformaredovisningen bor lasas
tillsammans med 6vrig information i Bolagsbeskrivningen.

Utformning av proformaredovisningen

Béde Renewable Ventures Nordic 3 AB och GoSol tillimpar BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
Proforman med avseende pa resultatrakningen ar gjord med antagandet att Renewable Ventures Nordic 3 AB forvérvade
GoSol 2022-01-01. Vi anvénder detta datum for att illustrera att GoSol inkluderas i proforman under hela perioden 2022-01-
01 - 2022-12-31 trots att ingen verksamhet fanns i Renewable Ventures Nordic 3 AB under denna period.
Proformaredovisningen med avseende pa balansrakningen &r uppréttad som om forvarvet gjordes per 2021-12-31.
Proformaredovisningen har uppréttats i enlighet med kraven i den delegerade férordningen (EU) 2019/980 samt enligt K3,
vilket &r i enlighet med hur rapportering av rakenskaperna kommer ske framgent.

Eftersom det som tidigare namnt ror sig om ett omvant forvarv dér det forvarvande bolaget inte &r rorelsedrivande sa klassar
vi inte forvarvet som ett rorelseférvérv som genererar en goodwillpost. Darmed blir den redovisningsmassiga effekten av
forvarvet en listningskostnad som ar av engangskaraktar och laggs mot koncernresultatrakningen under det fiktiva 2022
rakenskapsaret.

Proformaresultatrakninge har sin utgangspunkt i:

- Gosol Energi ABs resultatrakning for rakenskapséret 2022, som uppréttats i enlighet med BFNAR 2012:1
Arsredovisning ar reviderad. Resultatrakningen for perioden 2023-01-01 — 2023-09-30 som &r éversiktligt
granskad av revisor.

- Renewable Ventures Nordic 3 AB startade upp forst 2023 sa det enda som finns med i proforman &r
listningskostnaden. Resultatrakningen 2023-01-01 — 2023-09-30 &r dversiktligt granskad av revisor.
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Proformabalansrakningen per den 30 september 2023 har sin utgangspunkt i:

- GoSols balansrékning per 2023-09-30 &r dversiktligt granskad av revisor
- Renewable Ventures Nordic 3 ABs balansrakning per 2023-09-30 &r dversiktligt granskad av revisor

Prelimindr forvérvsanalys

- Proformaredovisningen har upprattats som att Gosol Energi redovisningsméssigt har forvérvat RVN 3. Forvarvet
beddms vara ett omvant forvarv da kontrollen dver RVN 3 till foljd av forvarvet till 6vervagande del har 6vergatt
till de tidigare aktiedgarna i Gosol Energi. Kopeskillingen i samband med omvant forvérv faststélls baserat pa vad
det hade kostat Gosol Energi att forvarva RVN 3. For proformaandamal sa har forvarvsanalysen uppréttats baserat
pa den 31 december 2021. Detta medfor att forvarvsanalysen ar preliminar och kommer att andras.

Forvarvsanalys
Renewable Ventures Nordic 3 AB

Forvarvsdatum 2021-12-31

Kopeskilling (tkr) 105 239
Totalt koncernvérde 113771
Andel som &gare avhander 8 533
Aktiekapital (tkr) 500
Upparbetad forlust (tkr) -70
Eget kapital 2022-09-30 (tkr) 430
Listningskostnad® 8103

Proformajusteringar beskrivs i not till proformaresultatrakning och proformabalansrakningar nedan.

16 |_istningskostnad om -8,1 mkr avser mellanskillnaden av vérdet i det rérelsedrivande bolaget som de tidigare dgarna av det legala
dotterforetaget avhander sig till &garna av det legala moderforetaget, och det egna kapitalet i det legala moderféretaget om 0,4 mkr
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Oversiktligt
ranskade

Reviderad

Oversiktligt
ranskade

Proforma

RVN 3 Gosol justeringar Proforma
Nettoomséttning 0 177 222 177 222
Ovriga rorelseintikter 0 75 75
Summa rorelseintakter 0 177 296 0 177 296
Réavaror och férnddenheter 0 -144 086 -144 086
Ovriga externa kostnader 0 -11176 -11176
Personalkostnader 0 -14 419 -14 419
Av- och nedskrivningar 0 -13 -13
Listningskostnad 0 0 -8 1037 -8 103
Ovriga rorelsekostnader 0 -102 -102
Summa rorelsekostnader 0 -169 795 -8103 -177 898
Rorelseresultat 0 7501 -8103 -602
Finansiella poster 0 -6 0 -6
Resultat efter finansiella poster 0 7 495 -8 103 -608
Bokslutsdispositioner 0 -1 956 0 -1 956
Berdknad skatt 0 -1209 0 -1209
Periodens resultat 0 4329 -8103 -3774

g Listningskostnad om -8,1 mkr avser mellanskillnaden av vardet i det rérelsedrivande bolaget som de tidigare dgarna av det legala
dotterféretaget avhander sig till &garna av det legala moderforetaget, och det egna kapitalet i det legala moderforetaget om 0,4 mkr
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Oversiktligt Oversiktligt Oversiktligt
ranskade ranskade ranskade

Proforma

RVN 3 Gosol justeringar Proforma
Nettoomséttning 0 213 238 213238
Ovriga rorelseintakter 0 297 297
Summa rorelseintakter 0 213535 0 213535
Révaror och férnddenheter 0 -143 803 0 -143 803
Ovriga externa kostnader -70 -16 454 0 -16 525
Personalkostnader 0 -20 953 0 -20 953
Av- och nedskrivningar 0 -24 0 -24
Ovriga rorelsekostnader 0 -141 0 -141
Summa rorelsekostnader -70 -181 377 0 -181 447
Rorelseresultat -70 32158 0 32 088
Finansiella poster 0 31 0 31
Resultat efter finansiella poster -70 32189 0 32119
Bokslutsdispositioner 0 -8 335 0 -8 335
Berdknad skatt 0 -5151 0 -5151
Periodens resultat -70 18 703 0 18 633
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Oversiktligt Oversiktligt Oversiktligt
granskad granskad granskad
Proformabalansrakning 2023-09-30  2023-09-30  2023-09-30 2023-09-30  2023-09-30
Proforma Proforma
RVN 3 Gosol justering justering Proforma
Materiella anlaggningstillgangar 160 160
Finansiella anldggningstillgangar 50 36 105239  -105 239 86
Summa anlaggningstillgadngar 50 196 105 239 -105 239 246
Varulager
Fardiga varor och handelsvaror 0 7243 7243
Summa omsattningstillgangar 0 7243 0 0 7243
Kundfodringar 22 376 22 376
Ovriga fodringar 105 239 18 -105239%Y° 18
Upparbetat men ej fakturerad intékt 3867 3867
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 244 426 670
Summa kortfristiga fodringar 105 482 26 687 -105 239 0 26 930
Kassa och bank 136 24 430 24 566
Summa kassa och bank 136 24 430 0 0 24 566
Summa tillgangar 105 668 58 556 0 58 985
Aktiekapital 500 65 -65%0 500
Ovrigt tillskjutet kapital 0 0
Annat Eget kapital inklusive periodens
resultat 105 168 18 707 0 -105174* 18 702
Summa Eget kapital 105 668 18 772 0 -105 239 19 202
Obeskattade reserver 0 11 740 11 740
Avséttningar 0 1057 1057
Summa obeskattade reserver och
avsattningar 0 12 797 0 0 12 797
Leverantdrsskulder 0 8 391 8391
Aktuella skatteskulder 0 5736 5736
Ovriga kortfristiga skulder 0 3224 3224
Fakturerad men ej upparbetad intékt 0 1283 1283
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 0 8 352 8 352
Summa kortfristiga skulder 0 26 986 0 0 26 986
Summa eget kapital och skulder 105 668 58 556 0 58 985

18 Nér emissionen slutfsrs flyttar fordran upp till innehav i Gosol Energi p& 105 mkr dar den sedan elimineras.

19 Se ovan
20 Aktiekapital elimineras

21 Resultateffekten av listningskostnaden adderas. Justeringen av balanserat resultat om 97 mkr avser nettoeffekten av emission,

listningskostnad och eliminering av innehav i dotterbolag och aktiekapital
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

Allmant

Gosol Energy Group AB, 559434-5851, ar ett publikt bolag som bildades i Sverige den 16 maj 2023. Styrelsen har sitt sate i
Stockholm. Bolagets associationsform ar aktiebolag och dess verksamhet regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Gosol
Groups registrerade adress &r Telefonvégen 30, 126 26 Hégersten.

Regelverk
Gosol Group avser att félja alla lagar, forfattningar och rekommendationer som ar tillampliga pa bolag som &r noterade pa
Spotlight Stock Market. Utover Spotlight Stock Markets regelverk géller bland annat féljande regelverk i relevanta delar:

* Aktiebolagslagen
* Lagen om handel med finansiella instrument
» Marknadsmissbruksférordningen (EU nr 596/2014)

Anslutning till Euroclear Sweden

Gosol Group &r ett avstamningsbolag och Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen
(1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument. Bolagets aktiebok fors av Euroclear Sweden AB. Aktiedgare erhaller
inga fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med Bolagets aktier sker pa elektronisk vag genom banker och
vérdepappersforvaltare. Nyemitterade aktier registreras pa person i elektroniskt format.

Tvister och rittsliga processer
Vid Memorandumets upprittande finns, savitt styrelsen kanner till, inga tvister eller rattsliga processer i eller omkring Gosol
Group som &r av vasentlig karaktar.

Intressekonflikter.
Savitt styrelsen kanner till finns det inga kénda intressekonflikter i eller omkring Gosol Group.

Vasentliga Investeringar
Under 2022 och 2023 har Gosol Group inte haft nagra vasentliga investeringar och det finns inga vasentliga investeringar
inplanerade.

Lan och ansvarsforbindelser
Bolaget har 1,7 MSEK i checkrakningskredit hos SEB, varav 0 MSEK &r utnyttjat. Ldmnade sakerheter for
checkrakningskrediten ar personlig borgen fran Nils Henoch och Jimmy Stensson.

Vasentliga Avtal

Bolaget har olika typer av avtal. De huvudsakliga typerna av avtal ar kundavtal, leverantorsavtal, underentreprendrsavtal
samt samarbetsavtal. Merparten av avtalen bedoms inte som vasentliga da respektive avtalsvarde ar litet i relation till
Bolagets nettoomséttning. Avtal som kan betraktas som vésentliga &r samarbetsavtal med Boo Energi och Stockholm Exergi
samt leverantdrsavtal med Aprilice AB, Rexel och KP Energy.

Vasentliga materiella tillgangar
Utéver varulager har bolaget ocksa 3 fordon som de &ger. Vidare har bolaget ca 20 fordon som de leasar.

Immateriella réttigheter
Gosol Group innehar per dagen for detta Memorandum inte nagra registrerade patent. Gosol Group har varumarkesregistrerat
GOSOL ENERGI hos Patent och Registreringsverket (PRV) per 2023-10-30.

Avtal och transaktioner med nirstaende
Det finns inga avtal eller transaktioner med nérstaende.

Incitamentsprogram
Det finns inga incitamentsprogram.

Forsékringar
Gosol Group har forsakringar som ar vél anpassade till verksamhet och d&ndamal.

Bemyndigande
Det finns inga bemyndiganden om nyemission eller liknande.

Tendenser

Styrelsen bedémer att Gosol Group har en gynnsam position pd marknaden. Det finns savitt styrelsen kanner till inga kanda
tendenser, potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller handelser som kan forvantas ha en vésentlig inverkan pé
Gosol Groups framtidsutsikter.
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RISKFAKTORER

Nedan redogors for ett antal riskfaktorer som bedoms kunna ha en vésentlig negativ inverkan pd GoSols verksamhet,
finansiella stallning och resultat, paverka GoSols framtidsutsikter, eller medfora att vardet pd Gosol Groups aktier minskar,
vilket skulle kunna leda till att investerare forlorar hela eller delar av sitt investerade kapital. Riskfaktorerna &r inte
sammanstéllda i ordning efter betydelse eller potentiell ekonomisk inverkan pa Bolaget. Sammanstéllningen &r inte
uttdmmande och det kan finnas ytterligare riskfaktorer vilka Bolaget i dagsléget inte k&nner till. Beskrivningar av Bolagets
verksamhet och marknadsforutséttningar samt deras inverkan pd Bolagets ekonomiska utsikter ar baserade pa Bolagets
egna bedémningar. Bolaget kan paverka eller motverka vissa faktorer i den lI6pande verksamheten, medan andra kan
inverka slumpmassigt och helt eller delvis ligga utanfér Bolaget kontroll. Vid en bedémning av GoSols framtida utveckling
&r det darfor viktigt att beakta och beddma dessa riskfaktorer. Vidare &r dgande av aktier alltid forenat med risk och
innehavare av aktier i Gosol Group uppmanas darfor att, utéver den information som ges i Memorandumet, gora en egen
beddmning av potentiella riskfaktorer och deras betydelse fér GoSols framtida utveckling.

Bransch- och konjunkturutveckling

Bolagets verksamhet bedrivs enbart i Sverige och ar till viss man utsatt for paverkan fran konjunktursvangningar och
branschutveckling. Faktorer som ar utanfor Bolagets kontroll, sdsom politiska beslut, fluktuation i utbud och efterfragan,
samt generella konjunktursvangningar, har potential att negativt paverka Bolagets resultat och finansiella stallning.
Sannolikhet att risken intraffar: medel

Negativa konsekvenser for GoSol: medel

Politiska beslut och lagstiftning

Bolagets verksamhet paverkas av politiska beslut och lagstiftning pa bade svensk och EU-niva. Inom EU har en rad olika
forordningar antagits med syfte att underlatta den gréna omstéllning i EU, vars slutmal ar klimatneutralitet senast 2050. De
senaste aren har ett antal beslut tagits som har haft en positiv effekt pd Bolagets verksamhet. | Sverige infordes
skattereduktion for grén teknik den 1 januari 2021 och innebér ett skatteavdrag om 50 procent for installation av system for
lagring av egenproducerad elenergi samt installation av laddningspunkt till elfordon och skatteavdrag for installation av
natanslutet solcellssystem hojdes den 1 januari 2023 fran 15 till 20 procent. Skulle politiska beslut tas, pa svensk eller EU-
niva, som paverkar nuvarande lagstiftning eller skatteférmaner negativt finns en eventuell risk att efterfragan p& GoSols
produkter kan komma att minska, vilket skulle kunna ha en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet och finansiella
stallning.

Sannolikheten att risken intréffar: medel

Negativa konsekvenser for GoSol: medel

Konkurrenssituation

Inom affarsomradet dar Bolaget verkar finns det manga aktérer med liknande eller annan teknik vilket leder till en hog
konkurrens. Bolagets bedémning dr att man har en konkurrensfordel genom att erbjuda marknadsledande l6sningar for smart
energioptimering och att Bolaget dr vél positionerat for att utnyttja de starka marknadstrenderna mot smarta byggnader och
energioptimering. Det finns en risk att marknaden kan komma att féredra en konkurrents produkter eller att en konkurrent
utvecklar nya lgsningar som anses vara béttre &n Bolagets, vilket kan ha en negativ paverkan pa Bolagets resultat och
finansiella stéllning.

Sannolikheten att risken intraffar: medel

Negativa konsekvenser for GoSol: medel

Motpartsrisk

Det finns inom ramen for Bolagets verksamhet en risk att man kan drabbas av kundférluster dar en kund visar sig vara
oférmdgen att betala. GoSol utfor kreditévervakning for att i méjligaste man undvika en situation dér en kund inte erlagger
betalning. Skulle en handelse uppsta dér Bolaget drabbas av omfattande kundforluster och att kunder inte erlagger betalning,
skulle detta kunna ha en negativ paverkan pa Bolagets resultat och finansiella stallning.

Sannolikheten att risken intraffar: lag

Negativa konsekvenser fér GoSol: medel

Produktansvar

Bolaget tillhandahaller produkter fran vélkanda och etablerade leverantérer och garanterar hig kvalité och bra garantier.
Eventuella fel i Bolagets produkter kan emellertid féranleda ansvar och krav pa skadestand mot Bolaget. Uppstar skador som
orsakats av Bolagets produkter finns en risk att Bolaget kan bli ansvarig for dessa skador, vilket skulle kunna paverka
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat negativt.

Sannolikheten att risken intraffar: lag

Negativa konsekvenser fér GoSol: medel

Leverantdrer

GoSol ar i hég grad beroende av sina leverantorer for att effektivt kunna forse marknaden med produkter. | handelse av att ett
eller fler signifikanta leverantdrssamarbeten skulle avbrytas, skulle detta medféra en nddvandighet fér Bolaget att identifiera
och etablera nya leverantérssamarbeten. Om en sadan situation skulle intraffa finns en risk att Bolagets kostnader kan komma
att 6ka. | handelse av att Bolaget inte snabbt finner en lamplig ersattare till en forlorad leverantdr skulle Bolagets verksamhet
potentiellt kunna drabbas av ett temporart stopp i forsaljningen, vilket skulle kunna innebéra férlorade intékter och ha en
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet.
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En ytterligare aspekt att beakta vid upphdrande av leverantérssamarbeten &r risken for att kunder kan soka alternativ hos
konkurrenter som kan méta deras behov. Ett sidant scenario skulle potentiellt kunna medfora en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Sannolikheten att risken intraffar: 1ag

Negativa konsekvenser fér GoSol: 1ag

Forsaljnings- och tillvaxtrisker

Bolagets tillvaxt ar i hog grad beroende av anskaffning av nya kunder dar GoSol &r beroende av sitt anseende pa marknaden,
vilket aven &r viktigt for att behalla existerande kunder. Skador pa anseendet kan orsakas av klagomal fran kunder eller
negativ publicitet forknippat med Bolaget. Om Bolagets anseende pa marknaden vésentligt forsamras, eller om Bolaget
misslyckas med anskaffning av nya kunder, skulle det kunna medféra en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Sannolikheten att risken intraffar: lag

Negativa konsekvenser for GoSol: medel

Lagerrisk

Bolaget star infor en betydande expansionsfas och saledes ar det nddvandigt att uppratthalla stabila lagernivaer for att
effektivt tillgodose marknadens efterfragan. Vid handelse av att Bolagets anseende pa marknaden skulle férsamras eller om
kunder av nagon anledning valjer att inte kdpa Bolagets produkter finns det en inkuransrisk, vilket skulle paverka Bolaget
resultat negativt. Vidare ar det en risk om Bolaget inte lyckas uppratthalla en lagerniva for att méta marknadens efterfragan,
vilket skulle kunna medféra forlorade intakter och ha en negativ inverkan pa Bolagets resultat och finansiella stallning.
Sannolikheten att risken intraffar: lag

Negativa konsekvenser fér GoSol: lag

Potentiella vasentliga tvister hanforliga till processer

Bolaget &r till och fran inblandad i tvister gallande fodringar gentemot kunder och/eller fodringar fran leverantorer. For
nérvarande har GoSol 3 kundfodringar som kan komma att slutregleras via domstol om kund inte uppfyller
betalningsskyldighet. Vad galler tvist med leverant6rer har GoSol ocksa 2-3 pagaende tvister som kan komma att slutregleras
via domstol. Ingen potentiell tvist bedéms som vasentlig da tvistat varde ar litet i relation till Bolagets nettoomséttning.
Sadana tvister kan dock vara tidskravande och kan eventuellt medféra negativa effekter for Bolaget. Vid ett sadant
intraffande kan hindelsen ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Sannolikheten att risken intraffar: lag

Negativa konsekvenser for GoSol: medel

Efterlevnad av GDPR

Inom ramen for sin verksamhet behandlar GoSol personuppgifter och det ar av stor betydelse att behandling av
personuppgifter sker i enlighet med tillamplig dataskyddslagstiftning. GoSol omfattas av Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2016/679 om skydd for fysiska personer med avseende pa behandling av personuppgifter och om det fria
flodet av sadana uppgifter ("GDPR”). Om Bolaget inte uppfyller de krav som framgar av GDPR kan Bolaget drabbas av
sanktioner, vilket kan resultera i en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet och resultat negativt.

Sannolikheten att risken intraffar: lag

Negativa konsekvenser fér GoSol: lag

Valutarisk

Framtida intakter for GoSol kan vara féremal for paverkan av valutakursférandringar. For narvarande genereras
forséljningsintékterna i SEK, medan inkdpen huvudsakligen gors i EUR. Eftersom véxelkursen for utldndska valutor varierar
i forhallande till den svenska kronan, finns det en risk att framtida vaxelkursforandringar kan resultera i en negativ paverkan
pé Bolagets resultat och finansiella stéllning.

Sannolikheten att risken intréffar: hog

Negativa konsekvenser fér GoSol: medel

Risk for finansieringsbehov

Bolagets strategiska utvecklingsplaner och marknadsinvesteringar medfor ckade ekonomiska ataganden. Dessutom kréaver
Bolagets verksamhet en hdg kapitalbindning i form av lager eller andra insatsvaror. Det foreligger en potentiell risk att den
planerade expansionsstrategin inte ger onskat resultat, vilket potentiellt kan medféra ett framtida behov av kapital. | en sddan
handelse, sarskilt under mindre gynnsamma marknadsforhallanden, finns aven en risk for att en kapitalanskaffningsprocess
inte genomfors framgangsrikt. Skulle en sddan handelse intraffa kan det medfora att Bolagets expansionsplaner inte kan
fullfoljas, vilket kan ha en negativ paverkan pa Bolagets resultat och finansiella stallning.

Sannolikheten att risken intraffar: lag

Negativa konsekvenser fér GoSol: hdg

Beroende av enskilda nyckelpersoner

GoSol ar en medelstor organisation med 36 medarbetare, inklusive cirka 20 forsaljningsagenter och en konsult, vilket medfér
ett beroende av enskilda nyckelpersoner som har en lang erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. Forlust av lednings-
eller nyckelpersoner skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets affarsstrategi och kan ha en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet.

Sannolikheten att risken intraffar: medel

Negativa konsekvenser fér Gruppen: medel
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AKTIERELATERADE RISKER

Handel pa Spotlight Stock Market

Bolag vars aktier handlas pa Spotlight Stock Market &r inte skyldiga att folja samma regler som bolag vars aktier ar upptagna
till handel p4 en sa kallad reglerad marknad, utan ska félja mindre omfattande lagar och regelverk. Sddana lagar och
regelverk ir foretradesvis anpassade efter smé- och medelstora tillvaxtbolag, varfér en investering i ett bolag vars aktier
handlas pa Spotlight Stock Market &r forknippad med en hdgre risk an en investering i bolag vars aktier handlas pé en
reglerad marknad.

Sannolikheten att risken intréffar: medel

Negativa konsekvenser fér Gosol Group: medel

Aktierelaterad risk

En investering i aktier innebér alltid ett risktagande. Aktier som handlas pa Spotlight Stock Market har generellt sett lagre
omsattning #n aktier som handlas pa en reglerad marknad. En investering i aktier kan bade minska och oka i varde, varfor det
foreligger risk for att investerare inte kommer att f4 tillbaka hela det investerade kapitalet, eller nagot kapital alls.
Omséttningen i Gosol Groups aktie kan variera under perioder och avstandet mellan kop- och siljkurs kan fran tid till annan
vara stort. Utvecklingen av marknadspriset for Gosol Groups aktie beror p4 sdval bolagsspecifika handelser som héandelser
hanforliga till kapitalmarknaden generellt. Sadana handelser kan dven paverka aktiens volatilitet. Bolagsspecifika handelser
ar bland annat hanforliga till kvartalsvariationer. Handelser hanférliga till kapitalmarknaden &r bland annat allménna
ekonomiska forhallanden, branschfaktorer, konjunktur samt ytterligare faktorer som inte ér relaterade till Bolagets
verksamhetsutveckling. Det foreligger risk att en aktiv och likvid handel inte visar sig hallbar, vilket kan komma att medfora
svarigheter for aktieagare att avyttra aktierna. Om nagon av dessa risker skulle realiseras skulle det kunna f4 en vésentlig
negativ effekt pa aktiens marknadspris.

Sannolikheten att risken intréffar: medel

Negativa konsekvenser fér Gosol Group: medel

Framtida forséljning av aktier

Vasentliga forséljningar av aktier som initieras av dgare med betydande aktieinnehav, styrelseledaméter, personer i ledande
befattningar inom Gosol Group, eller om det rader en férvantan pd marknaden om att sadan forséljning kan intraffa, liksom
en allman uppfattning om att en nyemission kommer att genomfdras, har potential att negativt paverka aktiekursen for Gosol
Groups aktier.

Sannolikheten att risken intraffar: lag

Negativa konsekvenser for Gosol Group: medel

Utspadning i samband med framtida emissioner

Gosol Group kan i framtiden komma att besluta om nyemission av ytterligare aktier eller emission av aktierelaterade eller
konvertibla véardepapper for att anskaffa ytterligare kapital for finansiering av Bolagets verksamhet. Nyemissioner kan dven
komma att riktas till andra investerare in befintliga aktieagare. Alla sddana ytterligare nyemissioner riskerar att minska det
proportionella &gandet och rostandelen for innehavare av aktier i Gosol Group samt vinsten per aktie. Om nyemissioner
behover genomforas till 1ag teckningskurs, exempelvis vid ogynnsamma marknadsférhéllanden, alternativt uppgar till stora
belopp kan sadana utspadningseffekter komma att bli betydande. Nyemissioner kan dven komma att ske till ett rabatterat pris
jamfort med aktiekursen for Gosol Groups aktie, vilket riskerar att medféra en negativ effekt pa aktiekursutvecklingen och
aktiens marknadspris.

Sannolikheten att risken intraffar: lag

Negativa konsekvenser for Gosol Group: medel

Utdelning pa aktier

Bolagets verksamhet ar under utveckling och eventuella 6verskott &r planerade att aterinvesteras i Bolagets verksamhet.
Bolagsstamman som beslutar om utdelning. Tidpunkten for och storleken pa eventuella framtida utdelningar foreslas av
styrelsen. | dvervagande om framtida utdelningar kommer styrelsen véaga in faktorer sasom expansionsplaner och/eller de
krav som verksamhetens art, omfattning samt riskerar staller pa storleken av det egna kapitalet samt Bolagets likviditet och
stallning i 6vrigt. Om ingen utdelning lamnas kommer avkastningen pa investeringen i Gosol Group enbart att genereras av
den potentiella utvecklingen av aktiekursen i Gosol Groups aktier.

Sannolikheten att risken intraffar: medel

Negativa konsekvenser fér Gosol Group: medel

Betydande aktiedgares inflytande

Nuvarande storsta dgare i Gosol Group, Jimmy Stensson och Nils Henoch, kommer sannolikt dven fortséttningsvis utéva
betydande inflytande éver de fragestéllningar som kraver aktiedgarnas godkannande, inklusive exempelvis val av
styrelseledamater, en eventuell 6kning av aktiekapitalet, dndring av bolagsordningen samt samgaende eller forsaljning av
samtliga, eller nastan samtliga, av Gosol Groups tillgangar. Vidare kommer Jimmy Stensson och Nils Henoch ha majlighet
att forhindra forandringar i kontrollen 6ver Gosol Group och i Gvrigt kunna vidta &tgarder som gynnar Jimmy Stensson och
Nils Henoch, men som inte nédvéndigtvis ar till fordel for 6vriga aktiedgare. Intressekonflikter mellan Jimmy Stensson och
Nils Henoch & ena sidan och Gosol Group eller dvriga aktiedgare 4 andra sidan kan ha en vésentlig negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stélining och resultat. Vidare kan marknadspriset pa Gosol Groups aktie sjunka om det sker
en betydande forsaljning av aktier i Gosol Group, sarskilt om sadan forsaljning sker av Jimmy Stensson och Nils Henoch.
Sannolikheten att risken intraffar: lag

Negativa konsekvenser fér Gosol Group: medel
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BOLAGSORDNING
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§2.

§3.

§4.

§5.

§6.

87

§8.

89

§10.

§11.

§12.

Foretagsnamn
Aktiebolagets foretagsnamn ar Gosol Energy Group AB (publ).

Séate
Styrelsen ska ha sitt sate i Stockholm.

Verksamhet

Bolaget ska, direkt eller indirekt via bolag, bedriva verksamhet inom solenergi och hallbara energisystem.
Verksamheten omfattar projektledning, projektering, installation samt handel med energiteknik, dga och forvalta fast
och 16s egendom samt bedriva darmed forenlig verksamhet.

Aktiekapital
Aktiekapitalet ska vara l&gst 5 000 000 kronor och hégst 20 000 000 kronor.

Antal aktier
Antalet aktier ska vara lagst 62 500 000 stycken och hdgst 250 000 000 stycken.

Styrelse
Styrelsen ska bestd av lagst 3 och hogst 7 styrelseledamdter med hogst 3 suppleanter.

Revisorer

For granskning av aktiebolagets arsredovisning jamte rakenskaperna samt styrelsens och verkstéllande direktérens
forvaltning utses 1 auktoriserad revisor med hogst 1 revisorssuppleant. Till revisor kan &ven utses ett registrerat
revisionsbolag.

Kallelse

Kallelse till &rsstimma samt extra bolagsstamma dér frdga om andring av bolagsordningen kommer att behandlas ska
utfardas tidigast sex veckor och senast fyra veckor fore bolagsstamman. Kallelse till annan extra bolagsstdmma ska
utfardas tidigast sex veckor och senast tva veckor fore bolagsstamman. Kallelse till bolagsstamma ska ske genom
annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats. Att kallelse skett ska annonseras i Svenska
Dagbladet.

Arenden pa arsstamma
Pa arsstamman ska féljande arenden behandlas:

1. Val av ordférande.

2. Uppréttande och godké&nnande av rostlangd.

3. Val av en eller tva justeringsman.

4. Prévande av om bolagsstdmman blivit behérigen sammankallad.

5. Godkénnande av dagordning.

6. Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen.

7. Beslut om:
a. faststéllande av resultat och balansrékningen.
b. dispositioner betraffande aktiebolagets vinst eller forlust enligt den faststéllda balansrdkningen och
c. ansvarsfrihet at styrelseledamoterna och verkstéllande direktoren.

8. Faststéllande av arvoden till styrelsen och revisorn.

9. Val till styrelsen och av revisor.

10. Annat drende, som ska tas upp pa bolagsstamman enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

Aktiedgares ratt att delta i bolagsstdmma

For att fa delta i bolagsstamman ska aktiedgare anmala sig hos bolaget senast den dag som anges i kallelsen till
stamman. Denna dag far inte vara I6rdag, sondag, annan allman helgdag, midsommarafton, julafton eller nyérsafton
och fér inte heller infalla tidigare &n femte vardagen fore stimman. Bitrade at aktieagare far medforas vid
bolagsstamma endast om aktieagare lamnat uppgift om antalet bitraden, hogst tva, i sin anmélan enligt foregaende
stycke.

Rakenskapsar
Aktiebolagets rakenskapsar ska vara kalenderar.

Avstamningsforbehall
Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479) om vérdepapperscentraler och
kontofdring av finansiella instrument.

37



ADRESSER

Kontakt

Gosol Energy Group AB
Telefonvégen 30

126 26 Hagersten
www.gosol.se

info@gosol.se

Marknadsplats

Spotlight Stock Market
Klarabergsviadukten 63, 9tr
101 23 Stockholm

+46(0)8-511 68 000
www.spotlightstockmarket.com

Revisor

BDO Goteborg AB med ansvarig revisor Katarina Eklund
Lilla Badhusgatan 2

411 21 Goteborg

Kontofdrande institut
Euroclear Sweden AB
Klarabergsviadukten 63,
111 64 Stockholm
+46(0)8-402 90 00
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