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Inledning

Ett memorandum ska uppfylla Spotlight Stock Markets ("Spotlight”), vid var tid gallande krav som framgar av,
pricklista fér memorandum. Detta dokument utgor ett komplement till dokumentet Pricklista féor memorandum.
Aktuell pricklista finns tillganglig pa Spotlights hemsida.

Denna vagledning ar framst avsedd som ett stod for bolag och radgivare vid uppréattande av memorandum.
Vagledningen ska tydliggora Spotlights arbetsséatt och évervaganden vid granskning av memorandum for att bidra
till en mer effektiv process och en enhetlig tillampning av regelverket.

Memorandumet ska vara korrekt, fullstandigt, sammanh&ngande samt begripligt och innehalla all information som
ar nédvandig for att en investerare ska kunna gora en valgrundad beddémning.

Spotlight kan stélla krav pa kompletteringar av informationen i memorandumet om Spotlight anser att sddan
information &r viktig och av intresse for en investerare. Punkterna 1 — 25 definierar och fortydligar de olika moment
som tillsammans ska utgdra ett memorandum och motsvarar korrelerande siffra i pricklistan. Observera att all typ
av framatblickande information ska féljas upp i kommande informationsgivning.

Memorandum infdr notering

Bolaget ska infdr noteringen upprétta och offentliggdra ett memorandum eller ett prospekt (om prospektskyldighet
foreligger) som ska mojliggora for en investerare att géra en val underbyggd investeringsbedémning i frdga om
Bolaget och dess aktier. Vid flytt frn reglerad marknad eller annan marknadsplats kan Spotlight medge undantag
fran kravet p& memorandum.

Om Bolaget genomfor en foretrddesemission eller en emission riktad till allménheten och det enligt lag inte krévs
ett emissionsprospekt ska Bolaget senast en handelsdag innan teckningstiden inleds offentliggora ett
emissionsmemorandum som ger en relevant bild av Bolaget och erbjudandet.

Ett memorandum ska tillsammans med ifylld pricklista vara Marknadsplatsen tillhanda cirka tre veckor fére
planerad dag for Noteringskommitténs sammantréde for att majliggéra Marknadsplatsen granskning.

Memorandum vid féretrddesemissionen
e Om Bolaget genomfér en foretrddesemission eller en emission riktad till allménheten och det enligt lag
inte krévs ett emissionsprospekt ska Bolaget senast en handelsdag innan teckningstiden inleds
offentliggdra ett emissionsmemorandum som ger en relevant bild av Bolaget och erbjudandet.

e  Pricklistan for emissionsmemorandum i redan noterade bolag skiljer sig i vissa avseenden och pa vissa
punkter fran pricklistan for noteringsmemorandum och noteringsprospekt. Som utgangpunkt kan dock
denna vagledning anvandas aven vid emissionsmemorandum for redan noterade bolag sa lange
punkterna &r likalydande. Det galler dock inte for exempelvis tilldelnings principer da principerna i en
foretrAdesemission ar annorlunda &n de tilldelnings principer som exemplifieras i vagledningen.

Prospekt
Om prospektskyldighet féreligger enligt lag ska Bolaget uppréatta och offentliggdra ett prospekt. Prospektet ska
vara godkéant av behérig myndighet, for svenska bolag Finansinspektionen.

Spotlight kommer infér notering granska prospektet utifrin Marknadsplatsens krav, se Spotlights pricklista for
noteringsmemorandum och kommer att lamna sina eventuella synpunkter pa prospektet innan det ar formellt
godkant av Finansinspektionen.

Spotlight kan krava att Bolaget offentliggor kompletterande information, om Marknadsplatsen anser att sadan
information &r viktig och av intresse for investerare.
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Offentliggdrande av memorandum eller prospekt

Memorandum eller prospekt ska offentliggoras p& Spotlights och Bolagets hemsidor. For prospekt tillkommer krav
enligt lag. | samband med offentliggérande av memorandum ska bolaget aven skicka ut ett pressmeddelande dar
det framgar var memorandum eller prospekt finns tillgangligt.

Kommentar

Kravtexten &r skriven med kursiv stil och foljer i forekommande fall numreringen i Prospektférordningens
delegerade férordning 2019/980 bhilaga 1 for registreringsdokument fér aktierelaterade vardepapper och bilaga 11
vardepappersnoter for aktierelaterade vardepapper eller andelar emitterade av féretag for kollektiva investeringar
av sluten typ (vpn), vilket framgar av parantes efter kravets formulering.

Rubriker och numrering foljer pricklistan, efterfoljande text anger Spotlights vagledning. Saknas efterféljande text
finns ingen véagledning géallande den aktuella punkten.

Kallor till informationen

Om memorandumet innehaller vasentlig och icke allmant kand information som kommer fran tredje man ska
kallorna till informationen anges i anslutning till de platser i memorandumet dér informationen presenteras.



Krav med vagledning

1 Inledning

1.1 Ansvarsforsakran fran styrelsen

Styrelsen ansvarar for detta dokument och enligt deras kdnnedom &r den information som lamnas &r korrekt,
Etilils;andig och att ingenting utelamnats som kan paverka bedémningen av bolaget.

Texten ska finnas med i inledningen av memorandumet.

1.2 Ej prospektskyldighet/ undantag for prospektskyldighet

Bolagets erbjudande omfattas inte av prospektkrav och har inte granskats och godkénts av [Finansinspektionen/
Finanstilsynet].

Ange behorig myndighet eller namnet pa den aktuella myndigheten, t.ex. Finansinspektionen for svenska bolag.
Texten ska finnas med i inledningen av memorandumet

1.3 Granskning och godkéannande

Dokumentet har granskats och godkants av Spotlight Stock Market. Godk&nnandet innebér inte ndgon garanti fran
marknadsplatsen om att sakuppgifterna i memorandumet ar korrekta eller fullsténdiga.

Texten ska finnas med i inledningen av memorandumet.
1.4 Information om Spotlight

Spotlight Stock Market AB &r ett helédgt dotterbolag till Spotlight Group AB och &r ett vadrdepappersbolag under
Finansinspektionens tillsyn. Spotlight driver en s k MTF-plattform. Bolag som &r noterade p& Spotlight har
forbundit sig att folja marknadsplatsens noteringsavtal. Regelverket syftar bland annat till att sékerstélla att
aktieagare och 6vriga aktorer pa marknaden far korrekt, omedelbar och samtidig information om alla
omstandigheter som kan paverka bolagets aktiekurs.

Handeln pa Spotlight sker i ett elektroniskt handelssystem som ar tillgangligt for de banker och
fondkommissionarer som &r anslutna till Nordic Growth Market. Det innebér att den som vill kopa eller sélja aktier
som ar noterade pa Spotlight kan anvanda de banker eller fondkommissiondrer som &r medlemmar hos Spotlight.

Spotlights regelverk och aktiekurser aterfinns pa Spotlights hemsida (www.spotlightstockmarket.com).

Texten ska finnas med i inledningen av memorandumet.

1.5 Finansiell radgivare

Bolaget ska redogéra for de radgivare som i vasentlig man bistatt bolaget i kapitaliseringen. | forsta hand galler
detta finansiella och legala radgivare, men aven andra radgivare som haft en vasentlig roll i processen ska

anges. Uppdragets karaktar ska beskrivas kortfattat. RAadgivarens eventuella intressen i bolaget ska &aven
anges i memorandumet.
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2 Bolaget

2.1 Firma, sate och organisationsnummer (eller motsvarande registreringsnummer)

Med firma avses foretagsnamnet hos den nationell myndigheten for registrering av bolag. Det &r t.ex.
Bolagsverket i Sverige och Det Centrale Virksomhedsregister (CVR) i Danmark.

Med sate avses den plats dar emittentens séate ar registrerad, eller plats for huvudsaklig verksamhet, om annat &n
dess sate.

(4.1 0ch 4.2)

2.2 Datum for registrering hos den nationella myndigheten for féretagsregistrering och uppgift om nar verksamheten
startades).

| Sverige avses Bolagsverket och i Danmark &r det Det Centrale Virksomhedsregister (CVR).

(4.3)

(2434,)0\dress och telefonnummer till huvudkontoret

2.4 Registreringsnation och angivande av relevant nationell lagstiftning om bolaget inte ar svenskt

(4.4
2.5 Webbplats.
(4.4)

2.6 Sprék for bolagskommunikation

Information som publiceras I6pande av Bolaget ska vara pa svenska eller engelska. Bolaget kan sjalv vélja att
kommunicera pa ytterligare sprak. Om den I6pande informationen fran bolaget inte kommer att ske p& samma sprak
som i memorandumet ska detta tydligt anges.

2.7 LEI-kod.

Legal Entity Identifier (LEI) ar en global identifieringskod for féretag och andra organisationer. Den &r obligatorisk
for emittenter av finansiella instrumenten om LEI kan i regel géras med hjalp av en bank eller direkt hos ndgon av
de institutioner som tillhandahaller LEI. Registreringen maste darefter uppdateras arligen.

(4.2)



/

3 Erbjudandet i sammandrag (i férekommande fall)

3.1 Vardepapper som erbjuds
En beskrivning av typ och slag av samtliga de vardepapper som erbjuds inklusive ISIN, FISN och CFl-koder och
uppgift om i vilken valuta som vérdepappret ar denominerat.

ISIN, FISN och CFl-koder tilldelas i samband med utfardandet av vardepapper.

e ISIN (International Securities Identification Number) ar en 12-stéllig alfanumerisk kod som anvénds for att
identifiera specifika vardepapper t.ex. aktier.

e FISN (Financial Instrument Short Name) &r ett alfanumeriskt kortnamn som innehéller emittentens kortnamn
och forkortade egenskaper for vardepappret.

e CFI (Classification of financial instrument) bestér av sex bokstaver som beskriver typen av vardepapper.

(4.1 vpn och 4.4 vpn)

3.2 Emissionsvillkor
i. Erbjudandets omfattning i aktier och kronor
ii. Emissionskostnader
iii. Utspéadning
iv. Teckningskurs
v. Teckningsperiod
vi. Véardering
vii. Eventuella teckningsférbindelser och garantier
viii. Lagsta niva for emissionens genomférande

Dessa punkter ska upprepas och kommenteras ndrmare under avsnitt 13 Noteringsemissionen. Under detta
avsnitt ska informationen vara kortfattad. Det ska upplysas om att mer information finns i ett annat avsnitt (dvs det
avsnitt dar bolaget lamnar information enligt avsnitt 13).

(5.1.1-5.1.3 och 5.3.1 och 9, samtliga i vpn)
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4 Riskfaktorer

4.1 Risker som ar specifika for Bolaget och/eller branschen.

Information om risker som ar vasentliga for bolaget ska redovisas pa ett sakligt och korrekt satt pa en
framtrddande plats i memorandumet. Redogdrelsen ska omfatta risker som ar specifika for bolaget och dess
verksamhet och risker specifika for bolagets marknad saval som generella risker kopplade till handel med
vardepapperen ska ocksa anges.

Marknadsriskerna innebér bland annat att bolaget maste belysa risker rérande likviditeten i vardepapperet samt
andra risker kopplade till aktiemarknaden. Risker ska anges i ordning med utgangspunkt i dess relevans. Det ar
vasentligt att riskavsnittet inte blir for generellt.

En konsekvensbeskrivning for varje angiven risk ska dven tydligt framga i avsnittet. Det ska dven framga om
riskerna star utanfor bolagets kontroll, sisom politiska eller regulatoriska beslut.

Riskniva ska anges for varje upptagen risk enligt principen: 1&g, medium och hdg.

Exempel:

- Bolagsspecifika risker: Endast risker som ar relevanta fér bolaget eller som kan komma att bli relevanta inom
overskadlig tid, med hansyn till exempelvis bolagets utvecklingsstadium, storlek och geografiska utbredning
ska tas upp.

- Icke sakerstallda garantidtaganden: Om en emissionsgaranti inte ar sakerstalld ska detta namnas i
riskavsnittet. Bolaget ska belysa vilka risker som uppstar om en garant inte fullgor sitt atagande.

- Konkurrenter

- Konjunkturkanslig bransch

- Beroende av leverantorer eller nyckelpersoner mm

(3.1 ochivpn2)

4.2 Exceptionella omstandigheter

Om verksamheten eller dess huvudsakliga marknad har eller kan paverkas av externa omstandigheter utanfor
Bolagets kontroll, sisom politiska eller regulatoriska beslut sa ska det anges.

(9.1)
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5 Verksamhet

5.1 Bolagets huvudsakliga verksamhet, viktigaste produkter och/eller tjanster

Bolaget ska pa ett tydligt och lattforstaeligt satt beskriva sin verksamhet och sina viktigaste produkter/tjanster. Det
ska framga hur lange produkterna har funnits pd marknaden. Om det &r fraga om produkter eller tjanster under
utveckling ska det framga i vilket utvecklingsstadium de befinner sig. Det ska framga vad som aterstar innan
lansering eller leverans.

(5.1.10ch5.1.2)

5.2 Bolagets affarsidé och affarsmodell for produkterna eller tjansterna

Bolaget ska redogora for sin affarsidé och sin affarsmodell. Redogdrelsen ska vara sa utforlig och tydlig sa att
investerare kan kunna gora en valgrundad bedémning av bolaget. Bolaget ska redogéra for
produkternas/tjansternas fordelar och vad som &r unikt med dem, exempelvis i fraga om teknik,
anvandarvanlighet, ekonomi, driftssédkerhet och miljoskydd. Det &r viktigt att bolaget i det hér avsnittet tydligt
forklararar affarsidén och det som gor bolaget unikt for potentiella investerare

©)

5.3 Vasentliga handelser i bolagets utveckling

Det ska lamnas en kronologisk beskrivning av vasentliga utvecklingssteg i bolagets utveckling och historia.
Beskrivningen ska presenteras med ett objektivt och sakligt forhallningssatt, vilket betyder att bade mot- och
framgangar ska redovisas och ges relevant utrymme.

Om nagot centralt forhallande i bolaget har paverkats av exceptionella omstandigheter ska detta anges.
Exceptionella omsténdigheter &r i forsta hand héndelser av force majeure-karaktar, men det kan dven handla om
lagstiftning som kraftigt férandrat villkoren pd marknaden, skadestandsprocesser, patent osv.

(5.3)

5.4 Produktens sarstallning.
Beskriv Bolagets produkt i relation till andra produkter pa marknaden, komparativa férdelar och
konkurrensutsattning.

5.5 Antal anstéllda

Det ska anges hur manga anstéllda bolaget har for narvarande. Om bolaget har en betydande del av sin personal
anstalld pa tidsbegransad basis ska det anges hur manga tillfalligt anstallda som i genomsnitt arbetade inom
foretaget under det senaste rakenskapsaret.

Det ska anges hur manga anstéllda bolaget haft i genomsnitt under de rakenskapsar som memorandumets
historiska finansiella information omfattar. Om det &r relevant ska det &ven inkluderas en férdelning av personalen
6ver arbetsomraden och geografisk placering.

(15.1)

5.6 Bolag med verksamhet av sarskilt slag

Om bolagets verksamhet faller inom nagon av féljande kategorier, kan Spotlight begéara mer information an vad
som kravs i normalfallet

- Fastighetsbolag

- Mineralbolag

- Investeringsholag

- Forskningsbolag

- Nystartade bolag

- Rederier

For mineralbolag, vanligen se SweMin for rapportering enligt branchstandard: The PERC Reporting Standards
(https://www.svemin.se/om-oss/perc/).

For forskningsbolag inom lifescience, vanligen se Sweden Bios rekommendationer fér informationsgivning
avseende bolag i utvecklingsfas, (https://swedenbio.se/vitycker/rekommendation).

For nystartade bolag med begransad historik stélls det till exempel mer langtgdende krav pa beskrivningen av
verksamheten i ett framatblickande perspektiv med angivande av exempelvis mal, strategier och estimat.
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6 Marknad

6.1 Vasentliga marknader

De huvudsakliga marknader (geografiskt- och branschmassigt) bolaget konkurrerar eller avser att konkurrera pa
ska beskrivas. For varje rakenskapsar som omfattas av den historiska finansiella informationen ska det anges hur
eventuella historiska inkomster har férdelats mellan olika delar av verksamheten och olika geografiska marknader.

Om bolaget ingér i en koncern och denna tillampar IFRS, ska férdelningen av intakter mellan olika verksamheter
och marknader framg&. Aven for koncerner som inte tillampar IFRS bor samma riktlinjer utgora en lamplig
utgangspunkt for férdelningen.

(5.2)

6.2 Marknadsandelar

Bolaget ska om mdgjligt lamna uppgifter om sina marknadsandelar samt konkurrenternas marknadsandelar.
Grunderna for berékningen av marknadsandelarna ska anges, liksom kéllorna till eventuella faktauppgifter.
Exempel p& berakningssatt &r omsattning stallt i relation till branschens totala omséattning samt antal kunder i
forhallande till totalt antal méjliga kunder.

Uttalanden som marknadsledande eller liknande maste kunna motiveras med faktauppgifter.
(5.6)



7 Organisation

7.1 Affarsomraden
Om bolaget har organiserat sin verksamhet i olika affarsomraden ska detta beskrivas.

7.2 Eventuella koncernforhéllanden

Om bolaget tillhér en koncern ska koncernen och bolagets stallning inom denna beskrivas kortfattat.
Koncernstrukturen ska beskrivas grafiskt och det ska anges var i koncerntradet bolaget befinner sig. Det ska
framga vilken agar-/rostandel var och ett av de ingdende bolagen har i évriga bolag inom koncernen samt om
nagot bolag ar inaktivt.

Om bolaget inte ingar i en koncern ska det framga.

(6.1)

7.3 Viktiga dotterbolag och intressebolag och 6vrigt vasentligt &gande

Uppgifter om bolagets eventuella dotterbolag eller intressebolag. Vasentligt &r att lyfta den andel som kan
forvantas ha vasentlig betydelse for bedémningen av bolagets egna tillgdngar och skulder, finansiella stéllning
eller resultat. Innehaven presenteras med fordel i tabellform.

Foljande uppgifter ska finnas med:
a) foretagets namn och séate

b) verksamhetsomrade
c) bolagets agarandel och (om nagon skillnad féreligger) roststyrka

f) foretagets omsattning och resultat efter skatt i den ordinarie verksamheten inkluderande de rakenskapsar som
omfattas av den historiska finansiella informationen i memorandumet

g) vilket vardeandelarna har upptagits till i bolagets balansréakning samt grunderna for varderingen, utdelningar
som bolaget erhallit pa aktierna under det senaste rakenskapsaret

j) bolagets eventuella fordringar/skulder pattill foretaget

For att ett bolag ska kvalificeras som dotterbolag maste dgarandelen éverstiga 50 procent och motsvarande
agarandel for intressebolag ar 25 procent.

Som tumregel ar innehavet av "vasentlig betydelse” om det bokférda vardet av dgarbolagets andelar i bolaget
motsvarar nagot av féljande

- minst 10 procent av bolaget kapital och roster

- minst 10 procent av bolagets nettoresultat

- minst 10 procent av vardet av koncernens nettotillgdngar (nar det galler en foretagskoncern), eller

- minst 10 procent av koncernens nettoresultat (nar det galler en foretagskoncern)

(6.2 och 7.5.3)

7.4 Genomforda bolagsforvarv
Avsnittet Organisation ska inkludera en beskrivning av genomférda bolagsférvary med information om férvarvstyp,
parter, transaktionsdatum, bolagsvardering, kdpeskilling, betalsétt, goodwill samt 6vrig relevant information.

10
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8 Tillgangar

8.1 Vasentliga materiella tillgangar.

Anlaggningstillgangar som spelar en central roll i bolagets verksamhet och/eller som star for en vasentlig del av
bolagets tillgangsmassa ska beskrivas. Uppgift ska lamnas om dessa tillgangar &r leasade eller inte, samt om
tillgangarna utgor sakerhet (pant, foretagsinteckning etc) av nagon form for bolagets eller andras forpliktelser.

Om tillgangarna inte redan &r férvarvade eller finansierade ska det framga hur forvarvet eller finansieringen
planeras ske.

Om det finns nagra faktorer, exempelvis miljofaktorer, som vasentligt kan paverka bolagets férfogande eller
anvandning av tillgangarna sa ska dessa faktorer beskrivas. (Om detta utgor en vasentlig risk for bolaget sa ska
det &ven anges under riskavsnittet, se punkt 4 ovan. Det gar dven att hanvisa till riskavsnittet.

(5.7.1)

8.2 Véasentliga immateriella tillgangar
Bolaget ska har redogéra for sina vasentliga immateriella tillgéngar samt, évergripande, for varderingen av dessa.

Det ska framga i vilken utstrackning bolaget ar beroende av patent, licenser och/eller andra immateriella
rattigheter. Bolaget ska redogora for sina vasentliga immateriella rattigheter, vad rattigheten avser och skyddar,
nar den I6per ut, eventuella kostnader for rattigheten, samt vilka geografiska marknader den tacker. Detta
redovisas lampligen i tabellform. Bolaget bor ocksa belysa vilket varderattigheten har och hur viktig den ar for
bolagets verksamhet. Syftet ar har att belysa hur svart/latt det ar for en konkurrent att bygga upp en liknande
verksamhet. FOr patent och patentansdkningar ska anges typ, omfattning, status, 16ptid och eventuella risker.

Bolaget ska aven redogora for villkoren for licenser och vasentliga avtal rérande bolagets verksamhet (exempelvis
industriella, kommersiella och finansiella avtal). Har ska framga vilka produkter/tjanster licensen/avtalet omfattar,
hur lange de I6per samt vilka huvudsakliga ataganden och skyldigheter de medfor for bolaget.

Om det finns en strategi for utveckling eller hantering av immateriella rattigheter ska det beskrivas.
(5.5)

9 Investeringar

9.1 Vasentliga investeringar

Bolaget ska redogora for sina huvudsakliga historiska investeringar, for vart och ett av de rakenskapsaren som
omfattas av den historiska finansiella informationen, med uppgift om investerat belopp. Det &r vasentligt att
presentera vilka tidigare emissioner som resulterat i vilka investeringar och vad de investeringarna i sin tur
resulterat i.

Redogorelsen ska omfatta investeringar i immateriella tillgangar, till exempel balanserade kostnader for
produktutveckling.

Aven forvarv av hela eller delar av bolag faller under denna punkt. Beskrivningen ska d& omfatta parter,
transaktionsdatum, képeskilling och vad den grundats pa, betalsatt (exempelvis kontant, genom aktier eller
skuldebrev), eventuell goodwill samt 6vrig relevant information.

(5.7.1)

9.2 Vasentliga pagaende investeringar

Har ska bolagets huvudsakliga pagaende investeringar beskrivas, bland annat vad géller deras geografiska
fordelning och hur de har finansierats. Om Bolaget inte har nagra pagaende investeringar ska det anges.
(5.7.2)

9.3 Huvudsakliga planerade investeringar och finansiering avdem

Bolaget ska redogora for de vasentliga framtida investeringar som planeras, inklusive beraknad kostnad, samt hur
respektive investering ska finansieras. Hur detaljerad redogorelsen ska vara beror pa hur vasentlig investeringen
ar for bolagets finansiella stéllining och framtidsplaner. Ju mer betungande investeringarna blir fér bolaget och ju
storre forhoppning bolaget har om att investeringen ska ge en vasentlig framtida avkastning, desto viktigare ar det
att redogorelsen ar detaljerad. Om bolaget har gjort nagra ataganden om de planerade investeringarna ska dessa
beskrivas. Om nagra ataganden inte har gjorts ska det framga.

(5.7.2 och 8.5)

11
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10 Rorelsekapital

10.1 Rorelsekapital

Med rorelsekapital avses bolagets mojlighet att fa tillgang till likvida medel for att fullgéra sina
betalningsforpliktelser vartefter de forfaller till betalning. Utgdngspunkten ar att bolaget maste ha sakerstallt att de
har tillrackligt rorelsekapital for att sakra foretagets fortlevnad for de férsta 12 manaderna efter noteringen. Om
bolaget gér en emission i samband med noteringen s& bér emissionen tacka atminstone detta behov. Har bolaget
en sadan miniminiv& pa emissionen ska affarsplanen for detta upplagg beskrivas. Vid bedémningen kan bolaget
utga fran att garantier och teckningsforbindelser som lamnas i emissionen infrias.

| beskrivningen av nuvarande rérelsekapitalet ska inte férestdende emission inkluderas.

Om bolaget bedomer det sannolikt att genomfora ytterligare emissioner i framtiden ska det framga i avsnittet.

1) Tidsperspektiv: Det ska vara mgjligt att avgora hur akut problemet ar. Informationen ska klargora nar en brist pa
rérelsekapital uppkommer.

2) Underskott: Den uppskattade storleken p& underskottet i rorelsekapitalet ska anges. Det ska darmed gé att
forstd hur mycket ytterligare kapital bolaget kommer behéva.

3) Handlingsplan: Informationen bor besvara frdgan hur bolaget planerar att avhjalpa det nuvarande eller
uppskattade underskottet i rorelsekapitalet. Det kan vara planerade atgarder som exempelvis a) refinansiering b)
omférhandling av eller nya kreditvillkor/kreditfaciliteter c) minskade investeringar i anlaggningstillgangar d)
revidering av strategi eller program for forvarvsverksamhet e) forsaljning av tillgangar Det &r viktigt att bolaget
beskriver hur stark tilltro de har till att &tgarderna nar framgang och har en tidsplan for de planerade atgarderna.

4) Konsekvenser: bolaget ska informera om konsekvenserna av att nagon av de planerade atgarderna misslyckas.
(vpn 3.1)

11 Bolagets vardepapper

11.1 Namn pa aktuella vardepapper och ISIN-, FISN- och CFI-koder
Typ och slag av vardepapper inklusive dess fullstdndigt namn, kortnamn, ISIN-, FISN- och CFI-kod for aktuella
vardepapper

Fullstandigt namn pa ett vardepapper innehaller ofta hela eller storre delen av Bolagets namn inklusive aktieslag
exempelvis B. | frdga om interims-instrument laggs TR till for teckningsratt, BTA for betald tecknad aktie osv.
Kortnamn &r den forkortning av vardepappret som anvands i t.ex. handelssystemet och som vanligtvis bestar av 3
— 6 tecken.

ISIN, FISN och CFl-koder tilldelas i samband med utfardandet av vardepapper.

¢ ISIN (International Securities Identification Number) &r en 12-stéllig alfanumerisk kod som anvéands for att
identifiera specifika vardepapper t.ex. aktier.

e FISN (Financial Instrument Short Name) &r ett alfanumeriskt kortnamn som innehaller emittentens kortnamn och
forkortade egenskaper for vardepappret.

e CFI (Classification of financial instrument) bestar av sex bokstaver som beskriver typen av vardepapper.

(vpn 4.1)

11.2 Aktiernas rostvarde

I de fall bolaget har mer &n ett aktieslag och det forekommer olika rostlangder per aktieslag ska det framga samt
vilken rostlangd som galler for respektive aktieslag. Om det i bolagsordning anges gréanser for forhallande
avseende aktieslag, rostratt eller antal aktier ska det aterges.

(4.5 vpn)

12



11.3 Information om vardepapperscentral

Bolagets aktier ska vara kontoférda i avstamningsregister hos Euroclear Sweden eller, efter medgivande fran
Spotlight, hos annan central vardepappersforvarare pa ett satt som sékerstiller att avveckling kan ske pa ett
andamalsenligt satt.

Fdljande text ska infogas i memorandum. Bolagets aktiebok fors av [Euroclear Sweden AB/ VP Securities
A/S/Computershare] (vélj relevant bolag)]. Aktieagare erhaller inga fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med
Bolagets aktier sker pa elektronisk vag genom banker och vardepappersforvaltare. Nyemitterade aktier registreras
pa person i elektroniskt format.

(Fl vpn 4.3)

11.4 Emissionsinstitut eller utfardande bank och kontaktuppgifter
Ange emissionsinstitut eller den utfardande banken samt kontaktuppgifter till dem.

11.5 Beslutad utdelningspolicy (Om sadan saknas ska det anges.)
Bolagets policy for utdelningar och eventuella begransningar fér denna ska beskrivas.

(18.5.1)

11.6 Aktiernas ratt till utdelning
Det ska finnas en beskrivning av de rattigheter rérande aktieutdelning som géller, exempelvis
- nér ratten till utdelning intréder,
- iforekommande fall uppgift om nér ratten till utdelning upphor och vem utdelningen i sa fall tillfaller,
- eventuella restriktioner for utdelning och férfaranden som tilldampas nar innehavaren inte ar bosatt i
landet, samt
- eventuell utdelningssats eller, berékningsmetod for denna, utdelningsfrekvens samt uppgift om
betalningarna &ar av ackumulerad art eller inte.

Exempel pa formulering:

Alla aktier har lika ratt till utdelning. De nya aktierna medfor ratt till utdelning fran och med verksamhetsaret 20XX.
Den som pa faststalld avstamningsdag ar inford i aktieboken ska anses behorig att motta utdelning. | det fall
nagon aktieagare inte kan n&s genom Euroclear Sweden AB (eller motsvarande) kvarstar dennes fordran pa
utdelningsbeloppet och begrénsas endast genom regler om preskription. Vid preskription tillfaller
utdelningsbeloppet Bolaget.

(4.5 vpn)

11.7 Beskrivning av ingdngna lock up-férbindelser och dess villkor.

| friga om Gverenskommelser om att inte sélja vardepapper under en viss period ska narmare uppgifter anges:
berdrda parter, 6verenskommelsens innehall och undantag fran denna och periodens langd.

(7.4 vpn)

11.8 Ovriga rattigheter
Samtliga dvriga rattigheter som ar forenade med vardepapperet ska anges, sdsom
- foretradesratt vid nyteckning av vardepapper av samma slag
- ratt till andel av bolagets vinst,
- ratt till andel av eventuella 6verskott vid likvidation,
- bestammelser om inlésen,
- bestdmmelser om konvertering.
(4.5 vpn)

11.9 Eventuella offentliga uppkdpserbjudanden

Om bolaget tidigare varit noterat och det har [amnats offentliga uppképserbjudanden rérande bolagets aktier ska
det anges, inklusive tidpunkt fér erbjudandet, pris eller utbytesvillkor samt resultat.

(4.10 vpn)
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12 Upptagande till handel

12.1 Beréknad forsta handelsdag pa Spotlight

Det kan vara svart att pa foérhand veta ett exakt datum for nar vardepapperen kommer att bérja handlas. Ofta
anges ett preliminart datum.

(6.1 vpn)

12.2 Eventuella andra borser eller handelsplatser dar bolagets vardepapper handlas
Om bolagets vardepapper handlas pa ndgon/nagra annan handelsplats/-er sé ska det framga vilka den/dessa &r.
(6.2 vpn)

12.3 Aktieférsaljningar parallellt med noteringsemissionen.

Om en storre dgare genomfor en aktieforsaljning i samband med noteringen ska samtliga férhallanden relevanta
for beddmning av affaren anges.

(7.3 vpn)

12.4 Likviditetsgarant och dtaganden

Om bolaget har anlitat en likviditetsgarant, dvs en av Spotlights medlemmar som har gjort ett atagande om att
stélla kép- och séljkurser pa Spotlight for att forbattra likviditeten, ska bolaget informera om detta samt redogéra
for de viktigaste villkoren i garantens atagande

(6.4 vpn)

12.5 Stabiliseringsatgarder
Det ar mojligt, aven om det ar ovanligt, for bolag p& Spotlight att genomféra stabilisering av aktiens pris vid
emissioner.

Om stabilisering forekommer eller 6vervags, det vill sdga att bolaget har inréttat ett dvertilldelningsférfarande eller
uppdragit at nagon att stabilisera priserna p& annat sétt, ska féljande anges.

- Att stabiliseringsatgarder kan komma att vidtas men att det daremot inte foéreligger ndgon garanti for
detta, samt att atgarderna kan komma att avslutas vid vilken tidpunkt som helst.

- Borjan och slutet pa den period under vilken stabilisering kan aga rum.

- Namnet p& den som ansvarar for stabiliseringsatgarderna, samt.
att stabiliseringstransaktioner kan leda till en kurs p& marknaden som ar hogre dn den kurs som skulle
galla i annat fall.

Forslag pa text i memorandum om stabilisering 6vervags:

| samband med Erbjudandet kan (infoga relevant namn) komma att genomféra transaktioner i syfte att stédja
marknadspriset p& aktierna pa en niva hogre 4n den som i annat fall kanske hade varit rddande pa marknaden.
Sadana transaktionen kan komma att genomféras nar som helst under perioden som bérjar forsta dagen for
handel pa Spotlight Stock Market och avslutas senast 30 kalenderdagar darefter. Om sadana transaktioner
genomfdrs kommer de inte att dverstiga det pris som faststéllts i Erbjudanden. Inom en vecka efter att
stabiliseringsperioden 16pt ut kommer (infoga relevant namn) att offentliggéra huruvida stilisering utférdes eller ej,
det datum da stabilisering inleddes respektive senast genomférdes, samt det prisintervall inom vilket
stabiliseringen genomfordes for vart och ett av de datum da stabiliseringen genomférdes.

For det fall bolaget vill vara séker pa att stabiliseringshandeln inte kan komma att utgéra marknadsmanipulation
ska stabilisering folja de undantagsregler som finns i marknadsmissbruksférordnigens regler (MAR (596/2014)
artikel 5 om undantag for stabilisering och genomféranderegler 2016/1052)

(6.5 vpn)
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13 Noteringsemissionen

13.1 Motiv for emissionen och redogorelse for hur emissionslikviden ska anvandas.

Motivet for erbjudandet ska anges och vilka huvudsakliga anvandningsomraden (ordnande efter prioritet) som
emissionslikviden &r avsedd for. Om bolaget vet att de medel som emissionen forvantas tillféra inte kommer att
racka till for att finansiera alla planerade andamal, ska beloppet for de ytterligare medel som kravs anges, liksom
finansieringskallorna till dessa medel.

Det ska finnas tydliga och konkreta motiv och ett klart behov for bolaget att ta in kapital. Bolaget ska inte ta in mer
kapital &n som kréavs for att tillgodose motiven och behoven. Utgangspunkten &r att kapitalet ska anvandas till nya
vardeskapande och aktiva atgarder. For det fall kapitalet istallet ska anvéandas till att betala befintliga skulder
maste det framga mycket tydligt.

Det ska framga hur Bolaget prioriterar emissionslikviden vid en lagre teckningsgrad.

For att investeraren ska kunna uppskatta hur bolaget planerar att anvanda emissionslikviden &r det vasentligt att
redogorelsen tydligt synliggor vilka omrdden som emissionslikviden efter emissionskostnader fordelas 6ver
investeringar och affarsomraden, En procentuell férdelning i prioriteringsordning &r nédvandig for tydlighet.

(3.4 vpn)

13.2 Emissionsvillkor
Det ska anges vilka olika kategorier av potentiella investerare som vardepapperen erbjuds till (vanligtvis befintliga
aktiedgare samt allménheten).
i Totalt antal aktier som emitteras eller erbjuds
i. Storlek pa& emissionen i kronor
iil. Emissionskostnader
Redogorelsen ska omfatta samtliga kostnader fér emissionen (inklusive garantierséttning).
Det ska framga vilka huvudsakliga poster som omfattas och kostnaderna for dessa.
iv. Utspadning
V. Teckningskurs
Vi. Teckningsperiod
Texten om teckningsperiod ska aven innehalla under vilkka omstandigheter teckningsperioden kan
forlangas och nar det senast maste kommuniceras. Vid férlangd teckningsperiod ska det kommuniceras
senast sista dagen i ordinarie teckningsperiod. Om nationell rétt tillater att emittenten att stinga
teckningsperioden tidigare &n angivet sa ska det anges.

Vii. Vérdering
Beskriv hur véarderingen har utforts
viii. Eventuella teckningsfoérbindelser och garantier med beskrivet upplagg

Det ska anges om nagon aktieagare har férbundit sig att teckna sig fér en andel som motsvarar dennes
tidigare agande eller en stérre andel av de erbjudna vardepapperen. Om nagon annan, enskild
investerare forbundit sig att teckna andelar sa ska detta anges.

Eventuell garantiersattning ska beskrivas. Om ersattning kan utga i form av aktier ska det anges med
fullstandiga villkor samt vem som har ratt att begara det och hur och nar aktierna i sa fall ska tillstallas
garanten.

Det totala beloppet for garantiersattning ska anges.

Tidpunkten for garantiavtalen samt teckningsférbindelserna ska framga, liksom de vasentliga villkoren for
dessa. Det inkluderar information om garantin ar sakerstalld till exempel genom likvida medel, pantavtal
eller andra sakerhetsavtal med sakrattsligt skydd for bolaget. Om sadana forutsattningar inte foreligger
ska det uttryckligen anges att garantin inte ar sékerstalld.

Om en fondkommissionar tecknat for kunds rakning ska det tydligt framga om nagon av
fondkommissionarens kunder har tecknat sig for mer ar 5 procent av emissionslikviden. Det ska da aven
framga vem eller vilka dessa ar.

Om icke bindande avsiktsforklaringar att teckna forekommer ska det tydligt framga.

Om bolagets VD, styrelseledaméter eller ledande befattningshavare ar aktiedgare ska det anges om de
har lamnat nagon forbindelse eller garanti.
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iX. Hur teckning sker och minsta resp. hégst belopp som kan tecknas
X. Tidsfrist for betalning och leverans
Xi. Tilldelnings principer

Tilldelningsprinciperna ska vara férutsdgbara och ej godtyckliga.
Vid spridningsemission ska maximal spridning prioriteras
Tilldelningsprinciperna ska utformas pa ett en rattvis och sund

Det ar vasentligt att redogora for vilken eller vilka tilldelningsmetoder som ska anvandas vid éverteckning.
Det ska finnas en redogoérelse for alla eventuella i férvag bestamda foretradesratter for vissa kategorier
av investerare, vilken andel, i procent, av hela erbjudandet som &r avdelad for sddan foretradesratt samt
kriterierna for att raknas till en sddan kategori.

| det fall styrelsen forbehaller sig ratten att fritt tilldela s.k. strategiska investerare vid 6verteckning ska det
tydligt framga hur stor del av emissionen som asidosatts for detta &ndamal.

Xi. Lagsta niva for emissionens genomférande
For att sékerstalla att bolaget efter kapitaliseringen fortsatt kan driva verksamheten i 12 manader fran
notering félja beskriven affarsplan ska lagsta en teckningsgrad for emissionens genomférande anges
samt alternativ affarsplan.

Xiii. Ev. angertid

Xiv. Under vilka 6vriga omstandigheter erbjudandet kan aterkallas
Om bolaget har med villkor gallande aterkallelse av erbjudandet ska ett séddant villkor vara utformat sa att
det objektivt kan faststéllas om det uppfyllts eller ej.

XV. Tidpunkt for offentliggdrande av utfallet i emissionen och hur det meddelas.

(5, 8 och 9 samtliga i vpn)

13.3 — 13.4 Storre aktiedgare, ledande befattningshavare eller styrelseledamot som avser att teckna aktier.

Nar Bolaget k&nner till om storre aktiedgare eller medlemmar av Bolagets forvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan avser att teckna erbjudna vardepapper, eller om nagon enskild investerare avser att teckna andelar
som motsvarar mer an 5 % av erbjudandet, ska det anges.

(5.2.2 vpn)

13.5 Utspéadning

Det ska anges vilken utspadningseffekt som erbjudandet fér med sig i absoluta och procentuella termer for de
befintliga aktiedgare som inte tecknar sig for erbjudandet.

(9.1 vpn)

13.6 Intressekonflikter

Det ska framga om fysiska eller juridiska personer som ar kopplade till emissionen eller noteringen har nagra
ekonomiska eller andra vasentliga intressen i emissionen eller bolaget. Med ekonomiska intressen avses framst
att personen har vardepapper i bolaget eller i ett koncernbolag eller pa annat satt har ett direkt eller indirekt
ekonomiskt intresse som ar beroende av emissionens/noteringens framgang. Redovisningen ska omfatta samtliga
befintliga eller potentiella intresseintressekonflikter rérande emissionen/noteringen, med uppgifter om involverade
personer och intressets natur.

Personer som &r knutna till erbjudandet ar exempelvis
- radgivare, finansiella mellanhander och sakkunniga (a&ven om memorandumet inte innehaller utldtande som
utfardats av sakkunnig person),
- agare, styrelseledaméter och ledande befattningshavare

| definitionen omfattas dven narstdende till nAmnda personer.

For radgivare som bistatt med omfattande radgivning i emissionen ska det alltid anges om denne har nagot
intresse i emissionen. Betraffande égare och styrelseledaméter ska uppgifter om intressekonflikter aven finnas
under punkt

(3.3 och 10.1, bada i vpn)

13.7 Tidigare nyemissioner i bolaget

Redogorelsen ska stracka sig minst fem ar tillbaka i tiden och omfatta information om tidpunkt, storlek,
teckningskurs och tecknare.
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Om en emission har skett inom 6 manader fére den planerade forsta handelsdagen ska det framga om de som
tecknade sig har ingétt lock up-avtal eller inte. Om ett lock up-avtal har ingatts ska villkoren for detta framga.

13.8 Emissionsbeslutet
Det ska anges nar beslutet om emission fattades och det vasentliga innehallet i beslutet. Om beslutet fattades
med stod av ett bemyndigande ska det anges nar bemyndigandet lamnades och vad som da beslutades.

13.9 Lock up-avtal

Om det férekommer eventuella restriktioner géllande avyttring av aktien, s kallade lock up-avtal, ska det framga
vilka som omfattas av inl&sningen, hur stor del av innehavet som &r last och lange inldsningen varar efter
noteringen. Betydande nyckelpersoner som upphovsman, grundare och VD knyts med fordel till bolaget genom ett
lock up-avtal. Aven betydande storagares innehav kan bli vasentligt att 1asa for att férebygga risk for plétsliga
storre kursras i bolagets aktie. Spotlight kan krava att en specifik person ingar lock-up avtal.

(vpn. 7.4)

14 Malsattningar och prognoser

14.1 och 14.2 Bolagets malsattningar

En beskrivning av emittentens affarsstrategi och affarsmal, bade ur ekonomisk och icke-ekonomisk synvinkel.
Emittentens framtida utmaningar och framtidsutsikter ska beaktas. Malsattningar anges med saval grunder som
antaganden for exempelvis produktion, omsattning, resultat och milstolpar.

(5.4)

14.2 Prognoser
Bolaget kan vélja att lamna prognos 6ver resultat och omséttning i memorandumet.

Med resultatprognos menas ett uttalande i vilket bolaget anger, explicit eller implicit, ett belopp eller ett minimi-
eller maximibelopp for den troliga nivan pa vinsten eller forlusten for den innevarande rakenskapsperioden
och/eller darpa féljande rakenskapsperioder. En resultatprognos kan ocksa vara ett uttalande som innehaller
uppgifter med vilkas hjélp ett sddant belopp fér kommande vinster eller forluster kan beréknas, dven om inget
speciellt belopp anges och uttrycket "vinst” inte anvands.

Antagandena for prognosen ska vara véal underbyggda och kunna kopplas till konkreta fakta, till exempel
kundavtal, externa marknadsprognoser och historisk utveckling. En flerarig prognos ar darfor svar att motivera och
bor enbart forekomma i de fall bolaget har en lang prognoshorisont. Detta kan exempelvis vara fallet nar bolaget
ar ett fastighetsbolag med langa hyreskontrakt. Resultatprognoserna ska vila pa en grundlig analys av bolagets
verksamhet och ge uttryck for faktiska, inte hypotetiska, strategier, planer och riskanalyser.

Omsténdigheter som bolaget bér beakta nar prognoserna utarbetas ar bland annat féljande:
- tidigare resultat, marknadsanalys, strategisk utveckling, marknadsandel och bolagets position,
- finansiell stallning och eventuella férandringar i detta avseende,
- beskrivning av effekterna av forvarv eller forsaljningar, férandringar i fraga om strategi eller andra storre
foréandringar gallande miljo eller teknologi,
- forandringar géllande lagstiftning eller beskattning och
- ataganden gentemot tredje man.

Det ska goras en tydlig skillnad mellan antaganden om faktorer som bolaget kan paverka och antaganden om
faktorer som ligger helt utanfor deras kontroll. Antagandena maste vara latta att forsta for investerarna, vara
specifika och konkreta och inte godtyckliga.

Om bolaget tidigare har offentliggjort en prognos och denna fortfarande géller nar memorandumet offentliggors,
ska memorandumet innehalla den tidigare prognosen samt ett klargérande om denna fortfarande &r giltig eller inte
(helt eller delvis).

Resultatprognoserna boér normalt avse resultat fore skatt. Om dessa inte avser resultat fore skatt ska bolaget ange
och tydligt redogora for orsaken till att en annan uppgift fran resultatrakningen anvands. Dessutom bor
skatteeffekten redovisas pa ett tydligt satt.

Nar resultatet for en period som omfattas av en resultatprognos sedermera offentliggérs, ska de relevanta
uppgifterna klart anges i redovisningen sa att prognosen och det faktiska resultatet blir direkt jamforbara.
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En resultatprognos ska oversiktligt granskas av bolagets revisor och uppréttas enligt samma redovisningsprinciper
som den historiska informationen. Uppgifterna ska motiveras och underbyggas. Revisorn ska intyga att prognosen
enligt dennes uppfattning har sammanstallts pa riktigt satt och utifran de uppgifter som angetts samt att de
rakenskaper som legat till grund for prognosen har uppréattats enligt bolagets ordinarie redovisningsprinciper.
Revisorns intygande ska framg& av memorandumet.

Tillvagagangssattet for att uppratta prognosen ska vara jamforbart med det som anvéants for den historiska
finansiella informationen. Investeraren bor utan problem kunna dra slutsatser eller bedéma prognosuppgifterna i
forhallande till historiska rapporter. Exempelvis bor intékter eller kostnader kunna jamféras med motsvarande
historiska utfall.

Bolagets kommunicerade prognos och uttalanden om framtiden maste alltid foljas upp i senare
informationsgivning till marknaden.
(11.1-11.3)

15 Véarderingen av bolaget

Om bolaget gor en emission i samband med noteringen (eller om en emission genomforts kort fére noteringen)
ska bolaget redovisa hur man kommit fram till varderingen av bolaget och darmed priset p& aktien.
Teckningskursen vid tidigare emissioner, av betydelse i sammanhanget, ska ndmnas och kommenteras. Om
marknadsvardet pa bolaget baseras pa en prognos ska det redovisas (jfr 10.1 ovan).

Bolaget ska i tillampliga fall redovisa vilken metod som anvénts for att faststélla priset. Om bolaget inte har anvant
sig av en etablerad metod bor atminstone foljande uppgifter kommenteras:

- tidigare emissionspriser,

- rdidande marknadsléage,

- verksamhetens historiska utveckling,

- beddmning av bolagets affarsmassiga potential och framtidsutsikter,

- marknadsvérdering av bérsnoterade aktier i jamférbara bolag, samt

- vardet pa bolaget efter emissionen (antal aktier efter fulltecknad emission multiplicerat med priset pa aktien i
emissionen).

(5.3.1vpn)
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16 Styrelse och ledning

16.1 Styrelseledaméter och ledande befattningshavare
I. Styrelseledamoter
II. VD
lll. Ledande befattningshavare
Dvs. alla personer i ledandebefattning som ar viktiga fér att garantera att emittenten besitter tillrackligt
erfarenhet och expertis for ledningen av verksamheten.

En majoritet av styrelsens ledamoter ska vara oberoende i férhallande till bolaget och bolagsledningen. Minst en
av dessa ska, enligt Marknadsplatsens ensidiga bedémning, vara oberoende fran bolaget, bolagsledningen och
bolagets storre agare.

For personer ovan ska for var och en anges:
e Namn
Funktion i bolaget med tilltradesdatum, och om tillampligt datum d& férordnandet I6per ut.
Innehav av aktier och andra vardepapper i bolaget
Pagaende engagemang i andra bolag med angivande av funktion
Bolagsengagemang som avslutats under de fem senaste aren
Namn pa bolag dar nuvarande innehav eller historiskt innehav (senaste fem aren) som uppgar till minst tio
procent
e Beskrivning av kompetens och erfarenhet av arbete i noterade bolag
e Beskrivning av oberoende i forhallande till bolag, bolagsledningen och storre dgare.

For pagaende och avslutade bolagsengagemang ska anges:
e Eventuella domar
e Myndighetféreldgganden och sanktioner
e  Konkurser och likvidationer (aven pagaende)
e Anmaérkningar i revisionsberattelser
(12.1,14.1, 15.2)

16.2 Eventuella narstdendeforhallanden

Det ar narstdendeband som asyftas, inte slaktband, till personer i avsnitt 16.1. Det finns ingen generell juridisk
definition av familj. En utgangspunkt ar dock att en familj vanligtvis bestar av personen sjalv + make/maka +
omyndiga barn som star under personens vardnad + andra narstdende om de har gemensamt hushall med
personen sedan minst ett ar. Ytterst blir det har en bedémningsfraga dar syftet med informationen &r att tydliggora
om det kan finnas skal att tro att positionen i bolaget inte endast baseras pa personens erfarenhet och kompetens.
(12.1,)

16.3 Potentiella intressekonflikter mellan Bolaget och styrelseledaméter, ledande befattningshavare och stérre
aktiedgare.

Om det foreligger en potentiell intressekonflikt hos nagon av de personer som avses i 16.1, det vill sdga, om deras
privata intressen star eller kan komma att sta i strid med bolagets, ska detta anges. Om det inte foreligger nagra
sadana intressekonflikter ska detta anges.

Det ska &ven anges om det forekommit sarskilda 6verenskommelser med storre aktiedgare, kunder, leverantérer
eller andra parter, enligt vilka ndgon av de personer som avses i 16.1 tillsatts i sin befattning. Syftet ar att
tydliggdra om det finns affarsrelationer som kan leda till intressekonflikter.

(12.2)

16.4 Incitamentsprogram

Om det férekommer incitamentsprogram till anstéllda, ledning eller styrelse ska det framga hur dessa ar utformade
med villkor och omfattning samt vilka de avser.

(15.3)
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16.5 Ersattning och férmaner till styrelseledamoter och VD
Med avseende pa det senaste fullstandiga rakenskapsaret ska for styrelseledaméter och VD anges féljande:

- Belopp som har betalats ut i ersattning till dessa personer (inklusive eventuella villkorade eller uppskjutna
ersattningar och dylikt) samt naturaférmaner som bolaget eller dess dotterbolag beviljat dessa for tjanster
som utforts at bolaget eller dess dotterbolag, oavsett i vilken egenskap tjansterna har utférts och oavsett vem
som har utfort tjansten.

- Eventuell bonus och darmed jamstallda ersattningar till styrelseledaméter, VD och motsvarande
befattningshavare ska anges sarskilt.

- uppgifter om totala avsatta eller upplupna belopp hos bolaget eller hos dess dotterbolag for pensioner och
liknande formaner efter avtradande av tjanst. Notera att det ar det avsatta och upplupna totala beloppet som
efterfragas och inte arliga pensionskostnader. De avsatta beloppen ska avse den personkrets som anges
under 21.1. Har inga belopp avsatts ska det anges.

Uppgifterna ska redovisas separat for varje person. Har foretaget anstallda i flera lander, ska ovanstdende
uppgifter [lAmnas sarskilt for varje land.

Om nagon VD, styrelseledamot eller ledande befattningshavare har avtalat med bolaget eller med nagot av dess
dotterbolag om formaner efter det att uppdraget eller avtalet har avslutats ska det huvudsakliga innehallet i avtalet
presenteras. Om nagot sadant avtal inte finns ska istéllet det anges.

(13)

16.6 Lock up-avtal och andra begransningar i ratten att avyttra aktier i bolaget

Bolaget ska redogdra for eventuella Lock up-avtal och andra begrénsningar i ratten att avyttra aktier i bolaget.
Informationen aterfinns dven under punkt 13.10 och det gar under denna punkt 16.6 bra att hanvisa till punkt
13.10.

17 Revisor

17.1 Revisionsbolag och huvudansvarig revisor med information om nar uppdrag antogs.

Namn och adress till bolagets nuvarande revisor samt revisor/-er under de tva senaste féregaende
rakenskapsaren, med angivande av huvudansvarig revisor. Revisorn ska vara auktoriserad.

(2.2)

17.2 Revisorsuppdrag som avslutats under de tva senaste aren med angivande av skal.

Om revisorer har avgatt, avsatts eller inte utsetts pa nytt under de tva senaste féregdende rakenskapsaren ska
bolaget redogdra skélen till detta.

(2.2)
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18 Finansiell information

18.1 For Bolaget och forekommande koncern ska redovisas:
1. Balans- och resultatrapport for de tva senaste rakenskapsaren.

Utgangspunkten &r att bolaget ska kunna presentera tva reviderade arsredovisningar och inforliva dessa i
memorandumet. Undantag kan bli nédvandigt om bolaget och dess verksamhet inte har tillrackligt lang
historik eller om bolaget i dess nuvarande form inte funnits sé pass lange. | det senare exemplet
upprattas en proforma eller konsolidering av underliggande rékenskaper fér att ge en rattvisande bild till
lasaren.

2. Kassaflédesanalys for den tid som memorandumet avser.
3. Tabell dver foérandringar i eget kapital.

4. Revisionsberattelser for de rakenskapsar som memorandumet omfattar. Revisionsberattelser utan
anmarkning kan inférlivas genom héanvisning till Bolagets hemsida. Anmarkningar i revisionsberéttelse
ska aterges i sin helhet i memorandumet.

5. Balans- och resultatrapport for den tid som gétt efter utgdngen av det senaste rakenskapsaret.
Rakenskaperna far inte vara aldre an 90 dagar och ska vara 6versiktligt granskade

6. De nyckeltal som bolaget anvander ska definieras.

Bolagets redovisningsstandard ska anges. Notera att lagsta accepterade redovisningsstandarder vid
noteringstillfallet for svenska bolag ar K3 eller IFRS och ska ha tillampats minst en gang i tidigare rapport eller
under minst ett kvartal. Accepterad redovisningsstandard for danska bolag ar C, D alternativt IFRS.

Rakenskaperna far inte vara aldre &n 90 dagar och ska vara dversiktligt granskade av Bolagets revisor.

Om Spotlight beddmer att det behdvs for att ge investerarna en relevant bild av bolaget kan Spotlight begéra att
informationen ska vara yngre &n 90 dagar och/eller fullstdndigt granskad av bolagets revisor.
(18.1.1, 18.1.5, 18.3.1)

18.2 Proformaredovisning om tillampligt.

Om Bolaget har forvarvat eller avyttrat verksamhet under den period som reviderade arsredovisningen behandlar,
alternativt efter slutdatumet for den senaste reviderade arsredovisningen och detta innebar en vasentlig férandring
av vinst, omséttning eller andra viktiga nyckeltal forandrats ska en proformaredovisning presenteras. Denna ska
vara upprattad enligt samma redovisningsprinciper som arsredovisningarna.

Vid uppréattande av proformaredovisning, konsolidering, eller omvénda forvarv ovan ska bolagets revisor se dver

och dversiktligt godk&nna sammanstéllningen i memorandumet.
(18.4)
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19 Finansiella kommentarer

19.1 Omséttning — och resultatutveckling under den tid Bolaget varit verksamt.
(7.2)

19.2 Eget kapital och skuldsattning

Det ska inga uppgifter om eget kapital och skuldséttning (i det senare fallet ska det anges vilka skulder som &r
tackta av borgen eller sékerhet). Uppgifterna far inte vara aldre an 90 dagar raknat fran dagen dd& memorandumet
ar daterat. Aven indirekt skuldsattning och eventuella forpliktelser ska réaknas in. For koncerner bor
skuldsattningen beréknas pa grundval av koncernredovisningen.

Betraffande saval kort- som langfristiga skulder ska anges vilka skulder som &r blancokrediter samt vilka som har
lanats mot borgen (belopp och beskrivning av vilken sorts borgen) och mot sakerhet (belopp och beskrivning av
vilka tillgdngar som sakerstallts).

Betraffande eget kapital s ska aktiekapital, reservfond och andra reserver redovisas.

Uppgift om nettoskuldsattning pa kort och medellang sikt enligt foljande uppstallning:
a) Kassa
b) Likvida medel
c) Latt realiserbara vardepapper
d) Summa Likviditet
e) Kortfristiga fordringar
f)  Kortfristiga bankskulder
g) Kortfristig del av langfristiga skulder
h) Andra kortfristiga skulder
i) Summa Kortfristiga skulder
i)  Netto kortfristig skuldsattning
k) Langfristiga banklan
I)  Emitterade obligationer
m) Andra langfristiga lan
n) Langfristig skuldséttning
0) Nettoskuldsattning

Nettoskuldsattningstabellen boér omfatta bade rantebarande och icke rantebarande skulder alternativt endast
rantebarande skulder. Bolaget avgor sjélv vilket alternativ de anvénder. Det viktiga &r att detta tydligt anges och
vilka poster som ingar i nettoskuldsattningen. Indirekt skuldsattning och eventualforpliktelser ska aven redovisas
under en separat punkt. | frdga om indirekt skuldsé&ttning bor bolaget uppge belopp av den indirekta
skuldsattningen och eventualforpliktelserna.

Som namnts ovan ska den finansiella informationen vara 6versiktligt granskad av bolagets revisor och den far inte
vara aldre &n 90 dagar. | det fall vasentliga foréndringar har skett efter revisorns granskning ska information
lamnas om foréndringen.

(7.1)

19.3 Finansiell kalender
Den finansiella kalendern ska minst ange nastkommande rapporteringstillfalle.
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20 Aktiekapitalets utveckling
20.1 Forandringar i aktiekapitalet

Memorandumet ska innehalla en tabell 6ver forandringar i aktiekapital.
For varje férandring ska anges:

i) Datum

ii) Handelse

iii) Pris per aktie

iv) Betalningssatt (kontant, kvittning eller apport)

v) Forandring aktiekapital

vi) Forandring antal aktier

vii) Aktiekapital efter forandring

viii) Antal aktier efter férandring

ix) Kvotvarde efter forandring
Om aktiekapitalet har satts ned ska skélen for detta anges.
(19.10ch 19.1.1)

20.2 Ange villkor fér beslutade men annu inte genomférda férandringar av aktiekapitalet.

Uppgift om och villkor for eventuella rattigheter eller skyldigheter angaende beslutad men ej genomforda
forandringar av aktiekapitalet eller atagande om att férandra aktiekapitalet.

(19.1.5)

20.3 Optioner, konvertibler och teckningsrétter

Redogorelse for utestaende optioner, konvertibler och teckningsratter med angivande av namn pa vardepapperen
samt villkoren for teckning eller konvertering (inklusive priset pa optionen vid utgivandet, 16ptid och l6senpris).
Utspadningseffekten ska anges.

Det ska framga vem eller vilka fysiska eller juridiska personer som innehar vardepapperen.

Om nagon har anmalt att en option, konvertibler och teckningsratter ska utnyttjas men bolaget &nnu inte har hunnit
Oka antalet aktier sa ska bolaget redogéra for detta.
(19.1.4 och 19.1.6)

21 Stérre aktiedgare och eventuella aktiedgaravtal eller liknande

Tabell dver aktiedgares innehav fore respektive efter noteringsemissionen utvisande procentuellt innehav och
antalet aktier for:
i. Varje aktiedgare som direkt eller indirekt innehar minst 10 procent av aktie- eller rostetalet i Bolaget
ii. Bolagets 10 storsta aktiedgare
ii. Ovriga aktieagare

Uppgifterna ska redovisas i form av en aktiedgartabell. Om bolaget har aktier med olika rostvarde ska innehavet
av varje aktieslag presenteras.

Det ska tydligt framg& om teckningsataganden eller garantier &r direkt eller indirekt genom bolag.
Fysiska agare ska framga.

Eventuella narstdendeférhallanden eller intressekonflikter ska presenteras.
Antalet 6vriga aktieagare ska framga.

For det fall att aktier &gs inom ramen for en kapitalférsékring eller liknande ska den bakomliggande agaren till
forsékringen anges. Om &garen ar en juridisk person ska det anges vilka som &r de stdrsta &garna i den juridiska
personen.

Om nagon &gare i praktiken har ett vasentligt strre inflytande 6ver bolaget &n som framgar av en sedvanlig
aktieagaretabell s& ska detta beskrivas. Exempel pa detta &r att en aktiedgare ager aktier genom flera olika bolag
eller att flera aktiedgare &r slakt med varandra, Om det férekommer aktiedgaravtal eller andra éverenskommelser
mellan dgare som senare kan komma att leda till att kontrollen dver bolaget férandras ska éaven dessa
overenskommelser beskrivas.

(16)
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22 Transaktioner med néarstédende parter

Transaktioner med narstdende som bolaget har utfért under den tid som den historiska finansiella informationen
omfattar, dvs normalt tva ar, och fram till datumet noteringsmemorandumet, ska redovisas. Det huvudsakliga
innehallet i avtalen, transaktionsvolym inklusive villkor och principer for prissattning ska anges. Om fordringar eller
skulder utgor del i transaktionen ska forhallandet beskrivas. Transaktioner som uppenbarligen saknar betydelse
for bolaget och dess agare behdver dock inte beskrivas.

Som narstaende till Bolaget raknas:
a) Styrelseledaméter
b) Ledande befattningshavare
c) Aktiedgare

Inklusive deras:
d) Make/sambo
e) Hemmavarande barn under 18 ar
f)  Hushéllsgemenskap (person som ingér i samma hushall utan att vara sambo) sedan minst ett ar

Samt:

g) Juridisk person i vilken narstdende har ekonomisk andel, dgar- eller rostandel p4 sammanlagt minst 10
procent

h) Kapitalforsakring eller liknande i vilken narstaende har ekonomiska intressen.

En transaktion med narstdende ar en 6verforing av resurser, tjanster eller forpliktelser mellan narstdende, oavsett
om ersattning utgar eller inte.

Om transaktioner med narstdende parter inte har utforts pd marknadsmassig grund ska skélen till detta anges.
Nar det galler utestdende lan inklusive olika sorters sakerheter eller garantier ska det utestdende beloppet anges.

23 Tvister
Rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Det ska anges om Bolaget har varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive annu icke
avgjorda arenden eller sddana som bolaget ar medveten om kan uppkomma) och som nyligen haft eller skulle
kunna fa betydande effekter pa bolagets eller koncernens finansiella stallning eller [onsamhet. Observera att aven
nar det inte forekommer nagra sadana rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden, ska detta anges.

Om Bolaget forvarvat eller avyttrat verksamhet under det senaste rakenskapsaret alt. efter slutdatum for redovisad
historisk information som innebér att vinst, omsattning eller andra viktiga nyckeltal férandrats vasentligt ska en
proformaredovisning presenteras.

(18.6)

24 Vasentliga avtal

Med vasentliga avtal avses avtal med betydande funktion fér bolagets, eller i forekommande fall annat féretags
inom koncernen, I6pande verksamhet. Till denna kategori rdknas aven avtal med leverantorer och
samarbetspartners om de ar bolagets enda i sin kategori. Avtalen ska redovisas kortfattat.

Om bolaget ingar i en koncern och ett annat bolag i koncernen ingatt ett avtal som innehaller en bestammelse
som innebar att ett féretag inom koncernen tilldelas en rattighet eller alaggs en skyldighet som &r av vasentlig
betydelse for bolaget sa ska aven det avtalet beskrivas kortfattat.

(20)
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25 Eventuell tillampning av koden fér svensk bolagsstyrning

Bolaget ska ange om det (helt eller delvis) uppfyller kraven i "Svensk kod for bolagsstyrning” eller inte. Koden
galler for alla svenska bolag vars aktier ar upptagna till handel pa en s k reglerad marknad i Sverige. Spotlight
kréaver inte att bolagen ska tillampa koden. Om bolaget tillampar andra metoder eller policys for sin
foretagsstyrning ska dessa beskrivas.

26 Referenser

Vid atergivande av information fran tredje part ska anges
i. Kalla
ii. Datering
iii. Kvalifikationer
V. Intresseforhallanden

Om ett utlatande eller rapport som har upprattats av en tredje man, i egenskap av sakkunnig, ingar i
memorandumet, ska namnet pa denna person anges, (liksom kontorsadress), personens kvalifikationer och
uppgift om personen har nagra vasentliga intressen i Bolaget. Om rapporten eller utldtandet i friga har tagits fram
pa Bolagets begaran ska det anges att den person som har uppréttat utldtandet samtyckt till i den form och
sammanhang som utlatandet har tagits in i dokumentet.

Bolaget ska redovisa féljande omstandigheter gallande den sakkunnige:
- innehav av aktier eller optioner att forvarva eller teckna aktier som emitterats av Bolaget eller av ett foretag
som tillhér samma koncern,
- tidigare anstalining eller uppdrag hos eller ndgon form av ersattning fran Bolaget,
- nagon anknytning till de finansiella mellanhander som ar engagerade i erbjudandet eller noteringen av
bolagets vardepapper, samt
- eller nagon annan omstandighet som kan innebara en intressekonflikt.

Om den sakkunniges rapport inte ingar i sin helt i memorandumet ska utlatandet, om Spotlight inte medger annat,
finnas tillgangligt hos pa bolagets och Spotlights hemsidor. och ska p& begéran uppvisas i pappersform eller
elektronisk form till dess att handeln med bolagets vardepapper inleds.

(1.3)

27 Bolagsordning

25.1 Bolagsordning
| bolagsordningen ska foljande anges:
i Att bolaget &r publikt.
ii. Att bolagets styrelse bestar av minst fyra ledamoter
iii. Att bolaget har avstamningsforbehall
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Krav p& memorandum eller prospekt
Ett bolag som vill notera sina aktier pa Spotlight ska uppratta ett memorandum eller ett prospekt.

Prospekt

Om ett publikt bolag emitterar aktier till allmé&nheten f6r minst 2,5 miljoner euro under en
tolvmanadersperiod ska prospekt upprattas. Prospektet ska godkannas av Spotlight och relevant

myndighet, for svenska bolag Finansinspektionen och fér danska bolag Finanstilsynet. Senast i samba

nd

med inlamning till relevant myndighet ska Bolaget dversanda ett fardigstallt memorandum och en ifylld
pricklista direkt till Spotlight. Foér danska bolag ska Finanstilsynet efter godkannande av prospektet

passportera det till svenska Finansinspektionen.

Informationskrav och vagledning till ett prospekt finns pa Spotlights hemsida.

Memorandum

Senast tre veckor fore teckningsperiodens forsta dag ska Bolaget Oversédnda ett fardigstallt

memorandum och en ifylld pricklista direkt till Spotlight.

Offentliggbrande

Godkant memorandum eller prospekt ska offentliggoras pa Spotlights och Bolagets hemsidor senast
dagen innan forsta dag for teckning. | ett pressmeddelande fran Bolaget ska det framga var godkéant
memorandum eller prospekt finns tillgangligt.

Innehall

Ett memorandum ska innehélla de uppgifter som kravs for att en investerare ska kunna géra en
valgrundad bedémning av Bolaget, dess finansiella instrument och forekommande erbjudande till
marknaden. Informationen ska vara relevant, fullstandig och lattforstaelig. Pricklistan anger en lagsta
niva for vad ett noteringsmemorandum ska innehalla.

Végledning

| den forsta kolumnen - pricklista - anges vad memorandumet ska innehalla. Hanvisningar till
prospektférordningens registreringsinstrument for aktierelaterade vardepapper, vardepappersnot for
aktierelaterade vardepapper, andelar emitterade av foretag for kollektiva investeringar av sluten typ
(vpn) avser bilaga 1 respektive 11 i den delegerade férordning 2019/980 som gar att na via denna
lank. I den andra kolumnen - Riktlinjer - finns riktlinjer for skrivningar i memorandum, inklusive
instruktioner och exempel pa hur innehallskraven ska uppfyllas. Notera att angivna exempel inte &r
uttémmande och kan komma att &ndras och kompletteras. | den tredje kolumnen ska sidh&nvisning i
memorandum anges.
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