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Styrelsen och verkstillande direktdren for AB Igrene (publ) far hirmed avge arsredovisning for
rakenskapsaret 2017-09-01 —2018-08-31.

Forvaltningsberittelse

Information om verksamheten

AB Igrene prospekterar efter gas och olja i Siljansringen i Dalarna och avser att kommersialisera
fyndigheterna. Bolaget har inmutat flera omraden inom Siljansringen dér det finns grundférutsittningar
for att patréffa intressanta méngder av kolviéten.

Bolaget har borrat ca 20 hal i berggrunden ned till 350 - 700 meters djup. I flertalet av dessa hél
forekommer fldden av ren metangas. Nu pagar ett parallellt arbete med tillstandsanstékan for
bearbetningskoncession och processering av gasen till flytande naturgas (LNG) samt arbetet med att
fardigstilla ytterligare ett par produktionsbrunnar i omréadet s6der om Mora.

Foretaget har sitt séte 1 Mora.

Visentliga hiindelser under rikenskapsaret

Bolagets strategiska inriktning

Under aret har bolaget planerat hur naturgas-forekomsterna ska vidareforédlas till LNG och forsinja i
forsta hand regionala industrikunder. Detta kommer att stédja det globala arbetet med att reducera
utslidpp av vixthusgaser och Sveriges mdjlighet att uppna sina miljémal inom transportsektorn. Pa lingre
sikt finns ambitioner att omvandla naturgasen till viitgas med ny teknik som mojliggor att avlasta
atmosfdren fran vixthusgaser.

Bolaget har haft samradsméte med ldnsstyrelsen och kommunen om ambitionen att bygga en forsta
fabrik for flytande naturgas motsvarande en arlig kapacitet pa 50 000 ton. Igrene bedomer att det
kommer att krdvas totalt 3 - 5 produktionsbrunnar for att skapa en sadan anldggning pa Morafiltet.

Finansiering

I syfte att finansiera verksamheten i Bolaget mot kommersiell gasutvinning i Mora beslét Styrelsen att
sikra finansieringsbehovet genom att initiera en foretridesemission och i tilldgg inga ett avtal om en
konvertibelbaserad Equity Line.

Formue Nord Markedsneutral A/S, ett fristdende danskt kapitalférvaltningsforetag, dr badde garant i
foretridesemissionen och huvudman i den konvertibelbaserade mojligheten. Villkoren i
konvertibelfaciliteten godkéndes enhilligt av aktiedigarnas vid en extra bolagstimma i AB Igrene den 27
augusti 2018,

Syftet med atgérderna 4r att sikerstilla finansieringen av Bolaget och:

- identifiera, upparbeta och provkéra fler djupare produktionsbrunnar i Morafiltet med malet att nd en
samlad naturgasproduktion av minst 4 000 Normal kubikmeter (Nkbm)per timme.

- utarbeta miljokonsekvensbeskrivning och slutféra ansdkan om utvinning och miljétillstand for en
naturgasanldggning i Morafiltet

- utveckla tekniskt underlag for de tilltdnkta produktionsanldggningarna i Moraféltet

- utveckla leverans och samarbetsavtal med tilltinkta kunder
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- arbeta fram reservoarmodeller for andra omraden ddr Bolaget har utvinningstillstdnd
- intensifiera kiirnborrningarna med malet att lokalisera fler intressanta fyndigheter i omradena dér
AB Igrene (publ) innehar utvinningstillstand.

Avtalet om en Equity Line innebir att Formue Nord dver en 24-méndersperiod étar sig att teckna
konvertibler f6r upp till 15 mkr, i enskilda trancher om 1,25 mkr vardera.

Borrningar och produktionstester

Produktionsbrunn 2 och produktionstest

I mitten av september 2017 paborjades fordjupningsarbetet av produktionsbrunn 2, frdn 257 meters djup.
Borrningen avslutades pa 411 meters djup pga kraftiga gasintringningar i borrhalet. Under efterfljande
produktionstest si observerades initialt floden av bade fri naturgas och gas [8st i vatten. Testutrustningen
var ursprungligen inte dimensionerad for fri gas. Nér vattennivan sénkts tkade gasproduktionen och
under efterféljande 2 veckor begrinsades flédet till ca 100 Nkbm metangas per timme for att inte
tverskrida testutrustningens kapacitet. Genom att férbikoppla métaren sa kunde gasflodet 6kas upp fill
utrustningens divarande konstruktionstryck och dir gasflddet, under en veckas test, istéllet kunde
berdknas med hjilp av insamlade testdata till ca 1 000 N kbm/h. Under hela testet uppmiittes halten
metan till omkring 96 - 97 %.

Brunnshuvud och testutrustning byttes ut och byggdes om under april 2018 for att vara ritt
dimensionerad till de nya forutsédttningarna med fri gas.

Under ateruppstarten av brunnen bildades stora méangder metanhydrater som pluggade igen nedre delen
av brunnen och begriansade gasflodet till ca 50 N kbm/h.

Problemstillning med metanhydrater 4r inte unikt fsrekommande utan ett 16sbart driftproblem i
gasbranschen. For att avligsna metanhydrat i brunnens nedre del har flera metoder utvérderats
tillsammans med vara internationella samarbetspartner. Tillvigagangsitten &r vanliga bland de
internationella aktérerna men nya for Sverige, varfor vi har en aktiv dialog med myndigheter for att f4
metoder godkénda.

For att minimera risken att ater fa liknande problem i befintliga och nya brunnar gors forbéttringar av
brunnsdesign och kontrollrutinerna vid provkdrningarna.

Produktionsbrunn 4

Arbetet med att anligga en produktionsbrunn 4 péborjades i augusti 2018. Mélet dr att identifiera en
produktionsvolym pé ca 1 500 - 2 500 N kbm/h och befintlig borrigg kan klara att borra ned till 1 000
meter om s& behdvs.

Produktionsbrunn 1

Under produktionstestet av produktionsbrunn 2 visade intilliggande produktionsbrunn 1 tydliga tecken
pa aktivering. Gastrycket steg fran obefintligt upp till 7 bar (g) i borjan av testperioden och var dér stabilt
genom hela testet.

Efter att hydratproblemen i produktionsbrunn 2 blivit avldgsnat s& kommer samma metod att tillimpas
dven i produktionsbrunn 1 da det bedéms sannolikt att metanhydrater dven begrénsar gasflodet i detta
produktionshal.

Kiérnborrningar

Ett viktigt syfte med kiirnborrningar dr att bygga men ocksa verifiera berdkningsmodellen for den
méjliga killan till gasforekomsten. Ett annat syfte ir att rekognosera infér en tilltdnkt plats for en
produktionsbrunn pé ett relativt kostnadseffektivt sitt.

Under verksamhetséret har det utforts kiirnborrningar ned till ett djup av 500 meter pa 4 fyra platser i
Morafiltet. Vid tva av dessa kunde gasstrémning pévisas och vid ett borrhal har olja patriffats.
Produktionsbrunn 4 har anlagts pa den plats diir gas patréffats pa fem nivéer under kiirnborrningen.
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Undersikningstillstand

Bolaget har under verksamhetsaret ansékt och fatt beviljat 4 ars forlangning av
undersdkningstillstandet gillande Siljansringen Ryssa 3 samt dven 1 ars forldngning av tillstandet
for Ryssa 1 vilka bigge dr beldgna i Mora kommun. Bolaget begrinsade anstkan om forldngning
till 1 &r d& den kommer att forlingas med automatik i samband med att vi anséker om
bearbetningskoncession och miljoprévning av produktionsanldggningen for naturgas inom
Morafiltet.

Dessutom har Bolaget beviljats understkningstillstdnd, géllande gas under 3 ar for ytterligare tva
omraden i Siljansringen med bendmningen Hansjo och Stenberg i Orsa kommun.

AB Igrene (publ) har ocksa avstatt att anstka om forldngning av undersokningstillstdnd géllande Norra
Gullerdsen i Rittviks kommun samt Vistbjorka beldgen pa gransen mellan Réttvik och Leksand
kommun.

Nedan foljer en 6versikt Gver status per 15 september 2018 dér Bolagets koncessioner stricker sig ver
ca 26 000 hektar.

Omréde och reg.nr Areal hektar t.0.m Avser Avser ar
I Ryssanr 3, Mora, 198/2011 21 2021-12-06 Gas ocholja  7-10
2 Moldberget, Orsa o Rittvik,46/2016 953 2019-05-27 Gas och olja 1-3
3 Tovésen, Rattvik, 47/2016 776 2019-05-27 Gasocholja 1-3
4 Réjerdsen, Mora, 54/2016 2291 2019-05-31 Gas och olja 1-3
5 Slittberg, Orsa, 55/2016 1713 2019-05-31 Gas och olja 1-3
6 Grunuberg, Orsa, 56/2016 1533 2019-05-31 Gasocholja 1-3
7 Firnids, Mora, 57/2016 1119 2019-05-31 Gas och olja 1-3
8 V:a Vamhus, Mora, 58/2016 693 2019-05-31 Gas och olja 1- 3
9 Ryssa, Mora, 107/2009 3766 2019-06-15 Gas 10
10 Hansjd, Orsa, 211/2018* 13 268 2021-03-04 Gas -3
11 Stenberg, Orsa, 212/2018* 5 2021-03-04 Gas 1-3

* Beviljades den 13 september 2018

Styrelse och VD

Styrelsen i AB Igrene (publ)utsdg Lars Svensson som ny VD per den | oktober, 2017 och han ersatte dé
Mats Budh.

Vid bolagsstimman i januari atervaldes Anders Rydberg till Styrelseordfirande i AB Igrene och Yvonne
Vertes von Sikorszky, Karl-Ake Johansson, Annette Berkhahn Blyhammar samt Mats Budh till
ledamdéter. Olle Starrin invaldes till Styrelsen som suppleant.
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Visentliga hiindelser efter rikenskapsarets slut

Finansiering

Den beslutade foretrddesemission genomfordes i perioden mellan den 30 augusti och 18 september.
Nyemissionen tecknades till 42,7 procent. Bolaget tillfordes dédrigenom en emissionslikvid om cirka 10
Mkr kronor fore avdrag for emissionskostnader vilka berdknas uppga till ca 1,3 Mkr. Totalt tecknades
2217799 aktier i nyemissionen varav 875 814 aktier tilldelades Formue Nord AS, som utstillt
emissionsgaranti om 10 Mkr.

Saledes #r aktiekapitalet efter nyemissionen fordelat pa 10 895 469 aktier. Samtliga styrelseledamoter
och verkstillande direktren deltog i nyemissionen.

Borrningar och produktionstester

Produktionsbrunn 2 och produktionstest

Metod och procedur for att sikert avldgsna metanhydrat i brunnen dr foremal for en konstruktiv dialog
med myndigheter. Metoden har kontinuerligt forbéttrats och anpassats till férutsittningarna i omradet
soder om Mora. Bolaget kommer paborja rensning och nddvéndig forbéttring under hosten och dérefter
faéljer en ny produktionstest.

Produktionsbrunn 4

Borrningen har natt ett djup av 200 meter och installation samt gjutning av foderror dr klart. Blow out
preventer (BOP) ska dérefter installeras innan borrningen ned mot 1 000 meter kan &terupptagas. I'or
ndrvarande har vi leveransproblem med en BOP varfor bolaget avvakta vidare borrning.

Undersokningstillstand

Bergsstaten beviljade den 13 september undersékningstillstand géllande gas under 3 ar for bade Hansjo
och Stenberg i Orsa kommun. Den 18 september beslot ldnsstyrelsen att inrétta ett interimistiskt
vattenskyddsomrade i Hansjo omréadet vilket medfor att Bolaget kommer att samréada och invénta
tillstand fran Lénsstyrelsen innan provborrningar djupare dn 250 meter kan pabdérjas.

Bearbetning’s och miljétillstand

I mitten av oktober pabérjades arbetet med att utarbeta en miljé och konsekvensbeskrivning (MKB) for
att utvinna, upparbeta och forvitska naturgas till LNG. MKB kommer att vara en del av
anstkningshandlingarna som Bolaget ska firdigstiilla och 6verldamna till Bergsstaten och ldnsstyrelsen
under vintern.

Miljo6 och siikerhetsarbete

For AB Igrene gar omtanke och respekt for ménniskor och miljé hand i hand med fragor kring sikerhet,
hilsa och miljo. Savil dgare, medarbetare, samhéllet i stort och framtida kunder gynnas av att var
verksamhet bedrivs pé ett ansvarsfyllt och effektivt sitt.

Syftet med vért hallbarhetsarbete &r att ytterst skapa lonsamhet for bolaget. Vi dr dvertygade att dd méste
vi integrera hallbarhetsfragor i vara processer i sa hog utstrackning som mdjligt.

For oss pd AB Igrene dr hallbarhet att:

- Ta ansvar for att alla lagliga krav ska vara uppfyllda dér vi verkar

- Kontinuerligt arbeta for att minimera de miljémissiga konsekvenserna i klvattnet av vara aktiviteter
- Bedriva vart arbete s& sikert som mojligt. Ingen ska skada sig néir man jobbar for Igrene

- Vi erbjuder vara medarbetare réttvisa villkor
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- Vi har nolltolerans mot mutor och korruption
- Hallbarhetsaspekter utgor del i beslutsunderlaget infor affirer och uppgérelser med kunder och
partners.

AB Igrene arbetar malmedvetet med att véra insatser ska genomfdras med hog kvalitet, utan arbetsskador
och med marginal till rAdande krav och forordningar. Det dr mycket glidjande att kunna konstatera att
bolagets verksamhet genomfdrdes helt utan arbetsskador pé vare sig egen eller inhyrd personal.

AB Igrenes prospekterande verksamhet ryms inom Minerallagens och mineralférordningens regelverk.
Verksamheten kriver inte miljétillstind men det aligger verksamhetsutovaren att fortlopande och
systematiskt underséka och bedéma riskerna med verksamheten fran hélso- och miljésynpunkt.
Miljovardsenheten inom Linsstyrelsen i Dalarna liksom Mora kommuns miljékontor dr
samradsmyndigheter och AB Igrene skall samrada med enskilda mark#gare fore borrningar och dylikt.
Linsstyrelsen har gjort bedémningen att provpumpningar av borrhal bér kunna genomforas utan att
allminna intressen skadas. Beroende pa omfattningen av provpumpningarna kan tillstand for
vattenverksamheten enligt Miljobalken erfordras.

Genom att utvinna naturgas och producera LNG sa kommer vi kunna bidra till en minskad global
uppvérmning genom att:

- Avlasta och dra nytta av okontrollerade vixthusgasutslapp fran Siljansringen. Diffusa utslédpp av
metangas pagar kontinuerligt i Siljansringen. Metan iir 30-80 géanger mer potent véxthusgas dn koldioxid
- Erbjuda nirproducerat naturgasalternativ till kunder i regionen och ddrmed eliminera tusentals
lastbilstransporter fran gasterminalerna pa dst- och vistkusten

- Erbjuda ett mer miljévinligt alternativ till kol, bensin och diesel genom att minska koldioxidutsléappen
med 25% och eliminera problemen med NOX och smépartiklar

-Ligga en hornsten till vitgassamhillet framtidens energilosning

A

(5
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Agarforhillanden

Aktiedgare

Paul Storm

Mats Budh med familj o bolag
Soren Hedberg med famil]
Ragnar Krefting med bolag
Annette Aspén

Claes Gustafsson med bolag
Sverker Arnestrand

Sata Budh Hedman

Erika Budh

Lennart Hakansson

Lennart Backe

Wasaakarn AB

Ovriga
Summa

Antaiet Altier

915 457
598 525
351 570
319 000
127 166
115 060
109 660
107 500
105 460
100 000
96 500
93 211
5392 429
8 677670

Andel av kapital och roster %o

"

(=%

10,55 %

6,90 %
4,05 %
3,68 %
1,47 %
1,33 %
1,26 %
1,24 %
1,22 %
1,15 %
L11%
1,07 %

62.14 %

100,00 %

uppgitler per den 30 september 2018, innan nyemissionen som ¢j var registrerad vid tidpunkten.

Flerarsoversikt (Tkr)
Nettoomsattning

Resultat efter finansiella poster
Balansomslutning

Soliditet (%)

Foriindring av eget kapital (tkr)
Aktie- Reserv-
kapital fond

868 1118

Belopp vid arets inging
Disposition enligt beslut
av drets drsstdmma:
Arets resultat

Belopp vid drets utgang

Firslag till vinstdisposition

Styrelsen foreslar att till forfogande stiende vinstmedel (kronor):

qpsamlad forlust
Overkursfond
drets forlust

disponeras sé att
i ny rikkning Gverfores

2017/18
0

-8 608

21 707

65,1

868 1118

2016/17

=

Overlurs-
fond
56 644

56 644

2015/16

Balanserat

resultat
-29 937
-5 944

-35 881

-35 881 302
56 644 207
-8 608 358
12 154 547

12 154 547

2014/15
0

-5 363
13 031
84,0

Arets

resultat

-5 944

5944
-8 608
-8 608

Féretagets resultat och stéllning i Svrigt framgér av efterfoljande resultat- och balansrikning samt

kassaflédesanalys med noter.

—~
—
~J]

~——

Totalt

22 749

0
-8 608
14 140
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Resultatrikning

Ovriga rorelseintikter

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella anliggningstillgdngar

Ovriga rorelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran dvriga virdepapper och fordringar som
ar anldggningstillgangar

Riintekostnader och liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Arets resultat

Not 2017-09-01
-2018-08-31

32 801
32 801

-5 146 261
4 -2 521 387

-787 5938
-42 975

-8 498 222
-8 465 421

0

-142 938
-142 938
-8 608 358

-8 608 358

-8 608 358

T

2016-09-01
-2017-08-31

-4 073 078
-1 140 154

-696 293
-32 586

-5 942 111
-5942 111

-1 000
-999

-1 999

-5 944 109

-5 944 109

-5944 109

S

X
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Balansrikning

TILLGANGAR
Anliiggningstillgangar

TImmateriella anliggningstillgangar

Balanserade utgifter f6r utvecklingsarbeten och
liknande arbeten

Koncessioner, patent, licenser, varumérken samt
liknande rittigheter

Materiella anliggningstillgangar

Byggnader och mark

Understkningshal

Inventarier och fordon

Pagaende nyanldggningar och forskott avseende

borrhal

Summa anléiggningstillgangar
Omsiittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Aktuella skattefordringar

Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

Kassa och bank
Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Not 2018-08-31

5 36 667

6 349 791
386 458

7 357 009
8 994 481
9 1 597 662

10 14 280 766
17229 918

17 616 376

0
655 093
246 169
901 262

3 189 469
4 090 731

21 707 107

8 (17)

2017-08-31

56 667

329 471
386 138

376 987
51497
2 182 624

10016 384
12 627 492

13 013 630

17 644
383 373
103 127
504 144

10 164 412
10 668 556

23 682 186
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Balansriikning

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bunder eget kapital
Aktiekapital
Reserviond

Fritt eget kapital
Overkursfond

Balanserad vinst eller forlust
Arets resultat

Summa eget kapital

Kortfristiga shulder
Skulder till kreditinstitut
Leveranttrsskulder
Alctuclla skatteskulder
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och fruthetalda intikter

s lJlJl\l.lJl|Ll.
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not 2018-08-31

867 767
1117 856
1985 623

56 644 207
=35 881302
-8 608 358
12 154 547
14140 170

6300 000
432 329
1747

87 940
744 921
7 566 937

21707 107

9(17)

2017-08-31

867 767
1117 856

1985 623

56 644 207
-29037 193
-5 944 109
20 762 905
22 748 528

0

396 987
0

16 094
520 577
933 658

23 682 186
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Kassaflodesanalys
Tkr

Den lopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster
Avskrivningar

Andra ¢j likviditetspdverkande poster

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
forindring av riorelsekapital

Kassaflode fran férandring av rorelsekapitalet
Fordndring av kortfristiga fordringar

Forandring av kortfristiga skulder

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anldggningstillgdngar
Investeringar i materiella anlédggningstillgangar
Forsiljning av materiella anldggningstillgangar
Aterbetalning ev ej erhallna tillstind

Kassaflide fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Upptagna lan

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets bérjan

Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets slut

Not

2017-09-01
-2018-08-31

-8 608
788
40

-7 780

-397

333
-7 843

-85
-5 430
84

-5 431

6300
6 300

-6 974

10 164
3190

10 (17)

2016-09-01
-2017-08-31

-5 944
738

-5214

269
-110
-5 055

-5 291

529

-4 762

18 782

18 782

8 965

1199
10 164




AB Igrene (publ) 11(17)
Org.nr 556027-1305

Noter

Not 1 Redovisnings- och viirderingsprinciper

Allménna upplysningar
Arsredovisningen dr upprittad i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciperna dr oférdndrade jamf{ort med foregaende ér.

Intiktsredovisning

Intikter har tagits upp till verkligt véirde av vad som erhéllits eller kommer att erhéllas och redovisas i
den omfattning det 4r sannolikt att de ekonomiska fordelarna kommer att tillgodogdras bolaget och
intdkterna kan berfiknas pa ett tillforlitligt sétt.

Immateriella tillgangar

Foretaget redovisar internt upparbetade immateriella anldggningstillgangar enligt aktiveringsmodellen.
Det innebir att samtliga utgifter som avser framtagandet av en internt upparbetad immateriell
anliggningstillging aktiveras och skrivs av under tillgangens berdknade nyttjandeperiod, under
forutsitiningarna att kriterierna i BENAR 2012:1 &r uppfyllda.

Anliggningstillgangar
Immateriella och materiella anliggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvérde minskat med
ackumulerade avskrivningar enligt plan och eventuella nedskrivningar.

Avskrivning sker linjirt 6ver den forviintade nyttjandeperioden med hénsyn till visentligt restviirde.
Féljande avskrivningsprocent tillimpas:

Balanserade utgifter for utvecklingskostnader 10 ar
Koncessioner 10 ar
Byggnader 25 ar
Inventarier S ar
Undersdkningshal S ar

Finansiella instrument

Kundfordringar/kortfristiga fordringar

Kundfordringar och kortfristiga fordringar redovisas som omséttningstillgangar till det belopp som
forvintas bli inbetalt efter avdrag for individuellt bedémda osikra fordringar.

Laneskulder och leverantiorsskulder

Laneskulder och leverantérsskulder redovisas initialt till anskaffningsvirde efter avdrag for
transaktionskostnader. Skiljer sig det redovisade beloppet fran det belopp som ska aterbetalas vid
forfallotidpunkten periodiseras mellanskillnaden som réntekostnad 6ver lanets 16ptid med hjélp av
instrumentets effektivriinta. Hirigenom &verensstimmer vid forfallotidpunkten det redovisade beloppet
och det belopp som ska aterbetalas.

Samtliga finansiella instrument virderas och redovisas utifran anskaffnings viirde i enlighet med reglerna
ikapitel 11 1 BFNAR 2012:1 (K3).

X
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Inkomstskatter

Total skatt utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter redovisas i resultatrdkningen, utom da
underliggande transaktion redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhérande skattecffekter redovisas i
eget kapital.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt dr inkomstskatt som avser framtida rikenskapsér till foljd av tidigare héndelser.
Redovisning sker enligt balansriikningsmetoden. Enligt denna metod redovisas uppskjutna skatteskulder
och uppskjutna skattefordringar pa temporira skillnader som uppstar mellan bokférda respektive
skattemissiga virden for tillgingar och skulder samt fér 6vriga skatteméssiga avdrag eller underskott.

Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot uppskjutna skatteskulder endast om de kan betalas med
ett nettobelopp. Uppskjuten skatt berdknas utifran géllande skattesats pa balansdagen. Effekter av
forandringar i géllande skattesatser resultatfors i den period fordndringen lagstadgats. Uppskjuten
skattefordran redovisas som finansiell anliggningstillgdng och uppskjuten skatteskuld som avsittning.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skatteméssiga avdrag
redovisas i den omfattning det &r sannolikt att avdragen kan avridknas mot framtida skattemissiga
overskott.

P4 grund av sambandet mellan redovisning och beskattning sirredovisas inte den uppskjutna
skatteskulden som #r héinforlig till obeskattade reserver.

Erséttningar till anstillda

Ersittningar till anstillda avser alla former av ersittningar som foretaget lamnar till de anstéllda.
Kortfristiga erséttningar utgdrs av bland annat 16ner, betald semester, betald frdnvaro, bonus och
ersittning efter avslutad anstéllning (pension). Kortfristiga erséttningar redovisas som kostnad och en
skuld da det finns en legal eller informell forpliktelse att betala ut en erséttning till foljd av en tidigare
hindelse och en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras.

Kassaflodesanalys
Kassafltdesanalysen upprittas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast
transaktioner som medfort in- eller utbetalningar.

Som likvida medel klassificerar foretaget, forutom kassamedel, disponibla tillgodohavanden hos banker
och andra kreditinstitut samt kortfristiga likvida placeringar som &r noterade pa en marknadsplats och har
en kortare 16ptid 4n tre ménader fran anskaffningstidpunkten. Fordndringar i spirrade medel redovisas i
investeringsverksamheten.

Nyckeltalsdefinitioner
Nettoomsittning
Rérelsens huvudintikter, fakturerade kostnader, sidointikter samt intdktskorrigeringar.

Resultat efter finansiella poster
Resultat efter finansiella intiikter och kostnader men fore bokslutsdispositioner och skatter.

Balansomslutning
Foretagets samlade tillgdngar.

Soliditet (%)
Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) i procent av
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balansomslutning,.

Uppskattningar och bedémningar

I balansrikningen redovisas posten "Pagiende nyanlidggningar och forskott avseende borrhall™ till 14 281
(10 016) tkr. Posten avser borrhal som dnnu ej dr klara for sitt andamél. Antingen for att de ska borras
djupare eller atgirdas péd annat sitt. Den enskilt stérsta posten utgors av produktionsbrunn 1 som
redovisas till 6,6 mkr och avser det 700 -meters hal som dnnu ej nyttjas for sitt dndamal. Tryckstegringar
har observerats i produktionshallet under arets tester men det kriivs ytterligare insatser fér att uppné ett
kommersiellt gasfléde. Den enskilt nist stérsta posten avser produktionsbrunn 2 som redovisas till 4,1
mkr. Okningen under aret #r 2,7 mkr och avser utbyte av brunnshuvud och installation av skruvpump.
Efter att pluggen av metanhydrat har avldgsnats kommer brunnen att testkéras for att utréna om
kommersiell varaktighet av gas foreligger. Kostnaden for aterstdende arbete beriknas till 0,5 mkr. Den
tredje storsta posten r produktionsbrunn 4 som redovisas till 1,9 mkr, och som paborjades i juli. Detta
produktionshél kommer att firdigstillas och testkdras under innevarande verksamhetsar. Resterande
kostnader for att firdigstilla produktionsbrunn 4 beriiknas till 3,5 mkr. Ovriga borrhal som ingar i denna
post 4r fardigstillda i anslutning till bokslutstidpunkten. Investeringarna i de beskrivna posterna innebér
en viss osikerhet avseende framtida nyttjanden men har beddmts att sannolikt komma till nytta i den
framtida verksamheten.

Not 2 Stillda sidkerheter

2018-08-31 2017-08-31

For egna skulder och avsiittningar
Deponerat belopp enl. minerallagen 30 569 30722
30 569 30 722

Not 3 Eventualférpliktelser

Bolaget har borrat ett antal hal p& annans mark och dérvid atagit sig att &terstilla marken i ursprungligt
skick sedan verksamheten har avslutats. Aterstiillninskostnaderna beddéms vara mycket blygsamma i
varje enskilt fall.

Not 4 Medelantalet anstillda

2017-09-01 2016-09-01
-2018-08-31 -2017-08-31
Medelantalet anstillda 3 2

Utdver anstélld personal finns inhyrd VD och tidvis inhyrda konsulter.
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Not 5 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten

2018-08-31 2017-08-31
Ingéende anskaffningsvirden 432 071 432 071
Utgaende ackumulerade anskaffningsviirden 432 071 432 071
Ingdende avskrivningar -375 404 -355 404
Arets avskrivningar -20 000 -20 000
Utgiaende ackumulerade avskrivningar -395 404 -375 404
Utgaende redovisat virde 36 667 56 667
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Not 6 Koncessioner

Ingdende anskaftningsvérden

[nkép

Forséljningar/utrangeringar

Omklassificeringar

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingdende avskrivningar
Forsdljningar/utrangeringar

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat virde

Not 7 Byggnader och mark

Ingaende anskaffningsvirden
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingadende avskrivningar
Arets avskrivningar
Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat viirde

Not 8 Undersékningshal

Ingaende anskaffningsvirden

Inkop

Omklassificeringar

Utgaende ackumulerade anskaffningsviirden

Ingaende avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat virde

2018-08-31

605 786

85493

691279

-276 315

-65 173
-341 488

349 791

2018-08-31

499 453
499 453

-122 466
-19 978
-142 444

357 009

2018-08-31

5084621
662 900
429 265

6176 786

-5033 124
-149 181
-5 182 305

994 481

15(17)

2017-08-31
[ 708 642
-573 216
-529 640

605 786
-797 313
581 830
-60 832
-276 315

329471

2017-08-31

499 453
499 453

-102 489
-19977
-122 466

376 987

2017-08-31

5084 621

5084 621
-4 917 622

-115 502
-5033 124

51 497
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Not 9 Maskiner och andra tekniska anliggningar

Ingaende anskaffningsvérden

Inkop

Farsdljningar/utrangeringar

Utgiende ackumulerade anskaffningsviirden

Ingdende avskrivningar
Forséljningar/utrangeringar

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat virde

2018-08-31

3746 661
73 478
-290 646
3 529 493

-1 564 037
165 472
-533 266
-1 931 831

1597 662

Not 10 Pagiaende nyanliggningar och forskott avseende borrhal

Ingéende anskaffningsvirden

Inkép

Omklassificeringar

Utgaende ackumulerade anskaffningsviirden

Utgaende redovisat virde

2018-08-31

10016 384
4 693 647
-429 265
14 280 766

14 280 766

16 (17)

2017-08-31

1367381
2379 280

3 746 661

-1 042 855

-521 182
-1 564 037

2 182 624

2017-08-31

7102 846
2913 538

10 016 384

10 016 384
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Revisionsberittelse
Till bolagsstimman i Ab Igrene (publ), org.nr 556027-1305

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av Arsredovisningen for Ab Igrene (publ) for rikenskapsar 1 september 2017 till 31
augusti 2018,

Enligt vAr uppfattning har arsredovisningen upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
viisentliga avseenden rittvisande bild av Ab Igrene (publ)s finansiella stillning per den 31 augusti 2018 och av
dess finansiella resultat och kassaflode for dret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen r forenlig
med rsredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker dérfor att bolagsstimman faststiller resultatrdkningen och balansrdkningen for Ab Igrene {pubD).

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs nirmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ir oberoende i forhéllande till Ab
Igrene (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vért yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrickliga och dndamélsenliga som grund for véra uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktdrens ansvar

Det ir styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for att drsredovisningen upprittas och att den ger
en rittvisande bild enligt &rsredovisningslagen. Styrelsen och verkstillande direktren ansvarar dven {or den
interna kontroll som de bedémer dr nodvindig for att uppritta en drsredovisning som inte innehéller ndgra
viisentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller pd fel.

Vid upprittandet av drsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren for beddmningen av
bolagets formaga att fortsitta verksamheten. De upplyser, nér sa dr tillimpligt, om férhéllanden som kan pdverka
formAagan att fortsitta verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillimpas dock inte om styrelsen och verkstillande direktoren avser att likvidera bolaget, upphdra med
verksamheten eller inte har nigot realistiskt alternativ till att gora négot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ir att uppna en rimlig grad av sikerhet om huruvida drsredovisningen som helhet inte innehaller nagra
viisentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pd fel, och att limna en revisionsberiittelse
som innehaller vira uttalanden. Rimlig sikerhet #r en hog grad av sakerhet, men &r ingen garanti for att en
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en visentlig felaktighet
om en sidan finns. Felaktigheter kan uppsti pa grund av oegentligheter eller fel och anses vara visentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan forviintas paverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar med grund i
drsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anviinder vi professionellt omddme och har en professionellt skeptisk instéllning
under hela revisionen. Dessutom:

* identifierar och bedémer vi riskerna for viisentliga felaktigheter i drsredovisningen, vare sig dessa beror pi
oegentligheter eller pé fel, utformar och utfér granskningstgérder bland annat utifrén dessa risker och
inhimtar revisionsbevis som ir tillrickliga och indamélsenliga {or att utgdra en grund for vara uttalanden.
Risken for att inte upptiicka en visentlig felaktighet till foljd av oegentligheter &r hogre 4n for en visentlig
felaktighet som beror pa fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
utelimnanden, felaktig information eller Asidoséttande av intern kontroll.
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o ckaffar vi oss en forstielse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse fér vér revision for att
utforma granskningsatgirder som dr lampliga med héinsyn till omstindigheterna, men inte for att uttala oss
om effektiviteten i den interna kontrollen.

o utviirderar vi limpligheten i de redovisningsprinciper som anvinds och rimligheten i styrelsens och
verkstillande direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhdrande upplysningar.

o drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstillande direktoren anvinder antagandet om
fortsatt drift vid upprittandet av arsredovisningen. Vi drar ocksé en slutsats, med grund i de inhdmtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns nigon vésentlig osékerhetsfaktor som avser sfdana hindelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets férméga att fortsétta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en visentlig osikerhetsfaktor, maste vi i revisionsberittelsen fista uppmérksamheten
pA upplysningarna i &rsredovisningen om den visentliga osakerhetsfaktorn eller, om sidana upplysningar &ar
otillrickliga, modifiera uttalandet om Arsredovisningen. Véra slutsatser baseras pé de revisionsbevis som
inhdmtas fram till datumet for revisionsberittelsen. Dock kan framtida héndelser eller forhéllanden gora att
ett bolag inte lingre kan fortsitta verksamheten.

+  utvirderar vi den vergripande presentationen, strukturen och innehallet i arsredovisningen, daribland
upplysningarna, och om &rsredovisningen terger de underliggande transaktionerna och hindelserna pi ett
sitt som ger en rittvisande bild.

Vi méste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten
for den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déribland de eventuella
betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utéver var revision av drsredovisningen har vi &ven utfért en revision av styrelsens ach verkstillande direktorens
forvaltning for Ab Igrene (publ) fér rakenskapsar 1 september 2017 till 31 augusti 2018 samt av forslaget till
dispositioner betriiffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstillande direktéren ansvarsfrihet for riakenskapséret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ir oberoende i férhallande till Ab Igrene (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i
vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat #r tillrickliga och dndaméalsenliga som grund for véra uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det #r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller farlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de krav
som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stiller pé storleken av bolagets egna kapital,
lkonsolideringsbehov, likviditet och stéllning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeligenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlopande bedéma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation dr utformad
s& att bokféringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeligenheter i vrigt kontrolleras pé ett
betryggande sitt. Den verkstillande direktéren ska skota den 16pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de &tgirder som dr nédvindiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i
Sverensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pd ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vart mal betriiffande revisionen av forvaltningen, och dérmed vért uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om négon styrelseledamot eller verkstillande
direktdren i ndgot visentligt avseende:

+  foretagit nigon &tgird eller gjort sig skyldig till ndgon férsummelse som kan foranleda ersittningsskyldighet
mot bolaget
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*  pinAgot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, &rsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och dirmed vért
uttalande om detta, &r att med rimlig grad av sakerhet bedéma om férslaget dr forenligt med alktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet &r en hig grad av sikerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvinder vi professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk instillning under hela revisionen. Granskningen av foérvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig frémst pé revisionen av rékenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsitgirder som utfors baseras pa var professionella bedémning med utgéngspunkt i risk
och viisentlighet. Det innebir att vi fokuserar granskningen pa sadana dtgirder, omraden och forhéllanden som ar
viisentliga for verksamheten och dir avsteg och dvertridelser skulle ha sirskild betydelse for bolagets situation. Vi
gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna &tgérder och andra forhllanden som &r relevanta
for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vért uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller frlust har vi granskat om férslaget dr forenligt med aktiebolagslagen.

Mora den 8 januari 2019
@hrlings PricewaterhouseCoopers AB
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Anders Hvittfeldt
Aulktoriserad revisor
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