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VIKTIG INFORMATION

Definitioner

| detta informationsmemorandum galler féljande definitioner om inget annat
anges: med “VibroSense” eller “Bolaget” avses VibroSense Dynamics AB
med organisationsnummer 556669-2223. Med “Erbjudandet’ eller
"Foéretradesemissionen” avses Bolagets férestaende nyemission av B-aktier
med foretradesratt for befintliga aktiedgare. Med “Spotlight” avses Spotlight
Stock Market, Bolagets marknadsplats. Med “Memorandumet” avses
féreliggande informationsmemorandum som har uppréttats av Bolaget med
anledning av Foretradesemissionen.

Radgivare och emissionsinstitut

| samband med Foretrddesemissionen som beskrivs i Memorandumet ar
Sedermera Corporate Finance AB (“Sedermera”) finansiell radgivare,
Fredersen Advokatbyra AB (“Fredersen”) legal radgivare och Nordic Issuing
AB ("Nordic Issuing”) emissionsinstitut till VibroSense. Sedermera har bitratt
VibroSense vid upprattandet av Memorandumet. Styrelsen i VibroSense ar
ansvarig for innehéllet, varpa Sedermera friskriver sig fran allt ansvar i
forhallande till aktiedgare i VibroSense samt avseende andra direkta eller
indirekta konsekvenser till f8ljd av beslut om investering eller andra beslut
som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i Memorandumet.

Und g fran prospektskyldigh
Memorandumet har inte granskats, godkéants eller registrerats av
Finansinspektionen. Memorandumet &r undantaget fran prospektskyldighet
enligt 2 kap. 4 § lag (1991:980) om handel med finansiella instrument beaktat
att det totala emissionsbeloppet som erldggs under en 12-manadersperiod
understiger 2,5 miljoner euro.

Memorandumets distributionsomrade

Aktierna &r inte foremal for handel eller ansdkan darom i nagot annat land &n
Sverige. Inbjudan enligt Memorandumet vander sig inte till personer vars
deltagande férutsatter ytterligare prospekt, registreringsatgarder eller andra
atgérder an de som féljer svensk ratt. Memorandumet far inte distribueras i
USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Hong Kong,
Schweiz, Singapore eller andra lander dar distributionen eller denna inbjudan
kraver ytterligare atgarder enligt féregdende mening eller strider mot regler
i sadant land. Fér Memorandumet géller svensk ratt.

M d ts tillginglighet

Memorandumet finns tillgdngligt pa Bolagets hemsida (www.vibrosense.se),
pa Spotlights hemsida (www.spotlightstockmarket.com). Memorandumet
kan harutdver nas via Sedermeras (www.sedermera.se) och Nordic Issuings
(www.nordic-issuing.se) respektive hemsidor.

Framtidsinriktad
Memorandumet innehéller viss framatriktad information som aterspeglar
VibroSense aktuella syn pa framtida héndelser samt finansiell och operativ
utveckling. Ord som "avser”, "kommer”, "bedémer”, “férvéantas”, "kan”,
“planerar”, "uppskattar” och andra uttryck som innebéar indikationer eller
férutsdgelser avseende framtida utveckling eller trender, och som inte ar
baserade pa historiska fakta, utgér framatriktad information. Framatriktad
information &r till sin natur férenad med saval kdnda som okanda risker och
osakerhetsfaktorer eftersom den &r avhangig framtida héndelser och
omsténdigheter. Framatriktad information utgér inte nagon garanti vad avser
framtida resultat eller utveckling, och verkligt utfall kan komma att vasentligen
skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information. Andra faktorer som
kan medféra att VibroSense faktiska verksamhetsresultat eller prestationer
awviker fran innehéllet i framatriktade uttalanden innefattar, men ar inte
begrénsade till, de som beskrivs i avsnittet “Riskfaktorer”. Framatriktade
uttalanden i Memorandumet géller endast vid tidpunkten for
Memorandumets offentliggérande. VibroSense lamnar inga utfastelser om
att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framatriktade uttalanden
till f6ljd av ny information, framtida handelser eller dylikt utéver vad som krévs
enligt tillamplig lagstiftning.

or

Bransch- och marknadsinformation

Information tillgangliggjord i Memorandumet som rér marknadsklimat,
marknadsutveckling, tillvaxttakt, marknadstrender och
konkurrensomstéandigheter pa marknaden och i de regioner dar VibroSense
bedriver verksamhet, &r baserad pa data, statistisk information och rapporter
fran tredje part och/eller upprattade av VibroSense baserat pa Bolagets egen
information och information i saddana tredjepartskallor. Bransch- och
marknadspublikationer anger vanligtvis att informationen som &terges dari

har erhallits fran kallor som beddms vara tillférlitliga, men att riktigheten och
fullsténdigheten inte kan garanteras. Bolaget har inte pa egen hand verifierat,
och kan darfér inte garantera korrektheten i, den bransch- och
marknadsinformation som finns i Memorandumet och som har hamtats fran
eller harrér ur dessa bransch- eller marknadspublikationer. Bransch- och
marknadsinformation ar till sin natur framatblickande, féremal for osakerhet,
kan komma att tolkas subjektivt och reflekterar inte nddvandigtvis faktiska
eller framtida marknadsférhallanden. Sadan information &r baserad pa
marknadsundersékningar, vilka i sin tur ar baserade pa urval och subjektiva
beddémningar, daribland bedémningar om vilken typ av produkter och
transaktioner som borde inkluderas i den relevanta marknaden, béde av de
som utfér undersékningarna och de som har tillfragats. Den bransch- och
marknadsinformation som inkluderas i Memorandumet kommer fran tredje
part och har atergivits korrekt. Savitt VibroSense kan kénna till och kan utréna
av information som har offentliggjorts av denna tredje part har inga
sakférhallanden uteldmnats som skulle kunna géra den &tergivna
informationen felaktig eller vilseledande.

Finansiell information och revisorns granskning

Viss finansiell och annan information som presenteras i Memorandumet har
avrundats for att gora informationen l4ttillganglig for lasaren. Féljaktligen kan
det hénda att siffrorna i vissa tabeller, vid summering, inte exakt motsvarar
angiven totalsumma. Utdver vad som anges i revisionsberattelse och
rapporter inférlivande genom héanvisning har ingen infromation i
Memorandumet granskats eller reviderats av Bolagets revisorer.

Tvist

Tvist med anledning av innehéllet i Memorandumet eller darmed
sammanhingande rattsforhallanden ska avgéras enligt svensk lag och vid
svensk domstol.

Marknadsplatsen

VibroSense B-aktier ar upptagna till handel pa Spotlight. Spotlight &r ett
vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. Spotlight driver en sa
kallad MTF-plattform. Bolag som &r noterade pé Spotlight har férbundit sig
att folja marknadsplatsens noteringsavtal. Regelverket syftar bland annat till
att sékerstélla att aktiedgare och dvriga aktdrer p& makrnaden far korrekt,
omedelbar och samtidigt infromation om alla omstdndigheter som kan
paverka Bolagets aktiekurs.

Handeln pa Spotlight sker i ett elektroniskt handelssystem som ér tillgangligt
for de banker och fondkommissionarer som &r ansluta till Nordic Growth
Market. Det innebar att den som vill képa eller sélja B-aktier som &r noterade
pa Spotlight kan anvddnda de banker eller fondkommissionarer som ar
medlemmar hos Spotlight. Spotlights regelverk och aktiekurser aterfinns pa
Spotlights hemsida (www.spotlightstockmarket.com).


http://www.vibrosense.se/
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ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Emissionsvolym

Antal aktier innan Foretradesemissionen

Tecknings- och garantiataganden

Lock-up

Teckningskurs

Teckningsperiod

Sista dag for handel inkl. teckningsrétt
Forsta dag for handel exkl. teckningsratt

Foretriadesritt

Handel med teckningsritter

Handel med betald tecknad aktie (BTA)

Berdknat datum for offentliggérande av utfall

ISIN-kod for B-aktie
ISIN-kod fér teckningsrétter

ISIN-kod fér BTA

Erbjudandet omfattar hoégst 3 020 401 B-aktier. Forutsatt att
Foretradesemissionen fulltecknas tillférs Bolaget cirka 17,4 MSEK fére
emissionskostnader.

15 102 009 aktier varav 448 840 A-aktier och 14 653 169 B-aktier.

Erbjudandet omfattas till 75 procent av tecknings- och garantidtaganden.
VibroSense har, via skriftliga avtal, erhallit teckningsférbindelser om cirka
2,6 MSEK, motsvarande 15 procent av Erbjudandet och garantidtaganden
om cirka 10,4 MSEK, motsvarande 60 procent av Erbjudandet.

Storsta dgaren i Bolaget och tillika styrelseledamot Toni Speidel, har atagit
sig, med sedvanliga undantag, att inte sélja befintligt aktieinnehav eller
sadant innehav som tillkommer genom teckning i Féretradesemissionen
under en period om sex manader raknat fran offentliggérandet av
Foretradesemissionen vilket var den 9 februari 2023. Befintligt
aktieinnehav under lock-up motsvarar cirka 25,34 procent av det totala
antalet aktier innan Foretradesemissionen.

5,76 SEK per ny B-aktie.

28 februari 2023 - 14 mars 2023.

22 februari 2023.

23 februari 2023.

Den som pa avstdmningsdagen den 24 februari 2023 var registrerad som
aktiedgare i Vibrosense &ger foretrddesratt att teckna B-aktier i
Foretradesemissionen i relation till tidigare innehav varvid en (1) befintlig
A- eller B-aktie ger en (1) teckningsrétt. Fem (5) teckningsratter ger
innehavaren ratten att teckna en (1) B-aktie. Aven allméanheten &ger rétt att
teckna i Féretradesemissionen utan féretradesratt.

28 februari - 9 mars 2023.

Handel med BTA &ger rum pa Spotlight fran och med den 28 februari 2023
fram till dess att Féretrddesemissionen registrerats hos Bolagsverket.
Denna registrering berédknas ske omkring den 29 mars 2023.

16 mars 2023.

SE0006852125

SE0019891045

SE0019891052
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INBJUDAN ATT TECKNA AKTIER | VIBROSENSE

Vid styrelsemote den 9 februari 2023 beslutades, med stéd av bemyndigande fran arsstdmman hallen den 6 oktober 2022,
att genomfdra en nyemission av B-aktier med foretradesrétt for Bolagets befintliga aktiedgare.

Foretradesemissionen omfattar hdgst 3 020 401 nya B-aktier till en teckningskurs om 5,76 SEK per ny B-aktie. R&tt att med
féretradesréatt teckna B-aktier i Erbjudandet tillfaller Bolagets aktiedgare varvid en (1) befintlig A- eller B-aktie beréttigar till en
(1) teckningsratt. Fem (5) teckningsrétter beréttigar till teckning av en (1) nyemitterad B-aktie. Avstdamningsdagen for ratt att
deltai Erbjudandet var den 24 februari 2023 och teckningsperioden |&6per under perioden fran och med den 28 februari 2023
till och med den 14 mars 2023. Vid fulltecknad Féretradesemission tillfors Bolaget cirka 17,4 MSEK fore emissionskostnader.
Emissionskostnaderna berdknas uppga till cirka 2,8 MSEK, varav cirka 1,25 MSEK utgérs av garantiersattning forutsatt att
samtliga garanter véljer att erhélla kontant ersattning.

Genom Foéretradesemissionen kan aktiekapitalet komma att 6ka med hégst 302 040,10 SEK, fran 1 510 200,90 SEK till 1 812
241 SEK. Antalet aktier kan komma att 6ka med hogst 3 020 401 B-aktier, fran totalt 15 102 009 aktier varav 448 840 A-aktier
och 14 653 169 B-aktier, till totalt 18 122 410 aktier varav 448 840 A-aktier och 17 673 570 B-aktier. Befintliga aktiedgare som
véljer att inte delta i Foretrédesemissionen kommer att vidkdnnas en maximal utspadningseffekt motsvarande cirka 13,6
procent av rdsterna och 16,7 procent av kapitalet, berdknat pa antalet aktier i Bolaget efter fulltecknad Féretradesemission.

| samband med Erbjudandet har Bolaget erhallit teckningsférbindelser och garantiataganden upp till 75 procent av
Foretradesemissionen. Bolagets huvudagare, medgrundare och styrelseledamot Toni Speidel samt ett antal storre befintliga
aktiedgare har ingatt skriftliga avtal om teckningsférbindelser om totalt cirka 2,6 MSEK, motsvarande cirka 15 procent av
Foretradesemissionen. Utdver teckningsatagandena har Bolaget ingatt avtal om garantidtaganden med ett konsortium av
externa investerare. Garantidtagandena bestar dels av en sa kallad toppgaranti om totalt 15 procent, motsvarande 2,6 MSEK
av emissionsvolymen ("Toppgaranti”) samt en sa kallad bottengaranti om totalt cirka 45 procent, motsvarande cirka 7,8 MSEK
av emissionsvolymen ("Bottengaranti’). For utstélld Bottengaranti utgar kontant ersattning om 11 procent av garanterat
belopp, alternativt en valbar ersattning om 14 procent i form av nyemitterade B-aktier till teckningskursen i
Foretradesemissionen. For utstélld Toppgaranti utgar kontant erséttning om 15 procent av garanterat belopp, alternativt en
valbar erséttning om 18 procent i form av nyemitterade B-aktier till teckningskursen i Foretrddesemissionen. Fér det fall
Foretradesemissionen tecknas till dver 90 procent ska erséttningen till emissionsgaranterna endast utgd genom kontant
ersattning for att styrelsens bemyndigande att besluta om nyemission inte ska dverskridas. Tecknings- och garantidtaganden
har inte sékerstéllts via férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande, varfér det finns risk att dtagandet, helt eller delvis, inte
kommer att infrias. Fér mer information om tecknings- och garantidtaganden i det aktuella Erbjudandet, se avsnittet “Villkor
och anvisningar”.

Huvudégare och styrelseledamot i VibroSense har, genom avtal om sa kallad lock-up, med Sedermera Corporate Finance AB
som motpart, atagit sig, med sedvanliga undantag, att inte sélja befintligt aktieinnehav eller sddant innehav som tillkommer
genom teckning i Foretrddesemissionen under en period om sex manader rdknat fran offentliggérandet av
Foretradesemissionen vilket var den 19 februari 2023. Befintligt aktieinnehav under lock-up motsvarar cirka 25,3 procent av
aktiekapitalet innan Féretradesemissionen.

Harmed inbjuds aktiedgare i VibroSense samt allménheten in att teckna B-aktier i Bolaget i enlighet med Erbjudandet i
Memorandumet. Erbjudandet i sin helhet beskrivs i “Villkor och anvisningar” i Memorandumet. Styrelsen i VibroSense ar
ansvarig for innehallet i Memorandumet. Nedan angivna personer férsédkrar harmed gemensamt som styrelse att de vidtagit
alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sékerstélla att uppgifterna i Memorandumet, savitt de vet, dverensstdmmer med
faktiska férhallanden och att ingenting &r utelamnat som skulle kunna paverka dess innebérd.

Malmé den 27 februari 2023
Styrelsen i VibroSense

Axel Sjéblad, Styrelseordférande
Toni Speidel, Styrelseledamot
Mozhgan Dorkhan, Styrelseledamot
Héakan Petersson, Styrelseledamot
Pontus Rehn, Styrelseledamot
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BAKGRUND OCH MOTIV FOR ERBJUDANDET

BAKGRUND

VibroSense Dynamics &r ett Malmdbaserat medicinteknikféretag som grundades 2005 av Géran Lundborg och Toni Speidel.
Bolaget séljer och utvecklar medicintekniska produkter som ger ett starkt stéd vid diagnostik av nervskador i fétter och hander
orsakade av t.ex. diabetes, cellgiftsbehandling och vibrerande verktyg. Metoden bygger pa formagan att kdnna och uppfatta
mekaniska vibrationer som appliceras pa huden.

Ett allvarligt kliniskt problem idag &r att perifera nervskador upptécks alldeles for sent. Detta kan leda till svara skador i hander
och fétter. Fér personer med diabetes leder detta ofta till fotsar och amputation med en vésentlig livslangdsférkortning.

Det rdder konsensus inom sjukvarden pa en global niva att ny teknik behévs for att férbéattra och sékra tillforlitlig och tidig
upptackt av perifera nervskador. Instrument som definieras som "Gold Standard” idag, bygger pa manuella och subjektiva
metoder som inte ar tillréckliga.

VibroSense Meter” ll-systemet som &r utvecklat av VibroSense, undersdker och kvantifierar fdrmagan att uppfatta vibrationer
som &r ett indirekt satt att mata och kvantifiera den neurosensoriska funktionen. VibroSense Meter® Il ger objektiva resultat
som &r repetitiva och palitliga 6ver tid.

Bolaget upplever ett starkt intresse hos de kunder och partners som anvénder Bolagets instrument och har det senaste aret
fatt order bade fran Finland, Tyskland och Kina, den senare fran Bolagets samarbetspartner och distributér i Kina; UMCARE.
Framsteg sker dven pa den tyska marknaden dér ledande kliniker och KOL utvarderar VibroSense Meter Il. For att kunna agera
pa intresset hos marknadens aktérer och fylla det stora kliniska behovet som finns har styrelsen i Bolaget beslutat om att
genomfdra en foretradesemission av B-aktier.

EMISSIONSLIKVIDENS ANVANDANDE

Det befintliga rérelsekapitalet &r enligt styrelsens bedémning inte tillrdckligt fér de aktuella behovet under tolv manader
framat i tiden réknat fran dateringen av detta memorandum. Fér att tillgodose kapitalbehovet genomfér Bolaget nu
Foretradesemissionen, vars hégsta emissionsvolym uppgar till cirka 17,4 MSEK (fére emissionskostnader). Bolaget har ingatt
avtal avseende teckningsforbindelser om totalt cirka 2,6 MSEK, motsvarande cirka 15 procent av den totala emissionsvolymen
samt erhallit garantidtaganden fran externa investerare om cirka 10,4 MSEK, motsvarande cirka 60 procent av
emissionsvolymen. Totalt uppgar emissionskostnaderna vid fullteckning till cirka 2,8 MSEK (vilket motsvarar cirka 16 procent
av den totala emissionsvolymen).

Genom de medel Bolaget tillférs genom Foretradesemissionen (efter emissionskostnader), totalt cirka 14,6 MSEK netto, &r
Bolagets avsikt att finansiera féljande aktiviteter:

Foérséljning och marknadsféring inom diabetes: 53 procent
Foérsaljning och marknadsféring inom onkologi och HAVS: 15 procent
Operationella kostnader: 24 procent

Tillverkning: 4 procent

Regulatory Affairs, Quality Assurance, IP (immateriella rattigheter): 4 procent

TECKNINGSFORBINDELSER

Cirka 2,6 MSEK av Féretrddesemissionen, vilket motsvarar cirka 15 procent av den totala emissionsvolymen, omfattas av
teckningsférbindelser. Teckningsforbindelser &r inte sékerstéllda via férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. Mer
information om teckningsférbindelser framgar i avsnittet “Villkor for erbjudandet” i detta memorandum. For
teckningsférbindelser utgar ingen ersattning.

Carl Anders Hilmarch 2 000 000 11,5%

Daniel Liljeblad 500 000 2,9%

PID AB (Antonio "Toni" Speidel) 100 000 0,6%

Totalt 2 600 000 14,9%
GARANTIATAGANDEN

Bolaget har utéver ovanstdende teckningsférbindelser erhéllit garantidtaganden fran externa investerare om cirka 10,4 MSEK,
motsvarande cirka 60 procent av emissionsvolymen. Garantiatagandena bestar dels av en sa kallad toppgaranti om totalt 15
procent, motsvarande 2,6 MSEK av emissionsvolymen (“Toppgaranti’) samt en sa kallad bottengaranti om totalt cirka 45
procent, motsvarande cirka 7,8 MSEK av emissionsvolymen (“Bottengaranti”). Garantiteckning avser teckning nerifran och
upp, innebdrande att garantiteckning aktiveras for hégst motsvarande det avtalade garantibeloppet i det fall
Foretradesemissionen inte fulltecknas. For utstdlld Bottengaranti utgar kontant ersattning om 11 procent av garanterat
belopp, alternativt en valbar ersattning om 14 procent i form av nyemitterade B-aktier till teckningskursen i
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Foretradesemissionen. For utstélld Bottengaranti utgar kontant erséttning om 15 procent av garanterat belopp, alternativt en
valbar ersattning om 18 procent i form av nyemitterade B-aktier till teckningskursen i Foretrédesemissionen.
Garantigtaganden &r inte sakerstéllda via férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. Mer information om
garantiataganden framgar i avsnittet "Villkor for erbjudandet” i detta memorandum.

Garantiataganden

Namn Belopp (SEK) Del av erbjudandet (%)
Bottengaranti

JEQ Capital AB 3000 000,00 17,2%
JJV Investment Group AB 2 000 000 11,5%
Jinderman & Partners AB 2 000 000 11,5%
Sandante Invest AB 838 502,4 4,8%
Totalt 7 838502,4 45,1%
Toppgaranti

Ylber Rexhepi 500 000 2,9%
Tellus Equity Partners AB 500 000 2,9%
Daniel Frandberg 400 000 2,3%
JEQ Capital AB 359 655,04 2,1%
Stefan Hansson 250 000 1,4%
Ghanem Chouha 200 000 1.1%
Tony Chouha 200 000 1,1%
Kent Eklund 100 000 0,6%
David Lavrod 100 000 0,6%
Totalt 2 609 655 15,0%
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VD HANS WALLIN HAR ORDET

Rékenskapsarets andra kvartal har fortsatt i positivanda och det &r med optimism vi nu gar ut och
anskaffar tillvixtkapital. Bolaget har levererat nya instrument pa den nordiska marknaden och
samtidigt tagit viktiga steg framat med lanseringen av Diabetes Foot Screening i Tyskland dér tva
ledande kliniker inom diabetes pabédrjat utvdrdering av Bolagets produkt. Detta &r ett stort
framsteg f6r VibroSense och vi har pa kort tid fatt positiva gensvar fran viktiga kliniker och KOLs
(Key Opinion Leaders) i Tyskland. | vart projekt géllande lansering i Kina gar arbetet framat och vi
har haft en férsta genomgang och tréning med var samarbetspartners séljteam. Bolaget &r pa vag
in i en mycket spdnnande fas och vi &r helt ritt positionerade fér att leverera pa véara nya
malséttningar.

Q2 visar fortsatt 6kning av nettoomsittningen

Under det andra kvartalet 2022/2023 fortsatte Bolagets 6kning av nettoomsattningen och den uppgick efter rékenskapsarets
férsta sex manader till 838 436 (732 583) SEK. En tillvaxt om totalt 14,4% jamfért med samma period féregaende ar. Under
rakenskapsarets andra kvartal uppgick nettoomsattningen till 462 503 (428 574) SEK. Aven resultatméssigt gar utvecklingen
at ratt hall och vi ser positivt pa de tva kvartal som ligger narmast framfér oss.

Nya instrument levererade i Norden

Under slutet av november ménad nadde vi en ny milstolpe for VibroSense nér vi levererade vart forsta instrument till Finland.
Kliniken for neurofysiologi vid Uledborgs Universitetssjukhus har upphandlat var produkt med en licens som ger full tillgéng
till samtliga hand- och fot-undersékningar. Affaren &r ett viktigt genombrott som ytterligare bekréftar den kliniska vardens
acceptans av var produkt och teknologi. Leveransen till Finland innebér att VSM Il nu anvénds i samtliga nordiska lander och
Tyskland.

Inom segmentet HAVS (Hand Arm Vibration Syndrome) fortsatter vart arbete framat och under perioden har vi levererat
instrument till den svenska marknaden.

Vart pagaende samarbete med tva av landets ledande diabeteskliniker och implementering av Bolagets applikation Diabetes
Foot Screening gar bra och utvecklas vél. Klinikerna bygger successivt upp vérdefull patientdata, som ocksa blir en viktig
komponent i vara pagadende exportsatsningar. Bada har som malsdttning att ersétta befintliga metoder vid arlig
fotundersékning, med Diabetes Foot Screening.

Lovande framsteg i Tyskland

| férra kvartalsrapporten kunde vi berétta om vart samarbete med tva topprankade diabetesklinker i Tyskland. Bada klinikerna
gor i nuldget oberoende utvarderingar av Diabetes Foot Screening och responsen fran bada hall ar mycket bra. Parallellt har
vi inlett samarbete med ett konsultféretag som hjalpt oss att ta fram en strategi f6r expansion i Tyskland. | denna ingar
identifiering av s kallade reimbursement-koder. Vi har lyckats sakerstalla koder som kopplas till undersékningar med hjélp
av vartinstrument. Detta innebér, att med dessa koder som grund, bedéms lékare kunna debitera det tyska sjukvardssystemet
mellan 121 och 215 EUR fér varje enskild undersékning som utférs med instrumentet VibroSense Meter® Il. Systemet ger ett
starkt incitament for Idkaren att genomféra sina undersdkningar med var produkt och i férlangningen underlattar detta var
egen forséljningsprocess. Som ett led i att utdka var satsning och starka upp vara insatser inom férséljning, planerar vi att
rekrytera en lokal resurs i Tyskland. Samtal har inletts och vi bedémer att en person kan vara i aktiv tjanst for VibroSense inom
de kommande méanaderna.

Arbetet mot lansering i Kina I6per planenligt

Bolagets projekt for att registrera var produkt och déarefter lansera Diabetes Foot Screening pa den kinesiska marknaden gar
framat enligt plan. Var partner i Kina, UMCARE, arbetar aktivt med att driva registreringsprocessen framat. | bérjan av januari
méanad genomférde vi den forsta produkttréningen med personal fran UMCARE's férséljnings- och marknadsorganisation.
Under kvartalet som gatt har vi dessutom fardigstéllt manualer och instruktioner, samt dversattning av programvara till
kinesiska. Vi kommer I6pande under 2023 att véxla upp vart samarbete och aktiviteter med UMCARE, som ett led i arbetet
mot lansering av Diabetes Foot Screening i Kina i bdrjan av 2024.

Spéannande kvartal framfér oss

Vi har fortsatt stark tilltro till var plan, bolagets utveckling och de aktiviteter vi genomfér. Kommande kvartal blir intensiva och
vi ser mycket goda méjligheter till framgang. Med den planerade Foretrddesemissionen sékrar vi tillrackligt med kapital for
att verkstélla vara hogt stéllda malsattningar.

HANS WALLIN
VERKSTALLANDE DIREKTOR
VIBROSENSE DYNAMICS AB
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VERKSAMHETS- OCH MARKNADSOVERSIKT

INTRODUKTION TILL BOLAGET

VibroSense Dynamics AB grundades 2005 och Bolagets verksamhet bestar av utveckling och férsaljning av produkter som
ger stod fér diagnostik av sensoriska nervskador i hander och fétter. VibroSense Dynamics bedriver verksamheten inom tre
huvudsakliga affirsomraden; Diabetes, Onkologi och Féretagshalsovard.

Bolaget har utvecklat en egen teknologi som kallas MultiFrekvens Vibrametri. Metoden utnyttjar att den taktila kdnseln varierar
beroende pa frekvens och alder nar huden stimuleras med en mekanisk vibration. Den fysiologiska mekanismen bygger pa
att den taktila kdnseln aktiveras av flera typer av mekanoreceptorer i huden som reagerar pa olika frekvenser. Kanseln avtar
ocksa med aldern pa samma sétt som horseln gor.

MultiFrekvens Vibrametri méter kénselns frekvensberoende och kompenserar fér dess aldersvariation vilket ger en betydligt
béttre bild av kanselstatus an konkurrerande metoder. Metoden upptéacktes av Géran Lundborg, professor i handkirurgi, i
bdrjan pa 1990-talet som en f6ljd av att tillgdngliga diagnostikmetoder var otillrdckliga. Metoden MultiFrekvens Vibrametri
kan anvandas som ett hjédlpmedel vid diagnostik av en rad olika sjukdomar eller skador som ger taktila kénselnedséttningar,
eller mer korrekt uttryckt "perifer sensorisk grovtradsneuropati”.

Inledningsvis valde Bolaget att satsa pa hand-arm-vibrationsskador (HAVS) och under 2014 vidgades verksamheten till en
utveckling inom diabetesomradet dar Bolaget nu beddmer sig ha storst tillvaxtpotential. Idag ar VibroSense dven verksamma
inom onkologi med fokus pa biverkningar vid cancerbehandling med cellgifter (CIPN). Ytterligare omraden dér metoden kan
bli aktuell framover &r exempelvis inom, leukemi, MS, lepra, vaskulit samt neurologiska skador orsakade av alkoholism. Alla
stérre Arbets- och Miljomedicinkliniker (AMM) i Sverige och Norge har képt och anvander Bolagets huvudprodukt, VibroSense
Meter” Il, fér klinisk diagnostik och forskning av HAVS.

Neuropati

Neuropati ar ett samlingsbegrepp for de stdrningar i nervfunktionen som orsakas av skador eller sjukdomar i det
perifera nervsystemet. Perifer sensorisk neuropati som drabbar nerver vilka formedlar beréring, vibrationer eller temperatur
kan orsaka domningar, stickningar eller brannande smarta - symtom som kan férvarras om inte de underliggande orsakerna
behandlas tidigt. Skador pa det motoriska nervsystemet kan leda till koordinationsproblem, svaghet eller kramper. Om de
autonoma nerverna - som reglerar de inre organens funktion - har skadats, kan patienterna uppleva stérningar i blodtryck,
hjartfrekvens, saliv-, tar- och svettbildning eller dysfunktion i andra organ. En tidig neuropati &r svar att upptacka med
tillgéngliga diagnostiska metoder. Foljden blir att neuropatin utvecklas till ett irreversibelt tillstdnd dar den inte langre kan
botas. Det &r darfor viktigt att anvénda en tillrackligt kénslig diagnostisk metod sa att en kanselstérning under utveckling kan
upptéckas pa mycket tidigt stadium da det fortfarande ar mojligt att sétta in preventiva atgérder for att férhindra en fortsatt
utveckling av sjukdomstillstandet.

PRODUKTPLATTFORM

VibroSense utvecklar och séljer medicintekniska produkter och tjanster som ger ett starkt stéd vid diagnostik av sensoriska
nervskador i hdnder och fétter. Bolagets teknologi bygger pa éver 40 ars forskning vid Skanes Universitetssjukhus (SUS) i
Malma. VibroSenses teknologiplattform, kallad MultiFrekvens Vibrametri, &r en kvantitativ och objektiv undersékningsteknik
av perifer sensorisk neuropati.

Behovet av tillforlitlig diagnostik av kansel i hander och fétter &r stort, ett av varldens stérsta diagnostikomraden. Antalet
méanniskor som globalt riskerar att drabbas av nervskador i hander och fétter uppskattas till dver 500 miljoner. Den i sérklass
stérsta gruppen utgdrs av manniskor som lever med diabetes, men det finns dven en mangd andra omraden dar
kanseldiagnostik &r viktigt och av stort intresse.

VibroSense Meter” Il
VibroSense Meter” Il &r Bolagets produkt som bestar av ett fristiende méatinstrument och mjukvara som styr matinstrumentet
och tolkar dess data via egenutvecklad mjukvara med berakningsalgoritmer och insamlade referensdata. Mjukvaran innehaller
&ven ett patienthanteringssystem och en flexibel rapportmodul dar anvandaren enkelt kan anpassa eller ta fram nya rapporter
efter egna dnskemal.

VibroSense Meter® Il undersdker och analyserar patientens férmaga att uppfatta vibrationer vid flera frekvenser applicerade
pa huden. Tekniken kan beskrivas som att man genomfér ett "horseltest av huden”. En patients finger eller fot placeras pa en
sond pé& VibroSense Meter” Il, som vibrerar vid olika frekvenser och intensiteter. Patienten svarar pd undersdkningen med en
svarsknapp for att signalera om han eller hon kan kadnna vibrationerna. Resultatet registreras av programvaran och presenteras
i ett Vibrogram. Vibrogrammet redovisar patientens kansel i férhallande till en alders- och kénsmatchad referensgrupp pa 1
100 friska individer.

VibroSense Meter® Il 4r baserad pa mer &n fyra decennier av experimentell och klinisk forskning. Systemet erbjuder idag en
tillférlitlig och tidig upptackt av perifer sensorisk neuropati. VibroSense har utvecklat en PC-mjukvara som inkluderar olika
undersdkningar riktade till olika segment: diabetes, onkologi och vibrationsskador. En klinik som &r aktiv inom flera
indikationer kan anvénda samma enhet (instrument) och programvara dar en mjukvarulicensnyckel definierar tillgéngliga typer
av undersdkningar.
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VibroSense Meter” Il har patent i EU, Kina, Indien, Japan och Brasilien. Systemet har dven fatt en CE-mérkning enligt Medical
Device Regulation, MDR, och det har anvants i flera vetenskapliga publikationer och fér nérvarande dven i pagdende studier.
Produkten &r avsedd fér kliniker inom primar- och specialistvard samt forskare och féretagshéalsovard som arbetar med
upptackt, behandling, diagnostik eller rehabilitering av perifer neuropati i ftter eller hander. Nagra av produktens férdelar
ar:

Unik och beprévad matmetod som bygger pa MultiFrekvens Vibrametri

Screening under 10 minuter fér snabba undersékningar av fot och hand

Icke-invasiva och objektiva undersékningar som ar latta att genomféra

Kvantitativt matresultat som kan jdmféras genom matningar 6ver tid

Subklinisk och pre-symptomatisk upptéckt

Automatisk jamforelse mot kons- och aldersmatchat referensmaterial med data fran 1100 friska individer fran
alder 8-80 ar

Tradlds méatning av hudtemperatur for varje undersdkt méatpunkt

e Uppfyller standarden ISO 13091-1 vid matning av vibrationstrésklar

AFFARSOMRADEN

VibroSense Dynamics fokuserar i dagsldget huvudsakligen pa tre affarsomraden: Diabetes, Onkologi och Féretagshéalsovard,
med samma produktplattform som utgérs av det CE-markta (MDR) VibroSense Meter®-systemet.

Diabetes

Affarsomradet Diabetes inriktar sig pa diagnostik av kansel i fotsula pa diabetespatienter. Bolaget har genomfért flera studier
med instrumentet VibroSense Meter® dar det konstaterats att MultiFrekvens Vibrametri fungerar mycket bra pa fotter.
Resultaten &r publicerade i flera erkdnda vetenskapliga tidsskrifter. Under 2022 lanserade Bolaget en helt ny applikation,
Diabetes Foot Screening, som erbjuder en snabb och standardiserad undersékning av diabetesfoten, som tar under 10
minuter att genomféra.

Behovet av ett fotinstrument som baseras pa& MultiFrekvens Vibrametri bedéms vara véldigt stort eftersom vardpersonal
bekraftar att nuvarande traditionella metoder &r otillrdckliga. Konsekvenserna fér patienter och diabetesvarden &r stora i form
av personligt lidande och hdga vardkostnader. Enligt International Diabetes Federation genomfdrs en amputation pa en
person med diabetes till f6ljd av komplikationer orsakade av sjukdomen var 20 sekund, vilket motsvarar cirka 1,5 miljoner
amputationer arligen. Nuvarande diagnostikmetoder &r i stort sett identiska och lika oprecisa som de metoder som anvandes
pa hénder innan professor Géran Lundborg upptéckte MultiFrekvens Vibrametri for dver 40 ar sedan.

Alla manniskor som lever med diabetes, bade diabetes typ | och Il, har 6kad risk att fa fotsar vilket i varsta fall kan leda till
amputation av hela eller delar av foten, en komplikation som frémst debuterar med nervskador vilket resulterar i att individen
tappar kanseln.

Enligt medicinska experter kan fotsar i manga fall undvikas eller fordréjas om kénselbortfallet upptackts tidigt, da det ger
mojlighet for l&kare att snabbt sétta in férebyggande atgarder. Detta kan férhindra bade ett stort personligt lidande och
avsevért sdnka samhallets kostnader.

Uppskattningsvis sju procent av véarldens vuxna befolkning lever idag med diabetes och antalet férvantas &ka till tio procent
ar 2040, vilket motsvarar 415 respektive 642 miljoner manniskor. | Europa finns det idag ca 61 miljoner ménniskor som lever
med diabetes typ | och Il och i Sverige uppskattas antalet till cirka 450 000 personer. Svenska Diabetesférbundet
rekommenderar att alla som lever med diabetes skall f& en medicinsk kontroll av fétterna genomférd en gang per ar. Tva
tredjedelar (67 %) av de personer som lever med diabetes indikerar ndgon form av problem med sina fotter.

Ar 2017 beraknades halsovardskostnaderna i varlden relaterade till diabetes uppga till minst 727 miljarder dollar.  Den
huvudsakliga marknaden for kontroll av kdnseln i fotter utgérs av diabetesvarden pa sjukhus och primarvard, som till exempel
vardcentraler och diabetesmottagningar. Malsattningen for affarsomradet diabetesvard ar att sélja ett fotinstrument baserat
pa MultiFrekvens Vibrametri till alla diabetesmottagningar pa primér- och specialistvard. Visionen &r att alla som har diabetes
skall screenas med MultiFrekvens Vibrametri minst en gang per ar.

Onkologi

Onkologi &r ett nytt affarsomrade som inriktas pa att ge cancerlakare stéd vid behandling av cancer med cellgifter. Perifera
nervskador &r en vanlig komplikation vid denna typ av behandling. Cirka 30-40 procent av patienter som genomgar nadgon
form av cellgiftsbehandling utvecklar perifer neuropati. Vid lung-, kolorektal- och bréstcancer, uppskattar man att dver 50 %
av alla behandlingar ger temporéra eller bestdende nervskador. Anvandningen av cellgifter vid behandling av cancer 6kar
stadigt vilket ocksa kommer att férvédrra problemet med cellgiftsinducerade nervskador. Med hjélp av Bolagets produkt
VibroSense Meter” Il, erbjuds cancerlékare ett betydligt sdkrare stéd fér diagnostik av nervskador. | detta kan dven stéd inga
for att ta beslut att satta in betydligt dyrare behandling som till exempel Immunoterapi.

Foretagshilsovard

Affarsomradet foretagshalsovard fokuserar framst pa kunder som har personal som exponeras for vibrationer. Inom EU stélls
harda krav pa alla arbetsgivare som har vibrationsexponerad personal. | detta ingar att man maste erbjuda regelbundna
hélsokontroller fér att undvika eller upptécka vibrationsskador som bendmnes Hand-Armvibrationssyndrom (HAVS).

VibroSense Dynamics har uppnatt malet att fa akademisk konsensus for sin metod multifrekvens vibrametri inom HAVS i
Sverige och Norge. | dagslédget anvénds Bolagets produkt bade inom Féretagshélsovarden och av sé gott som alla kliniker
inom Arbets- och Miljdmedicin (AMM) i Sverige och Norge.
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Sedan 2019 anvander Avonova Hélsa AB Vibrosense meter” Il och applikationen HAVS screening i sin dagliga verksamhet.
Avonova som &r en av de storsta aktorerna inom svensk foretagshalsovard har képt ett stérre antal instrument som anvénds
vid regelbundna halsokontroller av vibrationsexponerade arbetstagare inom verkstads- och bygg-industrin.

VISION

Med sin vision: “The new Gold Standard for reliable detection of nerve damage”. uttrycker VibroSense Dynamics tydligt
att Bolaget gér ansprak pa att ersétta befintlig metodik och medicinteknisk utrustning, med Bolagets produkt och teknologi
for att erbjuda en tillférlitlig upptackt och dvervakning av perifer sensorisk neuropati.

Mals&ttningen &r att forbattra forutsattningarna for att upptécka tidiga nervskador i hander och fétter 6ver hela vérlden och
darigenom férbattra livsbetingelserna for patienter som har, eller riskerar att fa, nervskador. Bolagets produkter skall
upptacka tidiga tecken pa foréandringar i kdnseln, oavsett orsak, sa att patienter och deras vardgivare tidigt kan sétta in
férebyggande atgarder for att férhindra, reducera eller férdréja uppkomsten av nervskador i hdnder och fétter.

AFFARS- OCH INTAKTSMODELL

Som tidigare namnts fokuserar VibroSense pa utveckling och férséljning inom tre affarsomraden; Diabetes, Onkologi och
Foretagshalsovard. VibroSense inriktar sin direktférsaljning av instrumentet VibroSense Meter” Il till malgrupperna: sjukhus,
diabetesmottagningar, foretagshalsovard, forskare och vardcentraler.

Bolaget hyr dven ut instrumentet pa langtidskontrakt, framst inom segmentet féretagshalsovard. Utéver forséljning och
uthyrning ingar dven en obligatorisk arlig licens och serviceavtal som kunder maste teckna for att anvédnda Bolagets
instrument.

Intdktsmodellen bygger saledes pa en kombination av intakter fran instrumenthardvara i form av férséljning, samt en arlig
aterkommande intékt i form av hyra eller licensavgift f6r Bolagets mjukvara som &r nédvéandig for att kunna anvénda
VibroSense Meter” 1.

Intékten per instrument ar ca 145 000 SEK plus 20 000 SEK f6r den arliga i licensavgiften. Bolaget ser att de arligt
aterkommande intékterna (ARR) kommer utgdra ca 25% av de totala intdkterna pa helarsbasis éver en 5ars-period. Fér en
illustration av férdelningen mellan Bolagets intakter, se diagrammet under “Finansiella mal”. Bolaget bedémer att merparten
av férsaljningen i framtiden kommer att ske via aterférsaljare och distributérer.

VibroSense har en tydlig vég till volymférséljning pa de marknader man véljer att lansera sin produkt. Bolagets strategi &r att i
férsta steget uppréatta samarbeten med valrenommerade forskare/éverlakare (KOLs - Key Opinion Leaders) och kliniker, dar
man etablerar anvandning av sin produkt for att i nasta skede kunna anvénda dessa kliniker och KOLs som referenskunder
och "ambassadorer”. Ett led i samarbetet kan dven vara att man hjalper kunden att genomfdra kliniska utvérderingar. Bolagets
mals&ttning ar att forskningsresultaten i férlangningen ska leda till kliniska riktlinjer som ger beslutstéd fér hur vardpersonal
bor utreda och félja upp perifer neuropati, vilket enligt Bolagets bedémning kommer att underlatta acceptansen for
teknologin inom varden.

Inom omradet forskning saljer Bolaget bade tjanster och instrument till forskare och forskningsgrupper som vill undersdka
och utvardera olika hypoteser med hjalp av Bolagets instrument. Omradet bedéms av Bolaget som stort och inledningsvis
fokuserar Bolaget pa forskning inom diabetes samt cancerbehandling med cellgifter. Malsattningen ar att identifiera
anpassade behandlingsmetoder som kan understédjas av foérfinad diagnostik av sensorisk neuropati med hjélp av Bolagets
instrument inom diabetesvard och cellgiftsbehandling. | detta ingar att visa att det gar att reducera graden av neuropati
genom att anpassa en behandling med hjélp av regelbundna undersdkningar av en patient med Bolagets instrument
VibroSense Meter® Il. Bolaget har dven som malsattning att utveckla teknologi fér att kunna félja en patient fére, under och
efter cancerbehandling med cellgifter med malet att individanpassa doseringen av cellgifter. Bolaget ser dven mojlighet att
VibroSense Meter” |l p& sikt kan anvéndas for att satta kliniska gréansvarden fér att kunna byta till dyrare behandlingsmetoder,
tex immunonkologi.

STRATEGI OCH MALSATTNINGAR

VibroSense har genom grundlig kartldgggning av marknaden och lang erfarenhet, identifierat diabetes som
indikationsomrédet med storst tillvaxtpotential fér VibroSense Meter” Il. Bolagets priméra fokus under de kommande aren
kommer darfor att ligga pa diabetes. Sverige, Tyskland och Kina har identifierats som marknader med hég potential och stort
behov av produkten. Pa dessa marknader har VibroSense fatt positiv respons och tidigt intresse, vilket innebér viktig draghjalp
fér Bolaget. Som ett led i sin strategi har man kommunicerat foljande affarsmal:

Sverige
v' Samarbete med tva topprankade kliniker och KOLs.
e  Starta samarbete med privata och offentliga vardgivare.
e Avtal med distributér.

Tyskland
v Identifiera reimbursement-koder och “vig framat”. GOA- reimbursement koder ar identifierade.
v' Samarbete med topprankade kliniker och KOLs. Tva aktiva kliniker och ytterligare prospekt.
e Direktforsilining baserad pa reimbursement (GOA, iGEL).
e  Uppratta relationer och samarbete med ytterligare KOLs.
e Avtal med distributér.
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Kina
v Kontrakt undertecknat med stor distributér UMCARE.
e Myndighetsgodkédnnande - "pending”. Férvéntas under 2023.
e Lansera VibroSense Meter” Il och Diabetes Foot Screening i Kina genom UMCARE 2024

Overgripande Affirsmal

FY22/23 FY23/24 FY24/25 FY25/26 FY26/27

» Stabil férsaljning och + Stabil férsaljning och
erkand marknadsaktor i erkand marknadsaktor i
Sverige och Tyskland Kina
« Accepterad "single entry examination” i Tyskland * Fordelning av férsaljning:

» Regulatoriskt godkdnnande i Kina 50% EU / 50% Kina

« Forsaljningsstart i Kina

= Férsaljning med reimbursement i Tyskland

= Accepterad "single entry examination” i Sverige

Finansiella mal

. 133 % intaktstillvaxt (CAGR) 2022/2023 - 2026/2027,

. 21 miljoner kronor i omséttning och break even inom 2,5 ar, 2024/2025,

e 33,7 miljoner kronor i omsattning och 7 miljoner kronor i EBIT 2025/2026,

e 62,7 miljoner kronor i omsattning och 33 miljoner kronor i EBIT 2026/2027.

Arlig férsiljningstillvaxt
MSEK
62,7

60

50

40 —

33,7
2 -
21
0 ® Recurring (25%)
20 —
- Direct sales
5,1
10 —
2,1
O i |
2022/23 2023/24 2024/25  2025/26  2026/27

SAMARBETEN

VibroSense har sedan manga ar haft ett etablerat samarbete med forskare. Fér nérvarande pagar tva studier inom diabetes,
en i Sverige och en i Tyskland. Inom onkologi padgér ocksa tva studier, en i Danmark (Roskilde) och en ny studie pa Ryhovs
lénssjukhus i Jénképing. Gemensamt fér studierna ar att de ska hjélpa varden att ta fram nya béttre behandlingsregimer, med
malsattningen att VibroSense Meter” Il ska ingd som ett starkt stéd vid behandlingarna.

Bolaget har ocksa sedan 17 februari 2022 ett distributéravtal med UMCARE avseende den kinesiska marknaden. Avtalet ger
UMCARE exklusivitet att sélja VibroSense Meter” Il i Kina som ocks& driver den regulatoriska processen i landet. UMCARE har
ocksa lagt en initial minimiorder om ca 3,8 MEUR, givet att ett regulatoriskt marknadsgodkénnande kommer pa plats.
Godkannandet férvantas vara klart under sista kvartalet 2023.
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PATENT OCH ANDRA IMMATERIELLA RATTIGHETER

VibroSense Dynamics har patent- och varuméarkesskyddat centrala delar i VibroSense Meter-systemet. Bolaget har tagit patent
pa en vasentlig del i matmetoden som berér metodens noggrannhet och precision. | dagsléget finns det godkanda och
registrerade patent i Sverige, Japan, Kina, EU, Indien och Brasilien.

Varumérket “VibroSense Meter” &r godkant och registrerat i Sverige sedan &r 2005 och inom EU sedan ar 2007. | Bolaget finns
ett unikt kunnande kring matning av vibrationstrésklar pa ett reproducerbart satt.

Bolaget dger alla rattigheter till aldersmatchade normaldata mot vilken alla matningar jamférs med. Denna information finns
inte tillgénglig utanfér Bolaget.

Utbver patent har Bolaget dven ett sa kallat monsterskydd, vilket innebar att ingen aktér far utforma ett instrument som
designmassigt liknar VibroSense Meter” Il. Med ménsterskyddet har Bolagets unika design av VibroSense Meter® Il fatt ett
annu starkare IP-skydd. Designen baseras pa omfattande informationsinhdmtning dar anvidndarna, det vill sdga lakare,
forskare och sjukskéterskor, har varit delaktiga i utvecklingen av designen.

For nérvarande har designen pa VibroSense Meter I mdnsterskydd i EU, Japan och Kina. | tabellen nedan ges en
sammanstélining aktuella Intellektuella skydd (IPR).

Trademark - VibroSense Meter:

Jurisdiktion Registreringsnr. Ingivningsdag Status Foérvéntad giltighetstid*

EU 005048509 2006-05-01 Aktivt Férnyas 2025-01-12,
Patent:

Jurisdiktion Patent/ans6kningsnr. Ingivningsdag  Status Forvéntad giltighetstid*

Skin pressure:

Sverige SE528188 Godkant 2024-10-24

Kina 200580036660.4 Godkant 2025-10-03

EU 05790075.5 Godkant 2025-10-03

Japan 4751890 Godkant 2025-10-03

Brasilien PI0516347-1 Godként 2025-10-03

Indien 2719/DELNP/2007 Godkant 2025-10-03

Remote

Temperature

Sverige SE 543271 2020-09-28 Godként 2040-09-28

PCT PCT/SE2020/050298 2020-03-23 Pending

Kina 202080023556.6 2021-09-23 Pending

USA US 2022/0125315 A1 2022-04-28 Pending

CIPN Biomarker

WIPO/PCT WO 2022/179938 A1 2022-09-01 Pending

Utdver ovan listade IPR har Bolaget &ven satsat pa att skydda centrala algoritmer i mjukvaran med hjélp av avancerad
kryptering. Till detta dger Bolaget ensamrétten till omfattade kliniska data som kravs for att utveckla och testa de centrala
algoritmerna i mjukvaran.

Med denna strategi racker det saledes inte med att bara kopiera hardvaran (som &r skyddad med Patent) for att ta fram en
konkurrerande produkt.

MARKNADENS STORLEK OCH UTVECKLING

Det finns mer &n 100 olika typer av perifera neuropatier enligt US National Institute of Neurological Disorders and Stroke.
Sensorisk neuropati ar en vanlig komplikation vid diabetes typ 1 och 2 eller vid behandling av cancer med cellgifter. En annan
vanlig perifer sensorisk neuropati har sin grund i nervskador i hédnder och fingrar orsakade av vibrerande verktyg, sa kallad
Hand- Arm Vibrations-Syndrom (HAVS). Ungeféar 30 procent av perifera neuropatier upptrédder som en komplikation till
diabetes och uppskattningsvis 26 procent av patienterna med diabetes besvaras av en neuropati av varierande
svarighetsgrad. | ytterligare 30 procent av fallen &r neuropatin idiopatisk, dvs upptréder utan kdnd orsak. Andra orsaker
inkluderar bland annat fysisk nervskada, exponering for toxiner, alkoholism, njursvikt, autoimmuna reaktioner, naringsbrist,
Parkinsons sjukdom och multipel skleros.

Diabetes

Ar 2019 fanns det enligt International Diabetes Federations (IDF) uppskattning cirka 464 miljoner ménniskor i varlden som led
av diabetes vilket véntas stiga till omkring 700 miljoner ménniskor 2045. Nervskador &r en vanlig komplikation vid bade
diabetes typ 1 och 2. Risken fér skador pa nervsystemet &kar ju léngre tid personen har haft diabetes och ju sdmre
blodsockerkontroll personen har. Man réknar med att ungefér halften av alla personer med diabetes har nervskador efter 15-
20 ar med sjukdomen. Perifera nervskador &r den vanligaste typen av nervskador vid diabetes, dar ben och fétter oftast
drabbas forst. Tidiga symtom brukar vara nedsatt kansel, vilket kraftigt dkar risken for fotsar. Eftersom diabetes ocksé ger
upphov till sémre blodcirkulation riskerar sarbildningen att leda till allvarliga infektioner och i vissa fall amputationer. Enligt
IDF ar amputation hos personer med diabetes 10 till 20 ganger vanligare &n hos personer utan diabetes. IDF uppskattar att
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detivéarlden genomférs en amputation pa en person med diabetes till féljd av komplikationer orsakade av sjukdomen var 20
sekund. Obehandlad diabetisk neuropati ar den fréamsta orsaken till icke-traumatiska fotamputationer i USA, varav 75 procent
av amputationerna bedéms vara mojliga att férebygga. Patienter med diabetesneuropati som genomgatt amputation av en
extremitet beddms ha en férhojd risk for dédlighet om 35-50 procent.

Ar 2017 beriknades halsovardskostnaderna i varlden relaterade till diabetes uppgé till minst 727 miljarder dollar. Den
huvudsakliga marknaden for kontroll av kénsel i fotter utgors av diabetesvarden pa sjukhus och primérvard som t.ex.
vardcentraler och diabetesmottagningar.

Onkologi

Enligt Varldshalsoorganisationen WHO drabbades 6ver 18 miljoner manniskor av cancer 2018. Okningen, frén 14,1 miljoner
fall 2012, beror delvis pa en véxande och aldrande befolkning. Undersékningen tyder pa att en av fem mén och en av sex
kvinnor kommer att drabbas av cancer under sin livstid. De senaste 20 aren har det skett betydande framsteg inom behandling
av cancer. Anvéndningen av cellgifter 6kar successivt och specialisterna &r eniga om att cellgifter kommer att ingd i
behandlingen dven i fortsattningen. | takt med att anvéandningen av cellgifter 6kar, har &ven komplikationerna ékat. Cytostatika
ges som en del av behandlingen, men &ven friska celler paverkas. Cellgifter kan till exempel ge permanenta nervskador,
bland annat Chemotherapy Induced Peripheral Neuropathy (CIPN). CIPN &r en vanlig biverkan och ett valkant problem bland
cancerladkarna, som har ett stort behov av att kunna méata och kontinuerligt félja graden av nervskador under en behandling.
Cirka 30-40 procent av patienter som genomgar nagon form av cellgiftsbehandling utvecklar perifer neuropati. Vid lung-,
kolorektal- och brostcancer, uppskattar man att 6ver 50 % av alla behandlingar ger temporéra eller bestdende nervskador.
CIPN kan uppsta under eller efter cellgiftsbehandlingen och symtomen blir ofta vérre ju langre patienten behandlas. CIPN &r
den vanligaste orsaken till att patienter maste minska sin dos av cytostatika och i vissa fall avslutas behandlingen i fortid pa
grund av effekterna av CIPN. Bolaget bendmner omradet som "Onkologi”.

Foretagshilsovard

| Sverige exponeras ca 500 000 personer fér vibrationer i sitt dagliga arbete. Av dessa jobbar ca 400 000 personer

mer &n tva timmar per dag med vibrerande handverktyg. Hand- Arm Vibrations-Syndrom (HAVS) &r en medicinsk term
fér vibrationsskador i fingrar, hdnder och armar orsakade av langvarigt arbete med vibrerande verktyg eller maskiner.
Vibrationsskador av HAVS-typ kan delas in i tre undergrupper: neurologiska, vaskuldra och muskel-skelettskador. Skadorna
kan uppkomma enskilt eller i kombination. Vibrationsskador uppstar ofta pa arbetsplatser som fordonsverkstéder,
byggarbetsplatser, verkstadsindustrier och tand- och fotvardskliniker. Skadorna kan bli irreversibla (obotliga) om de inte
upptacks i tid, i synnerhet de neurologiska. Langvarig vibrationsexponering kan medféra bestdende skador pa karl, nerver,
muskler och leder vilket kan paverka arbetsférmagan men dven paverka formagan i allmén daglig livsféring. Idag finns ingen
rekommenderad medicinsk behandlingsmetod mot vibrationsskador férutom att minska exponeringen. Darfor ar det viktigt
att tidigt upptécka en skada och inféra férebyggande atgéarder.

MULTIFREKVENS VIBRAMETRI

MultiFrekvens Vibrametri &r en medicinteknisk objektiv mdtmetod som kan anvandas som stéd vid diagnostik av skador i
nervstammar, nerver och mekanoreceptorer i hander och fotter, sa kallad perifer sensorisk neuropati. MultiFrekvens
Vibrametri &r utvecklad av professorerna Géran Lundborg och Lars Dahlin med medarbetare vid universitetssjukhusen i
Malmé och Lund. MultiFrekvens Vibrametri kan enligt Bolaget beskrivas som ett horseltest pa huden eftersom matprincipen
&r starkt influerad av audiometri. Vibrationssinnet &r en del av kénselsinnet. | huden finns en méngd s& kallade
mekanoreceptorer som aktiveras av olika stimuli, bland annat statiskt tryck och vibrationer. Olika receptorer reagerar pa olika
frekvenser. MultiFrekvens Vibrametri utnyttjar detta faktum, vilket ger ldkaren vardefull information vid diagnos.

Vibrationssinnet har ett kdnselmaximum pa& mellan 200-250 Hz, vilket sannolikt involverar flera typer av receptorer.
Vibrationssinnet férsémras med &ldern, precis som horseln. Framfér allt blir férméagan att kdnna hégre frekvenser samre.
Mekanoreceptorerna ar anslutna till myeliniserade nerver som samlas ihop i storre nervstammar. Dessa leder upp till hjdrnan
via olika "kopplingar” i bland annat ryggraden. Om en patient inte kdnner en viss typ av frekvens kan det bero pa flera saker,
allt frédn en grovtradsneuropati i till exempel foten eller fingrarna till en nervinklamning pa vagen till hjarnan. MultiFrekvens
Vibrametri kan anvéndas i flera sammanhang dér neuropati férekommer, till exempel vid diabetes, cellgiftsbehandling av
cancer, vibrationsskador, alkoholism, arbete med I6sningsmedel, medicinering med mera.

BEFINTLIGA UTREDNINGS- OCH BEHANDLINGSMETODER

Diagnos av perifer sensorisk neuropati och HAVS forlitar sig idag pa en méngd olika tekniker. Manga av dessa anvéands
tillsammans och i kombination med kliniska beddémningstekniker baserade pa klassificering av nervskadan enligt
férdefinierade skalor. Toronto Clinical Neuropathy Score (TCNS) anvénds vanligen for att bestdmma graden av
diabetesneuropati, baserat pa symtom och resultat pa kéanslighets- och reflextest. P4 samma séatt har Stockholm Workshop
Scale, (SWS) anvénts som en del av diagnostiken fér HAVS i mer dn 30 &r, med fokus pa bade vaskuldra och neurologiska
symtom. En av de mest anvénda metoderna for att testa berdringskénseln bestar i att testa vibrationssinnet med en stdmgaffel.
Gaffeln slas, laggs an mot huden och dédmpas sedan, och patienten rapporterar nar vibrationen startar och slutar (on-off-
metoden), eller sa tillats vibrationen att avklinga och patienten rapporterar nar denne inte langre kénner vibrationerna. Andra
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tekniker inkluderar att frdga patienter huruvida de kan uppfatta beréring fran ett monofilament (Semmes-Weinstein
monofilamentundersckning).?* Trots att undersdkningarna ar standardiserade finns det ett stort element av subjektivitet och
operatérsinflytande. En biotesiometer ar en elektronisk stdémgaffel dar intensiteten kan vridas upp och ner manuellt. Denna
arbetar dock endast pa en frekvens. Elektrodiagnostiska tester inkluderar elektromyografi (EMG) fé6r bedémning av den
motoriska funktionen och neurografi for att méta ledningsférmagan i de perifera nerverna. Dessa tester kraver tolkning av
specialister och kan dven vara smértsamma for patienten.

Né&r symtomen pa neuropati upptrader, &r skadan vanligtvis irreversibel. Behandling av existerande perifer neuropati bestar
av symtomlindrande behandling, till exempel smartstillande, antiepileptiska och antidepressiva ldkemedel eller lokala
behandlingar som lokalanestetika. Elektrisk nervstimulering (TENS) kan ocksa lindra symtomen, men stoppar inte utvecklingen
av neuropati. En perifer neuropati upptrader nar perifera nervstrukturer ar skadade och deras funktion ar férsédmrad. Vid en
sensorisk neuropati ar det viktigt att tidigt upptécka symtomen och att identifiera tecken pa nervskada innan symtomen
utvecklats till ett irreversibelt stadium. Detta gor det majligt att vidta dtgarder for att minska risken for allvarliga nervskador.??
Vid diabetes kan detta innebéra en striktare kontroll av sjukdomen genom kost, motion och ldkemedel. Vid HAVS kan det
betyda att man byter verktyg och arbetstekniker péd arbetsplatsen, eller byter till andra arbetsuppgifter. Vid
cellgiftsbehandling, kan man genom justeringar i behandlingsplanen reducera risken fér nervskador hos cancerpatienter.

TRENDER

Ekonomisk utveckling driver antalet insjuknade i diabetes. Diabetes ar en av de vanligaste icke-smittsamma sjukdomarna
globalt. Studier visar att sjukdomen, framférallt diabetes typ 2, har en sa snabb utveckling att den kan liknas vid en epidemi.
Det héga antalet insjuknade i diabetes typ 2 beror pa en ekonomisk utveckling i médnga lander som har fért med sig kulturella
och sociala férandringar, kostférandring, minskad aktivitet och andra &ndrade levnadsvanor. Diabetes typ 1 ar inte lika
utbredd som diabetes typ 2 men dven denna diabetestyp dkar med fler insjuknande varje ar, bade i fattigare och rikare delar
av vérlden.

Okad canceréverlevnad riktar fokus mot biverkningar av behandling och férbattrad livskvalitet

Cancer &r den néast vanligaste dédsorsaken globalt och orsakade uppskattningsvis 9,6 miljoner dédsfall ar 2018. Globalt &r
ungefar 1 av 6 dédsfall orsakade av cancer. Enligt Varldshalsoorganisationen, WHO, kommer antalet cancerfall att fortsatta att
6ka. En av forklaringarna &r dkad medellivslangd och béttre diagnosmetoder. Aven om fler insjuknar, dverlever betydligt fler
i dag sin cancer, vilket innebér att allt fler lever med biverkningar i form av kénselnedséttningar. Med ékad éverlevnad blir
komplikationerna av CIPN mer uppmérksammade. Langsiktiga studier av cancerdverlevande har visat pa betydande
svarigheter med vardagliga aktiviteter till foljd av nervskadorna, vilket medfér nedsatt fysisk och psykisk halsa

Okade krav fran myndigheter

Arbetsmiljoverket uppskattar att ungefar 400 000 personer i Sverige i dagsléget utsatts for vibrationer fran vibrerande verktyg
och maskiner mer an tva timmar om dagen. Arbetsmiljdverket har under 2018 genomfért 350 inspektioner och 8 av 10
arbetsplatser har fatt totalt 850 anmarkningar som syftar till att komma till rétta med riskerna med handhalina vibrerande
verktyg. Malet for Arbetsmiljoverket &r att bland annat stélla krav pa fler férebyggande atgéarder och darigenom minska
vibrationsskadorna.

MARKNADSPOTENTIAL

VibroSense potentiella malgrupper utgors av alla aktérer inom sjuk- och hélsovard som arbetar med diagnostik, férebyggande
vard eller behandling av perifera nervskador. | detta ingér dven forsknings- och lakemedelsbolag som bedriver forskning inom
omradet. VibroSense fokuserar i dagsléget pa tre affairsomraden: Diabetes, Onkologi och Féretagshalsovard.

Styrelsens beddmning &r att marknaden for Bolagets utredningsmetod &r global. Bolagets avser vénda sig till
primarvarden och specialistmottagningar pa sjukhus fér patientgrupper med risk fér, eller symtom pa, perifer neuropati.
Bolaget har initialt lanserat sin produkt i nordvastra Europa dér Bolaget har uppskattat att marknadspotentialen for Bolagets
instrument VibroSense Meter” Il uppgér till sammantaget 4,5 miljarder SEK i engéngsintakter vid kép av instrument samt 620
miljoner SEK i arliga licensavgifter.

Berdkningarna &r baserade pa foljande antaganden:

e  VibroSense antar, i ovanstdende berdkning av marknadspotential, en prissattning om 100 000-150 000 SEK per
instrument.

e Bolagets adresserbara marknad i nordvéstra Europa uppskattas av Bolaget till cirka 31 000 primé&rvéards- och
specialistmottagningar. Inom EU fanns det 26 551 sjukhus ar 2013. Diabetesvarden bedrivs dven pa primérvard och
vardmottagningar, speciellt for diabetes typ 2 patienter. | Sverige fanns det 1 236 diabetesmottagningar 2016 vilka
alla, enligt Bolagets beddmning, &r potentiella kunder. Bolaget har bedémt att potentialen &r minst ett fotinstrument
per mottagning mot bakgrund av att deti Sverige genomférs cirka 440 000 fotundersdkningar pa diabetespatienter
arligen. Motsvarande siffror for Storbritannien &r 8 476 diabetesmottagningar. Ar 2013 fanns det i EU:s 27
medlemslander 33 miljoner ménniskor med diabetes. Av dessa erhaller éver 75 procent en arlig undersékning av
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fotter vilket betyder att det gérs minst 24,8 miljoner undersékningar av diabetesfétter en gang per ar i EU:s
medlemslander.

e Om Bolagets instrument VibroSense Meter® Il ndr en marknadspenetration om i genomsnitt ett instrument per
primérvards- och specialistmottagning i nordvéastra Europa, motsvarar det 31 000 salda instrument, vilket innebar
en potential om 4,5 miljarder SEK.

Bolaget &r dven pa vag in i Kina genom det distributionsavtal som sléts med UMCARE under 2022. Bolaget har dnnu inte
uppskattat den potentiella marknaden mer &n att det finns ungeféar 2-2,5 ganger sa manga diabetiker i Kina jamfért med i EU.
Forsaljningen férvéantas inledas i Q1 2024 efter ett regulatoriskt godkdnnande som férvantas inkomma under Q2 2023.

KONKURRENTER

VibroSense kénner till dags dato inte till ndgra teknologier som é&r likvérdiga Bolagets plattformsteknologi, MultiFrekvens
Vibrametri, och som med samma precision i tidigt stadium kan upptécka kénselbortfall i hander och fétter. Det finns dock flera
konkurrenter som erbjuder enklare diagnostikmetoder som upptécker kénselskador i senare stadier. Exempel pa dessa ar
manuell matning med mekaniska hjalpmedel sdsom monofilament, manuell stdmgaffel och tvapunktsdiskrimination (2PD)
med en variabel plastklamma. Det finns &ven konkurrerande teknologier, tex Impeto Medical som tagit fram och séljer
SudoScan vilken méter svettférmaga och NeuroMetrix som tagit fram och séljer DPN Check vilken méter nervernas elektriska
ledningsférmaga (neurografi). Bolaget bedémer dessa som grévre och mindre tillforlitiga &n VibroSense metod och
teknologi. VibroSense dger alla rattigheter till dldersmatchade referensdata fran friska personer mot vilka all matdata jamférs.
Bolaget bedémer detta som en konkurrensfordel eftersom det innebér att dven om konkurrenter skulle kopiera Bolagets
fysiska instrument sa& saknar de det referensmaterial som krévs for att tolka matresultaten. Referensdata och méatalgoritmer
som &r relevanta for VibroSense &r krypterade i produktens mjukvara, vilket skapar ett bedémt starkt immateriellt skydd.

ORGANISATIONSSTRUKTUR

VibroSense ingar inte i ndgon koncern och innehar inte heller nagra aktier i andra bolag.

UTMANINGAR

Bolagets huvudsakliga utmaningar ar i dagslaget férknippade med férséljningsutvecklingen i EU och den regulatoriska
processen i Kina. | EU upplever Bolaget stora méjligheter och férvéntar sig en stark férséljningsutveckling sa snart de stérre
tongivande klinikerna pabérjar anvandandet av VibroSense Meter® Il. | Kina har Bolagets distributér och partner UMCARE
ansvar for att bedriva den regulatoriska processen med de kinesiska myndigheterna. Detta har sannolikt en positiv paverkan
pa Bolagets mojligheter att fa tillgéng till den kinesiska marknaden.

INVESTERINGAR

Sedan VibroSense grundades ar 2005 har totalt cirka 60 MSEK investerats i Bolaget efter avdrag fér emissionskostnader.
Sedan den senaste rapportperiodens utgang den 31 december 2022 fram till datumet fér datering av detta memorandum,
har det inte genomférts nagra vasentliga investeringar. Bolaget har heller inte nagra vésentliga pagaende investeringar eller
planerade investeringar for vilka fasta dtaganden redan gjorts.

ORD-/DEFINITIONSLISTA

Ord/uttryck Definition

KOL Key Opinion Leader - Ledande opinionsbildare inom ett kliniskt omrade (t.ex. diabetes).
Medical Device Regulation (MDR) - EU-regelverk for medicintekniska produkter.

MDR Conformité Européenne - Europeisk produktmarkning.

CE Chemotherapy Induced Peripheral Neuropathy - nervskador orsakade av

CIPN cancerbehandling med cellgifter.
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

STYRELSE OCH LEDNING

Enligt VibroSense bolagsordning ska Bolagets styrelse besté av lagst fyra och hogst atta ledaméter. VibroSense styrelse bestar
vid dateringen av Memorandumet av fem ledaméter, inklusive ordférande. Uppdraget for samtliga ledaméter [6per till
nastkommande arsstdmma. Styrelsen har sitt séte i Malmé kommun.

Nedan presenteras styrelseledaméterna med uppgift om fédelsear, ar for inval i styrelsen, erfarenhet, pdgadende uppdrag,
direkta och indirekta aktieinnehav i Bolaget per dateringen av Memorandumet, samt oberoende i férhallande till Bolaget,
bolagsledning, och stérre aktiedgare. Med aktieinnehav i Bolaget omfattas eget och/eller narstdende innehav. Samtliga
styrelseledaméter kan nas via Bolagets adress, c/o Medeon Science Park, Per Albin Hanssons vag 41, 205 12 Malmg, Sverige.

Namn Fodelsear Befattning Tilltradesar Oberoende till Bolaget Oberoende till

och dess ledning storre aktiedgare
Axel Sjoblad 1967 Styrelseordférande 2018 Ja Ja
Toni Speidel 1957 Styrelseledamot 2010 Nej Nej
Mozhgan Dorkhan 1970 Styrelseledamot 2019 Ja Ja
Hakan Petersson 1960 Styrelseledamot 2019 Ja Ja
Pontus Rehn 1965 Styrelseledamot 2021 Nej Ja

INFORMATION OM STYRELSEN

AXEL SJOBLAD - styrelseordférande sedan 2019 och styrelseledamot sedan 2018

Allmént: Axel Sjéblad &r civilekonom med en Executive MBA fran handelshégskolan i Stockholm.

Erfarenhet: Han har tidigare innehaft VD-poster i SenzaGen AB, BioGaia AB, Getinge Sverige AB samt Gambro Svenska
Forsaljnings AB med ansvar for dotterbolag med verksamhet i ett antal europeiska lander.

Andra pagéende vésentliga uppdrag: Axel &ridag CEO fér Ramcon A/S

Innehav i VibroSense: 75 572 B-aktier via Sjéblad Kommunikation AB samt 25 000 optioner

TONI SPEIDEL - styrelseledamot sedan 2010

Allmént: Toni Speidel ar civilingenjér inom teknisk fysik vid Lunds universitet och en av medgrundarna och ansvarig for
forskning och utveckling i VibroSense.

Erfarenhet: Toni har mer &n 30 ars erfarenhet av teknikutveckling och marknadsféring. Toni har tidigare utvecklat teknisk
utrustning, fran konsumentprodukter till datakommunikation och medicinteknisk utrustning. Toni har de senaste 25 aren drivit
ett eget konsultbolag dar han utvecklat ett brett kontaktn&t med erfarna konsulter och underleverantérer.

Andra pagaende vésentliga uppdrag: PID Product Implementation & Development AB (Ordférande/VD)

Innehav i VibroSense: 391 840 A- samt 3 435 443 B-aktier via bolag (PID Product Implementation & Development AB) och
privat

MOZHGAN DORKHAN - styrelseledamot sedan 2019

Allmént: Mozhgan Dorkhan &r specialistidkare inom diabetes och endokrinologi samt docent i endokrinologi och har varit
verksam vid Skanes Universitetssjukhus i mer an 10 ar dér hon bedrivit kliniska forskningsstudier kring typ 2 diabetes.
Erfarenhet: Sedan 2012 har Mozhgan jobbat i ledande roller inom globalt ledande diabetesféretag som Eli Lilly och Novo
Nordisk samt pa senare ar inom svenska Life Science bolag, senast Camurus AB.

Andra pagaende vésentliga uppdrag: Mozhgan arbetar for ndrvarande som Vice President, Global Head of Medical Affairs,
Ferring Pharmaceuticals.

Innehav i VibroSense: 1 600 B-aktier privat samt 25 000 optioner

HAKAN PETERSSON - styrelseledamot sedan 2019

Allmént: Hakan Petersson har mer &n 20 ars erfarenhet av ledning, forséljning, marknadsféring och affarsutveckling pa
internationell niva inom Life-Science industrin.

Erfarenhet: Tidigare erfarenheter omfattar ledande befattningar sdsom Area Director pa Gambro med ansvar fér bolagets
verksamhet i Osteuropa, Sales & Marketing Director p& Probi AB, Férsiliningschef pd Mediplast AB, samt VD for
medicinteknikbolaget Alteco Medical AB.

Andra pagaende vésentliga uppdrag: Senior Recruitment Consultant pa Haeger & Carlsson Executive Search and Interim AB.
Innehav i VibroSense: 25 000 optioner

PONTUS REHN - styrelseledamot sedan 2021

Allmént: Pontus Rehn har studerat vag- och vatten vid Lunds Tekniska Hogskola, Change Management vid Copenhagen
Business School och &r certifierad styrelseledamot av StyrelseAkademien.

Erfarenhet: Pontus har mangarig erfarenhet i strategiskt och operationellt arbete bade i Sverige och internationellt, priméart
inom hélsosektorn och MedTech. Tidigare positioner omfattar Vice President Market Development p& Wellspect Healthcare
och Director Global Marketing pa Arjo Huntleigh.

Andra pagaende vésentliga uppdrag: Director, Strategy & Emerging Business; KARL STORZ SE & Co. KG

Innehav i VibroSense: 5 000 B-aktier
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INFORMATION OM LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Nedan presenteras ledande befattningsinnehavare med uppgift om fodelsear, tilltradesar, erfarenhet, pagaende uppdrag,
direkta och indirekta aktieinnehav i Bolaget per dateringen av Memorandumet. Med aktieinnehav i Bolaget omfattas eget
och/eller narstdende innehav. Samtliga styrelseledaméter kan nas via Bolagets adress, c/o Medeon Science Park, Per Albin
Hanssons vag 41, 205 12 Malmd, Sverige.

Namn Fodelsear Befattning Tilltrédesar
Hans Wallin 1961 Verkstéllande direktor 2020

HANS WALLIN - VD sedan januari 2020

Allmént: Hans Wallin &r utbildad i ekonomi med inriktning pa internationell strategi, marknadsféring och férsaljning.
Erfarenhet: Han har mer dn 20 ars erfarenhet fran ledande befattningar i globala MedTech bolag, inom internationell
marknadsféring och férséljning. Nagra av de organisationer som Hans har varit verksam i &r Beiersdorf, Smith & Nephew och
nu senast under 13 ar hos Zimmer Biomet Inc. som General Manager, Global Bone Cement.

Andra pagaende vésentliga uppdrag: Inga

Innehav i VibroSense: 30 039 B-aktier samt 20 000 optioner

OVRIGA UPPLYSNINGAR OM STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Det féreligger vid dateringen av. Memorandumet inga familjeband mellan styrelseledamoter och/eller de ledande
befattningshavarna. Med undantag fér de nérstaendetransaktioner och intressekonflikter som redogérs for i avsnittet “Legal
information, &garférhallanden och kompletterande information” i Memorandumet féreligger inga intressekonflikter eller
potentiella intressekonflikter mellan styrelseledaméternas och ledande befattningshavarnas dtaganden gentemot Bolaget
samt deras privata intressen och/eller andra dtaganden.

Under de senaste fem aren har ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare (i) démts i nagot bedragerirelaterat
mal, (i) varit stéllforetrédare for ett foretag som forsatts i konkurs eller ofrivillig likvidation, (iii) av reglerings- eller
tillsynsmyndighet (inklusive erkdnda yrkessammanslutningar) bundits vid, eller varit féremal fér paféljd pa grund av brott, eller
(iv) forbjudits av domstol att vara medlem av en emittents férvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller fran att utéva ledande
eller évergripande funktioner hos en emittent.

ERSATTNING OCH FORMANER TILL STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Nedan avser perioden som stracker sig fran och med den 1 januari 2022 till och med den 31 december 2022.

KSEK Grundlén  Styrelse- Konsult- Rorlig Pensions- Summa
arvode arvode ersdttning kostnader

Styrelse

Axel Sjoblad - 130 - - - 130
Toni Speidel - - - - - -
Mozhgan Dorkhan - 65 - R R 65
Hakan Petersson - 65 - - - 65
Pontus Rehn R 65 150 - - 215
Foretagsledning

Hans Wallin 1140 - - 287 1427
Toni Speidel - 1500 - - 1500
Lars Ek - - 955 - - 955
Totalt 1140 325 2 605 - 287 4 357

Notera att inga rorliga ersattningar i form av bonusar eller andra liknande rérliga erséttningar utbetalats. Det finns inga
reserveringar avseende pensioner.
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FINANSIELL INFORMATION

| detta avsnitt presenteras historisk finansiell information fér Bolaget avseende rakenskapsaren 2020/2021 och 2021/2022,
samt delarsrapport fér perioden 1 oktober - 31 december fér aren 2021/2022 och 2022/2023. Den utvalda finansiella
informationen avseende rékenskapsaren 2020/2021 och 2021/2022 &r hdmtade fran Bolagets reviderade arsredovisningar
fér samma perioder, vilka har inférlivats till Memorandumet genom hénvisning. Informationen fér perioden 1 oktober - 31
december 2022/2023, med jadmférande siffror fér samma period 2021/2022, har hamtats fran Bolagets ej reviderade
delarsrapport fér perioden 1 oktober - 31 december 2022/2023 och har inférlivats till Memorandumet genom hénvisning. For
mer information om via hanvisning inférlivad information hénvisas till avsnittet "Handlingar inférlivade via hanvisning”.

Arsredovisningarna och delérsrapporten har uppréttats i enlighet med Arsredowsmngslagen och Bokféringsnamndens
allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncemredovisning (K3). Arsredovisningarna har reviderats av Bolagets
revisor, Johan Kling, auktoriserad revisor vid Grant Thornton Sweden AB med adress BOX 7623, 103 94 Stockholm, Sverige.

Handlingar inférlivade via hdnvisning

Nedanstdende handlingar inférlivas genom hénvisning och utgér dérmed en del av Memorandumet. Inférlivade dokument
ska lasas som en del av Memorandumet. Via hanvisning inférlivade dokument finns tillgéngliga pa Bolagets kontor med adress
c/o Medeon Science Park, Per Albin Hanssons vag 41, 205 12 Malmg, Sverige, samt hemsida www.vibrosense.se.

—  VibroSense delarsrapport for perioden 1 oktober 2022 - 31 december 2022, dar hanvisning gors enligt féljande:
resultatrakning pa sida 8, balansrakning pa sida 9, rapport 6ver féréndring i eget kapital pa sida 10 och kassaflodesanalys
pa sida 10.

—  VibroSense delarsrapport for perioden 1 oktober 2021 - 31 december 2021, dar hénvisning gors enligt foljande:
resultatrakning pa sida 8, balansrakning pa sida 9, rapport éver férandring i eget kapital pa sida 11 och kassaflédesanalys
pa sida 10.

—  VibroSense arsredovisning for rédkenskapsaret 2021/2022, dar hénvisning gors enligt féljande: resultatrakning pa sida
9, balansradkning pa sida 10-11, redogérelse for férandring av eget kapital pa sida 12, kassaflédesanalys pa sida 13,
noter pa sidorna 14-20 och revisionsberattelse pa sidorna 22-23.

—  VibroSense arsredovisning for rakenskapsaret 2020/2021, dar hénvisning gors enligt féljande: resultatrékning pa sida
9, balansradkning pa sida 10-11, redogérelse for férandring av eget kapital pa sida 12, kassaflédesanalys pa sida 13,
noter pa sidorna 14-19 och revisionsberattelse pa sidorna 21-22.

Finansiell kalender
Delarsrapport 1 januari - 31 mars 2022/2023 avges den 4 maj 2023.
Bokslutskommuniké 2022/2023 avges den 31 augusti 2023.

RESULTATRAKNING

2022-07-01 2021-07-01 2021-07-01 2020-07-01

2022-12-31 2021-12-31 2022-06-30 2021-06-30

Nettoomsattning 838436 732583 1476 356 1400563
Forandring av lager av produkter i

arbete och fardiga varor 125642 412310 265982 178 829
Ovriga rérelseintikter 11869 - 535687 2306
Intdkter 975 947 1144 893 2278 025 1581698

Rorelsens kostnader

Material och férnédenheter -225 642 -487 309 -561 086 -372 524
Ovriga externa kostnader -2470831 -2766736 -6 371829 -4 139 244
Personalkostnader -1 622338 -1501 845 -3119 326 -4010199
Avskrivningar -90 000 -98 800 -207 600 -216 211
Rérelseresultat -3432 864 -3709 797 -7 981 816 -7 156 480
Resultat fore skatt -3432 864 -3709 797 -7 981 816 -7 156 480
Periodens resultat -3432 864 -3709 797 -7 981 816 -7 156 480
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BALANSRAKNING
2022-12-31 2021-12-31 2022-06-30 2021-06-30
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlédggningstillgéangar
Inventarier 353000 501 800 443000 550 600
Summa anldggningstillgangar 353 000 501 800 443 000 550 600
Omsiéttningstillgangar
Varulager m.m.
Réavaror och férnédenheter 837 435 908 122 711793 545 812
837 435 908 122 711793 545 812
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 20 000 178 500 0 506 975
Ovriga fordringar 205 657 309 563 371582 166760
Forutbetalda kostnader och upplupna 322121 230 605 262819 336 908
intékter
547 777 718 668 634 401 1010 643
Kassa och bank 4 061448 11 550 839 8 000 409 15 251 705
Summa omsittningstillgangar 5446 660 11 550 839 9 346 603 16 808 160
SUMMA TILLGANGAR 5799 660 13 679 429 9789 603 17 358 760
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (15 102 009 aktier) 1510 201 1510 201 1510 201 1510 201
Summa fritt eget kapital 1510 201 1510 201 1510 201 1510 201
Fritt eget kapital
Balanserat resultat 6 307 544 14181210 14181210 21337 690
Periodens resultat -3432 864 -3709797 -7 981816 -7 156 480
Summa fritt eget kapital 2874 680 10471 413 6 199 395 14 181 210
Summa eget kapital 4 384 881 11981 614 7 709 596 15 691 411
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 503519 1036 930 866 186 618232
Aktuell skatteskuld 0 31208 28 630 32935
Ovriga kortfristiga skulder 317772 258 906 144 299 154797
Upplupna kostnader och férutbetalda 593488 370771 1040 893 861385
intékter
1414779 1697 815 2080008 1667 349
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 5799 660 13 679 429 9789 603 17 358 760
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KASSAFLODESANALYS

2022-07-01 2021-07-01 2021-07-01 2020-07-01

2022-12-31 2021-12-31 2022-06-30 2021-06-30

Kassafléde fran den I6pande verksamheten -3342864 -3610 996 -7 151 296 -7 435 455
Kassafléde fran investeringsverksamheten 0 -50 000 -100 000 -300 000
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 0 0 0 6 253 880
Likvida medel vid periodens borjan 8 000 409 15251705 15251705 16 733 280
Likvida medel vid periodens slut 4061448 11 550 839 8 000 409 15251705

FORANDRING EGET KAPITAL
2021-07-01 - 2022-06-30

Aktiekapital Ovrigt tillskjutet Balanserat resultat Summa eget kapital
kapital
Belopp 2021-07-01 1510 201 59035412 -44 854 202 15 691 411
Nyemission
Emissionskostnader -
Periodens resultat -7 981816 -7 981816
Belopp 2021-06-30 1510 201 59035412 -52 836018 7 709 595

2022-07-01 - 2022-12-31

Aktiekapital Ovrigt tillskjutet Balanserat resultat Summa eget kapital
kapital

Belopp 2022-07-01 1510 201 59 035412 -52836 018 7 709 595
Nyemission
Emissionskostnader
Optionslikvider 108 150 108 150
Periodens resultat -3432 864 -3432 864
Belopp 2022-12-31 1510 201 59 143 562 -56 268 882 4 384 881
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LEGAL INFORMATION, AGARFORHALLANDEN OCH
KOMPLETTERANDE INFORMATION

Allmén bolagsinformation

VibroSense ar ett svenskt publikt aktiebolag som bildades den 29 september 2004 och registrerades hos Bolagsverket den
26 oktober 2004. Styrelsen har sitt séte i Malmd kommun och Bolagets kontorsadress &r c/o Medeon Science Park, Per Albin
Hanssons vdag 41, 205 12 Malmé, Sverige. VibroSense organisationsnummer ar 556669-2223 och dess identifieringskod (LEI)
ar 549300QZ48SSKPSY8T50. Bolagets verksamhet bedrivs i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget ar ett
avstamningsbolag och dess aktiebok foérs av Euroclear. Bolagets webbplats ar www.vibrosense.se. Informationen pa
webbplatsen ingar inte i Memorandumet savida denna information inte inférlivas i Memorandumet genom hénvisningar.

Allman information om aktierna

VibroSense aktier ar denominerade i SEK och har emitterats i enlighet med bestdmmelserna i aktiebolagslagen (2005:551). |
Bolaget finns tva aktieslag: A-aktier med rostvarde 10 och B-aktier med réstvérde 1. B-aktierna &r upptagna till handel pa
Spotlight sedan den 4 maj 2015, och handlas under kortnamnet VSD B och har ISIN-kod SE0006852125. Enligt VibroSense
registrerade bolagsordning ska aktiekapitalet vara lagst 1 500 000 SEK och hégst 6 000 000 SEK, férdelat pa lagst 15 000 000
aktier och hdégst 60 000 000 aktier. Registrerat aktiekapital i Bolaget fére Erbjudandet uppgar till 1510 200,90 SEK och
férdelas pa 15 102 009 aktier. Varje aktie har ett kvotvarde om 0,10 SEK.

Vissa rittigheter férenade med aktierna
Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av
VibroSense bolagsordning som finns tillgénglig via Bolagets hemsida, dels av Aktiebolagslagen (2005:551).

Réstréatt vid bolagsstdmma

Vid arsstdamma ger varje A-aktie i Bolaget ett rostvarde om 10 och varje B-aktie i Bolaget ett rostvéarde om 1, dar varje
rostberattigad far rosta for sitt fulla antal aktier utan begransning. Alla aktier ger aktiedgare samma féretradesréatt vid emission
av teckningsoptioner och konvertibler till det antal aktier som de &ger.

Foretradesritt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller en kvittningsemission har
aktiedgarna som huvudregel féretradesratt att teckna sddana vardepapper i férhallande till antalet aktier som innehas fére
emissionen.

Rétt till utdelning, andel av Bolagets vinst och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till vinstutdelning samt till Bolagets tillgdngar och eventuella &verskott i handelse av
avveckling genom likvidation eller konkurs. De nya aktierna medfor rétt till utdelning for forsta gangen pa den férsta
avstamningsdagen for utdelning som infaller efter det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket. De nya aktierna har
samma rétt till utdelning som de befintliga aktierna.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstémman och utbetalning ombesorjs av Euroclear. Ratt till utdelning tillkommer den
som &r registrerad som aktiedgare i den av Euroclear forda aktieboken pa den avstdmningsdag fér utdelning som beslutas av
bolagsstdmman. Utdelning, i den man det beslutas om sadan, utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie genom
Euroclears forsorg, men kan dven bestd av annat dn kontanter. Om aktiedgare inte kan nds genom Euroclear, kvarstar
aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och sddan fordran &r féremal fér en tioarig preskriptionstid.
Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Bolaget tillampar inte nagra restriktioner eller sérskilda férfaranden vad
avser kontant utdelning till aktiedgare bosatta utanfér Sverige. Med undantag for eventuella begransningar som féljer av bank-
och clearingsystem sker utbetalning pa samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte ar
skatteréattsligt hemmahorande i Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt.

Aktiedgaravtal

Savitt VibroSenes styrelse kdnner till finns det per datering av Memorandumet inga aktiedgaravtal mellan Bolagets aktiedgare
som syftar till gemensamt inflytande Over Bolaget. VibroSense styrelse kanner inte heller till nagra ytterligare
dverenskommelser eller motsvarande som kan komma att leda till att kontrollen dver Bolaget foréndras eller forhindras.
VibroSense har inte vidtagit nagra sérskilda atgarder i syfte att garantera att kontrollen dver Bolaget inte missbrukas. De regler
till skydd for minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen (2005:551) utgér dock ett skydd mot en majoritetsdgares
eventuella missbruk av kontroll ver ett bolag.

22



VibroSense Dynamics AB | Memorandum| 23

Vid dateringen av Memorandumet uppgick antal aktiedgare i VibroSense till cirka 2000 aktiedgare. Bolagets tio storsta
aktiedgare per den 31 december 2022 framgar av dgarférteckningen nedan inklusive darefter kdnda féréndringar som skett
fram till dagen f6r Memorandumet.

Aktiedgare Antal A-aktier  Antal B-aktier Kapital (%) Roster (%)
Antonio “Toni” Speidel 391 840 3435 443 24,34 38,42
Carl-Anders Hilmarch 0 1110 866 7,36 5,80
Avanza Pension 0 828 856 5,49 4,33
Nils Géran Lundborg? 57 000 510 606 3,76 5,65
B-G Perssons Férvaltnings AB 0 469 899 3,11 2,45
Bengt Gunnar Persson Dbo 0 450 158 2,98 2,35
Niklas Thystrup 0 438 254 2,90 2,29
Systemteknik | Lerum Aktiebolag 0 398 000 2,64 2,08
Niels Anders Askgaard 0 292 966 1,94 1,53
Digby Thuresson 0 215000 1,42 1,12
Ovriga aktiedgare (cirka 1 969) 0 6503121 44,06 33,97
Totalt 448 840 14 653 169 100,00 100,00

! Antonio “Toni" Speidel, grundare av VibroSense, styrelseledamot i VirboSense, privat samt via PID Product Implementation & Develop AB.

2 Nils Géran Lundborg, grundare av VibroSense.

Aktiekapitalets utveckling
Nedan tabell fér aktiekapitalets utveckling visar historiska férandringar i Bolagets aktiekapital sedan Bolagets bildande 2004.

Okning av Okning av Total antal aktier Totalt Kvot-

antalet aktier aktiekapital aktiekapital varde
(SEK) (SEK)

2004 Bolagsbildning 100 000,00 100 000,00 100 000,00 100 000,00 1,00
2006 Nyemission 16 000,00 16 000,00 116 000,00 116 000,00 1,00
2007 Nyemission 18 000,00 18 000,00 134 000,00 134 000,00 1,00
2008 Nyemission 16 000,00 16 000,00 156 000,00 156 000,00 1,00
2008 Nyemission 6 000,00 6 000,00 140 000,00 140 000,00 1,00
2009 Nyemission 3 000,00 3 000,00 206 000,00 206 000,00 1,00
2009 Nyemission 47 000,00 47 000,00 203 000,00 203 000,00 1,00
2012 Nyemission 18 420,00 18 420,00 224 420,00 224 420,00 1,00
2014 Nyemission 26 400,00 26 400,00 250 820,00 250 820,00 1,00
2015 Nyemission 2 450 000,00 245 000,00 7 466 400,00 746 640,00 0,10
2015 Split 20:1 4765 680,00 - 5016 400,00 501 640,00 0,10
2015 Fondemission - 250 820,00 250 820,00 501 640,00 2,00
2017 Nyemission 1493 280,00 149 328,00 8 959 680,00 895 968,00 0,10
2018 Optionsinlésen 630 333,00 63 033,30 9712 113,00 971 211,30 0,10
2018 Utbyte 122 100,00 12 210,00 9081780,00 908 178,00 0,10
2019 Nyemission 2589 896,00 258 989,60 12302 009,00 1230200,90 0,10
2020 Nyemission 1600 000,00 160 000,00 13 902 009,00 1390200,90 0,10
2021 Optionsinlésen 1200 000,00 120 000,00 15102 009,00 1510200,90 0,10
2023 Nyemission* 3020401,00 302 040,10 18 122 410,00 1812 241,00 0,10

* Forutsatter att Foretradesemissionen blir fulltecknad.

Optionsprogram

Vid bolagsstamman den 6 oktober 2022 beslutades om optionsprogram riktat till styrelseledaméter, personal och externa
nyckelpersoner i Bolaget. Optionsvillkoren baseras pa en marknadsmassig vérdering i enlighet med Black Scholes
varderingsmetod, med utgangspunkt fran aktiekursen per den 11 november 2022. Villkoren innebér att en teckningsoption
som tecknats till en marknadsméssig premie om 1,03 kr kan |6sas in mot en ny B-aktie med |6senkurs om 15,90 kr under
perioden 2025-11-01 - 2025-12-01.

Viasentliga avtal
VibroSense har inte, med undantag fér avtal som ingétts inom ramen fér den normala driften ingatt nagot avtal eller dtaganden
av vasentlig betydelse fér Bolaget under en period om ett ar omedelbart fére offentliggérande av Memorandumet.

Réttsliga-, myndighets- och skiljeférfaranden

VibroSense har inte varit part i ndgra myndighetsférfaranden, rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive dnnu icke
avgjorda arenden eller sddana som styrelsen i Bolaget 4r medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna,
och som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning eller resultat. Bolagets styrelse
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kadnner inte heller till nagra omsténdigheter som skulle kunna leda till att ndgot sadant myndighetsférfarande, rattsligt
férfarande eller skiljeférfarande skulle kunna uppkomma.

Intressen och intressekonflikter

Det féreligger inte nagra intressekonflikter mellan de skyldigheter som styrelseledaméterna eller den verkstéallande direktéren
och évriga ledande befattningshavare har gentemot Bolaget och deras privata intressen och/eller andra uppdrag. Ingen av
styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna har valts eller utsetts till fljd av en sérskild dverenskommelse med
stérre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter. Flera styrelseledaméter och ledande befattningshavare har vissa
finansiella intressen i VibroSense till foljid av deras direkta eller indirekta innehav av aktier i Bolaget. Av dessa har
styrelseledamot och storsta aktiedgare Toni Speidel, ingatt avtal om lock-up med Bolagets finansiella radgivare Sedermera
som motpart. Det innebér att han inte far sélja befintligt aktieinnehav eller sddant innehav som tillkommer genom teckning i
Erbjudandet under en period om sex manader raknat fran offentliggérandet av Foretrédesemissionen vilket var den 9 februari
2023, fér mer information se avsnitt “Villkor och anvisningar”.

Sedermera &r finansiell radgivare i samband med Féretradesemissionen. Sedermera (samt till Sedermera nérstdende foretag),
har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika finansiella, investerings-, kommersiella och andra tjanster
at VibroSense for vilka Sedermera (samt till Sedermera nérstaende foretag) erhallit, respektive kan komma att erhalla
ersédttning. Fredersen ar legal radgivare till VibroSense i samband med Erbjudandet och erhaller en pé férhand avtalad
ersattning for utférda tjanster.

Det foreligger harutéver inte nagon intressekonflikt inom férvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller hos andra personer
i ledande befattningar i VibroSense och det finns inte heller nagra andra fysiska eller juridiska personer som &r inblandade i
Erbjudandet som har ekonomiska eller andra relevanta intressen i Bolaget.

Transaktioner med nirstaende
Nérstaende parter 8r samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare samt deras familjemedlemmar. Transaktioner
med narstaende avser dessa personers transaktioner med VibroSense.

Bolaget har, under den period som técks av den historiska finansiella informationen fram till och med dagen fér dateringen
av Memorandumet, inte varit part i nagra néarstaendetransaktioner, som enskilt eller tillsammans &r vasentliga for Bolaget. Fér
information om ersattning till styrelseledaméter och ledande befattningshavare, se “Styrelse och ledande befattningshavare”.

Utdelningspolicy

Enligt VibroSense utdelningspolicy ska styrelsen arligen préva méjligheten till vinstutdelning. | évervdgandet om framtida
utdelning kommer styrelsen att beakta flera faktorer, bland annat VibroSense verksamhet, rérelseresultat och finansiella
stallning, aktuellt och férvantat likviditetsbehov, expansionsplaner, avtalsmassiga begrénsningar och andra faktorer. Bolaget
har hittills inte 1dmnat nagon utdelning eftersom Bolaget befinner sig i en utvecklingsfas och eventuella rérelse- och
kassadverskott for kommande ar &r darfér planerade att aterinvesteras i Bolagets utveckling och verksamhet. Eventuell
framtida utdelning beslutas av bolagsstdamman efter forslag fran styrelsen.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Foretradesratt till teckning

De som pa avstamningsdagen den 24 februari 2023 &r registrerade som aktiedgare i den av Euroclear fér Bolagets rakning
férda aktieboken dger féretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier som innehas pé avstémningsdagen.
For varje befintlig A- eller B-aktie som innehas pa avstdmningsdagen erhalls en (1) teckningsratt. Teckningsratterna beréattigar
innehavaren att teckna nya aktier med féretradesrétt, varvid fem (5) teckningsratter ger ratt till teckning av en (1) ny B-aktie.

Emissionsvolym
Erbjudandet omfattar hégst 3 020 401 B-aktier. Det totala emissionsbeloppet uppgar till hogst ca. 17,4 MSEK fére
emissionskostnader.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 5,76 SEK per B-aktie. Courtage utgar ej.

Avstimningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear”) for ratt till deltagande i Foretrédesemissionen var den 24 februari
2023. Sista dag fér handel i Bolagets aktie med rétt till deltagande i Féretrédesemissionen var den 22 februari 2023. Forsta
dag fér handel i Bolagets aktie utan rétt till deltagande i Féretradesemissionen var den 23 februari 2023.

Teckningstid

Teckning av nya aktier med stdd av teckningsratter ska ske under tiden fran och med den 28 februari 2023 till och med den
14 mars 2023. Styrelsen i Bolaget férbehaller sig ratten att férlanga teckningstiden. En eventuell férlangning kommer att
offentliggdras av Bolaget genom pressmeddelande senast den 14 mars 2023.

Teckningsritter
For varje befintlig A- eller B-aktie som innehas pa avstdamningsdagen erhalls en (1) teckningsrétt. Teckningsrétterna berattigar
innehavaren att teckna nya aktier med foretrédesrétt, varvid fem (5) teckningsratter ger ratt till teckning av en (1) ny B-aktie.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter dger rum pa Spotlight Stock Market under perioden 28 februari 2023 till och med den 9 mars
2023. Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin bank eller annan férvaltare med erforderliga tillstdnd for att genomféra kép och
férséljning av teckningsrétter. Teckningsrétter som férvérvas under ovan nédmnda handelsperiod ger, under teckningstiden,
samma ratt att teckna aktier som de teckningsratter aktiedgare erhdller baserat pa sina innehav i Bolaget pa
avstamningsdagen.

Ej utnyttjade teckningsratter
Teckningsratter vilka ej salts senast den 9 mars 2023 eller utnyttjas for teckning av aktier senast den 14 mars 2023 kommer att
bokas bort fran samtliga VP-konton utan ersattning. Ingen sarskild avisering sker vid bortbokningen av teckningsratter.

EMISSIONSREDOVISNING OCH TECKNING

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller féretradare for aktiedgare som pa avstamningsdagen den 24 februari 2023 var registrerade hos Euroclear,
erhaller fértryckt emissionsredovisning med vidhéngande inbetalningsavi, samt teaser innehallande en sammanfattning av
villkor for Féretradesemissionen med hénvisning till fullstandigt Memorandum. Information kommer att finnas tillgénglig pa
Nordic Issuings hemsida (www.nordic-issuing.se) samt pa Bolagets hemsida (www.vibrosense.se). Den som &r upptageniden
i anslutning till aktieboken séarskilt férda férteckning dver panthavare med flera, erhaller inte ndgon information utan
underréttas separat. VP-avi som redovisar registreringen av teckningsratter pa aktiedgares VP-konto utsdndes ej.

Teckning med st6d av foretradesratt

Teckning med stéd av féretradesratt ska ske genom samtidig kontant betalning senast den 14 mars 2023. Teckning genom
betalning ska géras antingen med den fortryckta inbetalningsavi som bifogas emissionsredovisningen, eller genom teckning
pa Nordic Issuings plattform enligt foljande tva alternativ:

1. Emissionsredovisning (fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear)
| det fall samtliga pa avstémningsdagen erhallna teckningsrétter 6nskas utnyttjas for teckning ska endast den
fortryckta inbetalningsavin anvandas som underlag fér teckning genom kontant betalning.

2. Teckning via Nordic Issuing med stéd av teckningsratter
| det fall ett annat antal teckningsrétter &n vad som framgar av den fértryckta emissionsredovisningen utnyttjas fér
teckning, t.ex. genom att teckningsrétter forvarvats eller avyttrats, ska teckning med stéd av teckningsrétter goras
pa Nordic Issuings plattform https://minasidor.nordic-issuing.se/ och anvédndas som underlag fér teckning genom
kontant betalning. Aktiedgaren ska logga in pa plattformen och uppge det antal teckningsratter som onskar
utnyttjas, antal aktier som denne tecknar sig f6r samt belopp att betala. Anmélan &r bindande.

Information till banker/férvaltare avseende teckning

Forsta dagen i teckningstiden skickar Nordic Issuing ut mejl innehéllandes Memorandumet, kort sammanfattning kring
erbjudandet samt anmaélningssedlar som samtliga banker/férvaltare kan anvanda for teckning med stéd av teckningsrétter for
sina underliggande kunder.
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Nordic Issuing férbehaller sig rétten att bortse fran anmaélningssedlar inkomna via postgéng, da det inte kan garanteras att de
mottas innan sista dagen i teckningstiden om de postas.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget &r forvaltarregistrerade hos bank eller annan férvaltare erhaller ingen
emissionsredovisning, dock utsdndes teaser innehéllande en sammanfattning av villkor for Foretrédesemissionen och
héanvisning till fullstandigt Memorandum. Teckning och betalning ska istéallet ske i enlighet med anvisningar fran respektive
bank eller férvaltare. Observera att nér nyttjande av teckningsratter sker via en bank respektive forvaltare bor detta ske tidigt
i teckningstiden pa grund av att respektive bank/férvaltare kan satta olika tidsgrénser for sista dag for teckning.

Teckning utan st6d av foretradesritt

Teckning av aktier utan féretradesrétt ska ske under samma period som teckning av aktier med féretradesrétt, det vill séga
fran och med den 28 februari 2023. Styrelsen i Bolaget férbehaller sig rétten att under alla omsténdigheter férlanga
teckningstiden och tiden fér betalning. En sddan férlangning ska meddelas senast sista dagen i teckningsperioden och
offentliggéras av Bolaget.

Anmélan om att teckna aktier utan féretrédesrétt ska goras pa Nordic Issuings plattform https://minasidor.nordic-issuing.se/.
For forvaltarregistrerade aktiedgare ska anmalan om teckning av aktier utan féretradesrétt goras till respektive forvaltare och
i enlighet med instruktioner fran denne, eller om innehavet &r registrerat hos flera férvaltare, fran envar av dessa. For att kunna
dberopa subsidiar féretradesratt krévs det att teckningen utfors via férvaltaren da det annars inte finns nagon méjlighet att
identifiera en viss tecknare som tecknat aktier saval med som utan stéd av teckningsratter.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld teckning kan komma att Idmnas utan avseende. Det dr endast tillatet att anmala en “Teckning
utan stéd av teckningsrétter”. Teckningen ska ske senast den 14 mars 2023. Anmalan &r bindande.

Teckning fran konton som omfattas av specifika regler

Observera att den som har en depa med specifika regler fér vardepapperstransaktioner, exempelvis investeringssparkonto
(ISK) eller kapitalférsidkringskonto (KF), maste kontrollera med den bank eller férvaltare som fér kontot, om férvarv av
vardepapper inom ramen for erbjudandet &r méjligt. Anmaélan ska i sa fall goras i samférstand med den bank/férvaltare som
for kontot.

Teckning 6ver 15 000 EUR

| det fall att teckning uppgar till eller dverstiger 15 000 EUR ska penningtvattsformular ifyllas och inséndas till Nordic Issuing
enligt lag (2017:630) om atgarder mot penningtvétt och finansiering av terrorism. Observera att Nordic Issuing inte kan
leverera vardepapper, trots att betalning inkommit, férran penningtvattskontrollen ar Nordic Issuing tillhanda.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfér Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika,
Hong Kong, Schweiz, Singapore, Sydkorea, Ryssland, Belarus eller andra lander dar deltagande forutsétter ytterligare
prospekt, registrering eller andra atgarder &n de som fdljer av svensk ratt) och vilka &dger ratt att teckna aktier i
Foretradesemissionen, kan vénda sig till Nordic Issuing fér information om teckning och betalning.

P& grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Hong Kong,
Schweiz, Singapore, Sydkorea, Ryssland, Belarus eller andra ldnder dér deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgérder &n de som féljer av svensk ratt, kommer inga teckningsrétter att erbjudas innehavare med
registrerade adresser i ndgot av dessa lander. | enlighet dédrmed riktas inget erbjudande att teckna aktier i Bolaget till
aktiedgare i dessa lander.

Utan hinder av ndgon annan bestdmmelse i detta dokument, den fértryckta emissionsredovisningen eller anmalningssedlarna,
férbehaller sig Bolaget rétten att tillata vilken person som helst att anséka om nya vérdepapper i Féretrédesemissionen om
Bolaget ar 6vertygad om att transaktionen i fraga ar undantagen fran eller inte omfattas av de lagar eller férordningar som ger
upphov till begransningarna i fraga.

Tilldelning vid teckning utan féretradesratt

For det fall inte samtliga aktier tecknas med féretrédesrétt enligt ovan ska styrelsen, inom ramen for Foretrddesemissionens
hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier till annan som tecknat aktier utan stéd av féretradesrétt samt besluta hur
férdelning mellan tecknare dérvid ska ske.

| férsta hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stéd av teckningsrétter ske till sddana tecknare som dven tecknat aktier
med stdd av teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstdmningsdagen eller inte, och fér det fall att tilldelning
till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal teckningsrétter som utnyttjats for teckning
av aktier och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

| andra hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stdd av teckningsratter ske till andra som tecknat utan stéd av
teckningsratter, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhéllande till det antal

aktier som var och en tecknat och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

| tredje hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stéd av teckningsrétter ske till emissionsgaranterna i férhallande till
storleken av de stéllda garantidtagandena, och i den man detta inte kan ske, genom lottning.
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Besked om tilldelning av aktier tecknade utan féretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan foretrédesrétt, lamnas genom &verséndande av tilldelningsbesked i
form av en avrdkningsnota via e-post. Avrakningsnotor dr beréknade att skickas ut snarast efter avslutad teckningsperiod och
likvid ska enligt instruktion pa avrédkningsnotan erldggas senast fyra bankdagar dérefter. Notera att det inte finns ndgon
mojlighet att dra beloppet fran angiven depa. Erlaggs inte likvid i ratt tid kan aktier komma att 6verlatas till annan. Skulle
férséljningspriset vid sddan 6verlatelse komma att understiga priset enligt erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit
tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Nagot meddelande lamnas inte till den
som inte erhallit tilldelning.

Offentliggérande av utfallet i Foretrddesemissionen
Offentliggérandet av utfalleti Féretradesemissionen &r planerattill den 16 mars 2023, eller snarast mojligt efter teckningstiden
avslutats. Bolaget kommer att publicera utfallet av Féretrédesemissionen genom ett pressmeddelande.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebér nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller direktregistrerad tecknare en VP-avi med bekraftelse pa att inbokning av betalda tecknade aktier
(BTA) skett pa tecknarens VP-konto. Tecknade aktier ar bokférda som BTA pa VP-kontot tills Féretrédesemissionen blivit
registrerad hos Bolagsverket. Aktiedgare vilka har sitt innehav p& depa hos bank eller férvaltare erhaller information fran
respektive forvaltare.

Delregistrering

Foretradesemissionen kan komma att delregistreras pa Bolagsverket. Ifall delregistrering anvéands kommer flera serier av BTA
att utfardas varvid den férsta serien bendmns "BTA 1" i VPC-systemet. BTA kommer att omvandlas till aktier sa snart en férsta
eventuell delregistrering skett. En andra serie av BTA ("BTA 2") kommer att utfardas om aktier inte kunnat inkluderas i den
férsta delregistreringen och omvandlas till aktier s& snart den andra delen av Foretrédesemissionen registrerats hos
Bolagsverket. Endast BTA 1 kommer att tas upp till handel pa Spotlight Stock Market.

Handel med BTA

Handel med BTA &ger rum péa Spotlight Stock Market fran och med den 28 februari 2023 fram till dess att
Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket. Tecknade aktier &r bokférda som BTA pa tecknarens VP-konto eller depa
tills Féretradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket, vilket beréknas ske den 29 mars 2023.

Leverans av aktier

Sa snart Foretrédesemissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring vecka 13, 2022, ombokas BTA till
aktier utan sarskild avisering fran Euroclear. Fér de aktiedgare som har sitt aktieinnehav férvaltarregistrerat kommer
information fran respektive forvaltare.

Handel i aktien
Aktierna handlas pa Spotlight Stock Market. Aktierna handlas under kortnamnet "VSD B” och har ISIN-kod SE0006852125. De
nya aktierna tas upp till handel i samband med att omvandling av BTA till aktier sker.

Ratt till utdelning
De nya aktierna medfér rétt till utdelning for forsta gdngen pa den forsta avstamningsdagen for utdelning som infaller efter
det att de nya aktierna registrerats pa Bolagsverket. De nya aktierna har samma rétt till utdelning som de befintliga aktierna.

Utspéadning

Erbjudandet medfor vid full teckning att antalet aktier i Bolaget 6kar med 3 020 401 B-aktier fran totalt 15 102 009 aktier varav
448 840 A-aktier och 14 653 169 B-aktier, till totalt 18 122 410 aktier, vilket motsvarar en utspédning om cirka 16,7 procent av
det totala antalet aktier och 13,6 procent av résterna i Bolaget.

Ovrigt
Styrelsen fér Bolaget dger inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt dra in erbjudandet att teckna nya aktier i Bolageti enlighet
med villkoren i Memorandumet.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for tecknade aktier kommer Nordic Issuing att ombesérja att
dverskjutande belopp aterbetalas. Nordic Issuing kommer i sadant fall att ta kontakt med tecknaren fér uppgift om ett
bankkonto som Nordic Issuing kan aterbetala beloppet till. Ingen rénta kommer att utbetalas for dverskjutande belopp.
Teckning av nya aktier ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphéva eller modifiera en teckning av nya aktier. En ofullstandig
eller felaktigt ifylld anmalningssedel/teckning kan komma att [&mnas utan beaktande. Om likviden for tecknade aktier
inbetalas for sent, &r otillrécklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmélan om teckning komma att Idmnas utan beaktande eller
teckning komma att ske med ett ldgre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprdk kommer att aterbetalas. Om flera
anmalningssedlar/teckningar av samma kategori inges kommer endast den anmaélningssedel/teckning som senast kommit
Nordic Issuing tillhanda att beaktas. For sent inkommen inbetalning av belopp som understiger 100 SEK aterbetalas endast
pa begéran.
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FINANSIERING

VERKSAMHETENS FINANSIERING

Det &r styrelsens bedémning att Bolaget, férutsatt att Féretradesemissionen som beskrivs i detta memorandum fulltecknas,
kommer att ha finansiell kapacitet att na en kassaflédesneutral situation under 2024/2025, vilket innebar att Bolaget gér
beddmningen att inget ytterligare kapital behdver anskaffas fér att driva verksamheten.

Historisk finansiering av verksamheten har hittills till storsta del skett genom nyemissioner.

VASENTLIGA FORANDRINGAR AV LANE- OCH FINANSIERINGSSTRUKTUR
Utbver vad som framgar under rubriken "Verksamhetens finansiering" ovan har det inte skett nagra vasentliga férandringar
avseende Bolagets lane- och finansieringsstruktur efter den 20 april 2021.

VERKSAMHETENS FRAMTIDA KAPITALBEHOV

I enlighet med vad som beskrivs ovan kommer Bolaget férutsatt att Féretrédesemissionen som beskrivs i detta memorandum
fulltecknas, att ha finansiell kapacitet att na en tillrdckligt hég férséljning for att bli kassaflédespositivt. Det framtida
kapitalbehovet fér Bolagets verksamhet kommer att paverkas av férséljningsutvecklingen och bolagets regulatoriska
processer. Det &r styrelsens ambition att framtida kapitalbehov i férsta hand ska finansieras via férséljning och partnerskap,
alternativt via partnerskap i kombination med bidragsfinansiering eller, i det fall partnerskap ej ingas eller férsaljning inte nar
upp till malsattningarna, kan Bolaget komma att séka alternativa finansieringsmajligheter sasom ytterligare kapitalanskaffning.

28



RISKFAKTORER

VibroSense Dynamics AB | Memorandum|

En investering i VibroSense &r férknippad med risker. De riskfaktorer som presenteras nedan &r begrénsade till sddana risker
som &r specifika och vasentliga fér VibroSense och dess vardepapper, enligt Bolagets bedémning. Riskerna presenteras i ett
begrénsat antal kategorier. For varje kategori anges férst den mest vasentliga risken enligt emittentens bedémning, med
beaktande av de negativa effekterna fér Bolaget och risken att de férverkligas. Ovriga riskfaktorer ar inte rangordnade efter
vasentlighet eller sannolikhet for att risken ska intréffa. Riskfaktorerna inkluderar en bedémning av sannolikheten for att risken
intréffar och omfattningen av dess negativa paverkan pa féretaget. Varje risk bedéms med en uppskattad risknivd med skalan

lag, medel och hég.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS
VERKSAMHET

Finansieringsbehov och kapital

Bolagets offensiva marknadssatsningar kommer att
innebéra okade kostnader for Bolaget. Under 2023
investeras mycket av Bolagets rorelsekapital i forséljnings-
och marknadsaktiviteter vilket férvantas att generera
dkade intakter. Enligt Bolagets prognos kommer dessa
satsningar leda till positivt kassafléde fran den operativa
verksamheten under 2025. Det finns risk for att en
férsening av marknadsgenombrott pd nya marknader
eller forseningar av pagaende studier kan innebéra
resultatforsdmringar for Bolaget och att kassafléde
genereras senare an planerat. VibroSense kan i framtiden
behova anskaffa ytterligare kapital beroende pa hur
mycket intékter som Bolaget lyckas generera i férhallande
till dess kostnadsmassa respektive p& hur Bolagets
likviditetsbehov utvecklas. Det finns risk for att eventuellt
ytterligare kapital inte kan anskaffas. Bolaget bedémer
risken for ett sddant scenario till 1ag. VibroSense bedémer
vidare att risken, om det forverkligas, skulle ha en lag
effekt pa Bolaget.

Politisk risk

Bolaget &r verksamt inom EU men planerar att i framtiden
dven marknadsféra sina produkter pa marknader utanfor
EU, framférallti Kina. Det finns risk for negativ paverkan av
inrikespolitiska beslut, sdasom forandringar av lagar,
skatter, tullar samt vaxelkurser. Likasd finns risker
kopplade till politiska och ekonomiska osakerhetsfaktorer
pa Bolagets marknader. Dessa risker kan medféra en
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat. Bolaget bedémer risken for ett
sadant scenario till 1dg. VibroSense beddmer vidare att
risken, om det forverkligas, skulle ha en lag effekt pa
Bolaget.

Nyckelpersoner och medarbetare

VibroSense nyckelpersoner har stor kompetens och lang
erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. Det finns
risk for att Bolaget forlorar en eller flera nyckelpersoner,
eller har svarigheter att rekrytera ny kompetent personal.
Dessa risker kan medféra en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stéllning och resultat. Bolaget
beddmer risken for ett sddant scenario till 1ag. VibroSense
beddmer vidare att risken, om det forverkligas, skulle ha
en medelstor effekt pa Bolaget.

Produktansvar

Beaktat att VibroSense &r verksamt inom medicinteknik
aktualiseras risker med produktansvar. Det finns risk for att
Bolaget kan komma att hallas ansvarigt vid eventuella
handelser i studier, dven for det fall studier genomférs av
extern part, men da Bolagets produkt icke &r invasiv och
anvands fér diagnos kan noteras att risken &r
férhallandevis liten. Vid aktualisering av produktansvar
finns dven risk for att Bolagets anseende skadas. Dessa
risker kan medféra en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stéllning och resultat. Bolaget

beddmer risken for ett sddant scenario till I1ag. VibroSense
beddmer vidare att risken, om det forverkligas, skulle ha
en lag effekt pa Bolaget.

Registrering och tillstdnd hos myndigheter
VibroSense har en CE-markt produkt och innehar de
tillstdnd som behovs for att produkten skall kunna saljas
inom EU. Det finns risk for att VibroSense, direkt eller via
samarbetspartners, inte lyckas erhdlla nddvéndiga
tillstdnd  och registreringar fran myndigheter for
marknader utanfér EU. Nu géllande regler och tolkningar
av dessa regler kan komma att &ndras och det finns risk for
att foéréndrade regler kan komma att paverka Bolagets
férutsattningar att uppfylla de myndighetskrav som stalls
pa Bolagets medicintekniska produkter. Det finns risk for
att Bolaget, direkt eller via samarbetspartners, vid
férandringar av myndighetskrav eller vid etableringar pa
nya marknader, inte erhaller nédvandiga tillstand och
registreringar hos myndigheter. Dessa risker kan medféra
en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat. Bolaget bedémer risken for ett
sadant scenario till 1ag. VibroSense bedémer vidare att
risken, om det forverkligas, skulle ha en lag effekt pa
Bolaget.

Etablering pa nya marknader

VibroSense malsattning ar att expandera kraftigt under de
kommande aren, framféralltinom EU. Vid nyetableringar i
lander eller regioner finns risk for forseningar och det
finns &ven risk for problem som &r svara att férutse. En
snabb tillvéxt kan innebé&ra att Bolaget gor forvérv av
andra foretag, vilket innebdr risk for uteblivna
synergieffekter och ett mindre lyckosamt
integreringsarbete. Vidare finns risk fér att en snabb
tillvaxt medfér problem pa det organisatoriska planet, da
det kan vara svart att rekrytera kompetent personal och
det kan uppsta svarigheter avseende att framgangsrikt
integrera ny personal i organisationen. Dessa risker kan
medféra en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stéllning och resultat. Bolaget bedémer risken
for ett sadant scenario till medel. VibroSense bedémer
vidare att risken, om det férverkligas, skulle ha en
medelstor effekt pa Bolaget.

Patent

Patent har en begransad livslangd och det féreligger risk
for att befintlig och/eller framtida patentportfélj som
innehas av Bolaget inte kommer att utgéra ett fullgott
kommersiellt skydd fér Bolaget. Det finns &ven risk for att
andra aktdrers patent begransar méjligheterna for en eller
flera av Bolagets framtida samarbetspartners att fritt
anvanda berérd produkt eller produktionsmetod och det
finns risk for att VibroSense gor eller pastas géra intrang i
patent innehavda av tredje part. Utfallet av eventuella
immaterialrattsliga tvister &r svara att forutse och det finns
risk for att negativa utfall av sddana tvister kan medféra
betydande kostnader, skyldighet att utge skadestand,
forlorat skydd eller férbud att fortsétta nyttja aktuell
rattighet, vilket kan medféra svarigheter eller férseningar
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vid kommersialisering av Bolagets framtida produkter och
dérmed dven svarigheter fér Bolaget att generera intakter.
Det finns harutdver risk for att aktérer med konkurrerande
verksamhet patenterar angrédnsande omraden till
Bolagets befintliga patent, resulterande i att
konkurrenternas diagnostikmetod nar samma effekt som
Bolagets produkter, vilket i och med en 6kad konkurrens
potentiellt  skulle  kunna  inneb&dra  férsvarade
marknadsférutsattningar for Bolaget. Dessa risker kan
medféra en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stéllning och resultat. Bolaget bedémer risken
for ett sadant scenario till 1ag. VibroSense bedémer vidare
att risken, om det forverkligas, skulle ha en lag effekt pa
Bolaget.

Konkurrenter
Det finns risk for 6kad konkurrens genom att bolag med
global verksamhet, som i dagsldget arbetar med

narliggande omraden, kan bestamma sig for att etablera
sig inom VibroSense verksamhetsomrade. Dessa risker
kan medféra en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat. Bolaget bedémer risken
fér ett sadant scenario till 1ag. VibroSense bedémer vidare
att risken, om det forverkligas, skulle ha en lag effekt pa
Bolaget.

Branschstudier

Den medicintekniska branschen i allménhet &r férknippad
med stor osdkerhet och risker avseende férseningar och
resultat av studier. Det finns risk fér att VibroSense
pagaende och framtida studier inte kommer att indikera
tillracklig sékerhet och effekt for att Bolaget sedermera
ska kunna sélja sina produkter enligt plan. Dessa risker kan
medféra en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stéllning och resultat. Bolaget bedémer risken
for ett sddant scenario till 1ag. VibroSense bedémer vidare
att risken, om det férverkligas, skulle ha en medelstor
effekt pa Bolaget.

Produktutveckling

Baserat pa marknadsaterkoppling kommer VibroSense
fortséttningsvis att vidareutveckla produkter inom sitt
verksamhetsomrade. Tids- och kostnadsaspekter for
produktutveckling kan vara svara att pa férhand faststalla
med exakthet, vilket medfér risk for att planerad
produktutveckling kan bli mer kostnadskrévande &n
planerat. Denna risk kan medféra en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.
Bolaget beddmer risken for ett sddant scenario till lag.
VibroSense beddmer vidare att risken, om det
férverkligas, skulle ha en lag effekt pa Bolaget.

Konjunkturutveckling och valutarisk

Det finns risk fér att Bolagets framtida rérelsekostnader,
intdkter samt aktievérdering kan paverkas negativt av
externa faktorer utom Bolagets kontroll, sdsom inflation,
valuta- och rénteféréandringar, tillgang och efterfragan
samt lag- och hégkonjunkturer. Det finns &ven risk for
vasentliga fordndringar av valutakurser avseende
férséljningsintakter som kan komma att inflyta i
internationella valutor. Dessa risker kan medféra en
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat. Bolaget bedémer risken for ett
sadant scenario till medel. VibroSense bedémer vidare att
risken, om det férverkligas, skulle ha en medelstor effekt
pa Bolaget.
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RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS

AKTIER OCH FORETRADESEMISSIONEN
Risker relaterade till aktiens likviditet

VibroSenses aktie ar upptagen till handel p& Spotlight
Stock Market och har sedan noteringen den 4 maj 2015
fram till dagen foér detta memorandum, handlats med en
genomsnittlig volym om 28 566 aktier per dag,
motsvarande cirka 0,19 procent av aktierna i Bolaget per
dag. Bolaget kan inte foérutse i vilkken man
investerarintresse kommer att leda till utveckling och
upprétthallande av en aktiv och likvid handelsmarknad fér
de nyemitterade aktierna eller Bolagets befintliga aktier.
Handel i Bolagets aktie kan framgent komma att vara icke
aktiv och illikvid, vilket i sin tur kan medfdra svarigheter for
innehavare att avyttra aktier, snabbt eller dverhuvudtaget.
En investerare som 6nskar sélja sitt innehav i Bolaget kan
behdva sdlja aktier med betydande forlust. Bolaget
beddmer att den potentiella risken kan blilag, medel eller
hég beroende pa innehavets storlek och handelns
likviditet vid tillfallet for férséljningen. Bolaget bedémer
att den potentiella sannolikheten for att risken intréffar ar
medel. VibroSense bedomer vidare att risken, om det
forverkligas, skulle ha en hog effekt pé Bolaget.

Risker relaterade till aktiekursens utveckling

Det finns inga garantier for att aktiekursen i VibroSense
kommer att ha en positiv utveckling och det féreligger risk
for att investerare i Bolaget inte, helt eller delvis, far
tillbaka det investerade kapitalet. En  negativ
kursutveckling kan grunda sig i omstandigheter s& som
fordréjningar i samarbetsavtal med potentiella partners
samt eventuella utmaningar med att finansiera Bolagets
verksamhet och tillvaxt. Sedan noteringen av Bolagets
aktie under 2015 och fram till dagen fér detta
memorandum har VibroSenses aktiekurs pendlat mellan
som hogst cirka 35,9 SEK och som lagst cirka 3,52 SEK.
Det finns risk att Bolagets aktiekurs framgent kan komma
att fluktuera kraftigt, framst till f6ljd av stora férandringar i
kop- och séljvolymer. Bolagets aktiekurs kan bli féremal
for extrema kurs- och volymfluktuationer som inte &r
relaterade till, eller proportionerliga i férhallande till det
operativa utfallet i VlbroSense. Bolagets aktie skulle
maximalt kunna sjunka i vérde med 100 procent. Bolaget
beddmer att den potentiella sannolikheten for att risken
intréffar 4r 1ag. Bolaget bedémer vidare att risken, om det
forverkligas, skulle ha en hog effekt pa Bolaget.

Risker relaterade till aktiekursens utveckling under
pagaende Foretridesemission

| det fall aktiekursen skulle vika och under
teckningsperioden vésentligt understiga prissattningen i
Erbjudandetfinns risk att teckningsgraden, saval med som
utan foretradesratt, kan komma att paverkas negativt.
Detta kan i sin tur paverka Bolagets verksamhet negativt
genom minskade finansiella resurser fér att driva
verksamten framat enligt de framtidsplaner som
kommuniceras i detta memorandum. Ovanndmnda
féreteelser kan inverka negativt pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning. Bolaget bedémer att den
potentiella sannolikheten for att risken intréffar ar lag.
VibroSense beddmer vidare att risken, om det
forverkligas, skulle ha en hog effekt pé Bolaget.

Risker relaterade till ej sékerstillda
teckningsférbindelser

Bolaget har i samband med Foretradesemissionen erhallit
teckningsférbindelser fran ett antal styrelseledaméoter och
befintliga aktiedgare, som totalt uppgar till cirka 15
procent av emissionsvolymen i Erbjudandet. Ataganden
ar inte sdkerstdllda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang, vilket medfér
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risk att en eller flera av de som ingatt avtal inte fullféljer
sina ataganden gentemot Bolaget. Detta skulle, vid ett
utfall av utebliven emissionsbetalning, kunna inverka
negativt pad Bolagets genomférande av planerade
aktiviteter framgent. Vidare skulle det kunna sla mot
framtida intjaning, 6ka framtida kostnader eller pa annat
satt paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stdllning negativt. Om de som ldmnat ataganden i
Erbjudandet inte fullféljer detta, skulle den direkta
effekten innebéra att de cirka 15 procent av Erbjudandet
som pa forhand &r avtalad genom teckningsférbindelser
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helt eller delvis uteblir. En sadan situation skulle
potentiellt innebara att Bolaget inte lyckas resa nagot
kapital i Erbjudandet och att ingen befintlig aktiedgare
eller extern investerare &r med och tecknar i Erbjudandet.
Bolagets tillskott fran Erbjudandet kan vid sddan situation
helt utebli, vilket skulle innebara en finansiellt utmanade
situation for Bolaget. Bolaget beddmer att den potentiella
sannolikheten fér att risken intraffar &r lag. VibroSense
beddmer vidare att risken, om det forverkligas, skulle ha
en hog effekt pa Bolaget.
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VILLKOR FOR VARDEPAPPREN

ALLMAN INFORMATION

Aktierna i VibroSense har emitterats i enlighet med Aktiebolagslagen (2005:551) och de rattigheter som &r férenade med
aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som féljs av bolagsordningen, kan endast justeras i enlighet med
de férfaranden som anges i ndamnda lag. Bolaget har tva aktieslag A-aktier med ett réstvarde pa 10 och B-aktier med ett
rostvérde pa 1. Aktierna &r denominerade i SEK.

VISSA RATTIGHETER FORENADE MED AKTIERNA

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostrétt, foretrédesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av
Bolagets bolagsordning som finns tillgénglig via Bolagets hemsida, dels av Aktiebolagslagen (2005:551).

Rostritt vid bolagsstimma

Vid arsstémma ger A-aktier ett rostvérde pa 10 och B-aktier ett rostvérde pa 1 och varje réstberattigad far rosta for sitt fulla
antal aktier utan begrénsning. Alla aktier ger aktiedgare samma foretréddesrétt vid emission av teckningsoptioner och
konvertibler till det antal aktier som de &ger.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller en kvittningsemission har
aktiedgarna som huvudregel féretradesratt att teckna sddana vardepapper i forhallande till antalet aktier som innehas fére
emissionen.

Ratt till utdelning, andel av Bolagets vinst och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till vinstutdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuella dverskott i hdndelse av
avveckling genom likvidation eller konkurs. De nya aktierna medfér ratt till utdelning for férsta gangen pa den férsta
avstamningsdagen for utdelning som infaller efter det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket. De nya aktierna har
samma rétt till utdelning som de befintliga aktierna.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman och utbetalning ombesérjs av Euroclear Sweden AB. Rétt till utdelning
tillkommer den som é&r registrerad som aktiedgare i den av Euroclear Sweden AB férda aktieboken pa den avstdmningsdag
fér utdelning som beslutas av bolagsstamman. Utdelning, i den man det beslutas om sadan, utbetalas normalt som ett kontant
belopp per aktie genom Euroclear Sweden AB:s férsorg, men kan dven besta av annat &n kontanter. Om aktiedgare inte kan
nas genom Euroclear Sweden AB, kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och séddan fordran
ar foremal fér en tioarig preskriptionstid. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Bolaget tillampar inte nagra
restriktioner eller sarskilda férfaranden vad avser kontant utdelning till aktiedgare bosatta utanfoér Sverige. Med undantag for
eventuella begransningar som foljer av bank- och clearingsystem sker utbetalning pa samma sétt som fér aktiedgare bosatta
i Sverige. For aktiedgare som inte &r skatteréttsligt hemmahdorande i Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt.

OFFENTLIGA UPPKOPSERBJUDANDEN OCH TVANGSINLOSEN

I hdndelse av att ett offentligt uppkdpserbjudande skulle Idmnas avseende aktierna i Bolaget tillampas for sadant erbjudande,
per dagen fér memorandumet, Takeover-regler (regler rérande offentliga uppkdpserbjudanden avseende aktier i svenska
aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa handels-plattformar) utgivna av Kollegiet for svensk bolagsstyrning (“Takeover-
reglerna”). Om styrelsen eller verkstéllande direktéren i Bolaget, pa grund av information som héarrér fran den som avser att
l&mna ett offentligt uppkdpserbjudande avseende aktier i Bolaget, har grundad anledning att anta att ett sddant erbjudande
ar nara forestaende, eller om ett sddant erbjudande har ldamnats, far Bolaget enligt Takeover-reglerna endast efter beslut av
bolagsstdmman vidta atgarder som &r dgnade att férsémra forutsattningarna fér erbjudandets Idmnande eller genomférande.
Detta hindrar dock inte Bolaget fran att séka efter alternativa erbjudanden.

Ett uppkdpserbjudande kan gélla samtliga eller en del av aktierna i ett bolag, och kan antingen vara frivilligt genom ett
offentligt uppkdpserbjudande eller obligatoriskt genom sa kallad budplikt. Budplikt uppstar nér en enskild aktiedgare, ensam
eller tillsammans med nérstdende, uppnar ett innehav som representerar minst 30 procent eller mer av résterna i ett bolag.
Under ett offentligt uppkdpserbjudande star det aktiedgarna fritt att bestdmma huruvida de dnskar avyttra sina aktier i det
offentliga uppkodpserbjudandet. Efter ett offentligt uppkodpserbjudande kan den som lémnat erbjudandet, under vissa
férutsattningar, vara beréttigad att [8sa in resterande aktiedgares aktier i enlighet med reglerna om tvangsinldsen i 22 kap.
Aktiebolagslagen (2005:551). Sadan tvangsinldsen kan komma att ske om budgivare uppnar mer an 90 procent av aktierna i
Bolaget. P& motsvarande satt har en aktiedgare vars aktier kan bli féremal fér inlésen rétt till sddan inlésen av
majoritetsaktiedgaren. Denna process &r en del i minoritetsskyddet vilket syftar till att skapa en rattvis behandling av alla
aktiedgare, dér de aktiedgare som tvingas goras sig av med sina aktier ska fa en skalig erséttning.

Aktierna som nyemitteras i Foretrédesemissionen &r inte féremal f6r nagot erbjudande som lémnats till féljd av budplikt,
inlésenratt eller |6sningsskyldighet. Inga offentliga uppkdpserbjudanden har heller Idmnats avseende aktierna under det
innevarande eller féregaende rékenskapsaret.

BEMYNDIGANDEN

Arsstamma den 6 oktober 2022 beslutade att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen, besluta om emission av aktier,
teckningsoptioner och/eller konvertibler med rétt att teckna nya aktier. Bemyndigandet &r begrénsat pa sa satt att antalet
aktier, efter fulltecknad nyemission, fullt utnyttjande av teckningsoptioner eller full konvertering, inte 6kar med mer &n tjugo
(20) procent av vid tidpunkten fér denna stdmma utestdende antal aktier. Bemyndigandet galler fram till och med nésta
arsstdmma. Emissioner kan ske med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretrédesratt och ska ske till styrelsens

32



VibroSense Dynamics AB | Memorandum|

marknadsmaéssigbedémda teckningskurs, med férbehall for marknadsmassig emissionsrabatt i forekommande fall. Styrelsen
ska aga rétt att fatta beslut om de detaljerade emissionsvillkoren vid varje enskilt tillfélle. Betalning kan ske genom kontant
betalning, kvittning, apport eller eljest med villkor. Fér den aktuella Foéretrddesemissionen har ovanstdaende bemyndigande
nyttjats.

FORETRADESEMISSIONEN

Styrelsen beslutade den 9 februari 2023, med stéd av bemyndigande fran arsstdmma den 6 oktober 2022, om genomférande
av Foretrédesemissionen. Nya aktier som emitteras med anledning av Foretrddesemissionen kommer att emitteras enligt
svensk ratt och valutan &r i svenska kronor (SEK). Teckningsperioden fér Erbjudandet I6per fran och med den 28 februari 2023
till och med den 14 mars 2023. Nya aktier som emitteras med anledning av Féretradesemissionen férvéntas registreras hos
Bolagsverket omkring den 29 mars 2023. Den angivna tidpunkten fér registrering ar preliminar och kan komma att &ndras.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Aktierna i Bolaget ar registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument. Detta register fors av Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-101 23 Stockholm. Inga
aktiebrev ar utfardade fér Bolagets aktier. Samtliga transaktioner med Bolagets aktier sker pa elektronisk vég genom behériga
banker och vardepappersforvaltare. Nyemitterade aktier registreras pa person i elektronisk form.

SKATTEFRAGOR | SAMBAND MED FORETRADESEMISSIONEN

Bolaget &r ett registrerat svenskt bolag med skatteplikt i Sverige. Investerare i Féretradesemissionen bér uppmérksamma att
skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat och emittentens registreringsland kan inverka pa eventuella inkomster fran
vardepapperen. Investerare uppmanas att konsultera dennes oberoende radgivare avseende skattekonsekvenser som kan
uppsta i samband med en investering i Bolaget med anledning av Foretrddesemissionen.
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