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RISKFAKTORER

VIKTIG
INFORMATION

Med "Eurocine Vaccines”, "Eurocine” eller "Bolaget” avses i det foljande
Eurocine Vaccines AB [publ), organisationsnummer 556566-4298. Med
"Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, organisationsnummer
556112-8074.

Detta Informationsmemorandum ["Memorandum”) har uppréttats med
anledning av att styrelsen i Eurocine Vaccines den 3 mars 2015 beslutade,
under forutsattning av bolagsstammans efterfoljande godkdnnande, att
genomfdra en nyemission av aktier med foretradesratt for Bolagets ak-
tiedgare. Sadant godkannande erhélls frén extra bolagsstamma i Bolaget
den 1april 2015. Nyemissionen omfattar 8 717 273 aktier till tecknings-
kursen 2,65 kronor per aktie ("Nyemissionen”). Vid full teckning uppgar
Nyemissionen till cirka 23,1 miljoner kronor.

Detta Memorandum utgor ej ett prospekt eftersom Nyemissionen
arundantagen prospektskyldighet d& det belopp som inhamtas i
Nyemissionen understiger 2,5 miljoner euro. Med prospekt avses vad
som definieras enligt bestimmelserna i lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument. Europaparlamentets och Radets direktiv 2003/71/
EG ["Prospektdirektivet”) och EU-kommissionens férordning (EG) nr
09/2004. Memorandumet har darforinte heller granskats eller godkants
och registrerats hos Finansinspektioneni enlighet med bestdmmelsernai

2 kap. 25 och 26 §§ lagen om handel med finansiella instrument.

TILLAMPLIG LAGSTIFTNING

For Memorandumet och Nyemissionen galler svensk ratt. Tvist med anled-
ning av detta Memorandum, Nyemissionen och darmed sammanhangande
rattsférhallanden skall avgoras av svensk domstol exklusivt.

INVESTERARE HEMMAHORANDE UTANFOR SVERIGE

Eurocine Vaccines har inte vidtagit och kommer inte att vidta ndgra
dtgarder for att tilldta ett erbjudande till allm&nheten i ndgra andra
jurisdiktioner an Sverige. De aktier som omfattas av Erbjudandet har inte
registrerats och kommer inte att registreras enligt amerikanska Securities
Act frdn 1933 ("Securities Act”), med dndringar, och inte heller enligt nagon
motsvarande lag i ndgon delstat i USA eller provins i Kanada eller tillamplig
lagiannat land. Erbjudandet riktar sig inte till personer med hemvist i USA,
Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller
indgon annan jurisdiktion dar deltagande skulle kréva prospekt, registre-
ring eller andra atgéarder &n de som féljer av svensk ratt. Memorandumet
far foljaktligen inte distribueras i eller till ndgot land eller ndgon jurisdik-
tion dar distribution eller Erbjudandet kréver sddana atgarder eller strider
mot reglernai sddant land respektive sddan jurisdiktion. Teckning och
forvarv av aktieri strid med ovanstdende begransningar kan vara ogiltig.
Personer som mottar exemplar av detta Memorandum maste informera
sig om och f6lja sddana restriktioner. /&tgérder i strid med restriktionerna
kan utgora brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

Inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) lamnas
inget erbjudande till allmanheten av aktieriandra lander an Sverige. |
andra medlemslénderi EES som harimplementerat Europaparlamentets
och radets direktiv 2003/71/EG ("Prospektdirektivet”) kan ett erbjudande
av aktier endast lamnas i enlighet med undantag i Prospektdirektivet samt
varje relevant implementeringsatgard (inklusive dtgard for implementering
av Europaparlamentets och radets direktiv 2010/73/EU).

ATT INVESTERA | AKTIER

Eninvesteringiaktier &r férenad med vissa risker (se avsnittet "Riskfaktorer”).

Na&rinvesterare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pé sin egen
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beddmning av Eurocine Vaccines och Erbjudandet enligt detta Memorandum,
inklusive féreliggande sakfgrhdllanden och risker. Infor ett investeringsbeslut
bor potentiella investerare anlita sina egna professionella rédgivare samt
noga utvardera och Gvervaga investeringsbeslutet. Investerare far endast
forlita sig p& informationen i detta Memorandum samt eventuella tilldgg till
detta Memorandum.

FRAMATRIKTAD INFORMATION
Memorandumet innehdller viss framatriktad information som aterspeglar
Eurocine Vaccines aktuella syn pé framtida handelser samt finansiell och ope-
rativ utveckling. Ord som "avses”, "beddms”, “forvantas”, "kan”, "planerar”,
“uppskattar” och andra uttryck som innebar indikationer eller férutségelser
avseende framtida utveckling eller trender, och som inte &r grundade pa
historiska fakta, utgdr framéatriktad information. Framétriktad information
artill sin natur forenad med saval kanda som okanda risker och osdkerhets-
faktorer eftersom den &r avhangig framtida hdndelser och omstandigheter.
Framatriktad information utgor inte ndgon garanti avseende framtida resultat
eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran
vad som uttalas i framatriktad information.

Faktorer som kan medféra att Eurocine Vaccines framtida resultat och
utveckling awiker fran vad som uttalas i framatriktad information innefat-
tar, men arinte begransade till, de som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”.
Framatriktad information i detta Memorandum géller endast per dagen for
Memorandumets offentliggdrande. Eurocine Vaccines lamnaringa utfastelser
om att offentliggdra uppdateringar eller revideringar av framatriktad informa-
tion tillfoljd av ny information, framtida handelser eller liknande omstandig-
heterannat &nvad som foljer av tillamplig lagstiftning.

MARKNADSINFORMATION OCH

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Memorandumet innehaller information om Eurocine Vaccines bransch
inklusive marknadsdata och prognoser som har hamtats fran ett flertal
kallor sdsom branschpublikationer och andra aktérer. Bolaget bedémer
att de externa kallorna ar tillforlitliga men kan inte garantera att de ar
korrekta och fullstandiga. Utdver information fran externa kéllor innehaller
Memorandumet uppskattningar och bedémningar som &r Bolagets egna.
Dessa harinte verifierats av oberoende experter och Bolaget kan inte
garantera att en extern aktdr skulle géra motsvarande bedémningar.

FINANSIELLA OCH LEGALA RADGIVARE

Redeye AB &r finansiell rddgivare och Advokatfirman Lindahl KB &r legal
radgivare i samband med Erbjudandet och har bitratt Eurocine Vaccines
vid upprattandet av Memorandumet. D& all information i Memorandumet
harrér frén Eurocine Vaccines friskriver Redeye AB och Advokatfirman
Lindahl KB sig fran allt ansvar mot saval nytillkommande som befintliga
aktiedgare i Eurocine Vaccines och avseende andra direkta eller indirekta
ekonomiska konsekvenser till f6ljd av investerings- eller andra beslut som
helt eller delvis grundas pa uppgifterna i detta Memorandum. Aktieinvest

Fondkommission agerar emissionsinstitut i samband med Erbjudandet.

OFFENTLIGGORANDE

Memorandumet finns tillgangligt pa

Bolagets hemsida www.eurocinevaccines.com,

Aktietorgets hemsida www.aktietorget.se, samt pa
Aktieinvests hemsida www.aktieinvest.se/emissionsuppdrag
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ERBJUDANDET
| SAMMANDRAG

Styrelsen i Eurocine Vaccines beslot den 3 mars att genomfdra en nyemission av aktier
med foretradesratt for Bolagets aktieagare. Emissionsbeslutet godkdandes den 1 april
av en extra bolagstamma. Nyemissionen omfattar upp till 8 717 273 aktier till kursen
2,65 kronor per aktie. Sammantaget vantas emissionen inbringa 23,1 miljoner kronor
fore emissionskostnader. Nyemissionen &r i sin helhet sikerstilld genom garantiata-
ganden av externa investerare.

For varje pa avstimningsdagen innehavd aktie erhalls en (1)teckningsrétt. Tre (3)
teckningsratter ger ratt att teckna tva (2) nya aktier.

AVSTAMNINGSDAG: 10 april, 2015

TECKNINGSKURS: 2,65 kronor per aktie
TECKNINGSPERIOD: 14 april-28 april, 2015

HANDEL MED TECKNINGSRATTER: 14 april-24 april, 2015
PRELIMINART UTFALL AV EMISSIONEN: 4 maj, 2015

OVRIG INFORMATION

Kortnamn, aktie: EUCI

ISIN-kod, aktie:  SE0001839069
Teckningsratt: SE0006993572
BTA: SE0006993580



RISKFAKTORER

Eninvestering i vdrdepapper &r férenad med risk. Infor ett eventuellt investeringsbeslut ar det viktigt att noggrant analysera

de riskfaktorer som bedéms vara av betydelse for Eurocine Vaccines och aktiens framtida utveckling. Nedan beskrivs de risker

som bedéms vara av betydelse fér Eurocine Vaccines, utan sérskild rangordning. Det finns risker bade vad avser omstandig-

heter som &r hénférliga till Eurocine Vaccines eller branschen, sddana som &r av mer generell karaktar samt risker foérenade

med aktien och Erbjudandet. Nedanstdende risker och osédkerhetsfaktorer kan ha en vésentlig negativ inverkan pa Eurocine

Vaccines verksamhet, finansiella stéllning och/eller resultat. Redovisningen nedan gér inte ansprak pa att vara fullsténdig och

samtliga faktorer kan av naturliga skél inte forutses eller beskrivas i detalj, varfér en samlad utvérdering &ven maste innefatta

ovrig information i Memorandumet samt en allmén omvérldsbedémning. Ytterligare riskfaktorer som fér ndrvarande inte
dr kanda eller som Bolaget for nérvarande inte bedémer som vésentliga kan f& en vasentlig inverkan pa Eurocine Vaccines

verksambhet, finansiella stallning och/eller resultat.

PRODUKTUTVECKLING

Eurocine Vaccines utvecklar produkter med egna resurser
och har samarbeten avseende produktutveckling med
andra bolag. Fokus ligger p& det nasala influensavaccinet
Immunose™ FLU. Om Bolagets utvecklingsaktiviteter inte
skulle uppnd acceptabla resultat, t.ex. med avseende pa
biverkningar, immunologisk effekt eller skyddseffekt, kan
detta komma att vdsentligt pdverka Bolagets verksamhet
negativt. | detta fall kan Bolaget komma att sakna mojlig-
heter att framgdngsrikt utveckla eller kommersialisera
sina produkter. Det kan inte uteslutas att Bolagets poten-
tiella licenspartners staller krav pa att kompletterande
studier genomfors pd& Eurocine Vaccines produkter, vilket
d& kan komma att pdverka Bolagets finansiella stallning
negativt. Det finns helleringen garanti att resultaten av
sadana studier blir positiva.

HISTORISKA FORLUSTER

Bolaget har historiskt sett drivits med betydande forlus-
ter och saknar fortfarande dterkommande intakter. Det
arinte sakert att Bolaget kommer att lyckas generera
substantiella och dterkommande intdkter varfor det inte
ar sakert att Bolaget kommer att uppna positivt resultat

i framtiden. Eninvestering i Bolaget ar darfor forenad
med hog risk och bor utvarderas noggrant. Mojligheten
attiframtiden generera intakter och uppna ett positivt
resultat ar beroende av ett flertal faktorer. En viktig faktor
pa langre sikt ar huruvida Bolaget lyckats ingd ett licens-
avtal med en storre aktor for att finansiera den fortsatta
utvecklingen av Bolagets projekt for att, efter ytterligare
kliniska studier, kunna erhalla marknadsgodkannande
fran lakemedelsmyndigheter och lansera en produkt pa
marknaden. Det finns en risk att bolaget inte kommer att
kunna inga ett licensavtal eller att det tar langre tid &n
beraknatinnan ett avtal kan ingds, vilket kan resultera i
fortsatta forluster och framtida kapitalbehov som kan ha
en negativ effekt pd vardet i en investering i Bolaget.

LICENSAVTAL

Bolagets framtida intjaning ar beroende av att Bolaget lyck-
asinga avtal for licensiering av Bolagets vaccinprojekt eller
teknologier. Det finns en risk att Bolaget misslyckas med
attingd sddana avtal eller att sddana avtal inte kan traffas
pa s& fordelaktiga villkor som Bolaget 6nskar. Darutover
ar Bolagets formé&ga att teckna framgangsrika avtal med
partners bl.a. beroende av Bolagets finansiella styrka, ett
framgangsrikt utvecklingsarbete, kvaliteten pa Bolagets
produkter samt att Bolaget i 6vrigt framstar som en trovar-
dig partner. Det kan inte uteslutas att Bolagets potentiella
licenspartners staller krav p& att kompletterande studier
genomfdrs pa Eurocine Vaccines produkter, vilket i sa fall
kommer paverka Bolagets finansiella stéllning negativt.

AVTAL MED LEVERANTORER OCH LICENSPARTNERS
Detfinns enrisk att Bolaget misslyckas med att sluta ett
avtal om antigenleveranser for den fortsatta utvecklingen
avIimmunose™ FLU. Aven om Bolaget lyckas sluta avtal
med leverantér(er) avantigen, finns det en risk for uteblivna
leveranser, forseningar, eller att levererat antigen inte
uppfyller avtalad kvalitet. Skulle Bolaget inte lyckas att f&
tillgang till ett (Gmpligt antigen kan Bolaget behdva dndra
sin strategiska inriktning, vilket kan komma att krava ytter-
ligare kapitaltillskott. Det finns en risk att Bolaget misslyck-
as med att finna partners for den fortsatta utvecklingen av
Bolagets verksamhet eller att sddana avtal inte kan traffas
pa s fordelaktiga villkor som Bolaget 6nskar. Sddana avtal
kan ocksd komma att forutsatta regulatoriska godk&nnan-
den. Sddana godkénnanden kan inte garanteras. Darutover
ar Bolagets forméaga att teckna framgangsrika avtal med
partners bl.a. beroende av Bolagets finansiella styrka, ett
framgangsrikt utvecklingsarbete, kvaliteten pa Bolagets
produkter samt att Bolaget i 6vrigt framstar som en trovar-
dig partner. Det kan inte uteslutas att Bolagets potentiella
licenspartners staller krav pa att kompletterande studier
genomfdrs pa Eurocine Vaccines produkter, vilket i sa fall



kommer att paverka Bolagets finansiella stallning negativt.
Det finns helleringen garanti att resultaten av de komplet-
terande studierna blir positiva.

TILLVERKNING

Bolagets framtida mojlighet att generera intakter ar
beroende av Bolagets farmaga att kostnadseffektivt
producera adjuvans och bruksfardig produkt av till-
racklig kvantitet och kvalitet for prekliniska och kliniska
provningar, samt av Bolagets eller eventuella licenspart-
ners formaga att producera adjuvans for kommersiell
tillverkning av produkter baserade pé Bolagets tekno-
logi. Produktionen skall dessutom ske i enlighet med
regulatoriska foreskrifter frén bl.a. Lakemedelsverket
(LV), European Medicines Agency (EMA], och US Food and
Drug Administration (FDAJ. Produktionen kommer ocksa
att bli foremal for dterkommande inspektioner fran
myndigheter och organisationer i syfte att sakerstalla att
kvalitetsstandarder m.m. uppratthalls. S&dana inspek-
tioner kan medféra anmarkningar, som kan forsena eller
hindra produktion av Bolagets produkter.

MARKNAD OCH KONKURRENTER

Ett stort antal féretag ar aktiva inom forskning och
utveckling av material och produkter som kan komma att
konkurrera med Bolagets produkter. Sddan konkurrens
kan inverka negativt pd Bolagets mojlighet att nd kom-
mersiella framgé&ngar med sina egna produkter. Risken
kan vara betydande i den méan konkurrenterna besitter
storre finansiella resurser, bedriver effektivare mark-
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nadsféring, bedriver effektivare och battre forsknings-
och utvecklingsarbete eller har en battre tillverkning av
sina produkter. Det finns ocksé en risk for att konkur-
rerande produkter har battre egenskaper an Bolagets
produkter, ar mera lattanvanda eller har ett mera fordel-
aktigt pris. Sammantaget kan konkurrensen medféra att
det saknas behov av Bolagets produkter.

INGEN PRODUKT PA MARKNADEN

Bolaget avser attiforsta hand licensiera ut sin teknologi
innan nagon produkt ar fardig for forsaljning, varvid en
delav ersattningen kan forvantas bestd av royalty fran
framtida forsaljning. Pa marknaden finns fér narvarande
dock inte ndgon produkt som bygger pa Bolagets tek-
nologi. Teknologin ar dessutom under fortsatt utveck-
ling och kommer att krava ytterligare utvardering och
testning i syfte att sakerstalla dess sakerhet och kvalitet.
Denna process, tillsammans med darpa féljande ansok-
ningar om regulatoriskt godk&nnande fréan LV, EMA och
FDA m.fl. myndigheter, kan ta flera ar att slutfora, och
utgangen av en s&dan process kan inte heller garanteras.
Det rdder dven osdkerhet kring hur produkter baserade
pé Bolagets teknologi kommer att mottas pd marknaden.
Detfinns en risk att forsaljningen, trots en fungerande
produkt, blir lag eller uteblir p& grund av att marknaden
prioriterar konkurrerande produkter. Avgérande faktorer
for en framgangsrik lansering ar bl.a. Bolagets formaga
attvisa att Bolagets teknologi i férhallande till konkur-
rerande teknologier ar kostnadseffektiv, tillforlitlig och

(&ttanvand. Mot bakgrund av ovanstdende finns det darfor

EUROCINE VACCINES AB (PUBL)
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en risk for att Bolaget under l&ng tid framat inte kommer
att ha ndgra intakter baserade pa produktférsaljning, vil-
ket kan inverka negativt pa Bolagets fortsatta utveckling,
verksamhet och resultat.

LAKEMEDELSMYNDIGHETER

For att f& marknadsfora produkter baserade pa Bolagets
teknologi kravs att Bolaget, dess licenspartners och/eller
underleverantérer far relevanta tillstdnd frén lakeme-
delsmyndigheter, t.ex. LV, EMA och FDA. Det finns inte
nagon garanti for att sddana tillstdnd erhélles, eller att
tillstdnden har den omfattning som Bolaget forvantar
sig. Tillstandsprocessen kan ocksd komma att bli tids-
och kapitalkravande, vilket kan férsena en lansering av
produkter baserade p& Bolagets teknologi pd markna-
den, medférande negativinverkan p& Bolagets resultat,
finansiella stallning och kassaflode.

SNABB TEKNOLOGISK UTVECKLING

Bolagets verksamhetsomrade préglas av snabb
teknologisk utveckling och snabba férandringar.
Konkurrenternas produkter riskerar darfor att minska
eller helt eliminera behovet av Bolagets produkter. Aven
den generella forskningen och utvecklingen inom de
omraden d&r Bolaget avser att vara aktivt kan negativt
paverka Bolagets formaga att salja sina produkter, da
andra metoder eller behandlingar kan visa sig mera
fordelaktiga.

PERSONAL

I likhet med manga andra forsknings- och utvecklingsbo-
lag &r Bolaget beroende av sin formdga att attrahera och
behalla personal, konsulter och andra uppdragstagare
med hog kompetens och erfarenhet. Konkurrensen om
personer med for Bolaget nédvandig kompetens &r hard
och tillgédngen pé sddana personer &r mycket begran-
sad. Om Bolaget forlorar nyckelpersoner, eller har svart
att attrahera personal med nyckelkompetens, kan det
inverka negativt pa Bolagets verksamhet, d& ersattande
aven nyckelperson kan visa sig svart och innebéara en
tidsodande process som i sig kan forsena och forsvara
Bolagets utveckling.

PATENT

Bolagets konkurrenskraft ar bl.a. beroende av Bolagets
formaga att erhalla, uppratthalla och férsvara patent
till skydd fér sina produkter. Det finns inte ndgon garanti
for att patentansokningar resulterar i godkanda patent,
att godkanda patent kan uppratthallas eller att patenten
ger ett tillrackligt omfattande skydd for att ha kommer-
siell betydelse. Aven om Bolaget erh3ller tillfredsstal-
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lande patentskydd kan kostnaderna for att uppratthalla
detta skydd vara betydande, liksom kostnaderna for att
forsvara patenten vid eventuelltintrdng fran tredje part.
Bolagets méjlighet att nd framgéng ar ocksa beroende
av att Bolagets produkterinte gorintrdng i andras patent
eller patentansokningar. Ett patent publiceras normalt
inte férran 18 manader efter ansdkan (i USA 18 mé&nader
fran beviljandel, varfor det inte finns ndgon garanti fér
att Bolaget var forst med att anséka om patent for en
viss uppfinning. Det finns darfor en risk for att Bolaget
antingen maste utveckla alternativa teknologier eller att
Bolaget maste licensiera vissa teknologier frén tredje
part for att undvika att géra intrédng i ndgon annans rétt,
vilket i b&da fallen kan medfora avsevarda kostnader for
Bolaget. For det fall att Bolaget pastas gora intréng i
ndgon annans patent kan Bolaget drabbas av avsevérda
kostnader for en rattslig process, som dessutom kan
medfora forseningari Bolagets utvecklingsarbete. Detta
kan ske dven om processen skulle ha en for Bolaget
positiv utgang.

FINANSIELLA RISKER

Mot bakgrund av att Bolaget ar ett forsknings- och
utvecklingsbolag ar det framtida kapitalbehovet, liksom
framtida intékter, mycket svarbedomt.

Den befintliga kassan beraknas tédcka Bolagets
finansieringsbehov till och med utgdngen av juni 2015
enligt aktuell kostnadsbudget. Under forutsattning
att den beslutade foretradesemissionen fulltecknas,
berdknas nettolikviden tillsammans med den befintliga
kassan tacka Bolagets finansieringsbehov till och med
andra halvaret 2016 enligt Bolagets bedomning. | den
man Bolaget skaffar ytterligare finansiering genom att
emittera aktier eller aktierelaterade instrument kommer
Bolagets aktiedgare att drabbas av utspadning. Eventuell
lanefinansiering medfor att Bolagets skulder 6kar, vilket
forsamrar Bolagets ekonomiska stallning totalt sett,
allteftersom ldnade medel forbrukas i verksamheten.
Det kan inte uteslutas att Bolaget inte i erforderlig grad
lyckas anskaffa ytterligare finansiering. Bolaget kan da
tvingas att dra ned pa sin utvecklingsverksamhet, vilket
l&ngsiktigt skulle forsamra Bolagets majligheter att na
lonsamhet.
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Den 1 april godkande en extra bolagsstimma i Eurocine Vaccines styrelsens beslut fran
den 3 mars om att genomfdra en nyemission med foretradesratt for Bolagets befint-
liga aktiedgare. Nyemissionen omfattar utgivande av 8 717 273 aktier som erbjuds till
teckningskursen 2,65 kronor per aktie och forvantas inbringa 23,1 miljoner kronor fore
transaktionskostnader?.

EMISSIONSGARANTIER

Nyemissionen ar fullt ut garanterad av ett konsortium av externa investerare. Genom
ingdngna avtal har dessa investerare férbundit sig att teckna de aktier i nyemissionen
som inte tecknas med eller utan foretradesratt.

VILLKOR

Eurocine Vaccines befintliga aktieagare har ratt att teckna de nya aktierna med fore-
triade i forhallande till det antal aktier de sedan tidigare dger. Avstimningsdag for ratt
till deltagande i nyemissionen &r den 10 april, 2015. De som pa avstamningsdagen &r
registrerade som aktieidgare i Bolaget har ratt att teckna tva (2) nya aktier for varje tre
(3) befintliga aktier.

Aktiedgare har méjlighet att silja sina teckningsratter for att pa sa sitt realisera
teckningsratternas inneboende varde. Aktiedgare som valjer att inte delta i nyemissio-
nen kommer att fa sin 4garandel utspddd med 40,0 procent.

Harmed inbjuds aktiedagarna i Eurocine Vaccines att teckna nya aktier i Bolaget i enlig-
het med villkoren i detta memorandum.

Solna april, 2015
Styrelsen i Eurocine Vaccines AB (publ)

'Emissionskostnaderna berdknas uppga till 3,6 mkr, varav kostnaden fér emissionsgarantin
uppgar till 1,7 mkr. Netto berédknas emissionen tillféra Bolaget 19,5 mkr.



BAKGRUND
OCH MOTIV

Eurocine Vaccines utvecklar och kommersialiserar nasala vacciner med tydliga fordelar
jamfort med dagens produkter. Det ar Bolagets patentskyddade adjuvans Endocine™
som gor det mdjligt att ge vaccin nasalt och fa en béttre effekt. Bolagets huvudprojekt ar
det nasala influensavaccinet Immunose™ FLU som redan visat god sakerhet och positi-
vaimmunologiska resultat bade i djurstudier och i tidigare kliniska studier pa méanniska.

Nyligen beslutade Eurocine Vaccines styrelse om att oka Bolagets andel i vardekedjan
genom att sdkra tillgdng till ett antigen och i egen regi finansiera och genomféra en
klinisk studie med Immunose™ FLU. Genom att sjalva driva utvecklingen av ett komplett
vaccin vinner Eurocine Vaccines flera betydande fordelar: Bolaget kan sjalvstandigt
optimera utformningen av den kliniska studien, den kliniska studien dkar virdet pa
produkten, Bolaget behdller hela viardedkningen tills ett licensavtal ings och antalet
potentiella licenspartners blir fler. Med positiva kliniska resultat 6kar vardet av produk-
ten markant och gér det Lattare att sluta ett attraktivt licensavtal. Fran att tidigare bara
definierat etablerade influensavaccintillverkare med eget antigen som partnerkandi-
dater, kommer Eurocine Vaccines nu att kunna erbjuda Immunose™ FLU till samtliga
likemedelsbolag som vill etablera sig pa den intressanta marknaden for influensavac-
ciner med en produkt som har konkurrensfordelar och dairmed kan prissattas hogre an
de dominerande injicerade vaccinerna.

Bolagets vaccin Immunose™ FLU utvecklas foér barn, med fokus pa& malgrupperna barn
6 manader till 2 &r samt barn med svar astma. Anledningen &r att det finns behov av
battre vacciner for dessa grupper. Eurocine Vaccines egna prekliniska studier har indi-
kerat att Immunose™ FLU skulle kunna ge ett lika bra skydd i barn som dagens ledande
vaccin Fluenz gor, men utan de bieffekter som gor att Fluenz inte kan ges till barn under
tva ar eller till barn med svar astma.

For att kunna nd malsittningen om att utveckla ett eget influensavaccin behéver
Bolaget finansiering for det prekliniska arbetet och den kliniska fas I/Il-studien. Mer
specifikt kommer Bolaget att anvanda emissionslikviden till att etablera leveransavtal
med antigentillverkare, forbereda den planerade kliniska studien genom prekliniska
studier med det aktuella vaccinantigenet, samt starta den planerade kliniska studien.
Bolaget bedémer att resultat fran den kliniska fas I/ll-studien kommer att kunna avrap-
porteras vid halvarsskiftet 2017. Baserat pa resultaten av studien planerar bolaget ett
soka en partner for den fortsatta kliniska utvecklingen. Foretaget kommer att arbeta
aktivt med befintliga och nya affarsrelationer under hela studietiden.

For ytterligare information hanvisas till detta Memorandum som upprattats av styrel-
seniEurocine Vaccines med anledning av den forestdende Nyemissionen. Eurocine
Vaccines styrelse ar ansvarig for informationen i Memorandumet och harmed forsakras
attalla rimliga forsiktighetsatgarder har vidtagits for att sdkerstilla att uppgifterna

i informationsmemorandumet, savitt styrelsen kanner till, verensstammer med de
faktiska forhallandena och att ingenting &r utelamnat som skulle kunna paverka dess
innebord.



VD-ORD

Béste aktiedgare,

Eurocine Vaccines har stora méjligheter framfér sig. Aven om Bolaget dnnu inte ha ingdtt ett avtal med en partner for

Immunose™ FLU farvi kontinuerligt nya bekréftelser pa att det finns stora vérden i Bolaget, framfar allt i form av vart

nasala influensavaccin Immunose™ FLU och dess potential fér barn. Detta framtréder tydligt i diskussioner med bade

“key opinon leaders " inom var bransch och med potentiella samarbetspartners som kontaktar oss. Jag &r nu glad att
kunna presentera en fullt garanterad nyemission. Det ger oss mdjlighet att skapa betydande varden i Bolaget genom var

nya strategi.

DEN NYA STRATEGIN OCH NYA MOJLIGHETER

Steget fran att ha varit en underleverantor till att vara ett
vaccinbolag innebar att vi tar full kontroll dver Bolagets
narmsta framtid. Genom att sjalva driva utvecklingen av
Immunose™ FLU genom nasta kliniska studie ar vi inte
l&ngre beroende av de externa faktorer som paverkat
vara tidigare partnerdiskussioner. Den nya strategin
innebar ocksd att Eurocine Vaccines aktiedgare far
tillgodogora sig de varden som skapas genom positiva
kliniska data. Baserat pa de dialoger vi for med affars-
partners ar det min dvertygelse att vardet pa Immunose™
FLU-projektet har goda forutsattningar att 6ka markant
vid framgdngsrika studier. De studier som vi genomfort
hittills visar bdde god sakerhetsprofil och god effekt.

Bolagets vagval innebar ocksa att antalet potentiella
affarspartners dkarvasentligt. | dag finns behov av ef-
fektivare influensavacciner for barn under tva ar, vilket
innebar att det finns en oexploaterad marknad for ett
valdokumenterat vaccin. En sddan produkt motiverar ett
hogre pris an dagens injicerade produkter. Marknaden
forvantas vaxa snabbt, inte minst som en féljd av WHO:s
rekommendation att vaccinera barn mot influensa.
Sammantaget gor detta Immunose™ FLU till en attraktiv
mojlighet for en lang rad lakemedelsbolag som vill eta-
blera sig pa vaccinmarknaden.

Forsta steget blir att avtala om ett influensaantigen att
anvandailmmunose™ FLU. Darefter foljer det prekli-
niska arbetet fram till hésten 2016 och den kliniska fas I/
Il studie som kommer att genomforas under influensa-
sasongen 2016/2017. Utfallet av studien berdknas vara
klartimitten av 2017 och baserat pa resultaten kommer

Bolaget att erbjuda marknadsrattigheter till partners,
mot betalning och finansiering av den fortsatta kliniska
utvecklingen.

ATTRAKTIV RELATION MELLAN RISK OCH POTENTIAL
Relationen mellan risk och potential i var fortsatta
satsning beddéms vara mycket attraktiv. Vi har redan i
tidigare genomforda kliniska studier i manniska visat att
vart adjuvans Endocine™ har en god sakerhetsprofil och
attImmunose™ FLU gett upphov till en immunrespons
bade i blodet och i slemhinnan. Vihar ocksa visat att de
illrar som fatt Immunose™ FLU var helt skyddade fran
influensa.

Parallellt med den fortsatta utvecklingen av
Immunose™ FLU kommer Eurocine Vaccines att aktivt
forbereda partnerkandidater infor de resultat som vi
kommer att presentera under 2017.

VI BYGGER VARDEN FOR FRAMTIDEN
N&rviiframtiden blickar tillbaka p& 2015 kommer aret
att framstd som en avgorande milstolpe i Eurocine
Vaccines historia. Fér mig tog vi steget fran att ha variten
underleverantor till att vara ett vaccinbolag.

Harmed vill jag bjuda in befintliga och nya aktiea-
gare att vara med pd var fortsatta resa mot att etablera
Bolaget som en betydande aktdr inom vacciner.

Solnaiapril 2015
Hans Arwidsson
VD, Eurocine Vaccines AB [publ)

EUROCINE VACCINES AB (PUBL)
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pd avstamningsdagen den 10 april 2015 &r dgare av
aktieri Eurocine Vaccines AB [publ] &ger foretradesratt att
teckna aktieri Eurocine Vaccines AB (publ] utifran befintligt
aktieinnehavibolaget.

TECKNINGSRATTER (TR)

Aktiedgare i Eurocine Vaccines AB (Publ] erhaller for varje be-
fintlig aktie en (1] teckningsrétt. Det krévs tre (3) teckningsratter
for att teckna tva (2) nya aktier.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen ar 2,65 kronor per aktie. Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB for ratt till delta-
gandeiemissionen arden 10 april 2015. Sista dag for handel i
Eurocine Vaccines AB’s aktie med ratt till deltagande i emis-
sionen arden 8april 2015. Forsta dag fér handeli Eurocine
Vaccines AB's aktie utan ratt till deltagande i emissionen ar den
9 april 2015.

TECKNINGSTID

Teckning av nya aktier skall ske under tiden fran och med den 14
april 2015tilloch med den 28 april 2015. Efter teckningstidens
utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och forlorar
darefter sitt varde. Efter teckningstiden kommer outnyttjade
teckningsratter, utan avisering fran Euroclear, att bokas bort
frén aktiedgarnas VP-konton.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER (TR)

Handel med teckningsratter kommer att ske p& Aktietorget
under perioden fran och med den 14 april 2015 till och med den
24 april 2015. Vardepappersinstitut med erforderliga tillstdnd
handlagger férmedling av kdp och forséljning av teckningsrat-
ter. Den som onskar kdpa eller salja teckningsratter skall darfor
vanda sig till sin bank eller fondkommissionar. Teckningsratter
som ej utnyttjas for teckning i foretrddesemissionen maste
saljas senast den 24 april 2015 eller anvandas for teckning av
aktier senast den 28 april 2015 for att inte bli ogiltiga och forlora
sitt varde.

EMISSIONSREDOVISNING
OCH ANMALNINGSSEDLAR

DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE
De aktieagare eller foretradare for aktiedgare som pa ovan

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

namnda avstamningsdag ar registrerade i den av Euroclear for
Bolagets rakning forda aktieboken, erhaller fortryckt emis-
sionsredovisning med sarskild anmalningssedel 1 och 2 samt
en sammanfattning av Nyemissionen. Av den fortryckta emis-
sionsredovisningen framgar bland annat erhdllna teckningsrat-
ter. Den som ar upptagen idenianslutning till aktieboken sar-
skilt férda férteckning dver panthavare med flera, erhaller inte
ndgon emissionsredovisning utan underrattas separat. VP-avi
som redovisar registreringen av teckningsratter pa aktiedgares
VP-konto utséndes e;j.

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE

Aktiedgare vars innehav av aktieri Eurocine Vaccines ar
forvaltarregistrerade hos bank eller annan férvaltare erhaller
fortryckt emissionsredovisning med sarskild anmalningssedel 1
och 2 samt en sammanfattning av Nyemissionen. Teckning och
betalning av foretradesratt skall ske i enlighet med anvisningar
frén respektive forvaltare.

TECKNING MED STOD AV FORETRADESRATT

Teckning med stod av foretradesratt skall ske genom samtidig
kontant betalning senast den 28 april 2015. Teckning genom
betalning skall goras antingen med den, med emissionsredo-
visningen utsanda, fortryckta inbetalningsavin eller med den
inbetalningsavi som ar fogad till den sarskilda anmalningsse-
deln 1 enligt foljande alternativ:

1] Inbetalningsavi

| de fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsrét-
ter utnyttjas for teckning skall endast den fortryckta inbetal-
ningsavin anvandas som underlag for teckning genom kontant
betalning. Sarskild anmalningssedel 1 skall d& ej anvandas.
Observera att teckning ar bindande.

2) Sérskild anmaélningssedel 1
I de fall teckningsratter forvarvas eller avyttras, eller ett annat
antal teckningsratter anvad som framgar av den fortryckta
emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, skall den sar-
skildaanmalningssedeln anvdandas som underlag for teckning
genom kontant betalning. Aktiedgaren skall pa sérskild an-
malningssedel 1 uppge det antal aktier som denne tecknar sig
for och pd inbetalningsavin fylla i det belopp som skall betalas.
Betalning sker sledes genom utnyttjande av inbetalningsavin.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma
att l@mnas utan avseende. Observera att teckning &r bindande.
Sarskild anmalningssedel 1 kan erhallas frén Aktieinvest
FK AB pé nedanstdende telefonnummer. Ifylld anméalnings-



sedel skallisamband med betalning skickas eller lamnas pa
nedanstdende adress och vara Aktieinvest FK AB tillhanda
senast klockan 17.00 den 28 april 2015. Det ar endast tillatet att
insanda en (1) sarskild anmélningssedel 1. | det fall fler &n en
anmalningssedelinsandes kommer enbart den sist erhallna att
beaktas. Ovriga anmalningssedlar kommer séledes att lamnas
utan avseende. Observera att teckning ar bindande.

Aktieinvest FK AB

Emittentservice

11389 STOCKHOLM

Telefon:08-5065 1795

Fax: 08-5065 1701

E-post: emittentservice(@aktieinvest.se

TECKNING UTAN FORETRADESRATT

Aktier som inte tecknas med foretradesratt ska tilldelas dem
som tecknat utan stod av teckningsratt. Tilldelning sker pa
foljande grunder:

I. |forsta hand skatilldelning av aktier som tecknats utan stod
av teckningsratter ske till dem som ocksa tecknat aktier med
stdd av teckningsréatter, oavsett om de var aktiedgare pa av-
stamningsdagen eller inte. Om tilldelning till dessa inte kan
ske fullt ut ska tilldelning ske pro ratai férhallande till det
antal teckningsratter som utnyttjats for teckning av aktier
och, iden man detta inte kan ske, genom beslut av styrelsen.

Il. | andra hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stod
av teckningsratter ske till 6vriga som anmalt sig for teckning
utan stod av teckningsratter. Om tilldelning till dessa inte
kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande till
detantal aktier somvar och en anmalt fr teckning och, i den
man detta inte kan ske, genom beslut av styrelsen.

.I'tredje hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stod
av teckningsrétter ske till garanter i forhallande till stallda
garantiutfastelser och, i den méan detta inte kan ske, genom
beslut av styrelsen.

Anmalan om teckning utan stéd av teckningsratter skall gdras
under samma tidsperiod som teckning med foretradesratt.
Anmalan om teckning skall géras pé sarskild anméalningssedel
2 som finns tillganglig p& Bolagets hemsida eller kan erhallas
fran Aktieinvest FK AB. Anmalningssedeln skall vara Aktieinvest
tillhanda senast klockan 17 den 28 april 2015. Det ar endast
tillatet attinsanda en (1) sérskild anmalningssedel 2. | det fall
fler an enanmalningssedel inséndes kommer enbart den sist
erhallna att beaktas. Ovriga anmalningssedlar kommer siledes
att ld@mnas utan avseende. Observera att teckning &r bindande.

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

TILLDELNING VID TECKNING UTAN FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan fére-
tradesratt lamnas genom dversandande av tilldelningsbesked i
form av en avrakningsnota. Likvid skall erlaggas senast den dag
som framkommer av avréakningsnotan. Nagot meddelande lam-
nas e] tillden som inte erhallit tilldelning. Erlaggs ej likvid i ratt
tid kan aktierna komma att 6verlatas tillannan. Skulle forsalj-
ningspriset vid sddan 6verlatelse komma att understiga priset
enligt detta erbjudande, kan den som ursprungligen erhallit
tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for hela eller delar
av mellanskillnaden.

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bo-
sattaiUSA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan, Australien)
ochvilka ager ratt att teckna aktier i nyemissionen, kan vanda
sig till Aktieinvest FK AB pa telefon enligt ovan for information
om teckning och betalning.

BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear s snart
detta kan ske, vilket normalt inneb&r ndgra bankdagar efter
betalning. Darefter erhéller tecknaren en VP-avi med bekraf-
telse pd att inbokning av betalda tecknade aktier [BTA) skett
pa tecknarens VP-konto. De nytecknade aktierna ar bokforda
som BTA p& VP-kontot tills nyemissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket.

HANDEL | BTA
Handel i BTA kommer att ske pa Aktietorget fran den 14 april
2015tilloch med att emissionen registrerats hos Bolagsverket.

UTDELNING

Nya aktier ska beréttiga till utdelning frdn och med den forsta
avstamningsdag for utdelning som infaller efter att aktien
registrerats hos Bolagsverket.

LEVERANS AV AKTIER

Sé snart emissionen registrerats vid Bolagsverket, vilket
beraknas ske i slutet av maj 2015, ombokas BTAtill aktier utan
sarskild avisering fran Euroclear Sweden AB. For de aktiedgare
som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat kommerinforma-
tion frén respektive forvaltare.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | EMISSIONEN

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer
Bolaget att offentliggora utfallet avemissionen.
Offentliggérande kommer att ske genom pressmeddelande och
finnas tillgangligt pd Bolaget hemsida.

EUROCINE VACCINES AB (PUBL)
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MARKNADSBESKRIVNING

INFLUENSAVACCINMARKNADEN

Tre globala foretag dominerar influensavaccinindustrin

- Sanofi Pasteur, GSK och Novartis'. Utdver dessa tre
tillverkar och marknadsfor AstraZeneca det levande, na-
sala influensavaccinet Fluenz/FluMist. Dessa fyra foretag
kontrollerari stort sett hela marknaden for influensavac-
cineriEuropaoch USA.

Under sésongen 2012/2013 séldes influensavaccin for
drygt tre miljarder US dollar pd de sju storsta markna-
derna. Férsaljningen vantas oka till 4,8 miljarder US
dollar sdsongen 2022/2023. Det som driver férsaljnings-
okningen ar breddade rekommendationer s3 att fler
manniskor vaccineras men ocksa hogre pris dd manga
vacciner frén och med 2013 innehaller skydd mot ytter-
ligare en influensastam. De nya vaccinerna ar kvadriva-
lenta (kvadri=fyra) jamfort med tidigare trivalenta (tri=tre)
och ger skydd mot fyra olika influensastammar. De har
ett hogre pris &n de trivalenta vaccinerna.

Okad influensavaccinering av barn inom EU beréknas

100%

80%

60% BARN

Figur 1. Vaccintdckningsgrad i USA sdsongen 2013/2014

vara en av de stora drivkrafterna p& influensamarknaden
de kommande aren. Datamonitor réknar med att barn

6 man-173a&r kommer utgdra 29% av det totala antalet
vaccinerade i EU om 10 &r. Idag ligger vaccintdcknings-
graden bland barn 6 man-17 &ri USA p& 59% och i grup-
pen 6 man-2ar ar den hela 74%.

Listpriset for Fluenz (FluMist i USA) &r 18,88 dollar per
dos denna sasong? | EUvarierar priset mellan lander och
ibland dven inom ett land, beroende pd olika upphand-
lingar. Generellt ar dock lékemedelpriser lagre i EU ani
USA. Om man raknar med att priset for Fluenz (FluMist

i USA) ar 75% i EU jamfért med USA samt att vaccin-
tackningsgraden ar 60% i USA och 53% i Europa sé kan
totalmarknaden for barninfluensvacciner uppga till

1,6 miljarder dollar &r 2023.

"Novartis influensavaccinverksamhet kdptes av CSL under 2014 men
dgarskapet for produkterna dndras formellt under 2015.

2http://www.cdc.gov/vaccines/programs/vic/awardees/vaccine-mana-
gement/price-list/index.html

EUROCINE VACCINES AB (PUBL)
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OVERSIKT

Eurocine Vaccines utvecklar vacciner som fyller stora
medicinska behov. Bolagets mest utvecklade projekt

ar det nasala influensavaccinet Immunose™ FLU som
innehaller den patenterade teknologin Endocine™.
Endocine™ mojliggor nasal vaccinering och férhéjer im-
munresponsen mot vaccinet.

Bolaget avser att skriva ett leveransavtal med en
tillverkare av influensaantigen for att sjalv kunna driva ut-
veckling av ett komplett influensavaccin. En klinisk studie
skall sedan genomfdras for att dokumentera sakerhet
och immunrespons och hoja vardet pa projektet infér en
licensaffar.

AFFARSIDE OCH MALSATTNING

Eurocine Vaccines affarside ar att utveckla nasala vac-
ciner som fyller stora medicinska behov. Baserat pa tek-
nologin Endocine™ och foretagets kunskaperinom nasal
vaccinering drivs preklinisk och klinisk utveckling. Malet
arattunder utvecklingens géng licensiera projekten till
partners for vidare utveckling och kommersialisering och
darmed sakra intakter till bolaget.

VARDE PA
PROJEKTET

LEVEVERANSAVTAL PREKLINISKT

ARBETE

FOR INFLUENSA-
ANTIGEN

2015 2015/2016

STRATEGI OCH AFFARSMODELL

Eurocine Vaccines avser att driva utveckling av ett kom-
plett influensavaccin fér barn. Med en klinisk studie som
dokumenterar sakerhet och effekt avImmunose™ FLU
innehallande den mest anvanda typen av influensaanti-
gen, splitantigen, vantas vardet pd projektet 6ka signifi-
kant. Tillgéng till ett eget antigen ger kontroll

6ver utvecklingen och vardedkningen i projektet.

e Steg 1 - Sakra tillgéng till influensaantigen genom ett
leveransavtal.

¢ Steg 2 - Genomfora prekliniska studier som forbere-
delse for den kliniska studien.

* Steg 3 - Genomfora klinisk fas I/1l studie.

* Steg 4 - Ingd partnerskap for fortsatt klinisk utveckling
och kommersialisering och generera de forsta bety-
dande intakterna for bolaget.

Baserat pa resultaten fran den kliniska studien kommer
Eurocine Vaccines att séka en affarspartner for vidare
utveckling och kommersialisering. Med tillgang till ett
egetinfluensaantigen ar foretaget inte begransat till det

KLINISK FAS I/1 FORTSATT

KLINISK UTVECKLING

INFLUENSASASONGEN FRAN
2016/2017 2017/2018

Figur 2. Huvudaktiviteter under den fortsatta utvecklingen avimmunose™ FLU och en schematisk illustration avvar vardedkningen &r stérst i projektet.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER



fatal partnerkandidater som redan har eget antigen utan
kan avenvalja en affarspartner som &rintresserad av att
komma in p& den intressanta marknaden for influensa-
vacciner men annuinte hartillgéng till ett eget influensa-
antigen.

Partnern tar dver ansvaret och kostnaderna for ut-
vecklingen och betalar en upfront till Eurocine Vaccines
vid signering av avtalet och milstolpsbetalningar nar
projektet ndrvissa forutbestamda mal. Nar vaccinet nar
marknaden far Eurocine Vaccines ocksé royalty som en
avtalad procentsats pa forsaljningen av produkten. Detta
ar denvanligaste affarsmodellen fér mindre féretag inom
lakemedelssektorn.

HISTORIK

Eurocine Vaccines grundades 1999 baserat pa den forsta
patentansdkan som hade ld&mnats in 1996. Under de for-
sta dren genomfordes en rad frsok dar det nyupptackta
adjuvanset, som numera benamns Endocine™, testades
med olika antigen.

* 2004: Influensa valjs ut som prioriterat omrade for
Bolagets utveckling.

* 2006: Bolagets aktie listas pd Aktietorget.

* 2007: | djurforsok pavisas att Bolagets influensavaccin
ger korsimmunitet.

¢ 2010: En klinisk studie med Bolagets influensavaccin,
Immunose™ FLU, slutfors med gott resultat.

®2011: En studie med Immunose™ FLU iiller visar
mycket god formaga att skydda mot influensasmitta.

® 2012: Barnprofilen for Immunose™ FLU beslutas.

® 2013-2014: Intensivt arbete med partnerkandidater.

* 2015: En ny strategi beslutas, dar Bolaget gar fran att
havarit en underleverantor till att vara ett vaccinbolag.

VACCINERING

Vaccinering ar ett av de mest effektiva satten som

finns for att skydda manniskor frén olika sjukdomar.
Vissa sjukdomar kan vara svara att behandla om man
blir smittad och kan dven ge bestdende skador. Innan
barnvaccineringsprogrammen infordes dog manga barn
i sjukdomar som massling, polio och stelkramp. Rda

VACCINER, ANTIGEN OCH ADJUVANS

VERKSAMHETSBESKRIVNING

hund kan t.ex. ge svéra fosterskador om kvinnan smittas
nar hon ar gravid. Genom vaccinering kan man skydda
manga manniskor och pé sikt aven utrota sjukdomar.
Smittkoppor ar en sjukdom som utrotats genom inten-
siva vaccinationskampanjer under 1900-talet och 1980
deklarerade WHO att sjukdomen var utplédnad.

ldag vaccineras merparten av alla varldens barn mot
devanligaste barnsjukdomarna och vi kan aven skydda
oss mot t.ex. kolera och hepatit ndrvi &ker pd semes-
ter. Vaccinering sparar manga manniskoliv och mycket
lidande varje ar och ar en mycket kostnadseffektiv atgard.

NASAL VACCINERING

Nasalvaccinering har manga fordelar framfor traditio-
nell vaccinering med spruta. Merparten av alla infek-
tioner smittar genom slemhinnorna (t.ex. i ndsa och
luftvégar) och darfor finns ett sarskilt immunforsvari
slemhinnan som skydd. Nasalvaccinering stimulerar
bade immunforsvaretiblodet och i slemhinnan medan
injicerade vacciner bara ger skydd i blodet. Nasala vac-
ciner kan darfor ge ett battre skydd mot sjukdomar som
smittar just genom slemhinnorna.

Nasal vaccinering kan ha en extra viktig funktioni
barn. Barn har ett mer omoget immunférsvar &n vuxna
eftersom de inte traffat pd s& manga sjukdomar an. Ett
omoget immunforsvar gor att det ar svérare att fa ett bra
skydd genom vaccinering. Adenoiden ar en kortel som
finns i bakre delen av svalget pa barn. Den &ren del av
immunforsvaret som hjalper till att skydda mot infektio-
ner och tillbakabildas i borjan pa tondren narimmun-
forsvaretar ordentligt utvecklat. Nasal vaccinering kan
stimulera adenoiden och ge ett battre skydd mot sjukdom
eftervaccinering.

Andra férdelar med nasal vaccinering kan vara:

¢ Enkel och bekvam vaccinering utan nalar
e Tar bort risken for stick- och skarskador
* Maste inte ges av utbildad sjukvérdspersonal - kan

mojliggora sjalvvaccinering

INFLUENSA
Influensa ar en virussjukdom som smittar via slemhin-
norna genom inandning av sma vatskedroppar fran

Ettvaccin bestar av ett antigen och ibland ocks3 ett adjuvans. Antigen &r det amne som skall hdrma t.ex. ett
virus och framkalla en reaktion i immunforsvaret som skapar skydd mot sjukdomen. Adjuvans ar ett amne

som okar effekten av antigenet, d.v.s. far immunférsvaret att reagera starkare och dirmed forbattrar
skyddet mot sjukdomen. Endocine™ ar ett adjuvans.

EUROCINE VACCINES AB (PUBL)
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en sjuk person som hostar eller nyser. Symptomen

ar hog feber, hosta, huvudvark och ont i kroppen.
Smittsamheten ar hdg och 10-20% av befolkningen smit-
tas &rligen. Aldre personer, gravida, barn samt personer
med nedsatt immunfdrsvar eller sjukdomar som astma
(6per extra hog risk att bli svart sjuka om de smittas av
influensa. Framforallt 4ldre personer lGper risk att do.
Influensavaccin kan skydda mot sjukdomen och ari
Sverige gratis for vissa riskgrupper. | USA rekommende-
ras alla personer dver sex m&nader att vaccinera sig mot
influensa arligen.

BARN OCH INFLUENSA
Barn smittas ofta av influensa och det har pa senare ar
framkommit att de drabbas h&rdare av sjukdomen an vad
som tidigare varit allmant kant. Barn smittar ocksd andra
familjemedlemmar inklusive mor- och farforaldrari hog
utstrackning. WHO rekommenderar darfér sedan 2012
attalla barn 6 man-5 ar ska vaccineras motinfluensa.
Det finns behov av ett effektivt vaccin for barn under tva
&roch barn med astma. P& grund av sitt omogna immun-
forsvar svarar barn sémre pd vanliga injicerade influ-
ensavacciner med inaktiverat antigen an vuxna. Det finns
idag ett nasalt influensavaccin pd marknaden - Fluenz
-som harvisat god skyddseffekt i barnikliniska studier.
Det far dock inte ges till barn under tva &r eller barn med
svarastma, tva grupper med hag risk for svar influensa.
Anledningen ar att det har visat sig ge biverkningari
just dessa grupper. Biverkningarna ar kopplade till det
faktum attvaccinet bestar av ett levande, forsvagat virus,
till skillnad fran andra vacciner som innehaller inaktive-
rade virus. Fluenz rekommenderas som forstahandsval

10000

HL titer

HELVIRUS

Figur 3. Immunose™ FLU med splitantigen ger starkt immunsvar i iller.

forvaccinering av barn i bland annat Storbritannien och
Kanada och har ett prispremium pa ca 20%' jamfért med
andra influensavacciner fér samma aldersgrupp.

Eurocine Vaccines mélsiattning ar att utveckla
Immunose™ FLU till ett sakert och effektivt vaccin

for alla barn fran sex manader, dar det kostsamma

fas lll-programmet genomfdrs med en partner.

ENDOCINE™, EUROCINE VACCINES

PATENTERADE TEKNOLOGI

Endocine™ar Eurocine Vaccines patenterade adjuvans-
teknologi. Den bestar av fettdmnen som bade hjalper till
att leverera vaccinet genom nasslemhinnan och stimu-
lerarimmunforsvaret. Det ar Endocine™ som gor det
mojligt att ge ett vaccin som nasdroppar istéllet forien
spruta. Endocine™ maste kombineras med ett vaccinan-
tigen till ett komplett vaccin.

Endocine™ har testats i flera djurmodeller och i tre
kliniska studier i manniska. Studierna har visat god
sakerhet och att Endocine™ forhojer immunresponsen
avettvaccin. Enrad prekliniska studier har genomforts
dar Endocine™ har testats tillsammans med antigen for
ett flertal smittsamma sjukdomar.

Endocine™ + influensaantigen = Immunose™ FLU

IMMUNOSE™ FLU, NASALT INFLUENSAVACCIN FOR BARN
Immunose™ FLU bestar av inaktiverat influensaantigen
och Endocine™. Eurocine Vaccines har genererat en

stor mangd data som stdder att Immunose™ FLU har
mojlighet att utvecklas till ett sakert och effektivt vaccin

2988

SPLIT

"Fluenz [FluMist i USA] kostar 18.88$ per dos jamfért med 15.10% for Fluzone [barn éver 36 mén, utan konserveringsmedel. Priser frén www.cdc.gov,
sasongen 14/15, 2988 Hl titer, jamfért med 276 HL titer fér ett injicerat vaccin innehallande helvirus.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER



STARKA KLINISKA DATA

VERKSAMHETSBESKRIVNING

EGET SPLITANTIGEN

OBEROENDE

OKAT VARDE
FLER PARTNERS

Figur 4. Starka resultat frén en klinisk studie med ett eget splitantigen leder till Gkat varde pa projektet och Eurocine Vaccines

kan erbjuda Immunose™ FLU till flera partnerkandidater.

for barn. Studieriiller, den mest erkdnda och efterfrdgade
modellen for studier pa influensavacciner, har visat att
vaccinering med Immunose™ FLU ger fullstandigt skydd
motinfluensainfektion. | studien visades ocksd att im-
munsvaret blir starkare om Immunose™ FLU innehaller
entyp avantigen som kallas for split an med antigenty-
pen helvirus.

Immunose™ FLU innehallande helvirusantigen har
tidigare testats i en klinisk studie. Resultaten visar god
sakerhet och 6kning avimmunresponsen. Eurocine
Vaccines planerar nu en ny klinisk studie for att doku-
mentera sakerhet och effekt med splitantigen, som
visat signifikant hogre immunrespons iillerstudien. Den
planerade kliniska studien har goda forutsattningar att
ge positiva resultat, baserat pa de tidigare forsoksresul-
taten. Kontakter med affarspartners har visat att positiva
kliniska resultat med splitantigen kan tka vardet p& pro-
jektet kraftigt och skapa forutsattningar for en vardefull
licensaffar.

KONKURRENSFORDELAR MED IMMUNOSE™ FLU

Till skillnad frén det i Europa nyligen lanserade nasala
vaccinet Fluenz [som innehaller levande forsvagade virus
ochinte ar tillatet for barn under tvéd ar och inte heller for
personer med svarastma), &r Immunose™ FLU baserat
pa inaktiverat influensaantigen. Inaktiverat influensaan-
tigen &r vél studerat och har funnits pd marknaden som
injicerade vacciner i éver 70 ar. De injicerade influensa-
vacciner somidag &r godkanda for barn fran sex mana-
der ar baserade pa inaktiverade influensaantigen.

Injicerade, inaktiverade influensavacciner harvisat en
skyddseffekt p&d 59% i barn medan det nasala vaccinet
Fluenz ger 82% skydd'.

Var slutsats ar att Immunose™ FLU kan kombinera
inaktiverat och sakert antigen med nasal vaccinering och
darmed né flera betydande férdelar. Immunose™ FLU
har d@ mojlighet att bli ett sékert, effektivt och bekvamt
vaccin for alla barn frén sex manader.

KONKURRENTER

Bolaget utvecklar nasala vacciner som baseras pa
foretagets adjuvans Endocine™ och inaktiverade antigen.
Det finns andra féretag som ocksa utvecklar adjuvans for
nasal administrering och som kan komma att konkurrera
med Bolagets produkter.

Endocine™ ar det enda hittills kanda adjuvanset som
endast innehdller kroppsegna fetter. Andra adjuvans
bestar typiskt sett av syntetiska stabiliseringsmedel,
proteiner eller dmnen som direkt pdverkar immunférsva-
ret. Bolaget anser att det ger 6kade férutsattningar for
god sékerhet att Endocine™ ar baserat endast pa fetter
som ar naturligt forekommande i kroppen och att detta
aren konkurrensfordel. Bolagets patentskydd begransar
ocksa andra foretags mojligheter att konkurrera.

Fluenz ar ett nasalt influensavaccin som saljs bl.a. i

USA och EU och ar det enda lanserade nasala vaccinet

i Vastvarlden. Det bestar av ett levande, forsvagat virus,
och kan inte ges till vissa grupper pa grund av risk for bi-
effekter. Bieffekterna arihog grad kopplade till att Fluenz
innehaller ett levande virus. Fluenz &r endast godkant for
personerialdrarna 2-18ari EU och 2-49 ari USA
(Flumist] och det kan inte anvandas av personer med
vissa sjukdomstillstand, t.ex. svar astma. Detta begrén-
sar konkurrenskraften hos Fluenz.

Andra foretag som utvecklar inaktiverade influensa-
vacciner innehallande adjuvans fér nasal vaccinering ar
Mucosis, Nanobio och Vaxinnate. Inget av foretagen har
dock ett influensavaccin profilerat for barn.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Eurocine Vaccines har en godkand patentfamilj som
gallertill2017. En ny patentansokan som ldmnades in
2010 har genomgatt den internationella fasen och &r nu
inationell fas. | de lander dar ansdkan beviljas kommer
den attvara giltig till september 2031. Eurocine Vaccines
lamnade in ytterligare tre patentansokningar 2012, vilka
nu ariinternationell fas. Om dessa patentansokningar
beviljas iden nationella fasen kommer de att utdka och
forlanga vart patentskydd till december 2033.

ORGANISATION

Eurocine Vaccines har en liten och kostnadseffektiv orga-
nisation. Bolagsledning, styrning av forskningsverksam-
heten samt affarsutveckling ar konkurrensavgérande
funktioner som finns inom foretaget. Merparten av det
experimentella arbetet laggs ut pa kontraktsféretag som
ar experter inom sina respektive omraden. Bolaget har
for narvarande tre anstallda. Fér en narmare beskriv-
ning av Bolagets ledning se avsnittet; "Styrelse, ledande
befattningshavare och revisorer”, i detta memorandum.

T Kalla: http://www.tlv.se/Upload/Halsoekonomiska_bedomningar/halsoekonomiskt-kunskapsunderlag-fluenz.pdf

EUROCINE VACCINES AB (PUBL)



FINANSIELL INFORMATION

FINANSIELL
INFORMATION

Eurocine Vaccines bedriver forskning och utveckling
vilket gor att resultatrakningen och kassaflodesanaly-
seninte ger nagon djupare insyn i bolagets verksamhet.
Verksamhetens fokus har de senaste kvartalen legat pd att
licensiera ut Bolagets huvudprodukt Immunose™ FLU.

Eurocine Vaccine tillampar brutet rédkenskapsar med
startden 1juli. Informationen for perioden 1 juli till 31
december 2014 har hamtats fran Bolagets deldrsrapport
som inte granskats av bolagets revisor. Tidigare informa-
tion har hamtats fran Bolagets reviderade arsredovis-
ningar. ,&rsredovisningar och deldrsrapporter aterfinns i
sin helhet p& Eurocines Vaccines hemsida.

KONCERNENS RESULTATRAKNING

Bolagets intdkter pd 550 tkr for rékenskapsaret 2013/2014
och 550 tkr for deléret juli-december 2014 utgors bada

av ersattning for utvarderingsstudier som genomforts
med en partnerkandidat. Bolagets kostnader utgors

av kostnader for forskning och utveckling av Bolagets
produkter, med huvudfokus pa nasalt influensavaccin.

| posten "Ovriga externa kostnader” ingar kostnader for
underleverantdrer och kontraktsutvecklare.

Genom den p&gdende Nyemissionen tillfors
Eurocine Vaccines 23,1 mkr fore transaktionskostna-
der. Kapitaltillskottet beraknas finansiera Bolaget till
utgéngen av ar 2016.

2014/15 2013/14 2013/14 2012/13
TKR JUL-DEC JUL-DEC JUL-JUN JUL-JUN
Intakter 550 0 550 0
Ovriga externa kostnader -3174 -3838 -7 451 -8485
Personalkostnader -22% -1773 -4.057 -4.831
Avskrivningar 0 0 0 0
Roreslseresultattat -4918 -5611 -10958 -13316
Finansnetto 27 79 125 343
Resultat efter finansiella poster -4891 -5532 -10833 -12973
Inkomstskatt 0 0 0 0
Arets resultat -4891 -5532 -10833 -12973

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER



KONCERNENS BALANSRAKNING

FINANSIELL INFORMATION

2014 2013 2014 2013

Tkr 31-DEC 31-DEC 30-JUN 30-JUN
Tillgéngar
Likvida medel 5591 8610 10616 13 643
Ovriga omséttningstillgdngar 500 869 503 874
Summa tillgdngar 6091 9 479 11119 14517
Eget kapial och skulder
Eget kapital 3630 6688 8521 12220
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 2461 2791 2598 2297
Summa eget kapital och skulder 6091 9479 11119 14517
KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

2014/15 2013/14 2013/14 2012/13
Tkr JUL-DEC JUL-DEC JUL-JUN JUL-JUN
Kassaflode fran den lopande verksamheten -5025 -5033 -10161 -14045
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 0 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 0 7134 19522
Periodens kassaflode -5025 -5033 -3027 5477
Likvida medel vid periodens utgang 5591 8610 10616 13643
KONCERNENS NYCKELTAL

2014/15 2013/14 2013/14 2012/13
Nyckeltal JUL-DEC JUL-DEC JUL-JUN JUL-JUN
Soliditet (%) 60 71 77 84
Skulsattningsgrad 0 0 0 0
Investeringar 0 0 0 0
Utdelning 0 0 0 0
Antal anstallda vid periodens slut 4 4 4 4
Data per aktie
Resultat per aktie (kr) -0,37 -0,46 -0,88 -1,09
Eget kapital per aktie (kr) 0,28 0,56 0,65 1,03
Antal aktier vid periodens slut 13075910 11899539 12353973 11899539

EUROCINE VACCINES AB (PUBL)
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STYRELSE, LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE
OCH REVISORER

STYRELSE

MICHAEL WOLFF JENSEN,
STYRELSEORDFORANDE

Jurkand och advokat. Fodd 1971, bosatt i Valby, Danmark.

Medlem i styrelsen sedan 2011, styrelsens ordfo-
rande sedan 2013. Michael Wolff Jensen har mangarig
erfarenhet av styrelsearbete i bade privata och publika
listade bolag och av foretagsjuridik i samband med bl.a.
finansiering, borsnotering och licensiering. Michael Wolff
Jensen ar styrelseordférande, senior vice president och
general counseliAscendis Pharma A/S och styrelseord-
forande i XSpray Microparticles AB.

ANDRA PAGAENDE UPPDRAG
Styrelseordférande i Ascendis Pharma A/S, MWJ
Partners ApS och Xspray Microparticles AB

TIDIGARE UPPDRAG (DE SENASTE FEM AREN)
Styrelseordférande i MWJ Partners AB, Styrelseledamot
i Azanta A/S, TouchDiva AG och EMF Industries A/S samt
president for DONG Energy Wind Power France SA.

INNEHAV:
Michael Wolff Jensen inneharinga aktier eller optioner i
Eurocine Vaccines.

OVRIGT

Michael Wolff Jensen tillhandahaller konsulttjanster
till Bolaget genom sitt privata konsultféretag MWJ
Partners ApS (konsulttjansterna tillhandahélls tidigare
genom Michael Wolff Jensens privata konsultforetag FP
Consult). Konsultarvodet till MWJ Partners ApS och FP
Consult under rakenskapsaret 2013/2014 uppgick till
DKK 126 000.

ALF LINDBERG

Lakare och professor frén Karolinska Institutet. Fodd
1939, bosatt i Stockholm. Medlem i styrelsen sedan 2006.
Alf Lindberg har en mycket l&ng erfarenhet av vaccinut-
veckling fran uppdrag som Senior VP R&D Wyeth Lederle

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

Vaccines (US), Executive VP R&D Pasteur Merieux
Connaught [fran 2000 Aventis Pasteur) (Frankrike).
Professor Lindberg ar konsultinom bioteknik- och
lakemedelsindustrin och sitter i vetenskapliga r&d for
tillexempel AC Immune (Schweiz) och Medicago Inc
(Kanada). Professor Lindberg har tidigare varit medlem i
Nobelférsamlingen och Nobelkommittén.

ANDRA PAGAENDE UPPDRAG

Styrelseledamot i Molecules of Man AB, Xbrane
BioScience AB, Biovice International AB, Alf Lindberg
Bioconsulting AB, Premune AB, Swecure AB och Abera
Bioscience AB.

TIDIGARE UPPDRAG (DE SENASTE FEM AREN)
Styrelseledamot i Novavax AB (tidigare Isconova ABJ,
Inter Life Science AB, Serendipity Innovations AB (publ],
Viscogel AB, Cannutra Bioscience Ltd, Lytix Biopharma
AS, BioScience Health Care Ltd och Vivo Health Care Ltd.

INNEHAV
Alf Lindberg innehar 100 000 aktier i Eurocine Vaccines
genom Humle Kapitalforvaltning AB.

OVRIGT

Alf Lindberg tillhandahaller konsulttjénster till

Bolaget genom sitt privata konsultforetag Alf Lindberg
Bioconsulting AB. Konsultarvodet till Alf Lindberg
Bioconsulting AB under rakenskapsaret 2013/2014 upp-
gick till 194 000 kronor.

PIERRE A. MORGON

Pierre A. Morgon ar farmacie doktor frén Lyon Universitet
och har aven en Masteri affarsjuridik (Lyon Law School) och
en MBA (ESSEC Business School). Han har meran 26 ars
erfarenhet fran lakemedelsindustri och biotech, dar han
hararbetatilokala och globala marknadspositioner och i
positioner med fullt resultatansvar. Medlem i styrelsen se-
dan 2014. Bolag som Pierre A. Morgon arbetat for inklude-
rar ICl-Pharma, Synthelabo, Aventis Pasteur, Yamanouchi
Pharma, BMS, Drug Abuse Sciences, Schering-Plough och
Bio Alliance Pharma. Mellan 2009 och 2013 arbetade han



som Vice President, Franchise & Global Marketing Strategy
och medlem av ledningsgruppen i Sanofi Pasteur, ett av
varldens allra storsta vaccinbolag. Idag &r han marknads-
chefoch medlem av ledningsgruppen for Cegedim, och
styrelseledamot i Theradiag, b&da i Frankrike.

ANDRA PAGAENDE UPPDRAG:
CEO AJ Biologics, styrelseledamot Theradiag, partner
Merieux Developpement

TIDIGARE UPPDRAG (DE SENASTE FEM AREN):
Inga tidigare uppdrag.

INNEHAV
Pierre A. Morgon innehar inga aktier eller optioneri
Eurocine Vaccines.

OVRIGT

Pierre A. Morgon har fran juni 2013 till dess han valdes
in i Bolagets styrelse utfort konsulttjanster avseende
arbete med marknadsanalys och utveckling av bolagets
partnerstrategi. Konsultuppdraget ar nu avslutat och
Pierre A. Morgon erhéll ett konsultarvode om totalt 4 375
EUR samt ersattning for resekostnader.

JAN SANDSTROM

Jan Sandstrom &r apotekare med méangarig erfaren-

het av ldkemedelsbranschen, framforallt fran flertalet
positioner inom Astra/AstraZeneca bl.a. VP Business
Development & Licensing i ett av forskningsbolagen. Han
har arbetat framst inom forsaljning/marknadsforing,
projektledning och affarsutveckling med internationell
inriktning och har forhandlat ett stort antal avtal med
globala och japanska féretag 8t bade Astra/AstraZeneca
och Biolipox/Orexo.

ANDRA PAGAENDE UPPDRAG
Styrelseledamot i TIKOMED AB, Gripping Heart AB och
Jan N. Sandstrom Consulting AB.

TIDIGARE UPPDRAG (DE SENASTE FEM AREN)
Styrelseledamot i Karo Bio Aktiebolag, Accelerator
Nordic AB, Betagenon AB, NovaSAID AB, Nanexa AB och
PledPharma AB (publ).

INNEHAV
Jan Sandstrém innehar inga aktier eller optioneri
Eurocine Vaccines.

OVRIGT
Jan Sandstrom tillhandahaller konsulttjanster till

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

Bolaget genom sitt privata konsultforetag Jan N.
Sandstrom Consulting AB. Konsultarvodet till Jan
N.Sandstrom Consulting AB under rékenskapsaret
2013/2014 uppgick till 88 000 kronor.

PAR THURESSON

Byggnadsingenjor, Dipl. Foretagsledare, Svenska
Managementgruppen. Fodd 1960, bosatt i Jarfalla.
Medlem i styrelsen sedan 2004. Par Thuresson arVD i
Arne Thuresson Byggmaterial AB och nérstaende bolag.

ANDRA PAGAENDE UPPDRAG

Styrelseordforande i Grabber Europe AB och
Lodgeuthyrning i Mauritzberg AB, styrelseledamot och
verkstallande direktdriArne Thuresson Fastigheter AB,
Arne Thuresson Byggmaterial Aktiebolag, Thuresson
Sweden AB, TF Sweden AB, Grabber Europe AB,

Arne Thuresson i Goteborg Aktiebolag och Thuresson
Fastening Aktiebolag, styrelseledamot i Slutplattan
AMOPO 96482 AB [tidigare Innoform ABJ, Eurocine
Securities AB samt styrelsesuppleant i The National Golf
& Country Club Stockholm AB.

TIDIGARE UPPDRAG (DE SENASTE FEM AREN)
Styrelseledamot i Savsjo Platindustri AB, styrelseledamot
ochverkstallande direktsr i Roland Akesson Fastigheter
AB samt styrelsesuppleanti E.N.V.E. Transport AB.

INNEHAV
Par Thuresson innehar 520 233 aktier |
Eurocine Vaccines

LENA DEGLING WIKINGSSON

Apotekare och doktor i farmaceutisk vetenskap. Fodd
1963, bosatt i Spanga. Medlem i styrelsen sedan 2011.
Lena Degling Wikingsson ar VD i Dilafor AB och haren
lang erfarenhet fran lakemedelsindustrin dar hon bl.a.
harvarit VD for Independent Pharmaceutica och Avaris.

ANDRA PAGAENDE UPPDRAG

VD iDilafor AB samt Styrelseordférande i CellProtect
Nordic Pharmaceuticals AB och Cellaviva AB.

TIDIGARE UPPDRAG (DE SENASTE FEM ;AREN]

VD ilIndependent Pharmaceutica AB samt VD och styrel-
seledamot i Avaris AB.

INNEHAV

Lena Degling Wikingsson innehar inga aktier eller optio-
neriEurocine Vaccines.

EUROCINE VACCINES AB (PUBL)

21



STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

22

LEDNING

HANS ARWIDSSON,
VERKSTALLANDE DIREKTOR

Verkstallande direktor sedan 2004. Hans Arwidsson har
bred erfarenhet frén lakemedelsindustrin genom ledande
positioner inom forskning, marknadsforing samt produk-
tion pd AstraZeneca under dren 1984-2001. Han har ocksa
varit VD for LipoCore Holding (2001-2003) och Biosergen
AS (2004-2007) och sitter for narvarande i styrelsen i XSpray
Microparticles AB. Hans Arwidsson ar apotekare (1984)

och doktorifarmaceutisk vetenskap (1991] frén Uppsala
Universitet och har en MBA fr&n Handelshogskolani
Stockholm (1996).

ANDRA PAGAENDE UPPDRAG
Styrelseledamot i Healthy Bizniz Europe AB, Eurocine
Securities AB och XSpray Microparticles AB.

TIDIGARE UPPDRAG (DE SENASTE FEM .z\REN]
Styrelseordforande i PlayeMotion Sweden AB [tidigare
Moderna Filmeri Stockholm AB).

INNEHAV
Hans Arwidsson innehar 241000 aktieri Eurocine Vaccines

OVRIGT

DetavHans Arwidsson agda bolaget Healthy Bizniz Europe
AB haringatt ett avtal med Bolaget om kostnadsersatt-
ning for bilresor och ersattning for kontorsutrustning som
Healthy Bizniz Europe AB staller till Bolagets forfogande.
Ersattningen till Healthy Bizniz Europe AB under raken-
skapsaret 2013/2014 uppgick till 82 823 kronor.

EMMA BERGLUND ENG,
CHIEF BUSINESS OFFICER

Emma Berglund Eng ar Civilingenjor i Molekylar Bioteknik.
Hon harflera rs erfarenhet av affarsutveckling och
licensiering frén Biovitrum AB och Avaris AB. Hon har dven
tidigare arbetat som projektledare pd SwedenBIO. Emma
Berglund Eng har varit anstalld p& Eurocine Vaccines sedan
2009 och &r Chef for Affarsutvecklingen (Chief Business
Officer, CBQ) sedan september 2012.

ANDRA PAGAENDE UPPDRAG
Inga andra pagdende uppdrag.

TIDIGARE UPPDRAG (DE SENASTE FEM AREN)

Styrelseledamot i Granat Stockholm AB och
Bostadsrattsféreningen Papperskniven.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

INNEHAV
Emma Berglund Eng inneharinga aktier eller optioneri
Eurocine Vaccines.

ANNA-KARIN MALTAIS,
CHIEF SCIENTIFIC OFFICER

Anna-Karin Maltais arimmunolog och doktor i immun-
biologi fran Karolinska Institutet, med s&rskild inrikt-
ning pd vaccinadjuvans och administrering av vacciner.
Hon har tidigare arbetat som Vice President, Corporate
Development pd Cyto Pulse Sciences Inc., ett ameri-
kanskt bolag med inriktning pa vaccinadministrering
genom elektroporering. Hon har under flera ars tid drivit
kliniska provningar med nya vacciner och har en solid
erfarenhet inom vaccinutveckling. Anna-Karin Maltais
har varit anstalld p& Eurocine Vaccines som affarsutveck-
lare sedan 2011 och ar chef for forskning och utveckling
(Chief Scientific Officer, CS0) sedan september 2012.

ANDRA PAGAENDE UPPDRAG
Inga andra pagdende uppdrag.

TIDIGARE UPPDRAG (DE SENASTE FEM AREN)
Vice president, Corporate Development, Cyto Pulse
Sciences Inc.

INNEHAV
Anna-Karin Maltais inneharinga aktier i Eurocine Vaccines

REVISOR

P3 ordinarie bolagsstamma den 18 december 2014
valdes Lars Kylberg vid PwC till Bolagets revisor. Lars
Kylberg ar fodd 1969 och har kontorsadress Box 179, 751
04 Uppsala. Lars Kylberg ar ledamot i FAR och auktorise-
rad revisor sedan 2002.

STYRELSENS ARBETSFORMER

Eurocine Vaccines styrelse bestar for narvarande av sex
medlemmar, inklusive ordféranden. Bolagets styrelse
haringa suppleanter. De nuvarande ledamdéterna av
Bolagets styrelse harvalts in pd &rsstamman den 18
december 2014. Styrelseledamoternas férordnande
loper fram till och med nasta drsstdmma. Styrelsens
arbetsordning reglerar ansvarsférdelningen mellan
styrelsen, ordféranden och verkstallande direktoren.
Vidare regleras hur drenden forbereds och hur rappor-
tering skall ske. Enligt arbetsordningen skall styrelsen
sammantrada minst fyra ganger per ar.

Bolagets verkstallande direktér Hans Arwidsson har
ratt till 6 manaders avgédngsvederlag for det fall att hans
anstallning sags upp av Bolaget. Utéver ovanstdende



forekommer det inte avtal mellan Bolaget och ndgon
styrelseledamot eller ledande befattningshavare som
ger denne ratt till ndgon forman efter det att uppdraget
avslutats.

Eurocine Vaccines styrs i enlighet med svensk lag-
stiftning, men féljer inte Svensk kod for bolagsstyrning
("Koden") i sin helhet. Eurocine Vaccines har saledes
heller inte anpassat styrningen fullt ut enligt vad Koden
foreskriver. Eurocine Vaccines har dock for avsikt att
stegvis implementera de regler som Koden féreskriver i
den takt och den omfattning som bedoms lamplig utifran
Bolagets framtida utveckling.

OVRIG INFORMATION OM STYRELSEN

Styrelseledamoten Lena Degling Wikingssonvar VD i
Independent Pharmaceutica som forsattes i likvidation
2011 efter att bolagets projekt misslyckats i kliniska stu-
dier. Vidare var Lena Degling Wikingsson VD i Avaris som
befinnersig i likvidation efter att styrelsen beslutat att
likvidera bolaget. Bolagets Chief Scientific Officer Anna-
Karin Maltais var fram tillden 14 maj 2010 Vice President
Corporate Development p& Cyto Pulse Sciences Inc.
Bolagetvar baserat i Maryland, USA, och ansékte om

att forsattas i konkursijuni2010. Styrelseledamoten Alf
Lindberg harvid ett tillfalle paforts skattetillagg med
anledning av att en SINK-deklaration inte godkandes i
samband med hemflytt frén utlandsboende.

Utéver ovanstdende haringen av ovan ndmnda styrel-
seledamater och/eller ledande befattningshavare domts
i bedragerirelaterade malunder de senaste fem &ren;
varitinblandade i konkurs, likvidation eller konkursfor-
valtning i egenskap av styrelseledamot eller ledande
befattningshavare; varit utsatt for officiella anklagelser
och/eller sanktioner frén myndigheter samt forbjudits
avdomstol attingd som medlem i ett bolags styrelse
eller ledningsgrupp eller pé ett annat satt idka narings-
verksamhet under de senaste fem aren. Ingen av ovan
namnda styrelseledamater och/ eller ledande befatt-
ningshavare har ndgra familjerelationer till varandra. Det
foreliggeringa intressekonflikter mellan styrelseleda-
moternas och/eller ledande befattningshavarnas plikter
gentemot Eurocine Vaccines och deras privata intressen
och/eller andra plikter utdver det som framgar av detta
Memorandum.
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AKTIEKAPITAL
OCH AGARFORHALLANDEN

Aktiekapitalet i Bolaget uppgar fore genomférandet Utbetalning av kontant utdelning sker genom Euroclear
av Nyemissionen enligt detta Memorandum till 2 615 Sweden AB. Nagon utdelning har hittills inte ldmnats.
182 kronor, férdelat p& 13 075 910 aktier, envar med ett Genom férestaende nyemission av hogst 8 717 273 aktier
kvotvarde om 0,20 kronor. Aktierna ar denominerade i kan aktiekapitalet komma att 6ka med hogst 1 743 455
svenska kronor, upprattade enligt svensk ratt och ut- kronor. Under férutsattning att nyemissionen fulltecknas
stallda pa innehavaren. kommer aktiekapitalet efter emissionen att uppga
Samtliga aktier berattigartill en rést vardera och 4358 637 kronor och antalet aktier till 21 793 183.

har samma ratt till del i Bolagets tillgangar, s&val vid
vinstutdelning som vid likvidation. Vid bolagsstamma far
varje rostberattigad rosta for det fulla antalet aktier av
vederbdrande dgda eller foretradda aktier, utan begrans-
ning i rostetalet.

AR TRANSAKTION OKNING OKNING AV TOTALT ANTAL  AKTIEKAPITAL AKTIENS

AV AKTIEKAPITAL ANTAL AKTIER AKTIER KRONOR KVOTVARDE
1999 Bildande 100000 100000 100 000 100 000 1,0
2001 Nyemission 1010 1010 101010 101010 1,0
2001 Nyemission 22173 22173 123183 123183 1,0
2002 Nyemission 40519 40519 163702 163702 1,0
2004 Nyemission 19146 19146 182 848 182 848 1,0
2005 Nyemission 17171 17171 200019 200019 1,0
2006 Nyemission 24 853 24 853 224872 224872 0,2
2006 Split - 899 488 1124360 224872 0,2
2006 Nyemission 275128 1375640 2500000 500000 0,2
2006 Nyemission 70000 350000 2850000 570000 0,2
2006 Nyemission 625000 3125000 5975000 1195000 0,2
2007 Nyemission 159000 795000 6770000 1354000 0,2
2007 Nyemission 338500 1692500 8462500 1692500 0,2
2010 Nyemission 84 625 423125 8885625 1777125 0,2
2010 Nyemission 1158 5790 8891415 1778283 0,2
201 Nyemission 222285 1111426 10002 841 2000568 0,2
201 Nyemission 120516 602580 10 605421 2121084 0,2
2012 Nyemission 258 824 1294118 11899539 2379908 0,2
2014 Nyemission 235274 1176371 13075910 2615182 0,2
2015 Férestadende 1743 455 8717273 21793183 4358 637 0,2

nyemission

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER



AKTIEAGARSTRUKTUR

AKTIEAGARSTRUKTUR

I tabellen intill dterges Bolagets dgarstruktur per den 31
december 2014. Uppgifterna i tabellen ar baserade pa

information frén Euroclear Sweden AB. Bolaget har totalt
drygt 1 900 aktiedgare.

AKTIEAGARE AKTIER (ST) ANDEL
Avanza Pension 1893265 14,5%
Nordnet Pensionsférsakring 1029921 7,9%
Goldman Sachs International LTD 1024046 7,8%
Par Thuresson 520233 4,0%
Jon Nilsson 410894 3,1%
S & B Christensen AB 292677 2,2%
Handelsbanken Liv 291561 2.2%
Hans Arwidsson 241000 1,8%
Sawann Invest AB 240000 1,8%
Forsakrings AB Skandia 190196 1,5%
Ovriga 1916 aktiedgare 6942117 53,1%
TOTALT 13075910

BEMYNDIGANDE villkor enligt 2 kap 5 § andra stycket 1-3 och 5 aktiebo-

P3a drsstamman den 18 december 2014 bemyndigades
styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen under tiden fram
till n&sta arsstdamma, fatta beslut om nyemission avsam-
manlagt 2 000 000 aktier till marknadsméssiga villkor.
Styrelsen skall kunna besluta om nyemission av aktier
med awvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt och/eller
med bestdmmelse om apport, kvittning eller eljest med

lagslagen. Skalet till att styrelsen skall kunna fatta beslut
om nyemission med awvikelse fran aktieagares fére-
tradesratt och/eller med bestammelse om apport- och
kvittningsemission eller eljest med villkor enligt ovan ar
att bolaget skall kunna emittera aktier i samband med
forvarvav bolag eller rérelser, samt kunna genomfora

riktade emissioner pa kapitalmarknaden i syfte att infor-
skaffa kapital till bolaget.

EUROCINE VACCINES AB (PUBL)
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VISSA SKAT TE-

FRAGOR | SVERIGE

Nedan féljer en sammanfattning av de skatteregler som enligt nu géllande svensk skattelagstiftning kan aktualiseras for

fysiska personer och aktiebolag med anledning av erbjudandet att teckna aktier eller teckningsrétter i Eurocine Vaccines.

Sammanfattningen vénder sig till fysiska personer och aktiebolag som &r obegrénsat skattskyldiga i Sverige, om inte annat

anges. Sammanfattningen &r inte avsedd att uttémmande behandla alla skattefrdgor som kan uppkomma i sammanhanget.

Den behandlar exempelvis inte de sérskilda regler som géller for s.k. kvalificerade andelar i fsmansféretag, innehas via

kapitalférsékring alternativt investeringssparkonto, vérdepapper som innehas av handelsbolag eller som innehas som

lagertillgang i ndringsverksamhet. Vidare behandlas inte de sarskilda reglerna om skattefri kapitalvinst och utdelning pa

s.k. ndringsbetingade andelar i bolagssektorn.

Sérskilda skattekonsekvenser som inte &r beskrivna kan uppkomma ocksé fér andra kategorier av aktiedgare, sésom

investeringsfonder, investmentféretag, forsékringsbolag samt personer som inte &r obegrénsat skattskyldiga i Sverige.

Varje berord aktieinnehavare bor radfréga skatterddgivare om de skattekonsekvenser som erbjudandet att teckna aktier

eller teckningsrétteri Eurocine Vaccines kan medféra for dennes del, for utléndska aktiedgare till exempel tilldmpligheten

av utldndsk skattelagstiftning och skatteavtal (bl.a. med avseende pa begrdnsning av uttag av kupongskatt] och eventuella

andra tilldmpliga férordningar.

BESKATTNING VID AVYTTRING
AV AKTIER MED MERA

FYSISKA PERSONER

Fysiska personer och dédsbon beskattas for kapitalvinst
iinkomstslaget kapital. Skatt tas ut med 30 procent av
kapitalvinsten. Kapitalvinst respektive kapitalforlust be-
raknas som skillnaden mellan forsaljningsersattningen
efter avdrag for eventuella forsaljningsutgifter och de
avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp (anskaffnings-
utgift). Eventuellt uppskovsbelopp pé de sélda aktierna
fran tidigare andelsbyten ska normalt ocksa aterforas till
beskattning.

Vid vinstberdakningen anvands den s.k. genomsnitts-
metoden. Enligt denna ska omkostnadsbeloppet foren
aktie utg6ras av det genomsnittliga omkostnadsbeloppet
for aktieravsamma slag och sort. Interims aktier, aven
kallade betalda tecknade aktier (BTAJ, anses inte vara av
samma slag och sort som befintliga aktier forran beslu-
tet om nyemission registrerats hos Bolagsverket.

For marknadsnoterade aktier kan istallet den s.k.
schablonmetoden anvandas. Schablonmetoden innebar
att omkostnadsbeloppet far bestammas till 20 procent
av forsaljningsersattningen efter avdrag for eventuella
forsaljningsutgifter. Byte av BTA till aktier medforintei
sig ndgon beskattning.

Kapitalforlust pd marknadsnoterade aktier far dras av
fullt ut mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkom-
mer samma ar pa aktier och andra marknadsnoterade
deldgarréatter [dock inte andelar i investeringsfonder
som innehaller endast svenska fordringsratter, s.k.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

rantefonder). Kapitalférlust som inte kan kvittas pa detta
sattaravdragsgill med 70 procent mot annan inkomst av
kapital. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital
medges reduktion mot kommunal och statlig inkomst-
skatt samt mot statlig fastighetsskatt och mot kommunal
fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent
av underskott som inte dverstiger 100 000 kronor och
med 21 procent av resterande del. Underskott kan inte
sparas till senare beskattningsar.

Fysiska personer kanvid férvarvavandelar i min-
dre foretag géra avdrag for halva forvarvskostnaden i
inkomstslaget kapital under forutsattning att vissa villkor
ar uppfyllda (Investeraravdrag). Avdrag far goras pa ett
underlag som uppgar till maximalt 1 300 000 kronor per
skattskyldig. Det sammanlagda underlaget for avdraget
far tillsammans med investeringar fran andra fysiska
personer och dédsbon uppga till maximalt 20 miljoner
kronor i det foretag avdraget avser. For att avdrag ska
medges maste en rad villkor vara uppfyllda. Varje inves-
terare bor radfréga skatterddgivare for att sakerstalla att
dessa villkor ar uppfyllda.

AKTIEBOLAG

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive kapital-
vinster och utdelningar, i inkomstslaget naringsverk-
samhet med en skattesats om 22 procent.

Berakningen av kapitalvinst respektive kapitalforlust
skerihuvudsak pd samma satt som for fysiska personer i
enlighet med vad som angivits ovan.

Kapitalforluster pa aktier far endast dras av mot skat-
tepliktiga kapitalvinster pd aktier och andra deldgarrat-



ter. Om en kapitalforlust inte kan dras av hos det foretag
som gjort forlusten, kan den dras av mot skattepliktiga
kapitalvinster pd aktier och andra delagarratter hos
ettannat foretag i samma koncern, om det foreligger
koncernbidragsratt mellan foretagen och b&da féretagen
begar det for ett beskattningsér som har samma dekla-
rationstidpunkt eller som skulle ha haft det om inte ndgot
av foretagens bokféringsskyldighet upphor.

Kapitalforluster som inte har kunnat utnyttjas ett visst
&r far dras av mot kapitalvinster pd aktier och andra
deldgarratter under efterféljande beskattningsar utan
tidsbegransning.

TECKNINGSRATTER

UTNYTTJANDE AV TECKNINGSRATT
Om aktiedgare utnyttjar erhallna teckningsréatter for
forvarv av nya aktier utloses ingen beskattning.

AVYTTRING AV ERHALLEN TECKNINGSRATT

Aktiedgare som inte onskar utnyttja sin foretradesratt
att delta i nyemissionen kan avyttra sina teckningsratter.
Vid avyttring av teckningsratter ska kapitalvinstbeskatt-
ning ske. Teckningsratter som grundas pé aktieinnehav

i Eurocine Vaccines anses anskaffade fér noll kronor.
Schablonmetoden far inte anvdndas for att bestamma
omkostnadsbeloppet i detta fall. Anskaffningsutgiften for
den ursprungliga aktien paverkas inte.

Enteckningsratt som varken utnyttjas eller saljs och
darfor forfaller anses avyttrad for noll kronor. Eftersom
teckningsratter férvarvade pa detta satt anses anskaf-
fade for noll kronor, uppkommer varken kapitalvinst eller
kapitalforlust.

FORVARVAD TECKNINGSRATT

Forden som koper eller pd liknande satt forvarvar teck-
ningsratter i Eurocine Vaccines utgor vederlagt anskaff-
ningsutgift for dessa. Utnyttjandet av teckningsratterna
for teckning av nya aktier utloseringen beskattning.
Teckningsratternas omkostnadsbelopp ska medrak-
nas vid berakningen av aktiernas omkostnadsbelopp.
Avyttras istallet teckningsratterna utloses kapitalvinst-
beskattning. Omkostnadsbeloppet for teckningsratterna
beraknas enligt genomsnittsmetoden. Schablonmetoden
far anvandas fér marknadsnoterade teckningsréatter
forvarvade pd nu angivet satt.

BESKATTNING AV UTDELNING

Utdelning pa aktier ariallmanhet skattepliktig. Fysiska
personer beskattas i inkomstslaget kapital med en skat-
tesats om 30 procent.

VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga
i Sverige innehalls preliminar skatt med 30 procent pa
utdelat belopp. Den preliminara skatten innehalls nor-
malt av Euroclear eller, betraffande forvaltarregistrerade
aktier, av forvaltaren.

Foraktiebolag beskattas utdelning i inkomstslaget
naringsverksamhet med en skattesats om 22 procent.

SARSKILDA SKATTEFRAGOR FOR
AKTIEAGARE OCH INNEHAVARE AV
TECKNINGSRATTER SOM AR BEGRANSAT
SKATTSKYLDIGA | SVERIGE

KAPITALVINSTBESKATTNING
Aktiedgare och innehavare av teckningsratter som ar
begrédnsat skattskyldiga i Sverige och som inte bedriver
verksamhet frén fast driftstélle i Sverige kapitalvinstbe-
skattas normaltinte i Sverige vid avyttring av aktier och
teckningsratter. Aktiedgare och innehavare av tecknings-
ratter kan emellertid bli foremal for beskattning i sin
hemviststat.

Enligt den s.k. tiodrsregeln kan fysiska personer
som ar begrénsat skattskyldiga i Sverige bli foremal for
svensk beskattning vid avyttring av aktier och tecknings-
ratter om de vid ndgot tillfalle under avyttringsaret eller
ndgot av de tio foregdende kalenderdren varit bosatta
eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten
avdenna bestammelse har dock begransatsiavtal for
undvikande av dubbelbeskattning som Sverige ingatt
med andra lander.

KUPONGSKATT

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige
och som erhaller utdelning fran svenskt aktiebolag uttas
normalt svensk kupongskatt.

Skattesatsen ar 30 procent, men reducerasiallmanhet
genom foreskrift i skatteavtal som Sverige haringatt
med andra lander for undvikande av dubbelbeskatt-
ning. Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggor saledes
nedsattning av den svenska skatten till den skattesats
som anges i avtalet direkt vid utbetalningstillfallet, om
erforderliga uppgifter om den utdelningsberattiga-

des hemvist foreligger. | Sverige verkstaller normalt
Euroclear eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier,
forvaltaren avdrag for kupongskatt. I de fall kupongskatt
harinnehallits med 30 procent trots att aktiedgaren ar
berattigad till en lagre kupongskattestats kan aktiedga-
ren begéra aterbetalning hos Skatteverket fore utgdngen
av det femte kalenderdret efter utdelningstillfallet.

EUROCINE VACCINES AB (PUBL)
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| EGALA FRAGOR OCH
OVRIG INFORMATION

BOLAGSINFORMATION

Eurocine Vaccines AB (publ) ar ett publikt aktiebolag och
Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen
(2005:551). Eurocine Vaccines AB (publ) har organisations-
nummer 556566-4298 och har sitt sate i Solna kommun.
Bolaget arinregistrerat hos Bolagsverket den 15 februari
1999. Bolaget registrerade firman Eurocine Vaccines AB
den 13 september 2006. Bolagsordningen i dess nuvaran-
de lydelse antogs vid extra bolagsstamma den 1 april 2015.

LEGAL STRUKTUR

Eurocine Vaccines AB (publ) ager 100 % av aktierna i
dotterbolaget Eurocine Securities AB med organisations-
nummer 556705-6675.

VASENTLIGA AVTAL

Inom ramen for Bolagets lopande verksamhet har
Bolagetingatt sa kallade Material Transfer Agreements
i samband med att Bolagets teknologier utvarderas till-
sammans med andra bolags teknologier. Enligt samtliga
dessa avtal kvarstar agandet till befintliga immateriella
rattigheter hos respektive part. Immateriella rattigheter
som utvecklas under avtalet och som omfattar béda
parters teknologier ags gemensamt av parterna.

FORSAKRINGSSKYDD
Styrelsen bedomer att Bolagets forsakringsskydd ar
tillfredsstallande.

TVISTER

Bolaget harinte varit part i ndgra rattsliga forfaranden
eller skiljeférfaranden under de senaste tolv manaderna
och som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande ef-
fekter pd Bolagets finansiella stallning eller lonsamhet.

INTRESSEKONFLIKTER

Inga styrelseledamoter eller ledande befattningsha-

vare har ndgra privata intressen som kan sta i strid

med Bolagets intressen. Som framgar under avsnittet
“Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer” har
dock vissa styrelseledaméter och ledande befattningsha-
vare ekonomiska intressen i Bolaget genom aktieinnehav.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Bolaget har ingatt ett avtal med det av VD Hans
Arwidsson helagda bolaget Healthy Bizniz Europe AB,
enligt vilket Healthy Bizniz tillhandahaller kommunika-
tionstjanster och kontorsutrustning. Bolaget har under
rakenskapsaret 2013/2014 erlagt arvode och ersatt
utlégg till Healthy Bizniz for sddana tjanster till ett varde
om 82 823 kronor.

Michael Wolff Jensen tillhandahaller konsulttjanster
till Bolaget genom sitt privata foretag MWJ Partners AsP.
Under rékenskapsaret 2013/2014 uppgick arvodet till
cirka 126 000 danska kronor. Alf Lindberg tillhandahaller
konsulttjanster till Bolaget genom sitt privata konsultfo-
retag Alf Lindberg Bioconsulting AB. Under réakenskaps-
aret 2013/2014 uppgick arvodet till 194 000 kronor. Jan
Sandstrom tillhandahéller konsulttjanster till Bolaget
genom sitt privata konsultféretag Jan N. Sandstrém
Consulting AB. Arvodet under rakenskapsaret 2013/2014
uppgick till 88 000 kronor.

Vidare har Bolaget kopt konsulttjanster avseende
marknadsanalys och affarsutveckling frén styrelsele-
damoten Pierre A. Morgon for ett sammanlagt utbetalat
belopp om 4 375 euro. Utdver namnda konsultarvode till-
kommer ersattning for resekostnader. Konsultuppdraget
utférdes innan Pierre A. Morgon valdes till styrelseleda-
mot och ar nu avslutat.

UTDELNINGSPOLICY

Bolaget har hittills inte lamnat n&gon utdelning pa
Bolagets aktier och Bolagets styrelse har for narvarande
inte heller for avsikt att inom overskadlig tid féresla na-
gon utdelning. Eventuella vinstmedel kommer istallet att
anvandas for fortsatt finansiering av Bolagets forskning
och utveckling.

ARBETSORDNING OCH BOLAGSSTYRNING

Styrelsens arbete regleras av en arbetsordning som
revideras arligen. Enligt aktiebolagslagen ansvarar
styrelsen for Bolagets organisation och forvaltningen av
dess affarer. Styrelseledamaéterna valjs och entledigas pa
bolagsstamma. Bolaget avser att i dvrigt folja vid var tid
tillampliga regler om bolagsstyrning.



VALBEREDNING

P& drsstamman den 18 december 2014 beslutades att
Bolaget skall ha en valberedning bestdende av styrelsens
ordforande samt tre ytterligare ledamater, vilka skall repre-
sentera de tre rostm assigt storsta agarna. De till rostetalet
storsta aktiedgarna kommer att kontaktas pa grundval av
bolagets, av Euroclear Sweden AB tillhandahéllna, forteck-
ning dver registrerade aktiedgare per den 30 mars varje ar.
Den aktiedgare som inte ar registrerad i Euroclear Sweden
AB, och som dnskar utnyttja sin ratt, ska anmala detta till
styrelsens ordférande samt kunna styrka &garforhallandet.
Styrelsens ordférande skall snarast efter utgéngen av april
méanad sammankalla representanter for de tre rostmas-
sigt storsta aktieagarnaibolaget till valberedningen.
Namnen pd de tre 4garrepresentanterna och namnen pa
de aktiedgare de foretrader skall offentliggéras sa snart
valberedningen utsetts, vilket skall ske senast sex manader
fore drsstdamman. Om nagon av de tre réstméssigt storsta
aktiedgarna avstar sin ratt att utse ledamot till valbered-
ningen skall nasta aktiedgare i storleksordning beredas
tillfalle att utse ledamot.

Valberedningens mandatperiod stracker sig fram till
dess att nyvalberedning utsetts. Ordférande ivalbered-
ningen skall, ominte ledamoterna enas om annat, vara
den ledamot som representerar den storsta aktieagaren.
Arvode skallinte utgd till valberedningens ledamater. For
detfallvasentlig forandring i dgarstrukturen sker darefter
skall ocks& valberedningens sammanséttning dndras i
enlighet darmed.

KOMMITTEER FOR REVISIONS-

OCH ERSATTNINGSFRAGOR

Bolaget harinte inrattat ndgon kommitté for revisions- eller
ersattningsfrédgor. Mot bakgrund av Bolagets storlek och
verksamhet bereds s&dana frégor av styrelsen i sin helhet.
Detta bedoms kunna ske utan olagenheter. Bolagets revisor
rapporterar sdledes till styrelsen i sin helhet om sina iakt-

LEGALA FRAGOR OCH GVRIG INFORMATION

tagelser frén granskningen av bokslut och sin bedémning
av Bolagets interna kontroll. Bolagets revisor narvarar
personligen vid minst ett styrelsemaéte per ar.

GARANTIAVTAL
Bolaget har per den 26 februari garantidtaganden om
totalt 23,1 mkr enligt nedanstdende fordelning.

RADGIVARE

Redeye AB ar Bolagets finansiella rédgivare i samband
med emissionen, och advokatfirman Lindahl KB ar
Bolagets legala réddgivare.

ERSATTNINGAR TILL STYRELSE, VD OCH REVISORER
Under 2013/2014 utgick styrelsearvode om 75000 krtill var-
je extern styrelseledamot, forutom styrelsens ordforande.
Tillordféranden utgick under 2013/2014 styrelsearvode om
150 000 kr. Det totala arvodet till styrelsen uppgick till 525
000 kr. Vid &rsstamman den 18 december 2014 beslutades
attarvodet for rakenskapsaret 2014/2015 skall uppga till
150 000 kr for styrelsens ordforande samt 75 000 kr for varje
extern styrelseledamot.

TillVD utgar l6n om 100 000 kr per manad. Anstallningen
arentillsvidareanstallning pd 80%. Féranstallningen géller
en uppsagningstid om sex manader 6msesidigt om upp-
sagningen sker frén den anstalldes sida eller frén Bolagets
sida. Dessutom har VD vid uppsagning fran Bolagets sida
ratt till sex manaders avgangsvederlag.

Bolaget har avgiftsbestamda pensionsplaner.
Pensionsplanerna finansieras genom betalningar till
forsakringsbolag. En avgiftsbestamd pensionsplan aren
pensionsplan enligt vilken Bolaget betalar fasta avgifter till
en separatjuridisk enhet. Bolaget har inga ytterligare betal-
ningsforpliktelser nar avgifterna val ar betalda. Avgifterna
redovisas som personalkostnader nar de forfaller till
betalning.

Till revisorerna utgdr ersattning enligt godkand rakning.

GARANT BOTTENGARANTI UPP TILL 80% TOPPGARANTI 80%-100%
Pong AB 4000000 kr 1500000 kr
LMK Ventures AB 3000000 kr 2000000 kr
Aduno AB 2600000 kr 1120 155kr
Fars Capital AB 1700000 kr
Askero Invest AB 1700000 kr
Jens Migen 1200000 kr
Mikael Lonn 1200000 kr
Rasunda Forvaltning AB 1200000 kr
Gerhard Dal 730000 kr
Capensor Capital AB 500000 kr
David Sarnegard 400619 kr
Luca Di Stefano 250000 kr
Summa 18480619 kr 4620155 kr
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§ 1 FIRMA
Bolagets firma ar Eurocine Vaccines AB (publ).

§ 2 STYRELSENS SATE
Styrelsen skall ha sitt sate i Solna kommun.

§ 3 VERKSAMHET

Bolaget skall bedriva utveckling och forsaljning av vac-
ciner och vaccinprodukter avensom idka darmed forenlig
verksamhet.

§ 4 AKTIEKAPITAL
Aktiekapitalet skall utgora lagst 2.000.000 kronor och
hogst 8.000.000 kronor.

§ 5 ANTALET AKTIER
Antalet aktieribolaget skall vara lagst 10.000.000 och
hogst 40.000.000.

§ 6 STYRELSE

Styrelsen skall bestd av lagst tre och hogst sju ledamater
med hogst tva suppleanter. Ledaméterna och supplean-
ternavaljes arligen pd arsstamma for tiden intill slutet av
nasta rsstamma.

§ 7 REVISORER

For granskning av bolagets arsredovisning jamte bok-
foring samt styrelsens och verkstallande direktorens
forvaltning skall utses en till tva revisorer, eller registre-
rat revisionsbolag, med eller utan revisorssuppleanter.

§ 8 KALLELSE

Kallelse till ordinarie bolagsstamma samt kallelse till
extra bolagsstamma, dar fraga om &ndring av bolag-
sordningen kommer att behandlas, skall ske tidigast sex
och senast fyra veckor fore stamman. Kallelse tillannan
extra bolagsstdamma skall ske tidigast sex och senast tre
veckor fore stamman.

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonse-
ring i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen
halls tillganglig pé bolagets webbplats. Samtidigt som
kallelse sker skall bolaget genom annonsering i Svenska
Dagbladet upplysa om att kallelse har skett.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

Aktiedagare somvill delta i bolagsstamman skall dels
vara upptagen som aktiedgare i utskrift eller annan
framstallning av hela aktieboken avseende férhallan-
dena fem vardagar fore stamman, dels anmala detta till
bolaget senast kl. 16.00 den dag som anges i kallelsen till
stamman. Sistndmnda dag far inte vara séndag, annan
allman helgdag, lordag, midsommarafton, julafton eller
nyarsafton och inte infalla tidigare &n femte vardagen fore
stamman.

Aktieagare farvid bolagsstamma medfora ett eller
tva bitraden, dock endast om aktiedgaren gjort anmalan
harom enligt féregdende stycke.

§ 9 ARSSTAMMA

P3 drsstamma skall foljande drenden forekomma till

behandling.

1. val avordférande vid stdmman;

2. uppréttande och godkdnnande av réstlangd;

3.valaven eller tvd justeringsmén;

4. godkdnnande av dagordning;

5. prévning avom stdmman blivit behérigen sammankallad;

6. framlaggande av arsredovisning och revisionsberat-
telse samt i frekommande fall koncernredovisning och
koncernrevisionsberéttelse;

7. beslut

al om faststéllelse av resultatrakning och balansrékning
samt i férekommande fall koncernresultatrékning och
koncernbalansrékning

bJom dispositioner betréaffande bolagets vinst eller férlust
enligt den faststéllda balansrékningen

cJom ansvarsfrihet 3t styrelseledamaterna och verk-
stallande direktér;

8. faststallande av arvoden &t styrelsen och revisorn;

9.valav styrelse samt, i forekommande fall, revisor och
revisorssuppleant;

10. annat drende, som ankommer pa stamman enligt aktie-

bolagslagen eller bolagsordningen.
Bolagsstdamma skall hallas i Solna, Stockholm eller
Uppsala.

§ 10 RAKENSKAPSAR
Bolagets rakenskapsar ar0701 - 0630.

§ 11 AVSTAMNINGSFORBEHALL

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstam-
ningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av
finansiellainstrument.



ADRESSER

EUROCINE VACCINES AB
Karolinska Institutet Science Park
Fogdevreten 2

171 65 Solna

Telefon 070-634 0171
infofdeurocine-vaccines.com

EMISSIONSINSTITUT
Aktieinvest FK AB

113 89 Stockholm

Telefon 08-5065 1795

Fax 08-5065 1701
emittentservice(daktieinvest.se

FINANSIELLA RADGIVARE
Redeye AB

Box 7141

103 87 Stockholm
Telefon 08-545 013 30

LEGALA RADGIVARE
Advokatfirman Lindahl
Box 1203

75142 Uppsala

KONTOFORANDE INSTITUT
Euroclear Sweden AB
Box 191

101 23 Stockholm
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