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INBJUDAN TILL
TECKNING AV AKTIER AV SERIE B
MED FORETRADESRATT I
HAMLET BIOPHARMA AB

Notera att teckningsratter kan ha ett ekonomiskt varde

For att inte vardet av erhalina teckningsratter ska ga forlorat maste respektive innehavare antingen utnyttja de erhéalina teckningsréatterna och teckna aktier
av serie B senast den 7 februari 2024, eller sélja de erhallna teckningsratterna som inte har utnyttjats senast den 2 februari 2024. Observera att det aven
ar mojligt att anmala sig for teckning utan stod av teckningsratter och att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav med depa hos bank eller annan
forvaltare ska kontakta sin bank eller forvaltare for instruktioner om hur teckning och betalning ska ske. Finansinspektionen godkande detta prospekt den
22 januari 2024. Prospektet ar giltigt under en tid av tolv manader efter godkannandet, foérutsatt att det kompletteras med tillagg nar sa kravs enligt artikel
23 i Prospektforordningen. Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till Prospektet i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter
kommer inte att vara tillamplig efter utgangen av prospektets giltighetstid. Hamlet BioPharma AB kommer endast uppratta tillagg till prospektet nar det krévs
enligt bestammelserna i Prospektférordningen.



VIKTIG INFORMATION

VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprattats med
anledning av att extra bolagsstamman i Hamlet
BioPharma AB den 14 december 2023 beslutade att
genomféra en nyemission om hogst 72 003 638 aktier
av serie B med foretradesratt for befintliga aktieagare
("Foretradesemissionen” eller "Erbjudandet”). En (1)
befintlig aktie, oavsett aktieslag, i Bolaget pa avstam-
ningsdagen ger ratt till fyra (4) teckningsratter. Sju (7)
teckningsratter berattigar innehavaren till teckning
aven (1) ny aktie av serie B. Med, "Bolaget”, "Hamlet
BioPharma”, "Emittenten” eller "Koncernen” avses

i detta Prospekt, beroende pa sammanhanget,
Hamlet BioPharma AB, den koncern i vilken Hamlet
BioPharma AB ar moderbolag eller ett dotterbolag i
koncernen.

Prospektet har godkéants och registrerats av Finan-
sinspektionen, som behorig myndighet i enlighet
med Europaparlamentets och radets férordning
(EU) 2017/1129 ("Prospektférordningen”). Finan-
sinspektionen godkanner detta Prospekt enbart i

sa matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet,
begriplighet och konsekvens som anges i Prospekt-
forordningen. Detta godkannande ska inte betraktas
som nagot slags stod for den emittent som avses i
detta Prospekt. Detta godkéannande bor inte heller
betraktas som nagot slags stod for kvaliteten pa de
vardepapper som avses i Prospektet och investerare
bor géra sin egen bedémning av huruvida det
arlampligt att investera i dessa vardepapper.
Prospektet godkandes av Finansinspektionen den
22 januari 2024. Giltighetsperioden for Prospektet
|6per ut den 23 januari 2025. Skyldigheten att
tillhandahalla tillagg till Prospektet i fall av nya
omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga
felaktigheter kommer inte att vara tillamplig nar
Prospektet inte langre ar giltigt. Prospektet har
upprattats som ett forenklat prospekt i enlighet med
artikel 14 i férordning (EU) 2017/1129. Erbjudandet
och Prospektet regleras av svensk ratt. Tvisti
anledning av Foretradesemissionen eller Prospektet
ska avgoras av svensk domstol varvid Stockholms
tingsratt ska utgora forsta instans.

Eninvestering i vardepapper ar forenat med risker,
se avsnittet "Riskfaktorer”. Nar investerare fattar
ettinvesteringsbeslut maste de forlita sig pa sin
egen bedémning av Bolaget enligt detta Prospekt,
inklusive foreliggande sakforhallanden och risker.
Infor ett investeringsbeslut far potentiella investerare
anlita sina egna professionella radgivare samt noga
utvardera och ¢vervaga investeringsbeslutet. Inves-
terare far endast forlita sig pa informationen i detta
Prospekt samt eventuella tillagg till detta Prospekt.
Ingen person har fatt tillstand att lAmna nagon annan
information eller géra nagra andra uttalanden an de
som finns i detta Prospekt och, om sa anda sker, ska
sadan information eller sadana uttalanden inte ha
godkants av Bolaget och Bolaget ansvarar inte for
sadan information eller sadana uttalanden.

Distribution av detta Prospekt och deltagande i Erbju-
dandet &ri vissa jurisdiktioner foremal for restriktioner
enligtlag och andra regler. Ingen atgard har vidtagits
och atgarder kommer inte att vidtas for att tillata ett
erbjudande till allménheten i nagon annan jurisdiktion
an Sverige. Erbjudandet riktar sig i synnerhetinte

till personer med hemvist i Australien, Belarus,
Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland,
Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea, USA eller
nagon annan jurisdiktion dar deltagande skulle kréava
ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder
an de som foljer av svensk ratt. Prospektet och andra
handlingar avseende Erbjudandet far foljaktligen inte
distribueras i eller till nA&mnda lander respektive nagot
annat land eller nagon annan jurisdiktion dar sadan
distribution eller Erbjudandet kraver sadana atgarder
eller annars strider mot tillampliga regler. Anmalan
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om teckning av B-aktier, forvarv av teckningsratter,
betalda tecknade aktier ("BTA”) eller B-aktier i strid
med ovanstaende begransningar kan vara ogiltig.
Atgarder i strid med ovanstadende begransningar

kan dessutom utgoéra brott mot tillamplig vardepap-
perslagstiftning. Foljaktligen far teckningsratter, BTA
eller B-aktierna inte direkt eller indirekt, utbjudas,
saljas vidare eller levereras i eller till lander dar atgard
enligt ovan kravs eller till aktiedgare med hemvist
enligt ovan.

Meddelande i forhallande till USA

Varken teckningsratterna, BTA eller de nyemitterade
B-aktierna har registrerats och kommer inte att
registreras enligt United States Securities Act fran
1933 i dess nuvarande lydelse ("Securities Act”)
eller vardepapperslagstiftningen i nagon delstat eller
annan jurisdiktion i USA och far inte erbjudas, saljas
eller pa annat satt 6verforas, direkt eller indirekt, i
eller till USA, forutom enligt ett tillampligt undantag
fran, eller genom en transaktion som inte omfattas

av registreringskraven i Securities Act och i enlighet
med vardepapperslagstiftningen i relevant delstat
eller annan jurisdiktion i USA. Det kommer inte att
genomféras nagot erbjudande till allmanheten i USA.
Aktierna har varken godkants eller underkants av
amerikanska Securities and Exchange Commission
("SEC”), nagon delstatlig vardepappersmyndighet
eller annan myndighet i USA. Inte heller har nagon
sadan myndighet bedoémt eller uttalat sig om riktig-
heten eller tillforlitigheten av detta Prospekt. Att pasta
motsatsen kan utgora en brottslig handling i USA.

Meddelande i forhallande till Storbritannien

Detta Prospekt distribueras endast ill (i) personer
som har professionell erfarenhet vad géller inves-
teringar som omfattas av artikel 19 (5) i Financial
Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion)
Order 2005 (i dess andrade lydelse "Financial
Promotion Order”), (ii) personer som omfattas av
artikel 49 (2) (a) till (d) ("high net worth companies,
unincorporated associations etc.”) i Financial
Promotion Order, (iii) personer som befinner sig
utanfér Storbritannien eller (iv) personer som genom
inbjudan eller uppmuntran till att delta i en investe-
ringsaktivitet (inom ramen for avsnitt 21 i Financial
Services and Markets Act 2000 ("FSMA”)) i samband
med emission eller forsaljning av vardepapper som
annars kan eller far delges (alla sadana personer
benamns gemensamt "relevanta personer”). Detta
Prospekt riktar sig endast till relevanta personer och
far inte anvandas eller dberopas av personer som
inte &r relevanta personer. Alla investeringar eller
investeringsaktiviteter som detta Prospekt avser ar
endast tillgangliga for och kommer endast riktas till
relevanta personer. Vator agerar inte, i samband med
Foretradesemissionen, for nagon annan an Bolaget
och arinte ansvarig for nagon annan an Bolaget

for att tillhandahalla det skydd som ges at deras
klienters eller for att tillhandahalla rad i relation till
Foretradesemissionen.

Meddelande i férhallande till EES

Inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
("EES”) lamnas inget erbjudande av aktier i andra
jurisdiktioner an Sverige. | andra medlemslander i
EES i vilka Prospektférordningen galler, direkt eller
genom implementering, kan ett sadant erbjudande
endast lamnas i enlighet med undantag i Prospekt-
forordningen.

Framatriktad information

Prospektet innehaller framatriktad information och
antaganden som aterspeglar Bolagets aktuella syn
pa framtida handelser samt finansiell och operativ
utveckling. Ord som “avser”, "férvéntar”, "kan”,
"planerar”, "uppskattar”, "beraknar” och andra
uttryck som innebér indikationer eller bedémningar
avseende framtida utveckling eller trender, och som

inte hanfor sig till historiska fakta, utgér framatriktad
information. Framatriktad information ar till sin

natur forenad med saval kanda som okanda risker
och osakerhetsfaktorer eftersom den ar avhangig
framtida handelser och omstandigheter. Framatriktad
information utgér inte ndgon garanti avseende
framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan
komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas
i framatriktad information. Potentiella investerare ska
darfor inte fasta otillborlig vikt vid de framatriktade
uttalandena hari, och potentiella investerare
uppmanas starkt att lasa Prospektet, inklusive
féljande avsnitt: "Sammanfattning”, "Riskfaktorer”,
"Verksamhetsbeskrivning” och "Marknadséversikt”,
vilka inkluderar mer detaljerade beskrivningar av
faktorer som kan ha en inverkan pa Bolagets verk-
samhet och den marknad som Bolaget ar verksamt
pa. Bolaget lamnar inte nagra garantier savitt avser
den framtida riktigheten i de uttalanden som goérs
hari eller sévitt avser det faktiska intréffandet av forut-
sedda utvecklingar. Hamlet BioPharma lamnar inte
nagra utfastelser om att offentliggéra uppdateringar
eller revideringar av framatriktad information till féljd
av ny information, framtida handelser eller liknande
omstandigheter annat an vad som féljer av tillamplig
lagstiftning.

Bransch- och marknadsinformation

Detta Prospekt innehaller bransch- och marknads-
information hanférlig till Hamlet BioPharmas verk-
samhet och den marknad som Hamlet BioPharma
ar verksamt pa. Sadan information ar baserad pa
Bolagets analys av flera olika kallor.

Branschpublikationer eller -rapporter anger vanligtvis
attinformationen i dem har erhallits fran kallor som
bedoms vara tillforlitliga, men att korrektheten och
fullstandigheten i informationen inte kan garanteras.
Bolaget har inte pa egen hand verifierat, och kan
darfor inte garantera korrektheten i, den bransch-
och marknadsinformation som finns i detta Prospekt
och som har hamtats fran eller harrér ur dessa
branschpublikationer eller -rapporter. Bransch- och
marknadsinformation ar till sin natur framatblickande,
foremal for osakerhet och speglar inte nédvandigtvis
faktiska marknadsforhallanden. Sadan information

ar baserad pa marknadsundersokningar, vilka till sin
tur ar baserade pa urval och subjektiva bedémningar,
daribland bedémningar om vilken typ av produkter
och transaktioner som borde inkluderas i den
relevanta marknaden, bade av de som utfér under-
sokningarna och respondenterna.

Information som kommer fran tredje man har
atergivits korrekt och savitt Bolaget kan kanna till
och férvissa sig om genom jamférelse med annan
information som offentliggjorts av berérd tredje

man har inga uppgifter utelamnats pa ett satt som
skulle goéra den atergivna informationen felaktig eller
missvisande.

Presentation av finansiell information

Om inte annat uttryckligen framgar i detta Prospekt
har Bolagets revisor inte granskat eller reviderat den
finansiella informationen eller annan information i
Prospektet. Finansiell information som rér Bolaget
och som inte &r en del av den information som har
reviderats eller granskats av Bolagets revisor i
enlighet med vad som anges hari, har inhamtats fran
Bolagets interna bokférings- eller rapporterings-
system. Viss finansiell och annan information som
presenteras i Prospektet har avrundats for att géra
informationen lattillganglig for lasaren. Foljaktligen
overensstammer inte siffrorna i vissa kolumner i
Prospektet exakt med angiven totalsumma.
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ERBJUDANDET I SAMMANDRAG

Foretradesratt: For varje befintlig aktie, oavsett aktieslag, pa avstamningsdagen erhalls fyra (4)
teckningsratter. Sju (7) teckningsratter berattigar till teckning av en (1) B-aktie.

Teckningskurs: 1,12 SEK per B-aktie. Courtage eller andra kostnader for teckning utgar €.

Avstamningsdag: 22 januari 2024

Teckningsperiod: 24 januari 2024 - 7 februari 2024

Handel i teckningsratter: 24 januari 2024 - 2 februari 2024

Handel med betalda

tecknade aktier ("BTA"): Fran och med 24 januari 2024 intill dess att Foretradesemissionen registrerats hos

Bolagsverket och BTA omvandlats till B-aktier.
Beraknad dag for
offentliggdrande av

slutligt utfall: 9 februari 2024

INFORMATION OM AKTIEN FINANSIELL KALENDER
Bolagets LEI-kod: 549300HJV2LJY4CDBR64 Delarsrapport Q2

Kortnamn (ticker): HAMLET B 2023/2024 22 februari 2024
ISIN-kod B-aktier: SE0015661152 Delarsrapport Q3

ISIN-kod teckningsratter: SE0021308913 2023/2024 24 maj 2024
ISIN-kod BTA 1: SE0021308921 Bokslutskommunike

ISIN-kod BTA 2: SE0021308939 2023/2024 28 augusti 2024
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SAMMANFATTNING

INLEDNING OCH VARNINGAR

Introduktion och varningar Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i vardepapperen
bor baseras pa en bedémning av hela Prospektet fran investerarens sida. Investeraren kan forlora hela eller delar av det
investerade kapitalet.

Om talan vacks i domstol angaende informationen i Prospektet kan den investerare som &r karande enligt nationell ratt bli
tvungen att sta for kostnaderna for ¢versattning av Prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar
kan endast alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive éversattningar darav, men endast om samman-
fattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med 6vriga delar av Prospektet eller om den inte, tillsammans med évriga
delar av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare nar de ¢vervager att investera i sadana vardepapper.

Emittenten Bolaget: Hamlet BioPharma AB
Org.nr: 556568-8958
Adress: BMC D10, Klinikgatan 32, 222 42 Lund
Identifieringskod for juridiska personer (LEI): 549300HJV2LJY4CDBR64
ISIN-kod for Bolagets B-aktier: SE0015661152

Aktiernas kortnamn (ticker): HAMLET B

Behorig myndighet Prospektet har granskats och godkants av Finansinspektionen som ar den svenska behériga myndigheten for godkénnande
av prospekt under Prospektférordningen.

Kontaktinformation till Finansinspektionen ar:

Finansinspektionen

Besoksadress: Brunnsgatan 3, 111 38, Stockholm
Postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm

Telefon: +46 (0)8 408 980 00

Hemsida: www.fi.se

Datum for godk@nnande av prospekt Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 22 januari 2024.

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Vem &r emittent av vardepapperen?

Information om Emittenten Bolaget ar ett publikt aktiebolag bildat och registrerat enligt svensk ratt med féretagsnamn Hamlet BioPharma AB och med
sate i Skane lan, Malmé kommun. Bolaget bildades i Sverige den 11 mars 1999 och registrerades hos Bolagsverket den 29
mars 1999. Bolagets LEI-kod (identifikationsnummer for juridisk person) ar 549300HJV2LJY4CDBR64. Styrelsen har sitt sate
i Skane lan, Malmo kommun och verksamheten bedrivs huvudsakligen i Lund.

Emittentens huvudverksamhet Hamlet BioPharma ar ett Iakemedelsbolag som innehar en bred portfélj av lakemedelsprojekt for behandling och prevention
av cancer- och infektionssjukdomar. Bolaget utvecklar bland annat en familj av lGkemedelskandidater som effektivt dédar
cancerceller och vaxande tumoérvavnad, med hog precision. Fas |l studier pa patienter med blascancer visar mycket goda
effekter pa tumoéren och FDA har godkant Bolagets lakemedel Alpha1H for fortsatta kliniska studier. Bolaget utvecklar aven
immunmodulerande substanser for behandling av infektioner och inflammatoriska sjukdomar. Tva pagaende studieri Fas Il
undersoker effekterna mot sméarttillstand och infektioner i urinblasan.

Emittentens storre aktiedgare Av tabellen nedan framgar de aktiedgare i Bolaget som, per dagen for detta Prospekt, innehade fem (5) procent eller mer
av aktierna och rosterna i Bolaget. A-aktien medfér tio (10) réster pa bolagsstamma och B-aktien medfér en (1) rost pa
bolagsstamma. Linnane Pharma, som ar ett av Catharina Svanborg kontrollerat bolag, ager cirka 82,47 procent av résterna
och cirka 47,08 procent av aktierna i Hamlet BioPharma och &r saledes moderbolag till Hamlet BioPharma.

Aktieagare Antal A-aktier Antal B-aktier Procent av kapital Procentav roster
Catharina Svanborg privat och genom Linnane

Pharma AB 37946 152 22976 104 48,35 82,8
Ovriga 2059312 63024 800 51,65 17,2
Totalt 40 005 464 86 000 904 100 100

Styrelse och ledande befattningshavare  Bolagets styrelse bestar av Catharina Svanborg (styrelseordférande), Helena Lomberg, Ulla Tragardh, Bill Hansson,
Magnus Nylén och Elisabeth Parker. Bolagets ledande befattningshavare bestar av Martin Erixon (verkstallande direktor)
och Jakob Testad (CFO).

Revisor Hamlet BioPharmas revisor ar sedan den 14 december 2021 Revisorsgruppen i Malmé AB, som pa arsstamman 2022/2023
omvaldes for perioden intill slutet av arsstamman 2023/2024. Per Ranstam ar huvudansvarig revisor.
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FINANSIELL NYCKELINFORMATION FOR EMITTENTEN

Finansiell nyckelinformation Nedan presenteras utvald historisk finansiell information for Bolaget avseende rakenskapsaren 2022/2023 och 2021/2022
i sammandrag samt for perioden 1 juli— 30 september 2023 respektive 1 juli— 30 september 2022. Informationen for rakenskapsaren

2022/2023 och 2021/2022 ar reviderade och hamtade fran Bolagets reviderade arsredovisning for rakenskapsaret
2022/2023, vilken har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokforingsnamndens allménna rad BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Uppgifterna for perioden 1 juli— 30 september 2023 respektive 1
juli—30 september 2022 &r hamtade fran Bolagets delarsrapport for perioden 1 juli— 30 september 2023, som upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernre-
dovisning (K3). Delarsrapporten har inte éversiktligt granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

| Bolagets arsredovisning for rakenskapsaret 2022/2023 |amnas i revisionsberattelsen en upplysning om vasentlig osaker-
hetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift da Bolaget inte ar kassaflodespositivt och kommer behéva likviditetstillskott
under verksamhetsaret 2023/2024 for att sékra driften for de narmsta aren.

Utvalda resultatrakningsposter —- Koncernen

2022/2023 2021/2022 jul-sep 2023 jul-sep 2022
K3 3 K3 K3
SEK Reviderad Reviderad Oreviderad Oreviderad
Nettoomsattning 0 0 0 0
Roérelseresultat -20538719 -17121 061 -8 326 348 -5618158
Arets/periodens resultat -20441 354 -17196 743 -8329495 -5618158
Utvalda balansrékningsposter — Koncernen
2022/2023 2021/2022 Sep 2023 Sep 2022
K3 K3 K3 K3
SEK Reviderad Reviderad Oreviderad Oreviderad
Summa tillgangar 28490337 41731807 64536 412 34 450 229
Summa eget kapital 20941763 38013932 55990876 32395773
Utvalda kassaflédesposter — Koncernen
2022/2023 2021/2022 jul-sep 2023 jul-sep 2022
K3 K3 K3 K3
SEK Reviderad Reviderad Oreviderad Oreviderad
Kassaflode fran den lopande verksamheten -19613715 -20316 756 -6 966 170 -6 712766
Kassaflode fran investeringsverksamheten -9975000 0 0 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 8369 186 52456 103 1764278 0

PROFORMAREDOVISNING
Proformaresultatrakning for perioden 1 juli 2022 - 30 juni 2023

Linnane
Hamlet  Select-Immune Projects AB
Pharma AB Pharma AB 2023-01-16 - Proforma-
TSEK 2022/2023" 2022/2023 2023-05-222 justeringar Proforma
Nettoomsattning 0 0 0 0
Rérelsens intakter 2421 0 0 0 2421
Rorelseresultat -20 040 -8632 0 -5655 -34 327
Resultat efter skatt -19943 -8617 0 -5655 -34 215
Proformaresultatrakning for perioden 1 juli 2023 - 30 september 2023
Hamlet  Select-Immune
Pharma AB Pharma AB
2023-07-01- 2023-07-01 - Proforma-
TSEK 2023-09-30° 2023-08-10* justeringar Proforma
Nettoomsattning 0 0 0 0
Rérelsens intakter 9 0 0 9
Rorelseresultat -6 889 -2152 -906 -9947
Resultat efter skatt -6 892 -2152 -906 -9950

ENEIINIEN

Linnane Projects AB:s siffror for perioden efter tilltradesdagen den 22 maj 2023 ar inkluderade i tabellen fér Hamlet Pharma AB.

Linnane Projects AB bildades den 16 januari 2023 varfér endast siffror fr.o.m. det datumet inkluderats i proformaresultatrakningen.

Selectimmune Pharma AB:s siffror fér perioden efter fusionens registrering hos Bolagsverket den 10 augusti 2023 ar inkluderade i tabellen for Hamlet Pharma AB.

Fusionen mellan Bolaget och Selectimmune Pharma AB registrerades hos Bolagsverket den 10 augusti 2023 varefter Selectimmune Pharma AB uppléstes. Saledes har endast siffror for
Selectimmune Pharma AB fram till den 10 augusti 2023 inkluderats i tabellen.
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FINANSIELL NYCKELINFORMATION FOR EMITTENTEN FORTS.

Finansiell nyckel-information for

Selectimmune

Selectimmune utvalda resultatrakningsposter

2022/2023 2021/2022 2020/2021
TSEK K3 K3 K3

Reviderad Reviderad Reviderad
Nettoomsattning 0 0 0
Rorelseresultat -8632 -14 081 -12643
Arets/periodens resultat -8617 -14 081 -12643
Selectimmune utvalda balansrakningsposter

2022/2023 2021/2022 2020/2021
TSEK K3 K3 K3

Reviderad Reviderad Reviderad
Summa tillgangar 5127 13006 28 886
Summa eget kapital 3168 11785 25866
Selectimmune utvalda kassaflédesposter

2022/2023 2021/2022 2020/2021
TSEK K3 K3 K3

Reviderad Reviderad Reviderad
Kassaflode fran den lopande verksamheten -7110 -15378 -10539
Kassaflode fran investerings-verksamheten 0 0 0
Kassaflode fran finansierings-verksamheten 0 0 14138

SPECIFIKA NYCKELRISKER FOR EMITTENTEN

Vasentliga riskfaktorer specifika
for Emittenten

Risker relaterade till prekliniska och kliniska studier

Innan en behandling med ett nytt lakemedel kan lanseras pa marknaden maste sakerhet och effektivitet vid behandling

av manniskor sékerstéllas for varje enskild indikation, vilket visas genom prekliniska och kliniska studier. Resultaten maste
ocksa godkannas av respektive lands lakemedelsmyndighet innan lansering. Kliniska studier ar férknippade med stor
osékerhet och risker avseende studiernas tidplaner och resultat. Hamlet BioPharma kan komma att behéva géra mer
omfattande kliniska studier an vad styrelsen i Bolaget i dagslaget bedémer vara tillrackligt. Detta kan komma att medféra
stor inverkan pa Bolagets kostnader, beroende pa utformningen av sadana studier, samt férsenad kommersialisering. | det
fall ovan situationer intraffar finns en risk att intakter helt eller delvis uteblir, vilket skulle ha en vasentlig paverkan pa Bolagets
intjaningsformaga. Bolaget beddmer att sannolikheten for att vissa av dessa risker som beskrivs ovan kan intraffa ar hog
eftersom det inte ar ovanligt att sadana situationer intraffar inom lakemedelsutvecklingsbranschen.

Risker relaterade till Hamlet BioPharmas nuvarande och framtida produktkandidater,

kommersialisering och utveckling

Bolagets framgang under éverskadlig framtid &r i hog grad beroende av framgangsrik utveckling och kommersialisering

av Alpha1H och anakinra samt att ett eller flera av 6vriga projekt blir framgangsrika. Ingen garanti kan ges om, nar eller
huruvida dessa kommer att utvecklas eller kommersialiseras framgangsrikt eller om Bolaget kommer att kunna utveckla och
kommersialisera ytterligare lakemedelskandidater.

Om Hamlet BioPharma inte kan utveckla och kommersialisera sina mest avancerade produkter (Alpha1H och anakinra)
kan Bolagets verksamhet, framtidsutsikter, ekonomiska situation, resultat och utveckling paverkas avsevart. Vidare finns
en risk att Hamlet BioPharma inte kan pavisa effekt, god tolerans eller franvaro av odnskade biverkningar hos Alpha1H
och anakinra eller hos nagon annan av Hamlet BioPharmas framtida produkter eller produktkandidater, vilket kan leda till
att tillsynsmyndigheter hindrar Hamlet BioPharma fran att inleda kliniska prévningar, stoppa fortsatt klinisk utveckling eller
marknadsgodkannande. Bolaget bedémer sannolikheten for att riskerna intraffar som medelhog och att riskerna, om de
forverkligas, skulle kunna ha en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet och framtidsutsikter.

Pris och ersattning vid lakemedelsforsaljning

Bolagets och dess potentiella samarbetspartners méjligheter att framgangsrikt kommersialisera produktkandidater och
mojligheter till eventuella framtida forsaljining kommer bland annat bero pa i vilken utstrackning Bolagets produktkandidater
kommer att kvalificeras for subventioner fran privat och offentligt finansierade sjukvardsprogram. En betydande del av
Bolagets potentiella framtida intakter kommer sannolikt att vara beroende av subventioner fran tredje part, som till exempel
myndigheter, statliga vardgivare eller privata sjukférsakringar. Om subventionerna av Bolagets produktkandidater inte ar
tillrackliga, avskaffas eller begréansas pa nagon marknad, kan Bolagets eller Bolagets samarbetspartners mojligheter att
salja Bolagets lakemedel med tillracklig I6nsamhet komma att forsvaras. Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna
intraffar som medelhodg och att riskerna, om de forverkligas, skulle kunna ha en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet
och framtidsutsikter.
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Vasentliga riskfaktorer specifika Risker relaterade till samarbetspartners och tredje parters tillverkningsprocess

for Emittenten forts. Bolaget ar ett forsknings- och utvecklingsbolag med en begransad egen organisation och ar darfor i hog grad beroende
av samarbeten med externa partners for att bedriva sin verksamhet. Bolaget kommer fortsatt vara beroende av samar-
beten, bland annat avseende utveckling av produktkandidater, kliniska studier samt tillverkning och leverans av Bolagets
nuvarande och framtida produkter. Bolagets befintliga och/eller framtida samarbeten kan komma att utvecklas negativt och
Bolaget kan komma att misslyckas med att inga nya avtal eller endast kunna inga avtal pa for Bolaget oférdelaktiga villkor.
Det finns en risk att Bolaget inte kan uppratthalla befintliga avtal eller uppratta nya avtal pa godtagbara villkor. Dessutom
finns en risk att Bolagets befintliga och framtida samarbets-, forsknings- och licensavtal inte blir framgangsrika. Om Hamlet
BioPharma inte kan behalla de befintliga avtalen eller underteckna nya, maste Bolaget 6vervaga alternativa utvecklings- och
marknadsforingsalternativ, som skulle kunna hamma eller begransa tillvaxten och 6ka behovet av kapital. Bolaget bedémer
sannolikheten for att riskerna intréffar som medelhdg och att riskerna, om de forverkligas, skulle kunna ha en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet och framtidsutsikter.

Konkurrens

Lakemedelsindustrin karakteriseras av snabba férandringar inom teknologi, nya teknologiska landvinningar och standiga
forbattringar av industriell know-how. Bolagets eventuella framgangar beror saledes till stor del av Bolagets formaga att
anpassa sig till sadana externa faktorer, diversifiera projektportféljen och utveckla nya och konkurrenskraftigt prissatta
produkter som moter kraven fran den standigt féranderliga marknaden. Det finns aven en risk att framtida tekniska
landvinningar gor att Bolagets for tillfallet eller i framtiden planerade produkter forlorar sitt kommersiella varde. Marknaden
for behandling av cancer och inflammatoriska sjukdomar ké&nnetecknas av teknik som utvecklas snabbt, med tonvikt pa
produkter som skyddas avimmateriella rattigheter och intensiv konkurrens. Manga enheter, inklusive lakemedelslaboratorier,
bioteknikforetag, akademiska institutioner och andra forskningsorganisationer, ar aktivt engagerade i upptackt, forskning,
utveckling och forsaljning av produkter for behandling av cancer och inflammatoriska sjukdomar. Om Hamlet BioPharma
skulle fa godkannande for forsaljning av en av sina produkter skulle Bolaget konkurrera med flera andra etablerade terapier
eller innovativa terapier under utveckling eller nyligen introducerade pa marknaden. Bolaget bedomer sannolikheten for

att riskerna intraffar som medelhodg och att riskerna, om de forverkligas, skulle ha en hog negativ paverkan pa Hamlet
BioPharmas verksamhet, framtidsutsikter, ekonomiska situation, resultat och utveckling.

Risker relaterade till immateriella rattigheter

Patent utgor en viktig del av BioPharmas tillgangar. Patent och andra immateriella rattigheter har en begransad giltighetstid
och det finns en risk att befintlig och/eller framtida patentportfélj och évriga immateriella rattigheter som innehas av eller
licensieras till Bolaget inte kommer att utgora ett fullgott kommersiellt skydd. Patent &r en viktig del av Bolagets framgang
och konkurrensposition, och framtida intékter kommer att bero pa Bolagets formaga att skydda sin immateriella egendom
liksom kunnande och affarshemligheter. Om Bolaget tvingas férsvara sina patentrattigheter mot en konkurrent kan detta
medféra betydande kostnader, vilket kan komma att fa en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning. Vidare finns det alltid en risk vad avser immateriella rattigheter att Bolaget kan komma att géra eller
pastas goraintrang i patentinnehavda av tredje part. Negativa utfall av tvister om immateriella rattigheter kan leda till forlorat
skydd, forbud att fortsatta nyttja aktuell rattighet och skyldighet att utge skadestand. Ett eventuelltintrang i tredje parts
patent kan darfér komma att begransa mojligheterna for Bolaget och dess framtida samarbetspartners att fritt utveckla och
kommersialisera en eller flera av Bolagets produkter. Det finns vidare en risk att Bolagets pagaende patentansokningar,

och eventuella framtida patentansokningar, inte kommer att beviljas eller enbart kommer att beviljas i vissa lander. Bolaget
beddmer sannolikheten for att riskerna intraffar som medelhdg och att riskerna, om de férverkligas, skulle ha en hég negativ
paverkan pa Hamlet BioPharmas verksamhet, framtidsutsikter, ekonomiska situation, resultat och utveckling.

Risker relaterade till Bolagets fortsatta finansieringsbehov

Hamlet BioPharma kommer fortsatta att utveckla sina produktkandidater i framtiden, vilket kommer att medféra betydande
kostnader. Det finns en risk att Bolaget behover soka ytterligare finansiering, inklusive lanefinansiering. Det finns risk for att
nytt kapital inte kan anskaffas nar behov uppstar, att det inte kan anskaffas pa villkor som ar férmanliga fér Bolaget eller att
sadant kapital inte skulle vara tillrackligt for att finansiera verksamheten enligt Bolagets plan, vilket kan fa negativa effekter
pa Bolagets utvecklings- och investeringsmojligheter. Hamlet BioPharma ar saledes beroende av det faktum att kapital i
framtiden kan erhallas i den utstrackning som krévs. Det finns ocksa en risk for att Hamlet BioPharma kommer att behéva
kraftigt begransa Bolagets planerade verksamhet eller i slutdndan avveckla verksamheten. Bolaget bedémer sannolikheten
for att riskerna intraffar som medelhdg och att riskerna, om de forverkligas, skulle kunna ha en hég negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet och framtidsutsikter.
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NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Vardepapperens viktigaste egenskaper

Information om vardepapperen

Prospektet avser erbjudande om teckning av hégst 72 003 638 aktier av serie B i Bolaget.
Vardepappren ar denominerade i SEK.

Aktierna i Bolaget ar per dagen for Prospektet uppdelade pa tva aktieslag, A-aktier och B-aktier. A-aktier medfér tio (10)
roster och B-aktier medfor en (1) rést vid bolagsstamma. Endast Bolagets B-aktie (ISIN-kod SE0015661152) ar foremal for
publik handel. Aktierna har ISIN-kod SE0015661152. Aktierna handlas under kortnamnet (tickern) HAMLET B.

Totalt antal aktier i Bolaget

Per dagen for Prospektet uppgar Hamlet BioPharmas registrerade aktiekapital till 1 260 063,68 SEK, fordelat pa 126 006 368
aktier (varav 40 005 464 A-aktier och 86 000 904 B-aktier) med ett kvotvarde om 0,01 SEK. Aktierna &r denominerade i SEK
och samtliga aktier ar till fullo betalda.

Vissa rattigheter forenade med
vardepapperen

De erbjudna aktierna ar av samma slag. Rattigheterna férenade med aktierna, inklusive de som féljer av bolagsordningen,
kan endast &ndras enligt de forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Rostrétt
Varje A-aktie berattigar till tio (10) réster och varje B-aktie berattigar till en (1) rost pa Hamlet BioPharmas bolagsstamma.
Varje rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstamma rosta for fulla antalet av denna dgda och foretradda aktier.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier av serie A och serie B, ska agare av
aktier av serie A och serie B, ha féretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till det antal aktier som
de forut ager (primar foretradesratt). Aktier som inte tecknas med primar foretradesratt, ska erbjudas samtliga aktieagare till
teckning (subsidiar féretradesratt). Om inte hela antalet aktier som tecknas pa grund av den subsidiara foretradesratten kan
ges ut, ska aktierna férdelas mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier som de forut ager och, i den man detta inte kan
ske, genom lottning. Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut aktier endast av ett aktieslag,
ska samtliga aktiedgare, oavsett aktieslag, ha foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier som de
forut ager. Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler har
aktieagarna foretradesratt att teckna teckningsoptioner som om emissionen gallde de aktier som kan komma att nytecknas
pa grund av optionsratten respektive foretradesratt att teckna konvertibler som om emissionen gallde de aktier som konverti-
blerna kan komma att bytas ut mot.

Vad som sagts ovan innebar inte nagon inskrankning i mojligheten att fatta beslut om kontant- eller kvittningsemission med
avvikelse fran aktieagares foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande till det antal aktier
av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid ska gamla aktier av visst aktieslag ge réatt till nya aktier av samma aktieslag.
Vad som nu sagts ska inte innebara nagon inskrankning i méjligheten att genom fondemission, efter erforderlig andring av
bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

Omvandlingsférbehall

Aktie av serie A ska pa begéaran av &gare till sadan aktie kunna omvandlas till aktie av serie B. Begaran darom ska skriftligen
goras hos Bolaget, varvid ska anges hur manga aktier som 6nskas omvandlade. Omvandlingen ska darefter utan drojsmal
anmalas for registrering hos Bolagsverket och ar verkstalld nar registrering skett och anteckning gjorts i avstamningsre-
gistret.

Ratt till utdelning och behallning vid likvidation
Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuella éverskott i handelse av likvida-
tion ellerinsolvens, utan inbérdes prioriteringsordning.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstémma. Samtliga aktiedgare som ar registrerade i den av Euroclear Sweden férda
aktieboken pa av bolagsstdmman beslutad avstdmningsdag ar berattigade till utdelning. Utdelningen utbetalas normailt till
aktieagarna genom Euroclear Sweden som ett kontant belopp per aktie, men betalning kan aven ske i annat an kontanter
(sakutdelning). Om aktiedgare inte kan nas genom Euroclear Sweden, kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende
utdelningsbeloppet och sadan fordran ar féremal for en tioarig preskriptionstid. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet
Bolaget.

Aktiernas 6verlatbarhet

Det finns inga inskrankningar i den fria dverlatbarheten for Bolagets aktier.

Utdelning och utdelningspolicy

Bolaget har inte antagit en utdelningspolicy. Bolaget har hittills inte lamnat nagon utdelning eftersom Bolaget befinner sig
i en utvecklingsfas. Vid vinst ska Hamlet BioPharmas vinstmedel i forsta hand anvandas till att i nartid forstarka Hamlet
BioPharmas finansiella stélining och i andra hand framtida tillvaxt.

Var kommer vardepapperen att handlas?

Upptagande till handel

Aktierna i Bolaget ar upptagna till handel pa Spotlight Stock Market. De B-aktier som emitteras i samband med Foretra-
desemissionen kommer att bli foremal for ansdkan om upptagande till handel pa Spotlight Stock Market i samband med
att Foretradesemissionen registreras av Bolagsverket och Euroclear Sweden vilket beréknas ske omkring vecka 8 2024.
Omvandling av BTA till B-aktier beraknas ske omkring vecka 9 2024.
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Vilka nyckelrisker ar specifika for vardepapperen?

Vasentliga riskfaktorer specifika
for vardepapperen

Aktiemarknadsrisker och volatilitet

Eninvestering i aktier innebar alltid ett risktagande. En investering i aktier kan bade 6ka och minska i varde, varfor det alltid
finns en risk for att investerare inte kommer att fa tillbaka hela det investerade kapitalet, eller nagot kapital alls. Utvecklingen
for en noterad aktie beror saval pa bolagsspecifika handelser som pa handelser hanforliga till kapitalmarknaden generellt.
Sadana handelser kan aven 6ka aktiekursens volatilitet. Om en aktiv och likvid handel med Hamlet BioPharmas aktie inte
utvecklas eller visar sig hallbar, kan det medféra svarigheter for aktieagare att avyttra sina aktier vid for aktiedgaren énskad
tidpunkt eller till prisnivaer som skulle rada om likviditeten i aktien var god.

Erbjudande av aktier eller andra vardepapper i framtiden

Bolaget befinner sig fortsatt i tidig klinisk utvecklingsfas och har annu inte genererat nagra betydande intakter. Det ar pa
férhand svart att bedéma nar Hamlet Biopharma kan komma att bli I6nsamt. For att mojliggéra fortsatt utveckling av lakeme-
delsprojekt behéver Hamlet Biopharma ytterligare finansiering. Om ytterligare finansiering arrangeras genom agarkapital,
innebar det ytterligare nyemissioner av aktier for nuvarande aktiedgare och, savida de inte deltar i sadana eventuella
emissioner, en utspadning av deras agarandel i Hamlet Biopharma. Beroende pa hur villkoren ser ut for eventuella ytterligare
nyemissioner kan sadana emissioner komma att paverka Hamlet Biopharmas aktiekurs negativt.

Aktiedgare med betydande inflytande

Linnane Pharma ar Bolagets stérsta aktieagare och innehar cirka 47,08 procent av aktierna och cirka 82,47 procent av
rosterna. Linnane Pharma avser inte teckna sin pro rata-andel i Féretradesemissionen, och kommer under férutsattning

att Erbjudandet blir fulltecknat, att inneha cirka 29,96 procent av aktierna och cirka 71,83 procent av rosterna i Hamlet
BioPharma efter genomférandet av Foretradesemissionen. Linnane Pharma har darmed méjlighet att utéva ett vasentligt
inflytande 6ver Bolaget. En sadan agarkoncentrationen kan vara till nackdel for aktiedgare som har intressen som skiljer sig
at fran majoritetsaktiedgarens intressen.

Handel med teckningsratter och BTA

Teckningsratter kommer att handlas pa Spotlight Stock Market under perioden fran och med 24 januari 2024 till och med

2 februari 2024 och BTA kommer att vara foremal for handel pa Spotlight Stock Market fran och med den 24 januari 2024 intill
dess att Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket och BTA omvandlats till B-aktier. Sista dag for handel med BTA
beraknas intraffa omkring den 28 februari 2024. Det finns en risk att det inte kommer att utvecklas en aktiv handel i tecknings-
rattereller BTA under den period som teckningsratterna respektive BTA i Féretradesemissionen kommer att vara foremal for
handel, vilket medfor en risk for att erhalina teckningsrattersamt BTA endast avyttras till otillfredsstallande villkor eller inte kan
avyttras over huvud taget utan i stéllet forfaller utan kvarstaende varde. En andra serie BTA (BTA 2) kommer att utfardas for
teckning som skett vid séadan tidpunkt att tecknade aktier av serie B inte kunnat inkluderas i den férsta delregistreringen. BTA
2 kommer att bokas om av Euroclear Sweden till vanliga stamaktier av serie B nar slutlig registrering gjorts hos Bolagsverket.
BTA 2 kommer ej tas upp till handel pa Spotlight Stock Market.

NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

Pa vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta vardepapper?

Erbjudandets former och villkor

Foretradesratt till teckning och teckningsratter

Den som pa avstamningsdagen den 22 januari 2024 ar registrerad som aktiedgare i Hamlet BioPharma ager féretradesratt
att teckna aktier av serie B i Bolaget utifran befintligt aktieinnehav i Bolaget. For varje befintlig aktie pa avstamningsdagen,
oavsett aktieslag, erhalls fyra (4) teckningsratter. Sju (7) teckningsratter berattigar till teckning av en (1) B-aktie.

Avstamningsdag

Avstamningsdag for ratt att erhalla teckningsratter ar den 22 januari 2024. Sista dag for handel i Bolagets B-aktie inklusive
ratt att erhalla teckningsratter &r den 18 januari 2024. Forsta dag for handel i Bolagets B-aktie exklusive ratt att erhalla
teckningsratter ar den 19 januari 2024.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 1,12 SEK per ny B-aktie. Courtage eller andra kostnader for teckning utgar ej.

Teckningsperiod
Teckning av nya B-aktier ska ske fran och med den 24 januari 2024 till och med den 7 februari 2024.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter kommer att ske pa Spotlight Stock Market fran och med den 24 januari 2024 till och med den
2 januari 2024. ISIN-koden for teckningsratterna ar SE0021308913. Vid forsaljning av teckningsratter évergar saval den
primara som den subsidiara foretradesratten till den nya innehavaren av teckningsratt.

Handel med BTA

Handel med BTA avses aga rum pa Spotlight Stock Market mellan 24 januari 2024 fram till dess att Bolagsverket registrerat Fore-
tradesemissionen vilket beréknas ske omkring vecka 8 2024. ISIN-koden for BTA 1 ar SE0021308921. En andra serie BTA (BTA
2) kommer att utfardas for teckning som skett vid sadan tidpunkt att tecknade stamaktier av serie B inte kunnat inkluderas i den
forsta delregistreringen. BTA 2 kommer att bokas om av Euroclear Sweden till vanliga stamaktier av serie B nar slutlig registrering
gjorts hos Bolagsverket. BTA 2 kommer ej tas upp till handel pa Spotlight Stock Market. ISIN koden for BTA 2 ar SE0021308939.

Tilldelning

Om inte samtliga nya aktier i Foretradesemissionen tecknas med stod av teckningsratter ska styrelsen besluta om tilldelning
av nya aktier utan stod av teckningsratter. Tilldelning kommer da att ske enligt féljande: | férsta hand till de som tecknat B-aktier
med stod av teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktieagare pa avstamningsdagen eller inte, pro rata i forhallande till det
antal teckningsréatter som utnyttjas for teckning och, i den man detta inte kan ske, genom lottning. | andra hand till andra som
anmalt sig for teckning utan stod av teckningsratter. For det fall dessa inte kan erhalla full tilldelning ska tilldelning ske proratai
forhallande till det antal B-aktier som var och en anmalt sig for teckning for och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Utspadning

For de aktieagare som avstar fran att teckna aktier i Foretradesemissionen uppkommer en utspadningseffekt, vid full teck-
ning, om totalt hogst 72 003 638 nya B-aktier, motsvarande cirka 36 procent av det totala antalet aktier och cirka 13 procent
av det totala antalet roster i Bolaget efter Foretradesemissionen.

Dessa aktiedgare har mojlighet att kompensera sig ekonomiskt for denna utspadningseffekt genom att sélja erhalina
teckningsratter.

Kostnader for Erbjudandet

Bolagets kostnader i samband med Foretradesemissionen forvantas uppga till hogst cirka 6,2 MSEK. Sadana kostnader ar
framfor allt hanforliga till kostnader for finansiell och legal radgivare.

Hamlet BioPharma AB



NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN FORTS

Varfor upprattas detta prospekt?

Motiven for Erbjudandet

Hamlet BioPharma ar ett lakemedelsbolag med fokus pa behandling och prevention av cancer- och infektionssjukdomar.
Bolaget utvecklar en familj av lakemedelskandidater for att effektivt eliminera cancerceller och tumérvavnad med hog
precision.

Baserat pa upptackten av HAMLET, ett tumoérdédande proteinlipidkomplex, har Bolaget utvecklat en syntetisk peptid
Alpha1H. Kliniska studier visar att Alpha1H effektivt minskar tumorstorleken hos 6ver 80 procent av patienter med
blascancer® Alpha1H godkandes nyligen av FDA (Food and Drug Administration i USA) som en ny lakemedelskandidat
(investigational new drug, IND) och har uppmarksammats av FDA som ett projekt vart extra snabb hantering (Fast track),
som innebar ett nara samarbete med FDA for att underlatta snabbare utveckling mot marknaden.

Samtidigt utvecklar Bolaget immunoterapi for behandling av infektioner och inflammation. Bolaget har patent fér anvand-
ningen av substansen anakinra for behandling av smarttillstand i urinblasan och akut cystit. Bolaget siktar pa snabbare
regulatorisk process med hjalp av anakinra, som utgér den aktiva substansen i det godkanda lakemedlet Kineret®.

For narvarande har bolaget tre projekt i fas Il-studier, varav ett behandlar blascancer och tva undersoker smarttillstand och
urinblaseinfektioner. En del av den kommersiella strategin inkluderar partnerskap med storre Iakemedelsforetag, for att
generera framtida intékter genom direkt-, milstolps- och royaltybetalningar.

Hamlet BioPharma beddmer att dess befintliga rorelsekapital, per dagen for Prospektet, inte r tillrackligt for att tacka
Bolagets kapitalbehov under den kommande tolvmanadersperioden. Per dagen for Prospektet och baserat pa nuvarande
affarsplan bedémer Bolaget att rorelsekapitalunderskottet for kommande tolv manader uppgar till cirka 35 MSEK. For att
sakerstalla fortsatt framgangsrik utveckling i enlighet med Bolagets strategi har Hamlet BioPharma darmed beslutat att
genomfora Foretradesemissionen.

Emissionslikvidens anvandning
Vid full teckning i Foretradesemissionen tillfors Bolaget cirka 80,6 MSEK fére emissionskostnader. Kostnaderna relaterade
till Foretradesemissionen beraknas, vid full teckning, uppga till hogst 6,2 MSEK. Nettolikviden fran Foretradesemissionen
beraknas darmed hogst uppga till cirka 74,4 MSEK. Om Foretradesemissionen tecknas fullt ut bedémer Bolagets styrelse
saledes att Bolagets rorelsekapital kommer att vara tillrackligt under de narmaste tolv ménaderna efter Foretradesemissio-
nens genomforande. Nettolikviden fran Foretradesemissionen avses att disponeras for féljande anvandningsomraden, i
prioritetsordning:
« Driva utvecklingen av Alpha1H som lakemedel mot urinblasecancer mot Fas Il och marknadsgodkénnande
— Cirka 60 procent
« Driva utvecklingen av anakinra som behandling av blassmarta respektive akut cystit mot marknadsgodkannande
— Cirka 20 procent
« Utveckla nya substanser i pipeline fram till kliniska studier, inklusive pagaende prekliniska studier, toxikologi och produk-
tionsteknologi — Cirka 10 procent
« Allmanna lépande kostnader — Cirka 10 procent

| det fall Féretradesemissionen inte genomfors eller inte skulle tecknas fullt ut kan Bolaget revidera sin affars-, forsknings-
och utvecklingsplan och s6ka alternativa finansieringsmojligheter, i form av exempelvis en ny féretradesemission, en riktad
nyemission eller lanefinansiering.

Teckningsataganden

| samband med Féretradesemissionen har Bolaget erhallit teckningsataganden uppgaende till cirka 13,3 MSEK, motsva-
rande cirka 17 procent av Foretradesemissionen, fran ett antal av Bolagets befintliga aktieagare.

Ingen ersattning utgar for lamnade teckningsataganden. Teckningsatagandena ar inte sékerstéllda genom bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Intressen och intressekonflikter

| samband med Foretradesemissionen tillhandahaller Vator Securities finansiell radgivning och andra tjanster, sasom tjanster
kopplade till Vator Securities emissionsinstitutsverksamhet, till Bolaget, for vilka Vator Securities kommer att erhalla mark-
nadsmassig ersattning. Den totala ersattningen som kommer att betalas till Vator Securities med anledning av dess tjanster
kopplade till Féretradesemissionen paverkas av teckningsgraden i Foretradesemissionen. Fran tid till annan kan Vator
Securities dven komma att tillhandahalla tjanster inom den ordinarie verksamheten och i samband med andra transaktioner.

Advokatfirman Delphi KB ar legal radgivare till Hamlet BioPharma i samband med Foretradesemissionen och erhaller
marknadsmassig ersattning for detta arbete enligt I6pande rakning. Advokatfirman Delphi KB Iamnar &ven l6pande juridisk
radgivning till Bolaget och erhaller arvode for det. Darutéver har Advokatfirman Delphi KB inga ekonomiska eller andra
intressen i Foéretradesemissionen.

5 Brisuda, A., Ho, J.C.S., Kandiyal, P.S. et al. Bladder cancer therapy using a conformationally fluid tumoricidal peptide complex.
Nat Commun 12, 3427 (2021). https://doi.org/10.1038/s41467-021-23748-y
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RISKFAKTORER

| detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga omstandigheter som anses vasentliga for Koncernens verksamhet och framtida
utveckling. Riskfaktorerna hanfor sig till Koncernens verksamhet, bransch och marknader, finansiella risker, legala och regulatoriska
risker samt risker relaterade till aktien och Foretradesemissionen. Bedomningen av vasentligheten av varje riskfaktor &r baserad pa
sannolikheten for dess forekomst och den forvantade omfattningen av deras negativa effekter. | enlighet med Europaparlamentets
och radets forordning (EU) 2017/1129 (“Prospektférordningen”) ar de riskfaktorer som anges nedan begransade till sadana risker
som ar specifika for Bolaget och/eller vardepapperen och vasentliga for att fatta ett valgrundat investeringsbeslut. Omfattningen av
den negativa effekten som riskens intraffande kan ha bedéms med en kvalitativ skala med beteckningarna mattlig, negativ respektive
vasentlig paverkan. Sannolikheten for att riskens intraffande beddms enligt skalan lag, medelhdg och hdg.

Redogérelsen nedan ar baserad pa information som ar tillganglig per dagen for detta Prospekt. De riskfaktorer som fér narvarande
beddms mest vasentliga presenteras forst i varje kategori, medan riskfaktorerna darefter presenteras utan sarskild rangordning.

AFFARS- OCH VERKSAMHETSRISKER

Risker relaterade till prekliniska och kliniska studier

Innan en behandling med ett nytt Iakemedel kan lanseras pa
marknaden maste sékerhet och effektivitet vid behandling av
manniskor sakerstallas for varje enskild indikation, vilket visas
genom prekliniska och kliniska studier. Resultaten maste ocksa
godkannas av respektive lands lakemedelsmyndighet innan
lansering. | preklinisk fas finns risker som bland annat innebar
att utvecklingen av mojliga lakemedelskandidater kan komma
attlaggas ner eller att en "back-up”-substans (Eng. Back-Up
Candidate) behover utvecklas, innan lakemedelskandidaten
nar klinisk utveckling. En back-up-substans ar en alternativ

lakemedelskandidat till den huvudsakliga lakemedelskandidaten.

Den ar tankt att kunna ersatta den huvudsakliga lakemedelskan-
didaten om exempelvis sakerhet inte kan sékerstallas med den
huvudsakliga lakemedelskandidaten. Bolaget har identifierat
sadana "back-up”-substanser i preklinisk fas och kan komma att
behova utveckla dessa till kliniska lakemedelskandidater, vilket
kan medféra langre tidslinjer och kostnader innan projektet nar
klinik och marknad.

Kliniska studier ar forknippade med stor osakerhet och risker
avseende studiernas tidplaner och resultat. Hamlet BioPharma
kan komma att behdva géra mer omfattande kliniska studier
an vad styrelsen i Bolaget i dagslaget beddmer vara tillrack-
ligt. Detta kan komma att medféra stor inverkan pa Bolagets
kostnader, beroende pa utformningen av sadana studier, samt
forsenad kommersialisering. Det finns ocksa risk att de samar-
betspartners som utfér de prekliniska och kliniska studierna
inte kan uppratthalla faststallda tidsramar eller leverera den
kliniska och regulatoriska kvalitet som kréavs for framtida eventuell
licensiering, partnerskap, forsaljining eller godkannande fran
myndigheter.

| det fall ovan situationer intraffar finns en risk att intakter
helt eller delvis uteblir, vilket skulle ha en vasentlig paverkan pa
Bolagets intjaningsformaga. Bolaget beddémer att sannolikheten
for att vissa av dessa risker som beskrivs ovan kan intraffa ar hog
eftersom det inte ar ovanligt att sddana situationer intréffar inom
lakemedelsutvecklingsbranschen.

Risker relaterade till Hamlet BioPharmas nuvarande och
framtida produktkandidater, kommersialisering och utveckling
Bolagets framgang under éverskadlig framtid ar i hog grad
beroende av framgangsrik utveckling och kommersialisering av
Alpha1H och anakinra samt att ett eller flera av évriga projekt

blir framgangsrika. Ingen garanti kan ges om, nar eller huruvida

dessa kommer att utvecklas eller kommersialiseras framgangsrikt

eller om Bolaget kommer att kunna utveckla och kommersialisera
ytterligare lakemedelskandidater.

Om Hamlet BioPharma inte kan utveckla och kommersialisera
sina mest avancerade produkter (Alpha1H och anakinra) kan
Bolagets verksamhet, framtidsutsikter, ekonomiska situation,
resultat och utveckling paverkas avsevart. Utvecklingen av
Alpha1H, anakinra och andra produktkandidater har hittills kravt,
och kommer att fortsatta att kréva, betydande investeringar i tid,
ekonomiska resurser och kvalificerad personal. Hamlet BioP-
harmas framtida framgang och férmaga att generera intakter
kommer att bero pa den tekniska och kommersiella framgangen
for dessa tva mest avancerade produkter, sarskilt avseende
féljande faktorer:

» Framgang av de kliniska prévningsprogrammen (fas I-, II- och
Ill-studier).

« Tillsynsmyndigheternas tillstand att sélja Hamlet BioPharma-
produkter.

» Framgangsrik partnering tillsammans med kommersiell fram-
gang vid lansering.

* Produktion av Hamlet BioPharmas lakemedelsprodukter i
industriell skala och i tillrackliga mangder, med konstant och
reproducerbar kvalitet och till ett konkurrenskraftigt pris.

» Godkannande av Hamlet BioPharmas produkter av det medi-
cinska samfundet, vardgivare och tredjepartsbetalare (till
exempel socialforsakringssystem).

Vidare finns en risk att Hamlet BioPharma inte kan pavisa
effekt, god tolerans eller franvaro av odnskade biverkningar hos
Alpha1H och anakinra eller hos ndgon annan av Hamlet BioP-
harmas framtida produkter eller produktkandidater, vilket kan
leda till att tillsynsmyndigheter hindrar Hamlet BioPharma fran att
inleda kliniska prévningar, stoppa fortsatt klinisk utveckling eller
marknadsgodkannande. Tillsynsmyndigheter kan exempelvis
gbra bedémningen att balansen mellan produktens férvantade
fordelar och dess eventuella risker inte ar tillracklig for att moti-
vera en prévning.

| det fall Bolaget erhaller regulatoriskt godkannande for
Alpha1H, anakinra eller nagon av Bolagets andra nuvarande
eller framtida produktkandidater kommer det vidare att omfattas
av I6pande regulatoriska skyldigheter och fortsatt regulatorisk
oversikt, vilket kan leda till ytterligare kostnader eller inférande av
begransningar for marknadsféring och kommersialisering.

Hamlet BioPharma AB
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Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna som beskrivs
ovan intraffar som medelhdg och att riskerna, om de forverkligas,
skulle kunna ha en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet
och framtidsutsikter.

Risker relaterade till biverkningar hos

patienter i kliniska prévningar

Det finns en risk att patienter som deltar i kliniska prévningar med
Hamlet BioPharmas lakemedelskandidater kommer drabbas

av allvarliga biverkningar, relaterade eller icke relaterade till den
studerande lakemedelskandidaten. Konsekvenserna av sadana
potentiella biverkningar kan férsena eller i varsta fall stoppa

den fortsatta produktutvecklingen och begransa eller férhindra
produkternas kommersiella anvandning och darmed leda till
Okade kostnader. Vidare kan Hamlet BioPharma bli foremal for
skadestandsansprak i samband med kliniska prévningar eller pa
annat satt i samband med anvandning eller missbruk av produk-
terna efter kommersialisering.

Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna som beskrivs
ovan intraffar som medelhdg och att riskerna, om de forverkligas,
skulle kunna ha en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet
och framtidsutsikter.

Bolaget har hittills inte lanserat nagot lakemedel

Hittills har inga av Bolagets lakemedel lanserats pa marknaden,
varken enskilt eller via samarbetspartners, och Bolaget har darfor
annu inte genererat nagra forsaljningsintakter. Som framgar i
beskrivningen av riskfaktorn "Risker relaterade till prekliniska
och kliniska studier” ovan finns det i preklinisk och klinisk fas
avsevarda risker som bland annat innebar att utvecklingen av
Bolagets lakemedelskandidater kan komma att laggas ner innan
produkterna blivit kommersiellt gangbara eller tillgangliga pa
marknaden. Skulle de nuvarande produktkandidaternas intro-
duktion pa marknaden férsenas, fordyras eller helt utebli skulle
det ha en negativ paverkan pa Bolagets intjaningsférmaga.

Det finns saledes en risk att Hamlet BioPharmas intékter helt
eller delvis kan komma att utebli, vilket i sin tur skulle kunna ha en
vasentlig negativ paverkan pa Bolagets intjaningsférmaga och
|[6nsamhet. Bolaget beddmer att sannolikheten for att riskerna
som beskrivs ovan intraffar som medelhog.

Risker relaterade till méjliga framtida intakter

Hamlet BioPharmas framtida intjaning kommer bland annat att
vara beroende av att Bolaget kan inga avtal for licensiering eller
forsaljining av Hamlet BioPharmas produktkandidater. Mojlig-
heten att inga sadana avtal ar bland annat beroende av Hamlet
BioPharmas trovardighet som en potentiell partner, kvaliteten

pa Hamlet BioPharmas produktkandidater och robustheten av
Hamlet BioPharmas immateriella rattigheter. Det finns en risk att
sadana avtal inte kan ingas eller endast kan ingas pa for Bolaget
oférdelaktiga villkor. Vidare kan det vara svart att utvardera
Bolagets forsaljningspotential da Bolaget antingen kan komma
att driva utvecklingen tillsammans med partners eller utlicensiera
alternativt sélja delar av utvecklingen. Potentiella samarbets-
partners kan, for att inga avtal, stélla krav pa att kompletterande
studier utférs pa Hamlet BioPharmas produkter, vilket kan inne-
bara forseningar och fordyrningar for Bolaget. Om Bolaget inte

i tid lyckas inga avtal for licensiering av produkter, férsaljning av
immateriella rattigheter eller liknande transaktioner pa fér Bolaget
fordelaktiga villkor eller om sédana avtal leder till forseningar och
fordyrningar eller om betalningar enligt avtalen férsenas eller
helt uteblir skulle det kunna ha en negativ paverkan pa Bolagets
intjaningsférmaga.
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Bolaget bedémer sannolikheten for att riskerna som beskrivs
ovan intraffar som medelhdg och att riskerna, om de forverkligas,
skulle kunna ha en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet
och framtidsutsikter.

Pris och ersattning vid lakemedelsforséljning

Bolagets och dess potentiella samarbetspartners mojligheter
att framgangsrikt kommersialisera produktkandidater och
mojligheter till eventuella framtida férséaljning kommer bland
annat bero pa i vilken utstrackning Bolagets produktkandidater
kommer att kvalificeras for subventioner fran privat och offentligt
finansierade sjukvardsprogram. En betydande del av Bolagets
potentiella framtida intakter kommer sannolikt att vara beroende
av subventioner fran tredje part, som till exempel myndigheter,
statliga vardgivare eller privata sjukférsakringar. Vissa lander
kraver att produkter férst genomgar langvarig granskning innan
offentliga subventioner kan komma ifraga. Om subventionerna
av Bolagets produktkandidater inte ar tillrackliga, avskaffas
eller begransas pa nagon marknad, kan Bolagets eller Bolagets
samarbetspartners mojligheter att salja Bolagets lakemedel med
tillracklig I6nsamhet komma att forsvaras.

Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna som beskrivs
ovan intraffar som medelhdg och att riskerna, om de férverkligas,
skulle kunna ha en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet
och framtidsutsikter.

Marknadsacceptans for Bolagets lakemedel

Det finns en risk att Bolagets produktkandidater inte erhaller
marknadsacceptans bland l&kare, patienter, branschorga-
nisationer eller andra intressenter i den medicinska varlden

till exempel darfor att produkten, trots att den godkanns for
forsaljning, inte har tillracklig effekt jamfort med konkurrenrande
produkter eller att den inte blir kostnadssubventionerad eller

av annat skal har ett hogt pris i forhallande till konkurrerande
produkter och att anvandningen av lakemedelsprodukterna
darmed inte blir utbredd. Forsaljning kan bli lagre eller ta langre
tid att realisera an vad Bolaget i dagens skede har anledning att
beddma. Ju langre tid det tar for Bolagets projekt att komma till
marknaden desto storre ar risken att det vid lanseringen finns
konkurrerande produkter som minskar den faktiska marknaden
for Bolagets produkter. Bolaget beddmer att risken ar mindre
for de produkter som nu finns i fas Il kliniksa prévningar sdsom
anakinra och Alpha 1 H och att risken ar storre for de projekt som
annu inte gattin i klinisk fas.

Bolaget beddémer sannolikheten for att riskerna som beskrivs
ovan intraffar som medelhdg och att riskerna, om de forverkligas,
skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets framtidsutsikter
och framtida intjaningsférmaga.

Risker relaterade till samarbetspartners och

tredje parters tillverkningsprocess

Bolaget ar ett forsknings- och utvecklingsbolag med en
begransad egen organisation och &r darfor i hdg grad bero-
ende av samarbeten med externa partners for att bedriva sin
verksamhet. Det galler sarskilt produktion for kliniska prov-
ningar, genomférande av kliniska prévningar och regulatoriska
fragestallningar. Bolaget kommer fortsatt vara beroende av
samarbeten, bland annat avseende utveckling av produktkandi-
dater, kliniska studier samt tillverkning och leverans av Bolagets
nuvarande och framtida produkter. Bolagets befintliga och/
eller framtida samarbeten kan komma att utvecklas negativt och
Bolaget kan komma att misslyckas med att inga nya avtal eller
endast kunna inga avtal pa for Bolaget oférdelaktiga villkor. Avtal
med samarbetspartners kan aven komma att férutsatta godkan-



nande fran myndigheter, vilket i sig innebar en risk for forseningar
i studier och potentiella efterfoljande marknadslanseringar av
produktkandidater. Det kan inte heller garanteras att Bolagets
samarbetspartners eller andra aktorer till fullo uppfyller de kvali-
tetskrav som Bolaget eller relevanta myndigheter staller.

Bolaget har ingatt samarbets-, forsknings- och licensavtal
med Linnane Pharma AB som tar det huvudakliga ansvaret for att
hantera Bolagets fortsatta utveckling av sina produkter. Bolaget
har dessutom redan avtal och avser att tréffa nya avtal med ett
antal akademiska institutioner och féretag for att utveckla, testa,
tillverka och marknadsféra Hamlet BioPharmas produkter. Det
finns en risk att Bolaget inte kan uppratthalla befintliga avtal eller
uppratta nya avtal pa godtagbara villkor eller att Bolagets samar-
betspartner inte kan leverera foérvantade resultat inom férvantad
kostnads- och tidsram. Dessutom finns en risk att Bolagets
befintliga och framtida samarbets-, forsknings- och licensavtal
inte blir framgangsrika. Om Hamlet BioPharma inte kan behalla
de befintliga avtalen eller underteckna nya, maste Bolaget ¢ver-
vaga alternativa utvecklings- och marknadsféringsalternativ, som
skulle kunna hamma eller begransa tillvaxten och 6ka behovet av
kapital.

Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna som beskrivs
ovan intraffar som medelhdg och att riskerna, om de forverkligas,
skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och
framtidsutsikter.

Risker relaterade till nyckelpersoner och kvalificerad personal
Bolaget har i egen regi och genom samarbeten byggt upp en
organisation med kvalificerade medarbetare, samarbetspartners
och konsulter for att skapa basta mojliga forutsattningar for
utveckling och kommersialisering av Bolagets projekt. Bolagets
framtida tillvaxt ar i hog grad beroende av detta natverk och den
kunskap, erfarenhet och engagemang som finns i natverket. Den
nara knytningen till Bolaget av nyckelpersoner i Linnane och hos
samarbetspartners garanterar effektiv utveckling. Hamlet BioP-
harma kan komma att misslyckas med att behalla dessa nyckel-
personer och att rekrytera/engagera ny kvalificerad personal i
framtiden, vilket skulle kunna ha en negativ paverkan pa Hamlet
BioPharmas mojligheter att kommersialisera nagon av lakeme-
delskandidaterna och darmed paverka Bolagets I6nsamhet och
framtida intjaningsféormaga. Nya rekryteringar och samarbeten
kan aven ta lang tid att genomféra. Om nagon av Bolagets eller
samarbetspartners nyckelpersoner avslutar sin anstalining kan
det leda till forseningar eller avbrott i Bolagets verksamhet och
fortsatta utveckling. | det sammanhanget ar det sarskilt viktigt att
personalen upplever Hamlet BioPharma som en professionell
och stimulerande arbetsgivare. For att lyckas med detta stalls
bland annat krav pa ett professionellt styrelsearbete, professio-
nell ledning, att prognostiserad utveckling infrias samt att Bolaget
tillampar marknadsmassiga ekonomiska incitamentsprogram for
Bolagets medarbetare.

Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna som beskrivs
ovan intraffar som medelhdg och att riskerna, om de forverkligas,
skulle kunna ha en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet
och framtidsutsikter.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS

BRANSCH OCH MARKNAD

Konkurrens

Lakemedelsindustrin karakteriseras av snabba férandringar inom
teknologi, nya teknologiska landvinningar och standiga forbatt-
ringar av industriell know-how. Bolagets eventuella framgangar
beror saledes till stor del av Bolagets féormaga att anpassa sig

till sadana externa faktorer, diversifiera projektportféljen och

utveckla nya och konkurrenskraftigt prissatta produkter som
moter kraven fran den standigt féranderliga marknaden. Det
finns aven en risk att framtida tekniska landvinningar gor att
Bolagets for tillfallet eller i framtiden planerade produkter forlorar
sitt kommersiella varde. Om Bolaget inte kan anpassa sig till den
tekniska utvecklingen skulle det kunna ha en negativ paverkan
pa Bolagets verksamhet och intjaningsférmaga.

Det kan inte garanteras att marknaden for Hamlet BioPharmas
produkter kommer vaxa som férvantat och det ar inte sakert
att Hamlet BioPharmas produkter och tjanster kommer anses
konkurrenskraftiga. Hamlet BioPharma kan vidare misslyckas
med att utveckla och/eller uppratthalla ett konkurrenskraftigt
produktutbud.

Marknaden fér behandling av cancer och inflammatoriska
sjukdomar kannetecknas av teknik som utvecklas snabbt, med
tonvikt pa produkter som skyddas av immateriella rattigheter
och intensiv konkurrens. Manga enheter, inklusive 1akeme-
delslaboratorier, bioteknikféretag, akademiska institutioner och
andra forskningsorganisationer, ar aktivt engagerade i upptackt,
forskning, utveckling och férsaljning av produkter fér behandling
av cancer och inflammatoriska sjukdomar. Namnvarda aktérer
som Bolaget har identifierat och som utgér exempel pa nagon
av ovan namnda kriterier inkluderar bland annat: Merck & Co,
Bristol Myers Squibb, och Roche. Om Hamlet BioPharma skulle
fa godkannande for forsaljning av en av sina produkter skulle
Bolaget konkurrera med flera andra etablerade terapier eller
innovativa terapier under utveckling eller nyligen introducerade
pa marknaden.

Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna som beskrivs
ovan intraffar som medelhdg och att riskerna, om de forverkligas,
skulle ha en hég negativ paverkan pa Hamlet BioPharmas
verksamhet, framtidsutsikter, ekonomiska situation, resultat och
utveckling.

LEGALA OCH REGULATORISKA RISKER

Risker relaterade till immateriella rattigheter

Patent utgor en viktig del av BioPharmas tillgangar. En tabell

over de patent som Bolaget innehar framgar av avsnittet "Verk-
samhetsbeskrivning - Patent och andra immateriella réttigheter i
Hamlet BioPharma”. Patent och andra immateriella rattigheter har
en begransad giltighetstid och det finns en risk att befintlig och/
eller framtida patentportfolj och évriga immateriella rattigheter
som innehas av eller licensieras till Bolaget inte kommer att
utgora ett fullgott kommersiellt skydd. Patent ar en viktig del av
Bolagets framgéng och konkurrensposition, och framtida intékter
kommer att bero pa Bolagets formaga att skydda sin immateriella
egendom liksom kunnande och affarshemligheter. Om Bolaget
tvingas forsvara sina patentrattigheter mot en konkurrent kan
detta medféra betydande kostnader, vilket kan komma att fa en
vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning. Vidare finns det alltid en risk vad avser imma-
teriella rattigheter att Bolaget kan komma att gora eller pastas
gbra intrang i patent innehavda av tredje part. Den osakerhet
som &r férenad med patentskydd medfér att utfallet av sadana
tvister &r svara att forutse.

Negativa utfall av tvister om immateriella rattigheter kan leda
till férlorat skydd, forbud att fortsatta nyttja aktuell rattighet och
skyldighet att utge skadestand. Ett eventuellt intrang i tredje parts
patent kan darfér komma att begrénsa mojligheterna for Bolaget
och dess framtida samarbetspartners att fritt utveckla och
kommersialisera en eller flera av Bolagets produkter. Dessutom
kan kostnaderna for en tvist, &ven vid ett for Bolaget fordelaktigt
utfall, bli betydande, vilket skulle kunna ha en vasentlig negativ
inverkan pa Bolagets lénsamhet. Vidare skulle ovanstaende
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kunna innebara svarigheter och/eller leda till férseningar vid
framtida lansering eller eventuell utlicensiering/férsaljning.

Det finns vidare en risk att Bolagets pagaende patentansok-
ningar, och eventuella framtida patentansokningar, inte kommer
att beviljas eller enbart kommer att beviljas i vissa lander. Bolaget
kan aven misslyckas med att erhalla eller uppratthalla adekvat
patentskydd pa viktiga marknader for Alpha1H eller nagon av
dess andra nuvarande eller framtida produktkandidater vilket
skulle f& en hog negativ effekt pa Bolagets mojligheter att vidare-
utveckla lakemedelsprojekten.

Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna som beskrivs
ovan intraffar som medelhdg och att riskerna, om de forverkligas,
skulle ha en hég negativ paverkan pa Hamlet BioPharmas
verksamhet, framtidsutsikter, ekonomiska situation, resultat och
utveckling.

Risker relaterade till myndighetstillstand och registrering

For att Bolaget eller Bolagets licenstagare ska kunna fortsatta
kliniska studier pa manniskor samt marknadsféra och utféra
behandlingar maste tillstand erhallas och registrering ske hos
berérd myndighet pa respektive marknad, till exempel etikkom-
mittéer, Food and Drug Administration (FDA) i USA och European
Medicines Agency (EMA) i Europa. Bolaget har erhallit Fast track
status for Alpha1H behandling av blascancer fran FDA, vilket

ar en stor framgang. | det fall Bolaget, direkt eller via eventuella
framtida samarbetspartners, inte lyckas erhalla nédvandiga
ytterligare tillstand och registreringar fran myndigheter kan
Bolaget komma att paverkas negativt i form av att de kliniska
studierna férsenas, behdver férandras, eller i varsta fall inte

kan initieras. Aven synpunkter pa Bolagets féreslagna upplagg
pa kommande studier kan leda till férseningar och/eller 6kade
kostnader for Bolaget. De regler och tolkningar som galler i dags-
laget kan andras framover, vilket kan komma att paverka Bolagets
eller dess eventuella framtida samarbetspartners mojligheter

att uppfylla olika myndigheters krav. Vidare kan erhallna tillstand
och registreringar dras tillbaka efter att dessa har erhallits, exem-
pelvis om nya biverkningar framkommer eller vid kvalitetsproblem
eller dylikt.

Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna som beskrivs
ovan intraffar som medelhdg och att riskerna, om de forverkligas,
skulle kunna ha en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet
och framtidsutsikter.

FINANSIELLA RISKER

Risker relaterade till Bolagets fortsatta finansieringsbehov
Hamlet BioPharma kommer fortsatta att utveckla sina produkt-
kandidater i framtiden, vilket kommer att medféra betydande
kostnader. Bade storleken och tidpunkten for eventuella framtida
kapitalbehov beror pa flera faktorer, inklusive framgang med
produktutveckling, intékter och samarbetsavtal. Det finns en risk
att Bolaget behover soka ytterligare finansiering, inklusive lane-
finansiering. Det finns risk for att nytt kapital inte kan anskaffas
nar behov uppstar, att det inte kan anskaffas pa villkor som ar
formanliga for Bolaget eller att sadant kapital inte skulle vara
tillrackligt for att finansiera verksamheten enligt Bolagets plan,
vilket kan fa negativa effekter pa Bolagets utvecklings- och inves-
teringsmojligheter. Hamlet BioPharma ar saledes beroende av
det faktum att kapital i framtiden kan erhallas i den utstrackning
som kravs. Eventuella férseningar i produktutvecklingen kan inne-
bara att kassafléde genereras senare an planerat. Om Bolaget
inte tar in kapital nar behov uppstar finns risk for tillfalligt utveck-
lingsstopp eller att Bolaget tvingas bedriva verksamheten i en
lagre takt an dnskat, vilket kan leda till férsenade eller uteblivna
intakter. Det finns ocksa en risk for att Hamlet BioPharma kommer
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att behdva kraftigt begransa Bolagets planerade verksamhet
eller i slutandan avveckla verksamheten. Bolaget bedémer att
nuvarande kassa kommer att vara férbrukad under mars 2024,
for mer information se "Kapitalisering, skuldséattning och annan
finansiell information — Rérelsekapitalutiatande”.

Bolaget bedémer sannolikheten for att riskerna som beskrivs
ovan intraffar som medelh6g och att riskerna, om de forverkligas,
skulle kunna ha en h6g negativ inverkan pa Bolagets verksamhet
och framtidsutsikter.

Den finansiella proformainformationen bygger pa antaganden
Den finansiella proformainformationen i Prospekt har upprattats
med hjalp av Hamlet BioPharmas, Selectimmunes och Linnane
Projects finansiella rapporter som hamtats fran respektive bolags
reviderade arsredovisningar for rakenskapsaret 2022/2023,
Hamlet BioPharmas respektive Linnane Projects oreviderade
delarsrapporter avseende perioden 1 juli 2023 — 30 september
2023, samt oreviderad resultatrapport fran Selectimmunes
redovisning for perioden 1 juli 2023 — 10 augusti 2023 och
presenteras endast for illustrativa syften och ska inte betraktas
som en indikation pa Hamlet Biopharmas framtida resultat

eller finansiella stallning. Vissa justeringar och antaganden har
gjorts gallande Hamlet Biopharma. Den information som ligger
till grund for dessa justeringar och antaganden ar preliminar,

och den har typen av justeringar och antaganden ar svara att
aterspegla korrekt. Antagandena kan komma att visa sig inte
vara korrekta och andra faktorer kan paverka Hamlet Biopharmas
resultat eller finansiella stallning. Av dessa och andra skal
speglar inte den historiska och sammanslagna finansiella profor-
mainformationen i sammandrag i detta Prospekt nddvandigtvis
Hamlet Biopharmas verkliga finansiella stallning och resultat efter
fusionen och forvarvet. For det fall den finansiella proformain-
formationen ar felaktig kan bilden av Hamlet Biopharma vara
missvisande.

RISKER RELATERADE TILL AKTIEN OCH
FORETRADESEMISSIONEN

Aktiemarknadsrisker och volatilitet

En investering i aktier innebar alltid ett risktagande. En investering
i aktier kan bade ¢ka och minska i varde, varfor det alltid finns en
risk for att investerare inte kommer att fa tillbaka hela det investe-
rade kapitalet, eller nagot kapital alls. Utvecklingen fér en noterad
aktie beror saval pa bolagsspecifika handelser som pa handelser
hanfoérliga till kapitalmarknaden generellt. Sadana handelser kan
aven oka aktiekursens volatilitet. Volatiliteten ar vidare typiskt

sett hogre i mindre bolag med lagre likviditet, sasom Hamlet
BioPharma. Priset pa Hamlet BioPharmas aktier ar bland annat
beroende pa utvecklingen av Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning, hur val Bolaget lever upp till kommunicerade
mal samt férandringar i aktiemarknadens férvantningar om
framtida vinster och utdelning. Priset pa Bolagets aktie kan darut-
Over paverkas av aktiemarknadens generella utveckling, den
ekonomiska utvecklingen i stort samt omstandigheter hanforliga
till Bolagets konkurrenter. Under rékenskapsarets andra kvartal,
dvs. perioden 2023-10-01 — 2023-12-31, varierade priset pa
Bolagets slutkurs mellan 2,43 kr och 1,15 kr.

Om en aktiv och likvid handel med Hamlet BioPharmas aktie
inte utvecklas eller visar sig hallbar, kan det medféra svarigheter
for aktieagare att avyttra sina aktier vid for aktiedgaren 6nskad
tidpunkt eller till prisnivaer som skulle rada om likviditeten i aktien
var god.



Erbjudande av aktier eller andra vardepapper i framtiden
Bolaget befinner sig fortsatt i tidig klinisk utvecklingsfas och

har annu inte genererat nagra betydande intakter. Det ar pa
forhand svart att bedéma nar Hamlet Biopharma kan komma att
bli Idnsamt. For att mojliggora fortsatt utveckling av 1akemedels-
projekt behéver Hamlet Biopharma ytterligare finansiering. Om
ytterligare finansiering arrangeras genom agarkapital, innebar
det ytterligare nyemissioner av aktier for nuvarande aktieagare
och, savida de inte deltar i sadana eventuella emissioner, en
utspadning av deras agarandel i Hamlet Biopharma. Eftersom
tidpunkten och villkoren fér eventuella framtida nyemissioner
kommer att bero pa Hamlet Biopharmas situation och marknads-
forhallandena vid den aktuella tidpunkten, gar det inte att forutse
eller uppskatta belopp, tidpunkt eller andra villkor fér sadana
nyemissioner. Beroende pa hur villkoren ser ut for eventuella
ytterligare nyemissioner kan sadana emissioner komma att
paverka Hamlet Biopharmas aktiekurs negativt.

Utdelning pa aktierna i Bolaget kan

komma att helt eller delvis utebli

Hamlet BioPharma har hittills inte I1amnat nagon utdelning till
aktiedgarna och Bolagets styrelse har inte for avsikt att foresla
att nagon utdelning I&mnas inom de narmast kommande aren.
Alla eventuella framtida vinstutdelningar ar beroende av att det
finns utdelningsbara medel hos Bolaget och att ett beslut om
vinstutdelning framstar som férsvarligt med hansyn till de krav
som verksamhetens art, omfattning och risker stéller pa storleken
av eget kapital i Koncernen samt Koncernens konsoliderings-
behoy, likviditet och finansiella stalining. Vidare kan aktieagarna
som huvudregel inte besluta om hégre utdelning an vad som
foreslagits eller godkants av styrelsen. Med undantag for aktiea-
garminoritetens ratt att begara utdelning enligt aktiebolagslagen
kan, om bolagsstamman inte beslutar om utdelning i enlighet
med ovanstaende, aktieagare inte stalla krav avseende utdelning
och Bolaget har inget atagande att betala nagon utdelning.
Eftersom framtida vinstutdelningar &r beroende av att det finns
utdelningsbara medel hos Bolaget finns det en risk att det under
de kommande aren inte kommer att féreslas eller beslutas om
nagon utdelning.

Aktiedgare med betydande inflytande

Linnane Pharma ar Bolagets storsta aktiedgare och innehar cirka
47,08 procent av aktierna och cirka 82,47 procent av rosterna.
Linnane Pharma avser inte teckna sin pro rata-andel i Féretrades-
emissionen, och kommer under forutsattning att Erbjudandet blir
fulltecknat, att inneha cirka 29,96 procent av aktierna och cirka
71,83 procent av rosterna i Hamlet BioPharma efter genomfor-
andet av Foretrddesemissionen. Linnane Pharma har darmed
mojlighet att utdva ett vasentligt inflytande ¢ver Bolaget. En
sadan agarkoncentrationen kan vara till nackdel for aktieagare
som har intressen som skiljer sig at fran majoritetsaktieagarens
intressen.

Om Linnane Pharma bestdmmer sig for att avyttra sitt innehay,
eller om marknaden skulle uppfatta att en sadan avyttring kan
komma att bli aktuell, kan det komma att paverka aktiekursen
negativt. Vidare kan Linnane Pharmas intressen komma att
avvika vasentligt ifran, eller konkurrera med, Bolagets intressen
eller andra aktieagares intressen och dessa aktieagare kan
komma att utdva sitt inflytande 6ver Bolaget pa ett satt som inte
ligger i 6vriga aktiedgares intresse.

Handel med teckningsratter och BTA

Teckningsratter kommer att handlas pa Spotlight Stock Market
under perioden fran och med 24 januari 2024 till och med 2
februari 2024 och BTA kommer att vara foremal for handel pa
Spotlight Stock Market fran och med den 24 januari 2024 intill
dess att Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket
och BTA omvandlats till B-aktier. Sista dag for handel med BTA
beraknas intraffa omkring den 28 februari 2024. Det finns en risk
att det inte kommer att utvecklas en aktiv handel i teckningsrat-
tereller BTA under den period som teckningsratterna respektive
BTA i Foretradesemissionen kommer att vara féremal for handel,
vilket medfor en risk for att erhallna teckningsrattersamt BTA
endast avyttras till otillfredsstallande villkor eller inte kan avyttras
over huvud taget utan i stallet forfaller utan kvarstaende varde.
En andra serie BTA (BTA 2) kommer att utfardas for teckning som
skett vid sadan tidpunkt att tecknade stamaktier av serie B inte
kunnat inkluderas i den forsta delregistreringen. BTA 2 kommer
att bokas om av Euroclear Sweden till vanliga stamaktier av serie
B nar slutlig registering gjorts hos Bolagsverket. BTA 2 kommer €]
tas upp till handel pa Spotlight Stock Market.

Utspadning av aktieinnehav genom Foretradesemissionen
Foretradesemissionen kommer att medféra en utspadning av
aktieinnehavet i Hamlet BioPharma for de aktieagare som valjer
att inte utova sin réatt att teckna B-aktier i Foretradesemissionen
eller av annan anledning inte kan delta i densamma. Det finns
en risk for att den erséattning som en aktiedgare som inte deltar i
Foretradesemissionen kan erhalla genom avyttring av tilldelade
teckningsratter inte motsvarar den ekonomiska utspadningen av
aktiedgarens agande i Bolaget.

Foretradesratt for aktiedgare i vissa jurisdiktioner

Om Hamlet BioPharma emitterar nya aktier genom en kontant
nyemission har befintliga aktieagare normalt sett foretradesratt
att teckna nya aktier, om inte bolagsstamman med erforderlig
majoritet godkanner avvikelse fran foretradesratten. Aktiedgare
i vissa lander kan emellertid vara foremal for restriktioner som
hindrar dem fran att delta i sddana féretradesemissioner, eller
som medfor att deltagande forsvaras eller begransas. | den
utstrackning aktiedgare i lander utanfor Sverige inte kan utéva
sina rattigheter att teckna nya aktier i eventuella kommande
foretradesemissioner kommer deras proportionella &gande i
Bolaget att spadas ut.

Teckningsataganden i Foretradesemissionen

ar inte sakerstallda

| samband med Foretradesemissionen har Bolaget erhallit teck-
ningsataganden uppgaende till cirka 13,3 MSEK, motsvarande
cirka 17 procent av Féretradesemissionen, fran ett antal av
Bolagets befintliga aktieagare. Erhallna teckningsataganden ar
emellertid inte sakerstéllda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang. Om de parter som
lamnat teckningsataganden inte uppfyller sina forpliktelser att
teckna aktier i Foretradesemissionen, skulle det kunna medféra
en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets mojligheter att
genomfora Foretradesemissionen, vilket i sin tur skulle kunna
medfora en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stéllning.

Hamlet BioPharma AB
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER
AV SERIE B I HAMLET BIOPHARMA

Hamlet BioPharmas styrelse beslutade den 27 november 2023
att foresla for extra bolagsstémma i Bolaget den 14 december
2023, att 6ka Bolagets aktiekapital genom en nyemission av
B-aktier i Hamlet BioPharma med féretradesratt for befintliga
aktieagare. Styrelsens forslag till Foretradesemissionen
godkandes vid extra bolagsamma i Bolaget den 14 december
2023.

Emissionsbeslutet innebar att Bolagets aktiekapital kommer
att 6ka med hogst 720 036,38 SEK, fran 1 260 063,68 SEK till
hoégst 1 980 100,06 SEK, genom utgivande av hogst 72 003
638 B-aktier. Efter Féretradesemissionen kommer antalet aktier i
Hamlet BioPharma att uppga till hogst 198 010 006 aktier, varav
40 027 118 A-aktier och 157 982 888 B-aktier.

Hamlet BioPharmas befintliga aktieagare har foretradesratt
att teckna nya B-aktier i forhallande till det antal aktier inneha-
varen sedan tidigare ager oavsett aktieslag. Avstamningsdag
for faststallande av vilka aktiedgare som ar berattigade att
teckna B-aktier med foretradesratt ar den 22 januari 2024. | den
utstrackning B-aktier inte tecknas med foretradesratt ska dessa
tilldelas aktiedgare och andra investerare i enlighet med vad som
anges i avsnittet "Villkor och anvisningar”. Sadan tilldelning ska
i forsta hand ske till de som aven tecknat B-aktier med st6d av
teckningsratter.

Teckning av B-aktier ska ske under perioden fran och med
den 24 januari 2024 till och med den 7 februari 2024, eller den
senare dag som bestadms av styrelsen och i ¢vrigt i enlighet med
de instruktioner som finns i avsnittet *Villkor och anvisningar”.

Teckningskursen har faststallts till 1,12 SEK per B-aktie vilket
innebar att Foretradesemissionen, vid full teckning, samman-

lagt tillfor Hamlet BioPharma cirka 80,6 MSEK fore avdrag for
kostnader relaterade till Foretradesemissionen. Kostnaderna
relaterade till Féretradesemissionen beréknas, vid full teckning,
uppga till hégst cirka 6,2 MSEK.

For de aktieagare som avstar fran att teckna aktier i Foretrade-
semissionen uppkommer en utspadningseffekt, vid full teckning,
om totalt hogst 72 003 638 nya B-aktier, motsvarande cirka 36
procent av det totala antalet aktier och cirka 13 procent av det
totala antalet roster i Bolaget efter Féretradesemissionen.

Dessa aktieagare har mojlighet att kompensera sig ekono-
miskt for denna utspadningseffekt genom att salja erhallna
teckningsratter.

Teckningsataganden
| samband med Foretradesemissionen har Bolaget erhallit teck-
ningsataganden uppgéende till cirka 13,3 MSEK, motsvarande
cirka 17 procent av Foretradesemissionen, fran ett antal av Bola-
gets befintliga aktieagare.

Ingen ersattning utgar for lamnade teckningsataganden.
Teckningsatagandena &r inte sakerstallda genom bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.®

Hérmed inbjuds aktiedgarna i Hamlet BioPharma att med
foretradesrétt teckna B-aktier i Hamlet BioPharma i enlighet med
villkoren i Prospektet.

Malmo, 22 januari 2024
Hamlet BioPharma AB
Styrelsen

6 Seaven "Riskfaktorer - Risker relaterade till aktien och Féretrédesemissionen — Teckningsétaganden i Féretradesemissionen &r inte sékerstallda”.
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BAKGRUND OCH MOTIV

Hamlet BioPharma ar ett I1akemedelsbolag som innehar en
portfolj av Iakemedelsprojekt fér behandling och prevention

av cancer- och infektionssjukdomar. Bolaget utvecklar bland
annat en familj av I1akemedelskandidater som syftar till att
effektivt eliminera cancerceller och vaxande tumérvavnad med
hog precision. Bolaget utvecklar aven immunmodulerande
substanser for behandling av infektioner och inflammatoriska
sjukdomar. Bolaget har for narvarande tre projekt som befinner
sig i fas Il studier, varav ett ar for behandling av blascancer och
de tva andra undersoker effekterna mot smarttillstand och infek-
tioner i urinblasan.

HAMLET ar ett tumérdddande proteinlipidkomplex, bildat
av tva naturliga och ofarliga molekyler som finns i brostmjolk.

I djurmodeller for blascancer och koloncancer har HAMLET visat
goda behandlingseffekter utan skador pa frisk vavnad. Da hela
HAMLET-molekylen ar svar att tillverka utvecklades peptid-lake-
medlet Alpha1H for kliniska prévningar. Alphat ar en syntetisk
peptid baserad pa den N-terminala delen av alfalaktalbumin,
proteinet som bildar HAMLET. Alpha1H dédar tumdorceller
snabbt, bade i laboratorium, djurmodeller och behanlding av
patienter, dar studier visat att efter en manad minskar tumérerna
i storlek hos >80 procent av patienter som behandlats med hog
dos.” Verkningsmekanismen har studerats i detalj och resultaten
har publicerats i internationella tidskrifter, exemplvis Nature
Communications.® Hamlet BioPharma valde blascancer som
forsta indikation eftersom tidigare studier med HAMLET hade
visat tydliga effekter pa just denna cancerform.

Blascancer ar vanlig, kostsam och svarbehandlad.® '
Marknaden &r stor och det saknas for narvarande lakemedel
mot tidig sjukdom och mot svar avancerad sjukdom, dartill ar
aterfallsfrekvensen hog och patienternas livskvalitet paverkas
oerhort mycket, forutom risken for spridd sjukdom och déd.™
Bolaget befinner sig fér narvarande i slutet av Fas Il med
behandling av blascancer i tidigt skede fér Alpha1H. Eftersom
Alpha1H i det kliniska studieprogrammet visat positiva effekter
pa tumoren (blascancer) och franvaron av allvarliga biverkningar
aven vid hogre dos, har USA:s lakemdelsverk (Pa engleska: The
U.S. Food and Drug Administration (FDA)), godkant att fortsatta
det kliniska prévningsprogrammet som innebéar en upprepad
behandlingsstrategi, vilket battre motsvarar den framtida kliniska
verkligheten. Detta kan enligt Bolaget ses som en viktig forbe-
redelse infor en fas |1l studie. Bolaget har ansokt om Fast track
(Fast Track ar ett regulatoriskt "snabbspar” framtagit av FDA for
att stddja utvecklingen av Iakemedelskandidater for behandling
av allvarliga sjukdomar eller kandidater som fyller ett icke tillgo-
dosett medicinskt behov) hos FDA fér Alpha1H och fick ansokan
bevlijad den 29 november 2023 férvantas kunna presentera
resultat fran pagaende studier under forsta halvaret 2024.

Parallellt utvecklar Bolaget nya Iakemedel for behandling av
infektion och inflammation. Den immunterapi Bolaget utvecklar
avser att forbattra immunsvarets precision och erbjuder ett alter-
nativ eller komplement till antibiotika, med férdelen att aven verka
mot resistenta bakterier. Bolaget har patenterat anvandningen av
substansen anakinra for behandling av ett svart handikappande
smarttillstand i urinblasan och mot akut cystit, som ar ett problem
for kvinnor i stora delar av varlden, inte minst pa grund av anti-
biotikaresistenta bakterier, som gor sjukdomen svar att behandla.
Anakinra utgor den aktiva substansen i det godkanda lakemedlet
Kineret®, vilket kan innebara en snabbare regulatorisk process.

| dagslaget ar Bolagets primara kommersiella fokus Alpha1H,
med malet att genomféra Fas Il studier och erhalla marknads-
godkannande fran FDA och Europeiska lakemedelsmyndigheten
(pa engelska; European Medicines Agency (EMA)). | den
kommersiella strategin avseende Alpha1h ingar aven fokus pa ar
partnerskap med storre lakemedelsforetag, vilket kan generera
framtida intékter genom direkt-, milstolps - och royaltybetalningar.

Hamlet BioPharma beddmer att dess befintliga rorelsekapital,
per dagen for Prospektet, inte ar tillrackligt for att tacka Bolagets
kapitalbehov under den kommande tolvmanadersperioden. For
att sakerstalla fortsatt framgangsrik utveckling i enlighet med
Bolagets strategi har Hamlet BioPharma darmed beslutat att
genomfdra Foretradesemissionen.

Emissionslikvidens anvandning

Vid full teckning i Féretradesemissionen tillférs Bolaget cirka 80,6

MSEK fére emissionskostnader. Kostnaderna relaterade till Fore-

tradesemissionen beraknas, vid full teckning, uppga till hogst

6,2 MSEK. Nettolikviden fran Foéretradesemissionen berdknas

darmed hogst uppga till cirka 74,4 MSEK. Om Foéretradese-

missionen tecknas fullt ut bedémer Bolagets styrelse saledes

att Bolagets rorelsekapital kommer att vara tillrackligt under de

narmaste tolv manaderna efter Féretradesemissionens genom-

forande. Nettolikviden fran Foretradesemissionen avses att

disponeras for féljande anvandningsomraden, i prioritetsordning:

+ Driva utvecklingen av Alpha1H som lakemedel mot urinbla-
secancer mot Fas Il och marknadsgodk&annande — Cirka 60
procent

+ Driva utvecklingen av anakinra som behandling av blassmarta
respektive akut cystit mot marknadsgodkannande — Cirka 20
procent

+ Utveckla nya substanser i pipeline fram till kliniska studier,
inklusive pagaende prekliniska studier, toxikologi och produk-
tionsteknologi — Cirka 10 procent

» Allmanna lépande kostnader — Cirka 10 procent

7 Brisuda, A., Ho, J.C.S., Kandiyal, P.S. et al. Bladder cancer therapy using a conformationally fluid tumoricidal peptide complex. Nat Commun 12, 3427 (2021). https://doi.org/10.1038/s41467-

021-23748-y

8 Brisuda, A., Ho, J.C.S., Kandiyal, P.S. et al. Bladder cancer therapy using a conformationally fluid tumoricidal peptide complex. Nat Commun 12, 3427 (2021). https://doi.org/10.1038/s41467-

021-23748-y

9 Bladder cancer statistics - https://www.wcrf.org/cancer-trends/bladder-cancer-statistics/

10 Cancer - Aterfall av hogriskcancer i urinblasan https://acsjournals-onlinelibrary-wiley-com.translate.goog/doi/10.1002/cncr.281477_x_tr_sl=en&_x_tr_tI=sv&_x_tr_hl=sv&_x_tr_pto=sc En

befolkningsbaserad analys.

11 3) Financial Impact - https://bladdercancer.net/coping/financial-impact ; 4) Data Bridge Market Research - Bladder Disorders Market ; 5) Coherent Market Insights - URINARY TRACT

INFECTION THERAPEUTIC MARKET ANALYSIS

12 Cancer - Aterfall av hogriskcancer i urinblasan https://acsjournals-onlinelibrary-wiley-com.translate.goog/doi/10.1002/cncr.28147?_x_tr_sl=en&_x_tr_tI=sv&_x_tr_hl=sv&_x_tr_pto=sc En

befolkningsbaserad analys.
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| det fall Foretradesemissionen inte genomfors eller inte skulle
tecknas fullt ut kan Bolaget revidera sin affars-, forsknings- och
utvecklingsplan och stka alternativa finansieringsmajligheter, i
form av exempelvis en ny féretradesemission, en riktad nyemis-
sion eller Ianefinansiering.

Styrelsen fér Hamlet BioPharma &ar ansvarig for innehallet i detta
Prospekt. Enligt styrelsens kdnnedom dverensstdmmer den
information som ges i Prospektet med sakférhallandena och
ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebérd
har utelamnats i detta Prospekt.

Malm@, 22 januari 2024

Hamlet BioPharma AB
Styrelsen
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Detta avsnitt innehaller villkor och anvisningar for deltagande i
Foretradesemissionen. For ytterligare information om de varde-
papper som emitteras, se avsnittet "Aktiekapital och agar-
forhallanden”.

Foretradesratt
Den som pa avstamningsdagen den 22 januari 2024 ar regist-
rerad som aktiedgare i den av Euroclear Sweden for Hamlet
BioPharmas rakning férda aktieboken ager ratt att med fore-
tradesratt teckna B-aktier i Foretradesemissionen i forhallande
till det antal aktier som innehas pa avstamningsdagen oavsett
aktieslag.

For detta andamal erhaller den som pa avstamningsdagen
ar registrerad som aktieagare i Hamlet BioPharma fyra (4)
teckningsratter for varje (1) innehavd aktie, oavsett aktieslag.
Teckningsratterna berattigar innehavaren att med féretradesratt
teckna B-aktier, varvid sju (7) teckningsratter ger rétt till teckning
av en (1) B-aktie.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 1,12 SEK per ny B-aktie. Courtage eller
andra kostnader for teckning utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag for ratt att erhalla teckningsratter ar den 22
januari 2024. Sista dag for handel i Bolagets B-aktie inklusive ratt
att erhalla teckningsratter ar den 18 januari 2024. Foérsta dag for
handel i Bolagets B-aktie exklusive ratt att erhalla teckningsratter
ar den 19 januari 2024.

Teckningsperiod
Teckning av B-aktier ska ske under tiden fran och med den 24
januari 2024 till och med den 7 februari 2024. Bolagets styrelse
forbehaller sig ratten att forlanga teckningsperioden. Sadan
eventuell forlangning kommer att offentliggéras genom press-
meddelande senast den 7 februari 2024. Teckning av B-aktier,
med eller utan stod av teckningsratter, ar oaterkallelig och teck-
naren kan ej aterta eller andra sadan teckning.

Erhélina teckningsratter maste antingen anvandas for teck-
ning senast den 7 februari 2024 eller saljas senast den 2 februari
2024 for att inte forfalla utan varde.

Emissionsredovisning
Direktregistrerade aktiedgare
En fortryckt emissionsredovisning med bifogad bankgiroavi
skickas till direktregistrerade aktiedgare och féretradare for aktie-
agare som pa avstamningsdagen ar registrerade i den av Euroc-
lear Sweden, for Hamlet BioPharmas rakning, férda aktieboken.
Av emissionsredovisningen framgar bland annat antal
erhallna teckningsratter och det totala antalet aktier som kan
tecknas. VP-avi avseende registrering av teckningsratter pa
VP-konto skickas ej ut. Aktieagare som ar upptagnaiden, i
anslutning till aktieboken, sarskilt férda férteckningen ¢ver
panthavare och formyndare, erhaller ingen emissionsredovisning
utan meddelas separat.

Férvaltarregistrerade aktiedgare

Aktieagare vars innehav ar forvaltarregistrerat hos bank eller
annan forvaltare erhaller ingen emissionsredovisning. Teck-

ning av, och betalning for, B-aktier som tecknats med stéd av
teckningsratter (teckning med foretradesratt) ska ske genom
respektive forvaltare och i enlighet med instruktioner fran respek-
tive forvaltare, alternativt om innehavet ar registrerat hos flera
forvaltare, genom envar av dessa.

Aktiedgare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner

Tilldelning av teckningsratter och utgivande av B-aktier vid
utnyttjande av teckningsratter till personer som ar bosatta eller
medborgare i lander utanfér EES kan komma att paverkas av
vardepapperslagstiftningar i sddana lander.

Med anledning harav kommer, med vissa eventuella
undantag, aktiedgare som har sina befintliga aktier direktregist-
rerade pa VP-konton med registrerade adresser i Australien,
Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland,
Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea, USA eller nagon annan
jurisdiktion i vilken det inte vore tillatet att erbjuda teckningsratter,
BTA, B-aktier, inte att erhalla nagra teckningsratter pa sina
respektive VP-konton eller tillatas teckna B-aktier.

Banker eller andra forvaltare som innehar aktier for aktiedgare
i Hamlet BioPharma vars innehav pa avstamningsdagen ar
forvaltarregistrerat far inte skicka Prospektet eller den fortrycka
emissionsredovisningen till aktiedgare med adress i, eller som
ar belagna eller bosatta i Australien, Belarus, Hongkong, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika,
Sydkorea, USA eller nagon annan jurisdiktion, vari deltagande
i Foretradesemissionen kraver ytterligare prospekt, registrering
eller annat myndighetsgodkannande, utan férhandsgodkan-
nande fran Bolaget.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter ager rum pa Spotlight Stock Market
under perioden fran och med den 24 januari 2024 till och med
den 2 februari 2024 under kortnamn (ticker) HAMLET TR (ISIN:
SE0021308913). Vardepappersinstitut med erforderliga tillstand
handlagger formedling av kdp och férsaljning av teckningsratter.
Den som 6nskar kdpa eller salja sina teckningsratter ska darfor
vanda sig till sin bank eller fondkommissionar. Normalt courtage
utgar vid sadan handel. Vid férsaljning av teckningsratter 6vergar
foretradesratten till den nya innehavaren av teckningsratten.
Observera att, for att kunna képa eller sélja teckningsratter sa
maste innehavaren ha en LEI-kod eller ett NID-nummer, se vidare
under “Teckning av B-aktier utan stéd av teckningsratter- Viktig
information om LEI och NID vid teckning utan stéd av tecknings-
ratter” nedan.

Teckning av B-aktier med stod av teckningsratter

Teckning av B-aktier med stéd av teckningsratter ska ske genom
samtidig kontant betalning under perioden fran och med den 24
januari 2024 till och med den 7 februari 2024. Det bor noteras
att det kan ta ett antal bankdagar fér sadan betalning att na
mottagarkontot. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade
teckningsratter ogiltiga och kommer, utan avisering fran Euroc-
lear Sweden, att bokas bort fran innehavarens VP-konto. For
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att inte vardet av erhéllna teckningsratter ska ga forlorat maste

innehavaren antingen:

« utnyttja teckningsratterna och teckna B-aktier senast den 7
februari 2024 eller enligt instruktioner fran tecknarens forval-
tare;

» senastden 2 februari 2024 salja de teckningsratter som inte
utnyttjats.

Bolagets styrelse forbehaller sig ratten att forlanga tecknings-
perioden och tiden for betalning. Sadan eventuell férlangning
kommer att offentliggéras genom pressmeddelande senast den
7 februari 2024. Teckning av B-aktier med st6d av teckningsratter
ar oaterkallelig och tecknaren kan inte aterta eller andra sédan
teckning av B-aktier.

Direktregistrerade aktiedgare bosatta i Sverige

Teckning av B-aktier med stdd av teckningsratter kan ske enligt

nagot av nedanstaende tva alternativ:

» Forinvesterare som Onskar utnyttja samtliga teckningsratter
kan teckning goéras genom att betala enligt den fértryckta
bankgiroavin, det vill sédga att den fortryckta bankgiroavin
anvands vid kontant betalning fér samtliga teckningsratter
enligt emissionsredovisningen fran Euroclear Sweden. | detta
fall ska den exakta summan pa bankgiroavin betalas. Betal-
ning kan ske pa samma satt som for andra bankgirobetal-
ningar, exempelvis genom girering via internetbank. Betalning
ska vara Vator Securities tillhanda senast den 7 februari 2024
klockan 15.00.

* Anmalningssedeln markt "Teckning av B-aktier med stod
av teckningsratter” anvands om teckningsratter har kopts,
sélts eller 6verforts fran annat VP-konto eller om investeraren
onskar utnyttja ett annat antal teckningsratter for teckning
an det antal som framgar av den fortryckta emissionsredo-
visningen. Kontant betalning sker i enlighet med instruktion
pa anmalningssedeln. Betalningen for tecknade B-aktier
ska goras samtidigt som insandandet av anmalningssedeln.
Betalning och anmalningssedel ska vara Vator Securities
tillhanda senast den 7 februari 2024 klockan 15.00.

Anmalningssedeln markt "Teckning av B-aktier med stéd av teck-
ningsratter” kommer att hallas tillganglig pa Hamlet BioPharmas
webbplats, www.hamletbiopharma.com, och pa Vator Securities
webbplats, www.vatorsecurities.se/sv/emissioner/, i samband
med att teckningsperioden paborjas.

Direktregistrerade aktiedgare ej bosatta i Sverige
Teckningsberattigade direktregistrerade aktiedgare som inte ar
bosatta i Sverige och som inte omfattas av de restriktioner som
beskrivs under "Aktiedgare bosatta i vissa obehdriga jurisdi-
ktioner” ovan men som inte kan anvanda den fortryckta bank-
giroavin kan i stéllet anvanda sig av anmalningssedeln markt
"Teckning av B-aktier med stdd av teckningsratter” och betala i
enlighet med instruktion pa anmalningssedeiln.

Ifylld anmélningssedel och betalning ska vara Vator Securities
tillhanda senast den 7 februari 2024 klockan 15.00.
Anmalningssedeln skickas via post eller e-post till:

Vator Securities AB

Arende: Hamlet BioPharma

Kungsgatan 34

111 35 Stockholm

Telefon: +46 (0)8-5800 6591

E-post: emissioner@vatorsec.se (inskannad anmalningssedel)
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Anmalningssedlar som sands med post bor avsandas i god tid
fore sista dagen for teckning.

Férvaltarregistrerade aktiedgare

Depakunder hos forvaltare som énskar teckna B-aktier med stod
av teckningsratter erhaller ingen emissionsredovisning. Teckning
av och betalning fér B-aktier som tecknats med stod av teck-
ningsratter (teckning med foretradesratt) ska ske genom respek-
tive forvaltare och i enlighet med instruktioner fran respektive
forvaltare eller, om innehavet ar registrerat hos flera forvaltare,
genom envar av dessa.

Betalda tecknade aktier (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear Sweden sa
snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse
pa att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) skett pa
tecknarens VP-konto. De nytecknade aktierna ar bokférda som
BTA pa VP-kontot tills Foretradesemissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket, vilket berédknas ske omkring vecka 8, 2024.

Enligt aktiebolagslagen far under vissa forutsattningar del av
Foretradesemissionen registreras vid Bolagsverket. Om denna
mojlighet till delregistrering utnyttjas i féreliggande emission,
kommer flera serier av BTA att utfardas varvid den forsta serien
benamns "BTA 1" i Euroclear Sweden. BTA 1 kommer att
omvandlas till aktier sa snart en forsta eventuell delregistrering
skett. ISIN-kod for BTA &r SE0021308921. En andra serie av BTA
(BTA 2) kommer att utfardas for teckning vilken skett vid sadan
tidpunkt att tecknade aktier inte kunnat inkluderas i den férsta
delregistreringen och omvandlas till aktier s& snart Féretradese-
missionen slutligt registrerats hos Bolagsverket, vilket beraknas
ske omkring vecka 8, 2024. ISIN-kod for BTA 2 ar SE0021308939.

Handel med BTA

Handel med BTA avses &ga rum pa Spotlight Stock Market
mellan 24 januari 2024 fram till dess att Bolagsverket registrerat
Foretradesemissionen och BTA omvandl|ats till aktier vilket
beraknas ske omkring vecka 8, 2024. En andra serie BTA (BTA 2)
kommer att utfardas for teckning som skett vid sadan tidpunkt att
tecknade stamaktier av serie B inte kunnat inkluderas i den férsta
delregistreringen. BTA 2 kommer att bokas om av Euroclear
Sweden till vanliga stamaktier av serie B nar slutlig registrering
gjorts hos Bolagsverket. BTA 2 kommer ej tas upp till handel pa
Spotlight Stock Market.

Teckning av B-aktier utan stod av teckningsratter
Teckning av B-aktier kan aven goéras utan stdd av teckningsratter
(teckning utan foretradesratt).

Viktig information om LEI och NID vid
teckning utan stéd av teckningsrétter
Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU
(MIFID Il) behover alla juridiska personer fran och med den 3
januari 2018 ha en global identifieringskod, en sa kallad Legal
Entity Identifier ("LEI”), for att kunna genomféra en vardepap-
perstransaktion. For att aga ratt att teckna B-aktier i Bolaget utan
stod av teckningsratter maste en juridisk person inneha och
uppge sin LEI-kod. Juridiska personer som behdéver skaffa en
LEI-kod kan soka ytterligare information pa Finansinspektionens
hemsida (www.fi.se).

Nationellt ID eller National Client Identifier ("NID-nummer”)
ar en global identifieringskod for privatpersoner. Enligt MiFID
Il har alla fysiska personer fran och med den 3 januari 2018 ett
NID-nummer och detta nummer behéver anges for att kunna géra



en vardepapperstransaktion. For att aga ratt att teckna B-aktier
i Bolaget utan stod av teckningsratter maste fysiska personer
inneha och uppge sitt NID-nummer. Om du enbart har svenskt
medborgarskap bestar ditt NID-nummer av beteckningen "SE”
foljt av ditt personnummer. Har du har flera eller nagot annat én
svenskt medborgarskap kan ditt NID-nummer vara nagot annan
typ av nummer. Fér mer information om hur NID-nummer erhalls,
kontakta ditt bankkontor.

De som avser anmala intresse for teckning av B-aktier utan
stod av teckningsratter uppmanas att ansdka om registrering av
en LEI-kod (juridiska personer) eller ta reda pa sitt NID-nummer
(fysiska personer) i god tid da denna information behéver anges
i anmalningssedeln for teckning av B-aktier utan stod av teck-
ningsratter. Observera att Vator Securities kan vara férhindrad
att utféra transaktionen for tecknaren i fraga om LEI-kod eller
NID-nummer (sasom tillampligt) inte tillhandahalls.

Direktregistrerade aktiedgare och évriga

Anmalan om teckning av B-aktier utan teckningsratter ska géras
pa avsedd anmalningssedel markt "Teckning av B-aktier utan
stod av teckningsratter”. Anmalan ska ske under samma tidspe-
riod som teckning med stod av foretradesratt, det vill séga under
perioden fran den 24 januari 2024 till och med den 7 februari
2024. Det ar tillatet att lamna in fler &n en anmalningssedel,

vari dock endast den senaste daterade anmalningssedeln som
kommit Vator Securities tillhanda kommer att beaktas. Anmal-
ningssedeln markt "Teckning av B-aktier utan stéd av teck-
ningsratter” kommer att hallas tillganglig pa Hamlet BioPharmas
webbplats, www.hamletbiopharma.com, och pa Vator Securities
webbplats, www.vatorsecurities.se/sv/emissioner/, i samband
med att teckningsperioden paborjas.

Anmalningssedeln ska skickas via post eller e-post till:

Vator Securities AB

Arende: Hamlet BioPharma

Kungsgatan 34

111 35 Stockholm

Telefon: +46 (0)8-5800 6591

E-post: emissioner@vatorsec.se (inskannad anmalningssedel)

Anmalningssedeln ska undertecknas och vara Vator Securities
tillhanda senast den 7 februari 2024 klockan 15.00. Anmalnings-
sedlar som sands med post bor avsandas i god tid fore sista
dagen for teckning. Nagon betalning ska ej ske i samband med
anmalan om teckning utan foretradesratt, utan ska ske i enlighet
med instruktionen pa utskickad avrakningsnota.

Forvaltarregistrerade aktiedgare och 6vriga

Depakunder hos forvaltare som énskar anmala sig for teckning
av B-aktier utan stéd av teckningsratter ska anmala sig for teck-
ning i enlighet med instruktioner fran respektive forvaltare.

Teckning fran konton som omfattas av specifika regler

Den som har ett konto med specifika regler for vardepapper-
stransaktioner, exempelvis IPS-konto, ISK-konto (investerings-
sparkonto), eller depa/konto i kapitalférsakring, ska kontrollera
med sin forvaltare om och hur den kan teckna B-aktier i Foretra-
desemissionen.

Tilldelning av B-aktier med foretradesratt

samt utan foretradesratt

For det fall inte samtliga B-aktier tecknas med stdd av tecknings-

ratter ska styrelsen, inom ramen for Féretradesemissionens

hoégsta belopp, besluta om tilldelning av B-aktier tecknade utan
stod av teckningsratter, varvid tilldelning ska ske enligt féljande
fordelningsgrunder:

» | forsta hand ska tilldelning ske till de som tecknat B-aktier
med stod av teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktie-
agare pa avstamningsdagen eller inte, pro rata i forhallande
till det antal teckningsratter som utnyttjas for teckning och, i
den man detta inte kan ske, genom lottning.

* | andra hand ska tilldelning ske till andra som anmailt sig
for teckning utan stoéd av teckningsratter. For det fall dessa
inte kan erhalla full tilldelning ska tilldelning ske pro rata i
forhallande till det antal B-aktier som var och en anmalt sig for

teckning for och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Vid férsaljning av teckningsratt évergar foretradesratten till den
nya innehavaren av teckningsratten. Som bekraftelse pa tilldel-
ning av B-aktier tecknade utan stod av teckningsratter kommer
avrakningsnota att skickas till tecknaren omkring den 12 februari
2024. Inget meddelande kommer att skickas till tecknare som
inte erhallit nagon tilldelning. Tecknade och tilldelade B-aktier
ska betalas kontant i enlighet med instruktionerna pa avrak-
ningsnotan som skickas till tecknaren. Registrering av B-aktier
forvantas ske hos Bolagsverket under vecka 8, 2024. Efter regist-
rering hos Bolagsverket kommer BTA att omvandlas till B-aktier.
Nagon VP-avi utsands ej i samband med denna ombokning.

Raétt till utdelning

Aktierna medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den
avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att
aktierna registrerats hos Bolagsverket och forts in i den av Euro-
clear Sweden, foér Hamlet BioPharmas rakning, forda aktieboken.

Offentliggdrande av utfallet i Erbjudandet

Utfallet i Erbjudandet kommer att offentliggéras genom ett press-
meddelande fran Hamlet BioPharma omkring den 9 februari
2024.

Handel i nya B-aktier

Bolagets B-aktier handlas pa Spotlight Stock Market. Efter att
Bolagsverket har registrerat aktierna och BTA omvand]ats till
B-aktier kommer aven dessa B-aktier att handlas pa Spotlight
Stock Market. Forsta dag for handel i B-aktier tecknade med och
utan stéd av teckningsratter beraknas infalla under vecka 10,
2024.

Viktig information om beskattning

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i Sverige kan
paverka de eventuella intakter som erhalls fran aktier i Bolaget.
Beskattning av utdelning och kapitalinkomster samt regler om
kapitalforluster i samband med avyttring av vardepapper beror
pa den enskilde investerarens sarskilda forhallanden. Skilda
regler galler for olika kategorier skattskyldiga och for olika typer
av investeringsformer. Varje investerare bér darmed anlita en
skatteradgivare for att fa information om specifika skatteféljder
som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tilldmpningen och
effekten av utlandska skatteregler och skatteavtal.
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Ovrig information

Bolaget ager inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt dra in
Erbjudandet att teckna B-aktier i Bolaget i enlighet med villkoren
i Prospektet. | det fallet att ett for stort belopp betalats in av en
tecknare for aktierna kommer Hamlet BioPharma att ombesoérja
att éverskjutande belopp aterbetalas. Ingen réanta kommer att
utbetalas for dverskjutande belopp.

Teckning av B-aktier, med eller utan stéd av teckningsratter,

ar oaterkallelig och tecknaren kan inte aterta eller andra

22 Hamlet BioPharma AB

sadan teckning av B-aktier. Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda
anmalningssedlar kan komma att lamnas utan beaktande. Om
teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa
felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att lamnas utan
beaktande eller teckning komma att ske med ett 1agre belopp.
Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i sa fall att aterbe-
talas. Felaktigt inbetalda belopp understigande 100 SEK kommer
endast aterbetalas pa begaran.



VERKSAMHET
OCH MARKNAD

Hamlet BioPharma AB 23



VERKSAMHETSBESKRIVNING

OVERSIKT

Hamlet BioPharma ar ett I1akemedelsbolag som innehar en
portfélj av Iakemedelsprojekt for behandling och prevention

av cancer- och infektionssjukdomar. Verksamheten i Hamlet
BioPharma fokuserar pa att etablera partnerskap, licenser eller
sélja rattigheter, driva kliniska studier och att skydda patent och
IP-rattigheter. Genom forvarvet av Linnane Projects fick Hamlet
BioPharma &ven rattigheterna till patent och tillgang till uppar-
betad kompetens for att kommersialisera det tuberkulosprojekt
som tidigare bedrivits i Linnane Pharma. Hamlet BioPharma har

tre projekt i klinisk fas 1.

Bolagets verksamhet kan priméart delas in i:

» Cancerbehandling med lakemedelskandidater som i klinsika
studier visat sig effektivt dodar cancerceller '3

« Immunterapi som alternativ eller komplement till dagens

antibiotika

Fusion med Selectimmune Pharma AB

Den 17 maj 2023 beslutade extra bolagsstammor i Hamlet
Pharma AB och Selectimmune Pharma AB (”Selectimmune”) att
genomfora ett samgaende genom en aktiebolagsrattslig fusion.
Fusionen registrerades hos Bolagsverket den 10 augusti 2023
och det fusionerade bolagets nya namn Hamlet BioPharma,
godkandes av Bolagsverket den 16 augusti 2023.

Sammanfattning av produktportfoljen
Portfolj lakemedelsprojekt samt klinisk status i tabell nedan:

Projekt

For behandling

Det langsiktiga malet for Hamlet BioPharma ar att effektivt driva
utvecklingen av de, enligt Bolagets beddmning, lovande lakeme-
delskandidaterna fran bade Hamlet BioPharma och Selectim-
mune for att na marknaden och de patienter som har behov av
nya lakemedel.

Genom fusionen ¢verférdes samtliga projekt i Selectim-
mune till Hamlet BioPharma och utgér nu den del av Hamlet
BioPharmas verksamhet som fokuserar pa infektioner inklusive
kliniska studier avimmunoterapi mot infektioner och kronisk
smarta i urinblasan. Hamlet Pharma hade lovande kliniska
resultat med lakemedlet Alpha1H fér behandling av blascancer,
och Hamlet BioPharma driver utvecklingen av detta projekt vidare
mot marknaden och patienterna, liksom nya cancerindikationer.
All information i Verksamhetsbeskrivningen aterspeglar Hamlet
BioPharmas verksamhet efter fusionens fullgérande och saledes
de projekt som tidigare bedrevs av Selectimmune respektive
Hamlet Pharma.

Samtliga projekt som tidigare bedrevs i Selectimmune
framgar av "Verksamhet och marknad — Sammanfattning av
produktportfélien — Immunterapi. Selectimmune Pharmas finan-
siella rapporter for rakenskapsaren 2022/2023, 2021/2022 samt
2020/2021 &r inforlivade genom hanvisning i Prospektet, for mer
information se "Legala fragor och kompletterande information —
Dokument inférlivade genom héanvisning”.

Fas

Cancerbehandling

Alpha1H Urinblasecancer Fas Il klinisk prévning

Alpha1H Hjarntumor Positiva data i djurmodell, utveckling av teknologi
Hamlet Cancer i tjocktarm och andtarm Preklinisk utvardering

Hamlet Munhalecancer Preklinisk utvardering

Immunterapi

Grupp 1 - IL1-beta receptor antagonist

Infektion och inflammation

Fas Il - klinisk prévning
a) Bladder pain syndrome™
b) Recidiverande akut cystit

Grupp 2 - NK1R receptor antagonist

Hammare av smarta och nervaktivering

Positiva data i djurmodell, utveckling av teknologi Framtagande
av substans for kliniska studier

Grupp 2 - RNA Pol I hammare

Férebyggande inflammationshammare

Positiva data i djurmodell, utveckling av teknologi Framtagande
av substans for kliniska studier

Grupp 2 - RNA Pol Il bakterieterapi

Forebyggande av inflammation och behandling av infektion

Positiva data i djurmodell, utveckling av teknologi

Grupp 3 - IRF7 hammare, siRNA

Hammare svara bakterieinfektioner

Positiva data i djurmodell, utveckling av teknologi
Data som stod for framtagande av lakemedel for kliniska studier

Tuberkulos

Projekt tuberkulos
NZX peptid

Lungtuberkulos

Positiva data i djurmodell, utveckling av teknologi for
lakemedelsproduktion

13 Brisuda, A., Ho, J.C.S., Kandiyal, P.S. et al. Bladder cancer therapy using a conformationally fluid tumoricidal peptide complex. Nat Commun 12, 3427 (2021). https://doi.org/10.1038/s41467-

021-23748-y
14 (Sv. kronisk smarta i urinblasan)
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Strategi, vision och mal

Hamlet BioPharmas vision och mal inom cancerbehandlingar

ar att utveckla lakemedel mot cancer som angriper tumoérceller
specifikt och minskar risken for biverkningar hos patienten.
Bolagets hittills varande strategi &r att fokusera pa utvecklingen
av Alpha1H inom indikationsomradet blascancer for att sedan
genom utlicensiering av projektet skapa ekonomiska mojligheter
for effektiv utveckling av andra typer av cancerbehandlingar med
Alpha1H (t. ex hjarntumorer).

Hamlet BioPharmas strategi inom immunterapi ar att utveckla
nya lakemedel mot bakteriella infektioner, bland annat urinvagsin-
fektioner och sepsis och mot inflammatoriska sjukdomar. Hamlet
BioPharma arbetar med etablering av samarbeten for utveckling
av nya lakemedelskandidater och framtida kommersialisering
med internationella samarbetspartners.

Affarsmodell

Bolagets huvudsakliga kommersialiseringsstrategi ar att utlicen-
siera sina lakemedelskandidater till exempelvis ett lakemedels-
bolag efter kliniska fas II/lll-studier, for att mojliggéra kommersiali-
sering och registrering. Intékter skapas fran forskottsbetalningar,
milstolpar och royaltybetalningar. Alternativt anskaffas ytterligare
eget kapital for att utféra fas-Ill studier via offentligt erbjudande
till aktiemarknaden eller pa annat satt.

Kompetens och teknologi for Iakemedelsutveckling

Bolaget har slutit ett avtal med Lunds universitet som s&krar

att Hamlet BioPharma far stod for den fortsatta utvecklingen

av HAMLET och Alpha1H. Hamlet BioPharma har aven tillgang
till lakemedelsutveckling genom samarbete med Linnane
Pharma, vars teknologiplattform ger tillgang till en enligt Bolaget
kombination av kompetens och storskaliga analysmetoder for
lakemedelsutveckling inom HAMLET-familjen. Teknologiavtalet
mellan Hamlet BioPharma och Linnane Pharma sékerstaller
Hamlets tillgang till teknologiplattformen samt ger, tillsammans
med medarbetares spetskompetens, tillgang till design av
kliniska studier. Det &r enligt Hamlet BioPharmas beddmning ett
effektivt satt att till Iag kostnad fa tillgang till spetskompetens och
ny teknologi.

VERKSAMHETSDEL: CANCERBEHANDLING

Utvecklingen syftar till att ta fram l1akemedel som ska anvandas
for behandling och prevention av cancersjukdomar. Hog
precision mot cancerceller kombineras med Iag toxicitet for frisk
vavnad.

Ny klass av lakemedel

En forskargrupp i Lund, ledd av professor Catharina Svanborg,
upptackte 1995 att en komponent i mansklig brostmjolk dodar
tumorceller utan att skada mogna, friska celler HAMLET (Hamlet
ar en forkortning av namnet eng. "Human Alpha-lactalbumin
Made LEthal to Tumor cells”) ar detta tumoérdédande proteinlipid-
komplex, bildat av tva naturliga och ofarliga molekyler som finns

i brostmjolk. Hamlet BioPharma bedriver lakemedelsutveckling
baserat pa lakemedelskandidaten Alpha1H — en syntetisk variant
av HAMLET, som mojliggjort storskalig tillverkning av substans
for kliniska prévningar. Lakemedelskandidaten Alpha1H utgor

en helt ny klass av cancerlakemedel, da substansen inte tidigare
anvants for cancerbehandling, och har visat goda resultat av
behandling av blascancer i klinska studier '°. Enligt Bolagets
beddmning har Alpha1H potential att revolutionera cancerbe-
handling, da substansen har effekt pa tumorer utan att orsaka
signifikanta biverkningar. | de klinsika studierna visar Alpha1H pa
hog precision mot cancerceller kombineras med lag toxicitet for
frisk vavnad.'®

Tillverkning av Alpha1H och BAMLET

Hamlet BioPharma samarbetar med Polypeptide Laboratories
(Sweden) AB och Rechon Life Science for produktion och
formulering av Iakemedelskandidaten Alpha1H. Rechon Life
Science AB ar en tillverkare som ar godkand for lakemedelsfor-
sorjning over storre delen av varlden, inklusive USA. Tillsammans
med Hamlet BioPharma har Rechon etablerat en storskalig
Alpha1H-produktionsteknik och produktionen sker i enlighet med
GMP (God medicinsk sed. eng. good medical practise).

Alpha1H

Alpha1 ar en syntetisk peptid baserad pa den N-terminala delen
av alfalaktalbumin, proteinet som bildar HAMLET. Alpha1H bildar
Alpha1H-komplexet genom att binda till oljesyra. Alpha1H doédar
tumérceller snabbt, bade i laboratorium och i djurmodeller och
hos behandlade patienter, dar svaret kan matas redan inom
nagra timmar. '” Verkningsmekanismen har studerats i detalj och
resultaten har publicerats i internationella tidskrifter, som exem-
plvis Nature Communications.'®

Figur: Alpha1 bildar Alpha1H-komplexet genom att binda till
oleinsyra. Alpha1H dédar ett flertal olika cancerceller. AlphalH
hammar tumdérutveckling i en blascancermodell och kan tillverkas
syntetiskt i stora kvantiteter. Alpoha1H behandling har visat sig ha
mycket god effekt mot blascancer i kliniska studier. '°

15 Brisuda, A., Ho, J.C.S., Kandiyal, P.S. et al. Bladder cancer therapy using a conformationally fluid tumoricidal peptide complex. Nat Commun 12, 3427 (2021). https://doi.org/10.1038/s41467-

021-23748-y

16 Brisuda, A., Ho, J.C.S., Kandiyal, P.S. et al. Bladder cancer therapy using a conformationally fluid tumoricidal peptide complex. Nat Commun 12, 3427 (2021). https://doi.org/10.1038/s41467-

021-23748-y

17 Brisuda, A., Ho, J.C.S., Kandiyal, P.S. etal. Bladder cancer therapy using a conformationally fluid tumoricidal peptide complex. Nat Commun 12, 3427 (2021). https://doi.org/10.1038/s41467-

021-23748-y

18 Brisuda, A., Ho, J.C.S., Kandiyal, P.S. et al. Bladder cancer therapy using a conformationally fluid tumoricidal peptide complex. Nat Commun 12, 3427 (2021). https://doi.org/10.1038/s41467-

021-23748-y

19 Brisuda, A., Ho, J.C.S., Kandiyal, P.S. et al. Bladder cancer therapy using a conformationally fluid tumoricidal peptide complex. Nat Commun 12, 3427 (2021). https://doi.org/10.1038/s41467-

021-23748-y
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Figur. | bilden visas en cancercell som exponerats fér Alpha1H och tagit upp komplexet. Bade peptide Alphat (markerad i grént) och
fettsyran (markerad med magenta) gar hela vagen in till cellkarnan. Cellkérnan visas till héger i forstoring med kéarnans yttervagg pa
plats (markerad i blatt) och till vénster efter det att yttervagen &r borttagen, sa att man tittar in i kdrnan och ser komplexets bestandsdelar

i grént och magenta (bild av A. Chaudhuri).

Upptag av Alpha1H-komplex av en tumorcell 2°

Alpha1H angriper cancercellers membran utifran, garin i tumor-

cellerna och nar snabbt &nda in i cellkarnan, dar vitala funktioner

hammas. Celldéden satts snabbt igang nar Alpha1H méter flera

olika delar av cellernas maskineri och aktiverar apoptos, en viktig

form av cellddéd som inte ar giftig fér omgivande vavnader.
Verkningsmekanismen hos Alpha1H har ocksa bekraftats

i tumorvavnad. De molekylara effekterna pa tumoérceller ar

desamma i djurmodeller och hos behandlade patienter. Alpha1H

aktiverar cellddd och programmerar om vavnaden sa att den
mer liknar frisk védvnad @n cancer. Detta visas bl.a. med metoder
som RNA-sekvensering och visualisering av specifika markorer i
vavnaderna.

Alpha1H-behandling av blascancer 2" 2

Hamlet BioPharma valde blascancer som férsta indikation
eftersom tidigare studier med HAMLET hade visat tydliga effekter
pa just denna cancerform.

20 Brisuda, A.,Ho, J.C.S., Kandiyal, P.S. et al. Bladder cancer therapy using a conformationally fluid tumoricidal peptide complex. Nat Commun 12, 3427 (2021). https://doi.org/10.1038/s41467-

021-23748-y

21 Brisuda, A., Ho, J.C.S., Kandiyal, P.S. et al. Bladder cancer therapy using a conformationally fluid tumoricidal peptide complex. Nat Commun 12, 3427 (2021). https://doi.org/10.1038/s41467-

021-23748-y

22 Ho JCS, Ambite |, Mok KH, Babjuk M, Svanborg C. A scientific journey from discovery to validation of efficacy in cancer patients: HAMLET and alpha1-oleate. Mol Cell Oncol. 2021 Sep

30;8(5):1974278. doi: 10.1080/23723556.2021.1974278. PMID: 34859140; PMCID: PMC8632289.
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En randomiserad och placebokontrollerad studie av Alpha1H Resultaten visar att effekten av Alpha1H pa blascancer ékar med

utfordes av ett lakarteam péa universitetssjukhuset i Prag i samar- dosen, i djurmodell och hos patienter. | djurmodell ses tydliga
bete med Hamlet BioPharma med goda resultat och studien dos-beroende effekter, med inhibition av cancerutvecklingen
fortsatter. Patienter uppvisade inga biverkningar orsakade av som varar under lang tid, nar djuren behandlas med alpha1H.?*
Alpha1H. Behandlingen gav tydliga effekter pa tuméren som Hos behandlade patienter ses ocksa tydliga dos-beroende
minskade signifikant i storlek. Celler och bitar av tumérerna effekter pa tumorer, som minskar i storlek och vissa tumérer
lossnade fran tumoéren, och analyser av urinprover visade stora forsvinner helt efter behandling med fem ganger hogre dos.?® %
mangder celler som hade tagit upp lakemedlet. | tuméren
sags aven bevis pa upptag av Alpha1H och apoptos, som ar Analys av kombinerade data fran tva kliniska studier
en gynnsam form av cellddd. Avancerade molekylara analyser | oktober 2023 meddelade Bolaget att en analys av det kombi-
visade ocksa intressanta och specifika svar i tumoérer som nerade datasetet fran tva kliniska studier rérande patienter med
behandlades med Alpha1H, till exempel att Alpha1H stéanger av urinblasecancer (som behandlats med Alpha1H) har slutforts
uttrycket av ett stort antal olika cancergener vilket visade sig vara och lamnats in for publicering. Resultaten, som har skickats in for
en viktig milstolpe. publicering, sammanfattas nedan:
» Minskning av tumérstorlek: Behandlingen resulterade i en

Hogre doser av Alpha1H fullstandig eller partiell respons i 82 procent av tumdérerna
Som forberedelse infor fas IlI-studier ar det viktigt att bestamma som behandlades med 8,5 mM och i 45 procent som behand-
vilken dos av lakemedlet som ger optimal patientsakerhet och lades med 1,7 mM av Alpha1H.
behandlingseffekt. | djurmodeller har effekten av Alpha1H mot » Forandringar i tumdren: Behandlingen resulterade i tumor-
blascancer visats 6ka dramatiskt med 6kande dos utan att fragmentering och frisattning av fragment och celler i urinen.
orsaka biverkningar. 2 Denna effekt kade markant med den hogre dosen av

Efter klartecken fran Lakemedelsverket i Tjeckien (SUKL) Alpha1H. Tumorcellerna dog genom apoptos efter intag av
genomfoérdes en doseskaleringsstudie for att undersdka om Alpha1H. Vavnader som fanns kvar i patienten efter behand-
hogre doser har acceptabel sakerhetsprofil och 6kad behand- lingen hade férlorat sina tuméregenskaper och blivit mer
lingseffekt. Hamlet BioPharma har tillverkat stérre mangder "friska”, vilket visades genom analys av totalt genuttryck.
substans for studien och kliniken i Prag har rekryterat patienter till
studien.

Alpha1H: Blascancer — Lakemedelsutveckling

Kliniska resultat
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Effekter:

= Okande tumérsvar med 6kande doser av Alpha1H (lila)
- Okande upptag av Alpha1H med ékande doser (réd)

= Okande déd av tumérceller genom apoptos (grén)

= Inga biverkningar av behandlingen

Figur. Resultat av klinsika studier av Alpha1Hs effekter mot blascancer. Tuméren tar upp Alpha1H, tumér-
celler lossnar fran tumoren efter behandling och sldpps ut i urinen och tumérernas storlek minskar.

23 HienTT, Ambite |, Butler D, Wan MLY, Tran TH, Hoglund U, Babjuk M, Svanborg C. Bladder cancer therapy without toxicity-A dose-escalation study of alpha1-oleate. IntJ Cancer. 2020 Nov
1;147(9):2479-2492. doi: 10.1002/ijc.33019. Epub 2020 May 11. PMID: 32319672.

24 HienTT, Ambite |, Butler D, Wan MLY, Tran TH, Hoglund U, Babjuk M, Svanborg C. Bladder cancer therapy without toxicity-A dose-escalation study of alpha1-oleate. IntJ Cancer. 2020 Nov
1;147(9):2479-2492. doi: 10.1002/ijc.33019. Epub 2020 May 11. PMID: 32319672.

25 Brisuda, A., Ho, J.C.S., Kandiyal, P.S. et al. Bladder cancer therapy using a conformationally fluid tumoricidal peptide complex. Nat Commun 12, 3427 (2021). https://doi.org/10.1038/s41467-
021-23748-y

26 https://mfn.se/cis/a/hamlet-biopharma/hamlet-biopharma-ab-publ-strong-anti-tumor-effects-detected-in-alphalh-treated-patients-for-a-combination-of-clinical-and-molecular-end-
points-cd7dd365

27 https://mfn.se/cis/a/hamlet-biopharma/hamlet-biopharma-ab-publ-strong-anti-tumor-effects-detected-in-alphath-treated-patients-for-a-combination-of-clinical-and-molecular-end-
points-cd7dd365
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Fortsatta analyser av de Kkliniska proverna har enligt Bolaget givit
viktiga molekylara insikter som ¢kat forstaelsen av Alphat1Hs
verkningsmekanismer och tumérernas svar pa behandling.
Alpha1H tas upp av tumérerna och de celler som utséndrades
fran patientens tumor inneholl stora mangder Alpha1H. Detta
anser Bolaget ar vasentligt eftersom det bevisar att substansen
nar tumoren och har direkta effekter pa tumoércellerna inom nagra
timmar efter behandling. Vilket enligt Bolaget ar en mycket positiv
signal for framtida kliniska studier.

Férlangd behandling med Alpha1H - pagaende studie

De positiva effekterna pa tuméren och franvaron av allvarliga
biverkningar aven vid hégre dos gor det nu mojligt att [agga till en
andra behandlingsomgang efter det att patienterna har genom-
gatt den forsta behandlingen enligt det ursprungliga protokollet

i den pagaende studien. Malet med att férlanga behandlingen

ar att optimera effekten pa tuméren genom att introducera
upprepad behandling, vilket battre motsvarar den framtida
kliniska verkligheten.

FDA har godkant Alpha1H som ett Investigational New
Drug (IND) (Tillstandsansodkan for lakemedelsprovning)
och bolaget har erhallit fast track status fér Alpha1H
Den 1 juli, 2023 mottog Bolaget godkannandet for IND-ansdkan
fran FDA av det kliniska prévningsprogrammet. FDAs godkan-
nande av IND-ans6kan markerar Alpha1Hs potential som ny
behandling av blascancer. Nasta steg ar att Hamlet BioPharma
tillsammans med FDA utvecklar programmet for fortsatta kliniska
prévningar mot fas Il studier. Den fortsatta dialogen med FDA &r
extremt viktig, vilket potentiellt dppnar upp tillgangen till interna-
tionella marknader.

Den 29 november 2023 godkande FDA Hamlet BioPharmas
ansdkan om Fast Track status for Alpha1H och behandling
av icke-muskelinvasiv cancer i urinblasan. Fast Track status
paskyndar processen mot godkannande av Alpha1H som
lakemedel for bldscancer och 6kar darmed sannolikheten for
Alpha1H att na marknaden och patienterna.

Alpha1H-behandling av hjarntumorer

Alpha1H-behandling av hjdrntumérer

Hjarnan och ryggmargen utgor det centrala nervsystemet (CNS),
dar alla vitala funktioner kontrolleras. Under aren har férekomsten
och doédligheten av CNS-cancer 6kat, vilket har lett till annu
storre efterfragan efter nya behandlingar. % Enligt uppskattningar
fran USAs nationella cancerforskningsinstitut (National Cancer
Institute) var antalet nya fall av CNS-cancer 24 810 och antalet
dodsfall 18 990 i USA ar 2023.%

Glioblastom (GBM) &r mycket invasiva och maligna hjarn-
tumorer med en dalig prognos, som star for cirka 60 % av alla
primara hjarntumorer.*® Vid tidpunkten for diagnos ar tumérerna
for det mesta otillgangliga for fullstandigt kirurgiskt aviagsnande
pa grund av spridning av tumérceller fran det primara tumor-
stallet och det saknas effektiva alternativa behandlingar.®'

Hamlet BioPharma har darfor inlett ett samarbete med
foretaget Neurochase for att utveckla ny teknologi och metoder
for Alpha1H behandling av primara tumérer och metastaser i

centrala nervsystemet (CNS). Hamlet BioPharmas samarbets-
partner har tagit fram teknologier for lakemedelstillforsel till
hjarnan och anvant dem framgangsrikt vid behandling av neuro-
logiska sjukdomar och cancer. | samarbetet mellan Neurochase
och Hamlet BioPharma kommer ny teknologi att utvecklas for
infusion av Alpha1H fér behandling av priméara och sekundara
CNS-tumorer. Samarbetet kommer i forsta hand att utforska
infusion av Alpha1H som férberedelse for ansékan om kliniska
proévningar.

VERKSAMHETSOMRADE: IMMUNTERAPI

Hamlet BioPharma utvecklar immunterapi som alternativ eller

komplement till antibiotika. Verksamheten bygger pa upptackter

gjorda av forskare vid Lunds universitet och den teknologi for
lakemedelsutveckling som etablerats av forskarna. Hamlet BioP-
harmas strategi ar att genom immunterapi starka och balansera
kroppens naturliga immunférsvar. Val definierade och patente-
rade verkningsmekanismer for infektionsbekéampning tillampas
for att utveckla nya Iakemedel mot bakteriella infektioner, vilket ar
ett mycket stort behandlingsomrade. Bolagets olika projekt inom
immunterpai kan delas in i 3 grupper:

* Grupp 1 - IL1-beta receptorantagonist: For behandling av
Infektion och inflammation. Befinner sig i klinsik fas Il inom 2st
indikationer:

+ Svar blassmarta (bladder pain syndrome)
» Recidiverande akut cystit

* Grupp 2 - NK1R receptorantagonist: Hdmmare av smarta och
nervaktivering.

* Grupp 2 - RNA Pol Il hammare: Férebyggande inflammations-
hammare

* Grupp 2 - RNA Pol Il bakterieterapi: Férebyggande av inflam-
mation och behandling av infektion

* Grupp 3 - IRF7 hammare, siRNA: Hammare av svara bakterie-
infektioner

Hamlet BioPharmas verksamhet inom immunterapi bygger pa
upptéckter gjorda av forskare vid Lunds universitet och den
teknologi for lakemedelsutveckling som etablerats av forskarna.
Forskningen ar inriktad pa immunterapi som alternativ eller
komplement till dagens antibiotika. Hamlet BioPharma har darfor
slutit ett uppdragsavtal med Lunds universitet for att ge veten-
skaplig support i fragor som rér Hamlet BioPharmas nuvarande
kliniska prévningar och tillverkning av sddana produkter.

Antibiotikaresistens ar ett globalt, snabbt vaxande medicinskt
problem. Varlds-halsoorganisationen (WHO) har utnamnt anti-
biotikaresistens till ett av var tids storsta halsoproblem.*? WHO
definierar en post-antibiotika-era, dar vanliga infektioner aterigen
ar svarbehandlade och orsakar dédsfall i stor skala.®

Bolaget beddmer att lakemedelsprojekten inom immun-
terpai har bred potential for stora patientgrupper med viktiga
medicinska behov. Flera av Hamlet BioPharmas substanser
inom immunterpai har visats skydda mot urinvagsinfektioner i
djurmodell, inklusive svara njurinfektioner och urosepsis.®* En av
Hamlet BioPharmas lakemedels-kandidater i Grupp | har fram-
gangsrikt anvants i klinik for att behandla bladder pain syndrome
(Sv. kronisk smarta i urinblasan).®

28 Fan,Y., Zhang, X., Gao, C. et al. Burden and trends of brain and central nervous system cancer from 1990 to 2019 at the global, regional, and country levels. Arch Public Health 80, 209 (2022).

29 U.S. Department of Health and Human Services - National Cancer Institute (https://seer.cancer.gov/statfacts/html/brain.html)

30 Hanif F, Muzaffar K, Perveen K, Malhi SM, Simjee ShU. Glioblastoma Multiforme: A Review of its Epidemiology and Pathogenesis through Clinical Presentation and Treatment. Asian Pac J
Cancer Prev. 2017 Jan 1;18(1):3-9. doi: 10.22034/APJCP.2017.18.1.3. PMID: 28239999; PMCID: PMC5563115.

31 Hanif F, Muzaffar K, Perveen K, Malhi SM, Simjee ShU. Glioblastoma Multiforme: A Review of its Epidemiology and Pathogenesis through Clinical Presentation and Treatment. Asian Pac J
Cancer Prev. 2017 Jan 1;18(1):3-9. doi: 10.22034/APJCP.2017.18.1.3. PMID: 28239999; PMCID: PMC5563115.

32 https://www.who.int/news-room/fact-sheets/detail/antimicrobial-resistance
33 https://www.who.int/news-room/fact-sheets/detail/antimicrobial-resistance

34 Immunomodulation therapy offers new molecular strategies to treat UTI Butler, D. et al. Review Article, Nature Reviews Urology, doi:10.1038/s41585-022-00602-4 (2022).
35 Immunomodulation —a molecular solution to treating patients with severe bladder pain syndrome? Wullt, B. et al. European Urology Open Science, 31, 49-58, doi:10.1016/j.euros. 2021.07.003

(2021)
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Artiklar i medicinska tidskrifter som bland annat Nature Reviews
Urology och European Urology Open Science visar med
tydlighet styrkan i Hamlet BioPharmas vetenskapliga resultat. % 37
Hamlet BioPharmas serviceavtal med Linnane Pharma mojliggor
att bolaget har tillgang till avancerad vetenskap och teknologi.

OVERSIKT AV BOLAGETS PROJEKT INOM IMMUNTERAPI

Grupp | - Infektion som ny indikationer for
etablerade immunhammande lakemedel:
L&kemedelskandidat IL-1RA
Interleukiner ar signalmolekyler i immunsystemet, som aktiveras
extra mycket vid skadliga processer sasom infektioner. Deras
aktivitet styr i hog grad hur allvarlig sjukdomen blir. Det ar viktigt
att behalla ett fungerande immunférsvar och att undvika en éver-
driven reaktion som ger sjukdom.
Interleukin-1-receptorantagonist (IL-1RA) ar ett protein som
fungerar som en antagonist eller motstandare till effekterna av
Interleukin-1 (IL-1) i kroppen. ®3° [L-1 &r en proinflammatorisk
cytokin, vilket innebar att den ar inblandad i att stimulera inflam-
mation, ett viktigt férsvarssystem i kroppen mot skador och
infektioner. IL-1RA verkar genom att blockera IL-1-receptorer,
vilket férhindrar IL-1 fran att binda till och aktivera dessa recep-
torer. Genom att blockera IL-1-signalvagar hjalper IL-1RA till att
reglera och dampa inflammationen. “° 4! L akemedlet Kineret® ar
baserat pa en interleukin-1-receptorantagonist (IL-1RA), och som

darigenom hammar effekterna av cytokiner i IL-1 familjen. Lake-
medlet anvands for behandling av olika inflammatoriska tillstand
och har en gynnsam biverkningsprofil. IL-1RA har i djurmodell
visats orsaka smarta och inflammation vid infektion i urinblasan
(akut cystit) och behandling med IL-1RA har en kraftfull, skyd-
dande effekt bade mot inflammation och smarta.*? Patienter med
kronisk smarta i urinblasan, s.k. "bladder pain syndrome” pa
engelska, har till féljd av sin sméarta i urinblasan ettsvart handi-
kapp, och erbjods darfor behandling via sa kallad "off label” 4
med IL-1RA. En tydlig och varaktig positiv effekt pavisades.*

Kommersialisering av IL-1RA kommer inledningsvis att foku-
sera pa marknaden for bladder pain syndrome samt akut cystit
(urinvagsinfektion). Hamlet BioPharma har patenterat IL-1RA
for indikationerna cystit och bladder pain. Genom ett avtal med
Sobi (Swedish Orphan Biovitrum) garanteras Hamlet BioPharma
tillgang till lakemedel for kliniska studier med IL-1RA. Anvandning
av IL-1RA mot cystit och smarta i blasan har patenterats och
Hamlet BioPharma innehar patentrattigheterna.

Det IL-1RA-baserade lakemedlet Kineret® ar ett av Sobi AB
registrerat varumarke och har funnits pa marknaden sedan 2002.
Produkten anvands brett vid hyper-inflammatoriska tillstand,
sasom Still's sjukdom, periodiska febersyndrom, reumatoid artrit
(ledgangsreumatism) och under senaste tiden vid behandling av
COVID-relaterad lunginflammation.

Figur. Oversikt éver kliniska studier med IL-1RA (anakinra)*® 4.

IL-1RA (anakinra) — Pagaende kliniska studier

Immunoterapi mot infektioner

Kliniska studier medIL-1RA | fas I

+ Indicatian | = Swir bidssmdnta
Indikation || — Aterkommande alut cysts

Hamiést BioFharma har patent pa anvdndningsn av
Iakernediet anakinra for behanding av ovan indikatonar

IL=1RA {anakinra ) & godkint som |Skemedel fidr bland
annat bahanding av inflammatonisics sjuld comar

Kliniska indikationer

- Blassmana: Degrosticeras hos cirka 0,1% av viddens befolknng. Denna svira sjukdom orsskar svara smartor som
handikappar patenbema socal och professionslit. For narvarands saknas effektv behanding. Avisgsnande av urinbldsan han

oreaka hidlpa

Aterkommande akut cystit: Infektion av winbidsan (akut cystit) 8r vanlig. och Aterfkommande cystiskt definisras som fre
infektanes under 12 maneder. 30% av alla kvinnos har négon gang akut cystit och ca 20% far voprepade infekbones. Pé grund av
antbicticaresiatens kan dessa infektioner vara svirbehandisde cch alermative bekandingar behdva

36 Immunomodulation therapy offers new molecular strategies to treat UTI Butler, D. et al. Review Article, Nature Reviews Urology, doi:10.1038/s41585-022-00602-4 (2022).
37 Immunomodulation —a molecular solution to treating patients with severe bladder pain syndrome? Wullt, B. et al. European Urology Open Science, 31, 49-58, doi:10.1016/j.euros. 2021.07.003

(2021)

38 Arend WP, Malyak M, Guthridge CJ, Gabay C. Interleukin-1 receptor antagonist: role in biology. Annu Rev Immunol. 1998;16:27-55. doi: 10.1146/annurev.immunol.16.1.27. PMID: 9597123.
39 Alexander Steinkasserer, Nigel K. Spurr, Simon Cox, Penny Jeggo, Robert B. Sim, The human IL-1 receptor antagonist gene (IL1RN) maps to chromosome 2q14-g21, in the region of the IL-18

and IL-1 loci, Genomics, Volume 13, Issue 3,https://doi.org/10.1016/0888-7543(92)90137-H.

40 Perrier S, Darakhshan F, Hajduch E (November 2006). "IL-1 receptor antagonist in metabolic diseases: Dr Jekyll or Mr Hyde?

41 Arend WP, Malyak M, Guthridge CJ, Gabay C. Interleukin-1 receptor antagonist: role in biology. Annu Rev Immunol. 1998;16:27-55. doi: 10.1146/annurev.immunol.16.1.27. PMID: 9597123.

42 Immunomodulation therapy offers new molecular strategies to treat UTI Butler, D. et al. Review Article, Nature Reviews Urology, doi:10.1038/s41585-022-00602-4 (2022). PDF: NRU 2022

43 Off-label use” innebar att lakemedlet anvands pa ett satt som inte nddvandigtvis har genomgatt samma rigorésa granskning och godkannandeprocess. Off-label anvandning &r ibland
nodvandig och lakare kan foreskriva lakemedel off-label nar det anses vara kliniskt lampligt och kan gynna patienten, sarskilt om det inte finns nagot annat godkéant alternativ fér behand-

lingen av en viss sjukdom eller tillstand.

44 Immunomodulation —a molecular solution to treating patients with severe bladder pain syndrome? Wullt, B. et al. European Urology Open Science, 31, 49-58, doi:10.1016/j.euros. 2021.07.003

(2021).

45 Immunomodulation —a molecular solution to treating patients with severe bladder pain syndrome? Wullt, B. et al. European Urology Open Science, 31, 49-58, doi:10.1016/j.euros. 2021.07.003

(2021).

46 Immunomodulation therapy offers new molecular strategies to treat UTI Butler, D. et al. Review Article, Nature Reviews Urology, doi:10.1038/s41585-022-00602-4 (2022)
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Bladder pain syndrome (kronisk smarta i urinblasan)
Detta kroniska smarttillstand ar ett svart handikapp for patien-
terna. Det saknas idag effektiv behandling mot bladder pain
syndrome och behovet &r stort. Klinsika studier har visat att
IL-1RA antagonisten hammar éverdriven IL-1-driven inflammation
genom minskad nervcellsaktivering (smarta) och inflammation i
urinblasan. 47 48

Lakemedelsverket har godkant Hamlet BioPharmas ansdkan
om att genomféra en placebo-kontrollerad klinisk studie for
IL1-RA som behandling av bladder pain syndrome. Fas Il studien
av IL-1RA mot bladder pain pagar. Tidiga kliniska studier visade
tydliga effekter i denna patientgrupp, med en minskning av
smartan, 6kning av livskvalitet och tydliga molekylara effekter.

Aterkommande akut cystit

Ett huvudsakligt fokus for Bolaget inom immunterapi ar urinvags-
infektioner och dess komplikationer. Under augusti 2021 inleddes
en klinisk fas ll-studie med IL-1RA for akut, aterkommande

cystit. Den kliniska prévningen leds av internationellt etablerade
urologer vid universitetet i Giessen, Tyskland i samarbete med
Lunds universitet. Studieorganisationen omfattar lakare, moni-
torer, annan klinisk personal och laboratoriepersonal. Patientre-
kryteringen fortskrider enligt plan.

Urinvagsinfektion (cystit) och dess komplikationer behandlas
idag med antibiotika, men allt farre alternativ kvarstar pa grund
av resistensutveckling. “° | djurmodell &r IL-1 ansvarig for
utvecklinen av svar akut cystit och IL-1RA behandling ar effektiv,
genom att hamma effekterna av IL-1 aktivering och 6verdriven,
IL-1-beroende inflammation i urinblasan. En fas Il studie av IL-1
RA pagar i denna patientgrupp.

Grupp Il -Lakemedelskandidater, som hammar

inflammation och 6kar avdédningen av bakterier

Floran av bakterier i tarmen, pa huden och i urinvagarna har
skyddande effekter av olika slag. Hamlet BioPharmas har kart-
lagt hur proteiner fran "snalla” bakterier (Bakterier som i kliniska
studier har visat positiva halsoeffekter) kan vara till nytta for
infektionsbehandling. Proteinerna fran "snalla” bakterier dampar
generella inflammationstillstand och paskyndar avdédningen av
bakterier med en effektivitet som liknad antibiotika i djurmodeller
relevanta for svara infektions-sjukdomar.

Lakemedelskandidat: NIpD 5°

Proteinet NIpD, har framgangsrikt anvants som terapi mot akut
cystiti en djurmodell. NIpD ar en RNA Pol Il hammare fran
"snalla” bakterier och ar en bred hammare av inflammation
genom att 6ka bakteriell avdddning. Kommersialisering av NIpD

kommer att gélla behandling av infektioner och inflammatoriska
sjukdomar som orsakas av éverdrivna immunsvar.

Lakemedelskandidaten NIpD har aven visat kraftfulla effekter
mot svar njurinfektion i djurmodell. NIpD proteinet har formellt
testats for toxicitet och visats inte vara toxiskt pa moss. Bakterie-
proteinet utvecklas nu vidare mot kliniska prévningar.

Kliniska konsekvenser

» Protein fran "snalla” bakterier med kraftfulla effekter
« Ett nytt koncept for att hdamma inflammation

» Ett nytt koncept for att 6ka avddédningen av bakterier
» Inga toxiska effekter pavisade

Grupp lll - Hammare av njurinfektion

och urosepsis i djurmodell

Interferonreglerande faktorer (IRF) ar en familj av transkriptions-
faktorer som bestar av nio medlemmar (IRF1-9) i daggdjursceller.
518283 |nterferonregulatorfaktor 7, k&dnt som Interferon Regulatory
Factor 7 (IRF7) pa engelska, ar en gen som kodar for ett protein
som spelar en central roll i immunsystemet hos manniskor och
andra daggdjur. % * Det tillhér en familj av transkriptionsfaktorer
som &r involverade i regleringen av gener som svarar pa inter-
feroner, vilka ar viktiga signalproteiner som aktiveras som svar
pa virusinfektioner och andra patogener. % %" Hamlet BioPharma
avser driva utvecklingen av denna siRNA-baserade hammare
IRF7 som en ny immunterapi som skyddar mot behandling av
svara bakterieinfektioner i njurarna med spridning till blodet.

Specifika gener reglerar medfédda immunsvar mot bakteriell
infektion och resultatet av genetisk variation kan vara férdelaktigt
eller destruktivt, beroende pa omfattningen av inflammation och
effektiviteten hos det antibakteriella férsvaret. Modulering av
det medfédda immunsystemet representerar ett enligt Bolaget
lovande, relativt outforskat alternativ till misslyckade antimikro-
biella terapier.

Det ar viktigt att 6ka skyddsfunktionerna hos vardens
medfédda immunitet, s& att symtom och vavnadsférstoring
orsakad av ¢verdrivna vardsvar kan isoleras och undvikas.
Hamlet BioPharma bedémer att de utvecklat ett nytt terapeutiskt
tillvagagangssatt for att rikta in sig pa det destruktiva svaret
mot infektion genom att designa lakemedel som hammar dessa
gener och deras effekter pa det medfédda immunsystemet. Pa
moss visades skyddande effekter och bakterierna avliagsnandes
fran det infekterade omradet. Haming av IRF7 kan alltsa vara
fordelaktigt. Specifikt har Hamlet BioPharma framgéangsrikt
anvant siRNA-terapi for att tysta IRF7, vilket skyddar mottagliga
moss fran svar njurinfektion och urosepsis, vilket publicerades i
Science Translational Medicine. %

47 Immunomodulation —a molecular solution to treating patients with severe bladder pain syndrome? Wullt, B. et al. European Urology Open Science, 31, 49-58, doi:10.1016/j.euros. 2021.07.003

(2021).

48 Immunomodulation therapy offers new molecular strategies to treat UTI Butler, D. et al. Review Article, Nature Reviews Urology, doi:10.1038/s41585-022-00602-4 (2022)

49 Aggarwal N, Lotfollahzadeh S. Recurrent Urinary Tract Infections. 2022 Dec 3. In: StatPearls [Internet]. Treasure Island (FL): StatPearls Publishing; 2023 Jan-. PMID: 32491411.

50 Ambite I, Filenko NA, Zaldastanishvili E, Butler DS, Tran TH, Chaudhuri A, Esmaeili P, Ahmadi S, Paul S, Wullt B, Putze J, Chen SL, Dobrindt U, Svanborg C. Active bacterial modification of the
host environment through RNA polymerase Il inhibition. J Clin Invest. 2021 Feb 15;131(4):e140333. doi: 10.1172/JCI1140333. PMID: 33320835; PMCID: PMC7880420.

51 Ning, S., Pagano, J. & Barber, G. IRF7: activation, regulation, modification and function. Genes Immun 12, 399-414 (2011). https://doi.org/10.1038/gene.2011.21

52 United States National Library of Medicine, https://www.ncbi.nlm.nih.gov/gene?Db=gene&Cmd=ShowDetailView&TermToSearch=3665, 2023

53 Paun A, Pitha PM. The IRF family, revisited. Biochimie. 2007 Jun-Jul;89(6-7):744-53. doi: 10.1016/j.biochi.2007.01.014. Epub 2007 Feb 20. PMID: 17399883; PMCID: PMC2139905.

54 Ning, S., Pagano, J. & Barber, G. IRF7: activation, regulation, modification and function. Genes Immun 12, 399-414 (2011). https://doi.org/10.1038/gene.2011.21

55 United States National Library of Medicine, https://www.ncbi.nim.nih.gov/gene?Db=gene&Cmd=ShowDetailView&TermToSearch=3665, 2023

56 Ning, S., Pagano, J. & Barber, G. IRF7: activation, regulation, modification and function. Genes Immun 12, 399-414 (2011). https://doi.org/10.1038/gene.2011.21

57 United States National Library of Medicine, https://www.ncbi.nIm.nih.gov/gene?Db=gene&Cmd=ShowDetailView&TermToSearch=3665, 2023

58 Puthia M, Ambite |, Cafaro C, Butler D, Huang Y, Lutay N, Rydstrém G, Gullstrand B, Swaminathan B, Nadeem A, Nilsson B, Svanborg C. IRF7 inhibition prevents destructive innate immunity-A
target for nonantibiotic therapy of bacterial infections. Sci TransI Med. 2016 Apr 27;8(336):336ra59. doi: 10.1126/scitransimed.aaf1156. PMID: 27122612.
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Patent och andra immateriella rattigheter i Hamlet BioPharma
Hamlet BioPharmas lakemedelsprojekt baseras pa totalt fjorton patentfamiljer och totalt fler &n 60 patent och patentansékningar.

Patentfamilj

Framstallning av
rekombinant HAMLET

Néasta generations
lakemedel, peptid-
lakemedel

Anvandning av HAMLET
for profylax

Nutraceutical

Forbattrad
produktionsmetod

Synergistisk kombination
cancerbehandling

Behandling av cystit
(IL-1-hédmning)

Behandling av cystit
(MMP-hamning)

Patent/ans6kningsnummer(s) GB Ref
AU2010204178, P1595AU00
CA 2,752,490 P1595CA00
IN 300720 P15951N00
JP5679992 P1595JP00
UsS8796218 P1595US00
EP2385954 P1595EP00
(DE/DK/FI/FR/GB/NUSE)

US9,085,643 P1898US00
US9,487,561 P1898US01
EP2643010 (CH/DE/DK/ES/FI/ P1898EP0O0O
FR/GB/HU/IE/IT/NL/NO/PL/SE)

EP2882446 (CH/DE/DK/ES/FI/ P2157EP0OO
FR/GB/HU/IE/IT/NUNO/PUSE)

US16/389,451 P2157US01
EP3295953 (CH/DE/DK/ES/FI/ P2157EPO1
FR/GB/IE/IT/NL/NO/SE)

HK18109328.4 P2157HKOO
US 11,103,561 P2157US00
AU 2018269304 P3387AU00
CAZ3,063,285 P3387CA00
CN 2018800320576 P3387CN0O
EP 3618848 (CH/CZ/DE/DK/ES/ P3387EP0O0
FI/FR/GB/IE/IT/NL/NO/P/SE)

EP 3811967 P3387EPO1
HK62020015480.0 P3387HKO00
HK42021041295.3 P3387HKO1
IN201947050927 P33871N00O
JP 2019-563219 P3387JP00
KR 1 0-201 9-703701 5 P3387KR00
SG 11201910491W P3387SG00
US17/146,588 P3387US01
JP 2023-040807 P3387JP01
EP20771203.5 P3702EP0O0
TBC - Hong Kong P3702HK00
JP2022-510893 P3702JP00
US17/636,728 P3702US00
EP3242680 (CH, DE, DK, P3346EP00
FI, FR, NL, SE, GB)

US 11,013,786 P3346US02
AU 2016205864 P3346AU00
EP3586840 (CH, DE, DK, P3346EP0O1
FI, FR, NL, SE, GB)

US 11,013,786 P3346US02
(covers both MMP and IL-1)

AU2021202603 P3346AU01

Status

Beviljat

Beviljat
Beviljat
Beviljat

Beviljat

Beviljat
Beviljat

Beviljat

Beviljat

Vantande

Beviljat

Beviljat
Beviljat
Véntande
Véntande
Vantande

Beviljat

Vantande
Registrerat
Véantande
Vantande
Véantande
Véantande
Véantande
Véantande
Véantande
Véantande
Vantande
Véantande
Véantande

Beviljat

Beviljat
Beviljat

Beviljat

Beviljat

Beviljat

Giltighetstid
08/01/2030
08/01/2030
08/01/2030
08/01/2030
08/01/2031
08/01/2030

24/11/2031
24/11/2031
24/11/2031

08/08/2033

TBC
08/08/2033

07/08/2033
19/12/2034
14/05/2038
14/05/2038
14/05/2038
14/05/2038

14/05/2038
14/05/2038
14/05/2038
14/05/2038
14/05/2038
14/05/2038
14/05/2038
TBC
14/05/2038
19/08/2040
19/08/2040
19/08/2040
19/08/2040
7/1/2036

20/1/2037
7/1/2036
7/1/2036

20/1/2037

7/1/2036
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Patentfamilj Patent/ansékningsnummer(s) GB Ref

Behandling av cystit EP21196983.7 P3346EP02
(ASC eller NLRP-3) US 17/313,463 P3346US04
AU2023208109 P3346AU02
IRF7 hamnare EP3277813 (CH, DE, P3348EP00
DK, FI, FR, NL, SE, GB)
US 10,287,585 P3348US00
AU2016241555 P3348AU00
NK1 Antagonister EP3481396 (DE, FR, SE, GB) P3373EP00
HK19132137.1 P3373HK00
US 16/316,324 P3373US00
Pol Il hdmnare EP3525807 (CH, DE, P3377EP0O
DK, FI, FR, NL, SE, GB)
HK40008915 P3377HKO00
US11,752,192 P3377US01
AU2017344453 P3377AU00
IN201947018316 P3377IN0O
SG11201903336U P33775G00
Kronisk blassmarta EP3980007 P3684EP00
US17/617,204 P3684US00
AU2020288361 P3684AU00
CN202080049659.X P3684CNOD
JP2021-572575 P3684JP00
Pyelonefrit W02023/144341 P4330PC00
Behandling av EP3655425 (CH, DE, P3858EPO0
tuberkulos DK, FI, FR, NL, SE, GB)
CA3108344 P3858CA00
HK3655425 P3858HK00
IN20207006612 P3858IN0D
US11,034,742 P3858US00
AU2018304493 P3858AU00
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Status

Véntande
Vantande
Véntande

Beviljat

Beviljat
Beviljat
Beviljat
Véntande
Véntande

Beviljat

Beviljat

Beviljat

Vantande
Vantande
Véantande
Vantande
Vantande
Véantande
Vantande
Véantande
Véantande

Beviljat

Vantande
Beviljat
Beviljat
Beviljat

Beviljat

Giltighetstid
7/1/2036
TBC
7/1/2036
24/3/2036

31/3/2036
24/3/2036
30/6/2037
30/6/2037
TBC
16/10/2037

16/10/2037
TBC
16/10/2037
16/10/2037
16/10/2037
8/6/2040
TBC
8/6/2040
8/6/2040
8/6/2040
28/1/2043
11/07/2038

11/7/2038
11/7/2038
11/7/2038
11/7/2038




MARKNADSOVERSIKT

Detta avsnitt innehaller marknads- och branschinformation hanforligt till Hamlet BioPharma och
marknader sasom information om marknaden, marknadsstorlekar, marknadsandelar, marknadsmiljo,
marknadspositioner, marknadsutveckling, tillvaxttakt, marknadstrender och om konkurrenssituationen
pa marknaderna och de segment som Bolaget ar verksam inom. Viss information som aterfinns i detta
avsnitt har hamtats fran tredje part och allmant tillgangliga branschpublikationer och rapporter. Om
inget annat anges, baserar sig informationen i detta avsnitt pa Bolagets egna analyser och
beddmningar. Information som inhamtats fran tredje part har atergivits korrekt och, savitt Hamlet
BioPharma kanner till och kan utréna sig om genom jamforelse med annan information som
offentliggjorts av sadan tredje part, har inga sakférhallanden uteldmnats som skulle kunna goéra den
atergivna informationen felaktig eller missvisande. Bolaget har dock inte sjalvstandigt verifierat dem
och kan inte garantera dess riktighet och fullstandighet. Prognoserna och framatblickande uttalanden i
detta avsnitt &r inte garantier for framtida resultat och faktiska handelser och omstandigheter kan skilja
sig vasentligt fran nuvarande férvantningar. Ytterligare faktorer, som bor beaktas vid bedémning av
anvandbarheten av marknads- och konkurrensinformationen, beskrivs dven pa andra stéllen i
Prospektet, bl.a. de som aterges i avsnittet "Riskfaktorer”.
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Hamlet BioPharma &r huvudsakligen verksam pa tva marknader:
» Marknaden fér cancerbehandling
» Marknaden fér immunterapi

CANCERBEHANDLING

Blascancer och Alpha1H

Kommersialisering av Alpha1H kommer inledningsvis att foku-
sera pa marknaden for blascancer, som uppskattades till ett
varde av cirka 7 miljarder SEK ar 2018 pa de sju stérsta markna-
derna (USA, Frankrike, Tyskland, Italien Spanien, UK och Japan).
Dessa sju marknader forvantas vaxa i storlek till cirka 57 miljarder
SEK ar 2028, motsvarande en arlig tillvaxttakt (CAGR) om cirka
24 procent®,

Blascancer ar den femte vanligaste cancertypen i vastvarlden
och ar férknippad med de hogsta behandlingskostnaderna per
patient av alla cancertyper.®® Tidigt stadium av blascancer, aven
kand som icke-muskelinvasiv cancer i urinblasan, representerar
70 procent av nydiagnostiserad blascancer och drabbar cirka
1,6 miljoner patienter arligen i Europa till en kostnad om cirka
5 miljarder euro.?' Varje ar diagnostiseras cirka 500 000 patienter
i varlden med blascancer och frekvensen ¢kar.?> Nuvarande
behandlingar av ytlig blascancer (kirurgi, kemoterapi, BCG) ger
ofta svara biverkningar och visar begransad effekt, vilket resul-
terar i aterfall hos ca 70 procent av patienterna.®®

Hjarntumoérer och Alpha1H

Kommersialisering av Alpha1H kommer vidare att omfatta hjarn-
tumorer. Denna indikation representerar ett stort antal patienter
med ett stort medicinskt behov av nya effektiva och sakra

59 GlobalData: Bladder Cancer - Opportunity Analysis and Forecasts to 2028

60 EUCAN, “Bladder cancer statistics,” 2012

61 NIH, “Cancer Stat Facts: Bladder cancer,” 2015

62 Globocan WHO, 2012

63 P.U. Malmstrom etal., 2004; E. Schenkman and D. L. Lamm, 2004, K. Rayn etal., 2018

behandlingar. Glioblastoma multiforme (GBM) ar den vanligaste
och mest dédliga hjarntumdéren hos vuxna med en incidens pa
tva till tre per 100 000 vuxna per ar.%*

Den globala marknaden varderades ar 2021 till cirka 2,5
miljarder USD och férvantas uppga till cirka 4,9 miljarder USD
ar 2028, med en CAGR pa 9,8 procent under prognosperioden,
drivet av vaxande incidensfall och en stark pipeline av nya
produkter.%® Med tanke pa begransningen av alla nuvarande
terapier (kirurgi, kemoterapi och/eller stralning) ar utvecklingen
av nya metoder for att behandla glioblastom fortfarande ett stort
otillfredsstallt behov.¢

IMMUNOTERAPI

Antibiotikaresistens ar ett av var tids storsta problem.®” Bakteriella

infektioner blir allt svarare att behandla och dédligheten | vanliga

infektioner 6kar snabbt.5®

» Den globala marknaden for behandling av aterkommande
urinvagsinfektioner uppskattas na 10,7 miljarder USD 2028.5°

» Den globala marknaden for urinblasebesvar forvantas vaxa
med en genomsnittlig arlig tillvaxttakt pa 11,4% fran 2022 till
2029 och uppga till cirka 22 miljarder USD 2029.7°

» Den globala marknaden for behandling av infektioner
uppskattades till 115 miljarder USD 2022 och férvantas na
165 miljarder USD 2032.7

+ Den globala marknaden fér behandling av multiresistenta
bakterier uppskattades till 26 miljarder USD 2016 och forut-
spas na 44 miljarder 2025.7

» Den globala antibiotikamarknadens storlek uppskattades till
43 miljarder USD 2022 och férutspas na 71 miljarder USD
2032.7

64 American Association of Neurological Surgeons - https://www.aans.org/en/Patients/Neurosurgical-Conditions-and-Treatments/Glioblastoma-Multiforme

65 Coherent Market Insights — Brain Cancer Therapeutics Market, 2021-2028

66 Coherent Market Insights —Brain Cancer Therapeutics Market, 2021-2028

67 https://www.who.int/news-room/fact-sheets/detail/antimicrobial-resistance

68 https://www.who.int/news-room/fact-sheets/detail/antimicrobial-resistance

69 Coherent Market Insights - Urinary Tract Infection Therapeutic Market, 2022-2028

70 Data Bridge Market Research, Global Bladder Disorders Market— Industry Trends and Forecast, 2022-2029

71 Precedence Research - Infectious Disease Therapeutics Market Size, Report 2032
72 Abnewswire, multiple drug resistance, 2018.
73 Precedence Research - The global antibiotics market, 2022-2032
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PROFORMAREDOVISNING

Bolagets fusion med Selectimmune samt Bolagets férvarv av Linnane Projects bedéms ha en vasentlig
paverkan pa Hamlet BioPharmas finansiella stallning och resultat. Andamalet med
proformainformationen i detta avsnitt ar att redovisa den hypotetiska effekt som fusionen och férvarvet
skulle kunna haft pa Hamlet BioPharmas resultatrakning avseende perioderna 1 juli 2022—30 juni 2023
samt 1 juli 2023 — 30 september 2023 som om transaktionerna hade skett den 1 juli 2022.
Proformaredovisningen ar endast presenterad i informationssyfte och reflekterar uppskattningar och
antaganden gjorda av Hamlet BioPharmas ledning sdsom den anser rimliga, och andra sa kallade
framatriktade uttalanden. Den avser inte att representera vad Hamlet BioPharmas faktiska resultat eller
finansiella stallning skulle ha varit om Fusionen och forvarvet av Linnane Projects hade intraffat pa den
angivna dagen, och det ar inte nédvandigtvis en indikation pa framtida resultat eller finansiell stallning.
Framatriktade uttalanden utgor inte nagon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och
verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktade uttalanden.

Se aven avsnitten "Viktig information - Framatriktade uttalanden” och "Riskfaktorer”.

Proformajusteringar har gjorts fér minskade kostnader av revision, redovisning och advokatjanster,
samt minskad behov av en VD i ena bolaget. Vidare har proformajusteringar gjorts av identifierat
patent i samband med férvarvsanalys av fusionsvederlaget.
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BAKGRUND

Den 31 mars 2023 offentliggjorde Hamlet BioPharma att Bolaget
ingatt avtal med moderbolaget Linanne Pharma om att férvarva
samtliga aktier i Linnane Projects for 10 MSEK. Linnane Projects
ar ett nystartat bolag och innehar aganderatt till patent och
tillgang till know-how fér kommersialisering av ett projekt for
behandling av tuberkulos. Bolaget offentliggjorde vidare den

31 mars 2023 sin avsikt att fusioneras med Selectimmune med
Bolaget som ¢vertagande bolag. Fusionen registrerades hos
Bolagsverket den 10 augusti 2023.

SYFTET MED PROFORMAINFORMATIONEN

Syftet med proformaredovisningen ar att visa hur resultatet i
Hamlet BioPharma hade sett ut for rakenskapsaret 2022-07-
01—2023-06-30 samt for delarsperioden 2023-07-01 — 2023-
09-30 om fusionen och férvarvet genomforts per 2022-07-01.
Proformaredovisningen har endast ett illustrerande syfte att visa
hur ett normalt rékenskapsar ser ut, och det hypotetiska resultatet
skiljer sig alltsa fran det faktiska resultatet.

GRUNDER FOR PROFORMAINFORMATIONEN

Grund for proformaredovisningen ar Hamlet BioPharmas,
Selectimmunes och Linnane Projects finansiella rapporter som
hamtats fran respektive bolags reviderade arsredovisningar
for rakenskapsaret 2022/2023, Hamlet BioPharmas respektive
Linnane Projects oreviderade delarsrapporter avseende
perioden 1 juli 2023 — 30 september 2023, samt oreviderad
resultatrapport fran Selectimmunes redovisning for perioden
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under Q1 fore fusionen, d.v.s. perioden 1 juli 2023 — 10 augusti
2023. Proformaredovisningen har upprattats i enlighet med
Hamlet BioPharmas redovisningsprinciper sa som de beskrivs i
arsredovisningen och delarsrapporten.

PROFORMAJUSTERINGAR

Vid upprattandet av proformaredovisningen har Hamlet BioP-
harma gjort vissa proformajusteringar. Proformajusteringarnas
overgripande natur beskrivs nedan och bér lasas tillsammans
med notupplysningarna i anslutning till proformaresultatrak-
ningen och évrig information i Prospektet.

Fusionen mellan Hamlet BioPharma och Selectimmune

medforde:

» Minskning av kostnader for revision, redovisning och advoka-
tjanster.

» Inget behov av VD fér Selectimmune.

+ Vid forvarvsanalysen av fusionsvederlaget identiferades
patent om 40 426 TSEK som skrivs av pa 5 ar. Kostnaden for
avskrivning ar dock ett nollsummespel dé& den identifierade
patentposten ar inledningsvis bokférd mot eget kapital, d.v.s.
en intakt direkt mot eget kapital.

Inga proformajusteringar har gjorts for férvarvet av Linnane
Projects, da dess redovisning inte har paverkat resultatrakningen
varken i Bolaget eller fér proforman.



PROFORMAREDOVISNING

Proformaresultatrakning for rakenskapsaret 2022-07-01-2023-06-30

Hamlet Pharma  Selectimmune Linnane Proforma-

Pharma AB Projects AB justeringar Not Proforma

2023-01-16 -

TSEK 2022/2023™ 2022/2023 2023-05-227°
Nettoomsattning 0 0 0 6 0
Ovriga rorelseintakter 2421 0 0 6 2421
Rérelsens intakter 2421 0 0 0 6 2421
Ovriga externa kostnader -15943 -6 459 0 2430 1,2,3,6 -19972
Personalkostnader -6 483 -1759 0 0 4.6 -8242
Avskrivningar av anlaggningstillgangar 0 -399 0 -8 085 5,6 -8 485
Ovriga rérelsekostnader -34 -15 6 -49
Rorelseresultat -20 040 -8 632 0 -5 655 6 -34 327
Finansiella poster 97 15 0 0 6 112
Resultat fore skatt -19943 -8617 0 -5 655 6 -34215
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 0 6 0
Resultat efter skatt -19943 -8617 0 -5 655 6 -34215

Noter

1. Minskad kostnad for notering pa Spotlight Stockmarket. Ca 420 TSEK. Ger kontinuerlig framtida inverkan pa resultatet.

2. Minskad kostnad for redovisning och revision. Ca 110 TSEK. Ger kontinuerlig framtida inverkan pa resultatet.

3. Advokatkostnader under aret kring fusionen. Dessa hade kommit aret innan proformastarten. Ca 1 900 TSEK. Normala kontinuerlig
framtida besparingar av advokatkostnader uppgar till ca 100 TSEK per ar.

4. Minskad intern kostnad for VD och administration. Under aret 2022/2023 har det endast varit en interim VD pa plats. Mycket av
ledningen och administrationen i Selectimmune Pharma AB har skétts av moderbolaget Linnane Pharma AB via ett samarbetsavtal.
Normalt hade det funnits en aktiv VD, vilket innebar en kontinuerlig framtida besparing pa ca 1 500 TSEK per ar. Men for 2022/2023
innebar det ingen proformajustering.

5. Fusionsvederlaget per proformastarten 2022-07-01 antas vara samma som det verkliga fusionsvederlaget. Likasa antas att patent
som identifierades vid férvarvsanalysen vara samma. Patent om 40 426 TSEK skrivs av pa 5 ar, vilket ger avskrivning pa 8 085 TSEK
for aret. Kostnaden for avskrivning ar dock ett nollsummespel da den identifierade patentposten ar inledningsvis bokférd mot eget
kapital, d.v.s. en intékt direkt mot eget kapital.

6. Siffror for Hamlet Pharma AB, Selectimmune Pharma AB, Linnane Projects AB ar hamtade fran respektive arsredovisning per 2023-
06-30. Revisionsberattelser ar avgivna for arsredovisningarna for Hamlet Pharma AB och Selectimmune Pharma AB. Linnane Projects
AB har inte revisor.

74 Linnane Projects AB:s siffror for perioden efter tilltradesdagen den 22 maj 2023 ar inkluderade i tabellen for Hamlet Pharma AB.
75 Linnane Projects AB bildades den 16 januari 2023 varfor endast siffror fr.o.m. det datumet inkluderats i proformaresultatréakningen.
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Proformaresultatrakning for perioden 2023-07-01-2023-09-30

Hamlet Pharma  Selectimmune Proforma-

Pharma AB justeringar Not Proforma

2023-07-01 - 2023-07-01 -

TSEK 2023-09-307 2023-08-107"
Nettoomsattning 0 0 0 3 0
Ovriga rorelseintakter 9 0 0 3 9
Rorelsens intakter 9 0 0 3 9
Ovriga externa kostnader -4 558 -1661 -37 1,3 -6 256
Personalkostnader -1182 -391 0 3 -1572
Avskrivningar av anlaggningstillgangar -1158 -100 -869 2,3 -2127
Ovriga rérelsekostnader 0 0 0 3 0
Rérelseresultat -6 889 -2152 -906 3 -9 947
Finansiella poster -3 0 0 3 -3
Resultat fore skatt -6 892 -2152 -906 3 -9 950
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 3 0
Resultat efter skatt -6 892 -2152 -906 3 -9950

Noter

1. Advokatkostnader under kvartalet kring fusionen. Dessa hade kommit aret innan proformastarten. Ca 37 TSEK. Normala kontinuerlig
framtida besparingar av advokatkostnader uppgar till ca 100 TSEK per ar.

2. Fusionsvederlaget per proformastarten 2022-07-01 antas vara samma som det verkliga fusionsvederlaget. Likasa antas att patent
som identifierades vid férvarvsanalysen vara samma. Patent om 40 426 TSEK skrivs av pa 5 ar, vilket ger avskrivning pa 2 021 TSEK
per kvartal. Justering for perioden 2023-07-01 — 2023-08-10.

3. Siffror ar hamtade fran Hamlet BioPharmas respektive Linnane Projects oreviderade delarsrapporter avseende perioden 1 juli 2023
— 30 september 2023, samt oreviderad resultatrapport fran Selectimmunes redovisning fér perioden under Q1 fore fusionen, d.v.s.
perioden 1 juli 2023 — 10 augusti 2023.

76 Selectimmune Pharma AB:s siffror for perioden efter fusionens registrering hos Bolagsverket den 10 augusti 2023 ar inkluderade i tabellen for Hamlet Pharma AB.
77 Fusionen mellan Bolaget och Selectimmune Pharma AB registrerades hos Bolagsverket den 10 augusti 2023 varefter Selectimmune Pharma AB uppléstes. Saledes har endast siffror for
Selectimmune Pharma AB fram till den 10 augusti 2023 inkluderats i tabellen.
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OBEROENDE REVISORS BESTYRKANDERAPPORT OM SAMMANSTALLNING
AV FINANSIELL PROFORMAINFORMATION I ETT PROSPEKT

Till styrelsen i Hamlet BioPharma AB, org.nr 556568-8958

Rapport om sammanstallning av finansiell
proformainformation i ett prospekt
Vi har slutfort vart bestyrkandeuppdrag att rapportera om
styrelsens sammanstallning av finansiell proformainformation for
Hamlet BioPharma AB ("bolaget”). Den finansiella proformainfor-
mationen bestar av proformaresultatrakningen fér perioden fram
till den 2023-09-30 och tillhérande noter som aterfinns pa sidorna
35-38 i det prospekt som ar utfardat av bolaget. De tillampliga
kriterierna som ar grunden utifran vilken styrelsen har samman-
stallt den finansiella proformainformationen ar angivna i den
delegerade férordningen (EU) 2019/980 och beskrivs i not 6.
Den finansiella proformainformationen har sammanstallts
av styrelsen for att illustrera effekten av transaktionen, bolagets
finansiella resultat for perioden fram till 2023-09-30 som om trans-
aktionen, hade agt rum den 2022-07-01. Som del av processen
har information om finansiella resultat hamtats av styrelsen
fran bolagets finansiella rapporter for den period som slutade
2023-06-30 om vilka en revisors rapport har publicerats samt
fran bolagets oreviderade finansiella rapport for delarsperioden
2023-07-01 - 2023-09-30.

Styrelsens ansvar for den finansiella proformainformationen
Styrelsen ar ansvarig fér sammanstallningen av den finansiella
proformainformationen i enlighet med kraven i den delegerade
férordningen (EU) 2019/980.

Vart oberoende och var kvalitetsstyrning
Vi har foljt krav pa oberoende och andra yrkesetiska krav i
Sverige, som bygger pa grundlaggande principer om heder-
lighet, objektivitet, professionell kompetens och vederborlig
omsorg, sekretess och professionellt upptradande.
Revisionsforetaget tillampar International Standard on Quality
Management 1, som kréver att féretaget utformar, implementerar
och hanterar ett system for kvalitetsstyrning inklusive riktlinjer
eller rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder
for yrkesutdévningen och tillampliga krav i lagar och andra forfatt-
ningar.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om huruvida den finansiella profor-
mainformationen, i alla vasentliga avseenden, har sammanstallts
korrekt av styrelsen i enlighet med den delegerade férordningen
(EU) 2019/980, pa de angivna grunderna samt att dessa grunder
dverensstammer med bolagets redovisningsprinciper.

Vi har utfért uppdraget enligt International Standard on
Assurance Engagements ISAE 3420 Bestyrkandeuppdrag att
rapportera om sammanstéallning av finansiell proformainformation
i ett prospekt, som har utfardats av International Auditing and
Assurance Standards Board. Standarden kraver att revisorn
planerar och utfér atgarder i syfte att skaffa sig rimlig sakerhet
om huruvida styrelsen har sammanstallt, i alla vasentliga avse-
enden, den finansiella proformainformationen i enlighet med den
delegerade férordningen.

For detta uppdrags syfte, ar vi inte ansvariga for att uppdatera
eller pa nytt lamna rapporter eller lamna uttalanden om nagon
historisk information som har anvants vid sammanstaliningen av
den finansiella proformainformationen, inte heller har vi under
uppdragets gang utfért nagon revision eller ¢versiktlig gransk-
ning av den finansiella information som har anvants vid samman-
stallningen av den finansiella proformainformationen.

Syftet med finansiell proformainformation i ett prospekt ar
enbart att illustrera effekten av en betydelsefull handelse eller
transaktion pa bolagets ojusterade finansiella information som
om handelsen hade intraffat eller transaktionen hade genomférts
vid en tidigare tidpunkt som har valts i illustrativt syfte. Darmed
kan vi inte bestyrka att det faktiska utfallet for transaktionen per
2022-07-01 blivit som den har presenterats.

Ett bestyrkandeuppdrag, dar uttalandet I1amnas med rimlig
sakerhet, att rapportera om huruvida den finansiella proformain-
formationen har sammanstallts, i alla vasentliga avseenden, med
grund i de tillampliga kriterierna, innefattar att utféra atgarder for
att beddma om de tillampliga kriterier som anvands av styrelsen
i sammanstallningen av den finansiella proformainformationen
ger en rimlig grund for att presentera de betydande effekter som
ar direkt hanforliga till handelsen eller transaktionen, samt att
inhamta tillrackliga och andamalsenliga revisionsbevis for att:

» Proformajusteringarna har sammanstallts korrekt pa de
angivna grunderna.

» Den finansiella proformainformationen avspeglar den korrekta
tillampningen av dessa justeringar pa den ojusterade finan-
siella informationen.

» De angivna grunderna 6verensstammer med bolagets redo-
visningsprinciper.

De valda atgarderna beror pa revisorns bedémning, med
beaktande av hans eller hennes férstaelse av karaktaren pa
bolaget, handelsen eller transaktionen for vilken den finansiella
proformainformationen har sammanstallts, och andra relevanta
uppdragsférhallanden.

Uppdraget innefattar aven att utvardera den ¢vergripande
presentationen av den finansiella proformainformationen.

Vi anser att de bevis vi har inhamtat ar tillrackliga och anda-
malsenliga som grund for vart uttalande.

Uttalande

Enligt var uppfattning har den finansiella proformainformationen
sammanstallts, i alla vasentliga avseenden, enligt de grunder
som anges pa sidorna 35-38 och dessa grunder ¢verens-
stammer med de redovisningsprinciper som tillampas av
bolaget.

Malmo den 22 januari 2024
Revisorsgruppen i Malmo AB
Per Ranstam

Auktoriserad revisor
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KAPITALISERING, SKULDSATTNING
OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Bolagets kapitalisering och skuldsattning per den 31 oktober 2023. Nedan information ar hamtad
fran Hamlet BioPharmas interna bokforings- och rapporteringssystem och har inte, om inte annat anges, reviderats eller granskats av
Bolagets revisor. Den finansiella informationen avser Koncernen. Se avsnittet "Aktiekapital och dgarférhallanden” for ytterligare

information om Bolagets aktiekapital och aktier.

Kapitalisering
Hamlet BioPharmas kapitalstruktur per den 31 oktober 2023
presenteras i tabellen nedan.

Per 31 oktober

TSEK 2023
Summa kortfristiga skulder

(inklusive den kortfristiga delen av langfristiga skulder) 3384
For vilka garanti stalls 0
Mot annan sakerhet 0
Utan sékerhet 3384
Summa langfristiga skulder

(exklusive den kortfristiga delen av langfristiga skulder) 5000
Garanterade 0
Med sékerhet 0
Utan garanti/ utan sakerhet 5000
Eget kapital 54 993
Aktiekapital 1260
Reservfond(er) 20
Ovriga reserver1 53713
Totalt 63 377

1) Ovrigareserver avser stallning per den 30 september 2023,
d.v.s. oktober 2023 rinte inkluderad.

Nettoskuldsattning
Hamlet BioPharmas nettoskuldsattning per den 31 oktober
2023 presenteras i tabellen nedan. Endast rantebarande skul-
der har inkluderats i tabellen nedan.

Per 31 oktober

TSEK 2023
(A) Kassa och bank 10710
(B) Andra likvida medel 0
(C) Ovriga finansiella tillgangar 0
(D) Likviditet (A)+(B)+(C) 10710

(E) Kortfristiga finansiella skulder (inklusive skuldinstru-
ment men exklusive den kortfristiga andelen av lang-

fristiga finansiella skulder) 0
(F) Kortfristig andel av langfristiga finansiella skulder 0
(G) Kortfristig finansiell skuldsattning (E)+(F) 1 0
(H) Kortfristig finansiell skuldsattning netto (G)-(D) -10710
(I) Langfristiga finansiella skulder (exklusive kortfristig

andel och skuldinstrument) 0
(J) Skuldinstrument 0
(K) Langfristiga leverantorsskulder och andra skulder 5000
(L) Langfristig finansiell skuldsattning (I)+(J)+(K) 5000
(M) Total finansiell skuldséattning (H)+(L) -5710

1) Bolaget harinte nagon finansiell skuld.

Indirekt skuldséattning och eventualforpliktelser
Bolaget har ingen indirekt skuldsattning eller eventualférpliktel-
ser per dagen for Prospektet.
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Finansieringsarrangemang
Bolaget har inga finansieringsarrangemang per dagen for
Prospektet.

Rorelsekapitalutlatande

Styrelsen bedémer att Bolagets befintliga rorelsekapital inte ar
tillrackligt for Hamlet BioPharmas aktuella kapitalbehov fér den
kommande 12-manadersperioden. Denna bedémning ar gjord
baserad pa Bolagets aktuella affars-, forsknings- och utveck-
lingsplan. Per dagen for Prospektet och baserat pa nuvarande
affarsplan beddmer Bolaget att rorelsekapitalunderskottet for
kommande tolv ménader uppgar till 35 MSEK. Rorelsekapital-
behov avser i denna bemarkelse likvida medel som kravs for
att Bolaget ska kunna fullgéra sina betalningsforpliktelser i den
takt de forfaller till betalning. Utan beaktande av likvid fran Fore-
tradesemissonen beraknas rorelsekapitalet racka till och med
mars 2024.

Om Foretradesemissionen fulltecknas kommer Bolaget att
tillféras cirka 80,6 MSEK efter avdrag for emissionskostnader,
som beréknas uppga till hdgst cirka 6,2 MSEK. Om Foretradese-
missionen fulltecknas beddmer styrelsen att Bolaget, forutsatt att
dess kommersiella tillvaxttakt ¢kar i enlighet med affarsplanen,
kommer att ha tillrackligt med rérelsekapital for kommande tolv
méanader.

| det fall Foretradesemissionen inte genomfors eller inte skulle
fulltecknas kan Bolaget revidera sin affars, forsknings- och
utvecklingsplan och soka alternativa finansieringsmajligheter, i
form av exempelvis en ny foretradesemission, en riktad nyemis-
sion eller Ianefinansiering.

Vasentliga trender

Det finns inga k&nda trender, osakerhetsfaktorer, krav, atagand-
en eller handelser som med rimlig sannolikhet kommer att fa en
vasentlig inverkan pa Bolagets utsikter for innevarande raken-
skapsar.

Vasentliga investeringar sedan den 30 juni 2023

Bolaget inte gjort nagra investeringar som bedéms vara av
vasentlig karaktar efter den 30 juni 2023 fram till dagen for
Prospektet.

Betydande férandringar efter den 30 september 2023

Inga betydande foérandringar av Koncernens finansiella stallning
eller resultat har intraffat sedan den 30 september 2023 och
fram till dagen for Prospektet.



STYRELSE, LEDANDE

BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

STYRELSE

Hamlet BioPharmas styrelse bestér av sex ordinarie ledamoter, inklusive styrelseordféranden, utan suppleanter, vilka valts for tiden intill
slutet av arsstamman 2023/2024. Tabellen nedan visar ledaméterna i styrelsen, nar de forst valdes in i styrelsen och om de &r oberoende

i forhallande till Bolaget och/eller de storre aktiedgarna.

Oberoende i férhallande till
Bolaget och

Namn Befattning Medlem sedan bolagsledningen Storre aktiedgare
Catharina Svanborg Styrelseordférande 1999 Nej Nej
Helena Lomberg Styrelseledamot 2017 Ja Ja
Ulla Tradgardh Styrelseledamot 2021 Ja Ja
Bill Hansson Styrelseledamot 2021 Ja Ja
Magnus Nylén Styrelseledamot 2023 Ja Ja
Elisabeth Parker Styrelseledamot 2023 Ja Ja
CATHARINA SVANBORG ULLA TRAGARDH

Fodd 1949. Styrelseordférande sedan 2015, styrelseledamot sedan 1999.

Fédd 1947. Styrelseledamot sedan 2021.

Utbildning: MD och PhD, Géteborgs universitet.

Professor vid Lunds universitet 1989.

Utbildning: Jurkand, Lunds universitet och advokatex-

amen.

Ovriga nuvarande befattningar: Ordférande Linnane Pharma AB, styrelse-
ledamot i Linnane Holding AB, Druggable
Pharma International AB samt Linnane
Projects AB.

Ovriga nuvarande befattningar: Suppleanti Advokat Anita Carlsson
Aktiebolag, Dragorkajen Konferens AB, Advo-
katerna T&T AB samt Rise Communication
Sverige AB.

Verkstallande direktor i Linnane Pharma
AB samt styrelseledamot i One-carbon
Therapeutics AB.

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Aktiedgande i Bolaget: Catharina Svanborg innehar 1 602 400
B-aktier i Bolaget och indirekt 2 660 A-aktier
och 66 426 B-aktier genom narstaende samt
37 946 152 A-aktier och 21 373 704 B-aktier
genom Bolaget Linnane Pharma. Det totala
innehavet uppgar till 37 948 812 A-aktier och
23042 530 B-aktier.

HELENA LOMBERG

Fédd 1946. Styrelseledamot sedan 2017.

Utbildning: Medicine doktorsexamen, Institutionen

Klinisk Immunologi, Goteborgs Universitet.

Bvriga nuvarande befattningar: Suppleant i Lomberg Management Aktie-
bolag.

Tidigare befattningar -
(senaste fem aren):

Aktiedgande i Bolaget: Helena Lomberg innehar 204 133 B-aktier
i Bolaget samt 3 460 B-aktier genom

narstaende.

Tidigare befattningar -
(senaste fem aren):

Aktiedgande i Bolaget: Ulla Tragardh innehar 15 000 B-aktier i

Bolaget.

BILL HANSSON

F6dd 1959. Styrelseledamot sedan 2021.

Utbildning: Fil Dr, Lunds universitet.

Ovriga nuvarande befattningar: —

Tidigare befattningar -
(senaste fem aren):

Bill Hansson innehar 15 000 B-aktier i
Bolaget. Bill Hansson innehar vidare 10 000
B-aktier, motsvarande 1 procent av aktierna
och 0,1 procent av résterna, i Bolagets
storsta aktieagare Linnane Pharma AB.

Aktiedgande i Bolaget:
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MAGNUS NYLEN

ELISABETH PARKER

Fodd 1961. Styrelseledamot sedan 2023.

Fodd 1970. Styrelseledamot sedan 2023.

Utbildning: Kandidatexamen fran Boston University.

Ovriga nuvarande befattningar: Verkstallande direktor och suppleant i Fredr.
Corin & Co Aktiebolag.

PhD Medicinska fakulteten och Master of
science, Molekylar biologi, Lunds universitet.

Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar: —

Vice verkstallande direktor i Partner Fond-
kommission AB.

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Tidigare befattningar -
(senaste fem aren):

Aktiedgande i Bolaget: Magnus Nylén innehar 10 000 B-aktier,
motsvarande 1 procent av aktierna och 0,1
procent av rosterna, i Bolagets storsta aktie-

agare Linnane Pharma AB.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Per dagen for detta Prospekt bestar Bolagets ledning av tva personer.

Aktiedgande i Bolaget: Elisabeth Parker innehar inga aktier i Bolaget.

Tabellen nedan visar ledningspersonerna samt hur lange de varit anstallda i bolaget.

Namn Befattning Anstalld sedan

Verkstallande
Martin Erixon direktor 2022

Jakob Testad CFO 2023

MARTIN ERIXON

Fédd 1978. Verkstéllande direktdr sedan 2022.

Utbildning: Magisterexamen Kemi, Fil Dr. Lunds

universitet.

Bvriga nuvarande befattningar: Styrelseledamot i Viking Medtech AB. Supp-
leant i Tandlékare CLE AB och Camerix AB.

Tidigare befattningar -
(senaste fem aren):

Aktiedgande i Bolaget: Martin Erixon innehar 800 B-aktier i Bolaget
ochindirekt 14 025 B-aktier genom
narstaende samt 10 986 B-aktier genom
narstaendes helagda bolag Viking Medtech

AB (559216-8305).

JAKOB TESTAD

Fodd 1973. CFO sedan 2023.

Utbildning: Fem ars studier i foretagsekonomi (finansie-

ring) och handelsratt, Lunds universitet.

Ovriga nuvarande befattningar: Verkstallande direktor i Linnane Pharma AB.
Suppleant i Druggable Pharma International
AB och Linnane Projects AB.

Tidigare befattningar -
(senaste fem aren):

Jakob Testad innehar 78 953 B-aktier i
Bolaget och indirekt 1 420 B-aktier genom
narstaende samt 5 000 B-aktier, motsvarande
cirka 0,5 procent av aktierna och cirka 0,06
procent av rosterna, i Bolagets storsta aktie-
agare Linnane Pharma AB.

Aktiedgande i Bolaget:

42 Hamlet BioPharma AB

Ovriga upplysningar avseende styrelse

och ledande befattningshavare

Det férekommer inga familjeband mellan nagra styrelseleda-
moter eller ledande befattningshavare.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella
intressekonflikter mellan styrelseledamoternas och ledande
befattningshavarnas ataganden gentemot Bolagets och deras
privata intressen och/eller andra ataganden. Som framgar ovan
har dock ett flertal styrelseledaméter och ledande befattnings-
havare ekonomiska intressen i Bolaget genom aktieinnehav.
Styrelseledamoterna och VD har begransad mojlighet att avyttra
sitt innehav under en lock up-period, se mer under avsnittet
"Aktiekapital och agarférhallanden — Lock up-avtal”. Ingen av
styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna har
valts eller utsetts till foljd av en séarskild éverenskommelse med
storre aktiedgare, samarbetspartners eller andra parter.

Under de senaste fem aren har ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare (i) démts i bedragerirelaterade mal,
(ii) representerat ett foretag som forsatts i konkurs eller likvida-
tion, eller varit foremal for konkursforvaltning, (iii) varit foremal for
anklagelse och/eller sanktion av i lag eller férordning bemyndi-
gade myndigheter (daribland erk&nda yrkessammanslutningar)
eller (iv) forbjudits av domstol att inga som medlem av en emit-
tents forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha
ledande eller évergripande funktioner hos en emittent.

Alla styrelseledamoter och ledande befattningshavare kan
nas via Bolagets adress, Klinikgatan 32, 222 42 Lund.

REVISOR

Hamlet BioPharmas revisor ar sedan den 14 december 2021
Revisorsgruppen i Malmo AB, som pa arsstamman 2022/2023
omvaldes for perioden intill slutet av arsstamman 2023/2024. Per
Ranstam (fédd 1980) ar huvudansvarig revisor. Per Ranstam ar
auktoriserad revisor och medlem i FAR (branschorganisationen
for auktoriserade revisorer). Revisorsgruppen i Malmo AB:s
kontorsadress ar Slottsgatan 20, 211 33 Malmo.



AKTIEKAPITAL OCH

AGARFORHALLANDEN

ALLMAN INFORMATION

Enligt Bolagets bolagsordning far aktiekapitalet inte understiga
1200 000 SEK och inte 6verstiga 4 800 000 SEK, och antalet
aktier far inte understiga 120 000 000 och inte 6verstiga

480 000 000. Bolagets registrerade aktiekapital uppgick

per dagen for den senaste balansrakningen (det vill sadga

den 30 september 2023) till 1 260 063,68 SEK fordelat pa

126 006 368 aktier, varav 40 045 780 A-aktier och 85 960 588
B-aktier med ett kvotvarde uppgéende till 0,01 SEK. Per dagen
for detta Prospekt uppgar Bolagets registrerade aktiekapital
till 1 260 063,68 SEK fordelat pa 126 006 368 aktier, varav

40 005 464 A-aktier och 86 000 904 B-aktier, med ett kvotvarde
uppgaende till 0,01 SEK. Aktierna ar denominerade i SEK och
samtliga aktier ar till fullo betalda.

Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet med svensk ratt.
Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och fritt éverlatbara.
Aktieagarnas rattigheter, inklusive de rattigheter som féljer av
bolagsordningen, kan endast andras i enlighet med aktiebo-
lagslagen (2005:551).

De erbjudna aktierna av serie B &r inte féremal for erbjudande
som lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller I6sningsskyl-
dighet. Inget offentligt uppkdpserbjudande har lamnats avse-
ende de erbjudna aktierna av serie B under innevarande eller
foregaende rakenskapsar.

UTSPADNING

Forestaende Foretradesemission kommer, vid full teckning, att
medféra att aktiekapitalet i Bolaget ¢kar fran 1 260 063,68 SEK
till 1 980 100,06 SEK och att antalet aktier 6kar fran 126 006 368
aktier, varav 40 005 464 A-aktier och 86 000 904 B-aktier, till

198 010 006 aktier, varav 40 005 464 A-aktier och 158 004 542
B-aktier, genom nyemission av hégst 72 003 638 B-aktier.

For de aktiedgare som avstar fran att teckna aktier i Foretrade-
semissionen uppkommer en utspadningseffekt, vid full teckning,
om totalt hogst 72 003 638 nya B-aktier, motsvarande cirka 36
procent av det totala antalet aktier och cirka 13 procent av det
totala antalet réster i Bolaget efter Foretradesemissionen.

NETTOTILLGANGSVARDE PER AKTIE

Nettotillgangsvarde per aktie den 30 september 2023 uppgick till
0,4443 SEK "8, Priset per aktie av serie B i Foretradesemissionen
ar 1,12 SEK.

VISSA RATTIGHETER FORENADE MED AKTIERNA

Bolagsstamma

Kallelse till bolagsstémma ska ske genom annonsering i Post-
och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls tillganglig pa
Bolagets webbplats. Att kallelse skett ska samtidigt annonseras
i Dagens Industri. Ratt att delta i bolagsstamma har aktieagare
som dels ar inford som aktiedgare i utskrift eller annan framstall-

78 Beraknatsom summan eget kapital for Bolaget genom antalet aktier per den 30 september 2023.

ning av hela aktieboken avseende férhallandena sex bankdagar
fore bolagsstémman, dels anmaler sitt deltagande till Bolaget
senast den dag som anges i kallelsen till stamman.

Rostratt

Varje A-aktie berattigar till tio (10) roster och varje B-aktie berat-
tigar till en (1) rost pa Hamlet BioPharmas bolagsstamma. Varje
rostberattigad aktieagare far vid bolagsstamma rosta for fulla
antalet av denna agda och foéretradda aktier.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemis-
sion ge ut nya aktier av serie A och serie B, ska agare av aktier
av serie A och serie B, ha foretradesratt att teckna nya aktier av
samma aktieslag i forhallande till det antal aktier som de forut
ager (primar foretradesratt). Aktier som inte tecknas med primar
foretradesratt, ska erbjudas samtliga aktieagare till teckning
(subsidiar foretradesratt). Om inte hela antalet aktier som tecknas
pa grund av den subsidiara foretradesratten kan ges ut, ska
aktierna fordelas mellan tecknarna i férhallande till det antal
aktier som de forut ager och, i den man detta inte kan ske, genom
lottning. Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvitt-
ningsemission ge ut aktier endast av ett aktieslag, ska samtliga
aktieadgare, oavsett aktieslag, ha foretradesratt att teckna nya
aktier i forhallande till det antal aktier som de foérut ager. Beslutar
Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut
teckningsoptioner eller konvertibler har aktieagarna foretrades-
ratt att teckna teckningsoptioner som om emissionen gallde de
aktier som kan komma att nytecknas pa grund av optionsratten
respektive foretradesratt att teckna konvertibler som om emis-
sionen gallde de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas
ut mot.

Vad som sagts ovan innebar inte nagon inskrankning i mojlig-
heten att fatta beslut om kontant- eller kvittningsemission med
avvikelse fran aktiedgares foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya
aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande till det antal aktier
av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid ska gamla aktier
av visst aktieslag ge réatt till nya aktier av samma aktieslag. Vad
som nu sagts ska inte innebara nagon inskrankning i mojligheten
att genom fondemission, efter erforderlig andring av bolagsord-
ningen, ge ut aktier av nytt slag.

Omvandlingsforbehall

Aktie av serie A ska pa begéaran av agare till sddan aktie kunna
omvandlas till aktie av serie B. Begaran darom ska skriftligen
goras hos Bolaget, varvid ska anges hur manga aktier som
onskas omvandlade. Omvandlingen ska darefter utan dréjsmal
anmalas for registrering hos Bolagsverket och ar verkstalld nar
registrering skett och anteckning gjorts i avstamningsregistret.
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Rétt till utdelning och behalining vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till Bola-
gets tillgangar och eventuella éverskott i handelse av likvidation
eller insolvens, utan inbérdes prioriteringsordning.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstéamma. Samtliga
aktiedgare som ar registrerade i den av Euroclear Sweden forda
aktieboken pa av bolagsstamman beslutad avstamningsdag
ar berattigade till utdelning. Utdelningen utbetalas normalt till
aktiedgarna genom Euroclear Sweden som ett kontant belopp
per aktie, men betalning kan aven ske i annat an kontanter
(sakutdelning). Om aktiedgare inte kan nas genom Euroclear
Sweden, kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende
utdelningsbeloppet och sédan fordran ar féremal for en tioarig
preskriptionstid. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet
Bolaget.

Varken aktiebolagslagen eller Bolagets bolagsordning
innehaller nagra restriktioner avseende ratt till utdelning till
aktiedgare utanfor Sverige. Utéver eventuella begransningar som
foljer av bank- eller clearingsystem i beroérda jurisdiktioner, sker
utbetalningar till sddana aktieagare pa samma satt som till aktie-
agare med hemvist i Sverige. Skattelagstiftningen i saval Sverige
som aktiedgarens hemland kan paverka intakterna fran eventuell
utdelning som utbetalas.

INFORMATION OM UPPKOPSERBJUDANDE

OCH INLOSEN AV MINORITETSAKTIER

Enligt Aktiemarknadens Sjalvregleringskommittés Takeo-
ver-regler for vissa handelsplattformar ska den som inte innehar

nagra aktier eller innehar aktier som representerar mindre an tre
tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag
vars aktier handlas pa Spotlight Stock Market ("Malbolaget”) och
genom férvarv av aktier i Malbolaget, ensam eller tillsammans
med nagon som ar narstaende, uppnar ett aktieinnehav som
representerar minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i
Malbolaget omedelbart offentliggéra hur stort hans eller hennes
aktieinnehav i Malbolaget ar, och inom fyra veckor darefter lamna
ett offentligt uppkdpserbjudande avseende resterande aktier i
Malbolaget (budplikt).

En aktieagare som sjalv eller genom dotterféretag innehar mer
an 90 procent av aktierna i ett svenskt aktiebolag ("Majoritets-
aktiedgaren”) har ratt att |6sa in resterande aktier i Malbolaget.
Agare till de resterande aktierna ("Minoritetsaktiedgarna”) har
en motsvarande ratt att fa sina aktier inlosta av Majoritetsaktie-
agaren. Forfarandet for inlésen av Minoritetsaktiedgarnas aktier
regleras narmare i aktiebolagslagen (2005:551).

AGARSTRUKTUR

Av tabellen nedan framgar de aktiedgare i Bolaget som, per
dagen for detta Prospekt, innehade fem (5) procent eller mer av
aktierna och rosterna i Bolaget. A-aktien medfor tio (10) roster
pa bolagsstamma och B-aktien medfér en (1) rost pa bolags-
stamma. Linnane Pharma, som ar ett av Catharina Svanborg
kontrollerat bolag, ager cirka 82,47 procent av rosterna och cirka
47,08 procent av aktierna i Hamlet BioPharma och &r saledes
moderbolag till Hamlet BioPharma.

Aktiedgare Antal A-aktier Antal B-aktier  Procent av kapital Procent av roster
Catharina Svanborg privat och genom Linnane Pharma AB 37 946 152 22976 104 48,35 82,8
Ovriga 2059312 63 024 800 51,65 17,2
Totalt 40 005 464 86 000 904 100 100
AKTIEAGARAVTAL godkannande fran Vator Securities. Beslut att lamna sadant

Savitt Bolagets styrelse kanner till finns inga aktiedgaravtal
mellan Bolagets aktieagare som syftar till ett gemensamt
inflytande 6ver Bolaget. Bolagets styrelse kanner inte heller till
nagra avtal eller motsvarande som kan leda till att kontrollen ¢ver
Bolaget andras.

UTDELNINGSPOLICY OCH UTDELNING

Bolaget har inte antagit en utdelningspolicy. Bolaget har hittills
inte lamnat nagon utdelning eftersom Bolaget befinner sig i en
utvecklingsfas. Vid vinst ska Hamlet BioPharmas vinstmedel i
forsta hand anvandas till att i nartid forstarka Hamlet BioPharmas
finansiella stallning och i andra hand framtida tillvaxt.

AKTIERELATERADE INCITAMENTSPROGRAM

Bolaget har inga utestdende aktierelaterade incitamentsprogram.

LOCK UP-AVTAL

Medlemmar i Bolagets styrelse och VD med innehav i Bolaget
har atagit sig gentemot Vator Securities att, med sedvanliga
undantag, inte salja eller genomféra andra transaktioner med
motsvarande effekt som en forsaljning utan att, i varje enskilt fall,
med vissa sedvanliga undantag, forst ha inhamtat ett skriftligt
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skriftligt samtycke beslutas av Vator Securities och bedémning
gors i varje enskilt fall. Beviljat samtycke kan bero pa saval indi-
viduella som affarsmassiga skal. Lock-up-atagandena omfattar
endast de aktier som innehas foére Foretradesemissionen och
Lock up-atagandena upphor att galla den dag som infaller 180
dagar efter Féretradesemissionens offentliggérande. De sedvan-
liga undantagen omfattar bland annat koncerninterna 6verla-
telser, inldsen av aktier i Bolaget samt accept av ett offentligt
uppkoépserbjudande som genomfors i enlighet med tillampliga
Takeover-regler.

HANDEL | AKTIERNA
Bolagets aktier ar per dagen for Prospektet foremal for handel pa
Spotlight Stock Market med kortnamn HAMLET B.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Aktierna i Bolaget ar registrerade i ett avstamningsregister enligt
lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument. Detta register fors av Euroclear Sweden
AB, Box 191, 101 23 Stockholm som registrerar aktierna. Inga
aktiebrev ar utfardade for Bolagets aktier. ISIN-koden for aktierna
ar SE0015661152.



LEGALA FRAGOR OCH
KOMPLETTERANDE INFORMATION

ALLMAN BOLAGSINFORMATION

Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag med organisa-
tionsnummer 556568-8958 som bildades den 11 mars 1999
och registrerades enligt svensk ratt den 29 mars 1999 hos
Bolagsverket. Bolagets nuvarande féretagsnamn &r Hamlet
BioPharma AB vilket registrerades hos Bolagsverket den 16
augusti 2023. Bolaget har sitt sate i Skane lan, Malmé kommun.
Bolaget bedriver sin huvudsakliga verksamhet i Lund. Bolagets
verksamhet bedrivs enligt aktiebolagslagen (2005:551). Enligt
Bolagets bolagsordning § 3 ska féremalet for Bolagets verk-
samhet vara att bedriva konsultverksamhet inom medicin samt
forskning och utveckling av lakemedel, sarskilt inom omradet
cancer och idka darmed forenlig verksamhet. Bolagets LEI-kod
ar 549300HJV2LJY4CDBR64. Hamlet Biopharma kan nas pa
telefonnummer 040 12 25 00.

LEGAL KONCERNSTRUKTUR

Linnane Pharma AB, som &r ett av Catharina Svanborg kontrol-
lerat bolag, ager ca 82,47 procent av résterna och ca 47,08
procent av aktierna i Hamlet BioPharma och ar séledes moder-
bolag till Hamlet BioPharma. Bolaget ar per dagen for detta
Prospekt moderbolag till ett dotterbolag.

Agarandel  Agarandel

Land roster (%)  aktier (%)
Linnane Pharma AB, org.nr
556949-4346 SE
Hamlet BioPharma AB, org.nr
556568-8958 SE 82,47 47,08
Linnane Projects AB, org.nr
559417-9102 SE 100 100
VASENTLIGA AVTAL

Nedanstaende avtal, som presenteras i sammanfattad form,
utgoér Bolagets vasentliga avtal som ingatts utanfor ramen for den
normala verksamheten under de tva senaste aren fére dagen

for godkannande av Prospektet eller som innehaller rattigheter,
skyldigheter eller forpliktelser som ar av vasentlig betydelse for
Koncernen per dagen for Prospektet, med undantag for avtal
som ingatts inom ramen for den I6pande verksamheten.

Samarbetsavtal med Linnane Pharma
Den 31 mars 2023, och i samband med att Bolaget offent-
liggjorde sin avsikt att fusioneras med Selectimmune, ingick
Bolaget ett samarbetsavtal med Linnane Pharma AB ("Linnane
Pharma”). Samarbetsavtalet var villkorat av bolagsstammans
godkannande eftersom ingadendet av samarbetsavtalet var
att anses som en narstaendetransaktion mot bakgrund av
narstaendeforhallanden mellan Bolaget, Linnane Pharma och
Catharina Svanborg. Samarbetsavtalet godkéndes av extra
bolagsstamman i Bolaget den 17 maj 2023.

Samarbetsavtalet avser bland annat HAMLET, ALpha1H och

samtliga projekt som tidigare, innan fusionen med Selectimmune,

drivits av Selectimmune avseende immunoterapi med hammare
av inflammation och smarta sasom IL1-RA (KineretR), NKR1-in-

hibitorer mot smarta, RNA POL Il hammare mot inflammation
och infektion och IRF7 hammare mot njurinfektion och sepsis.
Samarbetsavtalet innebar att Linnane Pharma ska leda, driva,
organisera och integrera den vetenskapliga teknikutvecklingen
av projekten till kommersiellt gadngbara produkter. Linnane
Pharmas ansvar innebar bland annat lakemedelsutveckling,
kvalitetssakring samt tillhandahallande av leverantérslosningar
for kliniska prévningar for att paskynda projektupplédgg, minska
handlaggningstider och minimera problem i leveranskedjan.
Enligt samarbetsavtalet ska Hamlet Biopharma erlagga
en arlig fast ersattning till Linnane Pharma fér de tjanster som
tillhandahalls enligt avtalet. Den arliga ersattningen uppgar till
5 MSEK och ska justeras arligen med samma procentsats som
forandringen enligt Konsumentprisindex (KPI) under tolvma-
nadersperioden som avslutas i oktober innan den arliga juste-
ringen. Avtalet har en 16ptid om tre ar réknat fran och med den
31 mars 2023 och kan ségas upp sex manader fére utgangen
av trearsperioden. Om avtalet inte ségs upp galler det tills vidare
med sex manaders uppsagningstid.

Forvarv av Linnane Projects AB

Den 31 mars 2023 ingick Bolaget ett aktiedverlatelseavtal med
Linnane Pharma avseende 100 procent av aktierna och rosterna
i Linnane Projects AB ("Linnane Projects”). Forvarvet var villkorat
av bolagsstammans godkannande eftersom forvarvet var att
anses som en narstadendetransaktion mot bakgrund av narstaen-
deférhallanden mellan Bolaget, Linnane Pharma och Catharina
Svanborg. Férvarvet godkandes av extra bolagsstamman i
Bolaget den 17 maj 2023.

Linnane Projects innehar aganderatt till patent och tillgang till
know-how fér kommersialisering av ett projekt for behandling av
tuberkulos. Tuberkulosprojektet (patent och ratt till know-how)
erbjuder ett terapeutiskt koncept for att bekampa tuberkulos
genom behandling med bakteriedédande peptidlakemedelskan-
didater som visar effekt i djurmodeller.

Kopeskillingen for Linnane Projects uppgick till sammanlagt
10 MSEK varav 5 MSEK betalades vid tilltradet den 22 maj 2023
och resterande del ska betalas i tva olika trancher under 2024
och 2025. Darutéver har Linnane Pharma ratt till en I6pande
kontantersattning motsvarande tre procent av framtida netto-
intakter hanforliga till tuberkulosprojektet. Saljaren har utstallt
sedvanliga garantier.

Rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Koncernen ar inte, och har inte heller varit, part i nagra myndig-
hetsférfaranden, rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden
(inbegripet forfaranden som annu inte ar avgjorda eller som
enligt Emittentens kdnnedom riskerar att bli inledda) under de
senaste tolv manaderna som haft eller skulle kunna fa betydande
effekter pa Bolagets finansiella stallning eller Ibnsamhet. Bola-
gets styrelse kanner inte heller till nagra omstandigheter som
skulle kunna leda till att nagot sadant myndighetsforfarande,
rattsligt forfarande eller skiljeférfarande skulle kunna uppkomma.
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Sammanfattning av information som offentliggjorts enligt MAR Transaktioner med narstaende

Nedan sammanfattas den information som Hamlet BioPharma Det har inte férekommit nagra transaktioner med narstédende
har offentliggjort i enlighet med Europaparlamentets och radets under perioden fran och med den 1 juli 2023 fram till dagen for
férordning (EU) 596/2014 om marknadsmissbruk ("MAR?”) under Prospektet.

de senaste tolv manaderna och som ar relevant per dagen for

Prospektet. Teckningsataganden

* Hamlet BioPharma offentliggér planerad fusion med Selectim- | samband med Foretradesemissionen har Bolaget erhallit teck-
mune med Hamlet BioPharma som ¢vertagande bolag samt ningsataganden uppgaende till cirka 13,3 MSEK, motsvarande
meddelar avsikt att forvarva Linnane Projects AB och inga cirka 17 procent av Foretradesemissionen, fran ett antal av Bola-
samarbetsavtal med Bolagets moderbolag Linnane Pharma gets befintliga aktieagare.

AB, offentliggjordes den 31 mars 2023. Ingen ersattning utgar for lamnade teckningsataganden.

* Den amerikanska lakemedelsmyndigheten FDA godkande Teckningsatagandena &r inte sakerstallda genom bankgaranti,
Bolagets IND-anstkan (Investigational New Drug, sv. l1&ke- sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang. &
medelskandidat) for Alpha1H, en mycket selektiv syntetisk Nedanstaende tabell sammanfattar de teckningsataganden
peptid for behandling av icke-muskelinvasiv urinblasecancer som ingatts per datumet for Prospektets angivande.

(NMIBC), offentliggjordes den 1 juli 2023.

* Hamlet Pharma foreslar féretrédesemission av 72 003 638
B-aktier uppgéaende till cirka 80,6 MSEK, offentliggjordes den
27 november 2023.

» Hamlet BioPharma erhaller Fast Track-status 7 fran ameri-
kanska FDA for Alpha 1H for behandling av icke-muskelin-
vasiv urinblasecancer, offentliggjordes den 29 november

2023.

Teckningsatagande Teckningsatagande Andel av

med teckningsratter  utan teckningsratter Foretrades-
Namn Adress* (SEK) (SEK) Summa (SEK) emissionen
FV Group AB Vasavagen 78, 181 41 Lidingo 1902 678,40 2097 321,60 4000 000,00 4,96%
Gramsh Gashi * 2000 000,00 2000 000,00 2,48%
Creative Invest One AB Lindskarsvagen 22, 725 90 Vasteras 257 532,80 742 467,20 1000 000,00 1,24%
Craetive Networks X AB Lindskarsvagen 22, 725 90 Vasteras 3 839,36 996 160,64 1000 000,00 1,24%
Henrik Sundin * 489 377,28 224 622,72 714.000,00 0,89%
Christian Saarep * 600 000,00 600 000,00 0,74%
Oakwood Holding AB Méalsta Hage 17, 186 96 Vallentuna 201 613,44 298 386,56 500 000,00 0,62%
Rickard Bjorn Conny Olsson * 63 999,04 436 000,96 500 000,00 0,62%
Viktor Aréen * 144 173,12 355 826,88 500 000,00 0,62%
Mathias Sigvardsson * 22 975,68 327 024,32 350 000,00 0,43%
Michael Gunnarsson-Ferm * 214 133,92 135 866,08 350 000,00 0,43%
Par Henrik Lindberg * 11678,24 300 000,76 311679,00 0,39%
Peter Karlsson * 63 091,84 201 908,16 265 000,00 0,33%
Hallerna Invest AB Hena Gard 42, 517 93 Tollsjo 134 624,00 115 376,00 250 000,00 0,31%
Bjorn Erik Ingemar Scholander * 250 000,00 250 000,00 0,31%
Lars Johan Andreas Gyllander * 5,60 223 994,40 224 000,00 0,28%
Alexander Bernhardsson * 146 269,76 53 730,24 200 000,00 0,25%
Lars Henrik Hinders * 61438,72 58 561,28 120 000,00 0,15%
Anders Erik Jansson * 36 946,56 83 053,44 120 000,00 0,15%
Andreas Wiman * 61210,24 61210,24 0,08%
Totalt 3815588,00 9500 301,24 13315 889,24 16,51%

* Fysiska personer som ingatt avtal om teckningsataganden kan nas genom Bolagets eller Vator Securities adress.

79 Fast Track ar ett regulatoriskt "snabbspar” framtagit av FDA for att stodja utvecklingen av lakemedelskandidater for behandling av allvarliga sjukdomar eller kandidater som fyller etticke
tillgodosett medicinskt behov.
80 Se aven "Riskfaktorer —Risker relaterade till aktien och Foéretradesemissionen — Teckningsataganden i Féretradesemissionen &r inte sakerstallda”.
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Radgivares intressen
| samband med Foretradesemissionen tillhandahaller Vator
Securities finansiell radgivning och andra tjanster, sasom tjanster
kopplade till Vator Securities emissionsinstitutsverksamhet,
till Bolaget, for vilka Vator Securities kommer att erhéalla mark-
nadsmassig ersattning. Den totala ersattningen som kommer
att betalas till Vator Securities med anledning av dess tjanster
kopplade till Féretradesemissionen paverkas av teckningsgraden
i Foretradesemissionen. Fran tid till annan kan Vator Securities
aven komma att tillhandahalla tjanster inom den ordinarie verk-
samheten och i samband med andra transaktioner.
Advokatfirman Delphi KB ar legal radgivare till Hamlet
BioPharma i samband med Féretradesemissionen och erhaller
marknadsmassig ersattning for detta arbete enligt I6pande
rakning. Advokatfirman Delphi KB l[amnar &ven I6pande juridisk
radgivning till Bolaget och erhaller arvode for det. Darutéver har
Advokatfirman Delphi KB inga ekonomiska eller andra intressen i
Foretradesemissionen.

Kostnader for Foretradesemissionen

Bolagets kostnader i samband med Féretradesemissionen
forvantas uppga till hogst cirka 6,2 MSEK. Sadana kostnader
ar framfor allt hanforliga till kostnader for finansiell och legal
radgivare.

Hanvisningar till hemsidor

Information som finns tillganglig pa Bolagets webbsida eller
andra hemsidor som det hanvisas till i Prospektet ingar inte i
Prospektet och har inte granskats eller godkants av Finansin-
spektionen om inte sadan information uttryckligen har inforlivats i
Prospektet genom hanvisning.

Dokument inférlivade genom hanvisning

Foljande delar av nedanstaende finansiella rapporter ska anses
inforlivade genom hanvisning och utgoér en del av Prospektet. De
delar som inte inforlivats i Prospektet genom hanvisning bedéms
antingen inte relevanta for investerare eller sa aterges motsva-
rande information pa annan plats i Prospektet.

Hamlet BioPharmas delarsrapport for

perioden juli-september 2023 (ej reviderad) Sidhanvisning

Koncernens resultatrakning 14
Koncernens balansrakning 14
Koncernens kassaflddesanalys 15
Koncernens rapport éver forandring i eget kapital 15

Hamlet BioPharmas delarsrapport for perioden juli-september
2023 finns tillganglig pa féljande lank:
https://hamletbiopharma.com/wp-content/uploads/2023/11/
HBP_Q1-SWE-Final.pdf

| Bolagets arsredovisning for rakenskapsaret 2022/2023
lamnas i revisionsberattelsen en upplysning om vasentlig osaker-
hetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift da Bolaget
inte ar kassaflédespositivt och kommer behova likviditetstillskott
enligt nedan.

"Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fasta
uppmarksamheten pa forvaltningsberattelsen i arsredovisningen
dar det framgar att bolaget kommer behdva kapitaltillskott under
aret for att sakerstalla fortsatt drift. Bolaget ar fortsatt inte kassa-
flodespositivt och kommer att behéva likviditetstillskott under
verksamhetséaret 2023-2024 for att sakra driften for de nérmsta
aren. Dessa forhallanden tyder pa att det finns en vasentlig

osakerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om féretagets
férmaga att fortsatta verksamheten.”

Revisionsberattelsen i sin helhet framgar av sida 40-41
i Bolagets reviderade arsredovisning for rakenskapsaret
2022/2023 och har inférlivats genom hanvisning i Prospektet
enligt nedan.

Hamlet BioPharmas arsredovisning for réakenskapsaret

2022/2023 (reviderad) Sidhanvisning
Koncernens resultatrakning 22
Koncernens balansrakning 23
Koncernens kassaflodesanalys 24
Koncernens rapport ¢ver forandring i eget kapital 21
Noter 28-38
Revisionsberattelse 40-41

Hamlet BioPharmas arsredovisning for rakenskapsaret
2022/2023 finns tillganglig pa féljande lank:
https://hamletbiopharma.com/wp-content/uploads/2023/11/
HBP_AR_22_23_1122.pdf

Selectimmunes arsredovisning for réakenskapsaret

2022/2023 (reviderad) Sidhanvisning
Bolagets resultatrakning 24
Bolagets balansrakning 25
Bolagets kassaflodesanalys 26
Bolagets rapport 6ver férandring i eget kapital 22
Noter 27-31
Revisionsberattelse 33-36

Selectimmunes arsredovisning for rakenskapsaret 2022/2023
finns tillganglig pa foljande lank:
https://hamletbiopharma.com/wp-content/uploads/2024/01/
AR-Selectimmune-22-23.pdf

Selectimmunes arsredovisning for rakenskapsaret

2021/2022 (reviderad) Sidhanvisning
Bolagets resultatrakning 17
Bolagets balansrakning 17
Bolagets kassaflodesanalys 18
Bolagets rapport 6ver férandring i eget kapital 18
Noter 19-22
Revisionsberattelse 24-25

Selectimmunes arsredovisning for rakenskapsaret 2021/2022
finns tillganglig pa foljande lank:
https://hamletbiopharma.com/wp-content/uploads/2024/01/
SIP_AR_21-22_221101_2.pdf

Selectimmunes arsredovisning for rakenskapsaret

2020/2021 (reviderad) Sidhanvisning

Bolagets resultatréakning 15
Bolagets balansrakning 15
Bolagets kassaflédesanalys 16
Bolagets rapport 6ver férandring i eget kapital 14
Noter 17-20
Revisionsberattelse 22-23

Selectimmunes arsredovisning for rakenskapsaret 2020/2021
finns tillganglig pa foljande lank:
https://hamletbiopharma.com/wp-content/uploads/2024/01/
Selectimmune_20_21.pdf
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TILLGANGLIGA DOKUMENT

Bolagets bolagsordning och registreringsbevis halls under hela
Prospektets giltighetstid tillgangliga fér granskning pa Bolagets
huvudkontor Klinikgatan 32, 222 42 Lund (ordinarie kontorstid
pa vardagar). Handlingarna finns ocksa tillgangliga i elektronisk
form pa Bolagets webbplats, www.hamletbiopharma.com. Ovan
namnda handlingar eller information pa Bolagets webbplats
utgér inte en del av Prospektet savida informationen inte infor-
livas genom hanvisning i Prospektet.

Godkannande fran Finansinspektionen

Prospektet har godkants av Finansinspektionen, som behorig
myndighet enligt Europaparlamentets och radets férordning
(EU) 2017/1129. Finansinspektionen godkanner detta Prospekt
enbart i s& matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet,

48 Hamlet BioPharma AB

begriplighet och konsekvens som anges i prospektférordningen.
Detta godkannande ska inte betraktas som nagot slags stod for
den emittent som avses i detta Prospekt. Detta godkannande bor
inte heller betraktas som nagot slags stod for kvaliteten pa de
vardepapper som avses i Prospektet och investerare bor gora sin
egen beddmning av huruvida det ar lampligt att investera i dessa
vardepapper. Prospektet godkandes av Finansinspektionen

den 22 januari 2024. Giltighetsperioden for Prospektet 16per

ut den 23 januari 2025. Skyldigheten att tillhandahalla tillagg

till Prospektet i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel
eller vasentliga felaktigheter kommer inte att vara tillamplig nar
Prospektet inte langre ar giltigt. Prospektet har upprattats som
ett forenklat prospekt i enlighet med artikel 14 i férordning (EU)
2017/1129.



DEFINITIONSLISTA

Bolaget, Emittenten eller Beroende pa sammanhang, Hamlet BioPharma AB, org.nr 556568-8958, den koncern vari

Hamlet BioPharma Bolaget ar moderbolag eller dotterbolaget Linnane Projects AB, org.nr 559417-9102.

BTA Betald tecknad aktie.

Erbjudandet Erbjudandet till Bolagets aktieagare att med foretradesratt teckna B-aktier enligt villkoren i
Prospektet.

Euroclear Sweden Euroclear Sweden AB.

Foretradesemissionen Foretradesemissionen som utgor Erbjudandet att teckna B-aktier enligt villkoren i Prospektet.

Koncernen Den koncern i vilken Hamlet BioPharma ar moderbolag.

Linnane Pharma Linnane Pharma AB, org.nr 556949-4346

Linnane Projects Linnane Projects AB, org.nr 559417-9102

MSEK Miljoner svenska kronor.

Prospektet Detta prospekt som har uppréattats med anledning av Féretrddesemissionen i Bolaget.

Prospektférordningen Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 om prospekt som ska offentliggéras

nar vardepapper erbjuds till allméanheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad.

Securities Act United States Securities Act fran 1933 | dess nuvarande lydelse.
Selectimmune Selectimmune Pharma AB, org.nr 559104-6874

SEK Svenska kronor.

TSEK Tusen svenska kronor.

Vator Securities Vator Securities AB.
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ADRESSER

BOLAGET

Hamlet BioPharma AB
BMC D10, Klinikgatan 32
222 42 Lund

Telefonnummer: +46 40 12 25 00
www.hamletbiopharma.com

FINANSIELL RADGIVARE
Vator Securities AB

Kungsgatan 34
111 35 Stockholm

LEGAL RADGIVARE TILL BOLAGET

Advokatfirman Delphi KB
Méaster Samuelsgatan 17
111 84 Stockholm
Sverige

REVISOR

Revisorsgruppen i Malmoé AB
Slottsgatan 20

211 33 Malmo

Sverige
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