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PharmalLundensis utvecklar nya, effektiva likemedel mot svara
sjukdomar som idag saknar fungerande behandling! Huvudprojektet

ar ett nytt lakemedel mot kronisk obstruktiv lungsjukdom (KOL).
Projekten syftar dven till att utveckla lakemedel mot andra
sjukdomar, saisom Alzheimer och Parkinson.
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Sammanfattning

PharmaLundensis kliniska KOL-studie gav positivt resultat! Vi
accelererar nu utvecklingen av ett nytt KOL-likemedel, som kanske kan
bli tillgangligt for svirt KOL-sjuka patienter redan inom ndgot/nigra
ar! Skulle PharmaLundensis projekt lyckas kan en investering idag

mangdubblas i virde!”

KOL

Kroniskt obstruktiv lungsjukdom (KOL) 4r en
folksjukdom med mer dn 500 000 sjuka bara

i Sverige. Patienterna drabbas av successivt
tilltagande andn6d, hosta, slemproduktion och
en rad andra symptom. Aven om patienterna
erhiller all befintlig behandling, fortsitter
vanligtvis forsdmringen av lungfunktionen.
Niérmare 3 000 patienter dér av KOL varje ar i
Sverige.

POSITIVA RESULTAT | KLINISK KOL-
STUDIE!

Pharmal.undensis testsubstansen jodkol

gav en statistiskt sikerstalld forbattring av
lungfunktionen hos KOL-sjuka pi 8.2 %
motsvarande en forbittring pa 130 ml, och nigon
patients lungfunktion forbittrades med hela

19.2 %, motsvarande 370 ml. Planering for nista
kliniska kliniska KOL-studie accelereras nu!

HISTORIK

Pharmal.undensis projekt inleddes da nagra
KOL-sjuka pa eget initiativ intog en industriell
variant av jodkol, och som upplevde att deras
lungfunktion och livskvalitet forbattrades
patagligt. En 80-drig man var si svag att han
inte ens kunde stiga ur singen utan hjilp. Efter
nigon manads sjilvmedicinering med jodkol
kunde han kl sig sjilv, laga sin mat, ha kontakt
med gamla vinner igen, med mera.

Dr Staffan Skogvall insig att denna forbittring
skulle kunna kopplas till den kraftfulla
avslappnande faktorn EpDRF fran luftvigarnas
slemhinna (NEE-celler) som han tidigare
beskrivit. Han startade dirfor projektet med
jodkol, som nu har visat en statistiskt sikerstélld
forbittring av lungfunktionen pa KOL-sjuka!

* Se sid 14.

DUBBLERING KLAR, 50-DUBBLING KVAR!
For ungefir ett ir sedan bedomde
Pharmal.undensis styrelse att om négot av
Pharmal.undensis projekt lyckas och leder till
ett likemedel, kan bolagets virde 100-dubblas.
Under det ginga éret har virdet, bland annat
som ett resultat av den framgéangsrika KOL-
studien, ungefir fordubblats. Enligt styrelsens
berikningar kan man séledes forvinta sig
ytterligare minst en 50-dubbling av aktiens
virde om projektet lyckas!*

TECKNINGSKURS

Teckningskursen i den aktuella emission ligger
over aktiens marknadskurs*. Styrelsen anser
dock att den framgangsrika KOL-studien och
den stora potentialen i aktien vil motiverar den
beslutade teckningskursen. Notera att pengarna
i nyemissionen, i motsats till vid bérshandel,
gér direkt till Pharmal.undensis forskning och
utveckling!

NYEMISSION

Med anledning av de framgangsrika resultaten

i den nyligen avslutade kliniska KOL-studien,
accelererar Pharmal.undensis forberedelserna
infor nista kliniska studie! For att finansiera
denna studie genomfér nu Pharmalundensis en
nyemission. Genom att teckna aktier stodjer Ni
vért arbete att forsoka ta fram ett nytt KOL-
likemedel!

** http://www.aktietorget.se/InstrumentTrades.aspx?InstrumentID=SE000335971
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VD har ordet

Basta investerare

Forst skulle jag vilja framfora

ett hyartligt tack till alla som

under drens lopp investerat i
Pharmal.undensis emissioner!
Utan er tro pd bolaget hade det
varit omojligt att genomfora den
framgingsrika KOL-studien! Vi
hoppas att vi nu ar pd spdret av ett
vetenskapligt genombrott avseende
denna forskrickliga sjukdom!

Tack!

Det finns vetenskapliga indicier for att kvick-
silver kanske orsakar fler sjukdomar, sasom
kroniskt trétthetssyndrom, Alzheimer och
Parkinson. Om detta skulle visa sig korrekt, ir
det mojligt att kvicksilverbindande dmnen kan
forbittra dessa sjukdomar.

Min vision dr att utveckla Pharmal.undensis
till ett nytt "Microsoft” i likemedelsvirlden.
Kreativitet och nytinkande skall gora upp-
stickaren Pharmal.undensis till ett stort like-
medelsbolag med kvicksilverbindande dmnen
som kan behandla idag obotliga sjukdomar!
Samtidigt méste man vara medveten om att
det finns manga risker och svéirigheter med
likemedelsutveckling. Men jag kan forsikra att
vi kommer att gora allt som stér i var makt for
att féra projekten framgéingsrikt i mil!

Den aktuella nyemissionen syftar till att
finansiera nista kliniska KOL-studie. Exakt hur
studien utformas kommer Likemedelsverket
att avgora. Alla som dr intresserade av

Pharmal.undensis unika forskning, och kanske
framfor allt patienter med KOL samt deras
anhoriga och vinner, har moéjlighet att stédja
vér verksamhet genom att teckna aktier! En
investering kan dven bli en stor finansiell
framging om projektet utvecklar sig enligt
planerna!

Jag hilsar alla varmt
vdalkomna att teckna aktier i
PharmaLundensis nyemission!

Dr Staffan Skogvall
VD Pharmal.undensis AB
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Dubblering klar, so-dubbling kvar!

For ungefir ett dr sedan bedomde
PharmaLundensis styrelse att om nigot av
PharmaLundensis projekt lyckas och leder till

ett likemedel, kan bolagets virde 100-dubblas.
Under det ginga dret har virdet, bland annat som
ett resultat av den framgingsrika KOL-studien,
ungefiir fordubblats. Enligt styrelsens berikningar
kan man siledes forvinta sig ytterligare minst en
50 dubbling av aktiens virde om minst ett projekt
lyckas!

Man kan berikna Pharmal.undensis virde om
projektet resulterar i ett fungerande likemedel.
Med en total marknad f6r KOL-likemedel pa
100 miljarder kronor/ar och en marknadsandel
pa 2 % f6r Pharmal.undensis substanser samt
kostnader och skatt pé hilften av inkomsterna
ger detta en vinst f6r PharmaLundensis pa

1 miljard kronor/ér! (100 miljarder x 2 % /

2 =1 miljard) Det ér dven fullt méjligt att
Pharmal.undensis fir stérre inkomster 4n

s, om bolaget tar en stérre marknadsandel

in 2 % av KOL-marknaden, eller om
Pharmal.undensis substanser aven kan anvindas
mot andra sjukdomar!
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*Se sid 14.

Vid virdering av bolag anvinds ofta ett begrepp
som heter p/e tal (virde pa bolaget/4rsvinst).
Ett rimligt p/e tal i tillvixtbolag ligger ofta

pa 10. Detta innebir att virdet pé bolaget
bestims av vinsten x 10. Om Pharmalundensis
projekt genererar ovanstiende inkomster, blir
PharmaLundensis virde saledes 10 miljarder
kronor, vilket dr 50 ggr mer dn idag! Detta
skulle innebira en aktiekurs pa 500 kronor!

En investering p4 10 000 kronor idag kan
saledes bli vird 500 000 kronor om néigot
projekt lyckas!
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Behandling av andra viktiga sjukdomar sasom

Alzheimer och Parkinson

PharmalLundensis hypotes dr att det ir
tungmetallen kvicksilver som orsakar

KOL. Bolagets testsubstans jodkol har
kvicksilverbindande egenskaper. Att den kliniska
KOL-studien var framgingsrik stodjer bolagets
hypotes om kvicksilvers betydelse for sjukdom!

Det ir dven majligt att kvicksilver ligger bakom
en rad andra svira sjukdomar. Detta giller till
exempel Alzheimers sjukdom och Parkinsons
sjukdom. Denna uppfattning har tidigare
framforts i vetenskapliga sammanhang, se
referenser till hoger. Pharmal.undensis planerar
att i framtiden unders6ka om dessa sjukdomar
kan f6rbittras av kvicksilverbindande substanser.

Referenser

1. Mutter J, Curth A, Naumann J, Deth
R, Walach H. (2010) J Alzheimers
Dis.;22(2):357-74. doi: 10.3233/JAD-2010-
100705. Does inorganic mercury play a role
in Alzheimer’s disease? A systematic review
and an integrated molecular mechanism.

2. Dantzig PI. ] Occup Environ Med. 2006
Jul;48(7):656. Parkinson’s disease, macular
degeneration and cutaneous signs of mercury

toxicity.
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Kroniskt obstruktiv lungsjukdom (KOL)

Kroniskt obstruktiv lungsjukdom (KOL) ir en
folksjukdom med mer dn 500 000 sjuka bara

i Sverige. Patienterna drabbas av successivt
tilltagande andnéd, hosta, slemproduktion och
en rad andra symptom. Aven om patienterna
erhiller all befintlig behandling, fortsitter
vanligtvis forsdmringen av lungfunktionen.
Niérmare 3 000 patienter dér av KOL varje

ar i Sverige. Det dr viletablerat att rokning
kraftigt okar risken for att drabbas av KOL,
men det dr oklart vad det ir i cigarettroken som
skadar lungorna. PharmaLundensis projekt
baseras pa hypotesen att cigarettrokens innehéll
av kvicksilver har en central betydelse for
sjukdomsutvecklingen.

Pharmal.undensis grundare och VD Dr
Staffan Skogvall har i sin forskning visat att

s kallade NeuroEpiteliala Endokrina (NEE)
celler frisitter en viktig avslappnande faktor
(Epithelium Derived Relaxing Factor, EpDRF)
som normalt haller luftvigarna 6ppna. Enligt
hypotesen sjunker frisittningen av denna
faktor di kvicksilver lagras i lungorna, medan
Pharmalundensis likemedelskandidat jodkol
kan éterstilla den normala halten av EpDRF
genom att minska lungornas kvicksilverhalt och
ddrmed f6rbittra lungfunktionen.

Inbjudan till teckning av aktier juni 2013
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Pharmalundensis kliniska
forbattrad lungfunktion!

Pharmalundensis testsubstansen jodkol

gav en statistiskt sikerstilld forbittring av
lungfunktionen hos KOL-sjuka pi 8.2 %
motsvarande en f6rbittring pa 130 ml, och
nigon patients lungfunktion forbéttrades med
hela 19.2 %, motsvarande 370 ml! Jodkol gav
dven en tendens till forbittrad uthallighet i
arbetsprovet pa testcykel med 11,3 % och en
forbittrad livskvalitet pa omkring 6 %. Samtliga
resultat jamfordes mot placebo.

Totalt utvirderades medelvirdena pi 9 para-
metrar i studien, vilka samtliga gav bittre
resultat for jodkolgruppen dn placebo. Endast
en parameter var statistiskt sikerstilld, men
ytterligare tre parametrar var pa griansen till
sikerstillda (mer in 90 % sannolikhet).

KOL-studie gav

Pharmal.undensis kliniska KOL-studie var en
dubbelblind, randomiserad, placebokontrollerad
studie p4 40 KOL patienter, och med en
behandlingsperiod pi 8 veckor. Hilften av
patienterna fick jodkol och hilften placebo.
Studien genomfordes pi Lunds Universitets-
sjukhus Lungklinik, och CRO bolaget Trial
Form Support (TFS) genomf6rde den obe-
roende utvirderingen av resultaten i studien.

En del patienter i jodkolgruppen fick paverkan
pa skoldkorteln, vilket dr en vintad biverkning.
Vilken klinisk relevans detta kan ha behover
utvirderas. I 6vrigt uppvisade jodkolgruppen
inga allvarliga biverkningar direkt relaterade till
behandlingen.

Fortsatta studier krivs for att virdera vilken

klinisk betydelse jodkol kan fa.

Inbjudan till teckning av aktier juni 2013
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Medicinsk betydelse

1. Den bronkvidgande effekten kan ha stort
virde for svart sjuka KOL-patienter, dir
jodkol ges som ett komplement till befintlig
behandling.

2. Svirt astmasjuka patienter med dilig effekt
av sin vanliga behandling kan kanske ha
nytta av jodkolets bronkvidgande egenska-
per! Alla minniskor utsitts dagligen for
kvicksilver. Det dr dérfor fullt méjligt att
denna svirbehandlade obstruktion hos ast-
masjuka kan bero pé kvicksilver, och att den
darfor svarar pd jodkol. Pharmal.undensis
patent skyddar anvindning av jodkol bide
vid KOL och astma!

. Jodkol kan, enligt hypotesen, drinera kvick-

silver frin luftvigarna. Det dr dirfor mojligt
att jodkol kan motverka den gradvisa for-
simringen av lungfunktion som KOL-sjuka
brukar fi. Dessutom kan lungfunktionen hos
den KOL-sjuka forbittras successivt efter
hand som kvicksilverhalten i lungvivnaden
sjunker.

. "Friska” personer med hog risk for att

utveckla KOL (pga rokning eller luftforore-
ningar) skulle kunna ta jodkol i forebyggande
syfte. Genom att dagligen inta en ldg dos
jodkol kan man kanske férhindra inlagring
av kvicksilver i lungorna, och dirmed utveck-

ling av KOL.
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Framtiden

Pharmal.undensis avser att kommunicera med
Likemedelsverket for att fa klarhet i hur jodkol,
pa ett sikert och snabbt sitt, skall komma
KOL-sjuka till del. En mojlig vig skulle kunna
vara att i forsta hand inrikta behandlingen mot
sviirt KOL-sjuka. Dessa patienter har idag inga
alternativ, utan riskerar lungsvikt och for tidig
dod. Varje dag avlider nirmare 10 patienter

i Sverige av KOL! Det skulle rent av kunna
uppfattas som oetiskt att inte lita si svirt

sjuka patienter testa en mojlig ny behandling!

Pharmal.undensis kommer att undersoka
mojligheten att erhilla "fast track” godkdnnande
f6r jodkol, for att pa si sitt paskynda
registreringen av bolagets likemedelskandidat

jodkol.

Styrelsen hoppas att det skall vara méjligt att fa
ut jodkol inom négot/nagra ér till de KOL-

sjuka. Dock finns det inga garantier for att detta
lyckas.

Inbjudan till teckning av aktier juni 2013
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Villkor och anvisningar

ERBJUDANDET

Teckningstid:
Teckningskurs:

Teckningspost:

Antal emitterade aktier (h6gst):
Emissionsbelopp (hégst):

Utspiadningseffekt vid full teckning:

Antal aktier fore/efter emissionen:
Virdering fére emission:
Marknadsplats:

Teckningsanmilan inséndes till:

3 —19 juni 2013.
12 kr.

Aktierna tecknas i poster om 200 aktier, fér ett pris
av 2 400 kronor.

1 000 000 aktier.
12 000 000 kronor.

5,85 procent.

16 082 467/17 082 467 aktier vid full teckning.

192 989 604 kronor.
Aktietorget.

Skandinaviska Enskilda Banken
Emissioner R B6

106 40 Stockholm
Fax: 08-706 61 69, Tel: 08-639 27 50

BAKGRUND OCH MOTIV
Pharmalundensis (ticker PHAL) affirsidé ir
att utveckla nya och effektiva likemedel mot
svira sjukdomar som idag saknar fungerande
behandling. Bolagets huvudprojekt dr att
utveckla ett nytt likemedel mot lungsjukdomen
kronisk obstruktiv lungsjukdom (KOL).

TECKNING AV AKTIER

Styrelsen f6r Pharmal.undensis har, med stod
av bemyndigande frin arsstimma den 16

maj 2013 vid styrelseméte den 17 maj 2013,
beslutat att genomfora en nyemission om hogst
1 000 000 aktier. Institutionella investerare
samt privata investerare erbjuds att teckna
aktierna. Teckning sker i poster om 200 aktier.
Emissionskursen har fastslagits till 12 SEK
per aktie. Courtage utgir ej. Teckningstiden
16per under perioden 3 — 19 juni 2013. Vid
full teckning kommer Pharmal.undensis
aktier att 6ka frin 16 082 467 till 17 082 467
aktier. Utspddningseffekten uppgir till 5,85
procent. Genom emissionen kommer Bolagets

aktiekapital att 6kas med hogst 50 000 kr.

Virderingen av bolaget pre-money uppgar till
192 989 604 kronor. ISIN-koden f6r bolagets
aktie &r SE0003359710. Aktierna r upptagna
till handel pa Aktietorget.

Vid 6verteckning ska styrelsen besluta om
tilldelning varvid varje aktietecknare forst

ska erhilla en tilldelning av en post om 200
aktier. Direfter ska resterande aktier férdelas

till tecknarna genom tilldelning av en post om
200 aktier at gingen till dess att samtliga aktier
tilldelats (dock att ingen tecknare ska tilldelas
fler aktier dn tecknaren tecknat). De aktier som
inte kan fordelas pa angivet sitt ska férdelas lika
mellan tecknarna och i den man tilldelning i
enlighet med ovanstiende inte kan ske vad avser
vissa aktier, ska tilldelning ske genom lottning
verkstilld av bolagets styrelse (dock att ingen
tecknare ska tilldelas fler aktier 4n tecknaren
tecknat). Skulle det inkomma si manga
teckningsanmilningar att aktierna inte ricker
till en post per tecknare, kommer aktierna dock
att tilldelas till 5 000 tecknare i poster om 200
aktier genom lottning.

Inbjudan till teckning av aktier juni 2013
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RATT TILL FORLANGNING AV TECKNINGSTIDEN
Styrelsen forbehaller sig ritten att forlinga teckningstiden och flytta fram likviddagen. Beslut att
forlinga teckningstiden kan senast fattas den 20 juni 2013.

ERHALLANDE AV ANMALNINGSSEDLAR OCH ERBJUDANDEHANDLING SAMT
INSANDNING AV ANMALNINGSSEDLAR

Anmilningssedlar samt erbjudandehandling kan under teckningstiden laddas ner pé
www.pharmalundensis.se eller bestillas via telefon till Pharmal.undensis (046-13 27 78) eller via brev
till Pharmalundensis AB, Scheelevigen 2,223 81 Lund . Anmilningshandlingar kan dven erhallas pd
Aktietorgets hemsida www.aktietorget.se.

ANMALAN INSANDES TILL:
Skandinaviska Enskilda Banken
Emissioner R B6

106 40 Stockholm

Fax: 08-706 61 69

Tel: 08-639 27 50

Anmilningssedel maste vara Skandinaviska Enskilda Banken tillhanda senast klockan 17:00 den
19 juni 2013.

Anmilan ir bindande. Endast en anmilningssedel per person kommer att beaktas. Ofullstindig eller
felaktigt ifylld anmilningssedel kan komma att limnas utan avseende. Inga tilligg eller dndringar fir
goras i den tryckta texten pd anmilningssedeln.

BESKED OM TILLDELNING

Nir férdelning av aktier faststillts, sinds avrikningsnotor ut till dem som erhillit tilldelning. Detta
beriknas ske vecka 26,2013. De som ej tilldelats aktier erhaller inget meddelande. Om teckningstiden
forlangs flyttas tiden for besked om tilldelning fram i motsvarande antal dagar.

BETALNING

Full betalning for tilldelade aktier skall erliggas kontant enligt anvisningar pa utsind avrikningsnota,
samt vara Skandinaviska Enskilda Banken tillhanda senast fem bankdagar efter utsindandet av
avrikningsnota. Om betalning inte sker i tid kan aktierna komma att 6verlatas till annan part.

Om betalning frin en sidan forsiljning understiger teckningskursen enligt erbjudandet kan
mellanskillnaden komma att utkrévas av den person som ursprungligen tilldelades aktierna.

HANDEL MED BTA OCH ERHALLANDE AV AKTIER

Nir emissionslikvid har erhillits kommer BTA (betald tecknad aktie) bokas ut pi angivet VP/
depikonto, och handel med BTA avses bedrivas pi Aktietorget. Nir emissionen ir registrerad hos
Bolagsverket omvandlas BTA till ordinarie aktier.

UTDELNING

De nya aktierna ger ritt till utdelning frin och med den forsta avstimningsdagen avseende
utdelning som intréffar efter emissionsbeslutet. Vid eventuell utdelning sker utbetalning via
Euroclear. Om aktiedgare inte kan nés genom Euroclear Sweden AB, kvarstir aktiedgarens fordran
pa PharmaLundensis AB (publ) avseende utdelningsbelopp och begrinsas endast genom regler om
preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Pharmal.undensis AB (publ). Det finns
inga restriktioner for utdelning eller sirskilda férfaranden for aktiedgare bosatta utanfér Sverige.
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Klinisk studie pa kroniskt trétthetssyndrom och

andra projekt

Pharmal.undensis driver dven en klinisk studie
pa patienter med kroniskt trétthetssyndrom
(CFS). Denna sjukdom kinnetecknas av
lingvarig, svir trotthet som inte forbittras av
vila, minnes- och koncentrationssvirigheter
samt sdmnbesvir och virk i leder och
muskler. CFS forekommer hos ungefir 1-2
% av befolkningen. Ingen effektiv behandling
finns idag. Manga patienter drabbas av social
utslagning, d de inte orkar arbeta eller ens
triffa sin familj och slikt!

Pharmalundensis kliniska studie omfattar
40 patienter med likardiagnosticerat kroniskt
trotthetssyndrom. Hilften far aktiv substans

Det ir idag oméjligt att bedéma sannolikheten
f6r att detta projekt skall Iyckas. Dock har
kliniken som genomfér studien (Probare)
berittat att de upplever en vildig tacksamhet
frin patienterna for att det finns nigon som
forsoker gora nagot for dem!

Pharmal.undensis har dven négra andra projekt
ddr man bedriver verksamhet. Det ir i dagsliget
inte klart om och nir dessa kan generera
inkomster.

(jodkol) och hilften placebo. Studien genomfors
av CRO bolaget Probare i Lund och bedéms

bli firdig under hosten 2013. Om resultatet blir
positivt, kan testsubstansen jodkol bli det forsta

likemedel som hjilper patienter med kroniskt
trotthetssyndrom.
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Patentportfoljen

-~
Sjukdom Patentstatus Mgjlighet att patent beviljas
] KOL Nationell Fas i EU, USA, Japan, Kina, Patent beviljat i Europa, Kina och Ryssland.
Indien, Ryssland Vintar pi besked i USA, Japan och Indien.
Kroniskt Den positiva PCT-ansékan kommer att Positiv granskningsrapport bade for svensk och
trotthetssyndrom  ligga till grund for patentansokningar i PCT-ansckan.

limpliga linder i virlden.

Depression PCT-fas. Planerar klinisk Positivt besked i PCT-granskning, men man krivde
depressionsstudie. kliniska studier for att visa pd uppfinningshéjd.

Styrelsen bedémer saledes att det finnas goda majligheter att kunna patentskydda Pharmalundensis projekt.

Agarférhallanden

INSYNSREGISTRERADE PERSONERS INNEHAV PER DEN 31 DECEMBER 2012

Position i bolaget Aktier per 2011-12-31  Aktier per 2012-12-31 Optioner per 2012-12-31
SkineOrnen AB  * 7 670 000 7 694 897 0
Staffan Skogvall VD och styrelseledamot 2403120 2 505 440 0
Ingmar Karlsson  Styrelseledamot™ 10 000 10 769 100 000

Jonas Erjefiilt Styrelseledamot™ 0 0 200 000

Linus Sjédahl Styrelseordfrande™ 0 0 100 000

*A:gs av slikten Skogvall. Staffan Skogvall Gr firmatecknare och styrelseledamot men inte dgare.
“Awser optioner som stillts ut privat av VD Staffan Skogvall och medfor dirmed ingen utspadning for 6vriga aktiedgare.



Pharmalundensis AB (publ)

Sannolikheter, méalplan, kapitalbehov och risker

Det idr omoéiligt att idag exakt virdera hur stor
chans det finns for att Pharmal.undensis KOL-
projekt skall bli framgangsrikt och resultera i ett
registrerat likemedel. Tittar man rent statistiskt,
finns det data som visar att idag dr det ca 9 % av
studier i Fas 1 och 15 % av studier i Fas 2 som
gar hela vigen till likemedel®.

Statistiskt sett finns det idag siledes kanske 10
% chans for att KOL-projektet skall resultera

i ett likemedel. A andra sidan skiljer sig
jodkol-projektet vildigt mycket fran “vanliga”
likemedelsprojekt, och det dr darfor svért att
direkt fora over statistiska medelvirden till det.

Betriffande behandlingen av kroniskt
trotthetssyndrom fir man idag enligt
ovanstiende resonemang sitta chansen

till framgang till ndgon procent. Skulle

den pagiende kliniska studien lyckas 6kar
sannolikheten till ca 10 %. Sannolikheten ar
saledes for tillfillet lag, men man méste komma
ihdg att detta projekt ir en pilotstudie som dr
mycket efterldngtat av patienterna, da de inte
upplever att andra tar deras besvir pa allvar.

MALPLAN

Det gir inte i nuldget mojligt att ange en exakt
plan for hur de framtida kliniska studierna
fram till registrering av ett likemedel skall

se ut, eftersom det beror pi resultaten av
genomforda och kommande kliniska studier,
samt bedémning av effekt och biverkningar.
Det finns flera typer av studier som kan bli
aktuella, sasom en dosutvirderingsstudie, en
studie pd svart KOL-sjuka patienter och annat.
Vir egen uppfattning dr att det 4r angeldget

att testa jodkol pd svirt KOL-sjuka med kort
forvintad 6verlevnad. Det kinns nistan oetiskt
att inte lita si svart sjuka patienter prova en
mojlig ny behandling! Vi avser soka ridgivning
av Likemedelsverket innan planerna for nista
studie slas fast.

KAPITALBEHOV

Kapitalbehovet beror naturligtvis pa vilka
studier som skall genomféras. Ett scenario
skulle kunna vara att Likemedelsverket forordar
att man undersoker de svirast KOL-sjuka
forst. Resultaten av studien kanske blir sa

bra att de onskar ge dispens f6r forsiljning

av likemedel till just den gruppen. I s fall
skulle det inte beh6vas mycket mer kapital for
Pharmalundensis. Styrelsen kan inte bedoma
hur stor sannolikheten ir for att detta scenario
skall intriffa. Ett annat scenario skulle kunna
vara att Likemedelsverket forst onskar fa
genomfort en dosbestimningsstudie for att
optimera substansens effekt mot biverkningar,
och direfter 6nskar en eller flera nya studier
av annan typ. Detta skulle medféra ytterligare
kapitalbehov for bolaget.

Det finns dven méjligheter att reducera
kapitalbehovet. Exempelvis gors méinga kliniska
studier idag i andra linder dn Sverige som har
en ligre kostnadsniva, till exempel i Ssteuropa
eller Kina. En annan méjlighet dr att sluta en
allians med nagot annat foretag.

Det finns siledes idag ingen mojlighet att ge
nagra sikra siffror for framtida kapitalbehov i
projektet.

RISKFAKTORER

Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan
pa verksamheten i Pharmal.undensis. Det dr
darfor av stor vikt att beakta relevanta risker

vid sidan av Bolagets tillvixtméjligheter. Nedan
beskrivs riskfaktorer utan inbérdes ordning och
utan ansprak pé att vara heltickande.

* http://clinuity.com/blog/2011/02/what-is-the-probability-of-success-of-clinical-trials/
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Framtida finansieringsbehov
Pharmal.undensis forsknings- och
utvecklingsarbete samt de kommande kliniska
studierna innebir kostnader f6r Bolaget. Det
finns inga garantier for att Bolaget kan anskaffa

tillrickligt kapital.

Substansens effekt och biverkningar

Det finns inga garantier for att Bolagets
fortsatta kliniska studier kommer att pavisa
positiv behandlingseffekt vare sig pa KOL
eller kroniskt trotthetssyndrom. Det gir inte
heller att utesluta att studierna kommer att
visa biverkningar i en eller annan form av
testsubstansen, och att det negativt paverkar
mojligheten f6r att utveckla ett likemedel.

Tillstand fran myndigheter och registrering av
likemedel

For att kunna utveckla, marknadsfora och silja
likemedel erfordras tillstind och registrering
pa respektive marknad. Det finns inga garantier
for att Pharmal.undensis kommer att erhilla
erforderliga tillstind och registreringar.
Generellt ir det si att alla kliniska studier
kriver godkinnande av Likemedelsverk och
etiknimnd.

Fast track-registrering hos Europeiska
lakemedelsverket (EMA)

Det finns inga garantier f6r att Bolaget kommer
att beviljas "Fast-track” av EMA.

Nyckelpersoner och medarbetare

En f6rlust av en eller flera nyckelpersoner i
Bolaget kan medféra negativa konsekvenser for
Bolagets verksamhet och resultat.

Konkurrenter

Det finns inga garantier for att nya, effektiva
likemedel inte 4r under utveckling eller
kommer att utvecklas av andra bolag for att

behandla KOL eller kroniskt trétthetssyndrom.

Patentskydd

Det finns inga garantier {or att alla
patentansokningar kommer att godkinnas.
Det finns heller inga garantier for att ett
godkint patent kommer att utgéra ett fullgott
kommersiellt skydd i framtiden. Vidare finns
det alltid en risk for tvister avseende intring i
patent och Gvriga immateriella rittigheter.

Konjunkturutveckling, valutarisk och politisk
risk

Externa faktorer sisom inflation, valuta- och
ranteférindringar, tillging och efterfrigan samt
lig- och hogkonjunkturer kan ha inverkan

pa rorelsekostnader, forsiljningspriser och
aktievirdering. Politiska risker inkluderar
forindringar av lagar, skatter, tullar, vixelkurser
och andra villkor f6r utlindska bolag.
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Undantag fran prospektskyldighet

Detta memorandum har inte granskats och godkdnts av Finans-
inspektionen. Detta memorandum avseende nyemission ar
undantaget fran prospektskyldigheten enligt "Lagen om handel
med finansiella instrument — Undantag avseendeerbjudande till
allminbeten”. Grunden for undantaget dr att det sammanlagda
vdrdet av erbjudandet av det finansiella instrumentet understiger
2,5 miljoner euro under en tolvmdnadersperiod.

MEMORANDUMETS DISTRIBUTIONSOMRADE

Aktierna ir inte féremal for handel eller ans6kan dirom i nigot annat land dn Sverige. Inbjudan
enligt detta memorandum vinder sig inte till personer vars deltagande forutsitter ytterligare prospekt,
registreringsatgirder eller andra dtgirder 4n de som foljer svensk ritt. Memorandumet fir inte
distribueras i Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, USA eller nigot annat land dir distributionen
eller denna inbjudan kréver ytterligare atgirder enligt foregdende mening eller strider mot regler

i sidant land. For memorandumet giller svensk ritt. Tvist med anledning av innehéllet i detta
memorandum eller dirmed sammanhingande rittsférhillanden skall avgdras av svensk domstol
exklusivt.

ANSVAR

Styrelsen f6r Pharmal.undensis AB ir ansvarig for innehallet i denna informationsfolder. Styrelsen
forsikrar hirmed gemensamt som styrelse att de vidtagit alla rimliga f6rsiktighetsitgirder for att
sikerstilla att uppgifterna i denna informationsfolder 6verensstimmer med faktiska férhillanden och
att ingenting 4r utelimnat som skulle kunna paverka dess innebérd.

Lund i maj 2013

Styrelsen i Pharmal.undensis AB (publ)
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Balansrakning i sammandrag

(SEK) 2013-03-31 2012-12-31

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten 3100 000 2700 000
Summa 3100000 2700000

Andra langfristiga virdepappersinnehav 1 000 1000
Summa 1000 1000

Summa anliggningstillgingar 3101000 2701000

y

Kundfordringar 0 36 541
Ovriga kortfristiga fordringar 294 297 207 691
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 162 128 169 780
Summa kortfristiga fordringar 456 425 414012

Kassa och Bank 3086 641 5466 623
Summa omsittningstillgingar 3543 066 5 880 635

SUMMA TILLGANGAR 6 644 066 8581635
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Forandring eget kapital i sammandrag

2012 Aktie- Overkurs-  Balanserad vinst Arets Totalt
(SEK) kapital fond eller forlust resultat

Vid arets borjan 709123 10058 212 -4761 343 -2 803 553 3202 439

Disposition enligt

arsstimmobeslut = - -2 803 553 2083 553 0
Pigiende nyemission 25748  -2264087 - - -2289835
Nyemissioner under 4ret 120748 11650 087 - 11770835
Avrets resultat - - - 5028971 -5028971
Vid arets slut 804123 19444212 -7564896  -5028971 7654468

2013 (3 man) Aktie-  Overkurs-  Balanserad vinst Arets Totalt
(SEK) kapital fond eller forlust resultat

////, Vid édrets borjan 804123 19444212 -7 564 896 -5 028 971 7 654 468

Forslag till
arsstimmobeslut -5028 971 5028 971 0

Periodens resultat - - - -1880683 -1880683
Vid periodens slut 804123 19444212 -12593 867 -1880683 5773785
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Kassaflédesanalys i sammandrag

2013-01-01 2012-01-01
-2013-03-31 -2012-03-31

3 man 3 man

Rorelseresultat -1 880 678 -873 723
Avskrivningar 0 2014

Erhallen rinta 18 26
Erlagd rinta -23 -909

Kassaflode frin den lopande verksamheten -1880683 - 872592
fore forindring av rorelsekapital

0k11ing/l\/ﬁnskning fordringar -42 413 -89 197

0k11ing/ ‘minskning av kortfristiga skulder -56 886 -109 853
Forindring i rorelsekapital -99299 -199 050

Kassaflode fran den l6pande verksamheten -1979982 -1071 642

Forvirv av immateriella tillgingar -400 000 -100 000

Kassaflode frin investeringsverksamheten -400 000 -100 000

Okning/minskning lingfristiga skulder

Kassaflode frian finansieringsverksamheten

Forindring av likvida medel -2 379 982 -1171 642
Likvida medel vid periodens borjan 5466 623 1520 144
Likvida medel vid periodens slut 3086 641 348502
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PharmaLundensis AB
Medicon Village
Scheelevigen 2, 223 81 Lund

Epost: info@pharmalundensis.se
Telefon: 046-13 27 78
Fax: 046-13 27 79

Grafisk form: Plucera Webbyra (www.plucera.se)

www.pharmalundensis.se



