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Definitioner

| detta prospekt galler féljande definitioner om inget annat
anges: Med “Bolaget” eller “WntResearch” avses
WhntResearch AB (publ) med organisationsnummer
556738-7864.

Lagen om handel med finansiella instrument

Detta prospekt har upprattats av WntResearch AB (publ) i
enlighet med lagen om handel med finansiella instrument
(1991:980).

Einansinspektionen

Prospektet har godkénts av och registrerats vid
Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i 2 kap
25-26 § lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument. Godkannandet och registreringen innebér inte
nagon garanti fran Finansinspektionen om att
sakuppgifterna i prospektet ar korrekta eller fullstandiga.

Prospektets distributionsomrade

Aktierna ar inte foremal for handel eller ansékan darom i
nagot annat land an Sverige. Inbjudan enligt detta
prospekt vander sig inte till personer vars deltagande
forutsatter ytterligare prospekt, registreringsatgéarder eller
andra atgarder an de som foljer svensk ratt. Prospektet far
inte distribueras i Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
USA, Sydafrika eller n&got annat land dar distributionen
eller denna inbjudan kraver ytterligare atgarder enligt
foregdende mening eller strider mot regler i sddant land.
For prospektet galler svensk ratt. Tvist med anledning av
innehallet i detta prospekt eller darmed sammanhangande
rattsforhallanden skall avgoras av svensk domstol
exklusivt.

Uttalanden om framtiden

Uttalanden om framtiden och évriga framtida férhallanden i
detta prospekt aterspeglar styrelsens nuvarande syn
avseende framtida h&ndelser och finansiell utveckling.
Framatriktade uttalanden uttrycker endast de bedémningar
och antaganden som styrelsen gor vid tidpunkten foér
prospektet. Dessa uttalanden &r val genomarbetade, men
lasaren uppmarksammas pa att dessa, sdsom alla
framtidsbedémningar, ar férenade med osakerhet.
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Prospektet tillgéngligt
Prospektet finns tillgangligt pa Bolagets huvudkontor samt

pa Bolagets hemsida www.wntresearch.com. Prospektet
kan ocksa nas pa Finansinspektionens hemsida www.fi.se.

AktieTorget

Bolaget har i syfte att sékerstéalla att aktiedgare och dvriga
aktorer p& marknaden erhaller korrekt, omedelbar och
samtidig information om Bolagets utveckling traffat en
overenskommelse med AktieTorget om
informationsgivning. Bolaget avser att folja tillampliga
lagar, forfattningar och rekommendationer som géller for
bolag som &r listade pa AktieTorget. Allmanheten kan
kostnadsfritt prenumerera pa Bolagets pressmeddelanden
och rapporter genom att anmala intresse for detta pa
AktieTorgets hemsida www.aktietorget.se.

AktieTorget ar ett vardepappersbolag under
Finansinspektionens tillsyn och driver en handelsplattform
som benamns MTF (Multilateral Trading Facility).
AktieTorget tillhandahaller ett effektivt aktiehandelssystem
(INET Nordic), tillgangligt for banker och
fondkommissionarer anslutna till Norex-borserna. Det
innebar att den som vill kdpa och sélja aktier som ar
listade pa AktieTorget anvander sin vanliga bank eller
fondkommissionar. Aktiekurser fran bolag pa AktieTorget
gér att folja i realtid hos de flesta Internetméaklare och pa
hemsidor med finansiell information. Aktiekurser finns aven
att félja p& Text-TV och i dagstidningar. Aktierna som
nyemitteras i denna emission kommer att bli féremal for
handel pa AktieTorget. Styrelsen i Bolaget avser i
dagslaget inte verka for att Bolaget skall ansluta sig till
nagon annan marknadsplats.

Teckningsoptioner

Teckningsoptioner som nyemitteras i emissionen som
beskrivs i detta prospekt kommer att bli foremal for handel
pa AktieTorget. ISIN-kod for teckningsoptioner av serie
TO 1 &r SE0004268910. Information och kursutveckling
avseende aktien finns tillganglig p& AktieTorgets hemsida
(www.aktietorget.se), dar aven information om
teckningsoptionerna kommer att finnas tillganglig.
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SAMMANFATTNING

Sammanfattning skall ses som en introduktion till detta prospekt. Varje beslut om att investera i de
vardepapper som erbjuds i WntResearch skall grunda sig pa en bedémning av prospektet i sin helhet.
En investerare som véacker talan vid domstol med anledning av uppgifterna i detta prospekt kan bli
tvungen att svara for kostnaderna for dversattning av prospektet. En person far géras ansvarig for
uppgifter som ingar i eller saknas i sammanfattningen eller en éversattning av den bara om
sammanfattningen eller versattningen &r vilseledande eller felaktig i férhallande till de andra delarna i
prospektet.

WntResearch AB (publ)

WhntResearch forskar kring nya lakemedel mot tumdrspridning och har patentsokt tvd molekyler
framstallda pa kemisk vag av professor Tommy Anderssons forskargrupp (Bolagets tva
lakemedelskandidater "Foxy-5" och "Box-5").

Whnt-proteiner utsondras av tumorceller och paverkar tumérers egenskaper ™. Professor Tommy
Anderssons forskargrupp har visat att avsaknad eller laga nivaer av Wnt-5a har ett samband med
brost-, tjocktarms- och prostatatumorers 6kade férmaga att sprida sig i kroppen (metastasering) @,

[1]Functions and mechanisms of B-catenin-independent Wnt signaling”, Veeman et al. 2003 och “Oscillations in NF-kappaB signaling control the
dynamics of gene expression”, Nelson et al 2004 samt “A frizzled homolog functions in a vertebrate Wnt signaling pathway”, Yang-Snyder et al
1996.

[2] “Loss of Wnt-5a protein is associated with early relapse in invasive ductal breast carcinomas”, Jénsson et al 2002 samt “Wnt-5a protein
expression in primary dukes B colon cancers identifies a subgroup of patients with good prognosis”, Dejmek et al 2005 och” Elevated Level of
Whnt5a Protein in Localized Prostate Cancer Tissue is Associated with Better Outcome Sajid et al 2011 Accepted.

Metastasering (tumdérspridning)
Det &r relativt ovanligt att patienter med cancer avlider av den ursprungliga tuméren, det stora
problemet ar att cancern ofta sprider sig till andra organ, "metastaserar”.

Forskargruppen upptackte att de brosttumorer som saknar eller har Iag niva av proteinet Wnt-5a (40-
50 %) visar pa en 6kad metastasering. Bolagets lakemedelskandidat Foxy-5 har i djurmodell visat sig
kompensera avsaknaden av Wnt-5a i tumdorerna och forhindrar darmed tumorcellerna fran att flytta
och sprida sig. Foxy-5 Gppnar pa sa satt upp for kombinationsbehandling med p& marknaden
befintliga lakemedel som dddar och hindrar cancercellernas tillvaxt.

Tva lakemedelskandidater
WhntResearchs lakemedelskandidater ar fragment av Wnt-5a-molekylen. Agonistenl Foxy-5 ar
modifierad for att vara mer potent men ocksa motstandskraftig mot nedbrytning i kroppen. Foxy-5

avser framst behandling av cancer med lagt eget Wnt-5a uttryck, genom att 6ka nivan av Wnt-5a
signalering och pa sa satt minska tumaorspridning. Box-5 avser behandling av andra cancertyper,
exempelvis hudcancer, dar det galler att dra ner nivan av proteinet Wnt-5a eller motverka dess
interaktion med tumdarcellernas receptor for Wnt-5a, som Box-5 gor.

Positiva prekliniska resultat — klinisk fas 1-studie vantar

For att s& snabbt som mojligt komma igdng med och genomfora prekliniska toxikologiska studier
genomférde WntResearch tva nyemissioner under 2010 som tillférde Bolaget totalt cirka 10 MSEK.
Den avgorande forsta toxstudien avslutades sommaren 2011 med resultat som visar pa att Foxy-5
tolereras val av férsoksdjuren — och att inga ovéantade fynd gjordes. Det innebar att Foxy-5 ar
anvandbart som substans for vidare lakemedelsutveckling och att WntResearch haller de faststallda
planerna. Som kommunicerades i Bolagets listningsmemorandum 2010 behdver Bolaget ytterligare
kapital for att kunna inleda klinisk fas 1-studie i ménniska.

! En lakemedelssubstans som efterliknar kroppens egna signaler.
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Framtida mojligheter

WhntResearch fokuserar pa att kunna inleda kliniska studier med Foxy-5 i manniska under 2012 for att
kunna framja en framgangsrik utveckling av Foxy-5 till lakemedel. Under 2011 tecknade WntResearch
en avsiktsforklaring med investeringsfonden GEM som garanterar att investera upp till 30 MSEK i
Bolaget, likviden &r dock inte sékerstalld via forhandstransaktion. Under forutsattning av lyckat utfall i
nu aktuell emission samt ett bra utfall i kommande Klinisk fas 1-studie beddms detta enligt styrelsen i
WhntResearch finansiera Bolagets planer fram till och med genomférd fas 2-studie.

Bolaget avser att generera intdkter genom en utlicensiering av Foxy-5 som en behandling av
metastaserande cancer. Malsattningen &r att aterinvestera dessa intakter for att utveckla Bolagets
lakemedelskandidater for anvandning vid behandling av andra cancerformer.

| det fall WntResearch, via klinisk fas 1-studie, lyckas visa att Foxy-5 respektive Box-5 &r sakra vid
behandling i méanniska kan Bolaget, utan att géra nya kliniska fas 1-studier, genomféra fas 2-studier
fér andra cancerformer och andra indikationer, eftersom lakemedelskandidaterna i det skedet redan ar
pavisat sakra. Detta kan spara bade tid och pengar i utvecklingsarbetet.

Framtidsplaner i korthet

2011 Q4 En nyemission om initialt cirka 7,8 MSEK, samt ytterligare cirka 13 MSEK vid fullt nyttjande av
teckningsoptioner, totalt cirka 20,8 MSEK for att finansiera klinisk fas 1-studie i manniska.

2011 - 2012 Klinisk fas 1-studie i ménniska férbereds.

2012 Q1 Forskningsradgivning med lakemedelsverket eller motsvarande myndighet i annat land infor
fas 1-studien.

2012 Q4 Loptid for teckningsoptioner utgar.

2012 Q3-Q4 Klinisk fas 1-studie i méanniska inleds.

2012 Klinisk fas 2-studie, forsta indikationen, forbereds.

2013 Q2 Klinisk fas 1-studie i manniska avslutas.

2013 Efter den forsta studien i manniska kommer WntResearch direkt att fortsatta med validering i

fas 2-studie. For att finansiera denna studie foreslar styrelsen att Bolaget avropar
kapitalinjektion, fran avtalet med Global Emerging Markets, som om fullt belopp kan avropas
finansierar fas 2-studien.

2013 Klinisk fas 2-studie i ménniska, forsta indikationen, inleds.
2014 Klinik fas 2-studie, forsta indikationen, avslutas.
2014 Exit planerad i form av exempelvis utlicensiering eller forséljning av hela eller delar av

verksamheten. Harefter genomfér extern part en fas 3-studie som ligger till grund for ett
godkénnande av Foxy-5 som lakemedel.

Notera att Bolagets framtidsplaner grundas pa styrelsens nuvarande bedémning gallande nar respektive del kan
genomforas. Lasaren uppmarksammas pa att alla framtidsbedémningar, ar férenade med betydlig osakerhet.
Notera aven att framtidsplanerna ar beroende av att WntResearch kan erhalla nédvandig finansiering och
erforderliga godkdnnanden fran myndigheter (se rubriken "Regulatoriska aktiviteter’).

Emissionsbeslut och motiv for emission

Vid styrelsesammantrade i WntResearch AB (publ) den 8 november 2011 beslutade styrelsen att
genomfdra en foretradesemission av hogst 1 726 872 aktier och 1 726 872 teckningsoptioner av serie
TO 1. Beslutet godkéndes vid extra bolagsstamma den 25 november 2011. Fulltecknad emission tillfér
Bolaget initialt cirka 7,8 MSEK samt ytterligare cirka 13 MSEK vid fullt nyttjande av vidhangande
teckningsoptioner, totalt cirka 20,8 MSEK fére emissionskostnader. Aven allménheten ges rétt att
teckna.
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Erbjudandet i sammandrag

Teckningstid: 7 december — 21 december 2011.

Teckningskurs: 4,50 SEK per unit, det vill sdga 4,50 SEK per aktie och teckningsoptionerna
emitteras vederlagsfritt. Courtage utgér e;.

Emissionsvolym: Erbjudandet omfattar 1 726 872 aktier och 1 726 872 teckningsoptioner av serie TO

1, motsvarande initialt cirka 7,8 MSEK samt ytterligare cirka 13 MSEK vid fullt
nyttjande av teckningsoptioner.

I ERETQET ARG ERRCIQ IS ) B 6 907 489 aktier.

Avstéamningsdag: Avstamningsdag ar den 2 december 2011. Sista dag for handel i Bolagets aktie
inklusive ratt att erhalla unitratter var den 29 november 2011 och forsta dag
exklusive ratt att erhalla unitratter &r den 30 november 2011.

Foretradesratt: De som pé avstamningsdagen den 2 december 2011 &r registrerade som
aktiedgare i WntResearch ager foretradesratt att teckna aktier och
teckningsoptioner. For varje befintlig aktie, erhalls en (1) unitrétt. Innehav av fyra
(4) unitratter beréttigar till teckning av en (1) unit. En (1) unit bestar av en (1) ny
aktie och en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie TO 1 beréttigande till teckning
av vardera en (1) ny aktie i Bolaget.

Handel med unitratter: Kommer att ske pd AktieTorget under perioden 7 december — 16 december 2011.

Handel med BTU: Handel med BTU (betald tecknad unit) pabérjas 7 december 2011 och pagar fram
till dess att emissionen &r registrerad av Bolagsverket. Denna registrering ar
berdknad att ske i slutet av januari 2012.

Garantiavtal: WntResearch har tecknat garantiavtal om 3,36 MSEK.

Villkor for teckningsoptioner i sammandrag

¢ Innehav av en (1) teckningsoption TO 1 beréttigar till teckning av en (1) nyemitterad aktie till
en kurs om 7,55 SEK.

e Teckning av aktier med stod av teckningsoptioner kan dga rum fran och med 3 februari 2012
till och med 28 november 2012. Mgjligheten till konvertering av teckningsoptioner till aktier ges
vid fyra tillféllen, dels vid teckning och betalning senast klockan 15.00 den 29 februari 2012,
dels vid teckning och betalning senast klockan 15.00 den 31 maj 2012, dels vid teckning och
betalning senast klockan 15.00 den 30 augusti 2012 samt dels vid teckning och betalning
senast klockan 15.00 den 28 november 2012. Aktier bokas ut tidigast 15 dagar darefter.

e De nyemitterade teckningsoptionerna av serie TO 1 kommer att bli foremal for handel pa
AktieTorget fran och med den 3 februari 2012.

Styrelse och ledande befattningshavare
Peter Buhl Jensen &r styrelseordférande. Bolagets 6vriga styrelseledamaoter ar Bert Junno
(verkstallande direktér), Tommy Andersson, Carl Borrebaeck, Lars Larsson och Kjell Stenberg.

Revisor

Magnus Hahnsjo (Tornseglet AB — adress Skiffervagen 23 224 78 Lund) &r auktoriserad revisor och
medlem i FAR, foreningen for revisorer och radgivare. Vid extra bolagsstamma den 11 oktober 2010
skedde byte av revisor. Tidigare var Ernst & Young AB, med Magnus Hahnsjo som huvudansvarig
revisor, revisor i Bolaget. D& Bolaget framdver vill behalla Magnus Hahnsjoé som revisor gjordes ett
byte av revisor/revisionsbyra till Magnus Hahnsjo (Tornseglet AB) som foljd av att Hahnsjo lamnade
Ernst & Young AB.

Anstéllda

Den 5 oktober 2010 anstélldes en projektassistent pa halvtid i Bolaget och under 2011 omgjordes
denna tjanst till en projektledartjanst pa heltid och en administrativ tjanst pa deltid. Tommy Andersson
ar anstalld pa 20 %. Det har tidigare, under rakenskapsaren 2007/2008 och 2009 samt under 2010,
inte funnits nagra anstallda i WntResearch. VD Bert Junno arbetar p& konsultbasis.
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Riskfaktorer

Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pd WntResearchs verksamhet och aktie. Det ar
darfor av stor vikt att beakta relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvaxtmdjligheter. De tva storsta
riskerna ar enligt styrelsens bedémning "Kliniska studier” (specifikt en autoimmun reaktion pa
lakemedelskandidaten) samt "Registrering och tillstand hos myndigheter”. Ovriga risker som &ar
forknippade med WntResearch och dess vardepapper anges i kapitlet "Riskfaktorer”, dar riskerna ar
omnamnda utan inbordes ordning och utan ansprak pa att vara heltackande. Dessa risker innefattar;

Verksamhetsrelaterade risker Vardepappersrelaterade risker
v" Bolagets korta historik v Aktieférsaljning frdn nuvarande aktieagare
v" Framtida finansieringsbehov v' Kursvariationer
v" Avtal om utlicensiering v' Psykologiska faktorer
v' Samarbeten med leverantorer/tillverkare v' Aktiekursen under teckningstiden
v" Tillbud och produktansvar v' Garantitecknares fullféljande
v' Framtida utvecklingskostnader v" Mindre omfattande regelverk pa
v" Forlust av nyckelkompetens AktieTorget i jamforelse med en reglerad
v' Konkurrenter marknad
v Konjunkturutveckling och valutarisk v Aktiekursens paverkan pa
v Politiska beslut teckningsoptioner
v' Patentskydd

Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skél inte beskrivas utan att en samlad utvérdering av 6vrig
information i prospektet tillsammans med en allmén omvarldsbedémning har gjorts.

Finansiell information i sammandrag

Fullstandig historisk finansiell information, inklusive redovisningsprinciper och andra
tillaggsupplysningar samt revisionsberattelser har via hanvisning till arsredovisningar inforlivats i detta
prospekt. Den historiska finansiella informationen har granskats av Bolagets revisor. Bolagets
arsredovisningar for rakenskapsaren 2007/2008, 2009 och 2010 har upprattats enligt
Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna rad. Nedanstéende finansiella 6versikt i
sammandrag har hamtats fran inforlivat material som avser Bolagets tre forsta rakenskapsar
(2007/2008-2010) och har kompletterats med delarsrakenskaper. Dessa tillkommande rakenskaper
har hamtats fran Bolagets delarsrapport for tredje kvartalet 2011 och har inte granskats av Bolagets
revisor. WntResearch har under den tid som Bolaget varit verksamt bedrivit forskning och utveckling.
Bolaget befinner sig i forberedelse for klinisk fas. WntResearch har kommersialiserat Box-5 men har
an sa lange inte redovisat nagra intakter fran verksamheten, vilket bor beaktas nar rakenskaperna
nedan betraktas.

Resultatrdkning
2011-01-01 2010-01-01 2010-01-01 2009-01-01 2007-09-24
-2011-09-30 -2010-09-30 -2010-12-31 -2009-12-31 -2008-12-31
9 man 9 man 12 man 12mén Ca. 15 man
Summa intakter 0 0 402 220 515 527 0
Rorelseresultat -2 800 462 -438 596 -2 054 254 -1 723 892 -1074 813
Periodens resultat -2 803 643 -438 596 -2 040 724 -1711982 -1 046 813

Delarsrakenskaper har inte reviderats av Bolagets revisor

Balansrakning

2011-09-30 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31
TILLGANGAR
Summa anlaggningstillgangar 3602 022 914 207 511 987 0
Summa omsattningstillgangar 3044 039 8 409 370 618 617 2 642 468
SUMMA TILLGANGAR 6 646 061 9 323577 1130 604 2 642 468
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Summa eget kapital 6 210 496 9030 114 1092 454 1553187
Summa skulder 435 565 293 463 38 150 1089 281
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 6 646 061 9 323577 1130 604 2 642 468
Stéllda panter Inga Inga Inga Inga

Delarsrakenskaper har inte reviderats av Bolagets revisor
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Eget kapital och nettoskuldsattning per 2011-09-30

Summa kortfristiga skulder 0 Kassa 0
Mot borgen 0 Likvida medel (bankkonto) 2 696
Mot sékerhet 0 Latt realiserbara vardepapper 0
Blancokrediter 0 Likviditet 2 696
Summa langfristiga skulder 0 Kortfristiga fordringar 348
Mot borgen 0
Mot sékerhet 0 Kortfristiga bankskulder 0
Blancokrediter 0 Kortfristig del av langfristiga skulder 0
Andra kortfristiga skulder 435
Eget kapital 6 210 Kortfristiga skulder 435
Aktiekapital 622
Pagéende emissioner 0 Netto kortfristig skuldséattning -2 609
Overkursfond 11107
Fritt eget kapital -5519 Langfristiga banklan 0
Emitterade obligationer 0
Andra langfristiga lan 0
Langfristig skuldséttning 0

Nettoskuldsattning -2 609

Tabellen éver eget kapital och nettoskuldséttning har inte reviderats av Bolagets revisor

Intékter och rérelseresultat

WhntResearch befinner sig i forberedelse infor klinisk fas 1-studie med Foxy-5 och har
kommersialiserat Box-5 men utan att redovisa nagra intakter fran verksamheten. Under det forlangda
rakenskapsaret 2007/2008 genererade Bolaget inga intakter. Rorelseresultatet uppgick till -1 074 813
SEK, vilket framst var hanforligt till verksamhetskostnader som for perioden uppgick till -1 011 464
SEK. Under 2009 erholl WntResearch intakter i form av reseersattning fran organisationer som bjudit
in Bolaget att medverka vid konferenser. Intdkterna uppgick under perioden till 3 540 SEK.
WntResearch aktiverade dessutom kostnader avseende framst patent om 511 987 SEK. Beaktat
Ovriga externa kostnader om -2 239 419 SEK f6r underleverantdrer av tjanster och
lakemedelssubstanser uppgick rorelseresultatet foér 2009 till -1 723 892 SEK. Under 2010 aktiverade
Bolaget kostnader for patent om 402 220 SEK. Rorelseresultatet for 2010 uppgick till -2 054 254 SEK
vilket framst var hanforligt till 6vriga externa kostnader fran underleverantérer om -2 374 550 SEK.
Under de forsta nio manaderna 2011 redovisade WntResearch inga intdkter. Rorelseresultatet
uppgick till -2 800 462 (vilket kan jamforas med -438 596 SEK for samma period féregéende ar) vilket
framst var hanforligt till att 6vriga externa kostnader fran underleverantérer okat till -2 168 672 SEK
(vilket kan jamféras med -299 542 SEK for samma period féregaende ar) och personalkostnaderna
okat till -575 334 SEK (vilket kan jamforas med 0 SEK for samma period féregaende ar).

Finansiella resurser och finansiell struktur

Per 2011-09-30 uppgick Bolagets soliditet till 93,4 procent. Bolaget har inga langfristiga skulder. De
kortfristiga skulderna bestar av léneskatter och leverantérsfakturor med forfallodatum mindre &n en
manad. Bolagets betalningsférmaga ar enligt styrelsens bedémning god.

Rorelsekapitalforklaring

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning inte tillréckligt for de aktuella behoven
under atminstone 12 manader framat i tiden raknat fran dateringen av detta prospekt. Underskottet
uppgar till 5 MSEK. Rorelsekapitalbehov bedéms uppkomma i januari 2012. For att tillfora Bolaget
rorelsekapital i samband med Bolagets genomférande av klinisk fas 1-studie och som ett led i
Bolagets strategi for breddning av produktportfélien genomfér Bolaget nu en emission som tillfér
Bolaget initialt cirka 8 MSEK samt ytterligare 12 MSEK vid fullt nyttjande av teckningsoptioner, totalt
20 MSEK fore emissionskostnader. For att Bolaget skall tillféras tillrackligt med rorelsekapital for att
Bolaget skall kunna driva den lIopande verksamheten i 6nskvard takt i minst 12 manader framat kravs
det att nyemissionen tecknas till &tminstone 5 MSEK. | det fall emissionen inte blir fulltecknad kommer
Bolaget att bedriva verksamheten i lagre takt samtidigt som andra finansieringsméjligheter undersoks.
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Nyckeltal *

2011-01-01 2010-01-01  2010-01-01  2009-01-01  2007-09-24

-2011-09-30 -2010-09-30  -2010-12-31 -2009-12-31 -2008-12-31

Nettoomsattning (SEK) 0 0 0 3540 0
Rorelseresultat (SEK) -2 800 462 -438 596 -2 054 254 -1723 892 -1074 813
Periodens resultat (SEK) -2 803 643 -438 596 -2040724 -1711 982 -1 046 813
Rorelsemarginal (%) Neg Neg Neg Neg Neg
Justerat eget kapital (SEK) 6 210 496 N/A 9030114 1092 454 1553187
Balansomslutning (SEK) 6 646 061 N/A 9323577 1130 604 2 642 468
Soliditet (%) 93,4 N/A 96,7 96,6 58,8
Utdelning (SEK) 0 0 0 0 0

* Nyckeltalstabellen ar ej granskad av Bolagets revisor.

Nyckeltalsdefinitioner

Rorelsemarginal: Rorelseresultat / nettoomséattning.
Soliditet: Justerat eget kapital / balansomslutning.
Justerat eget kapital: Eget kapital + 73,7 procent av obeskattade reserver.

Agarforteckning fore emission

Antal aktier Andel av réster och kapital %
Forskarpatent i Syd AB 2 032 000 29,42
Tommy Andersson 1175765 17,02
Kjell Stenberg 665 170 9,63
Ovriga 3034554 43,93
Totalt 6 907 489 100,00

Transaktioner med narstaende

Bolaget har hittills sponsrat Tommy Andersson och hans forskningsgrupps forskning vid
Universitetssjukhuset MAS med totalt 1,4 MSEK. Sponsringen har avsett riktad verksamhet som har
kommit WntResearch tillgodo. Bolaget kommer &@ven i fortsattningen att anvanda sig av det kunnande
som representeras av Tommy Anderssons forskningsgrupp. Exakta belopp for framtida finansiering
avgors vid varje tillfalle av Bolagets styrelse utifran de behov som Bolaget har.

Harutover har det inte skett ndgra transaktioner med narstadende under perioden 2007 till 2011.
Noterbart ar dock att det pa stamman den 17 juni 2011 beslutades att ersattning skall utges till
styrelsen innan nasta arsstamma, styrelseordférande 100 000 SEK och styrelseledamoter 50 000
SEK vardera. VD Bert Junno har hittills — utan erséttning — arbetat som VD for WntResearch. Detta
som VD for huvudéagaren Forskarpatent i Syd AB. Framover, i takt med att Bolagets verksamhet
intensifieras, kommer Bert Junno att erhalla marknadsmassig ersattning for sina insatser som VD i
WhntResearch. Detta planeras antingen ske i form av en anstéllning i Bolaget eller via konsultarvode.
Aven Peter Buhl (CMO) och Ulla Buhl (IR) arbetar som konsulter i Bolaget medan Tommy Andersson
(CSO) &r anstalld pa deltid.
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RISKFAKTORER

Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pa verksamheten i WntResearch. Det ar darfor av
stor vikt att beakta relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvaxtmdjligheter. Andra risker ar férenade
med de vardepapper som genom detta prospekt erbjuds till férséljning. Nedan beskrivs riskfaktorer
utan inbordes ordning och utan ansprak pa att vara heltackande. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga
skal inte beskrivas utan att en samlad utvardering av évrig information i prospektet tillsammans med
en allman omvarldsbedémning har gjorts.

Verksamhetsrelaterade risker

Kort historik

WntResearch bildades 2007 och verksamheten inleddes forst under november 2008. Aven om
Bolagets nyckelpersoner har upparbetade kontaktnat inom Bolagets verksamhetsomrade ar
WhntResearchs kontakter med saval presumtiva kunder som leverantorer relativt nyetablerade. Av
denna anledning kan relationerna vara svara att utvardera, vilket kan komma att paverka de
framtidsutsikter som Bolaget har.

Finansieringsbehov och kapital

For att WntResearch skall kunna verkstélla sina framtidsplaner kravs det att Bolaget tillfors kapital.
Eventuella resultatmassiga motgangar och/eller forseningar i kliniska studier kan komma att forskjuta
tiden till d& Bolaget kan bérja generera intakter. Det kan inte garanteras att emissionen som beskrivs i
detta prospekt blir fulltecknad och det finns &ven en risk att GEM (Global Emerging Markets) inte
fullgor sina ataganden gentemot Bolaget. Bolaget kan framgent komma att behova anskaffa ytterligare
kapital och Bolaget kan inte garantera att eventuellt ytterligare kapital kan anskaffas.

Kliniska studier

Innan lakemedel kan lanseras p& marknaden maste sakerhet och effektivitet vid behandling av
manniskor sékerstéllas vilket gors genom kliniska studier. WntResearch kan inte garantera positiva
utfall i de planerade Kliniska studierna och det finns en risk for att Bolagets lakemedelskandidater av
sakerhets- och/eller effektivitetsskal inte ar tillréckligt bra for att kunna lanseras, exempelvis pa grund
av en autoimmun reaktion pa lakemedelskandidaten. Noterbart ar aven att utfall fran prekliniska
studier inte alltid korrelerar med resultat som uppnas vid kliniska studier i manniska. Resultat fran
mindre kliniska studier 6verensstammer inte heller alltid med resultat i mer omfattande studier, varpa
det finns flera risker p& vagen mot en lansering av lakemedel. Om inte WntResearch kan pavisa att
Bolagets lakemedelskandidater ar tillrackligt sakra och effektiva kan Bolaget komma att paverkas
negativt, vilket negativt vasentligen kan komma att paverka Bolagets intakter och resultat.

Utlicensiering
WntResearch ar beroende av att teckna avtal med biotech- och/eller lakemedelsféretag for att

utlicensiera Bolagets lakemedelskandidater och for att kunna genomfora storre kliniska studier samt
for att effektivt kunna marknadsfoéra Bolagets produkter. Det finns inga garantier for att sddana avtal
kommer att tecknas. Det finns inte heller nagra garantier for att aktérer som inlicensierar
lakemedelskandidater pa ett framgangsrikt satt hanterar sina ataganden. Uteblivna samarbetsavtal
eller inlicensierande parter som misslyckas i sitt arbete kan negativt komma att paverka Bolagets
intjaningsformaga.

Leverantdrer/tillverkare

Bolaget har och kommer framdéver att ha samarbeten med leverantérer och tillverkare. Det kan inte
uteslutas att en eller flera av dessa véljer att bryta samarbetet med WntResearch, vilket skulle kunna
ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet. Det kan inte heller garanteras att Bolagets
leverantorer och/eller tillverkare till fullo uppfyller de kvalitetskrav som WntResearch stéller. Likasa kan
framtida etablering av nya leverantdrer och/eller tillverkare komma att bli mer kostsam och/eller ta
langre tid &n vad Bolaget beréknar.
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Registrering och tillstdnd hos myndigheter

For att kunna marknadsféra och sélja lakemedel maste tillstdnd erhéllas och registrering ske hos
berérd myndighet pa respektive marknad, till exempel FDA i USA och EMA i Europa. | det fall
WhntResearch, direkt eller via samarbetspartners, inte lyckas skaffa nddvandiga tillstand

och registreringar frin myndigheter, kan WntResearchs intjaningsformaga komma att hammas. Aven
synpunkter pa Bolagets foreslagna upplagg pa kommande studier kan komma att innebéara
férseningar och/eller 6kade kostnader fér Bolaget. Nu géllande regler och tolkningar kan komma att
andras, vilket negativt kan komma att paverka Bolagets forutsattningar for att uppfylla myndighetskrav.
Myndighetsbeslut ligger utanfor Bolagets kontroll och det finns en risk for att WntResearch, direkt eller
via samarbetspartners, inte erhaller nodvandiga tillstdnd och registreringar hos myndigheter. | det fall
det skulle aktualiseras kan Bolagets intjaningsforméaga och finansiella stallning komma att paverkas
negativt.

Produktansvar

Beaktat att WntResearch ar verksamt inom lakemedelsbranschen aktualiseras risker med
produktansvar. Aven om kliniska studier skulle géras av extern part finns det risk for att WntResearch
kan komma att hallas ansvariga vid eventuella tillbud i kliniska studier. Det finns alltid begréansningar
avseende forsékringsskydds omfattning. Vid ett eventuellt tillbud i en klinisk studie och om
WhntResearch skulle hdllas ansvariga for detta finns det en risk for att Bolagets forsakringsskydd inte
ar tillrackligt for att tacka eventuella framtida rattsliga krav. | det fall detta skulle aktualiseras kan
WntResearch komma att paverkas negativt, sdval anseendemassigt som finansiellt.

Utvecklingskostnader

Bolagets priméra fokus ar riktat mot lakemedelskandidaten Foxy-5 och mot att férhindra tumdorers
metastasering. WntResearch avser framdver att nyutveckla och vidareutveckla syntetiska molekyler
for att forhindra metastasering aven vid andra former av cancer. Tids- och kostnadsaspekter for
forskning och utveckling kan vara svara att pa férhand faststalla med exakthet. Detta medfor en risk
att planerad produktutveckling blir mer kostnads- och tidskrdvande an planerat.

Nyckelpersoner och medarbetare

WhntResearchs nyckelpersoner har stor kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets
verksamhetsomrade. En forlust av en eller flera nyckelpersoner kan medféra negativa konsekvenser
for Bolagets verksamhet och resultat.

Konkurrenter

Nar det galler lakemedel for behandling av cancer som baseras pa de syntetiska molekyler som
WhntResearch arbetar med finns det savitt styrelsen kanner till inga konkurrerande aktorer. Dock finns
det inom canceromradet i stort manga aktorer som arbetar med forskning och lakemedelsutveckling i
syfte att adressera en malgrupp av betydande storlek. En del av dessa aktorer ar multinationella
foretag med stora ekonomiska resurser. Det rader tuff konkurrens inom Bolagets verksamhetsomrade
och sannolikt kommer nya konkurrenter l6pande att tillkomma i konkurrensen. Okad konkurrens i
allmanhet och eventuella lyckade produktlanseringar fran konkurrenter i synnerhet kan komma att fa
negativa effekter p& WntResearchs framtida forsaljningsmaojligheter.

Konjunkturutveckling och valutarisk

Externa faktorer sdsom inflation, valuta- och ranteférandringar, tillgadng och efterfragan samt lag- och
hogkonjunkturer kan ha inverkan pa rorelsekostnader och forsaljningspriser. WntResearchs framtida
intakter kan bli negativt paverkade av dessa faktorer, vilka star utom Bolagets kontroll. En del av
forsaljningsintakterna kan komma att inflyta i internationella valutor. Valutakurser kan vasentligen
forandras.

Politisk risk

WntResearch ar ett svenskt foretag. | takt med att verksamheten utdkas kommer verksamheten, direkt
eller indirekt via partners, att internationaliseras. Risker kan uppstd genom férandringar av lagar,
skatter, tullar, vaxelkurser och andra villkor for utlandska bolag. Bolaget paverkas aven av politiska
och ekonomiska osékerhetsfaktorer i andra lander. Ovanstdende kan medféra negativa konsekvenser
for Bolagets verksamhet och resultat.
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Patentportfol]
WntResearch har fyra inlamnade patentansékningar. Det finns en risk att Bolagets patentanstkningar

inte kommer att godkénnas. Bolaget kan inte heller garantera att patentportféljen kommer att utgéra
ett fullgott kommersiellt skydd i framtiden. Om Bolaget tvingas férsvara sina patentréttigheter mot en
konkurrent kan detta medf6éra omfattande kostnader fér WntResearch. Aven vid ett for WntResearch
positivt utfall i en eventuell tvist kan kostnaderna bli betydande for Bolaget. Det finns risker for att
Bolagets patentportfdlj inte utgor ett tillrackligt bra kommersiellt skydd framéver och det finns risker for
att det kan komma att uppkomma tvister avseende immateriella rattigheter; risker som negativt kan
komma att paverka Bolagets finansiella stallning.

Véardepappersrelaterade risker

Aktieforsalining fran nuvarande aktiedgare

De tva huvudagarna Forskarpatent i Syd AB och Tommy Andersson har tecknat lock-up agreements
som reglerar deras mojligheter att avyttra aktier i WntResearch till och med den 16 juni 2012. Detta
beskrivs ndrmare under huvudrubriken "Agarférhallanden”. Pa langre sikt finns det en risk for att de
nuvarande tva storsta dgarna avyttrar stora delar av eller hela sina innehav i Bolaget. | det fall det
skulle ske i den lopande handeln pa AktieTorget kan aktiekursen komma att paverkas negativt.
Aktiekursen kan dven komma att paverkas negativt i det fall andra aktieagare eventuellt skulle avyttra
stora volymer aktier i den l6pande handeln.

Kursvariationer

Det finns en risk att aktiekursen genomgar stora variationer. Kursvariationer kan uppkomma genom
stora férandringar av kép- och séljvolymer och behdver inte nédvandigtvis ha ett samband med
WhntResearchs underliggande varde. Kursvariationerna kan paverka Bolagets aktiekurs negativt.

Psykologiska faktorer

Aktiemarknaden i allmanhet och Bolagets aktie i synnerhet kan komma att paverkas av psykologiska
faktorer. Bolagets aktie kan komma att paverkas pd samma satt som alla andra aktier som lopande
handlas pa olika listor. Psykologiska faktorer och dess effekter p& aktiekursen &r i manga fall svara att
forutse och kan komma att paverka Bolagets aktiekurs negativt.

Erbjudandet/emissionen som beskrivs i detta prospekt

| det fall aktiekursen skulle vika och under teckningstiden vasentligt understiga prisséattningen i detta
erbjudande finns det en risk att teckningsgraden saval med som utan stod av foretradesratt kan
komma att paverkas negativt. Bolaget har skriftligen avtalat om garantiteckning med ett antal olika
parter (se avsnittet "Garantiavtal’). Garantiteckning har dock inte sékerstéllts via forhandstransaktion,
bankgaranti eller liknande. | det fall en eller flera av garantitecknarna inte skulle fullgora skriftligen
avtalat atagande skulle det negativt kunna paverka emissionsutfallet.

AktieTorget
Bolagets aktie handlas pa AktieTorget, som &r ett vardepappersbolag under Finansinspektionens

tillsyn. Aktier som &r listade p& AktieTorget omfattas inte av lika omfattande regelverk som de aktier
som &r upptagna till handel pa reglerade marknader. AktieTorget har ett eget regelsystem, som &r
anpassat for mindre bolag och tillvéxtbolag, for att framja ett gott investerarskydd. Som en féljd av
skillnader i de olika regelverkens omfattning, kan en placering i aktier som handlas pa AktieTorget
vara mer riskfylld &n en placering i aktier som handlas pa en reglerad marknad.

Erbjudandet/emissionen som beskrivs i detta prospekt — vidhdngande teckningsoptioner

| det fall aktiekursen inte utvecklas positivt och under teckningsoptionernas I6ptid vasentligt skulle
understiga priset for att nyttja teckningsoptionerna (strike price) finns det en risk att nyttjiandegraden,
det vill saga hur stor andel av teckningsoptionerna som nyttjas, kan komma att paverkas negativt. Det
finns inga garantier for att ett visst antal teckningsoptioner kommer att nyttjas och déarmed foreligger
en risk att Bolaget kan komma att tillféras mindre kapital &n berdknat via teckningsoptionerna.
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Aktiekursens paverkan pa teckningsoptioner

Aktiens kursutveckling bor komma att paverka till vilket pris den I6pande handeln med
teckningsoptioner som nyemitteras i emissionen som beskrivs i detta prospekt kommer att ske. En
negativ kursutveckling avseende handeln med aktier kan komma att medfora negativa effekter pa
kursutvecklingen avseende teckningsoptioner. Eventuella stérande handelser pa marknaden, sasom
exempelvis aktieforsaljning fran nuvarande aktiedgare, stora kursvariationer, vikande likviditet,
fluktuerande kvartalsresultat eller andra marknadsférhallanden, kan paverka aktien negativt och
saledes medfora negativa foljdeffekter pa teckningsoptionerna. Det finns inga garantier for att handeln
med teckningsoptioner kommer att ske inom ett visst prisintervall. En investerare kan forlora hela
vardet av investeringen eller en del av detta beroende pa omstandigheterna.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS

Vid styrelsesammantrade i WntResearch AB (publ) den 8 november 2011 beslutade styrelsen att
genomfora en foretradesemission av hogst 1 726 872 aktier och 1 726 872 teckningsoptioner av serie
TO 1. Beslutet godkéndes vid extra bolagsstamma den 25 november 2011. Fulltecknad emission tillfor
Bolaget initialt cirka 7,8 MSEK samt ytterligare cirka 13 MSEK vid fullt nyttjande av vidhdngande
teckningsoptioner, totalt cirka 20,8 MSEK fére emissionskostnader. Aven allmanheten ges rétt att
teckna. WntResearch har tecknat garantiavtal om 3,36 MSEK.

Emissionskostnader beraknas uppga till cirka 600 000 kronor, totalt cirka 1 300 000 kronor i det fall
samtliga teckningsoptioner nyttjas. Harutdver tillkommer erséttning till garantitecknare om 336 000
SEK.

Harmed inbjuds Ni, i enlighet med villkoren i detta prospekt, till att teckna units i WntResearch AB
(publ) till en kurs av 4,50 SEK per unit, dvs. 4,50 SEK per aktie och teckningsoptionerna emitteras
vederlagsfritt.

Ansvar

Styrelsen for Bolaget ar ansvarig for innehallet i detta prospekt. Nedan angivna personer férsakrar
harmed gemensamt som styrelse att de vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att
uppgifterna i prospektet, savitt de vet, 6verensstammer med faktiska forhallanden och att ingenting ar
utelamnat som skulle kunna paverka dess innebord.

Malmg, den 30 november 2011
Styrelsen i WntResearch AB (publ)

Peter Buhl Jensen Styrelseordférande
Tommy Andersson Styrelseledamot
Carl Borrebaeck Styrelseledamot
Bert Junno Styrelseledamot
Lars Larsson Styrelseledamot
Kjell Stenberg Styrelseledamot
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VD HAR ORDET

Cancer ar en allvarlig sjukdom och ménga drabbade avlider framst p& grund av att tumoren sprider sig
till flera organ i kroppen, "metastaserar”. Det finns ett stort behov att forbéttra behandlingen av cancer
— framforallt tumdérspridning — och jag ar oerhdrt stolt Gver att fa bidra till WntResearchs arbete att
frambringa vérldsledande forskningsresultat till att potentiellt vasentligt kunna paverka
cancerbehandlingen runt om i véarlden.

Det har varit en fruktbar period efter listningen 2010. En viktig studie som visar att Foxy-5 kan ges till
forsoksdjur utan att nagra problem uppstar, gor det majligt for oss att fortsatta enligt tidigare faststélld
plan och vi avser att starta en klinisk fas 1-studie med cancerpatienter under 2012. Vi har tidigare
kommunicerat att det efter fas 1-studien kravs ytterligare kapital eller partnerskap for att genomféra en
klinisk fas 2-studie i manniska. Dock bedémer vi att ett avtal med GEM avseende en garanterad
investering om upp till 30 miljoner kronor, under forutséttning av ett lyckat utfall i nu aktuell emission,
skulle finansiera vara planer fram till och med genomford fas 2-studie. Darefter forvantas projektet
vara tillrackligt attraktivt for att attrahera investeringar/licensavtal ifran lakemedelsbolag.

Vi har aven under aret identifierat ytterligare en potentiell vardefull tillampning for var
lakemedelskandidat Foxy-5. Under hdsten skickade vi in en ny patentansdékan som skyddar
anvandningen av Foxy-5 for behandling av prostatacancer. Prostatacancer ar en av de absolut
vanligaste cancersjukdomarna i hela varlden ™ och det behévs nya effektiva mediciner som framférallt
kan reducera antalet dédsfall i denna cancersjukdom. Att kunna erbjuda behandling som motverkar
spridning av denna sjukdom ligger helt i linje med var strategi och aven om projektet ar i tidig fas och
kraver mer verifiering tror jag att detta vasentligt kan komma att 6ka vardet av WntResearchs totala
erbjudande gentemot lakemedelsbranschen.

Sedan listningen har vi arbetat intensivt med genomgang av anbud med malet att skaffa solida,

flexibla och kunniga leverantorer for att lyckosamt fora utvecklingsprogrammet framat. Avtalet med
LPT (Laboratory of Pharmacology and Toxicology GmbH) i Hamburg som huvudleverantor av vara
kliniska program innebér att vi nu har tre mycket renommerade och starka samarbetspartners. LPT
har varit etablerat inom branschen sedan 45 ar tillbaka och har déarmed gedigen branscherfarenhet.

[1] “Cancer statistics, 2010”. Jemal A et al 2010,

"WntResearch har i och med toxstudien av Foxy-5 tagit ett vikigt steg narmare att
kunna erbjuda lakemedel for att motverka spridning av cancer.”

WhntResearchs lakemedelskandidater grundas pa manga ars forskning pa internationell niva. Med en
mycket kompetent styrelse och tva starka lakemedelskandidater har vi goda forutsattningar att na vara
malsattningar. WntResearch har i och med toxstudien av Foxy-5 tagit ett vikigt steg narmare att kunna
erbjuda lakemedel for att motverka spridning av cancer. Efter att ha starkt var position med positiva
resultat frén var toxikologiska studie ser jag fram emot att, som planlagt, kunna gé in i nasta viktiga
fas. Vi har paborjat forberedelserna och som kommunicerades i vart listningsmemorandum kravs
ytterligare kapital for att finansiera den nu kommande Kliniska fas 1-studien. Jag &r stolt éver de
resultat som WntResearch uppnatt via dedikerat och malinriktat arbete. WntResearch ar en
verksamhet med spé@nnande och positiv utveckling och jag bjuder in Dig att fortsatta denna resa med
0sS.

Bert Junno
VD, WntResearch AB (publ)
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BAKGRUND OCH HISTORIK

Cancer ar idag ett varldsomspannande problem som drabbar miljontals manniskor. Epiteliala tumérer
sasom brost- och tjocktarmscancer beréknas sta for cirka 20 procent av alla nya cancerfall i USA och
bara under 2009 upptacktes cirka 290 000 nya fall ™. Dartill kan det totala antalet cancerfall fran
ovriga varlden adderas, vilket beraknas uppga till minst tre gé’mgier den siffran . Globalt sett avlider
cirka 1 070 000 personer varje ar i tjocktarms- och brostcancer 3

[1] Advances in Radiation Oncologyin Lung Cancer, B. Jeremic et al. 2005 samt “Cancer Statistics 2008”, Jemal et al 2008.
[2] American Cancer Society (ACS), (www.cancer.org) (100921).
[3] World Health Organization (WHO), Fact Sheet No. 297, 2009.

Det ar relativt ovanligt att patienter med cancer avlider av den primara tumoren, det stora problemet ar
att cancern ofta sprider sig, metastaserar. Nyckeln till framgéngsrik behandling ar foljaktligen att
reducera eller helst stoppa cancercellernas spridningsférméaga.

WntResearch AB (publ)

WhntResearch har patentsokt syntetiska molekyler (lakemedelskandidaterna Foxy-5 och Box-5),
framtagna pa kemisk vag av professor Tommy Anderssons forskargrupp. Verksamheten i
WntResearch tog fart under hosten 2008, men forskningen har i professor Tommy Anderssons
forskargrupp vid Lunds Universitet bedrivits anda sedan 2000. Styrelsen i WntResearch beddémer att
det i professor Anderssons forskargrupp har lagts ner mellan 50 och 60 manar i projektet, vilket sedan
2000 bland annat har finansierats med forskningsbidrag om cirka 50 MSEK. Avseende WntResearch
har det darutdver, sedan bolagsbildningen, investerats cirka 15 MSEK i Bolaget. Noterbart &r aven att
Forskarpatent i Syd AB investerade cirka 1,5 MSEK i patentansdkningar innan dessa overfordes till
Bolaget.

Tva lakemedelskandidater

Whnt-proteiner utséndras av tumorceller och paverkar tumérers egenskaper M. Professor Tommy
Anderssons forskargrupp har rapporterat ett samband mellan proteinnivaerna av Wnt-5a i brost-,
tjocktarms- och prostatacancerceller — som ar epiteliala tumoérer — och utfallet av sjukdomen, det vill
sédga att avsaknad eller laga nivaer av Wnt-5a i cancer, ar forknippade med en hogre risk for
metastasering och darmed minskad chans fér patienten att 6verleva 23]

[1] “Functions and mechanisms of B-catenin-independent Wnt signaling”, Veeman et al. 2003 och “Oscillations in NF-kappaB signaling control the
dynamics of gene expression”, Nelson et al 2004 samt “A frizzled homolog functions in a vertebrate Wnt signaling pathway”, Yang-Snyder et al
1996.

[2] “Loss of Wnt-5a protein is associated with early relapse in invasive ductal breast carcinomas”, Jénsson et al 2002.

[3] “Wnt-5a protein expression in primary dukes B colon cancers identifies a subgroup of patients with good prognosis”, Dejmek et al 2005

Agonisten Foxy-5 skapades for att harma effekten av en intakt Wnt-5a-molekyl pa brostcancerceller m,
Genom behandling med lakemedelskandidaten Foxy-5 i de brosttumorer som saknar eller har lag niva
av Wnt-5a (40-50 %), kompenseras och ersétts avsaknaden av Wnt-5a och darmed foérhindras
tumorcellerna fran att flytta och sprida sig (’"mechanism of action”). Darmed Gppnar
lakemedelskandidaten Foxy-5 upp for effektivare behandling av brdst-, tjocktarms- och
prostatacancern, vilket da kan ske som kombinationsbehandling med pa marknaden befintliga
lakemedel som dédar och hindrar cancercellernas tillvéxt.

[1] “A formylated hexapeptide ligand mimics the ability of Wnt-5a to impair migration of human breast epithelial cells”, Safholm et al 2006.

Vid andra cancertyper beter sig cancercellerna annorlunda nér de exponeras for Wnt-5a, exempelvis
vid hudcancern (malignt melanom). | patienter som har drabbats av denna hudcancer galler det — till
skillnad fran patienter med brdst-, tjocktarms- och prostatacancer — att dra ner nivan av proteinet Wnt-
5a eller minska dess interaktion med tumdércellernas receptor for Wnt-5a. WntResearch utvecklar en
lakemedelskandidat for detta &ndamal, Box-5. Aven géllande Box-5 ar syftet att 6ppna upp for
behandling av cancern. Med lakemedelskandidaten Box-5, som i nulaget inte prioriteras, starks
Bolagets framtida bredd och potential (se mer detaljerad information om Bolagets
lakemedelskandidater senare i detta prospekt).
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Utveckling av lakemedel

Utveckling av lakemedel ar en omfattande process som kraver omfattande underlag, kliniska studier
samt godkannande av diverse lakemedelsmyndigheter (se aven detaljerade framtidsplaner pa nasta
sida). Processen for utveckling och registrering av lakemedel genomgar féljande faser:

Prekliniska Fas 1-studie Fas 2-studie Fas 3-studie
studier

Positiva prekliniska resultat — klinisk fas 1-studie vantar

For att sa snabbt som mdjligt komma igang med och genomféra en preklinisk toxikologisk GLP-studie
genomférde WntResearch tva nyemissioner under 2010 som tillforde Bolaget totalt cirka 10 MSEK.
Studien avslutades sommaren 2011 med positiva resultat och WntResearch héller darmed de
faststéllda planerna. Som kommunicerades i Bolagets listningsmemorandum 2010 behdver Bolaget i
detta skede ytterligare kapital for att kunna inleda klinisk fas 1-studie i manniska.

Framtida mojligheter

Nar det galler lakemedelsutveckling konstaterar styrelsen att lakemedelsbolagens varde okar i takt
med att framgangsrika prekliniska och kliniska studier genomférs. Kliniska studier blir i takt med
Okande omfattning dyrare och dyrare att genomféra, men & andra sidan kan Bolagets varde 6ka
signifikant efter varje framgangsrik klinisk studie eftersom sannolikheten for att na
lakemedelslansering okar. Styrelsen kommer efter varje Kklinisk fas att vaga kostnaden for vidare
studier mot potentialen att sélja eller utlicensiera hela eller delar av verksamheten. Sannolikheten for
att framgangsrikt infora ett nytt lakemedel pd marknaden &r efter en framgangsrikt genomford klinisk
fas 1-studie 25 procent M Av forklarliga skal 6kar sannolikheten och rimligtvis aven bolagsvardet efter
en framgangsrik klinisk fas 2-studie. Enligt styrelsens bedémning kan en eventuell utlicensiering redan
efter en klinisk fas 1-studie goras till en vasentligt hdgre vardering an i nu aktuell emission.

[1] Rapport fran The Pharmaceutical Research and Manufacturers of America, 2003.

WhntResearch fokuserar pa att kunna inleda kliniska studier med Foxy-5 i manniska under 2012 for att
kunna framja en framgangsrik lansering av Foxy-5 som lakemedel. Under 2011 tecknade
WntResearch en avsiktsforklaring med investeringsfonden GEM (baserad i Storbritannien) som
garanterar att investera upp till 30 MSEK i Bolaget, likviden &r dock inte sakerstalld via
férhandstransaktion. Under forutsattning av lyckat utfall i nu aktuell emission samt ett bra utfall i
kommande Klinisk fas 1-studie bedéms detta avtal enligt styrelsen i WntResearch finansiera Bolagets
planer fram till och med genomférd fas 2-studie.

Bolagets avser att generera intékter genom en utlicensiering av Foxy-5, avseende att mojliggora
behandling av metastaserande cancer. Malsattningen &r att nyinvestera dessa intakter for att utveckla
Bolagets lakemedelskandidater for anvandning vid behandling av andra cancerformer med hjalp av
Foxy-5 och Box-5.

| det fall WntResearch, via klinisk fas 1-studie, lyckas visa att Foxy-5 respektive Box-5 &r sékra vid
behandling i ménniska kan Bolaget, utan att géra nya kliniska fas 1-studier, genomféra fas 2-studier
for andra cancerformer och andra indikationer, eftersom lakemedelskandidaterna i det skedet redan &r
pavisat sakra. Detta kan spara bade tid och pengar i utvecklingsarbetet.
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Historisk utveckling i korthet

AR Handelse

2000 Forskningen inleds i projektform

2006 En peptid (Foxy-5) lampad for lakemedelstillverkning identifieras ha samma starkt anti-metastatiska
egenskaper som hela Wnt-5a proteiner.

2007 Bolagsbildning.

2008 Forskningsresultat verifierar att peptiden férhindrar cancerceller att réra sig och visar att Bolagets
lakemedelskandidat Foxy-5 reducerar metastasering med omkring 80 procent (studier i moss).

2008 Den bolagiserade verksamheten tar fart.

2008 Den ursprungliga patentportfoljen éverfors fran Forskarpatent i Syd AB.

2008 En plan for framtida prekliniska och kliniska studier faststélls.

2009 Riktad nyemission om 1,25 MSEK.

2009 Lakemedelskandidaten Foxy-5 undersoks med avseende pa hallbarhet och bedéms vara mdjlig att

framstélla som lakemedel.
2009 Avtal med Bachem AG avseende verifiering av GLP-produktion.

2009 3 CDA:s (Confidential Disclosure Agreements) tecknade med lakemedelsbolag for att gemensamt ga
igenom resultat och undersdka méjligheterna till samarbete eller licensiering.

2010 Genomférande av farmakokinetisk pre-GLP preklinisk studie (dosering och koncentration).

2010 Planering av toxikologisk pre-GLP preklinisk studie i ratta och hund inleds (giftighet).

2010 Styrelsen anpassas infor publik emission och listning pa AktieTorget.

2010 Riktad nyemission om cirka 2,8 MSEK.

2010 Nyemission om cirka 7 MSEK.

2010 WntResearch listas p& AktieTorget i december.

2011 Som ett resultat av de felaktigheter som upptéacktes och rapporterades i samband med emissionen
2010 beslutar WntResearch att inte langre driva méjligheten till att kombinera Foxy-5 och hormonell
behandling vid bréstcancer och istallet fokusera sitt arbete p& Foxy-5s anti-metastatiska effekter pa
brost-, kolon- och prostatacancer.

2011 Toxikologisk studie avslutas under forsta halvaret.

2011 Skickar in patentanstkan avseende Foxy-5 for behandling och diagnostik av prostatacancer.

2011 Tecknar icke-exklusivt licensavtal med EMD Millipore fér produktion och forséljning av Box-5 for
forskningstillampningar.

2011 WhntResearch tecknar en avsiktsforklaring med riskkapitalsfonden Global Emerging Markets (GEM)
om kapitalinjektioner om upp till totalt 30 miljoner kronor under en trearsperiod. | avtalet ingar optioner
att effektueras inom fem ar fran signering. Fullt utnyttjat tillférs WntResearch ytterligare 12 miljoner
kronor.

Framtidsplaner i korthet

Tid Handelse

2011 Q4 En nyemission om initialt cirka 7,8 MSEK, samt ytterligare cirka 13 MSEK vid fullt nyttjande av
teckningsoptioner, totalt cirka 20,8 MSEK for att finansiera klinisk fas 1-studie i m&nniska.

2011 - 2012 Klinisk fas 1-studie i manniska forbereds.

2012 Q1 Forskningsradgivning med lakemedelsverket eller motsvarande myndighet i annat land infor
fas 1-studien.

2012 Q4 Loptid for teckningsoptioner utgar.

2012 Q3-Q4 Klinisk fas 1-studie i manniska inleds.

2012 Klinisk fas 2-studie, forsta indikationen, forbereds.

2013 Q2 Klinisk fas 1-studie i ménniska avslutas.

2013 Efter den forsta studien i manniska kommer WntResearch direkt att fortsatta med validering i

fas 2-studie. For att finansiera denna studie foreslar styrelsen att Bolaget avropar
kapitalinjektion, fran avtalet med Global Emerging Markets, som om fullt belopp kan avropas
finansierar fas 2-studien.

2013 Klinisk fas 2-studie i ménniska, forsta indikationen, inleds.
2014 Klinik fas 2-studie, forsta indikationen, avslutas.
2014 Exit planerad i form av exempelvis utlicensiering eller forséljning av hela eller delar av

verksamheten. Harefter genomfér extern part en fas 3-studie som ligger till grund for ett
godkannande av Foxy-5 som lakemedel.

Notera att Bolagets framtidsplaner grundas pa styrelsens nuvarande bedémning gallande nar respektive del kan
genomforas. Lasaren uppmarksammas pa att alla framtidsbedémningar, ar forenade med betydlig osakerhet.
Notera aven att framtidsplanerna &r beroende av att WntResearch kan erhalla nédvandig finansiering och
erforderliga godkdnnanden fran myndigheter (se rubriken "Regulatoriska aktiviteter’).
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MOTIV FOR EMISSION

Under sommaren 2011 slutférde WntResearch en preklinisk toxikologisk studie med positiva resultat
samt en dosbestammande (DRF) studie hos rattor och maximalt tolererad dos (MTD) studie hos
hundar. Som kommunicerats i Bolagets listningsmemorandum 2010 fordras ytterligare kapital i detta
skede. DRF och MTD utgér delar av férberedelserna for att faststélla en doseringsregim i GLP-studier
(Good Laboratory Practice) som folier i samma art saval som i efterféljande fas 1 sékerhetsstudier pa
manniskor. En fyra veckors GLP-studie kravs innan Bolaget kan anstka om tillstdnd att starta fas 1-
studier pd manniskor. De ovannamnda avslutande regulatoriska studierna ar planerade att utféras
under forsta halvaret 2012 (finansieras med egen kassa och emission). WntResearch planerar att
inleda en fas 1-studie under andra halvaret 2012,

Rorelsekapital och emission

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning inte tillréckligt for de aktuella behoven
under atminstone 12 manader framat i tiden réknat fran dateringen av detta prospekt. Underskottet
uppgar till 5 MSEK. Rorelsekapitalbehov bedéms uppkomma i januari 2012. For att tillféra Bolaget
rérelsekapital i samband med Bolagets genomférande av Klinisk fas 1-studie och som ett led i
Bolagets strategi for breddning av produktportfélien genomfér Bolaget nu en emission som tillfér
Bolaget initialt cirka 7,8 MSEK samt ytterligare cirka 13 MSEK vid fullt nyttjande av teckningsoptioner,
totalt cirka 20,8 MSEK fore emissionskostnader. For att Bolaget skall tillféras tillrackligt med
rorelsekapital for att Bolaget skall kunna driva den l6pande verksamheten i dnskvard takt i minst 12
manader framat kravs det att nyemissionen tecknas till &tminstone 5 MSEK. | det fall emissionen inte
blir fulltecknad kommer Bolaget att bedriva verksamheten i lagre takt samtidigt som andra
finansieringsmojligheter undersoks.

Vid fulltecknad nyemission tillférs WntResearch cirka 20,8 MSEK ftre emissionskostnader.
Emissionslikviden &r avsedd att anvéndas till:

¢ Emissionskostnader (cirka 1,3 MSEK)
Ersattning till garantitecknare (cirka 0,34 MSEK)
Forskning/Prekliniska studier (cirka 4 MSEK)
Genomforande av fas 1-studie (cirka 12 MSEK)
Forberedelse av fas 2-studie (cirka 3 MSEK)

Prisséattning av units

Styrelsen har faststallt prissattning utifran Bolagets akties genomsnittliga volymviktade kurs under de
senaste 20 handelsdagarna infér beslutet om foretradesemission, med beaktande av emissionsrabatt i
syfte att premiera befintliga aktieagare.

Ytterligare kapitalbehov

Efter den forsta studien i manniska kommer WntResearch direkt att fortsatta med validering i fas
2-studie. For att finansiera denna studie foreslar styrelsen att Bolaget avropar kapitalinjektion, fran
avtalet med Global Emerging Markets, som fullt ut finansierar fas 2-studien. Under forutséattning av att
Bolaget med framgang genomgar olika kliniska faser kommer WntResearch kontinuerligt allt ndrmare
lansering av lakemedel. Ju langre Bolaget kommer, desto lagre blir Bolagets riskprofil. Darav har
styrelsen i WntResearch valt att inte utéka emissionen som beskrivs i detta prospekt. Genom att
kapitalisera efter varje genomford studie bedéms utspadningen kunna bli mindre for saval befintliga
som nya aktiedgare. Under forutsattning av att nu aktuell féretradesemission blir fulltecknad bedémer
styrelsen att kapitalet frdn Global Emerging Markets skall racka for Bolagets kommunicerade planer
(genomforande av fas 2 och darefter exit).

Handel p& AktieTorget

Den 17 december 2010 listades aktien i WntResearch p& AktieTorget. AktieTorget ar ett
vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn och driver en handelsplattform som benamns
MTF (Multilateral Trading Facility). AktieTorget tillhandahaller ett effektivt aktiehandelssystem (INET
Nordic), tillgangligt for banker och fondkommissionéarer anslutna till Norex-borserna. Det innebér att
den som vill kopa och sélja aktier som ar listade pa AktieTorget anvander sin vanliga bank eller
fondkommissionar. Listningen p& AktieTorget skapar utokade méjligheter for en god marknadsféring
av saval Bolaget som dess produkter. Vidare underlattas kapitalanskaffningen till Bolaget, vilket gor att
man kan halla en hog utvecklings- och expansionstakt i Bolaget.
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GARANTIAVTAL

WhntResearch tecknade i oktober 2011 avtal om garantiteckning avseende totalt 3 360 000 SEK. For
detta atagande utgar en ersattning motsvarande 10 procent av avtalat belopp (totalt 336 000 SEK).
Avtalen kommer att tréda i kraft i det fall emissionen inte blir tecknad upp till 3 360 000 SEK.

Adress: Garantiteckning Ager sedan tidigare
(SEK): (antal aktier):
Elin Q Holding AB c/o J. Moll, Orkestervagen 8, 224 72 Lund 800 000 0
Roger Persson Angsléparvagen 12, 281 43 Hassleholm 700 000 0
Egg Properties AB O Ronneholmsvagen 5, 211 47 Malmo 400 000 0
Goran Ofsén Torsvagen 13, 192 67 Sollentuna 300 000 0
Michael Evenholt Lidnersplan 11 3 tr 112 57 Stockholm 250 000 0
Peter Malmstrém Carl Munters vag 6, 182 77 Stocksund 250 000 22 000
Stefan Olsson Ralambsvagen 19 1 tr, 112 59 Stockholm 250 000 0
Torbjorn Ling Bjorn Jarnsidas Grand 9, 224 77 Lund 160 000 0
Kent Eklund Tallvagen 11, 790 15 Sundborn 150 000 0
Magnus Alqvist Fagelsangsgatan 14, 252 20 Helsingborg 100 000 0
Totalt: 3 360 000
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudandet

Extra bolagsstémma i WntResearch AB (publ) beslutade den 25 november 2011 att godkanna
styrelsens beslut fran den 8 november 2011 om en nyemission med foretradesratt for befintliga
aktiedgare om hogst 1 726 872 aktier och 1 726 872 teckningsoptioner av serie TO 1.
Emissionskursen per unit &r 4,50 SEK, dvs 4,50 SEK per aktie och teckningsoptionerna emitteras
vederlagsfritt. Aven allméanheten ges rétt att teckna aktier och teckningsoptioner i emissionen. Nedan
anges villkor och anvisningar for erbjudandet.

Foretradesratt till teckning

De som pa avstamningsdagen den 2 december 2011 &r registrerade som aktieagare i WntResearch
ager foretradesratt att teckna aktier och teckningsoptioner. For varje befintlig aktie, erhalls en (1)
unitratt. Innehav av fyra (4) unitratter beréttigar till teckning av en (1) unit. En (1) unit bestar av en (1)
ny aktie och en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie TO 1 berattigande till teckning av vardera en
(1) ny aktie i Bolaget.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear Sweden”) for faststallande av vem som skall
erhalla unitratter i emissionen ar den 2 december 2011. Sista dag for handel i Bolagets aktie inklusive
ratt att erhalla unitratter var den 29 november 2011 och forsta dag exklusive ratt att erhalla unitratter
ar den 30 november 2011.

Unitratter

Aktieagares foretradesratt utbvas med stod av unitratter. Den som &r registrerad som aktieagare pa
avstamningsdagen den 2 december 2011 erhaller en (1) unitratt for varje befintlig aktie. For teckning
av en (1) unit erfordras fyra (4) unitratter.

For att inte vardet pa erhallna unitratter skall ga forlorade maste aktiedgaren antingen teckna units
med stdd av unitratter i WntResearch senast den 21 december 2011 eller sélja unitratterna senast den
16 december 2011.

Handel med unitratter
Handel med unitratter kommer att ske pa AktieTorget under perioden 7 december — 16 december
2011.

Teckningskurs
Teckningskursen uppgar till 4,50 SEK per unit, dvs. 4,50 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Information till direktregistrerade aktieagare

De som pa avstamningsdagen &r registrerade i den av Euroclear Sweden for Bolagets rakning forda
aktieboken erhaller fortryckt emissionsredovisning med bifogad inbetalningsavi samt folder
innehallande en sammanfattning av villkor fér emissionen och hanvisning till fullstandigt prospekt. Av
den fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat antalet erhallina unitratter och det hela
antalet units som kan tecknas.

Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken férda férteckningen éver panthavare m.fl.
erhaller inte ndgon emissionsredovisning utan underrattas separat. Nagon separat VP-avi som
redovisar registrering av unitratter pa aktieagares VP-konto kommer ej att skickas ut.

Information till forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat hos bank eller annan forvaltare erhaller varken
emissionsredovisning eller sarskild anmalningssedel, dock utsiandes folder innehallande en
sammanfattning av villkor fér emissionen och hanvisning till fullstandigt prospekt. Teckning och
betalning ska ske i enlighet med instruktioner fran respektive bank eller fondkommissionar.

Teckningstid

Teckning av units ska ske pa nedan angivet satt under perioden fran och med den
7 december — 21 december 2011.
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Observera att teckning av units ska ske senast kl. 15.00 den 21 december 2011. Efter teckningstidens
utgang blir outnyttjade unitratter ogiltiga och saknar darmed varde. Outnyttjade unitratter kommer
darefter, utan avisering fran Euroclear Sweden, att avregistreras fran aktieagarens VP-konto.

Styrelsen for WntResearch &ger rétt att forlanga den tid under vilken anméalan om teckning och
betalning kan ske. Meddelande om detta kommer i sa fall att ske senast den

21 december 2011. Styrelsen i WntResearch har inte férbehallit sig ratten att dra in erbjudandet
permanent eller tillfalligt. Det ar inte heller mojligt att dra tillbaka erbjudandet efter det att handel med
vardepappren inletts.

Teckning och betalning med stod av unitratter

Anmalan om teckning med stdd av unitratter skall ske genom samtidig kontant betalning senast kl.
15.00 den 21 december 2011. Observera att det kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att na
mottagarkontot. Anmalningssedlar som sands med post bor darfor avsandas i god tid fore sista
teckningsdagen. Teckning och betalning skall ske i enlighet med nagot av nedanstaende alternativ:

1. Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear Sweden

| det fall samtliga p& avstamningsdagen erhallna unitratter utnyttjas for teckning av units skall den
fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear Sweden anvandas som underlag for anmalan om teckning
genom betalning. Den sarskilda anmalningssedeln | skall darmed inte anvandas. Inga tillagg eller
andringar far goras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten. Anmalan &r bindande.

2. Sarskild anmalningssedel |

| det fall unitratter forvarvas eller avyttras eller om aktiedgaren av andra skal avser att utnyttja ett
annat antal unitratter an vad som framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear Sweden,
skall sarskild anméalningssedel | anvandas. Anméalan om teckning genom betalning skall ske i enlighet
med de instruktioner som anges pa den sarskilda anmélningssedeln I. Den fortryckta inbetalningsavin
fran Euroclear Sweden skall darmed inte anvandas. Sarskild anmalningssedel | kan bestallas fran
Sedermera Fondkommission AB via telefon eller e-post.

Sarskild anmalningssedel | skall vara Sedermera Fondkommission AB tillhanda senast kl. 15.00 den
21 december 2011. Endast en anmalningssedel per tecknare kommer att beaktas. Vid flera inlamnade
anmalningssedlar galler den senast inkomna. Ofullstandigt eller felaktigt ifylld sarskild
anmalningssedel | kan komma att lamnas utan avseende. Anmalan ar bindande. | det fall ett for stort
belopp betalas in av en tecknare kommer WntResearch att ombesorja att dverskjutande belopp
aterbetalas.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas till eller [amnas till:

Sedermera Fondkommission AB Telefon: +46 (0)431 - 47 17 00
Emissionstjanster Fax: +46 (0)431 - 47 17 21
Importgatan 4 E-post: nyemission@sedermera.se
SE-262 73 Angelholm Hemsida: www.sedermera.se

Teckning utan stod av unitratter

For det fall inte samtliga units tecknas med foretradesratt enligt ovan skall styrelsen, inom ramen fér
emissionens hdgsta belopp, besluta om tilldelning av units till annan som tecknat units utan stéd av
foretradesratt samt besluta hur fordelning mellan tecknare darvid skall ske.

| forsta hand skall tilldelning av units som tecknats utan stod av unitratter ske till sddana tecknare som
aven tecknat units med stod av unitratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen
eller inte, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, skall tilldelning ske pro rata i
forhallande till det antal unitratter som utnyttjats for teckning av units och, i den man detta inte kan
ske, genom lottning.

| andra hand skall tilldelning av units som tecknats utan stdd av unitratter ske till andra som tecknat
utan stod av unitratter, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut skall tilldelning ske
pro rata i forhallande till det antal units som var och en tecknat och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning.
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| tredje hand skall tilldelning av units som tecknats utan stéd av unitratter ske till emissionsgaranterna i
forhallande till storleken av de stéllda garantidtagandena, och i den man detta inte kan ske, genom
lottning.

Teckning av units utan foretrade skall ske under samma period som teckning av units med
foretradesratt, det vill saga fran och med den 7 december — 21 december 2011. Anmalan om teckning
utan stod av unitratter skall goras pa avsedd séarskild anmaélningssedel Il. Sadan anmalningssedel kan
erhdllas fran Sedermera Fondkommission AB pa ovanstadende adress, hemsida eller telefonnummer,
pa Bolagets hemsida (www.wntresearch.com) eller pa AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se).

Ifylld anmalningssedel skall vara Sedermera Fondkommission AB tillhanda p& ovanstdende adress,
fax eller e-post senast kl. 15.00 den 21 december 2011. Endast en anmalningssedel per tecknare
kommer att beaktas. Vid flera inlamnade anmalningssedlar géller den senast inkomna. Ofullstandigt
eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Anmaélan ar bindande. |
det fall ett for stort belopp betalas in av en tecknare kommer WntResearch att ombesdrja att
overskjutande belopp aterbetalas.

Besked om eventuell tilldelning lamnas genom utskick av avréakningsnota och betalning skall ske i
enlighet med anvisningarna pa denna. Avrakningsnotor ar beréaknade att skickas ut snarast efter
avslutad teckningstid och betalning skall ske senast fyra bankdagar darefter. De som inte tilldelats
nagra aktier far inget meddelande.

Aktiedgare bosatta utanfér Sverige

Aktieagare som ar bosatta utanfér Sverige och som &ager rétt att teckna units i emissionen kan vanda
sig till Sedermera Fondkommission AB pa ovanstaende telefonnummer for information om teckning
och betalning.

Observera att erbjudandet enligt detta prospekt inte riktar sig till personer som ar bosatta i USA,
Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan, Australien eller andra lander dar deltagande forutsatter
ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder &n de som foljer av svensk ratt.

Betalning fran utlandet skall erlaggas till Sedermera Fondkommission AB:s bankkonto hos Swedbank:

BIC: SWEDSESS
IBAN nr: SE47 8000 0816 9591 4651 2752

Betald tecknad unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear Sweden sa snart detta kan ske, vilket normalt
innebar upp till tre bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknare en VP-avi med bekraftelse att
inbokning av betalda tecknade units (BTU) har skett pa tecknarens VP-konto. Aktieagare som har sitt
innehav forvaltarregistrerat via depa hos bank eller fondkommissionar delges information frén
respektive forvaltare.

Handel med BTU
Handel med BTU kommer att ske pa AktieTorget fran och med den 7 december 2011 fram till dess att
Bolagsverket har registrerat emissionen. Denna registrering beréknas ske i slutet av januari 2012.

Leverans av aktier och teckningsoptioner

BTU kommer att ersattas av aktier och teckningsoptioner s& snart emissionen har registrerats av
Bolagsverket. Efter denna registrering kommer BTU att bokas ut fran respektive VP-konto och
ersattas av aktier och teckningsoptioner utan sérskild avisering. | samband med detta beraknas de
nyemitterade aktierna och teckningsoptionerna bli foremal for handel pa AktieTorget.

Rétt till utdelning

Vinstutdelning for de nya aktierna skall utga p& den avstamningsdag for utdelning som infaller efter
aktiens registrering i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken. Aktie som utgivits efter nyttjande
av teckningsoption av serie TO 1 medfor rétt till vinstutdelning pa den avstamningsdag for utdelning
som infaller efter aktiens registrering i aktieboken.
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Emissionsresultatets offentliggérande
Utfallet av emissionen kommer att offentliggéras genom ett pressmeddelande pa Bolagets och
AktieTorgets respektive hemsida, vilket beraknas ske under vecka 51, 2011.

Utfall avseende slutgiltig nyttjandegrad for teckningsoptioner TO 1 berédknas ske vecka 49, 2012
genom pressmeddelande pa Bolagets och AktieTorgets respektive hemsida.

Handel med aktier och teckningsoptioner

Bolagets aktie ar upptagen till handel p& AktieTorget. Aktien handlas under kortnamnet WNT och
ISIN-kod SE0003553130. De nyemitterade aktierna kommer att bli foremal for handel p& AktieTorget.
En handelspost omfattar en (1) aktie.

De nyemitterade teckningsoptionerna av serie TO 1 kommer att bli foremal for handel pa AktieTorget
fran och med den 3 februari 2012. ISIN-kod for teckningsoption av serie
TO 1 ar SE0004268910.

Emissionsinstitut
Sedermera Fondkommission AB agerar emissionsinstitut med anledning av aktuell foretradesemission
samt i samband med emission av aktier genom teckning med stéd av teckningsoptioner TO 1.

Villkor for teckningsoptioner TO 1

Innehav av en (1) teckningsoption TO 1 berattigar till teckning av en (1) nyemitterad

aktie till en kurs om 7,55 SEK. Teckning av aktier med stdd av teckningsoptioner kan dga rum frdn och
med 3 februari 2012 till och med 28 november 2012. Detta skall ske genom samtidig kontant betalning
senast den 28 november 2012.

Maojligheten till konvertering av teckningsoptioner till aktier ges vid fyra tillfallen, dels vid teckning och
betalning senast klockan 15.00 den 29 februari 2012, dels vid teckning och betalning senast klockan
15.00 den 31 maj 2012, dels vid teckning och betalning senast klockan 15.00 den 30 augusti 2012
samt dels vid teckning och betalning senast klockan 15.00 den 28 november 2012. Aktier bokas ut
tidigast 15 dagar darefter.

Anmalningssedel och instruktion for betalning kommer att finnas tillganglig pa Bolagets hemsida
(www.wntresearch.com) samt pa Sedermera Fondkommission AB:s hemsida (www.sedermera.se)
fran och med den 3 februari 2012.

Notera att de teckningsoptioner TO 1 som inte nyttjas eller avyttras senast den 28 november 2012
forfaller och kommer att rensas fran VP-konto eller depa.

Eventuell omrakning av teckningskurs och teckningsberattigande

Teckningskursen respektive det antal aktier i Bolaget som teckningsoptionerna beréttigar till teckning
av kan komma att omréknas vid exempelvis fondemission eller nyemission. | det fall omrakning
kommer att aktualiseras kommer Bolaget att via pressmeddelande offentliggéra mer information om
detta pa Bolagets och AktieTorgets respektive hemsida (www.wntresearch.com) och
(www.aktietorget.se).

Fragor med anledning av nyemissionen kan stéllas till:

WntResearch AB (publ) Sedermera Fondkommission AB
Tel: +46 (0)70 - 777 22 09 Tel: +46 (0)431 - 47 17 00
E-post:  bert.junno@wntresearch.com E-post: nyemission@sedermera.se

Prospekt finns tillgangligt via Bolagets hemsida (www.wntresearch.com) och AktieTorgets hemsida
(www.aktietorget.se) samt kan aven erhallas kostnadsfritt frin WntResearch.

Prospekt finns aven tillgangligt pA Sedermera Fondkommission AB:s hemsida (www.sedermera.se).
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WntResearch

WNTRESEARCH AB (PUBL)

Verksamhet

WntResearch grundades av professor Tommy Andersson och hans forskargrupp vid Lunds
Universitet, med syftet att utveckla innovationer kring proteinet Wnt-5a och dess roll i cancer. Bolaget
har patentsokt syntetiska molekyler, framtagna pa kemisk véag av professor Tommy Anderssons
forskargrupp, varav en (Foxy-5) i djurmodeller har visat sig hAmma metastasering av bréstcancer,
som &r en epitelial cancer. WntResearch fokuserar utvecklingen pa nya lakemedel mot tumdérspridning
ifran epiteliala tumorer sdsom brost, kolon och prostatacancer. Bolaget har tva lakemedelskandidater;
Foxy-5 och Box-5 och star infor att inleda klinisk fas 1-studie med Foxy-5. WntResearch har
kommersialiserat Box-5 men har &n sa lange inte redovisat ndgra intakter fran verksamheten. En icke
exklusiv licens for tillverkning av lakemedelskandidaten Box-5 tecknades 2011 med EMD Millipore.

Bolagsstruktur och aktieinnehav
WhntResearch ingar inte i ndgon koncern och innehar inte heller nagra aktier i andra foretag.

Bolagsinformation

Firmanamn: WntResearch AB (publ

Handelsbeteckning: WNT

Sate och hemvist: Skéne lan, Malm®é kommun

Organisationsnummer: 556738-7864
Start av verksambhet: November 2008

Juridisk form: Publikt aktiebolag

Lagstiftning: Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen
Adress: Soédra Promenaden 69, 211 38 Malmo

Telefon: 046-286 36 00
Hemsida: www.wntresearch.com
Affarsmodell

WhntResearch skall huvudsakligen generera intékter via utlicensiering av Bolagets
lakemedelskandidater for olika metastaserande cancerformer. Genom utlicensiering till etablerade
aktorer inom lakemedelsbranschen framjas effektiv, professionell och i sammanhanget snabb
lansering av lakemedel.

Malsattning

Priméara malsattningar

Bolagets primara malsattning ar att — efter aktuell emission och godkannanden ifrdn myndigheter —
kunna inleda kliniska studier i manniska under 2012 for att framja en framgangsrik lansering av Foxy-5
som lakemedel och darmed gora det tillgangligt for patienter med tumérer som visar hog risk att
metastasera eller redan har metastaserat.

Sekundéara malsattningar

Genom en utlicensiering av Foxy-5, avseende att méjliggéra behandling av metastaserande cancer,
generera intakter. Malsattningen ar att nyinvestera dessa intakter for att utveckla Bolagets
lakemedelskandidater for anvandning vid behandling av flera olika cancerformer med hjélp av Foxy-5
och Box-5.
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Léakemedelskandidaterna Foxy-5 och Box-5

Tva syntetiska molekyler

WhntResearch har patentsokt syntetiska molekyler, framtagna pa kemisk vag av professor Tommy
Anderssons forskargrupp, varav en i djurmodeller har visat sig hAmma metastasering av bréstcancer
som &r en epitelial cancer m . Bolaget star infor att inleda klinisk fas 1-studie och har annu inte borjat
generera intakter. WntResearch har tva lakemedelskandidater i form av tva syntetiska molekyler
modifierade pa olika satt; Foxy-5 och Box-5. Saval Foxy-5 som Box-5 &r syntetiska kopior p& en
specifik del av proteinet Wnt-5a med antingen en formyl- eller carbamatgrupp adderad. Att behandla
med Wnt-5a fungerar inte eftersom proteinet inte skulle n& tumdrcellerna.

[1] “The Wnt-5a-derived hexapeptide Foxy-5 inhibits breast cancer metastasis in vivo by targeting cell motility”, Safholm et al 2008.

Nivaer av Wnt-5a indikerar svéarighetsgrad av brostcancer
Whnt-proteiner utséndras av tumorceller och paverkar tumérers egenskaper . Professor Tommy
Anderssons forskargrupp har rapporterat att proteinnivaerna av Wnt-5a i cancerceller korrelerar med
utfallet av sjukdomen, det vill sdga att avsaknad eller laga nivaer av Wnt-5a i primartumoren ar
forknlppat med en hoégre risk for metastasering och darmed minskad chans for patienten att dverleva
1 Dessa slutsatser bekraftades nar det géaller sjukdomsrelaterade dddsfall hos patienter med
brostcancer Wnt-5a minskar cancercellernas rorlighet experimentellt och sannolikt ocksa i kroppen
Anledningen till den 6kade metastaserande aktiviteten hos dessa patienter &r sannolikt tumorcellernas
Okade rorlighet.

[1] Functions and mechanisms of B-catenin-independent Whnt signaling”, Veeman et al. 2003 och “Oscillations in NF-kappaB signaling control the dynamics
of gene expression”, Nelson et al 2004 samt “A frizzled homolog functions in a vertebrate Wnt signaling pathway”, Yang-Snyder et al 1996.

[2] “Loss of Wnt-5a protein is associated with early relapse in invasive ductal breast carcinomas”, J6nsson et al 2002 samt “Wnt-5a protein
expression in primary dukes B colon cancers identifies a subgroup of patients with good prognosis”, Dejmek et al 2005 och” Elevated Level of
Whnt5a Protein in Localized Prostate Cancer Tissue is Associated with Better Outcome Sajid et al 2011

[3] “A formylated hexapeptide ligand mimics the ability of Wnt-5a to impair migration of human breast epithelial cells”, Safholm et al 2006.

Foxy-5

Wnt-5a hammar alltsa epiteliala cancercellers mobilitet, vilket sannolikt ar forklaringen till att tumérer
som har Wnt-5a metastaserar mindre. Omvant, i de tumérer som saknar eller har 1ag niva av Wnt-5a
(40-50 %) ar tumorcellerna mer rorliga, vilket 6kar sannolikheten fér cancern att sprida sig. Genom att
behandla med lakemedelskandidaten Foxy-5 kompenseras och ersétts avsaknaden av Wnt-5a i
tumodrerna och darmed férhindras tumaércellerna fran att flytta och sprida sig ("mechanism of action”).
Darmed 6ppnar lakemedelskandidaten Foxy-5 upp for effektivare behandling av metastaserande
cancer, vilket d& kan ske som kombinationsbehandling med pa marknaden befintliga lakemedel som
dodar och hindrar epiteliala tumorcellers tillvaxt.

For lasare som onskar ytterligare information om Foxy-5 och Wnt-5a presenteras nedan en mer detaljerad beskrivning av
lakemedelskandidatens funktion och forskningsfynd inom omradet.

Utformning och utvardering av Wnt-5a och Foxy-5

Eftersom det har visat sig att minskat uttryck av Wnt-5a i priméartumaoren har en positiv effekt pa utfallet
av bréstcancer, tjocktarmscancer och prostatacancer (epiteliala tumorer) , ar Wnt-5a, enligt
styrelsens bedémning, en sjalvklar kandidat for substitutionsbehandling. Wnt-5a innehaller dock en
doman som binder till heparansulfater, vilket resulterar i 1&g biotillganglighet och ar darfor inte lampligt
att anvanda vid behandling av ep|teI|aIa tumarer. Darfor skapades peptiden Foxy-5 for att harma
effekten av en intakt Wnt-5a-molekyl pa bréstcancerceller @ Den syntetiska hexapeptiden Foxy-5 ar
ett fragment av Wnt-5a-molekylen och grundar sig pa sekvensanalys av Wnt-5a. Foxy-5 ar modifierad
(N-formylerad) for att vara mer potent men ocksa motstandskraftig mot nedbrytning i kroppen och
darmed ytterligare forbattra dess verkan. Det har visat sig att peptlden ar effektiv for att minska lever-
och lungmetastaser i en bréstcancermodell i mus P!, vilket tyder p& att Foxy-5 ar stabil i kroppen. |
daggdjursceller finner man bara hexapeptldsekvensen i Wnt-5 proteiner, vilket tyder pa att peptiden
verkar p&d Wnt-5-receptorer. Det har visat sig att Foxy-5 sannolikt verkar genom Wnt-5a-receptorer i
form av Frz-5, eftersom receptorblockerande antikroppar mot Frz-5 har visat sig hava effekten av
hexapeptiden Foxy-5 liksom Wnt-5a pa brostcancercellernas rérlighet.

[1] “Loss of Wnt-5a protein is associated with early relapse in invasive ductal breast carcinomas”, Jénsson et al 2002 samt “Wnt-5a protein
expression in primary dukes B colon cancers identifies a subgroup of patients with good prognosis”, Dejmek et al 2005 och” Elevated Level of
Whnt5a Protein in Localized Prostate Cancer Tissue is Associated with Better Outcome Sajid et al 2011Accepted.

[2] “A formylated hexapeptide ligand mimics the ability of Wnt-5a to impair migration of human breast epithelial cells”, Séafholm et al 2006.

[3] “The Wnt-5a-derived hexapeptide Foxy-5 inhibits breast cancer metastasis in vivo by targeting cell motility”, Safholm et al 2008.
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Sammantaget tyder ovanstaende data pa att Foxy-5 (som harmar Wnt-5a-molekylens effekter) &ar en
lovande ldkemedelskandidat gallande att gora cancerceller mindre spridningsbenégna och darmed
minska tumdérens metastashenagenhet. | det fall WntResearch lyckas vidareutveckla Foxy-5 till ett
godkant lakemedel mojliggors effektivare behandling av patienter med brost-, tjocktarms- och
prostatacancer, vilket da positivt skulle paverka den totala 6verlevnaden hos dessa patienter.

Box-5

Bolagets priméra fokus &r riktat pa fortsatt utveckling av lakemedelskandidaten Foxy-5, for att
mdjliggora behandling av epiteliala tumorer. Bolagets produktportfélj innehaller utéver Foxy-5
lakemedelskandidaten Box-5. Vid vissa cancertyper beter sig cancercellerna annorlunda néar de
exponeras for Wnt-5a, exempelvis vid hudcancern malignt melanom. | patienter som har drabbats av
denna hudcancer géller det — till skillnad fran patienter med brdstcancer — att dra ner nivan av
proteinet Wnt-5a eller minska dess interaktion med tumdrcellernas receptor for Wnt-5a. WntResearch
utvecklar en lakemedelskandidat for detta &ndamal, Box-5. Aven denna peptid ar framtagen i
professor Tommy Anderssons forskargrupp M Egrenklat kan man saga att det ar den omvanda
principen som tillampas for Box-5 i jamforelse med Foxy-5. Aven géllande Box-5 &r syftet att dppna
upp fér behandling av cancern. Med lakemedelskandidaten Box-5, som i nulaget inte prioriteras,
starks Bolagets framtida bredd och potential.

[1] A t-butyloxycarbonyl-modified Wnt-5a-derived hexapeptide functions as a potent antagonist of Wnt-5a-dependent melanoma cell invasion,
Jenei et al 2009.

Utvecklingsstatus med fokus pa Foxy-5

WhntResearch fokuserar pé fortsatta studier och utveckling av Bolagets primara lakemedelskandidat
Foxy-5. Darfor bor Bolagets andra lakemedelskandidat Box-5 betraktas som en framtida mojlig
lakemedelskandidat, dar prekliniska och kliniska studier inte &ar planerade att genomféras forran
WntResearch har narmat sig lansering av Foxy-5. Med anledning av ovan speglar detta avsnitt
lakemedelskandidaten Foxy-5.

Efter manga ars grundforskning befinner sig Foxy-5-projektet for narvarande i férberedelse for klinisk
fas. Nasta steg ar att utfora sakerhetsstudier i manniska. Den kommande fas 1-studien pa manniskor
kommer att besta av en sékerhets- och dosintervall studie foljt av proof of concept studier i patienter
med metastaserande cancer (fas 2).

Genomférda utvecklingsmoment

AR Handelse

2000 Grundforskning inleds i projektform.

2006 En peptid (Foxy-5) lampad for lakemedelstillverkning identifieras ha samma starkt anti-
metastatiska egenskaper som hela Wnt-5a proteiner.

2008 Forskningsresultat verifierar att peptiden férhindrar cancerceller att réra sig och visar att
Bolagets lakemedelskandidat Foxy-5 reducerar metastasering med omkring 80 procent
(studier i moéss).

2009 Lakemedelskandidaten Foxy-5 undersoks med avseende pa hallbarhet och bedéms vara
mojlig att framstélla som lakemedel.

2010 Genomfdrande av farmakokinetisk pre-GLP preklinisk studie (dosering och koncentration).

2010 Planering av toxikologisk pre-GLP preklinisk studie i ratta och hund inleds (giftighet).

2011  Toxikologisk studie avslutas under sommaren.

2011 Klinisk fas 1-studie i manniska forbereds under andra halvaret.
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Planerade utvecklingsmoment

AR Handelse

2012 Klinisk fas 1-studie i m&nniska inleds.

2013 Klinisk fas 2-studie i mé&nniska (proof of concept) inleds.

2014 Planerad exit i form av exempelvis utlicensiering eller forséljning av hela eller delar av
verksamheten. Harefter genomfor extern part en fas 3-studie som ligger till grund fér ett
godkénnande av Foxy-5 som lakemedel.

Notera att Bolagets framtidsplaner grundas pa styrelsens nuvarande bedémning géallande nar
respektive del kan genomforas. Lasaren uppmarksammas pa att alla framtidsbedomningar, ar
férenade med betydlig osékerhet. Notera aven att framtidsplanerna ar beroende av att WntResearch
kan erhalla nédvéandig finansiering och erforderliga godkannanden fran myndigheter (se rubriken
"Regulatoriska aktiviteter”).

Utveckling pa langre sikt

| det fall WntResearch, via klinisk fas 1-studie, lyckas visa att Foxy-5 respektive Box-5 &r sakra vid
behandling i manniska kan Bolaget, utan att géra nya kliniska fas 1-studier, genomféra fas 2-studier
for andra cancerformer och andra indikationer, eftersom lakemedelskandidaterna i det skedet redan ar
pavisat sakra. Detta kan spara bade tid och pengar i utvecklingsarbetet.

Sponsring av forskning

Bolaget har hittills sponsrat Tommy Andersson och hans forskningsgrupps forskning vid
Universitetssjukhuset MAS med totalt 1,4 MSEK. Sponsringen har avsett riktad verksamhet som har
kommit WntResearch tillgodo. Bolaget kommer aven i fortsattningen att anvénda sig av det kunnande
som representeras av Tommy Anderssons forskningsgrupp. Exakta belopp for framtida finansiering
avgors vid varije tillfalle av Bolagets styrelse utifran de behov som Bolaget har.

Regulatoriska aktiviteter

En mycket viktig forutsattning for att na framgang i lakemedelsutveckling &r att ha en gedigen
projektplan som foljer de regelprinciper som faststalls av EMA (lakemedelsmyndigheten i Europa) och
FDA (lakemedelsmyndigheten i USA). Projektledaren som 6vervakar detta hos WntResearch ér Lillan
Rejkjaer (IWA Consulting), med lang erfarenhet fran klinisk projektledning. WntResearch anvander
Stricent AB som leverantdr av regelverksdatabas och programmeringsverktyg for att producera
elektroniska kliniska fasdokument i ansdkningsprocesser. For att genomfora kliniska studier i olika
faser behover Bolaget erhalla erforderliga tillstand fran myndigheter.

Infor kliniska studier

Infor den planerade kliniska fas 1-studien i manniska behover Bolaget erhalla godkannande av
upplagget fran lakemedelsverket. Detta erhéalls genom att en CTA (Clinical Trial Application) insands
till lakemedelsverket for godkannande. Harutéver behdver WntResearch erhalla godkannande fran
den etiska kommittén innan en fas 1-studie kan genomféras. Aven infor en klinisk fas 2-studie behéver
WntResearch erhdlla motsvarande godkannanden.

Samarbeten avseende tillverkning av Foxy-5 och genomférande av studier
WntResearch avser att samarbeta med ett antal specialiserade underleverantérer som ar
ackrediterade enligt GLP- (Good Laboratory Practice) och GMP- (Good Manufacturing Practice)
standard, savéal avseende lakemedelshantering som prekliniska och kliniska studier.

WntResearch har anlitat Bachem AG som CMO (Contract Manufacturing Organization). Bachem AG
har stor kompetens nar det galler tillverkning av peptider och har levererat Bolagets Foxy-5 fér den
toxikologiska studien. Bachem AG har kapacitet och kunskap aven for att, infor kliniska studier,
producera GMP-klassat material samt tillhandahalla en produktionsanlaggning i det fall produkten blir
godkand som lakemedel. Bachem AG har internt definierat Foxy-5 som en lakemedelskandidat och
har utvecklat en tillverkningsprocess for GLP-klassad produktion.

Vid varje enskilt tillfalle som Bolaget &r i behov av produktion av peptider kdps peptiderna in efter det
raddande behovet. Det finns i dagslaget inget I6pande produktionsavtal med Bachem AG, men det
finns heller inget som utesluter att ett sddant kan komma att tecknas framover. Noterbart ar att
Bachem AG inte kan sélja Bolagets produkter till tredje part utan WntResearchs medgivande.
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WhntResearch utsag LPT, Laboratory of Pharmacology and Toxicology GmbH, i Hamburg till
huvudleverantdr av Bolagets prekliniska toxikologiprogram. LPT har varit etablerat inom branschen
sedan 45 ar tilloaka och &r en partner som ar van att arbeta sadval med sma som stora
lakemedelsbolag. LPT levererar till de hdgt stéllda specifikationer som branschen kréver och har alla
de tillstdnd som kravs fran de europeiska och amerikanska lakemedelsverken for att bedriva
utvecklingsverksamhet.

Bachem AG levererade Foxy-5 till de toxikologiska studier som LPT genomforde forsta halvaret 2011.

Resultaten analyserades av pharm-analyt LABOR GmbH i Osterrike och resulterade i en rapport som

Bolaget anvander som underlag for radgivning med lakemedelsverket. Med st6d av denna radgivning

skall WntResearch designa och genomfdra de avslutande regulatoriska studier med Foxy-5 som kravs
for att f& godkant for att ta utvecklingsprogrammet till cancerpatienter i klinisk fas-1.

Ovriga externa resurser

Utdver VD Bert Junno som har det 6vergripande ansvaret for Bolagets verksamhet och
styrelseledamot tillika professor Tommy Andersson som sedan ar 2000 har drivit den grundforskning
vid Lunds Universitet som utgér grunden for Bolagets verksamhetsomréde. Dr. Asa Schiétt blev
anstalld av Bolaget mars 2011 som projektledare. Schiott har mer an 15 ars erfarenhet inom
forskningsomradet immunologi och cancer. Hon har ocksé arbetat i 5 ar pa ett biotech foretag i
Danmark, dar hon varit ansvarig for den prekliniska och immunologiska analys avdelningen. De
administrativa uppgifterna inom Bolaget skots av Madeleine Nydahl.

Harutbver samarbetar WntResearch med ett antal konsulter som kortfattat presenteras nedan.

Dr Lillan Rejkjaer, som representerar IWA Consulting, anlitas som projektledare och samordnar
kontakter med CRO:s (Clinical Research Organizations), substanstillverkare (Bachem AG) och
sjukhus samt ansvarar for ansékningar om kliniska prévningar. Rejkjaer har mer an 20 ars erfarenhet
inom internationell medicinutveckling och réttsliga férfaranden, bade som chef och vice VD i flera
bolag, inklusive bioteknikforetag.

Dr. Peter Buhl Jensen, &r styrelseordférande i Bolagets styrelse. Buhl verkar som CMO pé Bolaget
och ar samtidigt professor i klinisk onkologi vid Képenhamns Universitet. Peter ar en av grundarna till
TopoTarget A/S, ett danskt borsnoterat biotechbolag med cancerexpertis och tva framgangsrika
onkologiprodukter. Buhl Jensen var tidigare VD i TopoTarget A/S under tio &r och har dven varit
chefsdverléakare vid Onkologiska avdelningen vid Alborg Universitetssjukhus.

Dr. Lars Dideriksen, som representerar Pre-Clinical Services Aps, ar Bolagets prekliniske radgivare
och kommer att arbeta med specifikationer pa leveranser och utvardering av prekliniska resultat.
Vidare ar Dideriksen avsedd att fér Bolagets rakning hantera kontakter och dvervakning av djur i de
toxikologiska studierna. Dideriksen har omfattande erfarenhet fran utformning och praktisk
forvaltningen av prekliniska utvecklingsprogram for manskliga behandlingsmetoder for global
registrering och ar registrerad toxikolog.

Dr. Nils Brunner, ar Bolagets vetenskaplige radgivare vid sidan av Tommy Andersson. Brunner bidrar
med expertis inom djur- och humanstudier. Brunner ar Centre Director pa Sino-danska Breast Cancer
Research Centre.

Ulla Buhl, ar Bolagets vetenskaplige radgivare inom kliniska och IR-fragor. Buhl & CEO for Buhl
Oncology ApS.

Philip Hansen, ar Bolagets vetenskaplige radgivare inom formulering och CMC fragor. Hansen ar CEO
pa CMC Consulting ApS.
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Patentanstkningar

WntResearch har inlamnat fyra patentansdkningar avseende fyra patentfamiljer. Patentfamiljerna
avser nagot forenklat hamning av tumdorspridning (1), att gora dstrogenreceptornegativa
brostcancerceller mottagliga for hormonell behandling (2), behandling av hudcancer (3) samt
behandling och diagnostik av prostatacancer (4). Patentanstkningarna ags i sin helhet av
WhntResearch.

1) A peptide ligand to impair cancer cell migration
Ansokt 2005-05-30

2) Restoring the sensitivity to hormonal treatment in estrogen receptor-negative breast cancer
Ansokt 2008-04-30

3) Treatment of melanoma
Ansokt 2008-08-13

4) Treatment of prostate cancer and a method for determining the prognosis for prostate cancer

patient
Ansokt 2011-07-01

Patentansokningarna ar vasentliga for Bolagets verksamhet eftersom de utgér grunden for framtida
affarsverksamheter sdsom licensiering, monopol pa lakemedelsférsaljning inom Bolagets omrade och
utgor en vasentlig del av vardet av Bolagets lakemedelsportfolj. WntResearch kommer kontinuerligt att
se over och vid behov komplettera patentportfélien for att skydda Bolagets forskningsfynd pé basta
mdjliga satt. Enligt Bolagets nuvarande patentstrategi arbetar WntResearch for att erhalla patentskydd
i Europa, USA, Kanada, Kina, Indien, Japan och Australien.

Marknad

WntResearch — med fokus pa& behandling av metastaserande cancer

Bolaget har tva lakemedelskandidater i form av tva olika syntetiska peptider, Foxy-5 (forbereds for
kliniska studier) och Box-5 (kommersialiserat), varav Bolagets nuvarande fokus riktas mot den
foérstnamnda. Med Foxy-5 kan ny och kompletterande behandling av metastaserande cancer
mojliggoras. | det fall WntResearch lyckas lansera Foxy-5 som lakemedel for att behandla epiteliala
tumarerna tjocktarms-, prostata- och/eller bréstcancer har Bolaget for avsikt att ga vidare med att
utveckla Foxy-5 och Box-5 sd att lakemedelskandidaterna kan anvandas vid flera olika cancerformer.
Harutover kan utlicensiering till féretag som utvecklar lakemedel inom andra indikationer eventuellt
ske.

Den globala marknaden

Cancer &r en sjukdom som arligen drabbar miljontals manniskor. Cancerlakemedel utgor
forsaljningsmassigt den femte storsta gruppen av preparat pa marknaden for terapeutika. Under 2007
genererade cancerlakemedel en forséljning om 66,8 miljarder US-dollar, vilket var en 6kning om 17
procent jamfort med 2006 ™.

[1] IMS Health, USA.

Tjocktarmscancer

Koloncancer ar den tredje vanligaste cancerformen i varlden, med fler fall i I-landerna. Fler &n

1 000 000 fall av koloncancer diagnostiseras varje ar och cirka 610 000 dor varje ar av koloncancer.
Mojligheten att behandla koloncancer ar beroende av hur tidigt cancern uppdagas. Koloncancer som
upptécks fér sent och som har spridit sig via metastaser &ar oftast obotliga.

Prostatacancer
Prostata[c]ancer ar den vanligaste cancerformen hos mén och den andra vanligaste dodsorsaken i
I-lander ™,

[1] “Cancer statistics, 2010”. Jemal A et al 2010,
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Brostcancer

Brostcancer ar den vanligaste cancerformen hos kvinnor och den nast vanligaste orsaken till dodsfall i
cancer bland kvinnor i USA. Globalt sett avlider cirka 500 000 personer varje ar i brostcancer m,
Brostcancer beraknas sta for 30 procent av alla nya cancerfall i USA " och bara under 2009
upptacktes cirka 190 000 nya fall. Dartill kan det totala antalet brostcancerfall fran 6vriga varlden
adderas, vilket beraknas uppga till minst tre ganger den siffran ¥, vilket totalt skulle innebara omkring
760 000 nya fall. Den post-operativa behandlingskostnaden per patient beréknas uppga till mellan

18 000 och 20 000 US-dollar . Bolagets marknadssegment for brostcancer ar sdledes av betydande
storlek.

[1] World Health Organization (WHO), Fact Sheet No. 297, 2009.

[2] Advances in Radiation Oncologyin Lung Cancer, B. Jeremic et al. 2005.
[3] Uppgifter frAn American Cancer Society.

[4] Uppgifter frAn American Cancer Society.

Presumtiva framtida marknader

Utbver den ovannamnda marknadspotentialen inom Bolagets huvudomrade kan — pa langre sikt —
ytterligare potential adderas beaktat att Bolaget med sina lakemedelskandidater har mojlighet att
kunna adressera lakemedel for andra cancerformer eller sjukdomstillstand. Harutdver kan
utlicensiering till féretag som utvecklar lakemedel inom andra indikationer eventuellt ske.

Marknadsforing

For att framja mojligheterna for att WntResearch skall kunna uppna ett licensavtal och darmed sakra
finansiering for kliniska studier har Bolagets ledning sedan omkring tva ar tillbaka aktivt arbetat med
marknadsforing av projektet via personliga affarsutvecklingsmoten med representanter for ett antal
stora bioteknik- och lakemedelsféretag. WntResearch har for avsikt att kontinuerligt vidareutveckla
dessa och liknande relationer.

Utover den direkta kontakten med stora bioteknik- och lakemedelsforetag avser WntResearch att delta
vid for Bolaget relevanta massor, seminarier och andra vasentliga sammankomster. Under 2009 bjods
WntResearch exempelvis in och var narvarande vid Nordic Oncology Show i Képenhamn, Bio Europa
i MUnchen, Bioequity Europe samt Sach's Biotech Investor Forum i Zirich.

| det fall en eller flera av Bolagets lakemedelskandidater genomgar nédvandiga kliniska studier och
erhaller erforderliga myndighetstillstand blir det aktuellt att salja och marknadsfora Bolagets lakemedel
pa marknaden. | detta skede kommer forséljning och marknadsféring att hanteras av den part/de
parter som WntResearch utlicensierar lakemedel till.

Kunder

WntResearchs presumtiva kunder utgors av stora biotech- och lakemedelsféretag, som via
partnerskap, inlicensiering eller kdp av delar eller hela Bolagets verksamhet utgor en viktig roll for att
na ut med WntResearchs lakemedelskandidater pa marknaden.

Konkurrenter

Nar det galler lakemedel for behandling av bréstcancer som baseras pa de syntetiska peptider som
WntResearch arbetar med finns det, enligt styrelsens bedémning, inga konkurrerande aktérer. Dock
finns det inom canceromradet i stort manga aktorer som arbetar med forskning och
lakemedelsutveckling i syfte att adressera malgrupper av betydande storlek, daribland patienter som
har drabbats av cancer och som &r i behov av lakemedel som hammar metastasering. En del av
dessa aktdrer ar multinationella féretag med stora ekonomiska resurser.

Det rader generellt tuff konkurrens inom omradet peptidbaserade lakemedel. Amerikanska Affymax
Inc., dsterrikiska Fibrex Medical Inc. och tyska Jerini AG ar tre exempel pa foretag som arbetar med
syntetiska peptider. Beaktat den omfattande marknaden och det stora behovet av anti-
metastaserande lakemedel ar konkurrensen hard och sannolikt kommer nya konkurrenter lopande att
tillkomma.
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Vasentliga avtal

2005: Rattighetsavtal mellan Forskarpatent i Syd AB och forskare

Under 2005 tecknades rattighetsavtal mellan Forskarpatent i Syd AB och Lunds Universitets
Utvecklingsaktiebolag, professor Tommy Andersson samt personer i Tommy Anderssons forskargrupp
(nedan benamnt "Forskarna”). Genom de tecknade avtalen forvarvade Forskarpatent i Syd AB réttigheter
fran Forskarna och dessutom traffades vissa Gverenskommelser om royalties och annan erséttning.

2008-10-13: Avtal gallande WntResearch AB:s (publ) évertagande av rattigheter

Den 13 oktober 2008 tecknades avtal mellan WntResearch AB (publ) och Forskarpatent i Syd AB
gallande att Forskarpatent i Syd AB vederlagsfritt dverlater sina rattigheter till WntResearch AB (publ).
Dessa rattigheter avser forskning inom fyra akter, varav tre omfattar tre av Bolagets patentansokta
patentfamiljer. De fyra akterna &r de idag patentsokta omradena inom brost, prostata, kolon och
melanomrelaterad cancer. Vid overlatelsetillfallet existerade enbart en uppfinningsanmalan gallande
prostatacancer som sedan dréjde till juli 2011 innan en definitiv patentansdkan inlamnades. Alla avtal
med uppfinnare har 6verlatits ifrAn Forskarpatent till WntResearch. Forskarpatent har inga krav att
stalla utan ar idag istéllet storsta aktieagare i WntResearch. Royalties for uppfinningarna kan utga sa
lange WntResearch kan teckna licensavtal med licenstagare. Normalt brukar man dock begransa
tiden till tiden for patentskyddet vilken ar 20 ar ifrdn inlamnande av PCT (patent cooperation treaty)
ansokan. | fallet for den forsta ansokan allts& 20 ar ifrdn 2006 dvs. 2026. For dvriga ansokningar ifran
2008 ifran PCT inlamning 2009 till 2029 och for 2011 patentets inlamning ifran 2012 till 2032.

2008-10-13: Overenskommelse om reglering av rétt till erséattning
Den 13 oktober 2008 tecknades en dverenskommelse om reglering av ratt till ersattning med hansyn
till tidigare tecknade avtal. Den skriftliga 6verenskommelsen innebéar féljande:

e Forskarna samtycker till den Gverlatelse av rattigheter som Forskarpatent i Syd AB gjort till
WhntResearch AB (publ). Enligt rattighetsavtalen dger Forskarna ratt att erhdlla viss andel av
det vederlag som Forskarpatent i Syd AB erhaller vid en dverlatelse av rattigheterna.
Overlételsen fran Forskarpatent i Syd AB till WntResearch AB (publ) har skett utan vederlag.
Forskarna bekréaftar att de darfor inte har ndgot ansprak pa att erhalla ndgot vederlag pa
grund av overlatelsen fran Forskarpatent i Syd AB till WntResearch AB (publ).

e Forskarna bekraftar vidare att genom Overlatelsen fran Forskarpatent i Syd AB till WntResearch
AB (publ) har deras krav pa erhallande av royalty och annan ersattning enligt ovan namnda
rattighetsavtal utslackts. Forskarna bekraftar darfor att de inte har nagra vidare ansprak gentemot
vare sig Forskarpatent i Syd AB eller WntResearch AB (publ) till féljd av rattighetsavtalen.

e For undvikande av missforstand noteras att 6verlatelsen till WntResearch AB (publ) medfor att
Forskarna framover har att fullgéra sina respektive skyldigheter (sdsom exempelvis
fullgbrande av skyldigheten att dverfora information och rattigheter till férandringar och
forbattringar) enligt rattighetsavtalen gentemot WntResearch AB (publ) istallet fér gentemot
Forskarpatent i Syd AB.

2011-11-01 Avsiktsforklaring med GEM om att investera upp till 30 miljoner kronor

Under november 2011 tecknades en avsiktsforklaring med riskkapitalsfonden GEM (Global Emerging
Markets) om en eller flera kapitalinjektioner om upp till totalt 30 miljoner kronor under en trearsperiod.
Detta till en kostnad av tva procent som ska erlaggas lika fordelat ver de forsta fyra "draw down-
perioderna” men vid varje tillfalle understiga det kapital som reses. Dock ska de tva procenten (600
TSEK) erlaggas inom ett ar ifran avtalets undertecknande. Extra bolagsstamma den 25 november
godkande riktad nyemission av teckningsoptioner till GEM.

Vid varje avropad kapitalinjektion tillférs WntResearch kapital beroende pa den volymvagda
genomsnittskursen under en 15-dagarsperiod fore pakallad emission samt den genomsnittligt omsatta
volymen under samma period. Priset GEM betalar per aktie ar 90 procent av denna genomsnittskurs.
Den volym aktier som tecknas kan maximalt uppga till den genomsnittliga volymen multiplicerat med
sju. | avtalet ingar 1 000 000 optioner som WntResearch staller ut till GEM med ett l[dsenpris pa 12
kronor per option att effektueras inom fem ar frn signering. Fullt utnyttjat tillfors WntResearch
ytterligare 12 miljoner kronor. Optionen har en I6ptid pa fem ar.
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Andra avtal

Harutdver har WntResearch i dagslaget inga avtal som enskilt ar vasentliga for Bolagets verksamhet.
Daremot sluter Bolaget kontinuerligt avtal som en del i den I6pande verksamheten. Framgent kan

Bolaget komma att teckna vasentliga avtal, exempelvis géllande storskalig produktion av peptider eller
med forskargrupper.
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FINANSIELL OVERSIKT

Fullstandig historisk finansiell information, inklusive redovisningsprinciper och andra
tillaggsupplysningar samt revisionsberattelser har via hanvisning till arsredovisningar for
rakenskapsaren 2007/2008, 2009 och 2010 inforlivats i detta prospekt. Den historiska finansiella
informationen har granskats av Bolagets revisor. Bolagets arsredovisningar har uppréttats enligt
Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allméanna rad. Nedanstaende finansiella dversikt har
hamtats fran inforlivat material som avser Bolagets tre forsta rakenskapsar (2007/2008-2010) och har
kompletterats med delarsrakenskaper. Dessa tillkommande rakenskaper har hamtats fran Bolagets
delarsrapport for tredje kvartalet 2011 och har inte granskats av Bolagets revisor. Nedanstaende
oversikt har dessutom kompletterats med kassaflodesanalys for rakenskapsaren 2007/2008, 2009 och
2010 vilka har reviderats av Bolagets revisor.

WntResearch har under den tid som Bolaget varit verksamt bedrivit forskning och utveckling. Bolaget
befinner sig i forberedelse for klinisk fas. WntResearch har kommersialiserat Box-5 men har an sa

lange inte redovisat ndgra intakter fran verksamheten, vilket bor beaktas nar rakenskaperna nedan
betraktas.

Resultatrakning

2011-01-01 2010-01-01 2010-01-01  2009-01-01  2007-09-24

-2011-09-30 -2010-09-30  -2010-12-31 -2009-12-31 -2008-12-31

9 man 9 man 12 man 12man Ca. 15 man
Ovriga rorelseintakter 0 0 0 3540 0
Aktiverade kostnader for egen rakning 0 0 402 220 511 987 0
Summa intakter 0 0 402 220 515 527 0
Rorelsens kostnader
Verksamhetskostnader -56 456 -139 054 0 0 -1 011 464
Ovriga externa kostnader -2 168 672 -299 542 -2 374 550 -2 239 419 -63 349
Personalkostnader -575 334 0 -81 924 0 0
Rorelseresultat -2 800 462 -438 596 -2 054 254 -1723 892 -1074 813
Finansnetto
Ranteintakter 817 0 13 545 11910 41 040
Rantekostnader och liknande -3998 0 -15 0 -13 040
resultatposter
Resultat fére bokslutsdispositioner -2 803 643 -438 596 -2.040 724 -1 711982 -1 046 813
och skatt
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 0 0
PERIODENS RESULTAT -2 803 643 -438 596 -2040 724 -1 711 982 -1 046 813

Delarsrakenskaper har inte reviderats av Bolagets revisor
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Balansrakning

2011-09-30

2010-12-31

2009-12-31

2008-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Patent

Aktiverade utvecklingskostnader
Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank
Summa omsattningstillgdngar

SUMMA TILLGANGAR
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (aktier)

Fritt eget kapital
Overkursfond

Balanserat resultat
Erhallet aktieagartillskott *
Periodens resultat

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Skatteskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intéakter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Stallda panter

* Aktiedgartillskottet ar ovillkorat.

1189135
2412 887
3602 022

255 536
92 089
347 625

2696 414
3044 039

6 646 061

621 674

11107 782
-2 699 342

0
-2 803 643

6 210 496
320 871
0

44 683
70011
435 565
6 646 061

Inga

Delarsrakenskaper har inte reviderats av Bolagets revisor
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632 877
281 330
914 207

425 742
37 500
463 242

7 946 128
8 409 370

9323577

621 674

11 107 782
-658 618

0

-2040 724

9030114
240 367
10 168
3783

39 145
293 463

9 323 577

Inga

274 157
237 830
511 987

20 446
0
20 446

598 171
618 617

1130 604

103 850

1247 400
-1 046 814
2 500 000
-1711982

1092 454
38 150

0

0

0

38 150
1130604

Inga

[eNeoNe]

1428
0
1428

2641 040
2 642 468

2 642 468

100 000

0

0

2 500 000
-1 046 813
1553187
128 250
961 031

0
1089 281

2 642 468

Inga



Eget kapital och nettoskuldséattning per 2011-09-30

Summa kortfristiga skulder
Mot borgen

Mot sékerhet

Blancokrediter

Summa langfristiga skulder
Mot borgen

Mot sékerhet

Blancokrediter

Eget kapital
Aktiekapital
Pagéende emissioner
Overkursfond

Fritt eget kapital

o O o o

O O O o

6210
622

11107
-5519

Kassa

Likvida medel (bankkonto)
Latt realiserbara vardepapper
Likviditet

Kortfristiga fordringar

Kortfristiga bankskulder

Kortfristig del av langfristiga skulder
Andra kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder

Netto kortfristig skuldséattning
Langfristiga banklan

Emitterade obligationer

Andra langfristiga lan

Langfristig skuldsattning

Nettoskuldsattning

WntResearch

2696
2 696

348

435
435

-2 609

O O oo

-2 609

Tabellen 6ver eget kapital och nettoskuldséttning har inte reviderats av Bolagets revisor
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Forandring eget kapital

2007-09-24 — 2008-12-31

(SEK) Aktiekapital
Belopp vid arets ingang 0
Inbetalt aktiekapital 100 000

Erhallet aktiedgartillskott -
Arets resultat -
Belopp vid &rets utgang 100 000

2009-01-01 — 2009-12-31

Fria reserver

0

2500 000
-1 046 813
1453 187

Summa eget kapital

0

100 000

2 500 000
-1 046 813
1553187

(SEK) Aktiekapital Fria reserver Summa eget kapital
Belopp vid arets ingang 100 000 1453 187 1553 187
Inbetalt aktiekapital 3850 - 3850
Inbetald 6verkursfond - 1247 400 1247 400
Arets resultat - -1711 982 -1711 982
Belopp vid arets utgang 103 850 988 605 1092 455
2010-01-01 — 2010-12-31

(SEK) Aktiekapital Overkursfond Balanserat Arets resultat

resultat

Vid &rets borjan 103 850 1247 400 -258 796 0
Fondemission 399 822 - -399 822 -
Nyemission 118 002 9 860 382 - -
Arets resultat - - - -2 040 724
Vid &rets slut 621 674 11 107 782 -658 618 -2040 724

2011-01-01 — 2011-09-30 (9 man)

Fritt eget kapital

Summa eget kapital

Aktiekapital Overkursfond
Vid periodens boérjan 621 674 11 107 782
Egna aktier - -
Periodens resultat - -
Vid periodens slut 621 674 11 107 782

Delarsrakenskaper har inte reviderats av Bolagets revisor
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-2 699 342

-15 975
-2 803 643
-5 518 960

9030114

-15 975
-2 803 643
6 210 496



Kassaflodesanalys

(TSEK)

2011-01-01
-2011-09-30

2010-01-01
-2010-09-30

WntResearch

2010-01-01
-2010-12-31

2009-01-01
-2009-12-31

2007-09-24
-2008-12-31

Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella
poster

Erhallen ranta

Erlagd rénta

Okning/minskning 6vriga kortfristiga
fordringar

Okning/minskning
leverantérsskulder
Okning/minskning 6vriga kortfristiga
rorelseskulder

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten

Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella
anlaggningstillgangar
Kassaflode fran
investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission

Egna aktier

Kassaflode fran
finansieringsverksamheten

Periodens kassafléde
Likvida medel vid periodens bérjan
Likvida medel vid periodens slut

9 man

-2 801

-4
-2 804

115
81
61

-2 547

-2 688

-2 688

-15

-15

-5 250
7 946
2 696

9 man

-122

-122

2804

2 804

2181
598
2779

Delarsrakenskaper har inte reviderats av Bolagets revisor.
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12 man

-2 054
13

-2 041

-442
202
53

-2228

-402

-402

9978

9978

7348
598
7 946

12 mén

-1724
12

-1712

-961

-2782

-512

-512

1251

1251

-2 043
2641
598

Ca. 15 méan

-1075
41
-13
-1 047

128
961

41

100
2500

2600

2641

2641
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Intakter och rorelseresultat

WntResearch befinner sig i forberedelse infor klinisk fas 1-studie med Foxy-5 och har
kommersialiserat Box-5 men utan att redovisa nagra intakter fran verksamheten. Under det forlangda
rakenskapsaret 2007/2008 genererade Bolaget inga intéakter. Rorelseresultatet uppgick till -1 074 813
SEK, vilket framst var hanforligt till verksamhetskostnader som for perioden uppgick till -1 011 464
SEK. Under 2009 erholl WntResearch intakter i form av reseersattning fran organisationer som bjudit
in Bolaget att medverka vid konferenser. Intékterna uppgick under perioden till 3 540 SEK.
WntResearch aktiverade dessutom kostnader avseende framst patent om 511 987 SEK. Beaktat
ovriga externa kostnader om -2 239 419 SEK for underleverantérer av tjanster och
lakemedelssubstanser uppgick rorelseresultatet fér 2009 till -1 723 892 SEK. Under 2010 aktiverade
Bolaget kostnader fér patent om 402 220 SEK. Rérelseresultatet fér 2010 uppgick till -2 054 254 SEK
vilket framst var hanforligt till 6vriga externa kostnader fran underleverantérer om -2 374 550 SEK.
Under de forsta nio manaderna 2011 redovisade WntResearch inga intékter. Rorelseresultatet
uppgick till -2 800 462 (vilket kan jamforas med -438 596 SEK for samma period féregaende ar) vilket
framst var hanforligt till att dvriga externa kostnader fran underleverantorer ckat till -2 168 672 SEK
(vilket kan jamféras med -299 542 SEK for samma period foregaende ar) och personalkostnaderna
okat till -575 334 SEK (vilket kan jamféras med 0 SEK for samma period foregaende ar).

Balansrakning

Per 2008-12-31 uppgick Bolagets balansomslutning till 2 642 468 SEK. Under 2009 6kade
anlaggningstillgangarna med 511 987 SEK avseende patent och aktiverade utvecklingskostnader.
WhntResearch aterbetalade |an om 961 031 SEK och tillfordes 1 247 400 SEK via nyemission.
Balansréakningen belastades med balanserat resultat om -1 046 814 SEK och arets resultat om

-1 711 982 SEK vilket medférde att balansomslutningen per 2009-12-31 minskat till 1 130 604 SEK.
Under 2010 6kade anlaggningstillgdngarna till 914 207 SEK och 6vriga kortfristiga fordringar
avseende moms/skatter 6kade till 425 742 SEK. WntResearchs leverantorsskulder 6kade till 240 367
SEK och Bolaget paverkades av ett negativt resultat om -2 040 724 SEK. Genom nyemission 6kade
Bolagets kassa till 7 946 128 SEK och ¢verkursfonden till 11 107 782 SEK och balansomslutningen
uppgick per 2010-12-31 till 9 323 577 SEK. Under 2011 6kade anlaggningstillgdngarna avseende
patent och aktiverade utvecklingskostnader till 3 602 022 SEK. Bolagets kassa minskade till 2 696 414
SEK och Bolaget paverkades av negativt balanserat resultat om -2 699 342 SEK och negativt resultat
for perioden om -2 803 643 SEK. Leverantdrsskulderna okade till 320 871 SEK. Per 2011-09-30
uppgick WntResearchs balansomslutning till 6 646 061 SEK.

Vid utgangen av 2008 uppgick soliditeten till 58,8 procent. Som folid av en kapitalanskaffning under
2009 uppgick soliditeten per 2009-12-31 till 96,6 procent. Per 2010-12-31 uppgick Bolagets soliditet till
96,7 procent. Per 2011-09-30 uppgick WntResearchs soliditet till 93,4 procent.

Nettoskuldsattningsgraden uppgick per 2011-09-30 till 7,0 procent vilken paverkats av skatter och
leverantdrsfakturor med forfallodatum i oktober 2011.

Finansiella resurser och finansiell struktur

Per 2011-09-30 uppgick Bolagets soliditet till 93,4 procent. Bolaget har inga langfristiga skulder. De
kortfristiga skulderna bestar av ldneskatter och leverantorsfakturor med forfallodatum mindre &n en
manad. Bolagets betalningsférmaga ar enligt styrelsens bedémning god.

Rorelsekapitalférklaring

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning inte tillréackligt for de aktuella behoven
under atminstone 12 manader framat i tiden raknat fran dateringen av detta prospekt. Underskottet
uppgar till 5 MSEK. Rorelsekapitalbehov bedéms uppkomma i januari 2012. For att tillfora Bolaget
rorelsekapital i samband med Bolagets genomférande av klinisk fas 1-studie och som ett led i
Bolagets strategi for breddning av produktportféljen genomfér Bolaget nu en emission som tillfér
Bolaget initialt cirka 8 MSEK samt ytterligare 12 MSEK vid fullt nyttjande av teckningsoptioner, totalt
20 MSEK fore emissionskostnader. For att Bolaget skall tillféras tillrackligt med rorelsekapital for att
Bolaget skall kunna driva den I6pande verksamheten i 6nskvard takt i minst 12 manader framat kravs
det att nyemissionen tecknas till &tminstone 5 MSEK. | det fall emissionen inte blir fulltecknad kommer
Bolaget att bedriva verksamheten i lagre takt samtidigt som andra finansieringsmojligheter undersoks.
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Kassaflode

Under 2008 uppgick kassaflodet fran den lopande verksamheten till 41 TSEK, vilket paverkats
negativt av rorelseresultatet och positivt av dkade kortfristiga rorelseskulder. Kassaflodet fran
investeringsverksamheten uppgick till 0 TSEK. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till
2 600 TSEK. Den huvudsakliga anledningen till det positiva kassaflodet fran
finansieringsverksamheten var ett aktieagartillskott. Med ett positivt kassaflode fran den I6pande
verksamheten i kombination med ett positivt kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick
kassaflodet for 2008 till 2 641 TSEK. Per 2008-12-31 uppgick Bolagets likvida medel till 2 641 TSEK.

Under 2009 uppgick kassaflodet fran den lopande verksamheten till -2 782 TSEK, vilket framst &r
hanforligt till rérelseresultatet och minskade kortfristiga rorelseskulder. Kassaflodet fran
investeringsverksamheten uppgick till -512 TSEK, vilket i sin helhet ar hanforligt till investeringar i
immateriella anlaggningstillgdngar. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 1 251
TSEK. Det positiva kassaflodet fran finansieringsverksamheten var i sin helhet hanforligt till en
nyemission. Med ett negativt kassaflode fran den I6pande verksamheten och
investeringsverksamheten i kombination med ett positivt kassafléde fran finansieringsverksamheten
uppgick kassaflodet for 2009 till -2 043 TSEK. Per 2009-12-31 uppgick Bolagets likvida medel till 598
TSEK.

Under 2010 uppgick kassaflodet fran den lopande verksamheten till -2 228 TSEK, vilket framst &ar
hanforligt till rérelseresultatet. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -402 TSEK,
vilket i sin helhet ar hanforligt till investeringar i immateriella anlaggningstillgangar. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till 9 978 TSEK. Det positiva kassaflodet fran
finansieringsverksamheten var i sin helhet hanforligt till en nyemission. Med ett negativt kassaflode
fran den I6pande verksamheten och investeringsverksamheten i kombination med ett positivt
kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick kassaflodet for 2010 till 7 348 TSEK. Per 2010-12-
31 uppgick Bolagets likvida medel till 7 946 TSEK.

Under de forsta nio manaderna 2011 uppgick kassaflodet fran den I6pande verksamheten till -2 547
TSEK, vilket framst ar hanforligt till rérelseresultatet (att jamféras med -501 TSEK fér samma period
foregaende ar). Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -2 688 TSEK, vilket i sin helhet
ar hanforligt till investeringar i immateriella anlaggningstillgangar (att jamféras med -122 TSEK for
samma period foregéende ar). Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -15 TSEK,
vilket i sin helhet var hanforligt till en aktiegava (att jamféras med -2 804 TSEK for samma period
foregaende ar). Med ett negativt kassaflode fran den lopande verksamheten,
investeringsverksamheten och finansieringsverksamheten uppgick kassaflodet for de férsta nio
manaderna 2011 till -5 250 TSEK (att jamforas med -2 181 TSEK fér samma period foregadende ar).
Per 2011-09-30 uppgick Bolagets likvida medel till 2 696 TSEK (att jAmfdras med -2 779 TSEK for
samma period foregaende ar).

Begrénsning i anvandandet av kapital
Det finns savitt Bolaget kanner till inga begransningar avseende anvandande av kapital.
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Investeringar och materiella anlaggningstillgangar

WntResearch har immateriella anlaggningstillgangar i form av patent och aktiverade
utvecklingskostnader. Dessa har finansierats med tillfért kapital. Bolaget har inga materiella
anlaggningstillgangar. | tabellen nedan redovisas bokfoérda varden avseende Bolagets tillgangar. De
aktiverade utvecklingskostnaderna avser investeringar i utveckling av bolagets lakemedelssubstanser.

2011-09-30 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar

Patent 1189135 632 877 274 157 0
Aktiverade utvecklingskostnader 2412 887 281 330 237 830 0
Summa anlaggningstillgangar 3602 022 914 207 511 987 0
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga kortfristiga fordringar 255 536 425 742 20 446 1428
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 92 089 37 500 0 0
Summa kortfristiga fordringar 347 625 463 242 20 446 1428
Kassa och bank 2696 414 7946 128 598 171 2 641 040
Summa omsattningstillgangar 3044 039 8 409 370 618 617 2 642 468
SUMMA TILLGANGAR 6 646 061 9323577 1130 604 2 642 468

Delarsrakenskaperna har inte granskats av Bolagets revisor.

Utover I6pande investeringar i patent och aktiverade utvecklingskostnader i samband med Bolagets
fortsatta studier har WntResearch inga pagaende eller framtida beslutade investeringar. Innan Bolaget
nar ett positivt kassaflode avser WntResearch finansiera I6pande investeringar via egna medel,
samarbetsavtal och/eller utlicensieringar.

Vasentliga forandringar
Det har inte forekommit nagra vasentliga forandringar avseende Bolagets finansiella stallning eller
stallning pa marknaden sedan 2011-09-30.

Nyckeltal *

2011-01-01 2010-01-01  2010-01-01  2009-01-01  2007-09-24

-2011-09-30 -2010-09-30 -2010-12-31 -2009-12-31 -2008-12-31

Nettoomséttning (SEK) 0 0 0 3540 0
Rorelseresultat (SEK) -2 800 462 -438 596 -2 054 254 -1 723 892 -1 074 813
Periodens resultat (SEK) -2 803 643 -438 596 -2 040 724 -1711 982 -1 046 813
Rorelsemarginal (%) Neg Neg Neg Neg Neg
Justerat eget kapital (SEK) 6 210 496 N/A 9030114 1092 454 1553 187
Balansomslutning (SEK) 6 646 061 N/A 9323577 1130604 2 642 468
Soliditet (%) 93,4 N/A 96,7 96,6 58,8
Utdelning (SEK) 0 0 0 0 0

* Nyckeltalstabellen &r ej granskad av Bolagets revisor.

Nyckeltalsdefinitioner

Rorelsemarginal: Rorelseresultat / nettoomséattning.
Soliditet: Justerat eget kapital / balansomslutning.
Justerat eget kapital: Eget kapital + 73,7 procent av obeskattade reserver.

Tidpunkter for ekonomisk information
Bokslutskommuniké for 2011: 2012-02-28
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Inforlivade dokument avseende fullstandig historisk finansiell information

Fullstandig historisk finansiell information inférlivas via hanvisning. | de arsredovisningar som inforlivas
via hanvisning (se nedan) ingar revisionsberattelser for den via hanvisning inforlivade finansiella
informationen och redovisningsprinciper. Bolagets arsredovisningar har uppréttats enligt
Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna rad.

Inforlivade dokument skall lasas som en del av prospektet. Via hanvisning inforlivade dokument finns
tillgangliga pa Bolagets kontor (Stdra Promenaden 69, 211 38 Malmd) och hemsida
(www.wntresearch.com).

Inforlivas via hanvisning

Delarsrapport WntResearch AB (publ) 2011-01-01 — 2011-09-30
Arsredovisning WntResearch AB (publ) 2010-01-01 — 2010-12-31
Arsredovisning WntResearch AB 2009-01-01 — 2009-12-31
Arsredovisning WntResearch AB 2007-09-24 — 2008-12-31
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REVISORNS RAPPORT AVSEENDE TILLKOMMANDE
UPPLYSNINGAR TILL HISTORISKA FINANSIELLA RAPPORTER

Jag har granskat de tillkommande upplysningar avseende Wntresearch AB (publ), 556738-7864,
bestdende av kassaflodesanalyser for den tid om tre perioder som slutar den 31 december 2010, 31
december 2009, 31 december 2008 och som tagits fram fér att féras in i prospektet daterat

30 november 2011 pa s 37.

Tillkommande upplysningar har tagits fram som ett komplement till de historiska finansiella
rapporterna for Wntresearch AB (publ), 556738-7864 for att uppfylla kraven pa upplysningar enligt
prospektférordningen 809/2004/EG.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Styrelsen och verkstéllande direktdren ansvarar for att de tillkommande upplysningarna tas fram i
enlighet med kraven enligt Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna rad samt
prospektférordningen 809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar ar att uttala mig i enlighet med bilaga Ip. 20.1 i prospektférordningen 809/2004/EG. Jag tar
inte nagot ansvar for sddan finansiell information som anvants for att ta fram tillkommande
upplysningar hanforliga till tidigare lamnade historiska finansiella rapporter utbver det ansvar som jag
har for de revisorsrapporter avseende historisk finansiell information som tidigare lamnats av mig.

Utfort arbete

Jag har utfort mitt arbete i enlighet med FAR rekommendation RevR 5 Granskning av prospekt. Mitt
arbete bestar huvudsakligen av att bedoéma de tillkommande upplysningarna utifrén underlag till dessa
och en diskussion med foretagsledningen.

Jag har planerat och utfort mitt arbete for att f& den information och de forklaringar som jag bedomt
nodvandiga for att med hég men inte absolut sékerhet forsékra mig om att de tillkommande
upplysningarna upprattats i enlighet med de foérutsattningar som anges pa s. 33.

Uttalande

Jag anser att de tillkommande upplysningarna har upprattats enligt forutsattningarna som anges pa s.
33 och att de &r i enlighet med de redovisningsprinciper som tillampas av bolaget.

Lund, den 30 november 2011

Magnus Hahnsjo
Auktoriserad revisor
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Peter Buhl Jensen

Peter Buhl Jensen, fédd 1955, &r sedan maj 2010 styrelseordférande i WntResearch. Buhl Jensen ar
professor i klinisk onkologi vid Képenhamns Universitet och tidigare chefséverldkare vid Onkologiska
avdelningen vid Alborg Universitetssjukhus. Peter &r en av grundarna till TopoTarget A/S, ett danskt

borsnoterat biotechbolag med cancerexpertis och tva framgangsrika onkologiprodukter. Buhl Jensen
var tidigare VD i TopoTarget A/S under tio ar.

Antal aktier 15 000 privat
Antal aktieoptioner Inga

Kontorsadress Skovbakken 54, DK 3520 Farum, Danmark
Telefonnummer 0045-21 60 89 22

Familjeband Har inga familjeband till styrelseledaméter eller ledande befattningshavare i WntResearch

Bolagsengagemang de senaste fem aren

e AntiAnthra APS styrelseledamot (pagaende)

e Aprea AB styrelseledamot (pagaende)

e Buhl Krone Holding APS, styrelseledamot (pagaende)

e MIRRX A/S, styrelseordférande (pagaende)

¢ Proof of Concept board — Danmarks Tekniske Universitet, Kgbenhavns Universitet og Risg,
styrelseledamot (padgéende)

Symbion A/S, styrelseledamot (pagaende)

Vecata A/S, styrelseledamot (pagaende)

4 Best Invest, styrelseledamot APS (pagaende)

Cytoguide Affibody AB, styrelseledamot (under perioden avslutat)

Liplasome A/S styrelseledamot (under perioden avslutat)

Medicon Valley Alliance, styrelseledamot (under perioden avslutat)

e TopoTarget A/S, styrelseledamot och verkstéllande direktér (under perioden avslutat)

Delagarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

e AntiAnthra APS, 66 % av roster och kapital (pagaende)
e Buhl Krone Holding APS, 80 % av roster och kapital (pagaende)

Tvangslikvidation och konkurs
Buhl Jensen har under de senaste fem aren varit inblandad i en konkurs for Liplasome A/S i december
2009. Darutover har Buhl Jensen inte varit inblandad i konkurs eller tvangslikvidation.
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Bert Junno

Bert Junno, fddd 1966, ar sedan maj 2010 styrelseledamot i WntResearch. Sedan november 2008 ar

han VD i Bolaget. Junno &r harutdver VD foér Forskarpatent i Syd AB som driver cirka 15 projekt inom

life science, varav ett antal drivs i bolagiserad form. Junno har en Ph.D. i "Semiconductor Physics and
Technology" samt en M.Sc. i fysik fran Lunds Universitet. Junno ager inga aktier i WntResearch.

Antal aktier 8 388 privat

Antal aktieoptioner Inga

Kontorsadress Forskarpatent i Syd AB, Ole Rémers vag 12, 223 70 Lund

Telefonnummer 070-777 22 09
Familjeband Har inga familjeband till styrelseledamoter eller ledande befattningshavare i WntResearch

Bolagsengagemang de senaste fem &ren

Balx 4 AB, styrelseledamot (pagaende)

CardioVax LLC (USA), styrelseledamot (pagaende)

Forskarpatent i Syd AB, extern verkstallande direktor (pagaende)

Jakten 7 AB, styrelseledamot (pagaende)

Taurus Energy Aktiebolag (publ), styrelseledamot (pagaende)

PheroNet AB, styrelseordférande och verkstallande direktoér (under perioden avslutat)

Delagarskap dver 5 % de senaste fem &ren
Junno har inga engagemang att redovisa.

Tvangslikvidation och konkurs
Junno har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs eller tvangslikvidation.
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Tommy Andersson

Tommy Andersson, fodd 1956, ar sedan november 2008 styrelseledamot i WntResearch. Andersson
ar Ph.D. och professor i experimentell patologi vid Lunds Universitet. Andersson har tidigare varit
verksam som docent vid Linkdpings Universitet och The Department of Medicine of the Duke
University Medical Center i USA. For sin forskning och sina utbildningsinsatser har Andersson erhallit
ett antal utmérkelser, exempelvis Fernstrompriset. Anderssons forskning &r inriktad pa hur intracellular
signalering paverkar cellers rorlighet. For sin forskning har Andersson erhdllit bidrag fran flera olika
aktorer, daribland Cancerfonden och Vetenskapsradet. Anderssons senaste forskning har fokuserat
pa hur Wnt-5a-molekyler reglerar tumorcellers rorlighet.

Antal aktieoptioner Inga

Kontorsadress Cell och Experimentell Patologi, Institutionen for Laboratoriemedicin, Clinical Research
Centre, ingang 72, hus 91, plan 11, Skanes Universitetssjukhus i Malmo, 205 02 Malmé
Telefonnummer 040-39 11 67

Familjeband

Bolagsengagemang de senaste fem aren
Andersson har, utéver sitt styrelseuppdrag i WntResearch inga engagemang att redovisa.

Delagarskap over 5 % de senaste fem aren
Andersson har, utover sitt delagarskap i WntResearch inga engagemang att redovisa.

Tvangslikvidation och konkurs
Andersson har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs eller tvangslikvidation.
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Carl Borrebaeck

Carl Borrebaeck, fodd 1948, ar sedan maj 2010 styrelseledamot i WntResearch. Borrebaeck ar
professor/prefekt vid avdelningen for Immunteknologi samt vicerektor vid Lunds Universitet.
Borrebaeck ar Programdirektor for det transnationella cancercentrat CREATE Health. Vidare &ar han
grundare till Biolnvent International Aktiebolag (noterat pA OMX Mid Cap), Alligator Bioscience AB
samt Immunovia AB. Borrebaeck ar permanent medlem i Ingenjérsakademin, samt erhéll 2009 AKZO
Nobel Science Award for sina insatser inom utveckling av biologiska lakemedel.

Antal aktier 7 500 privat

Antal aktieoptioner Inga

Kontorsadress Lunds Universitet, BMC, D13, 221 84 Lund
Telefonnummer 046-222 96 13
Familjeband Har inga familjeband till styrelseledamoter eller ledande befattningshavare i WntResearch

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Alligator Bioscience AB, styrelseledamot (pagaende)

Biolnvent International Aktiebolag, styrelseledamot (pdgaende)

Endo Medical AB, styrelsesuppleant (pagaende)

Immunovia AB, styrelseordforande (pagaende)

IMMUNOVA HANDELSBOLAG, bolagsman (pagaende)

Kvinnohalsan — Gyn Art AB, styrelsesuppleant (pagaende)

Lunds Universitets Utvecklingsaktiebolag, styrelseordférande (pagaende)
Eurocine Vaccines AB, styrelseledamot (under perioden avslutat)

o Forskarpatent i Syd AB, styrelseordférande (under perioden avslutat)

¢ Innovationsbron i Syd AB, styrelseordférande (under perioden avslutat)

e Lund University Bioscience AB, styrelseledamot (under perioden avslutat)
¢ Nordic Vaccine A/S, styrelseordférande (under perioden avslutat)

Delagarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

e Immunovia AB, 40 % av roster och kapital (pagaende)

Tvangslikvidation och konkurs
Borrebaeck har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs eller tvangslikvidation.
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Lars Larsson

Lars Larsson, fodd 1952, ar sedan maj 2010 styrelseledamot i WntResearch. Larsson &r legitimerad
lakare med specialistkompetens inom allergi, lungmedicin och internmedicin. Han &r docent i
lungmedicin vid Umea universitet och har omkring 20 ars erfarenhet fran lakemedelsutveckling. Vidare
har Larsson erfarenheter fran bade prekliniska och kliniska studier samt arbete i saval sma som stora
biotech- och lakemedelsfoéretag. Idag arbetar Larsson som Medical Licensing Director vid Astra
Zeneca R&D.

Antal aktier 7 500 privat

Antal aktieoptioner Inga
Telefonnummer 046-337 350
Familjeband Har inga familjeband till styrelseledamoter eller ledande befattningshavare i WntResearch

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Ellell medicinsk information (enskild firma), innehavare

Ellet Assets AB, styrelseordférande (pagéende)

CardioVax LLC (USA), styrelseledamot (under perioden avslutat)
Forskarpatent i Syd AB, styrelseledamot (under perioden avslutat)

Delagarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

e Ellet Assets AB, 50 % av roster och kapital (pagéende)

Tvangslikvidation och konkurs
Larsson har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs eller tvangslikvidation.
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Kjell Stenberg

Kjell Stenberg, fodd 1946, ar sedan november 2008 styrelseledamot i WntResearch. Stenberg ar
verksam som investor och ar engagerad i styrelser i saval privata som listade foretag, daribland i
Mintage Scientific AB och Panaxia Security AB (publ).

Antal aktier 665 170 privat

Antal aktieoptioner Inga
Telefonnummer 0705-755 081
Familjeband Har inga familjeband till styrelseledamoter eller ledande befattningshavare i WntResearch

Bolagsengagemang de senaste fem &ren

Aktiebolaget Wilhelm Kindwall, styrelseledamot (pagaende)
Cad.esthetics AB, styrelseledamot (pagaende)

CN Stenberg Aktiebolag, styrelseledamot (pagaende)

Denzir Production AB, styrelseledamot (pagaende)

Kindwalls Bil Aktiebolag, styrelseledamot (pagaende)

Kjell Stenberg Aktiebolag, styrelseledamot (pagaende)

Medical Vision Research & Development AB, styrelseledamot (pagaende)
Mintage Scientific AB, styrelseledamot (pagaende)

Panaxia Security AB (publ), styrelseledamot (pagaende)

Taurus Energy Aktiebolag (publ), styrelseledamot (pagaende)

Taurus Oil AB, styrelsesuppleant (pagaende)

Vicore Pharma AB, styrelseledamot (pagaende)

A+ Science Holding AB, styrelseledamot (under perioden avslutat)

A+ Science AB, styrelseledamot (under perioden avslutat)

Followit Holding Aktiebolag (publ), styrelseledamot (under perioden avslutat)
Kapitalkraft i Sverige AB, styrelseledamot (under perioden avslutat)
Kentele Digital Aktiebolag, styrelseledamot (under perioden avslutat)
MMC Hammarby AB, styrelseledamot (under perioden avslutat)
PanAlarm AB, styrelseledamot (under perioden avslutat)

Panaxia AB, styrelseledamot (under perioden avslutat)

Svithoid Tankers Aktiebolag, styrelseledamot (under perioden avslutat)

Delagarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

Cad.esthetics AB, 40 % av roster och kapital (pagaende)

CN Stenberg Aktiebolag, 100 % av roster och kapital (pagaende)

Kjell Stenberg Aktiebolag, 100 % av roster och kapital (pagaende)

Medical Vision Research & Development AB, 10 % av roster och kapital (pagaende)
Mintage Scientific AB, 11 % av roster och kapital (pagaende)

Neobiotics AB, 13 % av rister och kapital (pagaende)

Taurus Energy Aktiebolag (publ), 14 % av rosterna (pagaende)

Tvangslikvidation och konkurs

Stenberg var under perioden 1998-08-28 till 2006-11-17 styrelseledamot i Kentele Digital Aktiebolag,
vars konkurs avslutades 2006-11-17. Stenberg var under perioden 2005-08-23 till 2008-10-14
styrelseledamot i Svithoid Tankers Aktiebolag, vars konkurs inleddes 2008-10-13. Stenberg har
darutover inte varit inblandad i konkurs eller tvangslikvidation under de senaste fem aren.
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OVRIGA UPPLYSNINGAR

Revisor
Magnus Hahnsj6
Tornseglet AB
Skiffervagen 23
224 78 Lund

Hahnsjo ar auktoriserad revisor och medlem i FAR, foreningen for revisorer och radgivare. Vid extra
bolagsstdmma den 11 oktober 2010 skedde byte av revisor. Tidigare var Ernst & Young AB, med
Magnus Hahnsjoé som huvudansvarig revisor, revisor i Bolaget. D& Bolaget framdéver vill behalla
Magnus Hahnsjo som revisor gjordes ett byte av revisor/revisionsbyra till Magnus Hahnsjo (Tornseglet
AB) som foljd av att Hahnsjo lamnade Ernst & Young AB.

Anstallda

Den 5 oktober 2010 anstélldes en projektassistent p& halvtid i Bolaget och under 2011 omgjordes
denna tjanst till en projektledartjéanst pa heltid och en administrativ tjanst pa deltid. Tommy Andersson
ar anstalld pa 20 %. Det har tidigare, under rakenskapsaren 2007/2008 och 2009 samt under 2010,
inte funnits nagra anstallda i WntResearch. VD Bert Junno arbetar p& konsultbasis.

Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare

Under 2010 har ingen ersattning utgatt till styrelse eller ledande befattningshavare. Det finns inga
avsatta eller upplupna belopp for pensioner och liknande formaner efter avtradande fran tjanst. Det
finns heller inga naturaférmaner eller bonus och darmed jamstallda ersattningar till styrelseledaméter
och VD.

Styrelsens arbetsformer

e Samtliga ledamaoter ar valda till nasta arsstamma. En styrelseledamot ager ratt att nar som
helst frantrada sitt uppdrag.

e Styrelsens arbete foljer styrelsens faststéllda arbetsordning. Verkstallande direktérens arbete
regleras genom instruktioner for VD. Saval arbetsordning som instruktioner faststalls arligen
av Bolagets styrelse.

e Fragor som ror revisions- och ersattningsfragor beslutas direkt av Bolagets styrelse.

e Bolaget ar inte skyldigt att folja svensk kod for bolagsstyrning och har heller inte frivilligt
forpliktigat sig att folja denna.

Tillgangliga handlingar
Bolaget haller foljande handlingar tillgangliga i pappersform under detta dokuments giltighetstid:

Stiftelseurkund

Bolagsordning

Historisk finansiell information

Arsredovisningar som via hanvisning har inforlivats till detta prospekt

Handlingarna finns pa Bolagets huvudkontor med adress Sddra Promenaden 69, 211 38 Malma.

Tendenser

Det finns savitt styrelsen kanner till inga kanda tendenser, osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar
eller andra krav, ataganden eller handelser som kan forvantas ha en vasentlig inverkan pa Bolagets
framtidsutsikter, atminstone inte under det innevarande rakenskapsaret.
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Transaktioner med narstadende

Bolaget har hittills sponsrat Tommy Andersson och hans forskningsgrupps forskning vid
Universitetssjukhuset MAS med totalt 1,4 MSEK. Sponsringen har avsett riktad verksamhet som har
kommit WntResearch tillgodo. Bolaget kommer &aven i fortséttningen att anvénda sig av det kunnande
som representeras av Tommy Anderssons forskningsgrupp. Exakta belopp for framtida finansiering
avgors vid varje tillfalle av Bolagets styrelse utifran de behov som Bolaget har.

Harutover har det inte skett ndgra transaktioner med narstaende under perioden 2007 till 2011.
Noterbart ar dock att det p& stimman den 17 juni 2011 beslutades att ersattning skall utges till
styrelsen innan nasta arsstamma, styrelseordférande 100 000 SEK och styrelseledamoter 50 000
SEK vardera. VD Bert Junno har hittills — utan erséttning — arbetat som VD for WntResearch. Detta
som VD for huvudagaren Forskarpatent i Syd AB. Framdver, i takt med att Bolagets verksamhet
intensifieras, kommer Bert Junno att erhalla marknadsméssig erséttning for sina insatser som VD i
WhntResearch. Detta planeras antingen ske i form av en anstéllning i Bolaget eller via konsultarvode.
Aven Peter Buhl (CMO) och Ulla Buhl (IR) arbetar som konsulter i Bolaget medan Tommy Andersson
(CSO0) éar anstalld pa deltid.

Vinstutdelning och réstratt m.m.

Bolagets samtliga aktier berattigar till utdelning. Vinstutdelning for aktierna som nyemitteras i
emissionen som beskrivs i detta prospekt skall utga pa den avstamningsdag for utdelning som infaller
efter aktiens registrering i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken. Utdelningen &r inte av
ackumulerad art. Ratt till utdelning tillfaller placerare som pa avstamningsdagen for arsstamman ar
registrerade som aktiedgare i Bolaget. Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller sérskilda
forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor Sverige och utbetalning av eventuell vinstutdelning ar
avsedd att ske via Euroclear Sweden AB pa samma sétt som for aktieagare bosatta i Sverige. Fordran
pa vinstutdelning preskriberas efter tio ar. Utdelning tillfaller Bolaget efter preskription.

Alla aktier medfor lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt 6verskott vid likvidation. Vid arsstamma
ger varje aktie i Bolaget en rost och varje rostberattigad far rosta for sitt fulla antal aktier utan
begransning. Alla aktier ger aktiedgare samma foretradesratt vid emission av teckningsoptioner och
konvertibler till det antal aktier som de &ager.

Enligt aktiebolagslagen har en aktiedgare som direkt eller indirekt innehar mer an 90 % av
aktiekapitalet i ett bolag ratt att inlosa resterande aktier fran dvriga aktieagare i Bolaget. P&
motsvarande satt har en aktiedgare vars aktier kan bli foremal for inlosen ratt till sddan inlésen av
majoritetsaktiedgaren.

Bolaget omfattas av NBK:s regler om budplikt och offentliga erbjudanden till aktiedgarna i bolag
anslutna till AktieTorget. Enligt dessa regler ar en aktiedgare skyldig att offentligt erbjuda att forvarva
alla aktier i ett bolag for det fall att aktieagarens innehav av aktier med rostratt passerar 30 %.

Bolaget kan komma att genomféra kontantemission saval med som utan foretrade for befintliga
aktiedgare. Om Bolaget beslutar att genom kontantemission med foretradesratt for befintliga
aktieagare ge ut nya aktier, skall Agare av aktier 4ga foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande
till det antal aktier innehavaren forut &ger.

Det foreligger inga rattigheter, forutom ratt till aktieutdelning, att ta del av Bolagets vinster. Bolaget har

hittills inte lamnat nagon utdelning. Det finns heller inga garantier for att det for ett visst a&r kommer att
foreslas eller beslutas om nagon utdelning i Bolaget.
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Ovrigt
e Bolaget startades som ett lagerbolag, Startplattan 132910 Aktiebolag.

e Det finns inga avtal mellan Bolaget och nagon styrelseledamot eller ledande
befattningshavare som ger denne rétt till ndgon férman efter det att uppdraget avslutats.

e Styrelseordférande Peter Buhl Jensen och styrelseledamot Kjell Stenberg har under de
senaste fem aren varit inblandade i konkurs. For mer information se avsnittet "Styrelse och
ledande befattningshavare”. For 6vrigt har ingen styrelsemedlem eller ledande
befattningshavare varit inblandad i konkurs, férsatts i tvangslikvidation eller satts under
konkursférvaltning under de senaste fem aren.

e Ingen av styrelsens ledaméter eller ledande befattningshavare har démts i
bedragerirelaterade mal under de senaste fem aren och har heller inte haft naringsforbud
under de senaste fem aren. Det finns inga anklagelser och/eller sanktioner mot styrelsens
ledamoter eller Bolagets ledande befattningshavare. Styrelsens ledaméter eller Bolagets
ledande befattningshavare har inte forbjudits av domstol att ingd som medlem av forvaltnings-,
lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller Gvergripande funktioner under
atminstone de senaste fem aren.

e Det foreligger inte nagon intressekonflikt mellan Bolaget och nagon styrelseledamot eller
ledande befattningshavare.

e Det forekommer inga sarskilda 6verenskommelser med storre aktiedgare, kunder,
leverantdrer eller andra parter dar styrelsemedlemmar eller andra ledande befattningshavare
ingar i utdver vad som framgar under "Vasentliga avtal”.

e Bolaget har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive annu
icke avgjorda arenden eller sddana som styrelsen i Bolaget ar medveten om kan uppkomma)
under de senaste tolv manaderna, och som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande
effekter p& Bolagets finansiella stéllning eller Ionsamhet.

o Det finns inga sérskilda system for personalens forvarv av aktier eller liknande.

e De tva huvudagarna Forskarpatent i Syd AB och Tommy Andersson har tecknat lock-up
agreements som reglerar deras mojligheter att avyttra aktier i WntResearch till och med den
16 juni 2012. Detta beskrivs narmare under huvudrubriken *Agarforhallanden”. Harutéver har
styrelseledaméter och ledande befattningshavare med aktieinnehav inte valt att begrénsa sina
mojligheter att avyttra aktier, avsta rostrétt eller pa& ndgot annat satt begransat mojligheterna
att fritt forfoga Over egna aktier.

e Styrelsen beddmer att Bolagets nuvarande férsékringsskydd &r tillfredsstéllande, med hansyn
till verksamheternas art och omfattning.

e Sedermera Fondkommission AB ager en mindre andel aktier i Bolaget och kan komma att
teckna aktier i emissionen som beskrivs i detta prospekt p& samma villkor som 6vriga
tecknare. Sedermera Fondkommission AB ingar i en finansiell féretagsgrupp, ATS Finans
Holding-koncernen, dar aven marknadsplatsen AktieTorget ingar. ATS Finans Holding-
koncernen bildades den 25 mars 2010 efter Finansinspektionens godkannande.
Koncernforhallandet mellan AktieTorget och Sedermera Fondkommission AB medfor en
potentiell intressekonflikt. AktieTorget har sarskilt att beakta detta i sin marknadsévervakning.
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AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet skall utgéra lagst 514 057,50 kronor och hdgst 2 056 230 kronor.

Antalet aktier skall vara lagst 5 711 750 och hogst 22 847 000.

Registrerat aktiekapital ar 621 674,01 kronor.

Kvotvarde &r 0,09 kronor.

Aktierna har emitterats enligt Aktiebolagslagen och &r utgivna i svenska kronor.

Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgAngar och resultat

samt berattigar till en rost pa bolagsstamman. En aktie &r lika med en rost.

e Bolagets aktiebok fors av Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB), Box 7822, 103 97
Stockholm. Aktieagare i Bolaget erhdller inga fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med
Bolagets aktier sker pa elektronisk vag genom behdriga banker och vardepappersforvaltare.
Aktier som nyemitteras kommer att registreras pa person i elektroniskt format.

o Emissionsinstitut och kontoférande institut &r: Sedermera Fondkommission AB med adress
Importgatan 4, 262 73 Angelholm.

e Aktiens ISIN-kod &r: SE0003553130.

Aktiekapitalets utveckling

Handelse Kvotvéarde Okning av Okning av  Totalt antal Totalt

antalet aktier aktiekapital aktier aktiekapital

2007 Bolagsbildning 0,1 1 000 000 100 000 1000 000 100 000
2009 Nyemission 0,1 38 500 3850 1038500 103 850
2010 Nyemission 0,1 103 850 10385 1142350 114 235
2010 Fondemission 0,45 - 399822,50 1142350 514 057,50
2010 Aktieuppdelning 5:1 0,09 4 569 400 - 5711750 514 057,50
2010 Nyemission 0,09 1195739 107 616,51 6907 489 621 674,01
2011 Emission (aktier)* 0,09 1726872 155 418,48 8634361 777 092,49
2012 Emission (teckningsoptioner)* 0,09 1726872 155 418,48 10361233 932510,97

* Nyemitterade aktier och teckningsoptioner i samband med erbjudandet i detta prospekt, under férutsattning av fulltecknad
emission och darefter fullt nyttjande av teckningsoptioner.

Regelverk

Bolaget avser att folja alla lagar, forfattningar och rekommendationer som ér tillampliga pa bolag som
ar anslutna till AktieTorget. Fdljande regelverk ar tillampliga:

+ Aktiebolagslagen

» Lagen om handel med finansiella instrument

» AktieTorgets anslutningsavtal

Bemyndigande

Vid arsstamman den 17 juni 2011 beslutades — i syfte att majliggora for styrelsen att tillféra Bolaget
bl.a. rorelsekapital, kapital for foretagsforvarv, forvarv av tekniklosningar och/eller minska Bolagets
skuldbdrda genom att lata borgenérer kvitta innehavda fordringar mot aktier i Bolaget — att bemyndiga
styrelsen, att under tiden fram till nasta arsstamma, kunna fatta beslut om nyemission av
sammantaget hogst ett antal aktier och/eller konvertibla skuldebrev och/eller teckningsoptioner som
berattigar till konvertering till respektive nyteckning av, eller innebar utgivande av, hogst 700 000
aktier, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt samt med eller utan bestammelse om
apport eller bestaimmelse om att aktier och/eller konvertibla skuldebrev och/eller teckningsoptioner
skall tecknas med kvittningsratt eller eljest med villkor. Bemyndigandet skall kunna utnyttjas vid ett
eller flera tillfallen.

For att inte Bolagets nuvarande aktieagare skall missgynnas i forhallande till den eller de utomstaende
placerare som kan komma att teckna aktier och/eller konvertibla skuldebrev och/eller
teckningsoptioner i Bolaget, finner styrelsen lampligt att emissionskursen bestams vid emissioner med
avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt till nara den marknadsmaéssiga niva som Bolagets styrelse
vid varje enskilt tillfalle bedomer rada. Styrelsen skall 4ga ratt att fatta beslut om de detaljerade
emissionsvillkoren.
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Vid extra bolagsstamma den 25 november 2011 bemyndigades styrelsen att vid ett tillfélle under
perioden fram till nasta arsstamma, med avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt, besluta att
emittera hégst 1 000 000 teckningsoptioner som skall utges utan vederlag till GEM for att fullgéra
bolagets skyldigheter enligt finansieringsavtalet. Varje teckningsoption skall beréttiga till teckning av
en ny aktie till en teckningskurs om 12 kronor per aktie. Antalet aktier som respektive teckningsoption
ger ratt att teckna och teckningskursen skall vara foremal for sedvanliga omrakningsformler i samband
med t.ex. split, fondemissioner eller féretradesemissioner. Teckningsoptionerna skall ha en 16ptid om
5 ar. Aktiekapitalet kommer med anledning av utnyttjande av de utgivna teckningsoptionerna att 6ka
med 90 000 kronor motsvarande en utspadning om cirka 12,6 procent av befintligt aktiekapital.

Ovrigt
e Det finns inga emissioner som ar under registrering hos Bolagsverket.

e Utdver tidigare angivha bemyndiganden och emissionsbeslutet avseende aktuell emission
finns det inga rattigheter eller skyldigheter angaende beslutad men ej genomférd 6kning av
aktiekapitalet eller &tagande om att oka aktiekapitalet.

e Detfinns inga aktier som inte representerar kapitalet.
e WntResearch &ger 177 500 egna aktier.

e Utover de optioner som ingar i investeringsavtalet med GEM (1 000 000 stycken till en kurs
om 12 kronor per aktie) finns inga utestaende optionsprogram vid upprattandet av detta
prospekt. Savitt styrelsen kanner till foreligger inte heller ndgra aktieagaravtal mellan Bolagets
agare. Det finns inte heller nagra konvertibla eller utbytbara vardepapper eller vardepapper
férenade med ratt till teckning av annat vardepapper.

e Mer &n tio (10) procent av aktiekapitalet har tillforts Bolaget pa annat satt &n kontantemission.
Se tabell under rubriken "Aktiekapitalets utveckling” fér mer detaljerad information.

e Under det senaste och nuvarande rakenskapsaret har inga officiella uppkdpsbud gjorts av
nagon tredje part.

e Huvudagarna Forskarpatent i Syd AB, Tommy Andersson och Kjell Stenberg kontrollerar
tilsammans cirka 56 % av roster och kapital i Bolaget. Det finns inga avtal eller andra
overenskommelser som reglerar att kontrollen inte kan komma att missbrukas.

e | det fall nyemissionen som beskrivs i detta prospekt blir fulltecknad kommer 1 726 872 aktier
att nyemitteras. Det medfdr en procentuell utspadning om cirka 20 procent fér befintliga
aktiedgare som inte tecknar aktier i emissionen som beskrivs i detta prospekt. | det fall
emissionen blir fulltecknad tillkommer dessutom 1 726 872 teckningsoptioner, i det fall
samtliga teckningsoptioner nyttjas medfér detta ytterligare utspadning om cirka 16,6 procent.

e Styrelseledamot Kjell Stenberg tecknade aktier i den nyemission som WntResearch
genomfdrde under 2010. Emissionen genomfdrdes till en vardering om cirka 28 MSEK (pre-
money).

e Samtliga aktier som erbjuds i denna nyemission kommer att nyemitteras. Det finns darfor inga
fysiska eller juridiska personer som erbjuder att sélja vardepapper i denna emission.

Likviditetsgarant

Bolaget har utsett Sedermera Fondkommission AB till likviditetsgarant (market maker) for sin aktie i
samband med listningen pa AktieTorget. Syftet &r att framja en god likviditet i aktien samt sékerstalla
en l&g spread mellan kop- och séljkurs i den I6pande handeln. Enligt avtalet skall Sedermera
Fondkommission AB s&kerstilla en spread mellan kép- och séljkurs om maximalt sex (6) procent. P&
kop- och séljsidan skall Sedermera stélla handelsposter motsvarande femtusen (5 000) SEK.
Atagandet p&bérjas i samband med Bolagets listning p& AktieTorget.
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AGARFORHALLANDEN

Agarforteckning fore emission

Namn

Forskarpatent i Syd AB
Tommy Andersson
Kjell Stenberg

Ovriga

Totalt

Agarforteckning efter genomford emission

Namn

Forskarpatent i Syd AB
Tommy Andersson

Kjell Stenberg

Ovriga

Aktier som nyemitteras *
Totalt

Antal aktier Andel av roster och kapital %
2 032 000 29,42
1175765 17,02

665 170 9,63
3034 554 43,93
6 907 489 100,00

Antal aktier Andel av roster och kapital %
2 032 000 23,53
1175765 13,62

665 170 7,70
3034 554 35,15
1726872 20,00
8 634 361 100,00

* Nyemitterade aktier i samband med erbjudandet i detta prospekt, under forutsattning av fulltecknad nyemission. Harutéver

tillkommer teckningsoptioner.

Lock-up agreement

De tv& huvudagarna Forskarpatent i Syd AB och Tommy Andersson har tecknat lock-up agreements
som reglerar deras mojligheter att avyttra aktier i WntResearch under 18 manader fran och med
Bolagets forsta handelsdag pa AktieTorget (frdn och med 17 december 2010 till och med 16 juni

2012). Avtalen innebar féljande:

e Under de forsta 6 manaderna far inga aktier avyttras.

e Under manad 7-12 far maximalt 10 procent av innehavet avyttras.

e Under manad 13-18 far maximalt ytterligare 10 procent av innehavet avyttras.
e Awyttring far under lock-up perioden inte ske i den I6pande handeln p&

vardepappersmarknaden.

Utan hinder av ovanstaende far dock:

e aktier avyttras enligt villkoren i ett offentligt erbjudande om kop av aktier;
e avyttring ske av tilldelade emissionsratter och inlésenrétter;
e aktier avyttras till av respektive aktiedgare kontrollerat bolag.

Om det finns synnerliga skal, far dock AktieTorget medge ytterligare undantag.

54



WntResearch

BOLAGSORDNING

Registrerad hos bolagsverket 2011-10-11
Org. nr: 556738-7864

8 1 Firma
Bolagets firma ar Wntresearch AB. Bolaget ar publikt (publ).

§ 2 Styrelsens séte
Styrelsen skall ha sitt sate i Malmé kommun.

§ 3 Verksamhet

Foremalet for bolagets verksamhet ar att patentera uppfinningar och foradla uppfinningar till
kommersiellt attraktiva patent samt bland annat licensiera dessa for vidare exploatering hos annan
part samt darmed forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall vara lagst 514 057,50 kronor och hdgst 2 056 230 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 5 711 750 och hdgst 22 847 000 stycken.

§ 6 Styrelse
Styrelsen skall bestd av lagst 3 och hogst 8 ledaméter med hogst 2 suppleanter.

8§ 7 Revisor
For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens och verkstallande direktérens férvaltning
skall en eller tva revisorer med eller utan suppleanter utses eller ett registrerat revisionsbolag.

Uppdraget som revisor ska galla till slutet av den arsstimma som halls under det fjarde
rakenskapsaret efter det da revisorn utsags.

§ 8 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstamma skall alltid ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pa
bolagets webbplats. Att kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet. Om utgivningen av
Svenska Dagbladet skulle upphéra skall annonsering istéllet ske genom Dagens Industri.

§ 9 Anmalan till stamma

Ratt att delta i stamma har sddana aktiedgare som upptagits i aktieboken pa satt som foreskrivs i 7
kap 28 § 3 stycket aktiebolagslagen och som anmalt sig hos bolaget senast den dag som anges i
kallelsen till stamman. Denna dag far inte vara sondag, annan allméan helgdag, I6rdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen fére stamman.
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§ 10 Arsstamma
Arsstamma skall héllas &rligen inom sex (6) manader efter rakenskapsérets utgang.

Pa arsstamma skall féljande arenden férekomma:

Val av ordférande vid stamman.
Uppréattande och godk&nnande av rostlangd.
Godkannande av dagordningen.
Val av en eller tva justeringsman.
Prévning av om stamman blivit behdrigen sammankallad.
Framlaggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt i férekommande falll
koncernredovisning och koncernrevisionsberéattelse.
Beslut
a. om faststéllande av resultatrakning och balansrakning samt i férekommande fall
koncernresultatrakning och koncernbalansrakning;
b. om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststéllda
balansrakningen;
c. om ansvarsfrihet at styrelsens ledaméter och verkstéllande direktor.
8. Faststallande av arvoden at styrelse och revisor.
9. Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter samt i forekommande fall revisorer eller
revisionsbolag och eventuella revisorssuppleanter.
10. Annat arende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

ouhrwNE

N

§ 11 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall omfatta perioden 1/1 — 31/12.

§ 12 Avstamningsforbehall

Den aktieagare eller forvaltare som pa avstamningsdagen ar inford i aktieboken och antecknad i ett
avstamningsregister, enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument eller den
som ar antecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6 — 8 namnda lag, ska antas
vara behorig att utova de rattigheter som framgar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).
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SKATTEFRAGOR

Nedan foljer en sammanfattning dver vissa av nu gallande svenska skatteregler som kan komma att
aktualiseras av erbjudandet att delta vid foreliggande nyemission i WntResearch. Sammanfattningen
av skattekonsekvenser ar en allmén vagledning for aktiedgare som &r obegransat skattskyldiga i
Sverige savida inget annat anges. Beskrivningen nedan ar baserad pa nu gallande svenska
skatteregler och kand rattspraxis, vilka kan komma att andras.

Eventuell skattskyldighet i utlandet till foljd av aktieAgares kopplingar till andra lander omfattas inte av
denna sammanfattning. Informationen som presenteras nedan &r inte en uttdmmande beskrivning av
samtliga skatteregler som kan vara relevanta i samband med nyemissionen i WntResearch.
Beskattningen av varje enskild aktieagare beror pa dennes specifika situation, varfér var och en
rekommenderas att konsultera egen skatteradgivare for fullstandig utredning av
skattekonsekvenserna vid tecknande av aktier och optioner enligt detta erbjudande inklusive
tillampligheten och effekten av utlandska regler och skatteavtal. Andra skattekonsekvenser an de
nedan beskrivna kan bli aktuella fér sarskilda kategorier av skattskyldiga. Redogorelsen omfattar
exempelvis inte handelsbolag, investmentbolag, investeringsfonder och aktiedgare vars aktier anses
vara sa kallade kvalificerade aktier i bolag som &r eller tidigare varit famansféretag, eller dar aktierna
utgdr omsattningstillgang i naringsverksamhet. Vidare berors inte skattekonsekvenserna for de
aktiedgare som anses inneha sa kallade naringsbetingade aktier i WntResearch. Bolaget tar ej pa sig
ansvaret for att innehalla kallskatt.

Beskattning vid avyttring av aktier m.m.

Aktier respektive teckningsoptioner beskattas var for sig. Detta galler aven om férvarv sker i en sa
kallad unit. Erlagt emissionspris bor fordelas mellan aktier och teckningsoptioner férvarvade genom
denna inbjudan. Behandlingen av sa kallade betald tecknad unit (BTU) &r dock inte helt klar. Bolaget
avser att ans6ka om allmanna rad hos Skatteverket avseende férdelningen av anskaffningsutgift; se
vidare under "Utnyttjande av unitratter”.

Generellt om avyttring av aktier m.m.

Kapitalvinsten eller kapitalforlusten vid avyttring av aktier berdknas som skillnaden mellan
forsaljningspriset efter avdrag for forsaljningsutgifter och de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp.
Omkostnadsbeloppet beréknas enligt den sa kallade genomsnittsmetoden. Omkostnadsbeloppet for
en aktie enligt denna metod ar det genomsnittliga omkostnadsbeloppet for samtliga innehavda aktier
av samma slag och sort. Erhallna betalda tecknade aktier anses inte vara av samma slag och sort
som de befintliga aktierna vilka berattigade till féretrade i nyemissionen forran beslutet om
nyemissionen registrerats. Detsamma torde galla for de vardepapper som ingér i s kallade betalda
tecknade units (BTU). F6r marknadsnoterade aktier kan omkostnadsbeloppet aven beréknas till 20
procent av forsaljningspriset efter avdrag for forsaljningsutgifter enligt den sa kallade
schablonmetoden. Metoden far inte tillampas vid avyttring av teckningsoptioner eller pa
teckningsratter som grundats pa tidigare innehav av aktier i WntResearch.

Fysiska personer

For fysiska personer och dodsbon beskattas utdelning och kapitalvinster pa marknadsnoterade
delagarratter, sdsom aktier, teckningsréatter och teckningsoptioner, i inkomstslaget kapital med en
skattesats om 30 procent. Om aktiedgaren ar bosatt i Sverige innehalls preliminarskatt pa utdelningen.
Preliminarskatten innehalls av Euroclear eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.
Kapitalforluster pa aktier och marknadsnoterade delagarratter, sdsom teckningsratter och
teckningsoptioner, far kvittas i sin helhet mot skattepliktiga kapitalvinster under samma ar pa aktier
och andra marknadsnoterade delagarratter utom andelar i investeringsfonder som endast innehaller
svenska fordringsratter, sa kallade svenska rantefonder. Till den del kvittning inte &r mojlig ska 70
procent dras av mot dvriga inkomster i inkomstslaget kapital. Om det uppkommer ett underskott av
kapital medges reduktion av kommunal och statlig inkomstskatt, statlig fastighetsskatt samt kommunal
fastighetsavgift. Skattereduktionen &ar 30 procent av underskottet i kapital upp till 200 000 kronor och
21 procent for eventuell resterande del av underskottet. Underskott kan inte sparas till nastféljande
beskattningsar.
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1) Reglerna om beskattning vid utdelning och avyttring av néringsbetingade andelar i bolagssektorn.
Huvudregeln &r att utdelningar och kapitalvinster pa onoterade aktier samt vissa noterade aktier
(aktier som motsvarar 10 procent eller mer av rdsterna i bolaget, alternativt betingas av rérelsen, och
som uppfyller de krav pa innehavstid som stélls) som utgor kapitaltillgangar ar skattefria.
Kapitalforluster &r inte avdragsgilla. Aven teckningsratter kan i vissa fall anses som néaringsbetingade.

Juridiska personer

Aktiebolag och andra juridiska personer forutom dédsbon beskattas fér samtliga inkomster, inklusive
skattepliktig kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget naringsverksamhet med en skattsats om 26,3
procent. Kapitalvinster p& aktier och andra delagarratter sdsom teckningsratter och teckningsoptioner,
ar enligt huvudregeln skattepliktiga. Kapitalférluster ar endast avdragsgilla mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra delagarréatter i den juridiska personen, eller under vissa
férutsattningar hos andra bolag inom samma koncern om koncernbidragsratt foreligger. Eventuell
overskjutande forlust kan sparas for kvittning mot framtida kapitalvinster pa delagarratter utan
tidsbegransning.

Unitratter

Utnyttiande av unitrtter

Nar unitratter utnyttjas for teckning av nya aktier och teckningsoptioner i en sa kallad unit utléses
ingen beskattning. Erlagt pris (d.v.s. emissionskursen) bér dock fordelas mellan aktier och
teckningsoptioner forvarvade genom denna inbjudan. Detsamma torde galla nar aktier och
teckningsoptioner forvarvas gemensamt i form av s kallade betalda tecknade units (BTU). Bolaget
avser att ansoka om allmanna rad hos Skatteverket avseende en sddan fordelning. Bolaget kommer
darefter att informera om Skatteverkets allménna rad pa Bolagets hemsida (www.wntresearch.com).
For unitratter i WntResearch forvarvade pa annat satt an genom deltagande i foretradesemissionen
utgor vederlaget anskaffningsutgift. Unitratternas omkostnadsbelopp skall i detta fall férdelas och
medréknas vid berékningen av omkostnadsbeloppet for forvarvade aktier respektive
teckningsoptioner.

Avyttring av unitrétter

Aktieagare som inte vill utnyttja sin foretradesratt att delta i nyemissionen kan avyttra sina unitratter,
vilket medfor beskattning enligt kapitalvinstreglerna. Om de avyttrade unitratterna erhallits utan
vederlag pa grund av aktieinnehavet i WntResearch anses varje unitratt vara anskaffad for 0 kronor,
varfor hela forsaljningsersattningen tas upp till beskattning.

Omkostnadsbeloppet for de ursprungliga aktierna paverkas inte. Fér den som koper eller pa liknade
satt forvarvar unitratter i WntResearch utgor vederlaget anskaffningsutgift for dessa. Vid berékning av
omkostnadsbeloppet anvands genomsnittsmetoden eller schablonmetoden. Som namnts ovan sker
ingen beskattning vid utnyttjande av unitratter for foérvarv av aktier och teckningsoptioner. Daremot
skall unitratternas omkostnadsbelopp férdelas och medréknas vid berdkningen av aktiernas respektive
teckningsoptionernas omkostnadsbelopp. En unitratt som forfaller till foljd av att den inte utnyttjas eller
sdljs anses avyttrad for O kronor.

Utnyttjande av teckningsoption

Det sker ingen beskattning vid utnyttjande av teckningsoption for att forvarva aktier.
Anskaffningsutgiften for aktierna motsvaras av teckningskursen med tillagg fér teckningsoptionernas
omkostnadsbelopp. Som angivits ovan avser Bolaget att ansoka om allmanna rad hos Skatteverket
avseende fordelningen av forvarvspriset mellan aktier och teckningsoptioner foérvarvade genom denna
inbjudan eller i form av sa kallade betalda tecknade units (BTU). For teckningsoptioner som forvarvats
separat p& marknaden utgor vederlaget anskaffningsutgift for dessa.
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Utlandska aktiedgare

Aktieagare som ar begransat skattskyldiga i Sverige kan i vissa fall bli foremal for kupongskatt pa
utdelning fran svenska bolag. Kupongskattesatsen uppgar till 30 procent, men reduceras i allmanhet
genom skatteavtal som Sverige har ingatt med det aktuella landet. Euroclear eller forvaltaren, om
aktierna ar forvaltarregistrerade, innehaller normalt kupongskatten vid utdelningstillfallet. Om
kupongskatt har innehallits vid utbetalningen med ett for stort belopp finns mojlighet att fére utgangen
av det femte kalenderaret efter utdelningen begéra aterbetalning hos Skatteverket. Aktiedgare som ar
begransat skattskyldiga i Sverige och som inte bedriver verksamhet héar fran ett fast driftstalle,
beskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier och andra delagarratter. Beskattning i
hemviststaten kan emellertid bli aktuell. Enligt en sarskild regel kan fysiska personer som ar begrénsat
skattskyldiga bli foremal for svensk beskattning vid avyttring av aktier om de nagon gang under det
kalenderar da avyttringen sker eller vid nagot tillfalle under de tio narmast foregdende kalenderaren
varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige. Denna regel kan vara begrédnsad genom skatteavtal
mellan Sverige och andra lander.
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FULLSTANDIGA VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER
§1 Definitioner

| foreliggande villkor skall féljande benamningar ha den innebérd som angivits nedan.

"bankdag” dag i Sverige som inte ar séndag eller annan allman helgdag eller som
betraffande betalning av skuldebrev inte ar likstalld med allman helgdag i

Sverige;
"banken” av bolaget anlitat vardepappersinstitut, varderingsinstitut eller bank;
"bolaget” WntResearch AB (publ), 556738-7864;
“innehavare” innehavare av teckningsoption;
"teckningsoption” utfastelse av bolaget om rétt att teckna aktie i bolaget mot betalning i

pengar enligt dessa villkor;

"teckning” sadan nyteckning av aktier i bolaget, som avses i 14 kap.
aktiebolagslagen (2005:551);

"teckningskurs” den kurs till vilken teckning av nya aktier kan ske;

"Euroclear Sweden” Euroclear Sweden AB.
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§2 Teckningsoptioner, registrering, kontoférande institut och utfastelse

Antalet teckningsoptioner uppgar till htgst 1 726 872. Teckningsoptionerna skall antingen registreras
av Euroclear Sweden i ett avstamningsregister enligt 4 kap. Lagen (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument, i vilket fall inga vardepapper kommer att utfardas, eller, om bolagets styrelse sa

beslutar, representeras av optionsbevis stéllda till innehavaren.

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden skall registrering ske foér innehavares
rakning p& konto i bolagets avstamningsregister, och registreringar avseende teckningsoptionerna till
foljd av atgarder enligt 88 4, 5, 6, 7, 9 och 11 nedan ombesoérjas av banken. Ovriga
registreringsatgarder som avser kontot kan, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden,

foretas av banken eller annat kontoférande institut.

Bolaget forbinder sig att gentemot varje innehavare svara for att innehavaren ges ratt att teckna aktier

i bolaget mot kontant betalning pa nedan angivna villkor.
§3 Réatt att teckna nya aktier, teckningskurs

Innehavaren skall &ga réatt att for varje teckningsoption teckna en (1) ny aktie i bolaget, till en

teckningskurs uppgaende till 7,55 kronor per aktie.

Omrékning av teckningskursen liksom av det antal nya aktier som varje teckningsoption beréattigar till
teckning av, kan aga rum i de fall som framgar av § 7 nedan. Teckning kan endast ske av det hela
antal aktier, vartill det sammanlagda antalet teckningsoptioner beréttigar, och, om teckningsoptionerna
registreras av Euroclear Sweden, som &r registrerade pa visst avstamningskonto, som en och samma
innehavare samtidigt 6nskar utnyttja. Overskjutande teckningsoption eller éverskjutande del darav
som ej kan utnyttjas vid saddan teckning kommer, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear
Sweden, att genom bankens férsorg om majligt séljas for tecknarens rékning i samband med anmalan
om teckning och utbetalning av kontantbelopp med avdrag fér bankens kostnader kommer att ske

snharast darefter.

§4 Anmaélan om teckning och betalning

Anmalan om teckning av aktier med stdd av teckningsoptioner kan dga rum lépande under tiden fran
och med den 3 februari 2012, till och med den 28 november 2012 eller till och med den tidigare dag

som foljer av § 7 nedan.

Anmalan om teckning ar bindande och kan ej aterkallas av tecknaren.
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Vid anmalan om teckning skall betalning erlaggas pa en gang i pengar for det antal aktier som

anmalan om teckning avser.

Om teckningsoptionerna inte skall registreras av Euroclear Sweden, skall, vid sddan anmalan,

optionsbevis inges till bolaget.

Om teckningsoptionerna skall registreras av Euroclear Sweden, skall anmalan ske i enlighet med de

rutiner som vid var tid tilldmpas av banken.
§5 Inféring i aktieboken med mera

Efter teckning och betalning verkstalls tilldelning genom att de nya aktierna upptas i bolagets aktiebok
sasom interimsaktier. Sedan registrering hos Bolagsverket 4gt rum, blir registreringen pa
avstamningskonton slutgiltig. Som framgar av 88 6 och 7 nedan senarelaggs i vissa fall tidpunkten for
sadan slutlig registrering.

§6 Utdelning pa ny aktie

Aktie som utgivits efter nyttjande av teckningsoption av serie TO 1 medfor ratt till vinstutdelning pa den

avstamningsdag for utdelning som infaller efter aktiens registrering i aktieboken.
8§87 Omrékning av teckningskurs

Betraffande den ratt, som skall tillkomma innehavare i de situationer som anges nedan, skall féljande

galla:

A. Genomfor bolaget en fondemission skall teckning — dar anmaélan om teckning gors pa sadan
tid, att den inte kan verkstallas senast pa sjuttonde kalenderdagen fére bolagsstamma, som
beslutar om emissionen — verkstéllas forst sedan stimman beslutat om denna. Aktier, som
tillkommit pa grund av teckning verkstalld efter emissionsbeslutet upptas interimistiskt pa
avstamningskonto, vilket innebdr att de inte har ratt att deltaga i emissionen. Slutlig

registrering pa avstamningskonto sker forst efter avstamningsdagen fér emissionen.

Senast tre veckor innan bolagsstdmman beslutar om fondemission enligt ovan, och om
kallelse till bolagsstamma da annu inte utfardats, skall innehavarna genom meddelande enligt
10 § nedan underrattas om att styrelsen avser att foresla att bolagsstamman beslutar om
fondemission. | meddelandet skall en redogérelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i
styrelsens forslag samt anges vilken dag som anmélan om teckning senast skall ha skett for

att teckning skall verkstéllas fore bolagsstémman enligt ovan.
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Vid teckning som verkstalls efter beslutet om fondemissionen tillampas en omraknad
teckningskurs liksom en omrakning av det antal aktier som varje teckningsoption berattigar till

teckning av. Omrékningarna utfores enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x antalet aktier fore
fondemissionen
antalet aktier efter fondemissionen

omraknad teckningskurs

omraknat antal aktier foregaende antal aktier som varje teckningsoption
som varje teckningsoption beréattigar till teckning av x antalet aktier efter
berattigar till teckning av fondemissionen

antalet aktier fére fondemissionen

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststélls av bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, snarast mgjligt efter
bolagsstémmans beslut om fondemission, men tillampas forst efter avstamningsdagen for

emissionen.

Genomfdr bolaget en sammanléaggning eller uppdelning av aktierna skall momentet A. ovan

aga motsvarande tillampning, varvid som avstamningsdag skall anses den dag d&

sammanlaggning respektive uppdelning, pa bolagets begéaran, sker hos Euroclear Sweden.

Genomfor bolaget en nyemission — med foretradesratt for aktiedgarna att teckna nya aktier
mot kontant betalning eller betalning genom kvittning — skall féljande gélla betréffande ratten
till deltagande i emissionen for aktie som tillkommit pa grund av teckning med utnyttjande av

teckningsoption:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av bolagsstammans godkannande
eller med st6d av bolagsstammans bemyndigande, skall i beslutet om emissionen anges
den senaste dag da teckning skall vara verkstalld for att aktie, som tillkommit genom

teckning, skall medfora rétt att deltaga i emissionen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstamman, skall teckning — som pakallas pa sadan tid, att
teckningen inte kan verkstéallas senast pa sjuttonde kalenderdagen fére den
bolagsstamma som beslutar om emissionen — verkstéllas forst sedan bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken, verkstéllt omrakning enligt
detta moment C., nast sista stycket. Aktier, som tillkommit pa grund av sédan teckning,
upptas interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebar att de inte har ratt att deltaga i

emissionen.
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Vid teckning som verkstéllts pa sadan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte
uppkommer tillampas en omraknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal som varje

teckningsoption beréttigar till teckning av. Omrékningarna utfores enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
boérskurs under den i emissionsbeslutet faststallda
teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval

omraknad teckningskurs

darav framraknade teoretiska vardet pa teckningsratten

foregadende antal aktier som varje teckningsoption
omraknat antal aktier som berattigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs
varje teckningsoption Okad med det pa grundval darav framraknade
beréattigar till teckning av teoretiska vardet pa teckningsratten)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje bérsdag under
teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta
betalkursen. | avsaknad av notering av betalkurs skall istallet den for sddan dag som slutkurs
noterade kopkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs

skall inte inga i berakningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt féljande formel:

det antal nya aktier som hdgst kan komma att utges

enligt emissionsbeslutet x (aktiens genomsnittskurs
teckningsrattens varde = minus teckningskursen fér den nya aktien)

antalet aktier fore emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt varde, skall det teoretiska vardet pa teckningsratten bestammas till

noll.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststélls av bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, tvd bankdagar efter
teckningstidens utgéng och skall tillampas vid teckning som verkstalls darefter.

Under tiden till dess att omraknad teckningskurs och omréknat antal aktier som varje
teckningsoption berattigar till teckning av faststallts, verkstélls teckning endast preliminart,
varvid det antal aktier som varje teckningsoption fére omréakning berattigar till teckning av,
upptas interimistiskt pa avstamningskonto. Dessutom noteras sarskilt att varje teckningsoption
efter omrakningar kan berattiga till ytterligare aktier och/eller kontantbelopp enligt § 3 ovan.

Slutlig registrering pa avstamningskontot sker sedan omrakningarna faststallts.
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D. Genomfdr bolaget en emission av teckningsoptioner enligt 14 kap. aktiebolagslagen eller

konvertibler enligt 15 kap. aktiebolagslagen — med féretradesratt for aktiedgarna och mot

kontant betalning eller mot betalning genom kvittning eller, vad géller teckningsoptioner, utan
betalning — skall betraffande ratten till deltagande i emissionen for aktie, som tillkommit pa
grund av teckning med utnyttjande av teckningsoption, bestammelserna i moment C., forsta

stycket, punkterna 1 och 2, &ga motsvarande tillampning.

Vid teckning som verkstéllts pa sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte uppkommer
tilampas en omréaknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal aktier som varje

teckningsoption beréattigar till teckning av. Omrakningarna utféres enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
borskurs under den i emissionsbeslutet faststéllda
teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens

omraknad teckningskurs

varde
omréaknat antal aktier som foregadende antal aktier som varje teckningsoption
varje teckningsoption berattigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs

oOkad med teckningsrattens varde)
aktiens genomsnittskurs

berattigar till teckning av

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i moment C. ovan angivits.

Teckningsrattens varde skall anses motsvara genomsnittet av det for varje bérsdag under
teckningstiden framréknade medeltalet av den under dagen noterade hégst och lagst
betalkurs. | avsaknad av notering av betalkurs skall istallet den for sddan dag som slutkurs
noterade kopkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs

skall inte inga i berakningen.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststélls av bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, tva bankdagar efter
teckningstidens utgang och skall tillampas vid teckning som verkstélls darefter.

Vid anméalan om teckning som sker under tiden fram till dess att omraknad teckningskurs och

omraknat antal aktier faststallts, skall bestammelserna i moment C. sista stycket ovan, aga

motsvarande tillampning.
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E. Skulle bolaget i andra fall &n som avses i moment A—D ovan rikta erbjudande till aktiedgarna
att, med foretradesratt enligt principerna i 13 kap. 1 § aktiebolagslagen, av bolaget forvarva
vardepapper eller rattighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan namnda principer, till
aktiedgarna utdela sadana vardepapper eller rattigheter utan vederlag (erbjudandet) skall vid
teckning, som gors pa sadan tid, att darigenom erhallen aktie inte medfor rétt till deltagande i
erbjudandet, tillampas en omréknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal aktier
som varje teckningsoption beréattigar till teckning av. Omrékningarna skall utféras enligt

féljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
bdrskurs under den i erbjudandet faststéllda
anmalningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet av réatten
till deltagande i erbjudandet (inkdpsrattens varde)

omraknad teckningskurs

omraknat antal aktier som foregdende antal aktier som varje teckningsoption

varje teckningsoption berattigar till teckning av x (aktiens

berattigar till teckning av genomsnittskurs 6kad med inkdpsrattens varde)
aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i moment C. ovan angivits.

For det fall att aktieagarna erhallit inképsratter och handel med dessa agt rum, skall vardet av
ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara inkdpsrattens varde. Inkdpsrattens varde
skall harvid anses motsvara genomsnittet av det for varje bérsdag under anmalningstiden
framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen. |
avsaknad av notering av betalkurs skall istallet den fér sddan dag som slutkurs noterade
kopkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte

inga i berakningen.

For det fall att aktieagarna ej erhallit inkGpsratter eller eljest sddan handel med inkdpsratter
som avses i foregaende stycke ej agt rum, skall omrakning av teckningskurs och av antalet
aktier ske med tillampning s& langt som mojligt av de principer som anges i detta moment E.,
varvid féljande skall gélla. Om notering sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds
aktiedgarna, skall vardet av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet
av det for varje borsdag under 25 bérsdagar fran och med forsta dag for notering framraknade
medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen vid affarer i dessa
vardepapper eller rattigheter, i forekommande fall minskat med det vederlag som betalats for
dessa i samband med erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs skall istéllet den som
slutkurs noterade képkursen ingd i berakningen. Noteras varken betalkurs eller kopkurs under
viss eller vissa dagar, skall vid berdkningen av véardet av réatten till deltagande i erbjudandet
bortses frdn sddan dag. Den i erbjudandet faststallda anmalningstiden skall vid omrékning av
teckningskurs och antal aktier enligt detta stycke anses motsvara den ovan i detta stycke

namnda perioden om 25 bdrsdagar.
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Om notering inte sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktieadgarna, skall
vardet av ratten till deltagande i erbjudandet sa langt som mgjligt faststéallas med ledning av
den marknadsvardesforandring avseende bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till
féljd av erbjudandet.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststélls av bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, snarast mgjligt efter
erbjudandetidens utgang och skall tillampas vid teckning som verkstalls efter det att sddant
faststallande skett.

Vid anmélan av teckning som sker under tiden till dess att omraknad teckningskurs och
omraknat antal aktier faststallts, skall bestammelserna i moment C. sista stycket ovan, dga

motsvarande tillampning.

Genomfdr bolaget en nyemission eller emission enligt 14 eller 15 kap. aktiebolagslagen — med

foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller mot betalning genom kvittning
eller, vad galler teckningsoptioner, utan betalning &ger bolaget besluta att ge samtliga
innehavare samma foretradesratt som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Darvid skall
varje innehavare, oaktat salunda att teckning ej verkstallts, anses vara &gare till det antal
aktier som innehavarna skulle ha erhallit, om teckning pa grund av teckningsoption verkstallts
av det antal aktier, som varje teckningsoption beréattigade till teckning av vid tidpunkten fér
beslutet om emission. Den omstandigheten att innehavaren dessutom skulle ha kunnat erhalla

ett kontant belopp enligt § 3 ovan skall ej medféra nagon ratt savitt nu ar i fraga.

Skulle bolaget besluta att till aktieagarna rikta ett sddant erbjudande som avses i moment E.
ovan, skall vad i foregdende stycke sagts dga motsvarande tillampning; dock att det antal
aktier som innehavaren skall anses vara agare till i sddant fall skall faststéllas efter det antal
aktier, som varje teckningsoption beréttigade till teckning av vid tidpunkten for beslutet om
erbjudande.

Om bolaget skulle besluta att ge innehavarna foretréadesratt i enlighet med bestammelserna i

detta moment F., skall ndgon omrékning enligt moment C., D. eller E. ovan inte d4ga rum.
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G. Beslutas om kontant utdelning till aktieagarna innebarande att dessa erhaller utdelning som,
tillsammans med andra under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar, éverskrider tio (10)
procent av aktiens genomsnittskurs under en period om 25 bérsdagar narmast fére den dag,
da styrelsen for bolaget offentliggor sin avsikt att till bolagsstamman lamna forslag om sadan
utdelning, skall, vid anmalan om teckning som sker pa sadan tid, att darigenom erhallen aktie
inte medfor ratt till erhallande av saddan utdelning, tillampas en omraknad teckningskurs och
ett omraknat antal aktier. Omrakningen skall baseras pa den del av den sammanlagda
utdelningen som overstiger tio (10) procent av aktiens genomsnittskurs under ovannamnd

period (extraordinar utdelning).

Omrakningarna utfores enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
borskurs under en period om 25 bérsdagar raknat
fran och med den dag da aktien noteras utan ratt till

omraknad teckningskurs = extraordindr utdelning (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordinara
utdelning som utbetalas per aktie

foregdende antal aktier som varje teckningsoption

omraknat antal aktier som berattigar till teckning av x (aktiens
varje teckningsoption genomsnittskurs 6kad med den extraordindra
berattigar till teckning av = utdelning som utbetalas per aktie)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag under
ovan angiven period om 25 bérsdagar framraknade medeltalet av den under dagen noterade
hogsta och lagsta betalkursen. | avsaknad av notering av betalkurs skall istallet den for sddan
dag som slutkurs noterade kopkursen ingd i berakningen. Dag utan notering av vare sig

betalkurs eller kopkurs skall inte inga i berakningen.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststélls av bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, tva bankdagar efter
utgdngen av ovan angiven period om 25 borsdagar raknat fran och med den dag d& aktien
noteras utan ratt till extraordinar utdelning och skall tillampas vid teckning som verkstalls

darefter.

Har anmalan om teckning agt rum men, pa grund av bestammelserna i § 6 ovan, slutlig
registrering pa avstamningskonto ej skett, skall sarskilt noteras att varje teckningsoption efter
omrakningar kan beréttiga till ytterligare aktier och/eller ett kontantbelopp enligt 8 3 ovan.
Slutlig registrering pa avstamningskonto sker sedan omrékningarna faststallts, dock tidigast

vid den tidpunkt som anges i § 6 ovan.
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H. Om bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktieagarna, vilken minskning
ar obligatorisk, tillampas en omréknad teckningskurs liksom en omrékning av det antal aktier

som varje teckningsoption beréttigar till teckning av.
Omrakningarna utfores enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
borskurs under en tid av 25 borsdagar raknat fran och
med den dag da aktierna noteras utan ratt till
aterbetalning (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs ékad med det belopp som
aterbetalas per aktie

omraknad teckningskurs

omréknat antal aktier som foregdende antal aktier som varje teckningsoption

varje teckningsoption berattigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs

berattigar till teckning av Okad med det belopp som aterbetalas per aktie)
aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i moment C. ovan angivits.

Vid omrakning enligt ovan och dar minskning sker genom inlésen av aktier, skall i stallet for
det faktiska belopp som aterbetalas per aktie ett beraknat aterbetalningsbelopp anvandas

enligt foljande:

det faktiska belopp som aterbetalas per aktie
minskat med aktiens genomsnittliga borskurs under en
period om 25 borsdagar narmast fére den dag da
beraknat aterbetalnings- aktien noteras utan rétt till deltagande i
belopp per aktie = minskningen (aktiens genomsnittskurs)
det antal aktier i bolaget som ligger till grund for
inlésen av en aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad som angivits i moment C. ovan.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststélls av bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, tva bankdagar efter
utgdngen av den angivna perioden om 25 borsdagar och skall tillampas vid teckning som

verkstalls darefter.

Teckning verkstalls ej under tiden frdn minskningsbeslutet till och med den dag da den

omraknade teckningskursen och det omréknade antalet aktier faststéllts enligt vad ovan sagts.
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Om bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av aktier med aterbetalning till
aktieagarna, vilken minskning inte &r obligatorisk, eller om bolaget — utan att fraga om
minskning av aktiekapital — skulle genomfora aterkop av egna aktier men dar, enligt bolagets
bedomning, atgarden med hansyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter, ar att
jAmstélla med minskning som &r obligatorisk, skall omrékning av teckningskursen och antal
aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av utféras av bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, med tillampning sa langt

mojligt av de principer som anges ovan i detta moment H.

I.  Genomfor bolaget atgard som avses i denna § 7, eller annan liknande atgard med liknande
och skulle, enligt bolagets beddémning, tillampning av harfor avsedd omrakningsformel, med
hansyn till atgardens tekniska utformning eller av annat skél, ej kunna ske eller leda till att den
ekonomiska kompensation som innehavarna erhaller i forhallande till aktiedgarna inte ar
skalig, skall bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken,
genomfdra omrakningarna av teckningskursen och av antalet aktier som varje teckningsoption

berattigar till teckning av i syfte att omréakningarna leder till ett skaligt resultat.

J. Vid omrakningar enligt ovan skall teckningskursen avrundas till helt 6re, och antalet aktier

avrundas till tvA decimaler.

K. Beslutas att bolaget skall trada i likvidation enligt 25 kap. aktiebolagslagen far, oavsett
likvidationsgrunden, anméalan om teckning ej darefter ske. Ratten att géra anmélan om
teckning upphor i och med likvidationsbeslutet, oavsett sélunda att detta ej ma ha vunnit laga
kraft.

Senast tvd manader innan bolagsstamman tar stallning till friga om bolaget skall trada i
frivillig likvidation enligt 25 kap. 1 § aktiebolagslagen, skall innehavarna genom meddelande
enligt § 10 nedan underrattas om den avsedda likvidationen. | meddelandet skall intagas en
erinran om att anmalan om teckning ej far ske, sedan bolagsstamman fattat beslut om

likvidation.

Skulle bolaget lamna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, skall innehavare —
oavsett vad som i § 4 sdgs om tidigaste tidpunkt for anmalan om teckning — &ga rétt att géra
anmalan om teckning fran den dag da meddelandet lamnats, forutsatt att teckning kan
verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstamma vid vilken fraga om

bolagets likvidation skall behandlas.

L. Skulle bolagsstamman godkanna fusionsplan, enligt 23 kap. 15 § aktiebolagslagen,

varigenom bolaget skall uppga i annat bolag, far anmalan om teckning déarefter ej ske.
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Senast tvd manader innan bolaget tar slutlig stallning till frdgan om fusion enligt ovan, skall
innehavarna genom meddelande enligt § 10 nedan underrattas om fusionsavsikten. |
meddelandet skall en redogorelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda
fusionsplanen samt skall innehavarna erinras om att teckning ej far ske, sedan slutligt beslut

fattats om fusion i enlighet med vad som angivits i féregaende stycke.

Skulle bolaget lamna meddelande om planerad fusion enligt ovan, skall innehavare — oavsett
vad som i § 4 sags om tidigaste tidpunkt fér anméalan om teckning — &ga ratt att géra anmalan
om teckning fran den dag da meddelande lamnats om fusionsavsikten, forutsatt att teckning
kan verkstéllas senast fem veckor fére den bolagsstamma, vid vilken fusionsplanen,

varigenom bolaget skall uppga i annat bolag, skall godkannas.

Uppréttar bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § aktiebolagslagen, varigenom
bolaget skall uppga i annat bolag, eller annan motsvarande associationsrattslig lagstiftning,
varigenom bolaget skall uppga i annat bolag, skall féljande galla.

Ager ett moderbolag samtliga aktier i bolaget, och offentliggor bolagets styrelse sin avsikt att
uppratta en fusionsplan enligt i foregédende stycke angivet lagrum, skall bolaget, for det fall att
sista dag for anmalan om teckning enligt § 4 ovan infaller efter sadant offentliggérande,
faststélla en ny sista dag for anmalan om teckning (slutdagen). Slutdagen skall infalla inom 60

dagar fran offentliggérandet.

Om offentliggdrandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta moment M., skall —
oavsett vad som i § 4 ovan sdgs om tidigaste tidpunkt fér anmalan om teckning — innehavare
aga ratt att gora saddan anmalan fram till slutdagen. Bolaget skall senast fyra veckor fére
slutdagen genom meddelande enligt § 10 nedan erinra innehavarna om denna ratt samt att

anmalan om teckning ej far ske efter slutdagen.

Oavsett vad under moment K., L. och M. ovan sagts om att anmalan om teckning ej far ske
efter beslut om likvidation, godkannande av fusionsplan eller utgangen av ny slutdag vid
fusion, skall ratten att géra anmélan om teckning ater intrada for det fall att likvidationen

upphor respektive fusionen ej genomfors.

For den handelse bolaget skulle forsattas i konkurs, far anmalan om teckning ej darefter ske.

Om emellertid konkursbeslutet haves av hogre ratt, far anmalan om teckning aterigen ske.
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P. Om bolagsstamman skulle godkanna en delningsplan enligt 24 kap. 17 § aktiebolagslagen,
varigenom bolaget skall delas genom att en del av bolagets tillgdngar och skulder 6vertas av
ett eller flera andra aktiebolag mot vederlag till aktiedgarna i bolaget, skall, forutsatt att
delningen registreras vid Bolagsverket, vid anméalan om teckning som sker pa sadan tid, att
darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till erhallande av delningsvederlag, av bolaget, eller,
om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, tillampas en omréknad
teckningskurs och ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna, sé

langt majligt enligt principerna i punkt G ovan.

Om samtliga bolagets tillgangar och skulder 6vertas av tva eller flera andra aktiebolag mot
vederlag till aktiedgarna i bolaget skall sa langt majligt bestammelserna i punkt K ovan dga
motsvarande tillampning, innebarande bl.a. att réatten att begéra teckning upphoér samtidigt
med registrering enligt 24 kap 27 § aktiebolagslagen och att underrattelse till
optionsinnehavare skall ske senast en manad innan den bolagsstamma som skall ta stallning

till delningsplanen.
§8 Sarskilt &tagande av bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidtaga nagon i § 7 ovan angiven atgard som skulle medfdra en

omrakning av teckningskursen till belopp understigande akties vid var tid gallande kvotvérde.
§9 Forvaltare

Den som erhallit tillstdnd enligt 5 kap. 14 § andra stycket aktiebolagslagen att i stéllet for aktieagare
inforas i bolagets aktiebok, ager réatt att registreras pa konto som innehavare. Sadan férvaltare skall

betraktas som innehavare vid tillampning av dessa villkor.
8§10 Meddelanden

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden skall meddelande rérande
teckningsoptionerna tillstéllas varje registrerad innehavare och annan rattighetshavare som ar

antecknad pa konto i bolagets avstamningsregister.

Om teckningsoptionerna inte registreras av Euroclear Sweden skall meddelanden rérande
teckningsoptionerna ske genom brev med posten till varje innehavare under dennes fér bolaget
senast knda adress eller inféras i minst en i Stockholm utkommande daglig tidning. Vidare ar, om
teckningsoptionerna inte registreras av Euroclear Sweden, innehavare skyldiga att anméla namn och

adress till bolaget.
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§11 Andring av villkor

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden &ger banken for innehavarnas rakning traffa
overenskommelse med bolaget om andring av dessa villkor i den man lagstiftning, domstolsavgérande
eller myndighets beslut sa kraver eller om det i dvrigt — enligt bankens bedémning — av praktiska skal
ar andamalsenligt eller nédvandigt och innehavarnas rattigheter inte i ndgot vasentligt hanseende

férsamras.
Innehavarna ager ratt att traffa éverenskommelse med bolaget om andring av dessa villkor.

Vid andringar i den lagstiftning som det hanvisas till i dessa villkor skall villkoren i mgjligaste man
tolkas, utan att bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken och
bolaget skall behdva sarskilt dverenskomma om det, som att hénvisningen ar till det lagrum som
ersatter det lagrum som héanvisas till i dessa villkor, forutsatt att innehavarnas rattigheter inte i nagot
vasentligt hanseende forsamras. Vid terminologiska férandringar i lagstiftningen avseende termer som
anvands i dessa villkor skall de termer som anvands i dessa villkor i méjligaste man tolkas som om
termen som anvands i den nya lagstiftningen aven anvants i dessa villkor, utan att bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken och bolaget skall behdva sarskilt
overenskomma om det, forutsatt att innehavarnas rattigheter inte i nagot vasentligt hanseende

forsamras.
8§12 Sekretess

Varken bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken eller

Euroclear Sweden, far obehorigen till tredje man lamna uppgift om innehavare.

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden ager bolaget ratt att fa féljande uppgifter

fran Euroclear Sweden om innehavares konto i bolagets avstamningsregister.

1. innehavares namn, personnummer eller annat identifikationsnummer samt postadress,

2. antal teckningsoptioner.
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§ 13 Begransning av bolagets, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear

Sweden, bankens ansvar

| frdga om de pa bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken
ankommande atgarderna galler att ansvarighet inte kan goras gallande for skada, som beror av
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighets atgard, krigshandelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Férbehallet i frAga om strejk, blockad,
bojkott och lockout géller aven om bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear
Sweden, banken sjalv vidtar eller ar foremal for sddan konfliktatgard.

Vad ovan sagts géller i den man inte annat foljer av lagen om kontoféring av finansiella instrument
(1998:1479).

Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken, &r inte heller skyldig
att i andra fall ersatta skada som uppkommer om bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av
Euroclear Sweden, banken, varit normalt aktsam. Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras

av Euroclear Sweden, banken, ar i intet fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken,
att verkstalla betalning eller att vidta annan atgard pa grund av omstandighet som anges i forsta
stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort.

8§14 Tillamplig lag och forum

Svensk lag galler for dessa villkor och darmed sammanhangande rattsfragor. Talan rérande villkoren

skall vackas vid Malmo tingsratt eller vid sddant annat forum vars behdrighet skriftigen accepteras av
bolaget.
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