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PharmaLundensis affarsidé dr att utveckla nya och kreativa likemedel mot svira
sjukdomar som idag saknar effektiv behandling. Ett nytt lakemedel mot kronisk
obstruktiv lungsjukdom (KOL) testas for nirvarande pd en grupp patienter, och
PharmalLundensis avser aven att inom kort starta en klinisk studie dd patienter

far testa en mijlig behandling mot kroniskt tritthetssyndrom (ME/CFS).



Erbjudandet i sammandrag

Teckningstid:

Teckningskurs:

Antal emitterade aktier (hogst):
Teckningspost:

Emissionsbelopp (hogst):

Utspadningseffekt vid full teckning:

Teckningsférbindelse:

10-21 september 2012

5 kr per aktie

1 000 000 st

Aktierna tecknas i poster om 500 aktier, fér ett pris av 2 500 kronor
5 000 000 kr

6,3 procent

Pharmalundensis VD Dr Staffan Skogvall kommer att teckna
aktier fér 250 000 kronor, vilket motsvarar fem procent av
emissionsbeloppet.
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Inbjudan till teckning av aktier

VD har ordet

Bdsta investerare,

PharmaLundensis kliniska studie med

40 KOL-patienter som testar Bolagets
likemedelskandidat IodoCarb® fortgir enligt
planerna pa Lungklinikens prévningsenhet
vid Skanes Universitetssjukhus i Lund. Vi
hoppas att IodoCarb®, som bygger pi en

helt ny behandlingsprincip, skall kunna

hjilpa KOL-sjuka minniskor att férbittra
lungfunktionen och fi ett bra liv! Det finns
bide grundvetenskapliga skil att tro pa en bra
effekt och dven "case reports” dir patienter pi
eget initiativ provat en industriell produkt som
liknar Pharmal.undensis substans och upplevt
bra effekt pd deras KOL-besvir. KOL-studien
bed6ms bli firdig mot slutet av hésten 2012.
Skulle studien lyckas, kan det revolutionera
behandlingen av KOL!

Pharmal.undensis avser dven att i host
genomfora en pilotstudie dd TodoCarb® ges Vi hoppas att IodoCarb® skall
till patienter med kroniskt trétthetssyndrom. kunna hjilpa KOL-sjuka minniskor

Detta dr en svar och gatfuu sjukdom som‘ ofta att firbittra lungfunktionen och
drabbar ambitiosa och aktiva personer mitt . .
fa ett bra liv!

i livet. Omkring 50 000 svenskar har denna
sjukdom. Manga drabbas av lingtidsarbetsloshet
och social utslagning, och orkar inte ens uppritthilla kontakten med slikt och vinner. Flera av de
viktigaste symptomen vid kroniskt trétthetssyndrom forekommer dven vid kronisk exponering for
laga halter kvicksilver (som finns pi minga stillen i miljon') vilket kallas f6r micromercurialism. Det
finns dirfor skil att testa IodoCarb®, som har kvicksilverbindande egenskaper. Skulle denna studie
pa 20 patienter med kroniskt trétthetssyndrom bli positiv kan det leda fram till det forsta likemedlet
mot denna svira sjukdom!

Pharmal.undensis nyemission riktar sig i forsta hand till KOL-sjuka samt anhériga som vill
hjilpa till att ta fram ett nytt och effektivt likemedel mot denna forodande sjukdom. Aven
patienter med kroniskt trétthetssyndrom bor ha intresse av att delta i emissionen, di det finns
mojlighet att Pharmal.undensis projekt kan forbittra deras hélsa. Om nigot av projekten lyckas
kan investeringen dven bli en stor ekonomisk framgang, med en 100 dubbling av bolagets virde eller
mer! En investering p4 10 000 kr i emissionen kan séledes 6ka i virde till mer dn 1 miljon kronor vid
framging!

Jag halsar alla varmt vilkomna att teckna aktier i
PharmaLundensis nyemission!

Dr Staffan Skogvall
VD PharmaLundensis AB (publ)

1. http://www.lansstyrelsen.se/stockholm/SiteCollectionDocuments/Sv/publikationer/2005/Kvicksilver-i-den-svenska-miljon-forekomst,tillforsel-och-trender.pdf
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Inbjudan till teckning av aktier

Erbjudandet

Teckningstid:

Villkor och anvisningar

Antal emitterade aktier (h6gst):
1 000 000 st

10-21 september 2012

Teckningskurs:
5 kr per aktie

Emissionsbelopp (hogst):
5000 000 kr

Antal aktier fére/efter emissionen:

Teckningspost:

Aktierna tecknas i poster om 500 aktier,

for ett pris av 2 500 kronor.

14 782 467 / 15 782 467 aktier vid full

teckning.

Utspidningseffekt vid full teckning:

6,3 procent

Virderingen fére emission:
73 912 335 kr

ISIN-kod:

Marknadsplats:

Aktietorget

SE0003359710

Teckningsforbindelse:
Pharmal.undensis VD Dr Staffan Skogvall kommer att teckna aktier £6r 250 000

kronor, vilket motsvarar fem procent av emissionsbeloppet.

Teckning av aktier

Styrelsen f6r Pharmalundensis har, med stod av bemyndigande frin arsstimma den 11 juni 2012,
vid styrelseméte den 23 augusti 2012, beslutat att genomf6ra en nyemission om hogst 1 000 000
aktier. Institutionella investerare samt privata investerare erbjuds att teckna aktierna. Teckning
sker i poster om 500 aktier. Emissionskursen har fastslagits till 5 SEK per aktie. Courtage utgar
¢j. Teckningstiden 16per under perioden 10-21 september 2012. Vid full teckning kommer
Pharmal.undensis aktier att oka frin 14 782 467 till 15 782 467 aktier. Utspidningseffekten
uppgir till 6,3 procent. Genom emissionen kommer Bolagets aktiekapital att 6kas med hogst

50 000 kr. Virderingen av Bolaget pre-money uppgér till 73 912 335 kr. ISIN-koden for
Bolagets aktie ir SE0003359710. Aktierna dr upptagna till handel pd Aktietorget, som ir ett
virdepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn och driver en handelsplattform som
benimns MTF (Multilateral Trading Facility). Varje aktie medfor lika ritt till andel i Bolagets

tillgdngar och resultat samt berittigar till en rost pa bolagsstimma.

Vid 6verteckning ska styrelsen besluta om tilldelning varvid varje aktietecknare forst ska erhilla en
tilldelning av en post om 500 aktier. Direfter ska resterande aktier férdelas till tecknarna genom
tilldelning av en post om 500 aktier it gingen till dess att samtliga aktier tilldelats (dock att ingen
tecknare ska tilldelas fler aktier 4n tecknaren tecknat). De aktier som inte kan fordelas pa angivet
sitt ska fordelas lika mellan tecknarna och i den mén tilldelning i enlighet med ovanstiende inte
kan ske vad avser vissa aktier, ska tilldelning ske genom lottning verkstilld av Bolagets styrelse
(dock att ingen tecknare ska tilldelas fler aktier 4n tecknaren tecknat).
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Ritt till férlingning av teckningstiden
samt emissionens fullféljande
Styrelsen forbehaller sig ritten att forlinga
teckningstiden och flytta fram likviddagen
samt, att under alla omstindigheter, fatta
beslut att inte fullflja emissionen. Beslut
att forlinga teckningstiden kan senast fattas
den 24 september 2012. Beslut att inte
fullfslja emissionen kan inte fattas senare
in det tillfille d4 det 4r planerat att utsinda
avrikningsnotor.

Erhéllande av anmilningssedlar och
erbjudandehandling samt insédndning
av anmilningssed|lar

Anmilningssedlar samt erbjudandehandling
kan laddas ner pi www.pharmalundensis.

se eller bestillas via telefon till
Pharmal.undensis (046/13 27 78)
alternativt via brev till Pharmal.undensis
AB, Solvegatan 2,223 81 Lund. Handlingar
kan dven erhéllas frin Aktietorgets hemsida
http://www.aktietorget.se och frin Thenberg
& Kinde Fondkommission AB (publ) enligt
uppgifterna nedan.

Anmilan insindes till:

Thenberg & Kinde Fondkommission AB (publ)
Att: Emissioner

Box 2108, 403 12 GOTEBORG

Tel: 031-745 50 00, Fax: 031-711 22 31
Inscannad anmilningssedel kan mailas till
emissioner@thenberg.se

Anmilningssedel miste vara Thenberg &
Kinde Fondkommission AB (publ) tillhanda
senast klockan 17:00 den 21 september 2012.

Anmilan ir bindande. Endast en
anmilningssedel per person kommer att
beaktas. Ofullstindig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att limnas utan
avseende. Inga tilligg eller dndringar fir goras
iden tryckta texten pa anmilningssedeln.

Inbjudan till teckning av aktier

Besked om tilldelning

Nir fordelning av aktier faststillts, sinds
avrakningsnotor ut till dem som erhallit
tilldelning. Detta berdknas ske vecka 39,
2012. De som ¢j tilldelats aktier erhéller inget
meddelande. Om teckningstiden f6rlings
flyttas tiden for besked om tilldelning fram i
motsvarande antal dagar.

Betalning

Full betalning for tilldelade aktier skall
erliggas kontant enligt anvisningar pa
utsind avrikningsnota, samt vara Thenberg
& Kinde tillhanda senast fem bankdagar
efter utsindandet av avrikningsnota. Om
betalning inte sker i tid kan aktierna komma
att overlatas till annan part. Om betalning
frin en sidan forsiljning understiger
teckningskursen enligt erbjudandet kan
mellanskillnaden komma att utkrivas av den
person som ursprungligen tilldelades aktierna.

Erhéllande av aktier

Nir emissionen ir registrerad hos
Bolagsverket bokas aktierna ut pi angivet
vp-konto/depi. Registrering hos Bolagsverket
berdknas ske ca 4-6 veckor efter avslutad
teckning.

Utdelning

De nya aktierna medfér ritt till utdelning
fran och med verksamhetséret 2012. Vid
eventuell utdelning sker utbetalning via
Euroclear. Om aktiedgare inte kan nis genom
Euroclear Sweden AB, kvarstir aktiedgarens
fordran pd Pharmalundensis AB (publ)
avseende utdelningsbelopp och begrinsas
endast genom regler om preskription. Vid
preskription tillfaller utdelningsbeloppet
Pharmal.undensis AB (publ). Det finns inga
restriktioner for utdelning eller sirskilda
forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor
Sverige. Vid en eventuell likvidation har
aktiedgare ritt till andel av 6verskott i relation
till antalet aktier som aktiedgaren innehar.
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Inbjudan till teckning av aktier

Aktien ar en potentiell 100 dubblare

Aktiens prissittning har faststillts av PharmaLundensis styrelse. Prissittningen
dr baserad pad en bedomning av Pharmal.undensis nuvarande verksambet och
framtida potential efter en framgangsrik studie, marknadsstorlek, marknadsandel,
potentiella licensintikter samt rimligt enbetspris for Bolagets produkter.

Dessutom noteras det korta tidsperspektivet innan intjining kan forvintas i ett

framgingsrikt projekt (2-3 ir).

Om PharmaLundensis KOL-projekt blir framgéngsrikt och tar en marknadsandel pa 10 % av
den totala marknaden pi 100 miljarder kronor (14 miljarder USD), och fir licensintikt frin
storre partner pa 20 % och har kostnader och skatt pi ungefir hilften av intikterna, si ger det en
arlig vinst f6r Pharmal.undensis pa 1 miljard kronor vid ett lyckat projekt (100 miljarder x 0.1 x
0.2 /2 = 1 miljard kronor). Vinsten for Pharmalundensis kan dock dven bli mycket hogre i vissa
scenarier, till exempel om man viljer att sjilv sitta produkten pa marknaden.

Om vi i denna utrakning sitter forekomsten av CFS till 1 % sa innebir det att det i vistvirlden
finns ca 10 miljoner (1 miljard/100) patienter med CFS. I Sverige bedoms 50 000 ménniskor ha
CFS. Om PharmaLundensis, med den enda tillgingliga CFSbehandlingen, kan ta 20 % av den
marknaden och Pharmal.undensis substans fir ett behandlingspris per ar pa ca 1 000 SEK/patient
ger detta en inkomst till Pharmalundensis p4 2 miljarder kronor per 4r! Om vi dérefter riknar
bort hilften av detta f6r skatt och kostnader, blir det en arlig vinst pd ca 1 miljard kronor!

Som framgir av berdkningarna ovan, ir det fullt rimligt att tinka sig en arlig vinst for
Pharmal.undensis pa 1 miljard kronor om négot projekt lyckas. Tillvixtbolag brukar virderas till
mer dn 10 ggr sin arliga vinst (p/e)virde >10. En rimlig virdering pd Pharmal.undensis med en
arlig inkomst pa ca 1 miljard skulle vara ca 10 miljarder kronor!

Prissttningen pa Pharmalundensis aktie i den aktuella nyemissionen dr 5 kronor, vilket
motsvarar en virdering pa ca 79 miljoner kronor f6r hela Bolaget efter emissionen. Skulle négot
av PharmalLundensis projekt resultera i ett lyckat likemedel kan Bolagets virde 6ka 100 ggr eller
mer. Detta skulle innebdra att en investering pa 10 000 kr i den aktuella emissionen kan bli vird 1
miljon kronor eller mer vid framgéng!

PharmaLundensis har nyligen erhillit meddelande frin patentverken

i Europa, Kina och Eurasien (bl.a.Ryssland) att man beviljar patent for
PharmaLundensis huvudprojekt "Anvindning av joderat aktivt kol for
behandling av KOL och astma’. Det finns dven majlighet till ett innu
bredare patentskydd, eftersom Bolaget iven limnat in patentansokningar i
USA, Japan och Indien.

Det forefaller saledes klart att Pharmal.undensis far ett brett patentskydd f6r KOL-
projektet, vilket naturligtvis dr essentiellt for att Bolaget skall kunna fa ett gott
ekonomiskt utfall piA KOL-behandlingen.
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Betriffande Pharmalundensis patentansdkan om behandling mot kroniskt trétthets-
syndrom, si har Patent- och Registreringsverket gett positivt besked. Ansokan har nyligen
gitt in i PCT fas. Det forefaller siledes troligt att &ven denna indikation kan patentskyddas.
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Pharmalundensis har
nyligen erhallit meddelande fran
patentverken i Europa, Kina och
Eurasien (bl.a.Ryssland) att man

beviljar patent fér PharmalLundensis
huvudprojekt "Anviandning av
joderat aktivt kol fér behandling
av KOL och astma”.
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Inbjudan till teckning av aktier

Kroniskt obstruktiv lungsjukdom (KOL)

PharmaL.undensis verksambet utvecklar sig vil. Bolagets kliniska KOL-studie
med testsubstansen lodoCarb® fortgir pa Lungklinikens provningsenbet vid
Skanes Universitetssjukhus i Lund. PharmaLundensis monitor (6vervakare)
Trial Form Support anser att studien utfors helt enligt planerna pa ett noggrant
och professionellt sitt, och i enligt med GCP-standard. KOL-studien bedoms bli
fardig mot slutet av hosten 2012. Skulle studien lyckas, kan det revolutionera
behandlingen av KOL!

Ansokningar om tillstand for att fi genomfora en klinisk studie pa kroniskt trotthetssyndrom
(CFS) har nyligen firdigstillts och inlimnats till Likemedelsverket och Regionala
Etikprovningsnimnden i Lund. Skulle denna studie pi 20 patienter med CFS bli positiv kan det
leda fram till det forsta likemedlet mot denna svira sjukdom, och generera stora inkomster f6r
Pharmal.undensis!

Marknad

KOL ir en folksjukdom och i Sverige dr 500 000 personer drabbade medan det bedéms finnas
upp mot 500 miljoner KOL-sjuka i hela virlden. KOL ir vistvirldens fjirde vanligaste dodsorsak.
Kostnaderna for sjukdomen dr gigantiska. I EU beriknas KOL totalt kosta samhillet néra 50
miljarder Euro per ar'. Den globala férsiljningen av KOL-relaterade likemedel uppgick under
2009 till cirka 10 miljarder USD och beriknas stiga till 14 miljarder USD under 2014. KOL ir
siledes ett gigantiskt problem bade for samhillet och for de drabbade patienterna. Idag finns
endast symtomlindrande likemedel, ingen effektiv behandling av KOL. Ett fungerande KOL-
likemedel kan saledes forvintas generera stora inkomster till sdljande féretag under manga ar.

Vetenskaplig hypotes

Idag 4r den vanliga uppfattningen att KOL ir en kronisk och obotlig sjukdom, som beror
pa inflammation i luftvigarna och en efterféljande nedbrytning av lungvivnaden. De skador
som redan uppstitt anses vara bestdende, men sjukdomsférloppet kan bromsas. Rékstopp ir
den viktigaste sjukdomsbromsande dtgirden. KOL behandlas idag med en del likemedel,
trots att effekten av dem ér svag. Det dr egentligen endast deras forméga att minska antalet
forsimringsperioder (exacerbationer), som ir statistiskt sikerstilld.

Pharmalundensis projekt dr baserat pa en ny hypotes dir cigarettrokens innehall av tungmetallen

kvicksilver dr av central betydelse. Hypotesen fokuserar pa en celltyp som kallas {6r NEE-celler,
som har en avgorande betydelse for lungfunktionen.

1. Global Markets for Asthma and COPD Drugs, Report Code: PHMO059A, Published: October 2009, BCC research
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Inbjudan till teckning av aktier

Pharmal.undensis VD och grundare

Staffan Skogvall har genom forskning visat,
att dessa celler normalt frisitter viktiga
relaxerande (avslappnande) faktorer, som
haller luftvigarna 6ppna”. Deras funktion kan
dock, enligt hypotesen, slis ut av kvicksilvret
i cigarettroken. Detta leder till en massiv

sammandragning av luftviigarna och en -
kraftigt forsdmrad lungfunktion (KOL). 4 4
Genom att tillféra en kvicksilverbindande \

substans till patienterna kan, enligt hypotesen,
NEE cellernas funktion aterstillas och
bronkerna vidgas. Pharmalundensis har
utvecklat en sddan substans bestiende av den
viletablerade industriella kvicksilverbindaren
joderat aktivt kol, som Bolaget anpassat for
medicinskt bruk. En GMP-produkt har
tagits fram som anvinds i Bolagets pigiende
kliniska KOL-studie, och kommer dven att
anvindas i den planerade studien av kroniskt
trotthetssyndrom.

"KOL-studien bedoms bli
fardig mot slutet av hosten 2012.

Skulle studien lyckas, kan det

revolutionera behandlingen av KOL!”

2. Skogvall S, Korsgren M, Grampp W. Evidence that neuroepithelial endocrine cells control the
spontaneous tone in guinea pig tracheal preparations. ] Appl Physiol. 1999 Mar;86(3):789-98.




Inbjudan till teckning av aktier

Kroniskt trétthetssyndrom

Kroniskt trotthetssyndrom (CFS, dven kallat for ME, Myalgisk Encefalomyelit) ir ett tillstind
av konstant och svir trotthet med oklar bakgrund som varat i mer 4n 6 manader. Tillstindet
forbittras sillan eller inte alls av vila men f6rvirras ofta i samband med fysisk aktivitet eller
mental anstringning’. Symtomen pa CFS ir flera och inkluderar forutom tréttheten i sig dven
koncentrationssvérigheter, forsimrat minne, sdmnbesvir, muskelvirk och ledvirk. Patienter med
CFS fungerar vanligen fysiskt och mentalt pa en ligre nivi, jimf6rt med tiden innan sjukdomen.
Ofta forsdmras den psykosociala nivin dramatiskt, dd patienten ofta inte orkar gi ut, kontakta
vinner, arbeta, skéta sitt hem eller kanske inte ens stiga ur singen. Kroniskt trotthetssyndrom
kan vara i manga ar och ge handikappande besvir. Det pagar forskning kring orsakerna till CFS
men nagon entydig forklaring har inte kunnat faststillas. Det finns ingen eftektiv medicinsk
behandling idag, och vanligtvis fir patienterna hélla tillgodo med stod och rad for att lira sig att
leva med sjukdomen, s.k. "coping".

Bakgrund till PharmalLundensis kliniska studie

Pharmalundensis har noterat att det finns tidigare undersokningar som pavisat att tandskoterskor,
som under sitt yrkesverksamma liv utsatts for hoga halter kvicksilver, uppvisar manga symptom
som liknar kroniskt trotthetssyndrom, exempelvis svir och ihéllande trotthet, somnbesvir samt
minnes- och koncentrationssvarigheter*. Fragan instiller sig dirfér om Pharmalundensis
kvicksilverbindande testsubstans kan minska de medicinska symtomen och de sociala problemen
som dr associerade med kroniskt trétthetssyndrom. Alla ménniskor utsitts dagligen for kvicksilver
frén en rad olika killor. Det dr dven vilkant att minniskors kinslighet for kvicksilver skiljer sig
kraftigt mellan olika individer®. Det ir siledes fullt méojligt att den dagliga kvicksilverexponeringen
ricker for att utlosa CFS sjukdom hos kinsliga individer, medan mindre kinsliga personer inte
drabbas. Pharmalundensis har blivit varse att det finns CFS patienter som pé eget initiativ

provat en industriell variant av jodkol, och att de upplevt klara férbittringar av sitt generella
vilbefinnande av detta imne. Pharmalundensis har limnat in en patentansokan for att skydda
anvindning av joderat aktivt kol f6r behandling av kroniskt trtthetssyndrom. Ansckan fick
positiv granskningsrapport frin Patent- och Registreringsverket och har nyligen gatt in i PCT-fas.

Klinisk studie

Pharmal.undensis planerar att genomf6ra en 6ppen, icke jimforande pilotstudie med
Pharmal.undensis testsubstans for behandling av kroniskt trotthetssyndrom. Bolaget har nyligen
limnat in ans6kningar till Likemedelsverket och Regionala etikprévningsnimnden i Lund

tor att fa tillstind att paborja studien. 20 patienter, min och kvinnor i aldern 35-60 ar deltar

i studien. Kvinnor fér inte vara gravida eller amma, och skall ha fullgott skydd mot graviditet
(P-piller) eller genomgitt klimakteriet. Studien genomfors pa en klinik i Sverige, ProbarE i Lund,
under ledning av Dr Anders Luts, Specialistlikare i Psykiatri. Studien varar upp till 6 veckor

med 3 klinikbesok: screening, behandlingsstart och avslutande besok. Behandlingstiden med
testsubstansen dr 4 veckor. Vid varje klinikbes6k gors likarundersdkning med fysiskt status, EKG
samt blodprover (klinisk kemi inklusive skoldkodrtelfunktion samt hematologi, dvs blodstatus).
Studien dokumenteras i sirskilda studieformulir, Case Report Forms, journalférs, och monitoreras
(6vervakas) av Trial Form Support, som ér representant for sponsorforetaget Pharmal.undensis.

3. http://www.cdc.gov/cfs/general/index.html

4.BE Moen, BE Hollund and T Riise. (2008) Neurological Symptoms among Dental Assistants: A Cross-Sectional study. J. of
Occupational Medicine and Toxicology, 3:10.

5. Clarkson TW. The three modern faces of mercury. Environ Health Perspect. 2002 Feb;110 Suppl 1:11-23.
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Patienten ska dagligen fylla i formulér for livskvalitet och dagbok

for att registrera intag av lugnande/sémngivande/angestdimpande

mediciner samt eventuella biverkningar, samt anvinda en

stegriknare for att faststilla den fysiska aktivitetsnivin. Dessa tre i
parametrar (livskvalitetsnivd, minskning av anvindning av ovan

nimnda vanebildande likemedel, samt den fysiska aktivitetsnivin)

ligger till grund for utvirderingen av behandlingseftekten.

Marknad
Det finns lite varierande uppfattning i litteraturen om andelen
minniskor som har CFS. Tva studier®” visar pi sjukdomstal pa
6ver 2 % av befolkningen, dven om det finns andra studier som
tyder pé en ligre frekvens.

Om Pharmal.undensis, med den enda tillgingliga '
CFS behandlingen, kan ta 20 % av den marknaden och

Pharmal.undensis substans fir ett behandlingspris per ar pa ca 1

000 SEK/patient ger detta en inkomst till Pharmal.undensis pa "

2 miljarder kronor per ar! Om vi direfter riknar bort hilften av
detta for skatt och kostnader, blir det en arlig vinst pa ca 1 miljard
kronor!

Helt klart ar att dven
Pharmal undensis "'mindre”
projekt (dvs forutom KOL)
har potential att ge betydande
inkomster till Bolagets
aktiedgare!

6. Evengird B, Jacks A, Pedersen NL, Sullivan PF. (2005) The Epidemiology of
Chronic Fatigue in the Swedish twin Registry. Psychol Med. Sep;35(9):1317-26.

7. Reeves WC, Jones JF, Maloney E, Heim C, Hoaglin DC, Boneva RS, Morrissey M,
Devlin R (2007) Prevalence of chronic fatigue syndrome in metropolitan, urban, and
rural Georgia. Popul Health Metr. 2007 Jun 8;5:5.
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Inbjudan till teckning av aktier

Fast track status

Fast track-status kan beviljas for en likemedelskandidat om den har potential

att pa ett effektivt siitt behandla en dodlig sjukdom, dir det idag inte finns nigon
effektiv behandling. Om Pharmal.undensis Proof of concept-studie ger goda
behandlingsresultat avser Bolaget att ansoka om Fast track-registrering av
PharmaLundensis testsubstans hos den europeiska likemedelsmyndigheten (EMA).

Fast track-status innebiar manga fordelar:

» Bolaget kan ha en kontinuerlig diskussion med Likemedelsverket for att direkt fa upplysningar
om vilken dokumentation myndigheten kriver.

» Antalet patienter som maste inga i de olika kliniska studierna sjunker kraftigt.

» Kraven pi dokumentation for substansen reduceras kraftigt.

» Tiden fram till registrering av ett nytt likemedel kan kortas ner betydligt.

Om PharmaLundensis projekt beviljas Fast track status kommer det séledes att ge mycket positiva
effekter for Bolaget!

Agarférhallanden

Agarforteckning per 29 juni 2012

Namn Antal aktier ~ Andel av roster och kapital (%)
SkaneOrnen AB* 7689 188 52,0
Staffan Skogvall 2514170 17,0
Ovriga 4579109 31,0
Totalt 14782 467 100,00

*SkineOrnen AB kontrolleras av slikten Skogvall. Dr Staffan Skogvall dr firmatecknare och
styrelseledamot i SkaneOrnen AB, men inte dgare.

Privatutstillda optioner

Dr Staffan Skogvall har privat utstillt optioner pi en del av sitt befintliga aktieinnehav till ett
antal nyckelpersoner. Prof Jonas Erjefalt dger ritt att forvirva 200 000 aktier i Bolaget fran
Skogvall inom 1 4r fran genomférd Proof of concept studie. Dr Erik Lunell har erhillit 212 950
optioner och Civ Ek Ingmar Karlsson 100 000 optioner som béigge kan 16sas in mot aktier da
Bolagets forsta produkt kommit ut pi marknaden.

D3 inga aktier kommer att nyemitteras vid nyttjande av dessa optioner férekommer dirmed ingen
utspidning f6r befintliga aktiedgare. Dock kommer Staffan Skogvalls dgande i Bolaget att minska.

Villkorat aktiedgartillskott

Under 2007 limnade SkaneOrnen AB ett villkorat aktiedgartillskott om drygt 2 MSEK och
under 2008 limnade Staffan Skogvall ett villkorat aktiedgartillskott om drygt 1 MSEK; totalt
drygt 3 MSEK. Beslut om aterbetalning av detta aktiedgartillskott skall fattas av Bolagets

arsstimma.
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Undantag fran prospektskyldighet

Detta memorandum har inte granskats och godkints av Finansinspektionen.
Detta memorandum avseende nyemission dr undantaget frin prospektskyldigheten
enligt "Lagen om handel med finansiella instrument — Undantag avseende
erbjudande till allménheten”. Grunden for undantaget dir att det sammanlagda
vdrdet av erbjudandet av det finansiella instrumentet understiger 2,5 miljoner
euro under en tolvmdnadersperiod.

Memorandumets distributionsomrade

Aktierna ir inte féreméal f6r handel eller anskan dirom i nigot annat land 4n Sverige. Inbjudan
enligt detta memorandum vinder sig inte till personer vars deltagande forutsitter ytterligare
prospekt, registreringsatgirder eller andra atgirder dn de som féljer svensk ritt. Memorandumet
far inte distribueras i Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, USA eller nigot annat land dir
distributionen eller denna inbjudan kriver ytterligare atgirder enligt féregdende mening eller
strider mot regler i sidant land. For memorandumet giller svensk ritt. Tvist med anledning av
innehallet i detta memorandum eller dirmed sammanhingande rittstérhillanden skall avgoras av
svensk domstol exklusivt.

Ansvar

Styrelsen for PharmalLundensis AB ér ansvarig for innehéllet i denna informationsfolder. Styrelsen
forsikrar hirmed gemensamt som styrelse att de vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgirder for att
sikerstilla att uppgifterna i denna informationsfolder éverensstimmer med faktiska férhillanden
och att ingenting dr utelimnat som skulle kunna péverka dess innebord.

Lund den 30 augusti
Styrelsen i Pharmal.undensis AB (publ)
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Inbjudan till teckning av aktier

Riskfaktorer

Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pa verksambeten i
PharmalLundensis. Det dr dirfor av stor vikt att beakta relevanta risker vid
sidan av Bolagets tillvixtmajligheter. Nedan beskrivs riskfaktorer utan inbirdes
ordning och utan ansprik pa att vara heltickande.

Framtida finansieringsbehov
Pharmalundensis forsknings- och utvecklingsarbete samt de planerade kliniska studierna innebir
kostnader for Bolaget. Det finns inga garantier for att Bolaget kan anskaffa tillrickligt kapital.

Substansens effekt och biverkningar

Det finns inga garantier for att Bolagets kliniska studier kommer att pavisa positiv behandlingseffekt
vare sig pd KOL eller kroniskt trotthetssyndrom. Det gir inte heller att utesluta att studierna
kommer att visa biverkningar i en eller annan form av testsubstansen.

Tillstand fran myndigheter och registrering av lakemedel

For att kunna marknadsféra och silja likemedel erfordras tillstind och registrering pé respektive
marknad. Det finns inga garantier for att Pharmalundensis kommer att erhilla erforderliga till-
stind och registreringar.

Fast track-registrering hos EMA

Det finns inga garantier for att Bolaget, dven om det blir bra resultat i kliniska studier, kommer att
beviljas "Fast-track” av EMA.

Nyckelpersoner och medarbetare
En f6rlust av en eller flera nyckelpersoner i Bolaget kan medfora negativa konsekvenser for Bolagets
verksamhet och resultat.

Konkurrenter
Det finns inga garantier for att nya, effektiva likemedel inte 4r under utveckling eller kommer att
utvecklas av andra bolag for att behandla KOL eller kroniskt trotthetssyndrom.

Patentskydd

Det finns inga garantier for att alla patentansdkningar kommer att godkinnas. Det finns heller inga
garantier for att ett godkint patent kommer att utgora ett fullgott kommersiellt skydd i framtiden.
Vidare finns det alltid en risk for tvister avseende intring i patent och 6vriga immateriella rittigheter.

Konjunkturutveckling, valutarisk och politisk risk

Externa faktorer sisom inflation, valuta- och rinteférindringar, tillging och efterfrigan samt lag-
och hégkonjunkturer kan ha inverkan pé rorelsekostnader, forsiljningspriser och aktievirdering.
Politiska risker inkluderar férindringar av lagar, skatter, tullar, vixelkurser och andra villkor fér
utlindska bolag.
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Bolagsordning

Antagen pé arsstimma den 3 maj 2011.

§ 1 Firma
Bolagets firma ir Pharmalundensis AB. Bolaget ir publikt (publ).

§) 2 Styrelsens sate
Styrelsen har sitt site i Lunds kommun.

§ 3 Verksamhet
Bolaget skall bedriva utveckling och marknadsféring av likemedel.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgora lagst 545 875 kronor och hogst 2 183 500 kronor.

) 5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara ligst 10 917 500 och hogst 43 670 000 stycken.

{j 6 Styrelse
Styrelsen skall besté av ldgst 3 och hégst 8 ledamoter med hogst 2 suppleanter.

§j 7 Revisor

For granskning av Bolagets drsredovisning samt styrelsens och verkstillande direktérens
forvaltning skall en eller tvé revisorer med eller utan suppleanter utses eller ett registrerat
revisionsbolag.

Uppdraget som revisor ska gilla till slutet av den arsstimma som hélls under det tredje
rikenskapsiret efter det dd revisorn utsags.

§ 8 Kallelse till bolagsstimma

Kallelse till bolagsstimma skall alltid ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pé
Bolagets webbplats. Att kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet. Om utgivningen av
Svenska Dagbladet skulle upphoéra skall annonsering istillet ske genom Dagens Industri.

§ 9 Anmalan till stimma

Riitt att delta i stimma har sidana aktiedigare som upptagits i aktieboken pa sitt som foreskrivs

i 7 kap 28 § 3 stycket aktiebolagslagen och som anmilt sig hos Bolaget senast kl. 12.00 den

dag som anges i kallelsen till stimman. Denna dag fér inte vara s6ndag, annan allmin helgdag,
16rdag, midsommarafton, julafton eller nyérsafton och inte infalla tidigare dn femte vardagen fore
stimman.
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§j 10 Arsstimma
Arsstimma skall hallas arligen inom sex (6) minader efter rikenskapsirets utging.

P3 drsstimma skall foljande drenden férekomma:

Val av ordf6rande vid stimman.

Upprittande och godkinnande av rostlingd.

Godkinnande av dagordningen.

Val av en eller tvé justeringsmin.

Prévning av om stimman blivit behorigen sammankallad.

Framliggande av drsredovisning och revisionsberittelse samt i forekommande fall

koncernredovisning och koncernrevisionsberittelse.

7. Beslut
a. om faststillande av resultatrikning och balansrikning samt i férekommande fall
koncernresultatrikning och koncernbalansrikning;
b. om dispositioner betriffande Bolagets vinst eller forlust enligt den faststillda
balansrikningen;
c. om ansvarsfrihet it styrelsens ledamoéter och verkstillande direktor.

8. Faststillande av styrelse- och revisorsarvoden.

9. Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter samt i forekommande fall revisorer eller
revisionsbolag och eventuella revisorssuppleanter.

10. Annat drende, som ankommer pi stimman enligt aktiecbolagslagen eller bolagsordningen.

A s

§ 11 Riakenskapsar
Bolagets rikenskapsir skall vara 0101 — 1231.

§ 12 Avstamningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstimningsdagen 4r inférd i aktieboken och antecknad i
ett avstimningsregister, enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument
eller den som ir antecknad pa avstimningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6 — 8 nimnda
lag, ska antas vara behérig att ut6va de rittigheter som framgir av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen

(2005:551).
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Resultatrdakning i sammandrag

(fran senaste halvarsrapporten)

Resultatridkning

2012-04-01  2011-04-01  2012-01-01  2011-01-01

-2012-06-30  -2011-06-30  -2012-06-30  -2011-06-30

(SEK) 3 man 3 man 6 man 6 man
Nettoomsittning 0 0 0 0
Ovriga externa kostnader -903 558 -1182268 -1732465 -1555148
Personalkostnader -164 498 -143 565 -307 300 -517 091
Avskrivningar av materiella anldggningstillgingar 0 -3 489 -2014 -6 937
Balanserade utvecklingskostnader 100 000 800 000 200 000 900 000
Rorelseresultat -968 056 -529322 -1841779 -1179176
Rinteintikter och liknande resultatposter 24 77 50 85
Rintekostnader och liknande resultatposter -476 -3 348 -1 385 -7 361
Resultat efter finansiella poster -968 508 -532593 -1843114 -1186452
Resultat fore skatt -968 508 -532593 -1843114 -1186452
Periodens resultat -968 508 -532593 -1843114 -1186452

Inbjudan till teckning av aktier
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Memorandum september 2012

Balansrakning i sammandrag

Balansrikning

(SEK) 2012-06-30  2011-12-31
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten 2500000 2300000
Inventarier 0 2014
Andra langfristiga virdepappersinnehav 1000 1000
Summa anliggningstillgingar 2501000 2303014
Ovriga kortfristiga fordringar 160 766 156 989
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 127 081 151 557
Summa kortfristiga fordringar 284 847 308546
Kassa och Bank 2091321 1520144
Summa omsiittningstillgingar 2379168 1828690
SUMMA TILLGANGAR 4880168 4131704




Inbjudan till teckning av aktier

Balansrakning i sammandrag forts.

Balansrikning forts.

(SEK) 2012-06-30  2011-12-31
Aktiekapital 739 123 683 375
Pigiende nyemission 0 25748

739 123 709 123

Overkursfond 12802212 7794125
Balanserad vinst eller forlust -7564896 -4761343
Pigéende nyemission, 6verkursfond 0 2264087
Periodens resultat -1843114 -2803553

3394202 2493316

Summa eget kapital 4133325 3202439
Skulder till kreditinstitut 0 31250
Leverantorsskulder 276 923 294 208
OVriga skulder 7759 8121
Upplupna kostnader och férutbetalda intikter 462 161 595 686

746 843 929 265
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4880168 4131704
Stillda sikerheter och ansvarsférbindelser

Stillda sikerheter Inga Inga

Ansvarfrbindelser Inga Inga
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Forandring eget kapital i sammandrag

Forindring eget kapital

Balanserat
(SEK) Aktiekapital ~Overskursfond resultat Arets resultat Totalt
Vid arets borjan 683 375 7794 125 -1378520 -3382823 3716157
Disposition enligt drsstimmobeslut = = -3 382823 3382823 0
Pigiende nyemission 25 748 2264 087 = - 2289835
Arets resultat - - - -2803553 -2803553
Vid irets slut 709123 10058212 -4761343  -2803553 3202439

Balanserat
(SEK) Aktiekapital Overskursfond resultat Arets resultat Totalt
Vid érets borjan 709 123 10 058 212 -4761343 -2803553 3202439
Disposition enligt drsstimmobeslut = = -2 803 553 2803 553 0
Pigiende nyemission -25 748 -2 264 087 - - -2289835
Nyemissioner under dret 55748 5008 087 - - 5063835
Periodens resultat = = - -1843114 -1843114
Vid periodens slut 739123 12802212 -7564896  -1843114 4133325

Den vid drets borjan pagiende nyemissionen har registrerats den 4 januari 2012. Under 2012 har dnnu en nyemission genomforts,
denna registrerades den 1 juni 2012.
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Kassaflodesanalys i sammandrag

Kassaflédesanalys

(SEK) 2012-04-01  2011-04-01  2012-01-01  2011-01-01
2012-06-30  2011-06-30  2012-06-30  2011-06-30

3 méin 3 méin 6 man 6 man

Rérelseresultat -968 056 -529322 -1841779 -1179176
Avskrivningar 0 3489 2014 6937
Erhillen rinta 24 77 50 85
Erlagd rinta -476 -3 348 -1385 -7 361
Kassaflode frin den l6pande verksamheten fore -968 508 -529104 -1841100 -1179515

forindring av rorelsekapital

Okning/minskning fordringar 109 896 -234 120 20 699 =226 774
Okning/minskning av kortfristiga skulder -72 569 84 347 -182 422 243 495
Forindring i rorelsekapital 37327 149773 -161 723 16 721
Kassafléde frin den 16pande verksamheten -931181 -678877 -2002823 -1162794
Forvirv av immateriella tillgingar -100 000 -800 000 -200 000 -900 000
Kassaflode fran investeringsverksamheten -100 000 -800 000 -200 000 -900 000
Nyemission 2 774 000 0 2774000 0
Okning/minskning lingfristiga skulder 0 0 0 -31 250
Kassaflode frin finansieringsverksamheten 2774000 0 2774000 -31250
Foérindring av likvida medel 1742819 -1478877 571177 -2 094 044
Likvida medel vid periodens borjan 348502 2365442 1520144 2980609
Likvida medel vid periodens slut 2091321 886565 2091321 886 565
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