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Undantag fran prospektskyldighet

Detta memorandum har inte granskats av Finansinspektionen. Memorandum avseende nyemission dr undantaget fran prospektskyldighet enligt
lagen om handel med finansiella instrument. Enligt 2 kap 48 i lagen om handel med finansiella instrument behdver ett prospekt inte upprattas
“om belopp som sammanlagt inom EES ska betalas av investerare under en tid av tolv manader motsvarar hogst 2,5 miljoner euro’, vilket dr fallet
i foreliggande emission.

Memorandumet har daremot granskat och godkants av AktieTorget, vilket innebar att det uppfyller de krav som AktieTorget stdller i samband med
notering av aktien pa handelsplatsen.

Uttalanden om framtiden

Uttalanden om framtiden och dvriga framtida forhallanden i detta memorandum aterspeglar styrelsens nuvarande syn avseende framtida handelser
och finansiella utveckling. Framatriktade uttalanden uttrycker endast de bedomningar och antaganden som styrelsen gor vid tidpunkten for
memorandumet. Dessa uttalanden dr val genomarbetade, men ldsaren uppmarksammas pa att dessa, sasom alla framtidsbedomningar, ar forenade
med osdkerhet.

Definitioner

| detta memorandum galler fgljande definitioner om inget annat anges: Med "Bolaget” eller “Enrad” avses Enrad AB
med organisationsnummer 556747-1395.

Styrelsens forsakran

Memorandumet har upprattats av styrelsen for Enrad AB med anledning av nyemission och planerat upptagande till handel pa AktieTorget.
Styrelsen for Enrad AB ar ansvarig for innehallet i memorandumet. Harmed forsakras att styrelsen vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att
sakerstalla att uppgifterna i memorandumet, savitt styrelsen kanner till, 6verensstammer med faktiska forhallanden och ingenting ar utldmnat, som
skulle kunna paverka memorandumets innebdrd. Bolagets revisor har granskat den ekonomiska information som ldmnas i foreliggande memoran-
dum. Arsredovisningarna for aren 2014 - 2016 ir reviderade av revisorn. Arsredovisningarna har inforlivats genom hanvisning. Arsredovisningarna
finns att ladda ner fran Bolagets hemsida.

Boras den 24 maj 2017
Enrad AB

Jakob Granstrom (arl-Johan Ahl Frank Hallberg Peter Tunstad Johansson
Styrelseordférande

SPRIDNING AV MEMORANDUMET

Aktien ar inte foremal for handel eller ansokan darom i nagot annat land an Sverige. Inbjudan enligt detta memorandum vander sig inte till
personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registreringsatgarder eller andra dtgarder an de som foljer svensk ratt. Memorandumet
far inte distribueras i Australien,Japan, Kanada, Nya Zeeland, USA eller ndgot annat land ddr distributionen eller denna inbjudan kraver ytterligare
dtgarder enligt foregdende mening eller strider mot regler i sadant land. For memorandumet galler svensk ratt. Tvist med anledning av innehallet
i detta memorandum eller darmed sammanhangande rattsforhallanden skall avgdras av svensk domstol exklusivt.
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Fem skal att teckna aktien

»

»

»

»

»

Enrads kyl- och varmepumpssystem har ett egenutvecklat
patenterat steglost styrsystem for att optimera driften vilket ger
stor energibesparing.

Enrad erbjuder ett modulbyggt kyl- och varmepumpsystem

som effektmassigt kan anpassas efter kundens behov, ar latt att
installera och kraver forhallandevis litet utrymme.

Nar konkurrenterna arbetar med F-gas som koldmedium, vilket
enligt EU-kommissionens F-gasforordning inom de narmaste aren
ska fasas ut, jobbar Enrad istallet med propan som koldmedium
vilket ar betydligt mer miljovanligt.

Enrad stdr infor ett kommersiellt genombrott med manga
installationer i pipeline. Bolaget har bland annat installerat
referensanlaggning hos etablerade kunder sa som Willys,
Wallenstam och for Skanska. Bolaget har 5,7 MSEK i utestaende
orders for leverans under 2017 vid forsta kvartalets utgang, vilket
ar betydligt mer an hela forra drets omsattning.

Enrad AB varderas till 18 MSEK innan foreliggande nyemission.
Fran dgarna ar det investerat 21,5 MSEK i Bolaget.



Villkor och anvisningar

Emissionsvolym

Emissionen uppgar till maximalt 11 200 000 kronor fordelade
pd 2 000 000 aktier. Kvot-vardet dr 0,50 kronor per aktie. Antalet
aktier i Bolaget infor foreliggande spridningsemission uppgar till
3213 600 aktier.

Teckningskurs
Priset ar 5,60 kronor per aktie. Courtage utgar ej. Vardering av Bolaget
ar 18,0 miljoner kronor "pre-money”.

Foretradesratt
Emissionen genomfors utan foretradesratt for befintliga aktiedgare.

Teckningstid

Anmalan om teckning kan goras fran och med den 31 maj till och
med den 21 juni 2017. Styrelsen forbehdller sig ratten att forlanga
teckningstiden.

Anmalan

Teckning skall ske pa sarskild teckningssedel i minst en post om 1 000
aktier, darefter i valfritt antal aktier. Ofullstandiga eller felaktiga
teckningssedlar kan komma att ldmnas utan avseende.Vid flera inlam-
nade teckningssedlar galler den senast inldmnade. Anmadlan, som dr
bindande, skall sandas till:

Aktieinvest FK AB
Emittentservice
113 89 STOCKHOLM

Telefon: 08-5065 1795
BankID: www.aktieinvest.se/enrad2017
E-post: emittentservice@aktieinvest.se

Vid teckning via Investeringssparkonto

eller Kapitalforsakring

For den som tecknar aktier via en depa som dr kopplad till ett Investe-
ringssparkonto eller en Kapitalforsakring galler speciella regler. Kontakta
din forvaltare for teckning av aktier genom dessa former av depaer.

Tilldelning
Beslut om tilldelning fattas av styrelsen dar foljande principer kommer
att galla for den del som inte sakerstallts genom teckningsatagande:

1. Att prioritera dgarspridning samt i den man det &r mojligt tillse att
varje tecknare erhaller minst 1 000 aktier.

2. Vid dverteckning kommer tilldelning till de som tecknat mer an
1000 aktier ske med farre antal aktier an anmalan avser.

3. | det fall det inte gar att tillgodose samtliga tecknare en tecknings-
post om 1 000 aktier sker istallet lottning.

4. Tilldelning ar inte beroende av nar under teckningsperioden som
teckningssedeln lamnas.

Tilldelningen forvantas vara faststalld i borjan av vecka 26,2017.
Snarast darefter kommer avrakningsnotor skickas ut till de som tillde-
lats aktier. De som eventuellt inte tilldelas aktier far inget meddelande.

Betalning

Full betalning for tilldelade aktier skall erldggas kontant senast

den 5 juli 2017 (likviddagen) om inte annat foljer av instruktion pa
avrdkningsnotan. Aktier som ej betalas i tid kan komma att dverlatas
till annan. Ersattning kan kravas av den som ej betalat tecknade aktier.
| samband med att avrakningsnotor distribueras kommer resultatet av
emissionen att offentliggoras via ett pressmeddelande.

Leverans av aktier

Enrad AB kommer att vara anslutet till Euroclear Sweden AB:s kon-
tobaserade vardepapperssystem (f.d.VPC). Nar betalning erlagts och
registrerats, skriver Euroclear ut en VP-avi som visar antalet aktier som
registrerats pa det VP-konto som angivits pa teckningssedeln. De aktier
som betalats senast den 5 juli 2017, berdknas finnas tillgangliga pa
VP-kontona den 20 juli 2017.

Vid registrering av aktier i depa kan tillgangligheten senareldggas bero-
ende pa kommissiondrens eller bankens rutiner med registrering.

Villkor for genomforande av emissionen
Ldgsta emissionsbelopp for att fullfélja emissionen ar 6 700 000 kronor.

Handel pa AktieTorget

Enrad AB har godkants av AktieTorget for upptagande till handel
pa AktieTorget under forutsattning att spridningskravet av aktien
ar uppfyllt och minimibeloppet i emissionen har emitterats. Forsta
handelsdag ar berdknad till mandag den 24 juli 2017.

Handelsbeteckningen kommer att vara ENRAD. ISIN-kod for aktien dr
SE0009994858.

Teckningsforbindelser

Bolaget har inhamtat teckningsataganden fran styrelseledamdter,

VD, aktieagare och andra investerare i samband med foreliggande
nyemission. De samlade atagandena uppgar till 1 276 800 kronor,
vilket motsvarar 11,4 procent av emissionen. Dessa forbindelser har
villkorats av att tecknarna garanteras full tilldelning i nyemissionen. Det
innebar att 228 000 aktier tilldelas teckningsatagarna och resterande
1772 000 kan tecknas av nya investerare i emissionen. Avtalet for
teckningsforbindelserna medger dock en mojlighet for tecknarna att
vid overtecknad emission fritt valja att lamna hela eller delar av sitt
teckningsutrymme till forman for nya aktiedgare. Ingen ersattning har
utgatt till tecknarna for deras ataganden.



De som omfattas av teckningsdtaganden ar foljande:

Tecknare Antal aktier Belopp
Andreas Bjérklund 45 000 252 000
Stubben HVB AB 43000 240 800
Adaptivus Holding AB 36 000 201 600
Gnab Invest AB 22000 123200
Foretagsfinansiering Fyrstad AB 20000 112 000
Holmenbacken Consulting AB 9000 50 400
Christian Lentz 8000 44 800
Lillslottet Bjorko AB 8000 44 800
Bjorn Tedeman 8000 44 800
Christian Mansson 6 000 33600
Jens Thysterup 6000 33600
Jakob Granstrom 5000 28 000
ELvil AB 4000 22 400
AB ProiQ 4000 22 400
Leif Tall 4000 22 400

Teckningsdtagare nas via Bolaget:
Enrad AB

Verkstadsgatan 10

504 62 BORAS

Tel 033-297550

Emissionskostnader

Foreliggande nyemission kommer att tillféra Bolaget 11,2 miljoner
kronor fore emissionskostnader om emissionen tecknas fullt ut.
Emissionskostnaderna berdknas till 900 000 kronor.

AktieTorget

AktieTorget dr en bifirma till ATS Finans AB, ett vardepappersbolag
under Finansinspektionens tillsyn. AktieTorget driver en s k MTF-platt-
form.Bolag som &r noterade pa AktieTorget har forbundit sig att folja
AktieTorgets noteringsavtal som syftar till att sakerstalla att aktiedgare
och dvriga aktorer pa marknaden far korrekt, omedelbar och samtidig
information om alla omsténdigheter som kan paverka Bolagets
aktiekurs.

AktieTorget tillhandahaller ett effektivt handelssystem som &r
tillgangligt for de banker och fondkommissiondrer som ar anslutna

Likviditetsgarant

Enrad AB har idag inget avtal med nagon part om att garantera likvid-
iteten i handeln av aktien.

Emissionsinstitut

Enrad anvander Aktieinvest FK AB, med organisationsnummer
556072-2596,som emissionsinstitut i samband med foreliggande
noteringsemission. Aktieinvest FK AB har inget agarintresse i Enrad AB.

Projektledare for noteringen

Enrad AB anvander InWest Corporate Finance AB, med organisations-
nummer 556978-2492, som projektledare for noteringen. InWest
Corporate Finance har bistatt ledningen for Enrad med tjanster rorande
upprattande av memorandum, upprattande av marknadsforingsplan
och stdd vid fragor rorande bolagsformalia i samband med noteringen.
InWest Corporate Finance erhaller ett pa forhand avtalat arvode for
utforda tjanster.

Foretradare for InWest Corporate Finance har ingatt teckningsforbin-
delse genom Foretagsfinansiering Fyrstad AB om att teckna 20 000
aktier och Holmenbacken Consulting AB om att teckna 9 000 aktier

i foreliggande noteringsemission. Darutover har Foretagsfinansiering
Fyrstad AB 45 000 aktier i Enrad AB och Holmenbacken Consulting AB
25 000 aktier. | 6vrigt finns inga dgarintressen i Enrad.

till Nasdaq Stockholm AB. Det innebar att den som vill kopa eller salja
aktier som ar noterade pa AktieTorget kan anvanda sin vanliga bank
eller fondkommissionar.

Noteringsavtalet och aktiekurser dterfinns pa AktieTorgets hemsida
(www.aktietorget.se).



Enrad AB

Enrad AB bildades i Sverige och foljer svensk lagstiftning. Det ar ett
publikt aktiebolag och bedriver verksamhet under denna associa-
tionsform, vilken regleras av aktiebolagslagen. Bolaget registrerades

2007-12-19 med organisationsnummer 556747-1395. Den ursprungli-

ga firman var Startplattan 133384 Aktiebolag. 2008-04-23 andrades
firman till DBC-System AB for att 2009-02-23 dndras till Intellichiller
Systems AB. Nuvarande firma Enrad AB registrerades 2010-10-05.

Bolaget ska bedriva utveckling och forsaljning av teknisk utrustning
inom kyl och frys,aga och forvalta los och fast egendom samt utova
darmed forenlig verksamhet.

Bolaget ar under anslutning till Euroclear (VPC), vilket innebar att
det ar Euroclear Sweden AB som kommer att fora Bolagets aktiebok.
Bolagets sdte dr Boras kommun, Vastra Gotalands Lan.

Bolaget har inte varit part i ndgra rattsliga forfaranden eller skilje-
domsforfaranden (inklusive annu ej avgjorda drenden eller sadana
som Bolaget ar medveten om kan uppkomma), och som nyligen haft
eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stall-
ning eller [onsamhet.

Arsredovisningar och bolagsordning kan bestillas i pappersform fran
Bolaget eller hamtas fran Bolagets hemsida:

Enrad AB

Verkstadsgatan 10
504 62 BORAS

Tel 033-29 7550
E-post: info@enrad.se
Hemsida: www.enrad.se




Valkommen som aktieagare

Valkommen pa var resa och bli en del av [6sningen pa den globala
uppvarmningen. Som sa manga andra foretag startades Enrad upp av
tva duktiga ingenjorer och tekniker, Tomas och Mikael Larsson. Dessa
tva broder dr innovatdrerna och uppfinnarna bakom den patenterade,
intelligenta styrtekniken och konstruktionen i Enrads produkter. Bade
Tomas och Mikael har sina rotter inom butikskyla vilket ar orsaken till
att Bolaget under lang tid fokuserat pa detta omrade.

Produkterna de konstruerat ar tekniskt sett mycket langt framme, med
ett styrsystem som optimerar kompressorer, pumpar och andra delar av
systemet. Styrsystemet mater flera parametrar for att berakna optimal
effekt och halla sa jamn temperatur som mojligt, varken mer eller
mindre. Den jamna temperaturen spar mycket energi.

Koldmediet som anvands ar helt naturligt i form av Propan R290, ett mycket
effektivt medium. Sedan den 1 januari 2015 finns ett EU-direktiv som ska
fasa ut alla Fluorerad vaxthusgaser genom regler och framférallt kvotering
av grunddmnet som anvands i de flesta kyl- och varmeanlaggningar idag.
Prisokningar har borjat markas redan nu och en av de storsta produ-
centerna kommer att sluta tillverka vissa gaser under nasta ar.Enrad har

de miljériktiga alternativen med en valbeprovad teknik och kan hjalpa
marknaden stalla om till mer miljovanliga koldmedier.

Alltihop har Tomas och Mikael forpackat i moduler som gar att montera
ihop snabbt utifran kundens behov av effekt pa anlaggningen. Under
2014 och 2015 installerade bolaget ett antal kylaggregat hos bland annat
Willys som fick stor uppmarksamhet i media da energibesparingen var
valdigt bra. Tyvarr togs aldrig de framgangarna tillvara sa nagot riktigt lyft
i forsaljningen blev det inte. Det som saknades i bolaget nar jag kom in
var helikopterperspektiv och en ordentlig strategi for att fa ut produkterna
pa marknaden, samt givetvis resurser for marknadsforing och forsaljning.
Under det dr som jag varit verksam i Enrad s har vi gjort en ordentlig ge-
nomgang vad galler prisnivaer, marknadssegment och samarbetspartners.

8

Resultat av arbetet syns saval pa orders som erhallits samt en tydlig
fokusering mot fyra olika segment i marknaden dar vi har stora mojlig-
heter att nd framgdng. Sedan drsskiftet har vi dessutom samarbete med
tvd mycket fina bolag tillika grossister som tagit upp vara produkter och
blir forsaljningskanaler i Sverige samt Norge. Férhoppningsvis sa blir det
fler distributorer i vara andra grannldnder under innevarande ar.

Vi arbetar fortfarande valdigt hart mot att etablera Enrad som en
erkand leverantdr av kylanlaggningar till livsmedelsbutiker da var
kompressorteknik ger kunderna stora fordelar. Valdigt manga butiker
behdver agera och ersatta sina kylanldggningar da EU-direktivet och
tillgdng pa medium slar igenom. Vi har en unik méjlighet just nu med
vara aggregat som ger manga butiker en F-gasfri anldggning samtidigt
som de kan behalla storre delen av sin tekniska installation, dessutom
byta utan avbrott och utan att paverka den dagliga verksamheten.

Ett annat segment som vi jobbar mot ar komfortkyla till storre fastig-
heter sa som sjukhus, museer, flygplatser och andra inrdttningar dar

man vill ha en jamn temperatur aret om. | detta segment har vi redan
levererat ett antal installationer som kunderna ar valdigt nojda med.

Ett tredje marknadssegment som vi vill utoka ar processkyla. Det vill
saga kyla till datorhallar och andra verksamheter som kraver en viss
jamn kyla aret om for att deras verksamhet ska fungera.Just datorhallar
har blivit en relativt stor industri i Sverige och det byggs sddana pa flera
stallen runt om i landet. En dialog ar igdng kring nya anldggningar da
vart system har mycket hog redundans och kan bade servas och bytas ut
under drift, samtidigt som framtida krav gallande miljon uppfylls.

Det sista och storsta segmentet vi har bérjat jobba mot dr att anpassa
vara maskiner som varmepumpar till storre fastigheter sa som flerfa-
miljshus, stora affarslokaler och industrilokaler. For fastighetsagaren
finns det mycket att tjana da vdra varmepumpar producerar varme med
betydligt ldgre energifdrbrukning jamfort med traditionella system.
Dessutom kan de anvdndas for att kyla ner lokalerna sommartid.

[ borjan av aret har vi knutit upp tva starka distributorer for vara kyl- och
varmesystem. | Sverige har vi fatt ett distributionsavtal med Refrico AB
som dr en valdigt stark partner och for den norska marknaden har vi fatt
ett avtal med ABK AS som &r den storsta grossisten i Norge inom varme-
pumpar.ABK AS dgs for ovrigt till halften av varmepumpstillverkaren
NIBE, men NIBE ar ju mer inriktade mot mindre fastigheter sa som villor.

Som jag hoppas ni forstar sa hander det mycket i Enrad just nu. For
att klara av att genomféra dessa saker mdste Bolaget tillféras kapital,
vilket vi hoppas ar mdjligt genom foreliggande nyemission och den
planerade noteringen av aktien pd AktieTorget.Jag valkomnar dig
darfor som investerare pa var resa. Den har bara bérjat.

Valkommen att teckna aktier i Enrad AB.

Andreas Béckéng
VD i Enrad AB



Bakgrund och framtida kapitalbehov

Enrad ar ett utvecklingsbolag som utvecklat miljovanliga kyl- och
varmepumpsaggregat som anvander propan som koldmedium och har ett
egenutvecklat styrsystem,Alpha, som mojliggor upp till 40 procent energi-
besparing jamfort med konventionella system.Aggregaten ar monterade

i ett modulsystem som gar att bygga samman utifran kundens effektbehov.
Bolaget startades 2007 av entreprendrerna Tomas och Mikael Larsson.
Genom finansiering av bland annat Inkubatorn i Bords AB,Almi Invest AB
och Welands Stal AB,samt ett antal privata finansidrer har Enrad utvecklats
till ett bolag som star infor ett kommersiellt genombrott.

Enrad har under det senaste dret slt och installerat ett flertal instru-
ment hos kunder sasom Willys, Wallenstam, Jarngrinden, Blomsterlandet
och Skanska. Bolaget star nu infor en expansion med okad forsaljning
inom landet,men dven pa den internationella marknaden. Expansionen
kraver utokade ekonomiska resurser for att kunna méta den vasentligt
hdgre efterfragan, dels for att expansion binder kapital. Dels for utoka
sina resurser inom marknadsforing, forsaljning och montering.

Bakgrund och motiv till nyemissionen

Styrelsen for Enrad AB har beslutat att genomfora en publik nyemis-
sion och att ddrefter notera Bolagets aktie pa AktieTorget. Beslutet

om nyemission togs pa arsstamman den 4 maj 2017. Skalet for att ge-
nomfora nyemissionen ar att erhdlla resurser for att kunna genomftra
Bolagets expansionsplaner. Kapitalet kommer att oka rorelsekapitalet
och skapa resurser for okade forsaljningsinsatser i syfte att sakerstalla
denna expansion. De dkade forsaljningsinsatserna handlar om ytterlig-
are saljpersonal, deltagande pa fler massor nationellt och internatio-
nellt, samt att knyta upp fler grossister pa exportmarknaderna i évriga
Norden och Europa. Darutover ska affarssystem och dokumentation
forbattras for att effektivt kunna hantera en storre produktionsvolym.
Emissionen vander sig till saval privata som institutionella investerare.

Emissionskapitalet skall framforallt anvandas till:

»  Stdrka rorelsekapitalet.

»  Okade personella resurser for marknadsféring och forsaljning.

»  Utoka produktionskapaciteten genom anpassning av
monteringsprocesserna for mer industriell produktion samt
anstalla ytterligare montorer.

»  Utveckling av interface for koppling av Internet of Things, loT, till
kyl- och vdrmepumpsaggregaten samt web-baserad styrning pa
distans.

Rorelsekapitalforklaring

Utan foreliggande nyemission har Enrad svart att fullgora sina for-
pliktelser mot leverantorer och kreditgivare, samt att utvecklas i den
takt som styrelsen vill.

For den eventualitet att emissionen inte skulle bli fulltecknad far
Bolaget undersoka andra mojligheter till finansiering av verksamheten
sasom banklan. Bolaget kan dven senareldgga anstallningen av saljare
och begransa forsaljningsinsatserna, vilket dock kan leda till lagre
tillvaxt jamfort med vad som annars forvantas.

Framtida kapitalbehov

Styrelsen bedomer att foreliggande nyemission tacker kommande
rorelsekapitalbehov under de ndrmaste 12 manaderna aven vid
endast 60 procents teckning av emissionen. Bedomning gors dven att
Bolaget inte kommer att behova forstarka rorelsekapitalet under det
narmaste aret, givet nuvarande planer pa marknadsbearbetning. Vid
en mycket kraftig expansion kan Bolaget dock hamna i en situation
dar ytterligare rorelsekapital kan underlatta tillvaxten.



Affarside

Enrads affarsidé dr att utveckla, tillverka och sélja miljovanliga
energilosningar samt installation. Energildsningarna ar fokuserade pa
applikationer inom fyra segment, butikskyla, komfortkyla, processkyla
och varmepumpslasningar riktat mot livsmedelsbutiker, serverhallar
och flerfamiljshus samt kommersiella fastigheter.

Verksamhet

Enrad AB utvecklar kyl- och virmepumpsystem som sanker energi-
forbrukningen. Systemet bestar av tva delar, ett avancerat styrsystem
och ett modulbaserat vatskekylaggregat. Det patenterade intelligenta
styrsystemet styr kompressorerna, cirkulationspumparna och kyl-
medelflaktarna till optimal drift och anpassar anlaggningen efter det
verkliga behovet.

Tillsammans bildar de tva enheterna mycket effektiva kyl- och
varmesystem. Ett system som ger jamnare temperatur och som kan
minska energiforbrukningen med upp till 40 procent.

Enrads malsattning ar att tillhandahalla marknadens energieffekti-
vaste och miljovanligaste alternativ inom kyl- och varmepumpsteknik.
For att minimera miljopaverkan ar Bolagets produkter utvecklade for
att anvanda propan R290 som koldmedium, vilket ar ett klimatneutralt
koldmedium.

Tillverkning

Kyl- och varmesystemen bestar till stora delar av standardkom-
ponenter som Bolaget monterar i en serie moduler. Beroende pa
kundens kapacitetsbehov pa kyl- eller varmeanldggningen installeras
modulerna i serie pa en rad, Enrad. Modulserien forenklar och forkortar
installationsprocessen ute hos kunden hogst avsevart, jamfort med att
bygga ett system pa plats.

Enrad anvander bade stora globala leverantdrer och mindre lokala
leverantorer for kop av komponenter som ingar i deras kyl- och
varmesystem.All slutmontering och kvalitetskontroll sker i Bolagets
lokaler i Boras. Hardvarusystemet dr skalbart och produktionen kan
latt skalas upp utan storre forandringar i produktionsflodet. Ytter-
ligare personal kommer att behdva anstallas for slutmontering och
sluttestning.

10

Kunder

Enrads modulbyggda system for kyla och varme korsar manga
segment och mojliggor affarer pa flera marknader och affarsomraden.
Huvudfokus har initialt varit kyla for livsmedelsbutiker och inom
livsmedelsindustrin.

Med stod av Energimyndigheten installerades Enrads forsta kylmaskin
i en Willysbutik i Lanna. Syftet var att samla in matdata och optimera
koldmatartemperaturer med malet att nd en energibesparing pa 25
procent. Projektet gick dven ut pa att visa hur enkelt det dr att byta ut
ett befintligt kylsystem och installera Enrads vdtskesystem under drift.
Installationen blev en succé nadr det visade sig att butiken nddde en
energibesparing pa 32 procent jamfort med tidigare koldbararsystem
och kylaggregat med F-gas R404.

Efter den lyckade installationen i Lanna har Enrad gjort ytterligare
installationer at Willys, bland annat i Willysbutiken i Stenungsund och
Eksjo.

Pa varmesidan har Enrad bland annat installerat tre maskiner till en
fastighet i GGteborg at fastighetsbolaget Wallenstam. Trots att Enrad
kom in sent i upphandlingen valde Wallenstam att andra projekte-
ringen och installera en miljovanlig och energisnal varmepump fran
Enrad.Anlaggningen utgér en bra referensanldggning som kan komma
att generera fler installationer hos fastighetsbolag.

Andra byggforetag som valt Enrads varmepumpsystem dr bland annat
Hallingesjohus som installerat en anldggning for att varma sin fabrik,
Skanska som valde Enrads varmepumpslosning till Blomsterlandet

i Karlstad. Ett prestigeprojekt som Enrad fatt pd senare tid dr en
installation for uppvarmning av en ny stadsdel i det gamla tegelbruket
pa Slottsmollan i Halmstad.

Ett nytt omrade dar Enrads kylsystem skulle fungera utmarkt i ar for
att kyla ner serverhallar. Bolaget har kontakt med ett flertal operatorer
som visat intresse av Enrads system vid nybyggnation, men aven for
befintliga hallar.



Handelser | foretagets utveckling

2008
Bolaget Enrad AB bildas.

-2011

Utvecklingsbidrag erhalls av Energimyndigheten for att iordningsstalla
en demonstrations-anldggning av Enrads kylaggregat. Utveckling av
det patenterade styrsystemet fardigstalldes.

2012

Installationen av bolagets forsta stora butiksinstallation till Willys
i Lanna ar klar.

2013

Avtal sluts med Tesabgruppen for rikstackande forsaljning och service.
| december bestalls kylmaskiner, en till Willys butik i Stenungsund och
en till Sylte Centrum i Trollhattan.

2014

De fem kylmaskinerna till Willys i Stenungsund och till Sylte Centrum

i Trollhdttan levereras. Darutover bestalls och levereras flera kylan-
ldggningar till Wallenstam, lokala byggbolag och ytterligare leveranser
till Willys. En oberoende part har dokumenterat en energibesparing pa
32 procent energi i Willys livsmedelsbutik i Lanna tack vare installa-
tionen av Enrads kylmaskiner.

2015

Bestallning och leverans till Uppsala landsting. Ny VD rekryterad till
bolaget. Ny produkt utvecklad och lanserad for mindre applikationer
(Compact Chiller).

Verksamheten i installationsbolaget BML AB forvarvades i syfte
att dels fa 6pande intakter fran en mindre VVS-verksamhet, men
framforallt fa egna resurser for installation och service av kyl- och
varmesystem.

2016

Flertal ordrar sedan drsskiftet pa kylanldggningar. Starkt fokus pa
forsdljning och marknadsforing.

Ett samarbete med en storre livsmedelskedja resulterar i en handfull
utpekade butiker i behov av nya kylanldggningar dar installation

av Enrads system med propan som koldmedel kan vara aktuellt att
installera under hosten 2017.

2017

Enrad tar hem en stororder till byggnation av en ny stadsdel, Tegel-
bruket, pa Slottsméllan i Halmstad, dar 330 lagenheter ska varmas
med Enrads varmepumpar.

Avtal tecknas med grossistforetaget Refrico for distribution av Enrads
produkter i Sverige.

Distributions- och samarbetsavtal tecknas med Norges storsta grossist
inom varmepumpar, varmeabsorption och luftkonditionering, ABK.

Vid utgangen av forsta kvartalet hade Bolaget utestaende orders om

5,7 MSEK for leverans och installation under 2017, inklusive ordern till
gamla tegelbruket pa Slottsméllan i Halmstad.
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Enrads kyl- och varmepumpssystem

Avancerat styrsystem

Traditionella kyl- och varmepumpsanlaggningar kors ofta med full
effekt och daremellan inte alls. | kombination med mycket lga
temperaturer pa koldbararna skapar det flera problem sa som hdg
energiforbrukning, hog belastning pa kompressorerna, ventilerna och
olika shuntar i anldggningen, ojamna temperaturer samt fukt och
isbildning som kan innebdra stillestand for avisning.

RISK Fﬁ_ﬁ‘ INKURANS

GNSKAD TEMPERATUR

RISK FOR INKURANS
TRADITIONELL KYLTEKNIK

Enrads patenterade teknik sanker energiforbrukningen tack vare

ett avancerat styrsystem. Det intelligenta styrsystemet Alpha styr
kompressorer, cirkulationspumpar och kylmedelflaktar till optimal
drift och anpassar kyl och varmeproduktionen efter verkligt behov.
Det sker genom att interna sensorer och givare reglerar steglost
effekten fran lagst 16 kW till installerad toppeffekt upp till 1 200 kW
for kylanlaggningar, medan varmeanlaggningar kan ha en toppeffekt
upp till 2 000 kW.Vid optimala forhallanden kan energiforbrukningen
minska med sa mycket som 40 procent i kylanldggningar, medan
varmeanldggningar kan ge 20 procents energibesparing vid

byte till Enrads anldggning i forhallande till befintlig kyl- eller
varmeanldggning.

RISK FOR INKURANS

w ONSKAD TEMPERATUR
ENRADS KYLTEKNIK

RISK FOR INKURANS

Med optimal drift av anldggningen uppnds en jamnare temperaturniva
som minskar fukt- och isbildning och darigenom risk for en stilla-
staende anldggning.

Medan andra kyl- och varmeanldggningar ar dverdimensionerade

for att varje dag klara sommarens varmaste dagar, respektive
vinterns kallaste natter, styrs Enrads anlaggningar av ett optimerat
reglersystem. Det dr det forsta dynamiskt styrda systemet som ger en
verkligt jamn drift.

! http://alltomfgas.se/hem 2017-04-25
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Modulbaserat vatskekylaggregat

Enrads kyl- och varmepumpsystem bestar av en serie kompakta
moduler som tillverkas och funktionstestas under optimala
forhallanden och installeras som fardiga enheter.

Modulerna kopplas samman med rillade snabbkopplingar. Nar elen an-
slutits ar maskinrummet klart. Installationstiden minskas, vilket innebar
effektivare byggnation, lagre felfrekvens och lagre installationskostnader.
De kompakta modulerna sparar ocksa plats i maskinrummen.

Enrad ar ett modulbyggt vatskesystem. Varje modul har ett steglost
kapacitetsomrade fran 16 kW till 100 kW.Vid storre effektbehov kan
flera moduler enkelt och snabbt kopplas samman.

Enrads avancerade styrsystem Alpha, inklusive regulatorer och
frekvensomformare dr inbyggda i modulerna, varfor externa el- och
styrskap inte behdvs. De olika komponenterna kommunicerar med
varandra med hjalp av ett natverk. Systemet har ett inbyggt webb-
granssnitt for enkel dvervakning och atkomst.

Ett komplett kylsystem bestar av en eller flera kylmoduler, samt
minst tva supportmoduler, en for varmebarare och en for koldbarare.
Bolagets moduler finns for processkyla, butikskyla och komfortkyla.

Ett komplett varmesystem bestar pa samma sdtt av en eller flera
kylmoduler, samt minst tva pumpmoduler, en for koldbarare och en
varmebadrare. Bolaget har varmesystem for flerfamiljshus, kommersiella
fastigheter och industrifastigheter.

Propan som koldmedia

I all varmepumpande teknik sa som varmepumpar och kylmaskiner
anvands ett koldmedium. | systemet komprimeras kdldmediet som da
blir varmt. | en virmepump tar man tillvara pa varmen for att varma
upp vatten i varmesystemet. | en kylmaskin daremot kyls varmen bort
via en kylmedelkylare for att darefter kunna transportera bort mer
varme fran kylanldaggningen. Pa detta satt upprepas processen.

Koldmediet som anvands ar ofta en konstgjord gas som bland annat
innehaller fluor. Fluor har den kemiska beteckningen F, vilket gor



att dessa gaser betecknas som F-gaser.|dag anvands ett flertal olika
koldmedel som ar s kallade F-gaser. Kommer dessa fluorerade gaser
ut i atmosfaren bidrar de till vaxthuseffekten pa liknande satt som
koldioxid. Skillnaden dr dock att vissa F-gaser bidrar betydligt mer till
vaxthuseffekten an koldioxid. For att minska utslappen av skadliga
vaxthusgaser har EU-kommissionen antagit en F-gasforordning. Den
senaste F-gasforordningen som antogs 2014, EU/517/2014, har som
syfte att sanka utslappen av F-gaser med tva tredjedelar fram till 2030
i forhallande till 2014 drs niva. Det innebar att F-gaser successivt

de ndrmaste aren kommer att fasas ut fran marknaden genom olika
forbud att anvanda dem, ndgot som kommer paverka alla med stérre
kylanldggningar som exempelvis matbutiker, restauranger och skolor. *

| oktober 2016 samlades representanter for 170 lander i Rwandas
huvudstad Kigali.Motet hade foregatts av flera ars forberedelser och
beslutet blev i linje med den F-gasforordning som EU beslutat om.
Beslutet innebar att industrilander sa som USA och Japan inleder ut-
fasningen 2019, medan Kina och ett drygt hundratal utvecklingslander
inleder utfasningen 2024.

Endast i Sverige berdknas att ca 2 000 kyl- och varmepumpsanlagg-
ningar byts ut eller installeras i nyproduktion per dr. Lagfdrslag har
antagits i Norge som innebdr higa punktskatter pa miljopaverkande
koldmedier.

Idag jobbar forskare och foretag pa att ta fram alternativa koldmedel
och varmepumps-tekniker som inte skadar ozonskiktet och i mindre
utstrackning bidrar till vaxthuseffekten.

Enrad dr en av fa tillverkare av kyl- och varmepumpsystem som inte
anvander F-gaser som koldmedia. Istallet har Enrad konstruerats
for att anvanda kolvaten vilka klassas som naturliga koldmedier
med ringa eller ingen paverkan pa vaxthuseffekten, eller annan
miljopaverkan.
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Marknad och potentiella marknader

Enrads modulbyggda system for kyla och varme korsar manga segment
och mojliggor affarer pa flera marknader och inom flera olika branscher.
Huvudfokus har initialt varit pa kyla for livsmedelsindustrin da grundar-
na till Bolaget kommer fran denna bransch, men styrelsen har med tiden
funnit flera andra intressanta mojligheten i andra branscher. Av den
anledningen har verksamheten breddats till fyra prioriterade omraden,
butikskyla komfortkyla, processkyla och varmepumpslosningar. Bolaget
vander sig uteslutande mot kommersiella aktorer sa som livsmedelsbu-
tiker, serverhallar, flerfamiljshus samt kommersiella fastigheter.

Marknaden har praglats av forsiktighet att investera i nya kyl- och
varmeanldggningar med ny teknologi. Framforallt galler det i effekt-
klassen 80 kW och uppdt vilket ar det segment Enrad huvudsakligen
verkar inom. Avsaknaden av ny F-gasforordning och regelverk gallande
utfasningen av gamla medier har fordrojt det teknikskifte branschen
forutspatt under en langre tid. Nu meddelar dock Honeywell, som ar

en av de storre leverantorerna av F-gaser, att de fran och med nasta ar
kommer att stoppa all forsaljning av F-gasen R404A, vilket dr en forsta
indikation om att branschen kommer att forandras.? Stoppet ar en foljd
av F-gasforordningens beslutade nedfasningstakt.

Butikskyla

Med stod av Energimyndigheten installerades Enrads forsta kylmaski-
ner i en Willysbutik. Syftet var att samla in matdata och optimera
koldbarartemperaturer med mdlet att nd en energibesparing pa 25
procent. Projektet gick ocksd ut pa att visa hur enkelt det dr att byta ut
ett befintligt kylsystem och installera Enrads vatskesystem under drift.
Installationen blev en succé ndr det visade sig att butiken uppnadde
en energibesparing pa 32 procent jamfort med tidigare koldbararsys-
tem R404.5 Asa Domeij, som ar Axfoods miljochef berittar att det

ar mycket intressant att Enrad anvander propan som klimatneutralt
kdldmedia och berdttar vidare att man har en central malsattning

att minska energiforbrukningen med 30 procent i verksamheten och
att manga butiker kommer att byta ut bade kylsystem och maskiner
framover.*

Enrad har darefter installerat ytterligare tva system i Willysbutiker,
Stenungsund samt Eksjo, med bra resultat. Bolaget har fatt forfrag-
ningar om fler installationer under varen 2017 och skickat offerter till
flera butiker for utbyte av befintliga aggregat, vilket kan komma att
ske redan i ar.

Under hosten 2016 pabdrjade Enrad aven ett arbete tillsammans
med en storre livsmedelskedja som har ett antal utpekade butiker dar
Bolaget i samarbete med installatorer komma att genomfora instal-
lationer redan under hosten 2017.En installator som Bolaget arbetar
med har bekraftat orders om installation till tva butiker inom denna
livsmedelskedja.

Enrad har dven haft kontakt med flera nyckelpersoner inom en annan
livsmedelskedja med ansvar for fastigheter och ombyggnationer kring
utbyte av F-gasanldggningar. Tillsammans med den nye distributoren
i Sverige, Refrico, har Bolaget skickat offert till en butik for eventuell
installation vid kommande ombyggnation.

Varmepumpslosningar

Enrads varmepumpar dr av storre dimension an de som till exempel
NIBE erbjuder till villadgare. De dr istdllet avsedda for flerfamiljshus
och storre industrifastigheter. Varmepumparna dr ett mycket bra alter-
nativ vid byggande av flerfamiljshus och industrifastigheter i omraden
ddr det saknas fjarrvarme.

[ januari 2015 levererade Enrad tre stycken varmepumpar till fastig-
hetsbolaget Wallenstam for en installation i en fastighet i Goteborg.
Wallenstam valde en installation av Enrads miljovanliga och energi-
snala varmepumpsystem for att fa en referensanldggning.

Som exempel pa installationer inom industrifastigheter som kan nam-
nas dr Hallingesjohus som valt att installera Enrads varmepumpsystem
i sin fabrik.Valet foll pa Enrad i stark konkurrens med bland annat IVT,

men utfoll till Enrads favor tack vare Bolagets miljovanliga teknik och

energieffektivitet.

Enrads varmepumpsystem har aven installerats i ett kopcentrum i Karl-
stad ddr Skanska byggde en ny butik for Blomsterlandet. Skanska har
dven kopt tva stycken energicontainrar med Enrads varmepumpsystem
for ett experiment att varma upp ett storre antal byggbaracker.

Enrad har dven utvecklat en luftvarmepump for storre fastigheter dar
forsta installationen berdaknas till hosten 2017 eller under varen 2018.

?http://skvp.se/aktuellt-o-opinion/nyheter/nyhetsarkiv/honeywell-stoppar-forsaljningen-av-r404a
3 Enligt sammanstallning energieffektivitet kylinstallation - Willys Lanna 2012 utford av IWMAC Operation Center AB pa uppdrag av Axfood.

*Enrad foretagspresentation, se http://www.enrad.se/ladda-ner-dokument/
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Komfortkyla

Aggregat for komfortkyla ar aktuellt att installera i manga offentli-
ga lokaler s som i sjukhus och museer, men dven i kdpcentra och
andra lokaler dar man efterfragar en behaglig varme aret om.En
forsta installation gallande komfortkyla installerade Enrad 2014

i en vardcentral i Trollhdttan dar Kilbdcken Fastighetsutveckling var
fastighetsdgare.

Bland Enrads aterkommande kunder inom komfortkyla aterfinns
Uppsala landsting som har ett flertal system fran Bolaget.

Enrad har fatt en hel del forfragningar fran sina distributérer inom
marknadssegmentet Komfortkyla gallande kunder som hotell, flyg-
platser och laboratorier som begart offerter for kylanlaggningar.

Komfortkyla ar ett segment som har forutsdttningar att vaxa vasentligt.
Enrads kylsystem har stora fordelar vad géller energiforbrukning, da det
ar betydligt dyrare att kyla ner en fastighet an att varma upp den.

Processkyla

| Sverige byggs det numera flera stora anlaggningar for datalagring.

Med hjélp av Enrad kylsystem kan dessa datahallar hallas pa en optimal
kylning. Bolaget har ihop med Refrico varit i kontakt med potentiella
kunder som visat intresse for Enrads kylanldggningar.Enrad for dven en
dialog med Business Sweden for att kunna vara en part vid deras arbete
med att locka stora kunder for datahallar till Sverige. Ledningen for Enrad
ser stora mojligheter att gd vidare inom det har segmentet,men Bolagets
bearbetning pa denna marknad ar an sa lange pa ett tidigt stadium.
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Affarsmodell

Enrad erbjuder i dagslaget kunder att kopa Bolagets kyl- och
varmepumpsystem genom de distributdrer som saljer produkterna.
Via distributdrerna kan kunden fa hjdlp med installation och olika
finansieringslosningar.

Vid storre projekt dar det dven dr tal om kundanpassade system

ar Enrad vid projekteringen behjalplig att anpassa systemen efter
kundens behov. Vid vissa tillfallen gar dessa forsaljningar vid sidan av
distributoren da det varit Enrad som drivit projektet i hamn.

Enrads affarsmodell ar att erbjuda integrerade loT-losningar, dvs
Internet of Things, dar Enrads produkter ar en del av ett system

som erbjuder bade kyla och varme dt kunden. Det vill sdga den

basta inomhusmiljon at kunden aret om. Bolaget behdver utveckla
anvandargranssnittet och en del nya applikationer for att bredda

sin produktportfolj. | slutandan ar ambitionen att kunna leverera en
komplett plug- & play-losning med minimalt installationsarbete inom
samtliga affarsomraden. Allt detta ska leda till att kunderna far lagre
installations- och produktionskostnader, minimal miljopaverkan genom
naturligt kéldmedium samt vasentligt minskad energidtgang.

Prissattning

Enrads kyl- och varmesystem tillverkas i mindre serier som med hjalp
av mjukvaran anpassas efter kundens behov. Darav foljer att Bolaget
har valt en premiumprissattning i linje med flera av konkurrenterna.

| vissa fall kan Enrads produkter vara dyrare an konkurrenternas,
men da tillfor Bolagets produkter betydande fordelar nér det galler
varvtalsstyrning av kompressorn och med naturliga koldmedel. Vid
leverans av produkterna sker fakturering till kund med sedvanlig
kredittid.

Enrad saljer idag kyl- och varmepumpsystemen med en tillfredstal-
lande bruttomarginal.Vid serietillverkning av systemen kommer
tillverkningskostnaden att sjunka betydligt vilket kommer att forbattra
marginalerna vasentligt. Marginalforbattringen kommer dels av att
inkdpspriserna pa komponenterna i systemen kommer att sjunka
markant vid kop av storre volymer, dels att monteringen kommer att
ske mer effektivt.

VVS-verksamheten som togs dver 2015 har tva personer anstallda,
vilka idag utfor traditionella VVS-arbeten. Vid tillfallen med hog
beldggning gar dessa in och producerar varme- och kylanldggningar.




Konkurrenter

Varmepumpanlaggningar

Det finns i dagslaget ett flertal konkurrenter till Enrads varme- och
kylanlaggningar.| en artikel som VVS-forum publicerade i maj 2016
gick de igenom elva varmepumpar avsedda for storre fastigheter,
varav Enrad var en av dessa. Bland konkurrenterna hor bland annat VT,
Thermia, Mitsubishi, Carrier och CTC?

Flertalet av de presenterade tillverkarna har aggregat som ligger i ett
effektspann betydligt ldgre an Enrads aggregat. | huvudsak ligger de

i ett spann mellan 20 - 90 kW. Daikin har aggregat i spannet mellan
16,7 - 249 kW och Viessmann aggregat i spannet 80 - 230 kW. For
Enrads del ar Bolagets aggregat pa mellan 50 kW - 136 kW men
aggregaten ar konstruerade och programmerade for att modulbyggas
ihop till effekter anda upp till 3 200 kW.

Sex av de elva presenterade tillverkarna hade bara aggregat med
on-off funktion, vilket innebar att kompressorn gar for fullt eller inte
alls. Ett aggregat, IVT, hade en tvastegsldsning, medan tre gick att fa
med varvtalsstyrning. Endast Enrad hade en steglos varvtalsstyrning.

Av de elva presenterade varmepumparna anvande alla systemen, utom
Enrads, F-gas som koldmedium. Antingen var det R410A eller R407C.
Dessa bdda koldmedier kommer att fasas ut fran marknaden.

Genomgangen visar att Enrad ar relativt ensamma med F-gasfria
varmepumpar till storre fastigheter. Att Bolaget anvander propan
istdllet for F-gaser som koldmedia gor Enrad till ett bra miljoval och
gor att Bolaget undviker de problem som uppstar for andra tillverkare
da F-gaserna inom kort fasas ut pa marknaden. Bolaget ligger dven
ldngt fram med sitt Alpha reglersystem som mojliggor steglos
varvtalsstyrning som spar energi for fastighetsagaren.

Kylanlaggningar

Inom butikskyla har manga butiker vatskekylda system i sina kyl- och
frysdiskar med F-gaser som koldmedium. Ett alternativ till F-gaser
férutom propan som kéldmedium &r koldioxid, CO,. Till CO, behdvs en
helt annan typ av kyl- och frysdiskar, vilket innebar en stor investering
for butiksagaren. Propan har aven en klar konkurrensfordel jamfort
med CO, om utomhustemperaturen 6verstiger cirka 26 grader dd CO,
far samre verkningsgrad vid denna temperatur.

> VVS-FORUM, Nr 5 maj 2016, se http://www.enrad.se/ladda-ner-dokument/

De stora tillverkarna av kylanldggningar till butiker, exempelvis Carrier
och Hurre, vilka bada har vatskekylda system med F-gaser som kdldme-
dia men dven system for CO,. For butiksagare som redan har investerat
mangmiljonbelopp i vatskekylsystem kan de valja ett kylsystem frdn
Enrad.Med propan som kéldmedium blir ombyggnaden till vasentligt
ldgre kostnad an om ombyggnad skett till CO,-system eftersom Enrads
kylsystem gar att installera i befintliga vatskekylda system.

Den till stor del positiva konkurrenssituationen som finns idag har
Enrad for avsikt att nyttja genom att bearbeta marknaden for att
uppna en ordentlig etablering.Av den anledningen bearbetas alla
storre livsmedelskedjor pa marknaden sa att de blir medvetna om
alternativet till att byta ut sina kyl- och frysdiskar. Hur lange Enrad
kan ha fordelarna med [aga investeringskostnader och F-gasfri butik
kan vara svart att saga. Med tiden &r det en risk att dven de storre
aktorerna anpassar sig till den nya situationen.

17



Strategier och mal

Strategier

Enrad har som strategi att i forsta hand vaxa i Norden inom de utvalda
marknadssegmenten butikskyla, komfortkyla, processkyla och varme-
pumpslosningar. | forsta hand kommer tillvaxten att ske med hjalp

av de distributorer som Bolaget har tecknat distributionsavtal med,

i Sverige Refrico AB och i Norge ABK AS.Enrads roll blir till stor del att
stotta distributorerna i arbetet med att fa avslut i affarerna samt att
hitta nya affarsmojligheter.Vad galler virmepumpssidan har Enrad for
avsikt att sjalva salja och distribuera produkterna.

Enrad kommer dven att forsoka att soka nya distributorer i dvriga
nordiska lander under en ganska snar framtid. | ett tidigt skede ska
en utbredning ske till andra lander i framforallt norra Europa, sasom
Tyskland, BeNeLux-landerna och Polen. En tidig expansion i Europa
ar viktig da hela EU berors av samma F-gasdirektiv som gor att en
utfasning av dessa gaser kommer att ske under de narmaste aren.

For att lyckas salja varme- och kylsystem vid storre byggprojekt ar

det viktigt att komma in i processen pa ett tidigt stadium.Av den
anledningen jobbar Bolaget hart med att synas pa byggmassor och
andra former av event i branschen. Genom dessa skapas direkt kontakt
med arkitekter och fastighetsbolag for att redan vid projekteringen av
en ny fastighet bli inskriven i underlagen for dessa. Malet ar att Enrads
system ddrigenom blir forstahandsvalet nar byggaren ska ldmna offert
och sedan utfora byggnationen. Forordar byggbolaget ett annat system
maste de klart motivera varfor de vill frangd bygghandlingarna, vilket
sallan sker.Enrad har lyckats komma in i bygghandlingarna for en del
projekt som berdknas komma att paborjas under 2017.
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Finansiella mal

Enrad har ambitionen att vasentligt oka marknadsbearbetningen

i Sverige och darigenom oka antalet installerade enheter markant.
Dessutom kommer distributionsavtalet ABK AS att innebdra okade
volymer de narmaste dren, nagot som Bolaget redan har fétt indi-
kationer om. Enligt den affdrsplan Bolaget arbetar utifran kommer
installationerna att ka fran drygt 30 enheter 2017 till narmare det
fyrdubbla antalet installerade enheter per ar 2019. Omsattningen
berdknas da kunna ligga narmare 35 MSEK.

Utdelningspolicy

Bolaget har inte under tidigare ar ldmnat ndgon utdelning till
aktiedagarna. Framtida utdelnings-policy bestams da kassaflodet fran
verksamheten ar positivt och Bolaget har resurser att ldmna utdelning
till dgarna.



Styrelse

Jakob Granstrom, f. 1969. Styrelseordforande

Hogskoleingenjor, energiteknik, Malardalens hogskola. Fil. Kand. i foretagsekonomi,
Handelshdgskolan i Umed/Malardalens hogskola. Civilingenjor maskinteknik, kraft och
varmeteknologi, Kungliga Tekniska Hogskolan, KTH. Reservofficer i armén. Managmentkonsult hos
ManTec AB och Accenture. Chefsbefattningar inom Johnson Controls under tio ar. Under sex ar fram
till 2012 olika VD-befattningar inom Carrier. Numera konsult i egen verksamhet.

Aktieinnehav: 0 aktier

Carl-Johan AhL, f. 1977. Styrelseledamot

Gymnasietekniker. Har under 18 ar innehaft olika tekniska befattning inom Ericsson i Bords. Numera
anstalld pa Aluwave AB som for leverantérer i Sverige och Kina.
Aktieinnehav: 0 aktier

Frank Hallberg, f.1962, Styrelseledamot

Entreprendr som startat och byggt upp flera foretag sedan 1991. Har salt bolagen Videoide
Reklamfilm AB, Papperscentralen i Skene AB och Vilénbdinolagen i Bor&s AB.Aren 2007-2010 VD i
Enrad AB.Ar 2009-2016 VD i ADinQ AB, numera VD i Notify AB.

Ar véldigt engagerad i flera ideella uppdrag och varit drivande i uppstarten av bide Higgadalens
Fiber och Getterdns Fiber i byggandet av fibernat pa landsbygden. Ar sedan i mars 2017
styrelseordforande i Foretagarna Boras efter att tidigare varit ledamot, suppleant och vice
ordforande i foreningen.

Aktieinnehav: 107 200 aktier via eget bolag.

Peter Tunstad Johansson, f. 1965. Styrelseledamot

Gymnasietekniker med ekonomistudier vid Handelshdgskolan i Goteborg. Under 1986-1989
matingenjor och konstruktdr inom microvagsteknik vid Ericsson Microwave Systems AB. Darefter
teknisk sdljare hos OEM Automatic AB.Har aven haft ledande befattningar hos Ranatec AB, MF Partner
och Quick Coupler Technology AB. Sedan 2011 anstalld med ledande befattningar i Aluwave AB.
Aktieinnehav: 3 000 aktier via bolag.
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Andreas Backang, f. 1977.

Andreas Backdng har en ldng erfarenhet av att bygga verksamhet och expandera bdde nationellt och
internationellt. Han har varit verksam inom branscher som forsaljning, TPL, konfektion, medicinteknik
och industri i ledande befattningar. Drivit egna bolag inom medicinteknik, tidigare koncernen Care of
Sweden AB. Arbetar med uppstartsbolag dar Enrad ar det senaste.

Aktieinnhav: 63 400 aktier och 109 600 teckningsoptioner.

Fullstandig forteckning dver styrelsens och VD:s bolagsengagemang aterfinns pa sida 42 i memorandumet.

Styrelsen nas via Bolaget:

Enrad AB, Verkstadsgatan 10,504 62 BORAS,

Tel 033-29 75 50.

Grundarna
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Tomas Larsson

Elingenjor med kylteknisk utbildning. Har cirka 35 ars erfarenhet med kyl- och varmepumpsystem,
béde fran Sverige, Storbritannien och USA. Ar idégivaren och arkitekten bakom Enrads
vatskekylsystem samt det tillhdrande styrsystemet. Anstalld idag som teknisk chef pa Enrad.
Aktieinnhav: 63 400 aktier och 109 600 teckningsoptioner.

Mikael Larsson

Har drivit eget foretag inom VVS-branschen i 25 &r.Ar idégivare till produktutbudet och

Bolagets affarsidé, vilka kommer fran Mikaels erfarenheter av installation i storre fastigheter och
livsmedelsbutiker. Anstalld idag som produktchef i Enrad.

Aktieinnhav: 98 400 aktier och 109 600 teckningsoptioner.



Revisor

Vald péa arsstdmman den 4 maj 2017

BDO AB, med huvudansvarig revisor Per-Anders Carlsson, auktoriserad
revisor,
Medlem av Foreningen Auktoriserade Revisorer, FAR

BDO AB
Katrinedalsgatan 7 C
504 51 BORAS

Tel 033-22 56 50

Fram till arsstdmman 2017

Per-Anders Carlsson, auktoriserad revisor,
Medlem av Foreningen Auktoriserade Revisorer, FAR

BDO AB
Katrinedalsgatan 7 C
504 51 BORAS

Tel 033-22 56 50

Bytet av revisor foranleddes av att Bolaget till en féljd av noteringen
pa AktieTorget ansag att det var mer lampligt att valja ett
revisionsbolag istallet for en enskild person som Bolagets revisor.
Darigenom kan revisionsbolaget byta ut huvudansvarig revisor

utan tillkallande av ny stamma, vilket gér att det inte behdvs nagon
revisorssuppleant.
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Organisation

Kostnadseffektiv organisation

Enrad har idag sex personer anstallda; Andreas Backang,VD &
forsdljning/marknad, Frank Linder, programmerare/ systemutvecklare,
Mikael Larsson, produktchef, Tomas Larsson, teknisk chef, Ted Larsson
och Michael Gabrielsson, montorer.

Dessutom dr Jennie Nasstrom fran Wengbrand Redovisning AB
ansvarig for ekonomin och redovisningen.

Styrelsens arbetsformer

Styrelsen valjs pa ordinarie arsstamma for ett ar i taget. Nuvarande
styrelse bestar av fyra ledaméter, Jakob Granstrom, Carl-Johan Ahl,
Frank Hallberg och Peter Tunstad Johansson.Av dessa bedoms
Carl-Johan Ahl och Peter Tunstad Johansson sa som oberoende
ledamoter.

Frank Hallberg var Enrads VD under dren 2008-2010.Han har aven
varit styrelseledamot i Bolaget sedan 2008. Peter Tunstad Johansson
valdes in i styrelsen sa som ordférande pa drsstamman 2014. Han
ldmnade ordforandeposten vid drets arsstamma, men kvarstar som
ledamot i styrelsen. Som ny ordfdrande valdes Jakob Granstrom in pa
arsstamman 2017. Samtidigt valdes Carl-Johan Ahl in som ledamot

i styrelsen.

Under det kommande verksamhetsaret planerar styrelsen att ha atta
ordinarie sammantraden.Vid métena kommer bland annat budget,
affarsplaner, bokslut, investeringar, finansiering, personal samt avtals-
fragor att behandlas.

Uppforandekoden

Bolaget tillampar inte Svensk Kod for Bolagsstyrning da Bolaget
aktie inte handlas pa en sa kallad reglerad marknadsplats. Bolaget
har trots det valt att inrdtta en valberedning som forutom att foresla
styrelseledaméter dven handhar ersattningsfragor. Bolaget har
daremot ingen revisionskommitté utan revisionsfragor handldggs av
styrelsen som helhet.

Lon och ersattningar
Under tidigare verksamhetsar har det inte utgdtt styrelsearvoden. Vid
drets drsstdmma beslot stimman att styrelsearvode ska utgd med ett
prisbasbelopp till vardera styrelseledamot. Till styrelseordforande ska
utga ett arvode om tva prisbasbelopp. Framtida arvoden beslutas om
pa kommande arsstammor.
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VD Andreas Backang har sedan varen 2016 varit verksam i Bolaget
genom ett konsultavtal vilket innebar att han har fakturerat Enrad

50 000 SEK i ersattning per manad. Vid halvarsskiftet 2017 kommer
Andreas att anstdllas i Bolaget och da erhalla en 16n om 50 000
kronor per manad samt tjanstebil. Darutdver kommer en uppgdrelse
om pensionsforsakring att tecknas. Bolaget och VD har sex manaders
omsesidig uppsagningstid av uppdragsavtalet. Inga andra formaner ar
avtalade i uppdragsavtalet.

Efter avslutat uppdrag utgar ingen ersattning till varken styrelsele-
damoter eller VD.

Revisionsarvode utgar enligt av styrelsen godkand rdkning.

Transaktioner med narstaende
Nagra transaktioner med narstaende for dvrigt forutom Loner och
ersattningar som redovisas pa denna sida foreligger inte.

Potentiella intressekonflikter
Det finns inga intressekonflikter mellan Bolaget och ndgon av
styrelseledamoterna, de ledande befattningshavarna eller revisorer.

Viktiga avtal

Enrad har sedan januari 2017 ett distributorsavtal med ABK AS

i Norge som ger dem exklusiv rdtt att distribuera Enrads produkter pa
den norska marknaden. Avtalet galler lopande ett ar i taget med nio
manaders uppsagningstid fran respektive part.

Enrad har sedan februari 2017 ett samarbetsavtal med Refrico AB.
Avtalet stipulerar att Enrad ska kopa kompressorer och i mesta mojli-
gaste man ovriga komponenter fran Refrico AB. Refrico AB ombesdrjer
distributionen av aggregatet samt marknadsforing och forsaljning
mot kyl och varmepumpsinstallatorer. All forsaljning av Enrad AB:s
produkter till svenska marknaden inom kyla skall ske via Refrico AB.
Avtalet géller lopande framdt med tre manaders uppsagningstid fran
bada parter.



Patent

Enrad har som mal att ha en stark patentportfolj inom omradet for
styrning av kyl- och varmepumpar. ldag bestar portfoljen av foljande

patent:

Forfarande for styrning av kylmaskiner samt medel hérfér -
Uppfinningen avser en dynamisk koldbdrarstyrning som ar applicerbar
pa saval kyl- som varmepumpar.

Patent nr
Status
Datum

Geografisk
téckning

Patent nr
Status
Datum

Geografisk
téckning

EP 1390677

Godkant och aktivt
Ansokan 2002-05-03
Patent beviljat 2010-11-03
Loptid 2022-05-31

Belgien, Danmark, Spanien, Finland,
Frankrike, Storbritannien, Irland,
Nederlanderna och Portugal

DE 602 38 185.1-08
Godkant och aktivt
Ansokan 2002-05-03
Patent beviljat 2010-11-03
Loptid 2022-05-31
Tyskland

Patent nr SE 0101548-6
Status Godkant och aktivt
Datum Ansokan 2001-05-03

Patent beviljat 2010-11-03
Loptid 2021-05-03

Geografisk Sverige
tackning

Det svenska patentet dgs till fullo av Enrad AB, medan de dvriga
patenten har agds av grundaren till Enrad AB Mikael Larsson men har
overlatits till fullo pa Enrad AB. Registrering av dgarbytet ar under
behandling av Bolagets patentbyra Cegumark AB.
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Utvald finansiell information

Den finansiella information som terges nedan ar fran Enrad AB:s Informationen i drsredovisningarna ar en del av memorandumet som
arsredovisningar for dren 2014, 2015 och 2016.Dessa har granskats av helhet och skall sdledes lasas tillsammans med 6vrig information
Bolagets revisor som ldmnat rena revisionsberattelser, forutom att han i memorandumet. Arsredovisningarna ar upprattade enligt

i revisionsberattelsen 2014 och 2015 ldmnat en upplysning av sarskild Arsredovisningslagen samt Bokféringsnimndens allménna rad 2012:1
betydelse om att aktivering gjorts av utvecklingskostnader och att vardet Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Uppstallningarna nedan
pa dessa aktiverade kostnader ar beroende av projektets utveckling har inte granskats av Bolagets revisor.

och framtida intakter. Kassaflodesanalyserna for Bolaget ar i efterhand
upprattade utifran den information som lamnats i drsredovisningarna
och har inte reviderats av Bolagets revisor. Deldarsrapporten for forsta
kvartalet har inte granskats av Bolagets revisor.

Resultatrakning

2017-01-01 2016-01-01 2015-01-01 2014-01-01
Alla belopp i SEK -2017-03-31 -2016-12-31 -2015-12-31 -2014-12-31
Rérelsens intékter:
Nettoomsattning 751 343 3110695 1218901 1420987
Ovriga rérelseintakter - 28 - 53983
Rérelsens intékter 751 343 3110723 1218 901 1474970
Rérelsens kostnader:
Révaror och fornddenheter -452 137 -2262 438 -903 218 -1414 336
Ovriga externa kostnader -624 964 -2031 509 -983 593 -1112 585
Personalkostnader -463 899 -1872426 -825 072 -1911509
Avskrivningar av materiella anldggningstillgangar -39 493 -166 596 -151776 -147 387
Rérelsens kostnader -1580 493 -6 332 969 -2 863 659 -4 585 817
Rérelseresultat -829 150 -3 222 246 -1644 758 -3110 847
Resultat fran finansiella poster:
Ranteintakter och liknande resultatposter - -21 63 227
Rantekostnader och liknande resultatposter -35988 -193 765 -178 745 -170 404
Resultat fran finansiella poster -35 988 -193 786 -178 682 -170 177
Resultat efter finansiella poster -865 138 -3416 032 -1823 440 -3 281024
Resultat fore skatt -865 138 -3416 032 -1823 440 -3281024
Skatt 0 0 0 0
Arets resultat -865 138 -3416 032 -1823 440 -3 281024
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Balansrakning

TILLGANGAR
Alla belopp i SEK 2017-03-31 2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Anlaggningstillgangar
Immateriella anléaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklings arbeten och liknande arbeten 8050195 7914198 7223419 6 541 504
Summa immateriella tillgangar 8050 195 7914 198 7223419 6 541 504
Materiella anléggningstillgangar
Byggnader och mark 265 492 209 298 222 371 235 444
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 533186 553968 289 343 368 975
Inventarier, verktyg och installationer 115522 130757 127 839 164 977
Summa materiella anléggningstillgangar 914 200 894 023 639 553 769 396
Summa anldggningstillgangar 8964 395 8808221 7863 044 7310900
Omsittningstillgangar
Varulager mm
Révaror och fornddenheter 21257172 1007172 500 000 527000
Summa varulager 2257172 1007 172 500 000 527 000
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 160 481 481 634
Aktuell skattefordringar 52111 13623 -34.505 13045
Ovriga fordringar 485 296 226 951 66 937 90 328
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 86 868 174 065 95478 83 254
Summa kortfristiga fordringar 784 756 896 273 127 910 186 627
Kassa och bank 479 201 194 221 223 496 236017
Summa omsattningstillgangar 3521129 2097 666 851 406 949 644
Summa tillgangar 12 485 524 10905 887 8714450 8260 544
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Balansrakning
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Alla belopp i SEK 2017-03-31 2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 986 000 986 000 986 000 738700

Nyemission under registrering 5028 480 4501980

Summa bundet eget kapital 6 014 480 5487 980 986 000 738700

Fritt eget kapital

Overkursfond 9 864 300 9 864 300 9864 300 5907500

Balanserad vinst eller forlust -8 990 526 -5574 494 -3751 054 -469 112

Periodens/Arets resultat -865 138 -3416 032 -1 823440 -3281942

Summa fritt eget kapital 8636 873774 4289 806 2 156 446

Summa eget kapital 6023 116 6 361754 5275 806 2895 146

Langfristiga skulder

Skuld till kreditinstitut 4392202 2752006 2632712 4462 935

Summa langfristiga skulder 4392 202 2752 006 2632712 4462 935

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 222 582 222 582 377087

Leverantorsskulder 1615710 1309 662 318 605 773 689

Ovriga kortfristiga skulder 84 614 96 085 72 256 35457

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 147300 163798 37984 93317

Summa kortfristiga skulder 2070 206 1792127 805 932 902 463

Summa eget kapital och skulder 12 485524 10905 887 8714450 8260 544

Stallda sakerheter

For egna skulder och avséttningar

Foretagsinteckningar 3300000 3300000 3300000 2 600 000
3300000 3300000 3300 000 2600000
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Kassaflodeanalys

2017-01-01 2016-01-01 2015-01-01 2014-01-01
Alla belopp i SEK -2017-03-31 -2016-12-31 -2015-12-31 -2014-12-31
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat -829 150 -3222 246 -1644758 -3111765
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet:
Avskrivningar och nedskrivningar 39493 166 596 151776 147 387
Ovriga rérelsekostnader
-789 657 -3055 650 -1492 982 -2962 364
Erhallen ranta 0 0 63 227
Erlagd ranta -35988 -193 786 -178 745 -170 404
Betald inkomstskatt 0 0 0 0
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -825 645 -3 249 436 -1671 664 -3132 541
Kassafléde fran férandringar i rérelsekapital
Okning (-) /Minskning (+) av varulager -1250 000 -507172 27000 -527 000
Okning (-) /Minskning (+) av rorelsefordran 111517 -768 363 2983 -43 217
Okning (+) /Minskning (-) av rorelseskulder 278079 986 195 -417 884 -528 114
-860 404 -289 340 -387901 -42 103
Kassafldde fran den lopande verksamheten -1 686 049 -3538776 -2 059 565 -3176 658
Investeringsverksamheten
Balanserade utvecklingskostnader -135997 -690 707 -681 987 -1049 953
Forbattringsutgifter pa annans fastighet -59 670 0 0 -1985
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 0 -348 916 0 0
Inventarier, verktyg och installationer 0 712150 -21933 -84 152
Kassaflode fran investeringsverksamheten -195 667 -1111773 -703 920 -1136 090
Finansieringsverksamheten
Nyemission 526 500 4501980 4204100 2789100
Lan 1640 196 119 294 -1453136 1728 500
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 2166 696 4621274 2750 964 4517 600
Periodens/Arets kassaflode 284980 -29 275 -12521 204 852
Likvida medel vid periodens bdrjan 194 221 223 496 236 017 31165
Likvida medel vid periodens slut 479 201 194221 223 496 236 017
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Forandring eget kapital

Aktiekapital ~ Nyemission under registrering Fritt eget kapital Arets resultat
Eget kapital IB 2014-01-01 532100 4896 181 -2040 292
Nyemission 206 600
Overkursfond 2582 500
Balanserad vinst och forlust -2 040 292 2040292
Arets resultat -3281942
Eget kapital UB 2015-12-31 738700 5438 389 -3281942
Eget kapital IB 2015-01-01 738700 5438 389 -3281942
Nyemission 247300 3956 800
Balanserad vinst och forlust -3281942 3281942
Arets resultat -1 823 440
Eget kapital UB 2015-12-31 986 000 6 113246 -1823 440
Eget kapital IB 2016-01-01 986 000 6 113246 -1823 440
Nyemission under registrering 4501980
Balanseras i ny rakning -1823 440 1823 440
Arets resultat -3416 032
Eget kapital UB 2016-12-31 986 000 4501980 4289 806 -3416 032
Eget kapital IB 2017-01-01 986 000 4501980 4289 806 -3416 032
Nyemission under registrering 526 500
Balanseras i ny rékning -3 416 032 3416032
Periodens resultat -865 138
Eget kapital UB 2017-03-31 986 000 5028 480 873 774 -3416 032

Nyckeltal
2017-01-01 2016-01-01 2015-01-01 2014-01-01

Alla belopp i SEK -2017-03-31 -2016-12-31 -2015-12-31 -2014-12-31
Nettoomsattning 751 343 3110695 1218901 1420987
Omsattningstillvaxt 52% 155 % -14 % 137%
Soliditet 48 % 58 % 60 % 35%
Likvida medel 479 201 194 221 223 496 236 017
Kassalikviditet 61 % 61 % 44 % 47 %
Avkastning pa eget kapital Neg Neg Neg Neg
Avkastning pa totalt kapital Neg Neg Neg Neg
Utdelning 0 0 0
Medelantal anstallda, st 5 5 3 6

Nyckeltalsdefinitioner
Soliditet
Kassalikviditet
Avkastning pa totalt kapital
Avkastning pa eget kapital
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Justerat eget kapital / balansomslutning

Omsattningstillgangar exklusive varulager / kortfristiga skulder

Resultat efter skatt / Genomsnittligt justerat eget kapital

(Rorelseresultat + ranteintakter) / Genomsnittlig balansomslutning



Kommentarer till den finansiella informationen

Allmant

Enrad AB dr ett utvecklingsbolag som de senaste aren haft en begrdnsad
forsaljning. Det senaste rakenskapsaret 2016 dkade nettofdrsaljningen
med drygt 155 procent. Under 2016 har Bolaget bérjat med en ordentlig
marknadsbearbetning men ledcyklerna ar langa bade vid inforsaljning av
kylanlaggningar till livsmedelsbutiker och varmesystem till fastighets-
dgare och projektorer. Bolaget har dock fatt sina anldggningar inskrivna

i underlagen for nyproduktion hos en del fastighetsforetag, vilket
innebar att vid kommande byggnationer kommer Enrads varmesystem
att vara forstahandsvalet. Under inledningen av 2017 har Enrad erhallit
distributionsavtal med distributor i saval Sverige som Norge som bada
har borjat ge forfragningar och offerter.

Intakter

Nettoomsattningen uppgick 2014 till 1 421 TSEK varav kylanldgg-
ningar stod for 367 TSEK och traditionellt VVS-arbete utgjorde
1054 TSEK. Missade enstaka orders gjorde att nettoomsattningen
2015 sjonk till 1 219 TSEK. Fordelningen var 137 TSEK gallande
kylanldggningar och 1 082 TSEK utgjorde VVS-arbeten.

Under 2016 har bolaget bearbetat ett storre antal kunder med kyl- och
varmepumpsystemen vilket innebar att forsaljningen okade till 3 222
TSEK varav kyl- och varmesystemen stod for 1 210 TSEK och VVS-ar-
beten utfordes for 1 900 TSEK.

Forsta kvartalet 2017 har nettoomsattningen uppgatt till 751 TSEK,
varav kyl- och varmesystem salts for 470 TSEK och VVS-arbeten for
281 TSEK

Kostnader

Rorelsens kostnader uppgick 2014 till 4 586 TSEK, for att 2015 sjunka
till 2 864 TSEK. Den hogre aktiviteten 2016 innebar att rorelsens
kostnader dkade till 6 332 969 TSEK. Under forsta kvartalet 2017 har
kostnaderna legat pd samma niva vilket for kvartalet innebdr kostnad-
erom 1 580 TSEK.

Kostnaderna har fordelat sig ganska lika dver tiden mellan ravaror och
fornodenheter, dvriga externa kostnader och personalkostnader. Under
2016 uppgick kostnaderna for ravar och fornodenheter till 2 262 TSEK,
ovriga externa kostnader till 2 032 TSEK och personalkostnaderna till

1872 TSEK.

Avskrivningarna pa materiella och immateriella anldggningstillgangar
har dven det legat ganska konstant dver tiden runt 150 TSEK.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet har for alla de tre presenterade dren varit negativt
och var det dven under forsta kvartalet 2017.2014 uppgick rorelse-
resultatet till -3 111 TSEK. Rorelseresultatet 2015 var -1 645 TSEK
och 2016 uppgick det till -3 222 TSEK.

Forsta kvartalet 2017 resulterade i ett rorelseresultat om -829 TSEK.

Investeringar i anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde
minskat med ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.

| anskaffningsvardet ingdr forutom inkGpspriset dven utgifter som ar
direkt hanforliga till forvarvet.

Immateriella anldggningstillgangar

Utgifter for utveckling redovisas enligt BFNs rekommendation R.1.Re-
kommendationen innebar att en immateriell tillgang redovisas endast
nar tillgangen ar identifierbar, kontroll innehas dver tillgangen och
att den forvantas ge framtida ekonomiska fordelar. Med utgifter for
utveckling avses utgifter dar forskningsresultat eller annan kunskap
tillampas for att dstadkomma nya eller forbattrade produkter eller
processer. | balansrakningen ar utvecklingskostnaderna upptagna till
anskaffningsvarde. | anskaffningsvardet inkluderas personalkostnader
uppkomna i arbetet med utvecklingsarbetet. Nagon avskrivning har
inte gjorts da utvecklingen pagar fortfarande.

Under 2014 investerades 1 136 TSEK i anldggningstillgangar. Av dessa
utgjorde 1 050 TSEK balanserade utvecklingskostnader och 84 TSEK
forvdrv av inventarier, verktyg och installationer.

Under 2015 investerades ytterligare 704 TSEK i anlaggnings-
tillgdngarna, varav huvuddelen 682 TSEK i utvecklingskostnader.

Investeringarna i anldggningstillgangar under 2016 uppgick till
1112 TSEK varav 691 TSEK var utvecklingskostnader, 349 TSEK
maskiner och andra tekniska anlaggningar och 72 TSEK inventarier,
verktyg och installationer.

Forsta kvartalet 2017 har 196 TSEK investerats i Bolaget, varav

136 TSEK utgjort utvecklingskostnader samt 60 TSEK investerats i den
av Bolaget forhyrda lokalen. Pdgdende investeringar som kommer att
slutforas inom kort dr uppsattning av en demoanlaggning i Bolagets
lokaler for att kunna presentera systemet for nya kunder. Investeringen
uppgar till cirka 100 TSEK.

Enrad har dven for avsikt att under 2017 dven investera produktions-
anldaggningen ytterligare 200 TSEK for att forbattra matningen av
maskinernas effekt och for att effektivisera produktionen.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjdrt dver tillgangens berdknade nyttjandeperiod
eftersom det aterspeglar den forvantade forbrukningen av tillgdngens
framtida ekonomiska fordelar. Avskrivningen redovisas som kostnad

i resultatrakningen.

Materiella anldggningstillgangar Ar
Nedlagda utgifter pa annans fastighet 20
Maskiner och andra tekniska anldaggningar 10
Inventarier, verktyg och installationer 5
Datorer 5
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Omsattningstillgangar

Omsattningstillgdngarna i Enrad uppgick i bokslutet 2014 till

950 TSEK, varav storsta delen 527 TSEK utgjorde varulager. | bokslutet
2015 sjonk omsattningstillgangarna till 851 TSEK.

Omsattningstillgangarna i bokslutet 2016 uppgick till 2 098 TSEK,
varav 1 007 TSEK utgjorde ravaror och fornédenheter. Den 6kande
forsaljningen innebar att kundfordringarna har okat till 482 TSEK pa
balansdagen.

Eget kapital

Det egna kapitalet i Enrad var i balansrakningen 2014 2 895 TSEK.
Genom en nyemission om 4 204 TSEK under 2015 okade det egna
kapitalet till 5 276 TSEK trots en forlust pd 1 823 TSEK under dret.

Under 2016 starktes det egna kapitalet ytterligare da dgarna
genom nyemission tillforde 4 502 TSEK. Trots en forlust for aret pa
3 416 TSEK okade Bolagets egna kapital till 6 362 TSEK.

Nyemissionen som genomfordes under hosten 2016 stangdes och
registrerades inte forran under 2017.1 emissionen tillfordes Bolaget
ytterligare 526 TSEK i januari 2017.Vid forsta kvartalets slut uppgick
eget kapital i Bolaget till 6 023 TSEK, trots en forlust om 865 TSEK
under perioden.

Skulder

De langfristiga skulderna i Enrad uppgick pa bokslutsdagen 2014
till 4 463 TSEK. Dessa har successivt amorterats ner for att i bok-
slutet 2016 uppga till 2 752 TSEK. Under forsta kvartalet 2017 har
ytterligare langfristig upplaning gjort for att klara den utdkade verk-
samhetskostymen. De ldngfristiga skulderna vid utgangen av forsta
kvartalet 2017 uppgick till 4 392 TSEK.

De kortfristiga skulderna var pa bokslutsdagen 2014 902 TSEK for att
pa bokslutsdagen 2015 uppga till 805 TSEK som en fdljd av den ldgre
aktiviteten under 2015.

| bokslutet 2016 uppgick de kortfristiga skulderna till 1 792 TSEK,
varav skulder till kreditinstitut utgjorde 223 TSEK, leverantdrsskulder
1310 TSEK och 6vriga skulder var 96 TSEK. Samtidigt utgjorde
upplupna kostnader och forutbetalda intakter 164 TSEK.

Vid slutet av det forsta kvartalet 2017 uppgick de kortfristiga skul-
derna till 2 070 TSEK.Av dessa var 1 616 TSEK leverantorsskulder,
223 TSEK skulder till kreditinstitut, 85 TSEK dvriga kortfristiga skulder
och 147 TSEK upplupna kostnader och forutbetalda intakter.

Stallda sakerheter och ansvarsforbindelser
Som sakerhet for ldn till finansinstitut har ldmnats foretagsinteckning vilket
redovisas i poster inom linje. Stallda sakerheter uppgar till 3 300 TSEK.

Kassaflode

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten har under alla ar varit negativ.
Likasa under forsta kvartalet 2017.Under 2014 var det -3 177 TSEK och
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2015 -2 600 TSEK. Aven for rakenskapsaret 2016 uppvisade bolaget ett
kraftigt negativt kassaflode fran den [6pande verksamheten,-3 539 TSEK,
och for forsta kvartalet 2017 var det -1 686 TSEK.

Investeringarna som gjorts under aren har varit betydande. 2014
investerades 1 136 TSEK, 2015 var investeringarna 704 TSEK och
2016 uppgick de till 1 112 TSEK. Under de tre forsta manaderna 2017
investerades ytterligare 196 TSK i verksamheten. Investeringarna har
i huvudsak varit i utvecklingskostnader och immateriella kostnader

i form av patent och utveckling av produkterna. Investeringarna har
bidragit till ytterligare negativt kassaflode vilket tackts upp genom
nyemissioner och langfristiga lan i Bolaget.

Under 2014 gjordes nyemission om sammanlagt 2 789 TSEK och
1728 TSEK togs upp i langfristiga lan. Under 2015 gjordes en
nyemission om 4 204 TSEK, men 1 453 TSEK amorterades av de
[angfristiga lanen. Under 2016 gjordes ytterligare nyemissioner om
totalt 4 502 TSEK och 119 TSEK [anades upp. Som beskrivits tidigare
avslutades emission 2016 i borjan av 2017 da ytterligare 526 TSEK
togs in i nyemission. Under forsta kvartalet 2017 har 1 640 TSEK
[dnats upp for att ticka det negativa kassaflodet i Bolaget.

De likvida medlen vid forsta kvartalets utgang 2017 uppgick till 7479 TSEK.

Nyckeltal

Omsattningen okade med 155 procent under 2016 jamfort med 2015.
Forsta kvartalet 2017 okade den med ytterligare 52 procent jamfort
med motsvarande kvartal 2016.

Soliditeten i Bolaget var i bokslutet 2016 58 procent. Efter forsta
kvartalet 2017 hade den sjunkit till 48 procent.

Kassalikviditeten var saval i bokslutet 2016 som efter forsta kvartalet
2017 61 procent.

Avkastningen pa saval eget kapital som totalt kapital har varit negativt
under samtliga presenterade rakenskapsar.

Medelantal anstallda

Enrad hade 2014 och 2015 tre personer anstallda. Under 2016
utokades personalstyrkan till 5 personer.Samma antal anstallda

har det varit i snitt under 2016.1dag ar det fem personer anstallda

i Bolaget samt tva som jobbar via konsultavtal. | samband med
foreliggande noteringen kommer VD Andreas Bdckang som arbetat via
konsultavtal att anstallas i Bolaget.

Forandring av Bolagets finansiella stallning efter
senast lamnad redovisning

De forandringar som skett i Bolagets finansiellt sedan kvartalsrap-
porten offentliggjordes ar att nyemissionen fran 2016/2017 blivit
registrerad. Darmed har aktiekapitalet okat till 1 606,8 TSEK. | dvrigt
ar tendensen att omsattningen i Bolaget okar i linje med kvartalsrap-
porten for forsta kvartalet,men den okade aktiviteten drar dven med
sig en del rorliga kostnader.



Kommande finansiella rappoteringar

Den 28 augusti 2017 kommer Enrad att offentliggdra sin halvarsrap-
port for forsta det forsta halvaret 2017. Rapport for tredje kvartalet
2017 beraknas offentliggérs den 20 november 2017 och bokslutskom-
munikén for 2017 offentliggors den 26 februari 2018. Darefter kom-
mer Bolaget att rapportera kvartalsvis med maximalt tva manaders
fordrojning. Rapporterna kommer att presenteras pa Bolagets- och
AktieTorgets hemsida. Datum for kommande rapportering kommer

i forvag finnas tillgangligt pa Bolagets IR-sida.

Handlingar inforlivade genom hanvisning

Till memorandumet har foljande dokument inforlivats genom
hanvisning: de tre senaste drens drsredovisningar jdmte revisions-
berattelser. Dessa finns att hdmta pa www.enrad.se




Aktieagare

2017-03-31 Antal aktier Andel roster Andel kapital
Weland Stal AB* 1102 600 34,27 % 3427 %
Almi Invest AB* 492 200 15,30 % 15,30 %
Almi Invest Vdstsverige AB* 235 600 732 % 732 %
Ading AB 165 600 515% 515 %
Andreas Bjorklund 123 600 3,84 % 3,84 %
Stubben HVB AB* 120000 3,73 % 3,73 %
Membia AB, Frank Hallberg 107 200 3,33 % 3,33 %
Inkubatorn i Boras AB* 101 000 3,14 % 314 %
Adaptivus Holding AB* 100 000 311 % 311 %
Mikael Larsson 98 400 3,06 % 3,06 %
Ovriga 567400 17,66 % 17,66 %
Totalt 3213600 100,00 % 100,00 %

Efter emissionen

Vid fulltecknad emission Antal aktier Andel réster Andel kapital
Weland Stdl AB* 1102 600 2115 % 21,15 %
Almi Invest AB* 492 200 9,44 % 9,44 %
Almi Invest Vdstsverige AB* 235 600 452 % 452 %
Ading AB 165 600 3,18 % 3,18 %
Andreas Bjorklund 123 600 2,37 % 2,37 %
Stubben HVB AB* 120 000 2,30 % 2,30 %
Membia AB, Frank Hallberg 107 200 2,06 % 2,06 %
Inkubatorn i Bords AB* 101 000 1,94 % 1,94 %
Adaptivus Holding AB* 100 000 1,92 % 1,92 %
Mikael Larsson 98 400 1,89 % 1,89 %
Ovriga 567400 10,88 % 10,88 %
Féreliggande emission 2000000 38,36 % 38,36 %
Totalt 5213600 100,00 % 100,00 %

Ingen av agarna foretrader Enrad AB
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Aktiekapitalets utveckling

Okning Totalt Okning av Totalt Justerad
Handelse antal aktier antal aktier aktiekapital aktiekapital ~ Kvotvarde  teckningskurs
2007-12-19 Bolagets bildande 1000 1000 100 000 100 000 100 100
2009-05-04 Nyemission 350 1350 35000 135000 100 2000
2010-09-06 Nyemission 360 1710 36 000 171000 100 2222
2011-09-21 Nyemission 451 2161 45100 216 100 100 2222
2012-05-25 Nyemission 410 2571 41000 257100 100 2222
2012-06-29 Nyemission 1000 3571 100 000 357100 100 2300
2013-06-11 Nyemission 1750 531 175 000 532100 100 2000
2014-04-02 Nyemission 1111 6432 111100 643 200 100 1350
2015-02-06 Nyemission 955 7387 95500 738700 100 1350
2015-10-05 Nyemission 2473 9860 247300 986 000 100 1700
2017-04-10 Nyemission 6208 16 068 620 800 1606 800 100 810
2017-05-10 Split 200:1 3197532 3213 600 0 1606 800 0,50
2017 Féreliggande nyemission 2000000 52136800 1000 000 2 606 800 0,50 5,60

Vid samtliga nyemissioner har erhdllna aktier betalts fullt ut med kontanta medel.

Teckningsoptioner

Bolaget har ett optionsprogram omfattande 219 200
teckningsoptioner med ett 6senpris pd 17 SEK utfardat till de bada
grundarna Tomas och Mikael Larsson. Optionerna Loper fram till den
31 december 2020. Fullt utnyttjat kommer optionsprogrammet att
innebdra en utspadning motsvarande cirka 6,8 procent av saval aktier
som roster (fore forestaende nyemission). Aktiekapitalet kommer da
aven att oka med 109 600 SEK.

Pa arsstdmman i Enrad den 4 maj 2017 beslot om ett incitaments-
program for VD Andreas Backang omfattande 160 400 tecknings-
optioner med ett [6senpris pa 11,20 SEK. Priset per option utrdknat

i enlighet med Black & Scholes optionsberdkning faststalldes till

20 ore per option. Optionerna loper i fyra ar, fram till 31 maj 2021.
Fullt utnyttjat kommer optionsprogrammet att innebara en utspadning
motsvarande cirka 5 procent av saval aktier som roster (fore
forestdende nyemission).Vid fullt nyttjande av optionerna kommer
aktiekapitalet att 6ka med 80 200 SEK.
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Information om de aktier som erbjuds

Aktiekapitalet i Enrad AB uppgar till 1 606 800 kronor, fordelat pa

3 213 600 aktier. Efter genomford nyemission av 2 000 000 aktier
kommer aktiekapitalet att uppga till 2 606 800 kronor. Bolaget
kommer da att ha totalt 5 213 600 aktier om emissionen fulltecknas.
Enligt gdllande bolagsordningen kan aktieantalet i Bolaget uppga till
maximalt 8 000 000 aktier.

Alla Bolagets aktier berattigar till en rost. Samtliga aktier har lika

rétt till utdelning och del i Bolagets vinst och andel i tillgangar vid

en likvidation.Aktiedgare i Bolaget har foretradelseratt vid emission,

i proportion till befintligt innehav. Aktierna ar upprattade enligt svensk
ratt och denominerade i svenska kronor.

Aktiebok

Bolagets aktiebok kontofdrs av Euroclear Sweden AB, Box 7822,

103 97 STOCKHOLM, som registrerar aktierna pa den person som
innehar aktierna. Aktiedgare erhaller inga fysiska aktiebrev. Samtliga
transaktioner med Bolagets aktier sker pa elektronisk vdg genom
banker och vdrdepappersforvaltare. Nyemitterade aktier registreras pa
person i elektroniskt format.

Handelsbeteckning
Handelsbeteckningen for Bolaget aktie ar ENRAD. ISIN-kod for aktien
ar SE0009994858.

Utdelning

Alla aktier har lika ratt till utdelning. De nya aktierna medfor ratt till
utdelning frdn och med rakenskapsaret 2017. Eventuell utdelning
beslutas av och betalas ut efter ordinarie drsstamma. Utbetalning
ombesorjs av Euroclear Sweden AB.Avdrag for preliminar skatt
ombesorjs normalt av Euroclear eller, betraffande forvaltarregistrerade
aktier, av forvaltaren. Ratt till tilldelning tillfaller den som pa faststalld
avstamningsdag som bestams av bolagsstamman dr registrerad som
agare i den av Euroclear forda aktieboken. Aktieagare har ratt till andel
i Overskott vid en eventuell likvidation i forhdllande till det antal
aktier som innehavaren dger.

| det fall nagon aktiedgare inte kan nds genom Euroclear kvarstar
dennes fordran pa utdelningsbeloppet mot Bolaget och begransas
endast genom regler om preskription.Vid preskription tillfaller
utdelningsbeloppet Bolaget.

Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller sarskilda forfaran-
den for aktiedgare bosatta utanfor Sverige och utbetalning sker via
Euroclear pd samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. Fér
aktiedgare som inte dr skatterdttsligt hemmahdrande i Sverige utgar
dock normal svensk kupongskatt (se sida 40, Skatteaspekter i Sverige).

Utspadningseffekter

Samtliga aktier som erbjuds i erbjudandet ingdr i den nyemission som
Bolaget genomfor. Det sker darmed ingen forsaljning av befintliga aktier.
For befintliga aktieagare som inte tecknar sig i foreliggande emission
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uppstar en utspadningseffekt om totalt 2 000 000 nyemitterade
aktier, vilket motsvarar ytterligare cirka 62,2 procent aktier i Enrad om
emissionen fulltecknas.

Ovrig information om aktierna

Utdver nedanstaende beskrivna lock up-avtal foreligger inga in-
skrankningar i ratten att fritt Gverlata aktierna. Aktierna ar ej foremal
for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlosenratt eller
losningsskyldighet. Bolagets aktie har ej heller varit foremal for
offentligt uppkopserbjudande under det innevarande eller féregaende
rakenskapsaret. For att dndra aktiedagarnas ratt i Bolaget krdvs ett
bolagsstammobeslut med kvalificerad majoritet.

Vardering av aktierna

Enrad gjorde under hosten 2016 en bryggfinansiering genom en
nyemission om 5 miljoner kronor till en pre-money vardering om

8 miljoner kronor. Nyemissionen tecknades till stor del av befint-

liga aktieagare men dven av ett mindre antal privata investerare.
Emissionen genomfordes for att starka rorelsekapitalet i Bolaget och
oka forsaljningsinsatserna mot ett antal storre presumtiva kunder.
Kapitaliseringen var nodvandig for att kunna planera och genomfora
foreliggande publika nyemission och notering.

Efter emissionerna hosten 2016 har Bolaget salt och levererat fem
stycken installationer samt tecknat order till Tegelbruket pa Slottsmal-
lan i Halmstad under januari 2017 vilket ger Bolaget en bra referen-
sanlaggning hos ett etablerat fastighetsbolag. Dessutom har Bolaget
tecknat distributionsavtal med Refrico och ABK for den svenska
respektive norska marknaden.

Varderingen som ligger till grund for emissionskursen i erbjudandet
bygger pa styrelsens bedomning av marknadspotential och forvantad
avkastning. Bedémningen gors utifran de ekonomiska budgetar som
ligger till grund for den planerade expansionen av verksamheten.
Styrelsen gor den samlade bedomningen att teckningskursen 5,60
kronor utgor en skalig vardering av Bolaget utifran dagens marknads-
situation. Varderingen av Bolaget ar "pre-money” 18,0 miljoner kronor.

Lock Up-avtal

Ett avtal har i samrdd med AktieTorget slutits mellan Enrad AB och de
tva storsta aktiedgarna i Bolaget, Weland Stal AB och Almi Invest AB,
samt med VD Andreas Backang. Det innebar att dessa forbinder sig att
inte sdlja mer an 10 procent av sina aktier i Bolaget det narmaste aret
efter notering av aktien pa AktieTorget. AktieTorget kan beroende pa
omstandigheter bevilja undantag fran avtalet.






Riskfaktorer

En investering i Enrad AB utgor en affarsmojlighet, men innebar ocksa
risker. Dessa kan p.g.a. omvarldsfaktorer och Bolagets affarsinriktning
vara svara att kvantifiera. Hela det investerade kapitalet kan forloras.

| foretag med ringa eller begransad historik kan risken ses som extra
stor. For att bedoma Bolaget ar det viktigt att beakta de personer

som skall driva verksamheten, deras bakgrund, samt riskprofilen i den
verksamhet som skall bedrivas. Den som dvervager att kopa aktier

i Enrad bor inhdmta rad fran kvalificerad radgivare. Nedan redogors for
ett antal riskfaktorer som har betydelse for bedomningen av Bolaget
och dess aktie. Riskfaktorerna ar inte framstdllda i prioriteringsordning
och gor inte ansprak pa att vara heltdckande.

Bolagsrisker

BEGRANSADE RESURSER

Enrad dr ett litet foretag med begransade resurser vad galler ledning,
administration och kapital. For genomférandet av strategin ar det av
vikt, att resurserna disponeras pa ett for Bolaget optimalt satt. Det
finns en risk att Bolagets resurser inte racker till och darmed drabbas
av finansiellt och operativt relaterade problem.

BEROENDE AV NYCKELPERSONER OCH MEDARBETARE
Enrad baserar sin framgdng pa ett fatal personers kunskap, erfarenhet
och kreativitet. Bolaget dr beroende av att i framtiden kunna finna
kvalificerade medarbetare. Bolaget arbetar hdrt med att minska bero-
endet genom en god dokumentation av rutiner och arbetsmetoder.

INTJANINGSFORMAGA OCH KAPITALBEHOV

Det kan inte uteslutas att det tar langre tid an beraknat, innan Bolaget
nar ett positivt kassaflode. Det kan inte heller uteslutas att Enrad

i framtiden kan komma att soka nytt externt kapital. Det finns inga
garantier att det i sa fall kan anskaffas pa for aktiedgare fordelaktiga
villkor. Ett misslyckande i att generera vinster i tillracklig omfattning
kan paverka Bolagets marknadsvarde.

FORSALININGSRISK

Det gdr inte att med sakerhet fastsld att de produkter som Bolaget ska
producerar far det positiva mottagande pa marknaden som forespeglas
i det har memorandumet. Kvantiteten av salda produkter kan bli lagre
och tiden det tar att etablera sig pa marknaden kan vara langre &n vad
Bolaget i dagens skede har anledning att tro.

Omvarldsrisker

KONKURRENS

Enrad verkar pd en marknad dér det finns nagra stora globala aktorer
men dven manga mindre ofta lokalt baserade konkurrenter. Det kan
inte uteslutas att konkurrensen hdrdnar inom vissa segment eller
geografiska marknader vilket kan sanka omsattningen, och dven leda
till okad prispress som i sin tur kan leda till forsamrad lonsamhet.
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FORLORADE AVTALSUPPHANDLINGAR

En av Bolagets viktigaste drivkrafter for tillvaxt dr att i storre
utstrackning kunna delta i avtalsupphandlingar. | dagsldget ar
Bolaget fortfarande en liten aktor pd marknaden vilket kan bedomas
som en nackdel vid storre upphandlingar. Om Bolaget inte far delta

i avtalsupphandlingar eller forlorar upphandlingar kan det fa negativ
inverkan pa Bolagets tillvaxtmdjligheter, dess verksamhet och
finansiella stallning.

Aktiemarknadsrisker

AKTIEN TAS UPP TILL HANDEL PA EN HANDELSPLATTFORM
Bolag vars aktier handlas pa AktieTorget omfattas inte av alla
lagregler som galler for ett bolag noterat pd en s k reglerad marknad.
AktieTorget har genom sitt noteringsavtal valt att tillampa flertalet av
dessa lagregler. En investerare bor dock vara medveten om att handel
med aktier noterade utanfor en s k reglerad marknad kan vara mer
riskfylld.

INGEN TIDIGARE OFFENTLIG HANDEL MED BOLAGETS AKTIE
Bolagets aktier har tidigare inte varit foremdl for offentlig handel
vilket gor det svart att forutse vilket intresse Bolagets aktie kommer
att fa.Vid ett svagt intresse minskar forutsattningarna for en aktiv
handel i aktien vilket kan medfora svarigheter for aktiedgare att salja
sina aktier. Svarigheten i att uppskatta marknadens intresse av Bolaget
medfor dven en risk i att marknadspriset avsevart kan skilja sig fran
noteringskursen enligt detta erbjudande.

AKTIEFORSALINING FRAN HUVUDAGARE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Bolagets huvuddgare har ingdtt ett avtal om lock-up innebarande att
huvuddgarna endast far avyttra hogst tio procent av sitt aktieinne-
hav under kommande 12 méanader, raknat fran forsta handelsdag pa
AktieTorget. Over en lingre tidshorisont finns en risk att huvudagarna
avyttrar hela eller delar av sitt innehav vilket kan fa en negativ paver-
kan pa Bolagets aktiekurs.

KURSFALL PA AKTIEMARKNADEN

Aktiemarknaden kan generellt ga ner av olika orsaker s3 som
rantehdjningar, politiska utspel, valutakursforandringar och samre
konjunkturella forutsattningar. Aktiemarknaden praglas aven till stor
del av psykologiska faktorer. En aktie som Enrads aktie paverkas pa
samma satt som alla andra aktier av dessa faktorer, vilka till sin natur
manga ganger kan vara problematiska att forutse och skydda sig mot.

UTDELNING

Enrad befinner sig fortfarande i en tillvaxtfas och prioriterar darfor

att aterinvestera genererade vinstmedel i verksamheten. Framtida
utdelningar kommer att beslutas av bolagsstamman i man av
utdelningsutrymme, beaktat andra strategiska overvaganden. Det kan
inte garanteras att bolagsstamman kommer besluta om utdelning inom
de ndrmaste dren. Det kan inte heller garanteras att verksamheten



kommer att generera tillrackligt stora kassa-floden for att kunna géra
det mojligt att lamna utdelningar.

MARKNADSPLATS

Bolaget har ansokt om notering av Bolagets aktie pa AktieTorget,

en bifirma till ATS Finans AB som dr ett vardepappersbolag under
Finansinspektionens tillsyn. AktieTorget bedriver en handelsplattform
(MTF). De aktier som ar noterade pa AktieTorget omfattas inte av lika

omfattande regelverk som de aktier som dr upptagna for handel pa
s.k.reglerad marknad, sasom t.ex. Nasdaq Stockholm. AktieTorget har
dock ett eget regelsystem som ar anpassat for mindre bolag, i syfte
att framja ett gott investerarskydd. Med beaktande av AktieTorgets,
relativt sett, mindre omfat-tande regelverk, kan en aktie noterad

pa AktieTorget anses som en mer riskfylld placering an aktier som
handlas pa en reglerad marknad.
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Bolagsordning

BOLAGSORDNING FOR ENRAD AB (org. nr 556747-1395)
§ 1 Bolagets firma ar Enrad AB.Bolaget ar publikt (publ).
§ 2 Styrelsen skall ha sitt sdte i Bords kommun, Vastra Gotalands Lan.

§ 3 Bolagets verksamhet ar att bedriva utveckling och forsaljning
av teknisk utrustning inom kyl och frys, aga och forvalta l6s och fast
egendom samt utdva darmed forenlig verksamhet.

§ 4 Bolagets aktiekapital ska utgora lagst 1 000 000 kronor och hogst
4000 000 kronor.

§ 5 Antalet aktier skall vara lagst 2 000 000 och hogst 8 000 000.

§ 6 Styrelsen skall bestd av minst 4 och hdgst 6 ledamoter. Styrelsens
ordforande skall valjas av bolagsstamman. Om ordforande lamnar sitt
uppdrag under mandattiden skall styrelsen inom sig valja ordférande
for tiden intill slutet av ndsta bolagsstamma.

En eller tvd revisorer med eller utan suppleanter eller registrerat
revisionsbolag skall utses pa arsstamman.

§ 7 Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats. Att kallelse skett skall
annonseras i Dagens Industri.

Aktieagare som vill delta i forhandlingarna vid bolagsstamman,
skall dels vara upptagen i utskrift eller annan framstdllning av hela
aktieboken avseende forhallandena fem vardagar fore stamman,
dels anmala sig hos bolaget senast den dag som anges i kallelse till
stamman. Denna dag far inte vara séndag, annan allman helgdag,
l6rdag, midsommarafton, julafton eller nydrsafton och inte infalla
tidigare an femte vardagen fore stamman.

Aktiedgare far vid stimma medfora ett eller tvd bitrdden, dock endast
om aktiedgaren till bolaget gjort anmalan harom enligt foregdende
stycke.

§ 8 P4 drsstamma skall foljande arenden forekomma:

1) Val av ordforande vid stamman.

2) Upprattande och godkannande av rostlangd.

3) Godkdnnande av dagordning.

4) Valav en eller tva justeringsman.

5) Prévning av om stdamman blivit behdrigen sammankallad.

6) Framlaggande av drsredovisningen och revisionsberattelsen
samt, i forekommande fall, koncernredovisning och
koncernrevisionsberattelse
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7) Beslut om:

a) faststallande av resultatrakningen och balansrakningen
samt, iforekommande fall, koncernresultatrakning och
koncernbalansrakning,

b) dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust
enligt den faststdllda balansrakningen,

) ansvarsfrihet at styrelseledamoterna och verkstéllande
direktoren.

8) Bestdmmande av antalet styrelseledamdter och
styrelsesuppleanter samt, i forekommande fall revisorer och
revisorssuppleanter eller registrerat revisionsbolag som skall
valjas pd stamman.

9) Faststdllande av arvoden at styrelsen och revisorerna.

10) Val av styrelse och revisor.

11) Val av styrelseordforande.

12) Annat drende, som ankommer pa stamman enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§ 9 Bolagets rakenskapsar skall vara kalenderar.
§ 10 Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister

enligt lagen om vardepapperscentraler och kontofdring av finansiella
instrument.

Bolagsordning antagen pa arsstamman den 4 maj 2017.



Skatteaspekter i Sverige

Inledning
Foljande sammanfattning av skatte-konsekvenser for investerare, som dar
eller kommer att bli aktieagare i Enrad AB. Sammanfattningen ar base-

rad pa aktuell lagstiftning och ar endast avsedd som allman information.

Den skattemassiga behandlingen av varje enskild aktiedgare beror
delvis pa dennes egen situation. Sdrskilda skattekonsekvenser,

som ej finns beskrivna i det foljande, kan bli aktuella for vissa
kategorier av skattskyldiga, inklusive personer ej bosatta i Sverige.
Framstallningen omfattar bland annat inte de fall dar aktie innehas
som omsattningstillgang eller innehas av handelsbolag.

Utdelning

Mottagen utdelning dr i sin helhet skattepliktig for fysiska personer
och dodsbon. Beskattning sker i inkomstslaget kapital. Skattesatsen dr
for narvarande 30 procent.

For juridiska personers innehav av sa kallade kapitalplaceringsaktier
galler att hela utdelningen utgor skattepliktig inkomst av naringsverk-
samhet. Skattesatsen ar for narvarande 22 procent.

For svenska aktiebolag och ekonomiska foreningar foreligger skattefri
utdelning pa sd kallade naringsbetingade aktier. Noterade andelar
anses ndringsbetingade under forutsattning att andelsinnehavet
motsvarar minst 10 procent av rosterna eller att innehavet betingas
av rorelsen. Skattefrihet for utdelning pa noterade aktier forutsatter
att aktierna inte avyttras inom ett ar fran det att aktierna blev
naringsbetingade for innehavaren. Kravet pa innehavstid maste inte
vara uppfyllt vid utdelningstillfallet.

Forsaljning av aktier

Genomsnittsmetoden - Vid avyttring av aktier i Enrad AB skall
genomsnittsmetoden anvandas oavsett om saljaren ar en fysisk eller
en juridisk person. Enligt denna metod skall anskaffningsvardet for en
aktie utgoras av den genomsnittliga anskaffningskostnaden for aktier
av samma slag och sort berdknat pa grundval av faktiska anskaff-
ningskostnader och hansyn taget till intrdffade fordndringar (sdsom
split eller fondemission) avseende innehavet. Som ett alternativ till
genomsnittsmetoden kan ifraga om marknadsnoterade aktier den s.k.
schablonregeln anvandas. Denna regel innebar att omkostnadsbelop-
pet far berdknas till 20 procent av forsaljningspriset efter avdrag.

Privatpersoner - Vid forsaljning av aktier beskattas fysiska personer och
dodsbon for kapitalvinsten i inkomstslaget kapital. Skattesatsen ar for
narvarande 30 procent. Kapitalforlust pa aktier ar samma ar avdragsgill
mot vinst pa andra aktier eller mot andra marknadsnoterade deldgar-
ratter (med undantag for andelar i investeringsfonder som innehaller
endast svenska fordringsratter). Till den del forlusten inte ar fullt ut
avdragsgill enligt ovan dr den avdragsgill med 70 procent mot andra
kapitalinkomster. Om det uppkommer ett underskott i inkomstslaget ka-
pital, medges reduktion av skatten pa inkomst av tjanst och ndringsverk-
samhet samt fastighetsskatt med 30 procent for underskott som uppgar
till hogst 100 000 kronor och med 21 procent for underskott darutover.
Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Juridiska personer - Juridiska personer utom dodsbon beskattas for
kapitalvinster i inkomstslaget naringsverksamhet for narvarande till
skattesatsen 22 procent.Vinsten berdknas dock enligt vanliga regler.

Kapitalforluster pa aktier, som innehas som kapitalplacering, far endast
kvittas mot kapitalvinster pa aktier och aktierelaterade instrument.Om
vissa villkor ar uppfyllda kan forlust dven kvittas mot kapitalvinster pa
aktier och aktierelaterade instrument som uppkommit i bolag inom
samma koncern, under forutsattning att koncernbidragsratt foreligger.
En inte utnyttjad forlust far utnyttjas mot kapitalvinst pa aktier eller
aktierelaterade instrument utan begransning framat i tiden.

For ndringsbetingat innehav av noterade aktier galler for narvarande
att ingen avdragsratt foreligger for forluster samtidigt som vinster ej
ar skattepliktiga under forutsdttning att aktierna inte avyttras inom ett
ar fran det att andelarna blivit naringsbetingade hos innehavaren.

Famansaktiebolag - For famansaktiebolag galler sarskilda regler.
Dessa beror dock endast sddana aktiedgare eller ndrstaende denne,
som dr verksamma i Bolaget i betydande omfattning. Beskrivningen av
prospektet avser endast fall dar agaren ar passiv, och dessa sarskilda
regler behandlas darfor inte narmare har.

Investeringssparkonto

For fysiska personer som innehar aktierna i Investeringssparkonto
utgar ingen reavinst-skatt vid forsaljning av aktierna. Det foreligger
inte heller ndgon avdragsratt vid forlust vid eventuell forsaljning av
aktierna. For eventuell utdelning pa aktierna erldggs ingen kallskatt.
All beskattning sker via en avkastningsskatt som baseras pa kapital-
basen for kontot, oavsett om det gjorts vinst eller forlust pa kontot.
Avkastningsskatten ar ca 0,50 procent, och betalas varje ar.

Investeraravdrag

Fran och med den 1 december 2013 galler att fysiska personer som
forvarvar andelar i ett foretag av mindre storlek vid en nyemission kan
fd gora avdrag for halften av betalningen for andelar i inkomstslaget
kapital. Avdrag ges med hdgst 650 000 kronor per person och dr,
vilket motsvarar forvarv av andelar for 1 300 000 kronor. Avdraget
innebdr en skattereduktion pa 15 procent av investerat belopp. Saljs
andelarna inom 5 ar blir den skattskyldige aterbetalningsskyldig for
erhallen skattereduktion. En investering i Enrad AB ger mojlighet till
skattereduktion for personer som ar skattskyldig for kapitalvinsten

i Sverige och som inte tidigare varit aktiedgare i Bolaget.

Kupongskatt

For aktiedgare bosatta i utlandet, som erhaller utdelning fran Sverige,
innehdlls normalt kupongskatt. Skattesatsen &r for narvarande 30
procent,som i allmanhet reduceras genom tillampligt dubbelbeskatt-
ningsavtal. For utlandskt bolag som innehaft naringsbetingad aktie

i minst ett ar kan dock utdelningen vara skattefri om skattefrihet hade
forelegat om det utldndska Bolaget hade varit ett svenskt foretag.

| Sverige ar det normalt Euroclear, som svarar for att kupongskatt
innehalls. | de fall aktier ar forvaltarregistrerade, svarar forvaltaren for
kupongskatteavdraget.
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Komplett forteckning av styrelsen och VD:s
samtliga uppdrag under de senaste fem aren

Namn Org. nummer Befattning Tid
Jakob Granstrom Styrelseordforande
Carrier Refrigeration Sweden AB 556226-2419 Ledamot,VD 09-11-09 - 12-06-07
Carrier AB 556243-9512 Ledamot, VD 10-12-30 - 12-06-21
VIJACAB 556518-2713 Suppleant 97-04-02 - 15-08-27
Likvidation avslutad 16-09-01

Refrico AB 556541-6582 Ledamot 15-09-04 -
Enrad AB 556747-1395 Ledamot 17-04-28 -
Vastmannaflyg EF 778000-7451 Ledamot 16-06-01 -
Carl-Johan Ahl Styrelseledamot
Enrad AB 556747-1395 Ledamot 17-05-02 -
Frank Hallberg Styrelseledamot
Foretagarna Boras Service- & ForvaltningsAB  556027-8748 Suppleant 13-10-30 -
Membia AB 556550-0500 Ledamot 97-12-16 -
Enrad AB 556747-1395 Ledamot 10-08-19 -
ADINQ AB 556774-2183 Ledamot 16-04-29 -

Ledamot, VD 10-04-13 - 16-04-29
Notify AB 556893-7659 Ordférande,VD 15-09-04 -
Haggadalens Fiber Ekonomisk Forening 769626-4147 Ledamot 13-05-21 - 15-08-18
Getterdns Fiber Ekonomisk Forening 769628-6371 Ledamot 14-08-28 -

| foljande foretag har, eller har Frank Hallberg under de senaste fem aren haft, en direkt agarandel som dverstiger 10 procent: Notify AB
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Namn Org. nummer Befattning Tid

Peter Tunstad Johansson Styrelseledamot

ALUWAVE AB 556547-5695 Ledamot 13-11-08 - 16-05-26
Ordférande 10-10-29 - 13-11-08

Quick Coupler Technology i Goteborg AB  556672-6310 Ledamot 05-04-25 -

Enrad AB 556747-1395 Ordférande 14-06-05 -

MF-Partner 650111-6690 001 Innehavare 95-02-03 - 13-02-15

Avregistrerad 13-02-15

| foljande foretag har, eller har Peter Tunstad Johansson under de senaste fem aren haft, en direkt agarandel som dverstiger 10 procent: MF-Partner

Andreas Bdckang
Barix Aktiebolag

Parir Aktiebolag
HELAB Produktion AB

Care of Sweden AB

Enrad AB

Care of Sweden Fastigheter AB

Dare U AB
Webbjdgare
Stall Ekbacken

556213-1515
556329-6333
556365-0109

Fusion inledd 17-03-01

556524-0578
Fusion pagar
556747-1395
556893-2577
559000-5665
770920-2415 001
770920-2415 002

VD
Suppleant
Suppleant
Ledamot, VD

Ledamot, VD

VD
Ledamot
Ledamot
Innehavare

Innehavare

09-10-06 -
14-07-11 - 15-05-05
11-06-20 - 15-05-07

11-01-21 - 15-02-04

16-02-05 -
12-08-24 - 15-05-05
15-01-16 -
11-10-12 -
12-11-23 -

| foljande foretag har, eller har Andreas Backang under de senaste fem dren haft, en direkt dgarandel som dverstiger 10 procent: Care of Sweden AB,

Dare U AB, Webbjagare, Stall Ekbacken

Ingen av de i styrelsen ingdende ledamdterna eller de ledande befattningshavarna under de senaste fem dren domts i bedrdgerirelaterade mal,
drabbats av myndigheters sanktioner eller anklagelser, eller forbjudits av domstol att ingd som medlem av Bolagets forvaltnings- lednings- eller
kontrollorgan, eller fran att ha en dvergripande funktion hos Bolaget. Eventuella konkurser, likvidation eller konkursforvaltning framgar av

sammanstdllningen. Inga styrelseledamoter eller personer som ingar i ledningen anses ha privata intressen som star i strid med Bolagets intressen.
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Enrad AB

Verkstadsgatan 10
504 62 BORAS

Tel 033-29 7550
E-post: info@enrad.se
Hemsida: www.enrad.se



