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ERBJUDANDET I SAMMANDRAG

Teckningstid
21 november — 12 december 2013.

Teckningspost
Minsta teckningspost ar 700 aktier.

Teckningskurs
Sju (7) SEK per aktie.

Emissionsvolym

Erbjudandet omfattar hogst 1 080 000 aktier. Vid fulltecknad nyemission tillférs Bolaget
7 560 000 SEK fore emissionskostnader. Lagsta grans for genomforande av nyemissionen
och darigenom aven listningen ar 5 530 000 SEK.

Antal aktier fére nyemission
4 082 900 aktier.

Bolagets vardering
Cirka 28,6 MSEK (pre-money).

Listning pa AktieTorget
Aktien ar planerad att anslutas till AktieTorget. Forsta handelsdag beraknas bli
den 20 januari 2014.

Teckningsforbindelser
Bolaget har erhallit teckningsférbindelser om totalt 4 440 000 SEK.



OM MEMORANDUMET

Definitioner

Med “Bolaget” eller “PHIAB” avses Phase Holographic Imaging
PHI AB (publ) med organisationsnummer 556542-7811, om
inget annat anges.

Finansiell radgivare

| samband med nyemissionen som beskrivs dr Sedermera
Fondkommission AB finansiell radgivare till PHIAB. Sedermera
Fondkommission AB har bitratt PHIAB vid upprattandet av
detta memorandum. Styrelsen i PHIAB &r ansvariga for inne-
hallet i dokumentet, varpa Sedermera Fondkommission AB
friskriver sig fran allt ansvar i forhallande till aktiedgare i PHIAB
samt avseende andra direkta eller indirekta konsekvenser till
foljd av beslut om investering eller andra beslut som helt eller
delvis grundas pa uppgifterna i memorandumet. Sedermera
Fondkommission AB agerar dven emissionsinstitut i samband
med nyemissionen.

Undantag fran prospektskyldighet

Detta memorandum har inte granskats och godkants av
Finansinspektionen, utan ar undantaget fran prospektskyldig-
het enligt 2 kap. 4 § Lag (1991:980) om handel med finansiella
instrument beaktat att det belopp som sammanlagt ska
betalas av investerarna under en tid av tolv manader mot-
svarar hogst 2,5 miljoner euro.

Memorandumets distributionsomrade

Aktierna ar inte foremal for handel eller anstkan darom i
nagot annat land &n Sverige. Inbjudan enligt detta dokument
vander sig inte till personer vars deltagande forutsatter ytter-
ligare prospekt, registreringsatgarder eller andra atgarder an
de som foljer svensk ratt. Memorandumet far inte distribueras
i Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, USA, Sydafrika eller
nagot annat land dar distributionen eller denna inbjudan
kraver ytterligare atgarder enligt féregdende mening eller
strider mot regler i sadant land. For memorandumet galler
svensk ratt. Tvist med anledning av innehallet eller darmed
sammanhdngande rattsforhdllanden ska avgdras av svensk
domstol exklusivt.

Memorandumet tillgéangligt

Memorandumet finns tillgangligt pd PHIAB:s kontor samt pa
Bolagets hemsida; www.phiab.se och kan &ven nas pa
AktieTorgets och Sedermera Fondkommission AB:s hemsida;
www.aktietorget.se respektive www.sedermera.se.
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Uttalanden om omvaérlden och framtiden

Uttalanden om omvdrlden och framtida forhallanden i detta
dokument aterspeglar styrelsens nuvarande syn. Omvarlds-
och framtidsuttalanden uttrycker endast de bedémningar och
antaganden som styrelsen gor vid tidpunkten fér memoran-
dumet. Dessa uttalanden ar val genomarbetade, men lasaren
uppmarksammas pa att dessa ar forenade med osakerhet.

Revisorns granskning

Utover vad som anges i dokument inforlivade genom hanvis-
ning har ingen information i detta dokument granskats eller
reviderats av Bolagets revisor.

Referenser och kallhdnvisningar

Styrelsen forsdkrar att information fran referenser och kéallhan-
visningar har atergivits korrekt och att — savitt styrelsen kdnner
till och kan forsdkra genom jamfoérelse med annan information
som offentliggjorts av berérd part — inga uppgifter har ute-
lamnats pa ett satt som skulle géra den atergivna infor-
mationen felaktig eller missvisande.

AktieTorget

PHIAB har i syfte att sdkerstalla att aktiedgare och 6vriga aktor-
er pa marknaden erhaller korrekt, omedelbar och samtidig
information om Bolagets utveckling traffat en 6verenskom-
melse med AktieTorget om informationsgivning. PHIAB avser
att folja tillampliga lagar, forfattningar och rekommendationer
som galler for bolag som ar anslutna till AktieTorget. Allman-
heten kan kostnadsfritt prenumerera pa Bolagets pressmed-
delanden och rapporter genom anmadlan pa AktieTorgets
hemsida; www.aktietorget.se.

AktieTorget ar ett vardepappersbolag som driver en handels-
plattform (MTF). AktieTorget tillhandahaller ett effektivt aktie-
handelssystem (INET Nordic). Det innebér att den som vill kdpa
och silja aktier som &r listade pa AktieTorget anvander sin
vanliga bank eller fondkommissionar. Aktiekurser fran bolag pa
AktieTorget gar att folja i realtid pa AktieTorgets hemsida samt
hos de flesta Internetméklare och pd hemsidor med finansiell
information. Aktiekurser finns dven att folja pa Text-TV och i
dagstidningar. Aktierna som nyemitteras i denna nyemission
kommer att bli foremal for handel pa AktieTorget. Styrelsen i
Bolaget avser i dagslaget inte verka for att Bolaget ska ansluta
sig till nagon annan marknadsplats.


http://www.phiab.se/
http://www.phiab.se/
http://www.aktietorget.se/
http://www.sedermera.se/
http://www.aktietorget.se/
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Holografisk mikroskopbild
av levande celler

“The HoloMonitor gives a totally

new dimension to our work"

Prof. Stina Oredsson, cancerforskare
Oredsson har inga intressen i PHIAB.

Phase Holographic Imaging PHI AB (PHIAB) utvecklar och sdljer ett holografiskt
mikroskop — i olika modeller — fér 3D-analys av levande celler.

Bolagets patenterade metod gor att levande celler kostnadseffektivt kan filmas
och mdtas utan att stéras eller forstéras, i motsats till etablerade metoder.

Fér att etablera Bolagets metod for kliniska tillimpningar baserade pa levande
celler, samarbetar PHIAB aktivt med cancer- och stamcellsforskare.


http://www.phiab.se/
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KORTA FRAGOR OCH SVAR MED PETER EGELBERG

VD, Phase Holographic Imaging PHI AB

1. Vadsiljer ni?
Vi sdljer HoloMonitor, ett holografiskt mikroskop i olika modeller fér
inféirgningsfri och oférstérande analys av levande celler i 3D. | nuldget
har vi tva produkter till férsdlining, HoloMonitor M3 och HoloMonitor
M4. Via den férestdende nyemissionen har vi fér avsikt att utveckla en
ny produkt — HoloMonitor M5. | HoloMonitor M5 kommer vi att kombi-
nera infdrgningsfri analys med analys av infdrgade celler.

2. Varfor utveckla HoloMonitor M5 nu?
Med HoloMonitor M5 kombinerar vi ny och befintlig teknik for att fG en
heltdckande produkt som tillgodoser bade kundens framtida och eta-
blerade behov, inom cellterapiomrddet.

3. Betyder detta att ni kommer att avveckla HoloMonitor M3 och M4?
HoloMonitor M5 kommer pd sikt att bli var nya “high-end” produkt och
ersdtta M3:an. M4:an kommer att finnas kvar som var “low-end” pro-
dukt. Vi ser att kunder i framtiden kommer att kpa en eller kanske tvd  HoloMonitor M4 HoloMonitor M3
M5:or fér forskningsdndamdl och ett flertal M4:or fér évervakning av
cellodlingar.

4. Hur ser er affairsmodell ut?
Kortfattat bedriver vi forséljning av instrument och tillhérande programvara. Vi planerar dven att i samarbete med
partners ta fram ett specialanpassat cellodlingskdrl fér vara produkter. Ett sGdant engdngskdrl kommer att ge Bolaget
I6pande intékter fran de instrument som dr i drift hos vdra kunder.

5. Hur stor ar marknaden?
Var marknad omfattar idag cirka 70 000 cellaboratorier runt om i vérlden. Det bér dock podngteras att en del av
Bolagets marknad dnnu befinner sig i prekliniskt stadie. Denna delmarknad ndr full potential i det fall cellterapier blir
en allmén behandlingsmetod. Detta skulle innebdra att patientspecifika celler kommer att odlas industriellt i “cell-
fabriker” for att férse en stor del av ménskligheten med celler fér att bota en rad folksjukdomar. Bolagets marknad
skulle ddrigenom vixa dramatiskt.

6. Hur ska ni nd marknaden?
Inom den bransch vi befinner oss mdste nya analysmetoder bli vetenskapligt accepterade av opinionsledare. | ett
férsta steg avser vi ddrfér att uppnd marknadsacceptans genom en kombination av férsdljning pa nyckelmarknader
via vdra distributérer och genom samarbeten med opinionsledare. Denna marknadsacceptans kommer att géra vdra
produkter hégintressanta fér multinationella bioteknikbolag. | ett andra steg avser vi att teckna ett distributionsavtal
med ett eller flera av dessa bolag for att na hég tillvéxt och god I6nsamhet.

7.  Nar grundades PHIAB?

Under 1990-talet arbetade jag med mikroskopering och fick da insikt i de traditionella
mikroskopens begrdnsningar. DG jag var bekant med holografi bérjade jag underséka
méjligheterna att skapa ett holografiskt mikroskop. Idén var att om det var mdéjligt
att bygga ett sadant mikroskop skulle detta ge en rad férdelar. Utéver att det skulle
bli mycket billigt att tillverka, skulle det med ett sGdant mikroskop vara méjligt att
automatiskt médta och avbilda levande celler pa ett sétt som dr omdjligt med tradi-
tionella mikroskop. 2001 inleddes samarbetet mellan PHIAB:s grundare och Lunds
universitet som resulterade i en férsta fungerande prototyp. Framgdngen ledde till
att PHIAB bildades i bérjan av 2004.

8.  Har ni fdtt statligt stéd?
Ja, Vinnova har alltid trott pd oss. Vi har bade fatt direkt och indirekt stéd av Vinnova
sedan 2001. Senast under 2011 fick vi cirka 2 MSEK fér att utveckla HoloMonitor M4.
Vi har dven ett Ian fran ALMI och nyligen beviljades vi en s kallad IP-check frdn
ALMI/Vinnova fér att utveckla vér patentstrategi.



http://www.phiab.se/
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[ KORTHET

Ljusmikroskopet uppfanns for cirka 400 ar sedan. Detta innebar starten fér den moderna lakar-
vetenskapen. Med ljusmikroskopet upptacktes den mikroskopiska vérld som genom en lang rad
sjukdomar orsakat sa mycket manskligt lidande. Utan ljusmikroskopet och darigenom vunnen kun-
skap om till exempel bakterier skulle var varld se mycket annorlunda ut idag.

For lakarvetenskapen ar ljusmikroskopet lika viktigt idag som det nagonsin har varit. Genom aren
har naturligtvis ljusmikroskopet forbattrats. Men, ljusmikroskopets grundkonstruktion har sedan  Robert Koch upptickte
det uppfanns i stort varit densamma. Utvecklingen av datorer, bildsensorer och LED-belysning gér  de olika bakterier som
nu att ljusmikroskopet i grunden kommer att férdndras. Teknikutvecklingen gor det idag majligt att ~ orsakar mjéltbrand,

konstruera omvalvande ljusmikroskop vilka ar enklare, mindre, billigare och kraftfullare. tuberkulos och kolera.

De traditionella mikroskop som i huvudsak levereras av de stora leverantérena, Olympus, Zeiss och Nikon, har genom
teknikutvecklingen forvisso blivit kraftfullare men de har ocksa blivit mer komplicerade, stérre och dyrare. Kunderna till
dessa mikroskop har darfor blivit mikroskopexperter vid centrala mikroskoplaboratorier. Eftersom mikroskopen ar bade
komplicerade och dyra hyr cellbiologer mikroskoptid vid dessa mikroskoplaboratorier. Dessa avancerade mikroskop ar dock
i de flesta fall mer dan vad cellbiologer behéver och efterfragar vilket har skapat en av PHIAB:s affarsméjligheter.

Cellodling

Modern lakemedelsforskning bygger pa forsok utforda pa levande . o

celler, odlade i plastkarl. Efter att cellerna har férokat sig i tillrack- levande Celler ar genomSklnllga
lig grad behandlas de. Resultatet av behandlingen méats med en - : . :

rad olika etablerade matmetoder. Gemensamt for dessa metoder De_tta har markhgt l’lOg le_tt tlll f‘tt llvets
ar att de ar cellférstérande, till stor del en konsekvens av att lev- minsta byggsten, cellen, i allmanhet
ande celler dr genomskinliga och darfér svara att se i ett vanligt o - I

ljusmikroskop. Detta har markligt nog lett till att livets minsta StUderaS da den ar dOd

byggsten, cellen, i allménhet studeras da den ar dod.

Affarsidé

PHIAB &r specialiserat pa att analysera levande celler utan att stora eller férstéra dem. Bolagets produkter mojliggor lang-
tidsstudier genom att med nagra minuters mellanrum fotografera celler, s.k. time-lapse. Rérliga mikroskopbilder av levande
celler &r dock inget nytt. Bolagets produkter tillfor formagan att mata cellegenskaper fore, under och efter behandling pa
ett satt som inte ar mojligt med etablerade matmetoder. PHIAB:s grundlaggande affarsidé ar

att erbjuda enkla men kraftfulla och prisvirda mikroskop som dr skrdddarsydda fér cellbiologer.

Produkterna

PHIAB:s forsta produkt, HoloMonitor M3, lanserades under 2011. Den gor det mojligt
for cellbiologer att 6ver tid analysera levande cellers egenskaper pa ett unikt satt.
Bolagets andra produkt, HoloMonitor M4, lanserades 2013 och mdjliggor tidsanalys
av levande celler direkt i den inkubator de odlas i. Detta gor det enkelt att utfora
cellférsok som tidigare kravt avancerad utrustning och specialistkunskaper. Bada pro-
dukterna distribueras genom lokala distributorer i Europa, Asien och Nordamerika.

Hologram
fangas pa
bildsensor

Tekniken

Det traditionella sattet att skapa en visuell bild dr att en kameralins skapar bilden
direkt pa en ljuskanslig yta; en fotografisk film eller bildsensor. Da bilder skapas pa
detta satt forloras vasentlig information vilket gor att genomskinliga objekt ar svara
att se, t.ex. en glasruta, en isbit i ett vattenglas eller en levande cell.

| ett holografiskt mikroskop skapas bilden inte direkt pa bildsensorn. | stéllet fangar
bildsensorn ljusinformationen fran objektet. Denna information behandlas av en
dator for att skapa 6nskad visuell bild. Datorns programvara ersatter alltsa kamera- w .
linsen och fungerar som en digital lins, vilken anpassas efter énskad visuell bild pa ett
satt som inte ar mojligt med en stel glaslins. Denna nya digitala anpassningsférmaga
kommer i grunden att férandra ljusmikroskopet och darmed méansklighetens formaga
att observera levande celler.

Visuell bild skapas ur fangat hologram


http://www.phiab.se/
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Marknaden

PHIAB:s marknad omfattar cirka 70 000 cellaboratorier. En del av Bolagets marknad befinner sig dannu i prekliniskt
forskningsstadie. Denna delmarknad nar full potential i det fall cellterapier blir en allmdn behandlingsmetod inom sjuk-
varden. Cellterapier baserat pa stamceller &r en snabbt vixande gren inom medicinsk forskning dar levande tas celler fran
patienten. Patientens celler forandras, odlas och aterfors till patienten for att bota sjukdomstillstand. Arligen satsas stora
belopp pa att driva denna utveckling framat, en utveckling som kan innebéara nya och revolutionerande behandlingsmetod-
er for folksjukdomar som idag anses vara obotliga, t.ex. diabetes, syn- och horselnedsattning, Parkinsons och Alzheimers.
Aven tunnharighet tros kunna “botas” med cellterapier.

Det pagar cirka 200 kliniska studier® av cellterapier. | dessa studier odlas de patientspecifika cellerna pa ett smaskaligt och
hantverksmassigt satt. For att cellterapier skall kunna bota folksjukdomar i stor skala kommer det vara nédvéndigt att
"industrialisera” cellodling och den kvalitetskontroll som kravs for att géra denna nya behandlingsform siker.’

Pa grund av att de odlade cellerna aterfors in i patienten far inga PHIABS Off)I‘Stf)I'ande analysmetod
frammande dmnen tillsattas vid kvalitetskontrollen. PHIAB:s oforstor- : .

ande analysmetod av levande celler ar enligt styrelsen, om inte den har pOtenE1a1 att bh den metOd som .
enda, en av mycket fa metoder som har potential att bli den metod kvahtetssakrar framtldens cellterapler
som kvalitetssakrar framtidens cellterapier for miljontals patienter. fOI‘ miljontals patienter

Marknadsstrategi

En opinionsledare ar en varldsledande expert som genom sin sakliga auktoritet har stort inflytande 6ver forskarkollegor.
Opinionsledares positiva uppfattning ar avgérande for att ny teknik skall accepteras och bli etablerad. For att etablera Bo-
lagets nya teknik samarbetar Bolaget darféor med opinionsledare. Dessa opinionsledare far ingen ersattning av Bolaget.
Deras drivkraft kommer istdllet av att de med ny teknik kan gora nya upptackter och publicera dessa fore forskarkollegor.

Steg 1 — Marknadsacceptans

Att etablera ny och omvalvande teknik tar tid. Bolaget har darfor haft begransade intakter. Initial marknadsacceptans ar en
forutsattning for ett forsaljningsgenombrott. For att snabbare uppna marknadsacceptans avser Bolaget att i samarbete med
opinionsledare kombinera Bolagets nya teknik med etablerad teknik i en kommande produkt — HoloMonitor M5. Denna
produkt kommer att ge Bolaget en klar konkurrensférdel pa en etablerad marknad. Mot denna bakgrund avser Bolaget att

senast under sista kvartalet 2015 uppnd marknadsacceptans genom att minst 50
kundinstrument dr i drift hos betalande kunder, referenskunder och opinionsledare.

Steg 2 — Global distribution

D& marknadsacceptans enligt ovan ar uppnadd ser styrelsen tva alternativ: (i) na god Iénsamhet genom att
Bolaget tecknar avtal om distribution med en eller flera multinationella bioteknikforetag eller (ii) forsalj-
ning/utlicensiering av hela eller delar av verksamheten. Om Bolaget viljer att teckna avtal om global distribu-
tion anser styrelsen en rimlig malsattning vara att det ar 2020 finns 5 000 instrument i drift hos betalande
kunder. Om cellterapiomradet utvecklas val, kan denna malsattning behéva justeras uppat.

Kapitalbehov

PHIAB:s totala kapitalbehov under de kommande tva aren ar i storleksordningen 20 MSEK. Bolaget befinner sig i ett forsk-
ningsstrategiskt prioriterat omrade. Styrelsen bedémer darfor Bolagets mojligheter att i nartid erhalla ytterligare statliga
bidrag som goda. Bolaget kommer aktivt att soka sadana bidrag, vilka skulle géra Bolaget mindre beroende eller i basta fall
oberoende av ytterligare dgarkapital.

Patent
Bolaget har 11 beviljade patent och ett antal pagaende patentansdkningar.

Bolagsvarde

Pa ett annu mer utpraglat satt an de stora lakemedelsbolagen, far ledande bioteknikbolag primart tillgang till ny teknik
genom forvar’. Bioteknikbolagen ar val medvetna om opinionsledarnas stora betydelse for en allman marknadsacceptans.
PHIAB:s formaga att utveckla patentportfoljen och etablera samarbeten med opinionsledare kommer darfor att vara
avgorande for Bolagets framtida vardering.

' Se www.stemcellsaustralia.edu.au/About-Stem-Cells/Stem-Cell-Clinical-Trials.aspx
2se www.ukrmp.org.uk/2013/09/25m-to-kick-start-industrial-revolution-in-regenerative-medicine
* Ett exempel med svensk anknytning &r det tidigare bérsnoterade bolaget Biacore som férvirvades av GE Healthcare.
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VD HAR ORDET

Den berémde uppfinnaren och féretagaren Thomas Edison lar en gang ha sagt “Innovation ar
10 % inspiration och 90 % transpiration”. Vad som gor det vért det hdrda och strdvsamma
arbete som kravs for att introducera ny teknik &r att fa uppleva den entusiasm och spontana
gladje kunder visar da de inser vad den nya tekniken innebér for dem. Senast detta hdnde var
nar vi nyligen besékte Harvard University i Boston. Var presumtive kund plockade fram det
ena cellprovet efter det andra med 6kad fortjusning och utbrast slutligen - “Can | keep the
instrument?” Tyvarr fick han inte det.

PHIAB har kommit till en punkt da bristen pa kapital hindrar Bolagets utveckling. Den enkla
anledningen till att var kund i Boston inte kunde behalla instrumentet var att vi inte har haft
tillrackligt med rorelsekapital for att tillverka nya instrument, sedan vi levererade de sista vi
hade pa hyllan.

Lyckligtvis lyckades vi av en handelse |6sa problemet denna gang. Det visade sig namligen att var presumtiva kund kunde fa
tillgang till vart instrument anda, eftersom hans flickvan rakar jobba pa den avdelning pa Harvard dar vi nyligen installerade
ett instrument.

Med ett statligt stod fran Vinnova pa tva miljoner kronor pabdrjade vi utvecklingsarbetet av HoloMonitor M4 for snart tva
ar sedan. De forsta prototyperna levererade vi strax efter arsskiftet till vara distributorer. Vi har sedan dess forbattrat
M4:an. Forbattringarna har varit enkla att i sig, men smaproblem vaxer med det geografiska och kulturella avstandet till
kunden. De problem som atgardas pa nagra minuter om instrumentet finns pa cykelavstand kan vaxa till ett problem som
tar veckor att atgarda, nar instrumentet befinner sig pa andra sidan jordklotet. | varsta fall kan enkla missforstand leda till
att kunden drar den felaktiga slutsatsen att tekniken inte fungerar.

Av denna anledning har vi varit mycket forsiktiga med att lata opinionsledare i till exempel USA utvardera vara produkter.
Det ar forst under den senaste tiden vi har kiant att M4:an kan packas, transporteras, installeras och dven anvandas av
kunder pa en annan kontinent. Skulle det mot férmodan uppsta problem, har vi nu tillrdckligt stor erfarenhet av M4:an for
att veta vilka problem som kan uppsté och hur dessa snabbt atgardas.

Detta gor att vi nu &r mogna for att pa allvar etablera de samarbeten med opinionsledare som ar helt avgérande for att vi
skall lyckas n& marknadsacceptans och i férlangningen den goda lonsamhet vi efterstravar. Det dr mot denna bakgrund vi
nu genomfor en nyemission infor listning pa AktieTorget.

Peter Egelberg
VD, Phase Holographic Imaging PHI AB


http://www.phiab.se/

'9 Phase Holographic Imaging

\ www.phiab.se

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

Emissionsbeslut och emissionsvolym

Vid extra bolagsstamma i Phase Holographic Imaging PHI AB (publ) den 8 november 2013 beslutades att genomféra en
okning av aktiekapitalet genom en nyemission av hogst 1 080 000 aktier. Vid fulltecknad nyemission tillfors Bolaget
7 560 000 SEK fore emissionskostnader. Lagsta grans for att genomféra emissionen och darigenom aven den planerade
listningen pa AktieTorget ar 5 530 000 SEK. Nyemissionen genomfdrs utan foretradesratt for befintliga aktiedgare.

Inbjudan

Harmed inbjuds Ni, i enlighet med villkoren i detta memorandum, till att teckna aktier i Phase Holographic Imaging PHI AB
(publ) till en kurs om sju (7) SEK per aktie. Vid fulltecknad nyemission kommer aktiekapitalet att 6ka med 216 000 SEK, fran
816 580 till 1 032 580 SEK. Antalet aktier kommer att 6ka med 1 080 000 aktier fran 4 082 900 till 5 162 900 aktier.

Ansvar

Styrelsen i PHIAB &r ansvarig for innehallet i detta memorandum. Nedan angivna personer férsakrar hirmed gemensamt
som styrelse att de vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sikerstdlla att uppgifterna, savitt de vet, dverens-
stadmmer med faktiska férhallanden och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka dess innebdord.

Lund den 11 november 2013
Styrelsen i Phase Holographic Imaging PHI AB (publ)

Klas Cramborn — styrelseordférande Jan Richardsson — styrelseledamot
UIf Avrin — styrelseledamot Marcus Skarback — styrelseledamot
Bengt Falk — styrelseledamot Ann-Christine Egelberg — styrelsesuppleant

Leland Foster — styrelseledamot
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Phase Holographic Imaging PHI AB (publ) genomfér en nyemission infor listning pa AktieTorget. Nyemissionen omfattar
hogst 7,56 MSEK. For att fortsatta halla en hog takt i utvecklingsarbetet, fram till den planerade nyemissionen infor listning
pa AktieTorget har PHIAB i november 2013 erhallit ett brygglan om totalt 2 000 000 SEK av deldgare i Bolaget. For
brygglanet i sin helhet utgar en premie om 12 %, motsvarande 240 000 SEK. Brygglanet, inklusive brygglanepremien, éver-
gar enligt skriftligt avtal i teckningsférbindelser i det fall nyemissionen som beskrivs i detta memorandum genomfors.

Utover brygglanet har PHIAB, via skriftliga avtal, erhallit teckningsférbindelser om 2 200 000 SEK. Ingen ersattning utgar for
dessa ataganden. Teckningsforbindelserna har inte sdkerstillts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. PHIAB
har saledes sammanlagt erhallit teckningsforbindelser motsvarande 4 440 000 SEK.

TECKNINGSFORBINDELSER GENOM BRYGGLAN

Namn

Teckningsférbindelse (SEK)

Ager sedan tidigare antal
aktier i Bolaget

TeknoSeed Il KB 481 600 877 000
Neural AB* 361 760 688 200
Dédsboet efter Jan Egelberg’ 258 720 458 900
Elizabeth Meixner & Helga Lithgo <Cratburn Superfund A/C> 224 000 243 200
Viktor Owall 56 000 89 700
Peter Ljungdell 44 800 80 400
Red Maple-X Invest AB 56 000 73 800
Magnus Egelberg 33 600 60 250
Ron Lowy 117 600 57 350
Leland Foster 56 000 57 350
Manfred Reiter & Elizabeth Meixner <Skymar Superfund A/C> 112 000 48 600
Tomas Kramar 56 000 41450
Anders Langberg 19 040 34 500
Skogslogik i Lund AB 33 600 33000
Klas Cramborn 44 800 31400
LDM Innovation AB 56 000 25200
Cindy Collins 117 600 18 000
Jens-Henrik Lindskov 2240 7 500
Kersti AlIm 3360 5800
Anders Arekrans 14 560 3500
Jan Richardsson 28 000 3000
Birgit Janicke 2240 500
Hakan Rosvall 4480 500
Martin Sundgren 56 000 0
2 240 000

*Ags till 100 procent av Peter Egelberg, VD i PHIAB.

*Vid bouppteckningen kommer detta dgande att delas i lika delar mellan Magnus och Peter Egelberg.

OVRIGA TECKNINGSFORBINDELSER

Namn

Teckningsférbindelse (SEK)

Ager sedan tidigare antal
aktier i Bolaget

Elizabeth Meixner & Helga Lithgo <Cratburn Superfund A/C> 300 000 243 200

Manfred Reiter & Elizabeth Meixner <Skymar Superfund A/C> 400 000 48 600

Sedermera Fondkommission AB, for egen och klients rékning 1500 000 0
2 200 000
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MOTIV FOR NYEMISSION

Phase Holographic Imaging PHI AB (publ) avser via nyemissionen bland annat anskaffa kapital for finansiering av utékad
marknadsféring och férsdljining, samt fér utveckling av Bolagets nya instrument HoloMonitor M5.

Emissionslikvidens anvdndande

Vid fulltecknad nyemission tillférs Bolaget 7 560 000 SEK fore emissionskostnader. PHIAB har erhallit teckningsforbindelser
om totalt 4 440 000 SEK. Lagsta grans for att genomféra nyemissionen och darigenom &dven listning pa AktieTorget ar
5530 000 SEK. Den totala emissionslikviden om cirka 6,8 MSEK &r (efter finansiering av emissionskostnader om totalt cirka
0,6 MSEK samt betalning av brygglanepremie om 240 000 SEK) avsedd att finansiera féljande, ordnat efter prioritet:

1. Marknadsféring och samarbeten med opinionsledare Cirka 2,5 MSEK
2. Forsaljning Cirka 1,5 MSEK
3. Produkt- och produktionsutveckling Cirka 2,0 MSEK
4.  Ovrigt rérelsekapital Cirka 0,8 MSEK

Notera att 2 MSEK har inkommit via brygglan. Denna likvid ingér i emissionslikviden och kommer att anvdndas for finans-
iering av ovanstdende poster.

Kapitalbehov i tre steg

Enligt styrelsens bedomning ar det totala kapitalbehovet for att uppna Bolagets malsattning cirka 20 MSEK. Styrelsen avser
efter genomférd listningsemission att genomfora tva foljdemissioner om cirka 7 MSEK med 9-12 manaders mellanrum.
Anledningen till att inte utéka nuvarande nyemission ar att PHIAB over tid avser att uppna ett antal delmal. Genom att dela
upp kapitalanskaffningen bedéms utspddningen bli mindre fér bade befintliga och kommande aktiedgare. For ytterligare
information hanvisas till rubriken “Malsattningar, delmal och kapitalbehov” pa sidan 17.

Rorelsekapital

Det befintliga rérelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning inte tillrackligt for de aktuella behoven under atminstone 12
manader framat i tiden rdknat fran dateringen av detta memorandum. Underskottet for de kommande 12 manaderna
uppgar till 7 MSEK. Bolaget har erhallit ett brygglan om 2 MSEK, vilket gor att rorelsekapitalbehov bedoms uppkomma i
januari 2014. For att tillfora Bolaget ytterligare rorelsekapital ggnomfor PHIAB nu en nyemission om hogst 7 560 000 SEK, av
vilket 2 MSEK redan kommit Bolaget tillhanda via brygglan.

For att Bolaget ska tillforas tillrackligt med rorelsekapital for att driva den I6pande verksamheten i 6nskvard takt i minst 12
manader framat kravs det att Bolaget — efter finansiering av emissionskostnader — tillférs atminstone 7 MSEK. Bolaget kan
dock, for att efter 12 manader ha tillrdckligt med rorelsekapital, behova inleda planerad efterféljande emission innan 12
manader har forflutit.

PHIAB har, via skriftliga avtal, erhallit teckningsforbindelser. Dessa ataganden har dock inte sakerstillts via forhandstrans-
aktion, bankgaranti eller liknande. | det fall en eller flera teckningsatagare inte skulle uppfylla sina ataganden kan det hinda
att PHIAB tillfors mindre an 5 MSEK, efter att emissionskostnader har finansierats. | detta fall kommer Bolaget att
undersodka alternativa finansieringsmojligheter sasom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans
med en eller flera samarbetspartners alternativt bedriva verksamheten i ldgre takt dn berdknat, till dess att ytterligare
kapital kan anskaffas.

Listning pa AktieTorget

Styrelsen har ansokt om att aktien i Bolaget ska tas upp till handel pa AktieTorget. Listningen pa AktieTorget skapar utokade
mojligheter for en god marknadsféring av saval Bolaget som dess produkter. Vidare underlattas eventuell framtida
kapitalanskaffning, vilket framjar att en hog utvecklings- och expansionstakt kan hallas.

Aktiens prissattning

Styrelsen har upprattat varderingen i den férestaende nyemissionen utifran en sammanvagd bedémning av PHIAB:s nuvar-
ande verksamhet och framtida potential.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudandet

Extra bolagsstimma i Phase Holographic Imaging PHI AB beslutade den 8 november 2013 att genom nyemission 6ka
Bolagets aktiekapital med lagst 158 000 SEK och hoégst 216 000 SEK genom nyemission av lagst 790 000 och hogst 1 080 000
aktier envar med ett kvotvarde om 0,20 SEK till en teckningskurs om 7,00 SEK per aktie. Det totala emissionsbeloppet
uppgar till lagst 5 530 000 SEK och hogst 7 560 000 SEK. Utfallet av emissionen kommer att offentliggéras genom ett press-
meddelande pa Bolagets och AktieTorgets respektive hemsida (www.phiab.se samt www.aktietorget.se), vilket berdknas
ske under vecka 51, 2013. Nedan anges villkor och anvisningar fér erbjudandet.

Teckningsberattigade
Ratt att teckna de nya aktierna skall, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, tillkomma allmanheten och
institutionella investerare.

Foretradesratt till teckning
Emissionen genomfors utan foretradesratt for befintliga aktiedgare.

Vardering
Cirka 28,6 MSEK (pre-money).

Teckningskurs
Teckningskursen ar 7,00 SEK per aktie. Courtage utgar e;j.

Teckningstid
Anmadlan om teckning skall géras under perioden 21 november — 12 december 2013.

Anmadlan
Anmaélan om teckning av aktier skall avse lagst 700 aktier. Anmalningssedlar skall vara Sedermera Fondkommission AB
tillhanda senast kl. 15.00 den 12 december 2013 pa nedanstaende adress, fax eller e-post:

Sedermera Fondkommission AB

Emissionstjanster

Importgatan 4 Fax: +46431-471721

SE-262 73 Angelholm E-post: nyemission@sedermera.se

Endast en anmadlningssedel per tecknare kommer att beaktas. Vid flera inlamnade anmaélningssedlar galler den senast
inkomna. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Anmdlan dr bindande.
Inga tillagg eller andringar far goras i den pa anmalningssedeln fortryckta texten.

Anmailningssedel kommer att finnas tillgénglig pa

e Bolagets hemsida (www.phiab.se),
e AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se) samt
e Sedermera Fondkommission AB:s hemsida (www.sedermera.se) fran den 21 november 2013.

Ratt till forlangning av teckningstiden samt emissionens fullféljande

Styrelsen forbehaller sig ratten att, under alla omstandigheter, fatta beslut om att férlanga tiden for teckning och betalning.
| det fall anslutning till Euroclear Sweden AB inte skulle fullféljas, AktieTorgets spridningskrav inte skulle uppfyllas eller om
faststalld lagsta niva for emissionens genomférande inte uppnas, kommer emissionen inte att fullféljas. Beslut om att inte
fullfélja emissionen kan senast fattas fore det avrakningsnotor skall sandas ut.

Principer for tilldelning
Beslut om tilldelning fattas av styrelsen varvid foljande princip skall galla.

e | forsta hand ska tilldelning av aktier ske till teckningsatagare i nyemissionen.

e | andra hand ska tilldelning av aktier ske till andra som tecknat aktier i nyemissionen, och fér det fall att tilldelning
till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal nya aktier som var och en tecknat
och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Dock ager styrelsen ratt att, vid tilldelning till andra som tecknat aktier i nyemissionen, franga ovanstaende fordelnings-
grund for att uppna en erforderlig spridning bland allmédnheten och darigenom mdjliggora for en regelbunden och likvid
handel med Bolagets aktier.
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| den man det ar mojligt kommer styrelsen tillse att varje tecknare erhaller lagst 700 aktier. Vid eventuell 6verteckning
kommer tilldelning av aktier primart att ske i jamna 700-tal. Om emissionen 6vertecknas kan dock anmalan resultera i
utebliven tilldelning eller tilldelning av ett lagre antal aktier an anmalan avser, varvid tilldelning helt eller delvis kan komma
att ske genom slumpmassigt urval. Tilldelningen &r inte beroende av nar under anmalningsperioden anmalan inges.

Tilldelning berdknas ske vecka 51, 2013. Snarast darefter kommer avrdkningsnota att skickas till dem som erhallit tilldelning
i erbjudandet. De som inte tilldelats nagra aktier far inget meddelande.

Betalning

Besked om eventuell tilldelning lamnas genom utskick av avrakningsnota och betalning skall ske i enlighet med anvis-
ningarna pa denna. Avrakningsnotor dr berdknade att skickas ut snarast efter avslutad teckningstid och betalning skall ske
senast fyra bankdagar darefter.

Om betalning inte sker i tid kan aktierna komma att 6verlatas till annan part. Om betalning fran en sadan forsaljning under-
stiger forsaljningspriset enligt erbjudandet kan mellanskillnaden komma att utkrdvas av den part som ursprungligen
tilldelades aktierna.

Registrering och redovisning av tilldelade aktier

Registrering av nyemissionen hos Bolagsverket berdknas ske vecka 2, 2014. Tecknare med VP-konto erhaller darefter en
VP-avi med bekraftelse pa att inbokning av aktier skett pa dennes VP-konto. Avisering till aktiedgare vars innehav ar for-
valtarregistrerat, genom depa, sker i enlighet med respektive forvaltares rutiner.

Investerare bosatta utanfor Sverige

Investerare som ar bosatta utanfér Sverige kan vanda sig till Sedermera Fondkommission AB pa nedanstaende telefon-
nummer for information om teckning och betalning. Observera att erbjudandet enligt Bolagets memorandum inte riktar sig
till personer som ar bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan, Australien eller andra lander dar deltagande
forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an de som féljer av svensk rétt.

Ratt till utdelning
Vinstutdelning for de nya aktierna skall utga pa den avstamningsdag fér utdelning som infaller efter aktiens registrering i
den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken.

Handel pa AktieTorget

Ingen organiserad handel finns med Bolagets aktie i dagsldaget. Phase Holographic Imaging PHI AB har for avsikt att lista
Bolagets aktie pa AktieTorget. Forsta handelsdag ar berdknad till den 20 januari 2014. Handelsbeteckningen kommer att
vara PHI. Bolagets aktie har ISIN-kod SE0005504636. En handelspost kommer att uppga till en (1) aktie.

Ovrigt
Samtliga aktier som erbjuds i denna nyemission kommer att nyemitteras. Det finns darfor inga fysiska eller juridiska per-

soner som erbjuder att sdlja vardepapper i denna nyemission.

Emissionsinstitut
Sedermera Fondkommission AB agerar emissionsinstitut i aktuell nyemission.

Fragor gallande nyemissionen kan stillas till:

Phase Holographic Imaging PHI AB Sedermera Fondkommission AB
Tel:  +46(0)703-194274 Tel:  +46(0) 431-47 1700
E-post: info@phiab.se E-post: nyemission@sedermera.se

Detta memorandum finns tillgangligt via Bolagets hemsida (www.phiab.se), AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se)
samt Sedermera Fondkommission AB:s hemsida (www.sedermera.se). Memorandumet kan dven erhallas kostnadsfritt fran
Phase Holographic Imaging PHI AB.
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PHASE HOLOGRAPHIC IMAGING PHI AB (PUBL)

PHIAB har utvecklat en patenterad basteknologi — HoloMonitor — fér oférstérande realtidsanalys av cellodlingar. Celler
odlas i uppskattningsvis 70 000 cellaboratorier runt om i varlden. Modern ldkemedelsforskning och en stor del av den

medicinska forskningen bygger pa férsok utférda pa odlade celler.

Levande celler ar naturligt genomskinliga och praktiskt taget osynliga. Idag an-
vands giftiga fargdmnen for att gora cellerna synliga. Med Bolagets produkter,
HoloMonitor M3 och M4, kan cellbiologer observera och mata levande cell-
odlingar under lang tid utan att tillsatta fargdmnen. Denna férmaga att observera
levande celler utan att paverka dessa innebar:

e att kvalitetssakring av odlade celler som levande transplanteras in i en patient
blir mojlig, samt;

e att nya mojligheter 6ppnas for bland annat cancerforskare att studera och
mata cellers beteende.

En stor fordel med HoloMonitor M4 &r att den, till skillnad fran andra mikroskop,
ar inkubatortalig och darmed kan placeras direkt i det inkubatorskap déar cellerna
odlas. Tidigare har detta inte varit mdjligt, vilket inneburit att cellerna maste tas
ut ur inkubatorn innan de kan studeras och darmed paverkas cellerna negativt.

For att dven tillgodose kundernas traditionella behov av att identifiera kemiska
cellstrukturer avser PHIAB att ur Bolagets basteknologi utveckla Bolagets femte
generation av instrument — HoloMonitor M5. Med HoloMonitor M5 kommer
Bolaget dven att kunna adressera den etablerade marknad som idag domineras
av arbetskravande och kostsamma sa kallade fluorescensmikroskop och flodes-
cytometrar.

Den snabba teknikutvecklingen av digitala bildsensorer och LED-belysning lett till
att de mikroskop som idag &r marknadsdominerande ar férdldrade. Konstruktion-
erna har snarare anpassats for att observera levande celler pa konstruktorernas
villkor och inte pa anvandarnas villkor — cellbiologerna. Detta medfér att konven-
tionella mikroskop ar betydligt mer kostsamma och komplicerade an vad majori-
teten av cellbiologer ar i behov av.

PHIAB:s produkter — skapade av cellbiologer for cellbiologer — har darfor tydliga
konkurrensfordelar i forhallande till konventionella mikroskop:

e Nyskapande ofdrstorande cellanalys.

e Anvandarvanlighet, en naturlig konsekvens av en skraddarsydd produkt.

e Hog kostnadseffektivitet mojliggjord av teknikutveckling sprungen ur bl.a.
mobiltelefoniutvecklingen.

Konventionellt mikroskop
for levande celler.

HoloMonitor M4 — ett modernt
mikroskop. Notera avsaknaden av de
okular som ar typiska for ett
konventionellt mikroskop.

3D-bild av en cellodling tagen med
HoloMonitor M3.

15


http://www.phiab.se/

9 Phase Holographic Imaging

www.phiab.se

Bolagets historiska utveckling

2001 e Projektet for att utveckla ett holografiskt mikroskop pabérjas.
e For att mojliggora projektet inleds ett samarbete med CCCD (Competence Center for Circuit
Design) vid Lunds universitet, bl.a. finansierat av statliga Vinnova.
2004 e Det vilande bolaget Peter Egelberg AB byter namn till Phase Holographic Imaging PHI AB.

e Forskningsprojektet 6verfors fran Neural AB och Lunds universitet till PHIAB.
e Lumitec AB gar in som finansiar och deldgare i PHIAB. - 7
2005 e Urprototypen HoloMonitor M1 byggs. HoloMonitor M1
2007 e Utvecklingsarbetet med HoloMonitor M2 inleds.
2008 e Atta stycken HoloMonitor M2 levereras till Lunds universitet for utvardering. n _

® Instrumentet konstateras vara for svaranvant. 3 o
2009 e TeknoSeed Il KB gar in som finansiar. " L

o Arbetet med HoloMonitor M3 inleds och darigenom forbattras anvandarvanligheten. ‘w : 4
2010 e Forsta prototyp av HoloMonitor M3 &r klar. | -

e Anvandarvanlighet fortfarande otillracklig. L;

e Programvarans anvandargranssnitt forbattras. HoloMonitor M2
2011 e HoloMonitor M3 &r fardigutvecklad och distribueras via nyetablerade distributérer.

e Bidrag om 2 MSEK erhalls fran statliga Vinnova.

e Planering av HoloMonitor M4 paborjas.
2012 e Forsta prototypserie av HoloMonitor M4 byggs.
2013 e HoloMonitor M4 &r fardigutvecklad och lanseras via de nu etablerade distributérerna.

e Distributorsavtal tecknas i USA, Korea och Taiwan.

Bolagsinformation

Firmanamn Phase Holographic Imaging PHI AB
Handelsbeteckning PHI

HoloMonitor M3

Sate och hemvist

Organisationsnummer

Datum for bolagsbildning

Datum nar bolag startade sin verksamhet
Land foér bolagsbildning

Juridisk form

Lagstiftning

Adress

Telefon

Hemsida

Skane lan, Lund kommun

556542-7811

1997-06-03

2004-01-15

Sverige

Publikt aktiebolag

Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen
Scheelevagen 22, 223 63 Lund

+46 (0)46 38 60 80

www.phiab.se

HoloMonitor M4

Bolagsstruktur och aktieinnehav
PHIAB ingar inte i ndgon koncern och innehar inte heller ndgra aktier i andra bolag.

Vision
Celler odlas for en rad olika andamal inom medicinsk forskning och lakemedelsforskning. Cellodling ar dock fortfarande ett
hantverk. Enligt styrelsen finns det idag inga val fungerande metoder for att kvalitetssakra och félja celltillvaxten.

PHIAB:s vision dr att etablera Bolagets teknik och cellanalysmetod som framtidens
standardmetod fér att kvalitetssékra cellodlingar inom forskning och klinisk verksamhet.

Detta galler i synnerhet cellterapiomradet. Cellterapier — dar patientens egna celler odlas och aterfors till patienten —
beddms i framtiden kunna bota en rad folksjukdomar som i dag anses obotliga. For att dessa nya behandlingsmetoder skall
komma att betraktas som sdkra maste fungerade kvalitetssakringsmetoder utvecklas.

Affarsmodell

PHIAB bedriver forsaljning av instrument, tillhdrande programvara och framover dven specialanpassade odlingskarl av
engangstyp. Produkterna distribueras for narvarande pa vissa marknader av regionala distributorer. Bolagets malsattning ar
att genom samarbete med globala aktorer i branschen vasentligen 6ka Bolagets forsaljning.
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Malsattning, delmal och kapitalbehov
Att bygga upp ett val fungerande globalt distributionsnat ar mycket kostsamt. Styrelsen avser darfor att

i. nalonsamhet genom att teckna avtal om global distribution med en eller flera ledande bioteknikforetag eller
ii. sélja/utlicensiera ut hela eller delar av verksamheten.

Ledade bioteknikforetag far i huvudsak tillgang till innovativ ny teknik genom férvarv. Detta galler i synnerhet Amerikanska
bioteknikforetag som regelmdssigt forvarvar mindre teknikbolag, ofta foregatt av ett distributionsavtal. Forvarv uppat 100
miljoner USD ar inte ovanliga. For att ny patenterad teknik skall bli intressant for dessa bioteknikforetag kravs dock:

1. En mycket tydlig marknadsacceptans.
2. Envolymproduktion som omedelbart har kapacitet att svara upp till den forvantade forsaljningsékningen.
3. Entillverkningskostnad som ar hogst 20 procent av slutpriset till kund.

Marknadsacceptans via opinionsledare

Inom bioteknikbranschen introduceras nya metoder och produkter genom vetenskapliga publikationer, vilka ar artiklar i
vetenskapliga tidskrifter som genomgatt en oberoende granskning. Dessa artiklars trovardighet ar darfor hog, i synnerhet
om de skrivits av en opinionsledare. En opinionsledare ar en varldsledande expert som publicerar artiklar i de mest ansedda
vetenskapliga tidskrifterna och som arbetar pa nagot av de mest prestigefyllda forskningsinstituten, vid t.ex. Harvard och
Cambridge.

Vetenskapliga resultat publicerade av opinionsledare, baserade pa Bolagets produkter, ar darfor ytterst vardefulla och en
forutsattning for att uppna marknadsacceptans. Under de kommande tva aren kommer Bolaget darfor att ldgga betydande
marknadsforingsresurser pa att etablera flera samarbeten med opinionsledare.

Sedan lange har Bolaget samarbetat med forskare vid Lunds, Linkdping och Malmé universitet. Dessa samarbeten har lett
till en rad vetenskapliga publikationer och att Bolagets produkter &r i drift pa ett tiotal universitet och forskningsinstitut
runt om i varlden, bl.a. i Kina som for ndrvarande ar den snabbast vaxande marknaden.

Overgripande mdélséttning
Bolaget avser att uppna marknadsacceptans genom en kombination av forsaljning pa nyckelmarknader via redan etabler-
ade distributérer och genom samarbeten med opinionsledare. PHIAB:s 6vergripande malsattning ar att

senast under sista kvartalet 2015 uppnd marknadsacceptans genom att minst 50
kundinstrument dr i drift hos betalande kunder, referenskunder och opinionsledare.

Sammanlagt kapitalbehov f6r att uppnd marknadsacceptans

Enligt styrelsens bedémning ar det totala kapitalbehovet for att uppnd marknadsacceptans cirka 20 MSEK. Styrelsen avser
efter genomford listningsemission att genomféra tva foljdemissioner om cirka 7 MSEK med 9-12 manaders mellanrum och
med foljande delmal:

Delmdl att uppnd infér den férsta efterféliande emissionen (Q3-Q4 2014)
e  Teckna samarbetsavtal med minst fyra opinionsledare;
e  Faststélla design- och kravspecifikation for HoloMonitor M5 i samarbete med opinionsledare;
e  Overféra produktionen av HoloMonitor M4 till volymproduktion.

Delmdl att uppnd infér den andra efterféliande emissionen (Q2-Q4 2015)
e  Teckna samarbetsavtal med ytterligare minst fyra opinionsledare;
e  En prototypserie av HoloMonitor M5 skall vara utvarderad av opinionsledare;
e  Produktionskostnaden fér HoloMonitor M4 skall vara hégst 20 procent av slutkundpriset.

Delmdl att uppnd efter den andra efterféliande emissionen
e  En pilotserie av HoloMonitor M5 skall vara utvarderad och godkadnd av opinionsledare och utvalda referenskunder;
e  HoloMonitor M5 skall vara klar for volymproduktion med en tillverkningskostnad om hogst 20 procent av slutkundpriset;
e  Bolaget skall ha uppnatt marknadsacceptans.
e  Efter att marknadsacceptans har uppnatts anser styrelsen i dagslaget att det finns tva potentiella vagar att valja mellan.
Dessa beskrivs under rubrik ”Overgripande malsittning” ovan.
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Produktportfolj

Till skillnad fran de mikroskop som de stora mikroskoptillverkarna marknadsfér,
riktar sig PHIAB:s produkter till den breda majoritet av cellbiologer som vill fa fram
resultat snabbt och enkelt utan att behova satta sig in i, for dem, ointressanta
tekniska detaljer. Bolagets produkter riktar sig alltsa inte till de mikroskopister som
ansvarar for de mikroskopicenter som finns inom alla stérre organisationer med
medicinsk forskning, utan till deras kunder — cellbiologerna. PHIAB:s produkter
kdannetecknas av:

o funktionalitet skraddarsydd for cellbiologer,
e oovertraffad anvdandarvanlighet och

o ofdrstérande cellanalysteknik. Bilden av de levande cellerna &r tagen
med Bolagets mikroskop och visar hur
PHIAB marknadsfor tvd produkter via distributérer i USA, Europa och Asien och avstand kan métas direkt i bilderna.

planerar att utveckla en tredje produkt.

HoloMonitor M3
HoloMonitor M3 lanserades under 2011 och ar avsedd for infarg-
ningsfri (cellerna behdéver inte fargas for att kunna observeras) och

kontinuerlig cellkulturanalys under lang tid. For storsta mojliga
flexibilitet ar M3:an utrustad med ett motoriserat bord och varia-
bel forstoringsgrad.

HoloMonitor M4

“The HoloMonitor has reduced the time to
collect 3D images with high resolution from
days to a few minutes. It has accelerated our
research, allowing us to perform projects we

HoloMonitor M4 lanserades under inledningen av 2013 och &r pa could Only dream about in the past.

samma satt som M3:an inriktad pa infargningsfri cellanalys. Till Prof. Yunping Dai, China Agricultural University
skillnad fran konventionella mikroskop ar M4:an inkubatortalig. Dai har inga intressen i Bolaget.

Detta gor att den kan placeras i det inkubatorskap cellerna odlas i,
vilket innebar att cellerna observeras direkt i sin odlingsmiljo.

HoloMonitor M5
| den planerade HoloMonitor M5 kombineras infargningsfri analys med analys av infargade celler. Darigenom kommer
PHIAB att kunna erbjuda heltdckande cellanalys. M5:an planeras vara inkubatortalig och i samma storlek som M4:an.

Saval M3:an som M4:an bygger pa ny teknik som ger kunderna nya méjligheter. Att etablera ny och omvilvande teknik tar
tid. FOr att Overbrygga detta avser Bolaget att kombinera ny teknik med befintlig teknik i Bolagets kommande produkt,
HoloMonitor M5. Med HoloMonitor M5 kommer Bolaget att fa en heltdckande produkt som bade tillgodoser kundens
framtida och etablerade behov. En marknadsacceptans av Bolagets nya teknik kommer darfor, enligt styrelsens bedémning,
att ge Bolaget en unik konkurrensfordel pa en etablerad marknad.

HoloStudio och ytterligare produkter

En central del i PHIAB:s produkter dar mjukvaran — HoloStudio. | de bildsekvenser som skapas finns en stor madngd infor-
mation om till exempel hur celler ror sig, hur snabbt de delar sig, hur deras form och storlek forandras med tiden etc. Att
mata dessa parametrar med konventionella metoder dar mycket arbetskravande eftersom varje parameter mats for sig med
specifik utrustning for just den parametern.

| PHIAB:s produktsortiment finns en vaxande skara tillaggsmoduler till mjukvaran for att mata olika parametrar. Detta gor
att den installerade basen av instrument kan ge ytterligare intdakter genom att kunder koper tilliggsmoduler i takt med att
deras behov o6kar.

Produktutveckling

Som angivits ovan planerar Bolaget i nartid att utveckla ytterligare en produkt — HoloMonitor M5. PHIAB:s avsikt ar att
design- och kravspecifikationen fér HoloMonitor M5 skall vara faststdlld i samarbete med opinionsledare under andra
halvan av 2014. Vidare ar malsattningen att en prototypserie av HoloMonitor M5 utvarderas under Q2-Q4 2015. Darefter
planeras en pilotserie av HoloMonitor M5 vilken utvarderas av opinionsledare och utvalda referenskunder, innan produkten
slutligen ar klar for volymproduktion med en tillverkningskostnad om hogst 20 procent av slutkundspriset.
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Marknad

PHIAB:s marknad omfattar cirka 70 000 cellaboratorier runt om i
varlden. Det bor dock poangteras att en del av Bolagets marknad
annu befinner sig i prekliniskt forskningsstadie. Denna delmarknad
nar full potential i det fall cellterapier blir en allman behandlings-
metod inom sjukvarden. Detta innebar i sa fall att patientspecifika
celler kommer att behdva odlas industriellt i “cellfabriker” for att
forse en stor del av manskligheten med celler for att bota en rad
folksjukdomar. Bolagets marknad skulle med detta vaxa dramatiskt.

ographic Imaging

www.phiab.se

“The cell therapy industry has progressed
from revenues of a few million dollars to
over a billion dollars in 2011 and is
conservatively expected to rise to $5.1 billion
by 2014, with even greater growth expected
to follow.”

Mason, Chris, et al., Regenerative medicine 6.3 (2011): 265-272.

Cellterapi
Cellterapi kan beskrivas som en snabbt vidxande gren inom medicinsk forskning. |

stéllet for att medicinera med traditionella ldkemedel tas levande celler fran patient-
en. Dessa celler fordndras, odlas och aterfors till patienten for att bota sjukdomstill-
stand. Cellterapier ar baserade pa stamceller vilket ar skalet till att stamcell har blivit
kant begrepp for allméanheten via media.

Arligen satsas stora summor pa att driva utvecklingen av cellterapier framat, en ut-
veckling som i det fall den slar val ut innebar nya och revolutionerande behandlings-
metoder for sjukdomar som idag anses vara obotliga, t.ex. diabetes, forsvagat hjarta,
syn- och hérselnedsittning, Parkinsons och Alzheimers. Aven tunnhdrighet tros kunna
"botas” med cellterapier.

Cellterapi bygger pa att patientens egna celler odlas. Detta medfér att miljontals en-
skilda och patientspecifika cellodlingar kommer att behtéva genomféras arligen i
varlden, om cellterapier blir en allman behandlingsform inom sjukvarden. For att cell-
terapi skall bli en sdker behandlingsform behoéver varje odling av dessa miljontals cell-
odlingar kvalitetskontrolleras.

Pa grund av att cellerna aterfors in i patienten far inga fraimmande dmnen tillsattas vid
kvalitetskontrollen. PHIAB:s oforstorande cellanalysmetod &r, om inte den enda, en av
mycket fa metoder som har potential att bli den metod som anvands for att kvalitets-
sakra framtidens cellterapier.

Bolagets mal inom cellterapiomradet ar att i samarbete med opinionsledare etablera
Bolagets analysmetod som standardmetod for kvalitetssakring av cellodlingar inom
stamcellsforskningen. Om detta lyckas har Bolagets metod goda forutsattningar att bli
den kvalitetssakringsmetod som anvands da cellterapier blir en klinisk verklighet for en
stor del av méanskligheten.

Cancerforskning

Den radande metodiken for att observera livets minsta byggstenar,
vara celler, och darmed béttre forsta orsakerna bakom till exempel
cancer, ar att studera cellerna da de ar déda. Celler odlas fram till
en viss punkt, behandlas och prepareras, varpa de dor.

National Institutes
of Health

Under 2012 anslog NIH, USA:s
statliga organ for medicinsk
forskning, nira $1,5 miljarder till

stamcellsforskningen,
se stemcells.nih.gov.

rative
Platform

Brittiska myndigheter anslog
under 2013 £25 miljoner till
ett stamcellscenter for att
som de beskriver det "kick-
start ‘industrial revolution’ in
regenerative medicine”,
se www.ukrmp.org.uk.

insight into drug effects never

Orsaken till att celler mats da de inte langre lever ar den tidigare
bristen pa instrument som &r kapabla att observera och analysera
celler utan att paverka dem. PHIAB:s produkter ligger i framkant av
den teknikutveckling som nu gor det mojligt for cancerforskare att
kontinuerligt folja levande celler for att battre forsta varfor cancer-
celler forokar sig okontrollerat.

Prof. Stina Oredsson

cancerforskare vid Lunds universitet
Oredsson har inga intressen i Bolaget.

monitored before."

“Time-lapse movies taken with the
HoloMonitor gives a totally new
dimension to our work and a new
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Férsaljning

Forsdliningspris pd nuvarande produkter

PHIAB har i dagslaget tva fardigutvecklade produkter till forséljning; HoloMonitor M3 och HoloMonitor M4. Forsaljning sker
dven av mjukvara i form av tilliggsmoduler. Harutéver planerar Bolaget att i nartid utveckla ytterligare en produkt; Holo-
Monitor M5. Priset per produkt for slutkund, exklusive tillaggsmoduler, ar for ndrvarande 130 000 — 260 000 SEK.

Bolaget har sedan 2008 salt cirka 40 kund- och demonstrationsinstrument. Det ar viktigt att notera att PHIAB:s malsattning
innefattar att minst 50 kundinstrument ska vara i drift, vilket innebdr att Bolaget har minst 50 néjda kunder som genom
sina vetenskapliga publikationer ger Bolagets teknik och produkter hog trovardighet. Detta ar en avgorande skillnad mot att
sdlja 50 instrument, som t.ex. delvis kan ligga i lager hos distributorerna.

Sedan mer &n ett ar tillbaka har Bolaget etablerade distributérer i bl.a. Kina, Japan, Sverige, Danmark och Tyskland. Nyligen
tecknades distributorsavtal for USA, Korea och Taiwan. Forsaljningsmdssigt dominerar de asiatiska marknaderna. Bolaget
har dar flera referenskunder, till exempel det statliga Korean Research Institute of Bioscience and Biotechnology (KRIBB).

Den svaga ekonomiska tillvdaxten i Vasteuropa gor, enligt styrelsens bedémning, att vasteuropeiska kunder ar forsiktiga med
att investera i ny utrustning. | Asien rader det optimism och en vilja att hinna ikapp och forbi vastvarlden. Detta gor att man
i asiatiska lander ar betydligt mer benagna att investera i ny teknik.

Forsaljning i TSEK Salda instrument
1800 - 16 -
1600 - 14 -
1400 - 12 |
1200 - 10 -
1000 -
8 -
800 -
600 - ® 1
400 - 4 -
0 - . . . 0 - . : :
2010/11 2011/12 2012/13  2013/14 6 man 2010/11 2011/12 2012/13  2013/14 6 mdn
HEurpoa W Asien EHUSA HTREX M4 EM3

e Under 2010/11 byggdes och saldes en férgangare till HoloMonitor M5 kallad TREX till USA.

e Under 2011/12 6vergick forsaljningen till att ske via distributorer vilket innebar att medelpriset per salt
instrument reducerades vasentligt.

e En betydande del av forsaljningen fram till 2013/14 har bestatt av demonstrationsinstrument. Darfor forvantas
forsaljningen minska under 2013/14 for att sedan 6ka genom en 6kad forsiljning av kundinstrument.

e | det fall Bolaget viljer att teckna avtal om global distribution anser styrelsen det vara en rimlig malsattning att
det ar 2020 finns 5 000 instrument i drift hos betalande kunder. Om cellterapiomradet utvecklas vél, kan denna
malséttning behoéva justeras uppat.
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Marknadsforing

Pa samma satt som Silicon Valley ar varldens medelpunkt for IT-teknik &r Bostonomradet i USA medelpunkten for bioteknik,
dit manga blickar riktas. Det dr darfor avgorande for Bolagets framtida forsaljning, pa samtliga geografiska marknader, hur
val Bolaget lyckas etablera samarbeten med opinionsledare pa de varldsledande forskningsinstitut som finns dar, till
exempel Massachusetts Institute of Technology (MIT) och Harvard.

Inom bioteknikbranschen ar vetenskapliga artiklar sattet att etablera ny och omvalvande teknik. Dessa artiklar ar granskade
av anonyma och oberoende sakkunniga. Da en sadan artikel publiceras av en opinionsledare uppfattas den som mycket
trovardig och har darfor stort marknadsféringsvarde. Av detta skal ar opinionsledare livligt uppvaktade av bioteknikféretag
som vill marknadsféra sina produkter. Det ar darfér en betydande framgang for Bolaget att tre opinionsledare nyligen har
avsatt resurser for att utvardera Bolagets produkter i syfte att etablera ett ndara samarbete som leder till vetenskapliga pub-
likationer baserade pa Bolagets produkter.

Kunder

Bolagets kunder ar féretag och organisationer som i nagon form bedriver cellodling. Dessa kunder finns inom den akadem-
iska varlden och lakemedelsindustrin. Cellodlingar anvands i 6kande utstrackning av kemi- och ldkemedelsindustrin for att
ersatta djur i toxicitetstester (giftighetstester). | det fall cellterapier genom cellodling blir en etablerad behandlingsform
kommer Bolagets kunder dven att finnas inom sjukvarden.

Konkurrenter

PHIAB har tva huvudsakliga konkurrenter NanoEntek (Korea) och EtaLuma (USA). Bada dessa bolag marknadsfor produkter
som paminner om HoloMonitor M4. Deras produkter dr dock baserade pa konventionell mikroskopteknik. Detta gor att
dessa produkter endast kan avbilda celler. PHIAB:s produkter kan bade avbilda och méta celler vilket ger Bolagets produkter
en sarstallning pa marknaden.

Tendenser

PHIAB har hittills salt produkter i liten skala och till storsta delen bedrivit utvecklings-
verksamhet varvid det inte finns nagra kdnda tendenser avseende produktion, lager eller
forsaljning. Det finns savitt styrelsen kanner till inga kdnda tendenser, osdkerhetsfaktor-
er, potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller handelser som kan férvéntas
ha en vasentlig inverkan pa Bolagets framtidsutsikter, atminstone inte under det inne-
varande rakenskapsaret (2013-05-01 — 2014-04-30).

Tillverkning

Bolagets produkter tillverkas av Optronic i Skelleftea. Produktionsanidggningen

for Bolagets produkter.

Viasentliga avtal
PHIAB har inte ingatt nagra avtal av vdsentlig karaktar, undantaget distributionsavtal.

Patent
Bolaget har elva beviljade patent och sex patentansdkningar i varierande ansokningsfaser. | tabellerna nedan redovisas
endast beviljade patent. Samtliga patent och patentansdkningar dgs av Bolaget.

METHOD AN APPARATUS FOR HOLOGRAPHIC REFRACTOMETRY METHOD AND APPARATUS FOR ANALYSIS OF A SAMPLE OF CELLS
En metod och apparat fér att méta En metod och apparat fér att analysera ett prov bestdende av
brytningsindex med digital holografi transparanta levande och/eller déda celler med digital holografi

Patentnummer Land Loptid Patentnummer Land Loptid

4739214 Japan 2024-0kt-07 Z1L200680048900.7 Kina 2026-Dec-22

1676121 Danmark 2024-0kt-07 5182945 Japan 2026-Dec-22

1676121 Frankrike 2024-0kt-07 7948 632 USA 2027-Sep-30

602004 030928.1  Tyskland 2024-0kt-07

1676121 Nederléanderna 2024-0Okt-07

1676121 Sverige 2024-0kt-07

1676 121 Schweiz-Liechtenstein 2024-0kt-07

1676121 Storbritannien 2024-0kt-07
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STYRELSE OCH VD

Klas Cramborn — Styrelseordférande

Klas Cramborn, fodd 1949, ar sedan 2010 styrelseordférande i PHIAB. Cramborn ar civilekonom och har en lang inter-
nationell karriar inom life science-branschen. Cramborn har under mer dn 20 ar haft ledande befattningar och styrelse-
uppdrag i koncerner som Ferring Pharamaceuticals, Mélnlycke Healthcare, HemoCue och AstraTech. For narvarande ar
Cramborn VD for Dentsply IH, Ryssland. Dentsply International férvarvade AstraTech ar 2011. Cramborn kom i kontakt med
PHIAB via Bolagets tidigare styrelseordférande.

e  Ager 31400 aktier privat i PHIAB.
e  Cramborn innehar 50 000 teckningsoptioner i Bolaget.

Bolagsengagemang de senaste fem dren

Bolag Position Tidsperiod

Dentsply IH, LLC VD Pagdende

AstraTech AB Styrelseledamot i dotterbolag Under perioden avslutat
Bostadsrattsféreningen Branteborg Styrelseledamot Under perioden avslutat

Deldgarskap éver 5 % de senaste fem dren
Cramborn har inga deldgarskap 6ver fem procent under de senaste fem aren.

UIf Avrin — Styrelseledamot

UIf Avrin, fédd 1963, ar sedan 2010 styrelseledamot i PHIAB. Avrin har lang internationell erfarenhet som féretagsledare i
ett antal telekommunikations- och programvaruféretag och ar for narvarande VD i PacketFront Software Solutions AB, ett
foretag som tillhandahaller operativa stodsystem till bredbandsoperatérer. Avrin har under tio ars tid haft ledande
befattningar inom Ericsson-koncernen, varefter han blev VD for ett joint venture mellan Ericsson och Microsoft och darefter
for Mobeon, ett bolag inom telekom-omradet. Darefter ingick Avrin i Microsofts EMEA-kontor fér hantering av partners
mjukvaruféretag inom detta marknadsomrade. Till PHIAB tillfor Avrin omfattande expertis inom utveckling och distribution
av programvara och licensiering. Avrin har en civilingenjorsexamen i teknisk fysik fran Chalmers Tekniska Hogskola och en
masterexamen fran Warwick Business School i Storbritannien. Avrin kom i kontakt med PHIAB via sitt tidigare engagemang i
Redmaple-X Invest som ar delagare i PHIAB.

e  Ageringa aktier i PHIAB.
e Avrininnehar 25 000 teckningsoptioner i Bolaget.

Bolagsengagemang de senaste fem dren

Bolag Position Tidsperiod

PacketFront Software Solutions AB Extern VD Pagdende

agentHappy AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Redmaple-X Invest AB Ordférande Under perioden avslutat

Deldgarskap éver 5 % de senaste fem dren
Avrin har inga deldgarskap 6ver fem procent under de senaste fem aren.
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Bengt Falk — Styrelseledamot

Bengt Falk, fodd 1949, dr sedan 2010 styrelseledamot i PHIAB. Falk, filosofie doktor i kemi vid Lunds universitet, har tidigare
bland annat arbetat som VD for Alfastar inom Alfa Laval-koncernen och har dven varit VD for Biacore AB som senare
forvarvades av GE Healthcare. Vidare har Falk varit aktiv som utvecklingschef for Pharmacia AB Biotech, numera GE
Healthcare Life Sciences. Falk var aven medgrundare och styrelseordférande i Biotage AB, samt VD for Isconova AB. Falk
kom i kontakt med PHIAB genom att han tidigare representerade en av huvudagarna i styrelsen. Efter avslutat uppdrag som
representant for huvudagaren valde Falk att fortsatta arbeta med PHIAB.

e  Ageringa aktier i PHIAB.
e  Falkinnehar 20 000 teckningsoptioner i Bolaget.

Bolagsengagemang de senaste fem dren

Bolag Position Tidsperiod

APROVIX AB Ordférande Pagaende

Aprovix Laboratories AB Ordférande Pagaende

Mintage Scientific AB Styrelseledamot Pagdende

NeoDynamics AB Styrelseledamot Pagaende

PRFA Management AB Styrelseledamot Pagaende

Recepton Aktiebolag Styrelseledamot Pagdende

Wavecraft i Uppsala Aktiebolag Ordférande Pagdende

Advet Aktiebolag Styrelseledamot Under perioden avslutat
Advet Production Aktiebolag Styrelseledamot Under perioden avslutat
NANOXIS AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Neobiotics AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Novavax AB Extern VD/Styrelseledamot Under perioden avslutat
SIDEC AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Vicore Pharma AB Styrelseledamot Under perioden avslutat

Deldgarskap éver 5 % de senaste fem dren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Aprovix 15 15 Pagdende

Leland Foster — Styrelseledamot

Leland Foster, fodd 1946, ar sedan 2012 styrelseledamot i PHIAB. Foster, filosofie doktor, har tidigare bland annat varit VD
for HyClone Laboratories Inc. i USA, samt VD i Perbio Science AB och VD i Biosciences Group. Vidare har Foster arbetat som
forskningschef i Fisher Scientific International Inc. Foster har dven varit forskningschef i ThermoFisher Inc. Foster kom i
kontakt med PHIAB genom sin tidigare anknytning till Perstorp-koncernen, med vilka PHIAB:s VD haft kontakt i tidigare
verksamheter.

e  Ager 57 350 aktier privat i PHIAB.
e  Foster innehar 50 000 teckningsoptioner i Bolaget.

Bolagsengagemang de senaste fem dGren

Bolag Position Tidsperiod
Quansys Biosciences Inc. Styrelseordférande Pagdende

Deldgarskap éver 5 % de senaste fem dren
Foster har inga deldgarskap 6ver fem procent under de senaste fem aren.
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Jan Richardsson — Styrelseledamot

Jan Richardsson, fédd 1960, dr sedan 2013 styrelseledamot i PHIAB. Richardsson ér civilingenjor vid tekniska hogskolan i
Linkoping. Tidigare arbeten innefattar bland annat att Richardsson varit forsaljningschef for HemoCue AB, samt forsaljnings-
chef for Europa vid Nederman AB. Sedan 2013 &dgnar sig Richardsson framst at fastighetsprojekt. Richardsson kom i kontakt
med PHIAB genom att Bolagets ordférande och Richardsson tidigare varit kollegor pd HemoCue AB.

e  Ager 3000 aktier privat i PHIAB.
e  Richardsson innehar 10 000 teckningsoptioner i Bolaget.
Bolagsengagemang de senaste fem Gren

Bolag Position Tidsperiod

AR Ledarutveckling AB Suppleant Pagaende

Morast Fastighets AB Suppleant Pagaende

Morast Fastighets Norr AB Styrelseledamot/VD Pagdende

Morast Invest AB Styrelseledamot Pagaende

Véstra Sund Invest AB Styrelseledamot Pagaende

Aktiebolaget Norclean Styrelseledamot Under perioden avslutat
Morast Fastighets AB Styrelseledamot/VD Under perioden avslutat
Nederman Sverige AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Nederman Filtration AB Ordforande Under perioden avslutat

Deldgarskap éver 5 % de senaste fem dren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Morast Fastighets AB 12,5 12,5 Pagaende
Morast Fastighets Norr AB 25 25 Pagdende
Morast Invest AB 25 25 Pagaende
Véstra Sund Invest AB 100 100 Pagaende

Marcus Skarback — Styrelseledamot

Marcus Skarback, fodd 1972, ar sedan 2009 styrelseledamot i PHIAB. Skarback ar civilekonom och har en pol. mag. i
finansiell ekonomi vid Lunds universitet. Han har arbetat med investeringar i forskningsbaserade foretag i sodra Sverige
sedan 2000 och ar managing partner for riskkapitalbolaget Teknoseed Portfolio Management AB. Utéver detta engagemang
ar han dven investment manager pa Sydsvensk Entreprendrfond AB.

e  Ageringa aktier i PHIAB.*
e  Skarback innehar inga teckningsoptioner i Bolaget.
Bolagsengagemang de senaste fem dren

Bolag Position Tidsperiod

Airtec AB Suppleant Pagaende

Anolytech AB Styrelseledamot Pagdende

BoMill AB Suppleant Pagdende

ISEC Industrial Security AB Styrelseledamot Pagaende

Energy Converting Wind Sweden AB Suppleant Pagdende

Localize Direct AB Suppleant Pagdende

Metpro AB Suppleant Pagaende

Pastair AB Styrelseledamot Pagdende

TeknoSeed Management Holdings AB Ordférande Pagdende

TeknoSeed Portfolio Management AB Styrelseledamot Pagaende

Verifyter AB Styrelseledamot Pagaende

Beakon Technologies AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Mashmobile Sweden AB Suppleant/Styrelseledamot Under perioden avslutat
MIP Technologies AB Suppleant Under perioden avslutat
Redsense Medical AB Suppleant/Styrelseledamot Under perioden avslutat

Deldgarskap éver 5 % de senaste fem dren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
TeknoSeed Management Holdings AB* 34 34 Pagaende
TeknoSeed Portfolio Management AB (genom bolag) 24 24 Pagaende

* TeknoSeed Management Holdings AB dger 70 procent av TeknoSeed Portfolio Management AB. TeknoSeed Portfolio Management AB
dger i sin tur 1 procent av TeknoSeed Il KB som dr deldgare i PHIAB.
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Ann-Christine Egelberg — styrelsesuppleant

Ann-Christine Egelberg, fodd 1963, ar sedan 2004 styrelsesuppleant i PHIAB. Ann-Christine Egelberg ar civilekonom vid
Lunds universitet. Vid sidan om sitt redovisningsuppdrag i PHIAB har Egelberg under de senaste 20 aren haft och har en rad
ekonomirelaterade uppdrag i Malmé/Lund-regionen hos bland annat MSA Nordic AB, Opsis AB, Sandvik AB, Bihler AG och
Trelleborg Industri AB. Ann-Christine ar gift med Peter Egelberg (VD i PHIAB).

e  Ageringa aktier i PHIAB. Ann-Christine &r dock gift med Peter Egelberg, som via bolaget Neural AB Ager aktier |
PHIAB.
e Ann-Christine Egelberg innehar inga teckningsoptioner i Bolaget.
Bolagsengagemang de senaste fem dren

Bolag Position Tidsperiod

elev Tjanster AB Suppleant Pagaende

Neural AB Styrelseledamot Pagdende

Minideon Ek. for. Styrelseledamot Under perioden avslutat

Deléigarskap 6ver 5 % de senaste fem dren
Ann-Christine Egelberg har inga deldgarskap 6ver fem procent under de senaste fem aren.

Peter Egelberg — VD

Peter Egelberg, fodd 1963, ar sedan 2004 VD foér PHIAB. Egelberg var fram till 2010 aven styrelseledamot i Bolaget. Efter
avslutade gymnasiestudier borjade Egelberg studera fysik vid Lunds Universitet. Det 6kade intresset fér datorer under
studietiden ledde dock till en militartjanstgéring som varnpliktig programmerare. Under varnpliktstiden grundade Egelberg
tillsammans med andra varnpliktiga DynaSoft AB. Foretagets forsta uppdrag blev att pa konsultuppdrag utveckla ett nytt
inpasseringssystem 3t Muské Orlogsbas. 1997 sdldes DynaSoft till Security Dynamics Inc.

| bérjan av 1990-talet grundade Egelberg Neural AB for att arbeta som programmeringskonsult at DynaSoft och andra fore-
tag i Malmo/Lund-regionen. Under denna period var Egelberg dven en av grundarna till Amrahp AB. Under namnet
AgroVision AB utvecklade och marknadsférde Amrahp ett bildanalyssystem fér spannmalsanalys. Denna teknologi saldes till
Perstorp-koncernen under senare delen av 1990-talet. | samband med detta andrade Amrahp (da PharmaVision AB) inrikt-
ning genom att anpassa bastekniken till mikroskopering och partikelanalys at lakemedelsindustrin.

Under sin tid pa Amrahp insag Egelberg att det skulle vara mgjligt att konstruera ett mikroskop utan de begransningar som
gor det bade svart och kostsamt att automatisera traditionella ljusmikroskop. Detta ledde till att Egelberg 2001 anstéllde
PHIAB:s nuvarande utvecklingschef, Mikael Sebesta, i Neural AB for att bygga en forsta prototyp av vad som idag ar PHIAB:s
produkter. Framgangen i detta ledde till att PHIAB grundades 2004.

Under period 2004-2010 var Egelberg extern VD for PHIAB vid sidan om ett langvarigt konsultuppdrag hos Sony Ericsson.
Detta uppdrag avslutades 2010, varpa Egelberg 6vergick till att bli anstélld VD fér PHIAB. Peter Egelberg ar gift med Ann-
Christine Egelberg (styrelsesuppleant i PHIAB).

e  Ageringa aktier privat. Egelberg dger dock 100 % av Neural AB som Ager 688 200 aktier i PHIAB.
e  Peter Egelberg innehar inga teckningsoptioner i Bolaget.
Bolagsengagemang de senaste fem dren

Bolag Position Tidsperiod

elev Tjanster AB Suppleant Pagdende

Neural AB Ordférande Pagdende

Amrahp AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Redmaple-X Invest AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Assistera Mobile Research AB Styrelseledamot Under perioden avslutat

Deldgarskap éver 5 % de senaste fem dren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod

Neural AB 100 100 Pagaende

Amrahp AB 10 10 Under perioden avslutat
Assistera Mobile Research AB 50 50 Under perioden avslutat
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Ovriga upplysningar om styrelse och VD

Samtliga ledamoter ar valda till ndsta arsstimma. En styrelseledamot ager ratt att ndr som helst frantrada sitt uppdrag.
Styrelsens arbete foljer styrelsens faststdllda arbetsordning. Den verkstdllande direktérens arbete regleras genom
instruktioner for VD. Saval arbetsordning som instruktioner faststalls arligen av Bolagets styrelse. Fragor som ror revisions-
och ersattningsfragor beslutas direkt av Bolagets styrelse. Bolaget &r inte skyldigt att félja svensk kod fér bolagsstyrning och
har heller inte frivilligt forpliktigat sig att félja denna. Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan nas via
Bolagets adress. Peter Egelberg, VD i PHIAB, ar gift med Ann-Christine Egelberg, styrelsesuppleant i PHIAB. Harutover finns
inga familjeband bland styrelseledamoter och ledande befattningshavare.

Ingen av styrelsens ledaméter eller ledande befattningshavare har domts i bedragerirelaterade mal under de senaste fem
aren och har heller inte haft naringsforbud under de senaste fem aren. Det finns inga anklagelser eller sanktioner fran
bemyndigade myndigheter (daribland godkdnda yrkessammanslutningar) mot dessa personer och inga av dessa personer
har under de senaste fem aren av domstol férbjudits att inga i forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha
ledande eller 6vergripande funktioner i féretag. Ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare har heller
under de senaste fem aren varit inblandad i konkurs, forsatts i tvangslikvidation eller satts under konkursférvaltning.

Ersattning till styrelse och VD

Peter Egelberg, VD i PHIAB, har for rakenskapsaret 2012/2013 erhallit arvode om totalt 600 000 SEK. VD har dven ett
bonusavtal kopplat till férsaljning och till de delmal som angivits i detta dokument. Utéver angivet arvode kan bonusavtalet
maximalt ge ytterligare 72 % av 600 000 SEK, dvs. 432 000 SEK.

Harutover finns det inte nagra bonusavtal, kontrakterade avgangsvederlag eller dirmed jamstallda ersattningar till styrelse-
ledamoter och ledande befattningshavare. Det finns ej heller nagra villkorade eller uppskjutna ersattningar eller natura-
formaner att redovisa och inte heller nagra avsatta eller upplupna belopp fér pensioner eller liknande formaner efter av-
tradande fran tjanst.
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OVRIGA UPPLYSNINGAR

Revisor fran den 30 oktober 2013
Bengt Ekenberg

Mazars SET

Jarnvagsgatan 7, 252 24 Helsingborg

Bengt Ekenberg ar auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer och radgivare.
Vid arsstimma i PHIAB den 30 oktober 2013 nyvaldes Bengt Ekenberg till Bolagets revisor med anledning av Bolagets
planerade listning pG AktieTorget. PHIAB:s tidigare revisor (under hela den period som omfattas av den finansiella

historiken) var Bérje Johansson, Bérje Johansson Revision, Klostergatan 9, 222 22 Lund.

Medelantalet anstillda

2013 2012/2013 2011/2012 2010/2011

Cirka 6 man 12 man 12 man 12 man

Kvinnor 1,6 1,6 1,55 1,3
Man 4 4 4 3,5
Totalt 5,6 5,6 5,55 4,8

Tillgangliga handlingar
Bolaget haller féljande handlingar tillgéngliga i pappersform under detta dokuments giltighetstid:

e  Stiftelseurkund

e  Bolagsordning

. Historisk finansiell information

e Arsredovisningar som via hanvisning har inforlivats till detta memorandum

Handlingarna finns pa Bolagets huvudkontor med adress Scheelevagen 22, 223 63 Lund.

Transaktioner med nérstaende

Ann-Christine Egelberg, styrelsesuppleant i PHIAB, har for arbete avseende bokforing fakturerat nedanstaende belopp via
Neural AB. Harutover har inga transaktioner med narstaende genomforts under tid som den historiska finansiella informa-
tionen omfattar.

Narstaende Via bolag 2013-05-01 2012-05-01 2011-05-01 2010-05-01
2013-11-11 2013-04-30 2012-04-30 2011-04-30

Ca.6 mdn 12 mdn 12 mdn 12 mdén

Ann-Christine och Peter Egelberg Neural AB 49 986 SEK 89 832 SEK 108 789 SEK 97 105 SEK
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Vinstutdelning och rostratt m.m.

Bolagets samtliga aktier berattigar till utdelning. Vinstutdelning for aktier som nyemitteras i emissionen ska utga pa den
avstamningsdag for utdelning som infaller efter aktiens registrering i den av Euroclear Sweden AB férda aktieboken.
Utdelningen &ar inte av ackumulerad art. Ratt till utdelning tillfaller placerare som pa avstamningsdag for vinstutdelning ar
registrerade som aktiedgare i Bolaget. Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller sarskilda forfaranden for aktie-
dgare bosatta utanfor Sverige och utbetalning av eventuell vinstutdelning dr avsedd att ske via Euroclear Sweden AB pa
samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. Fordran pa vinstutdelning preskriberas efter tio ar. Utdelning tillfaller
Bolaget efter preskription.

Alla aktier medfor lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt 6verskott vid likvidation. Vid arsstdimma ger varje aktie i
Bolaget en rost och varje rostberattigad far rosta for sitt fulla antal aktier utan begransning. Alla aktier ger aktiedgare
samma foretradesratt vid emission av teckningsoptioner och konvertibler till det antal aktier som de ager.

Enligt aktiebolagslagen har en aktiedgare som direkt eller indirekt innehar mer an 90 % av aktiekapitalet i ett bolag ratt att
inlosa resterande aktier fran Gvriga aktiedgare i Bolaget. P4 motsvarande satt har en aktiedgare vars aktier kan bli foremal
for inlosen ratt till sddan inlosen av majoritetsaktiedgaren.

Bolaget omfattas av Kollegiet for svensk bolagsstyrnings regler om budplikt och offentliga erbjudanden till aktiedgarna i
bolag anslutna till AktieTorget. Enligt dessa regler ar en aktiedgare skyldig att offentligt erbjuda att forvarva alla aktier i ett
bolag for det fall att aktiedgarens innehav av aktier med rostratt passerar 30 %.

Bolaget kan komma att genomféra kontantemission saval med som utan féretrade for befintliga aktiedgare. Om Bolaget
beslutar att genom kontantemission med foretradesratt for befintliga aktiedgare ge ut nya aktier, ska dgare av aktier dga
foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier innehavaren forut ager.

Det foreligger inga rattigheter, forutom ratt till aktieutdelning, att ta del av Bolagets vinster. Bolaget har hittills inte lamnat
nagon utdelning. Det finns heller inga garantier for att det for ett visst ar kommer att foreslas eller beslutas om nagon
utdelning i Bolaget.

Intressen i PHIAB

Sedermera Fondkommission AB (”"Sedermera”) ar finansiell radgivare till Bolaget i samband med nyemissionen. Sedermera
ar dven emissionsinstitut. Sedermera ager inga aktier i Bolaget men kan komma att teckna aktier i nyemissionen pa samma
villkor som 6vriga tecknare. Sedermera ingar i en finansiell foretagsgrupp, ATS Finans-koncernen, dar dven marknadsplatsen
AktieTorget ingar. ATS Finans-koncernen bildades den 25 mars 2010 efter Finansinspektionens godkannande. Koncern-
forhallandet mellan AktieTorget och Sedermera medfor en potentiell intressekonflikt. AktieTorget har sarskilt att beakta
detta i sin anslutningsprocess och marknadsévervakning.

Huvudagare, styrelsemedlemmar och ledande befattningshavare har i den aktuella nyemissionen lamnat tecknings-
forbindelser. Lamnade teckningsforbindelser beskrivs ndrmare under avsnittet “Teckningsforbindelser”. Vidare &ger
styrelseledaméter aktier och optioner i Bolaget. Aktie- och optionsinnehav for respektive person presenteras narmare
under avsnittet ”Styrelse och VD”.

PHIAB har sedan 2004 kopt bokforingstjanster pd marknadsmassiga villkor fran Neural AB, som &gs till 100 % av Peter
Egelberg, VD i PHIAB. Kostnader for dessa tjanster har varit mellan 80 000 — 120 000 SEK per ar. Detta medfér en potentiell
intressekonflikt. Innan fakturor fran Neural AB betalas av PHIAB ska dessa godkédnnas i enlighet med PHIAB:s riktlinjer for
godkannande av fakturor.

Det féreligger harutover inte nagon intressekonflikt inom férvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller hos andra per-

soner i ledande befattningar i PHIAB och det finns inte heller nagra andra fysiska eller juridiska personer som &r inblandade
i nyemissionen som har ekonomiska, eller andra relevanta intressen i PHIAB.
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Ovriga upplysningar

e Det finns inga avtal mellan Bolaget och nagon styrelseledamot eller ledande befattningshavare som ger denne ratt till
nagon forman efter det att uppdraget avslutats utdver vad som framgar under rubriken ”Ersattning till styrelse och VD”
pa sidan 26.

e Det finns ett aktiedgaravtal som beskrivs under rubrik ”Aktiedgaravtal” nedan. Harutéver forekommer inga sarskilda
overenskommelser med storre aktiedgare, kunder, leverantorer, férvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller andra
parter dar styrelsemedlemmar eller andra ledande befattningshavare ingar i.

e Bolaget har inte varit part i nagra rattsliga férfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive dnnu icke avgjorda arenden eller
sadana som styrelsen i Bolaget 4r medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna, och som nyligen
haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stdllning eller Ionsamhet.

e Det finns inga sarskilda system for personalens férvarv av aktier eller liknande.

e Lock-up-avtal beskrivs narmare under rubriken ”Lock-up-avtal” pa sidan 322. Harutbver har personer i forvaltnings-,
lednings- och kontrollorgan eller styrelseledamoter och ledande befattningshavare med aktieinnehav inte beslutat att
begransa sina mojligheter att avyttra aktier, avsta rostratt eller pa nagot annat satt begransat mojligheterna att fritt for-
foga Over egna aktier.

e Styrelsen bedomer att Bolagets nuvarande forsakringsskydd ar tillfredsstallande, med hansyn till verksamhetens art och
omfattning.

e Utdver vad som beskrivs under rubriken ”Optioner” pa sidan 31 finns inga ytterligare utestdende optionsprogram. Det
finns ej heller nagra konvertibla eller utbytbara vardepapper, eller vardepapper férenade med ratt till teckning av annat
vardepapper.

e Under det senaste och nuvarande rakenskapsaret har inga officiella uppképsbud givits av nagon tredje part.

e | det fall nyemissionen blir fulltecknad kommer 1 080 000 aktier att nyemitteras. Det medfér en procentuell utspadning
av aktiekapitalet om cirka 21 % for befintliga aktiedgare som inte tecknar aktier i nyemissionen.

e Samtliga aktier som erbjuds i denna nyemission kommer att nyemitteras. Det finns darfor inga fysiska eller juridiska
personer som erbjuder att sélja vardepapper i denna emission.

e Transaktioner i Bolagets vardepapper kan komma att medfora skattemassiga konsekvenser for innehavaren. Innehavare
av vardepapper i PHIAB rekommenderas att inhdmta rad fran skatterddgivare avseende skattekonsekvenser som kan
uppkomma i varje enskilt fall.

Likviditetsgarant

Bolaget har utsett Sedermera Fondkommission AB till likviditetsgarant (market maker) for sin aktie i samband med list-
ningen pa AktieTorget. Syftet ar att framja en god likviditet i aktien samt sdkerstalla en Iag spread mellan kdp- och saljkurs i
den I6pande handeln. Enligt avtalet skall Sedermera Fondkommission AB sdkerstélla en spread mellan kdp- och saljkurs om
maximalt sex (6) procent. Pa kop- och saljsidan skall Sedermera Fondkommission AB stélla handelsposter motsvarande cirka
femtusen (5 000) SEK. Atagandet paborjas i samband med Bolagets listning pa AktieTorget.

Aktiedgaravtal
Bolagets befintliga dgare ar sedan 2004 bundna av ett aktiedgaravtal. Syftet med aktiedgaravtalet ar att ge huvudagarna
Okat inflytande, i synnerhet vid en forsaljning av Bolaget.

Enligt skriftlig 6verenskommelse mellan Bolagets samtliga nuvarande dgare upphor aktiedgaravtalet per automatik att gilla,
i det fall nyemissionen genomférs som planerat. Vid ett sddant upphorande har Neural AB och Lumitec AB avtalat om att
Neural AB for en (1) krona 6verlater 18 950 aktier till Lumitec AB som kompensation for att preferensratten har avskaffats
for Bolagets samtliga aktier. Ovriga dgare har skriftligen accepterat att preferensritten avskaffas utan kompensation.
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AKTIEKAPITAL

e Aktiekapitalet ska utgora lagst 500 000 SEK och hogst 2 000 000 SEK.

e Antalet aktier ska vara lagst 2 500 000 och hogst 10 000 000 stycken.

e Registrerat aktiekapital ar 816 580 SEK.

e Kvotvarde ar 0,20 SEK.

e Aktierna har emitterats enligt Aktiebolagslagen och ar utgivna i svenska kronor.

e Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och resultat samt berattigar till en rost
pa bolagsstamman. En aktie &r lika med en rost.

e Bolaget ar planerat att anslutas till Euroclear Sweden AB under november 2013, dock senast innan avrakningsnotor ska
skickas ut. Bolagets aktiebok ska féras av Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB), Box 7822, 103 97 Stockholm.
Aktiedgare i Bolaget erhaller inga fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med Bolagets aktier sker pa elektronisk vag
genom behoriga banker och vardepappersférvaltare. Aktier som nyemitteras kommer att registreras pa person i
elektroniskt format.

e Emissionsinstitut och kontoforande institut ar: Sedermera Fondkommission AB med adress Importgatan 4, 262 73
Angelholm.

e Aktiens ISIN-kod ar: SE0O005504636*.

* ISIN-koden dr reserverad hos Euroclear Sweden AB.

Aktiekapitalets utveckling

Ar Handelse Kvotvdrde Okning/minskning av Okning/minskning av Totalt antal Totalt

antalet aktier aktiekapital aktier aktiekapital
1997  Bolagsbildning (vilande) 100 100 100 000,00 1000 100 000,00
2004  Nyemission 100 125 12 500,00 1125 112 500,00
2005  Nyemission 100 187 18 700,00 1312 131 200,00
2006  Nyemission 100 146 14 600,00 1458 145 800,00
2007  Nyemission 100 343 34 300,00 1801 180 100,00
2008  Nyemission 100 450 45 000,00 2251 225 100,00
2009  Nyemission 100 391 39 100,00 2642 264 200,00
2010  Nyemission 100 809 80 900,00 3451 345 100,00
2010  Nyemission 100 306 30 600,00 3757 375 700,00
2012  Nyemission 100 41303 4130 300,00 45 060 4 506 000,00
2012 Minskning 10 - -4 055 400,00 45 060 450 600,00
2012  Nyemission 10 15232 152 320,00 60 292 602 920,00
2013  Nyemission 10 15356 153 560,00 75 648 756 480,00
2013  Nyemission 10 6010 60 100,00 81658 816 580,00
2013  Aktieuppdelning (50:1) 0,20 4001 242 - 4082 900 816 580,00
2013*  Nyemission 0,20 1 080 000 216 000,00 5162 900 1032 580,00

* Under forutsdéttning att nyemissionen blir fulltecknad.

Under 2011 (registrerat som nyemission 2012) genomférdes en nyemission till kvotvarde (100 SEK) riktad till samtliga aktie-
dgare i PHIAB. Nyemissionen genomfordes for att sakra finansiering.

Notera dven att det finns utestdende optioner i Bolaget. For mer information hanvisas till sidan 31.

Regelverk
Bolaget avser att folja alla lagar, forfattningar och rekommendationer som ar tillampliga pa bolag som ar anslutna till
AktieTorget. Bland annat foljande regelverk ar tillampliga:

e Aktiebolagslagen
e Lagen om handel med finansiella instrument
e AktieTorgets anslutningsavtal
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Agarférteckning med mer dn fem procent av roster/kapital per den 31 oktober 2013

Namn

TeknoSeed Il KB

Neural AB"

Dédsboet efter Jan Egelberg’
Lumitec AB

Elizabeth Meixner & Helga Lithgo <Cratburn Superfund A/C>

Stina Ljungdell
Faro Capital AB
Ovriga (35 stycken)
Totalt

Antal aktier (st.)
877 000

688 200

458 900

418 900

243 200
235000

222 100

939 600
4082900

Andel av roster och kapital (%)
21,48

16,86

11,24

10,26

5,96

5,76

5,44

23,00

100,00

* Ags till 100 procent av Peter Egelberg, VD i PHIAB.
2 Vid bouppteckningen kommer detta dgande att delas i lika delar mellan Magnus Egelberg och Peter Egelberg.

Agarférteckning vid fulltecknad nyemission

Namn

TeknoSeed Il KB

Neural AB!

Dadsboet efter Jan Egelberg’
Lumitec AB

Elizabeth Meixner & Helga Lithgo <Cratburn Superfund A/C>

Stina Ljungdell

Far6 Capital AB

Ovriga (35 stycken)
Aktier som nyemitteras
Totalt

Antal aktier (st.)
877000 °
688200 *
458900°

418 900
243200 °
235 000
222 100
939 600
1080 000
5162 900

Andel av réster och kapital (%)
16,99
13,33

8,89
8,11
4,71
4,55
4,30
18,20
20,92
100,00

? TeknoSeed 11 KB har gjort teckningsGtagande genom brygglén om 481 600 SEK.

* Neural AB har gjort teckningsGtagande genom brygglén om 361 760 SEK.

® Dédsboet efter Jan Egelberg har gjort teckningsétagande genom brygglén om 258 720 SEK.
® Elizabeth Meixner & Helga Lithgo har gjort teckningsGtagande genom brygglén om 224 000 SEK och teckningsférbindelse om 300 000 SEK.
Elizabeth Meixner har tillsammans med Manfred Reiter hdrutéver gjort teckningsatagande genom bryggldn om 112 000 SEK och tecknings-

férbindelser om 400 000 SEK.

Optioner

Namn Antal optioner (st.) Pris (SEK) Teckningskurs (SEK) Sista teckningsdag
Leland Foster 10 000 1,06 18,12 2017-okt-24
Leland Foster 40 000 0,40 14,00 2017-okt-24
Ron Lowy 10 000 1,06 18,12 2017-okt-24
Ron Lowy 40 000 0,40 14,00 2017-okt-24
Klas Cramborn 10 000 1,06 18,12 2017-okt-24
Klas Cramborn 40 000 0,40 14,00 2017-okt-24
Tomas Kramar 5000 1,06 18,12 2017-okt-24
Tomas Kramar 5000 0,40 14,00 2017-okt-24
UIf Avrin 5000 1,06 18,12 2017-okt-24
UIf Avrin 20 000 0,40 14,00 2017-okt-24
Cindy Collins 20 000 0,40 14,00 2017-okt-24
Bengt Falk 20 000 0,40 14,00 2017-okt-24
Jan Richardsson 10 000 0,40 14,00 2017-okt-24

235000

En option ger ratt att teckna en ny aktie i Bolaget. | det fall samtliga 235 000 optioner nyttjas kommer Bolagets aktiekapital
att 6ka med 47 000 SEK och Bolaget tillféras 3 454 800 SEK.
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Lock up-avtal

Samtliga fysiska dgare som ar insynspersoner eller juridiska dgare som representeras av insynpersoner omfattas av ett lock
up-avtal dar dgarna forbinder sig att inte sdlja nagon del av sitt aktieinnehav fram t.o.m. den 30 juni 2014. Vidare férbinder
sig dgarna att begransa forsaljningen av sina innehav enlig féljande:

Agare 2014-07-01 - 2015-06-30 2015-07-01 - 2015-12-31 Efter 2015-12-31
Peter och Ann-Christine Egelberg Hogst 15 % Hogst 15 % Ingen begransning
Ovriga Hogst 15 % Ingen begransning Ingen begransning

Upphor dgarens insyn i Bolaget har dgaren ej ratt att sdlja nagon del av sitt innehav under en 3-manadersperiod. Efter
denna period, dock tidigast den 1 juli 2014, har dgaren ratt att salja sitt innehav utan begransning. Tidsperioden inleds med
att insynspersonen avanmals hos AktieTorget.

Foljande dgare har via angiven insynsperson ingatt ett lock up-avtal:

Agare Insynsperson/agarrepresentant Uppdrag Aktier Andel av Optioner
(st.) roster och (st.)

kapital (%)’

Peter Egelberg/Neural AB Peter och Ann-Christine Egelberg VD och styrelsesuppleant 993 060 19,23

TeknoSeed Il KB Marcus Skarback Styrelseledamot 945 800 18,32

Ron Lowy Ron Lowy Radgivare 74 150 1,44 50 000

Leland Foster Leland Foster Styrelseledamot 65 350 1,27 50 000

Klas Cramborn Klas Cramborn Ordférande 37 800 0,73 50 000

Cindy Collins Cindy Collins Radgivare 34 800 0,67 20 000

Jan Richardsson Jan Richardsson Styrelseledamot 7 000 0,14 10 000

UIf Avrin UIf Avrin Styrelseledamot 0 0 25 000

Bengt Falk Bengt Falk Styrelseledamot 0 0 20 000

! Angivet antal aktier dr efter konvertering av brygglén och efter férdelning av Jan och Barbro Egelbergs dédsbo.
? Angiven andel réster och kapital ér vid fulltecknad nyemission.
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FINANSIELL OVERSIKT

Inforlivade dokument avseende fullstandig historisk finansiell information

Fullstandig historisk finansiell information, inklusive redovisningsprinciper och andra tillaggsupplysningar samt revisions-
berattelser har via hdnvisning till arsredovisningar for rakenskapsaren 2010/2011, 2011/2012 och 2012/2013 inférlivats i
detta memorandum. Den historiska finansiella informationen har reviderats av Bolagets revisor. Redovisningen upprattas
enligt samma redovisningsprinciper som Bolagets arsredovisningar, det vill séga enligt Arsredovisningslagen och Bokférings-
namndens allménna rad forutom BFNAR 2008:1 Arsredovisning i mindre aktiebolag (K2 reglerna).

Nedanstaende finansiella 6versikt har hamtats fran inforlivat material och kompletterats med kassaflédesanalys samt del-
arsrakenskaper fér maj till och med september for rakenskapsaret 2013/2014 samt i relevanta fall jaimforelser med mot-
svarande delarsperiod 2012/2013. Dessa tillkommande rdkenskaper har uppréttats i det specifika syftet att ingd i detta
memorandum och har inte reviderats av Bolagets revisor.

Inférlivade dokument ska ldsas som en del av memorandumet. Via hdnvisning inforlivade dokument finns tillgdngliga pa
Bolagets kontor (Scheelevdgen 22, 223 63 Lund) och hemsida (www.phiab.se).

Inférlivas via hénvisning

Arsredovisning 2010-05-01 — 2011-04-30
Arsredovisning 2011-05-01 — 2012-04-30
Arsredovisning 2012-05-01 - 2013-04-30

Tidpunkter for ekonomisk information

Innevarande rakenskapsperiod: 2013-05-01 — 2014-04-30
Bokslutskommuniké for 2013/2014: 2014-06-30
Maj 2014 — oktober 2014: 2014-11-30
Utvalda finansiella poster*
2013-05-01 2012-05-01 2012-05-01 2011-05-01 2010-05-01
-2013-09-30 -2012-09-30 2013-04-30 -2012-04-30 -2011-04-30
5 man 5 man jmfr 12 man. 12 man. 12 man.
Nettoomsattning (SEK) 423 860 531951 1346 208 1372352 1456 204
Rérelsens kostnader (SEK) -3973 495 -4 866 302 -10 467 494 -11 509 475 -8 763 532
Rorelseresultat (SEK) -3114573 -2870751 -5214 286 -7 622 821 -5195714
Resultat efter finansiella poster (SEK) -3231111 -2963 491 -5 447 672 -8 265 307 -5538 879
Immateriella anlaggningstillgangar (SEK) 10262 184 N/A 10 446 052 9302 642 9208 300
Materiella anlaggningstillgdngar (SEK) 2562 N/A 4395 18 375 39910
Omsattningstillgangar (SEK) 930539 N/A 1311679 1040234 1244630
Eget kapital (SEK) 6 852 606 N/A 7511437 6386 741 606 582
Langfristiga skulder (SEK) 2754 416 N/A 2322853 1949 404 7 401 676
Kortfristiga skulder (SEK) 1588263 N/A 1927 836 2 025106 2484 582
Balansomslutning (SEK) 11 195 285 N/A 11762 126 10361 251 10492 840
Soliditet (%) 61 N/A 64 62 48
Kassaflode fran den I6pande verksamheten (SEK) -156 334 1593 969 -518 246 251620 986 073
Kassaflode (SEK) -629 464 -2028023 -1075061 1272960 789577
Kassa och bank (SEK) 159 269 N/A 357171 506 701 0
Utdelning (SEK) 0 0 0 0 0
* Tabellen dr ej granskad av Bolagets revisor.
Definitioner
Rérelsemarginal: Rorelseresultat dividerat med nettoomsattning.
Soliditet: Eget kapital dividerat med balansomslutning.
N/A: Not applicable, ej tillimpbart.
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Resultatrakning i sammandrag

(SEK)

Nettoomsattning
Aktiverat arbete for egen rakning
Ovriga rérelseintakter

Rorelsens kostnader

Ravaror och férnédenheter

Externa kostnader
Personalkostnader
Av-/Nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar**
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Ranteintdkter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster

Skatt pa periodens resultat

Periodens resultat

2013-05-01
-2013-09-30
5 man*

423 860
435 062
0

-274 509
-1268 704
-1 548 600

-881 682
-3114573

3437
-119 975
-3231111
0

-3231111
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2012-05-01
-2012-09-30
5 man*

531951
1063 600
400 000

-1176 847
-1087 444
-1751788

-850 223
-2870751

161

-92 901

-2 963 491
0

-2 963 491

2012-05-01
-2013-04-30
12 man

1346 208
2747 000
1160 000

-2133 346
-3222 396
-3041718

-2070 034
-5214 286

18572
-251958
-5447 672
0

-5 447 672

2011-05-01
-2012-04-30
12 man

1372352
1671002
843 300

-1424 240
-3 445 355
-4 616 080

-2023 800
-7 622 821

713

-643 199
-8 265 307
0

-8 265 307

c Imaging
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2010-05-01
-2011-04-30
12 man

1456 204
2111614
0

-773 522
-4 007 392
-3 597 796

-384 822
-5195714

34572
-377 737
-5538 879

-5538 879

*  Deldrsrikenskaperna har ej granskats av Bolagets revisor.
**  Avskrivning gérs med 20 % vid avgrdnsat utvecklingsarbetes slutférande. Patent skrivs av enligt plan med 20% per dr av anskaffnings-
vdrdet, under anskaffningsdret skrivs dock patent av med 10 % pé grund av att investeringarna sker I6pande under dret.
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Balansrakning i sammandrag

(SEK)

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utvecklingskostnader
Patent

Materiella anldggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer
Summa anlaggningstillgangar

Omsdttningstillgangar
Varulager
Lager, fardiga varor

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank
Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Pagdende nyemission
Summa bundet kapital

Fritt eget kapital
Overkursfond
Pagaende nyemission
Balanserat resultat
Periodens resultat
Summa fritt kapital

Summa eget kapital

Skulder
Langfristiga skulder

Checkrédkningskredit (beviljad checkkredit 2 000 000 SEK)

Skulder till kreditinstitut
Skulder till delagare
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Foretagsinteckningar
Ansvarsforbindelser

" Phase Holographi
o

2013-09-30
5 man*

8915539
1346 645

2562
10 264 746

420000

52058
281703
17 509
351270

159 269
930539

11195 285

756 480
60 100
816 580

16 181 655
2512180
-9426 698
-3231111
6 036 026

6 852 606

1357093
1397323

0
2754416

865 131
104 224
618 908
1588263

11 195 285

3000 000
Inga

2013-04-30
12 man

9135715
1310337

4395
10 450 447

420 000

210429
228 197

95 882
534 508

357171
1311679

11762 126

602 920
153 560
756 480

9762 846
6418 808
-3 979 025
-5447 672
6 754 957

7 511437

925530
1397323
0
2322853

961 646
111917
854 273
1927 836

11762 126

3000 000
Inga

2012-04-30
12 man

7961 286
1341356

18 375
9321017

0

473 651
59 882
533533

506 701
1040 234

10361 251

450 600
152 320
602 920

4286 282
9762 846

-8 265 307
5783 821

6386 741

0
1949 404
0
1949 404

450 800
104 038
1470268
2025 106

10361 251

3000 000
Inga

c Imaging
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2011-04-30
12 man

7 862 854
1345 446

39910
9248 210

942 486

54 375
127 875
119894
302 144

0
1244 630

10492 840

375700
0
375700

5769761
0

-5538 879
230 882

606 582

766 259
2177084
4458 333
7401676

1617 647
97978
768 957
2484 582

10492 840

3000 000
Inga

* Deldrsridkenskaperna dr ej granskade av Bolagets revisor.
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F6érandring eget kapital i sammandrag
2010/2011
(SEK) Aktiekapital Pagaende Overkursfond Pagaende Balanserat Summa
nyemission nyemission resultat
Bundet kapital Fritt kapital
Belopp vid arets ingang 345 100 - 7476 130 - -3655 877 4165 353
Nyemission 30 600 - 1949 508 - - 1980108
Vinstdisposition enl.
bolagsstdmma - - - - 3 655877 0
Arets resultat - - -3 655877 - -5538 879 -5538 879
Summa 375700 0 5769 761 0 -5 538 879 606 582
2011/2012
(SEK) Aktiekapital Pagaende Overkursfond Pagaende Balanserat Summa
nyemission nyemission resultat
Bundet kapital Fritt kapital
Belopp vid arets ingang 375700 - 5769 761 - -5538 879 606 582
Nyemission 4130300 - - - - 4130300
Minskning av aktiekapital -4 055 400 - 4 055 400 - - 0
Arets nyemission - 152 320 - 9762 846 - 9915 166
Vinstdisposition enl.
bolagsstamma - - -5538 879 - 5538 879 0
Arets resultat - - - - -8 265 307 -8 265 307
Summa 450 600 152 320 4 286 282 9 762 846 -8 265 307 6386 741
Den pdgdende nyemissionen om 9 915 166 SEK dr registrerad 2012-07-04.
2012/2013
(SEK) Aktiekapital Pagaende Overkursfond Pagaende Balanserat Summa
nyemission nyemission resultat
Bundet kapital Fritt kapital
Belopp vid arets ingang 450 600 152 320 4286 282 9762 846 -8 265 307 6386 741
Nyemission 152 320 -152 320 9762 846 -9762 846 - 0
Arets nyemission - 153 560 - 6418 808 - 6572 368
Vinstdisposition enl.
bolagsstamma - - -4 286 282 - 4286 282 0
Arets resultat - B - - -5447 672 -5447 672
Summa 602 920 153 560 9 762 846 6418 808 -9 426 697 7 511437
2013-05-01 — 2013-09-30*
(SEK) Aktiekapital Pagaende Overkursfond Pagaende Balanserat Summa
nyemission nyemission resultat
Bundet kapital Fritt kapital
Belopp vid arets ingang 602 920 153 560 9762 846 6418 808 -9426 697 7511437
Nyemission 153 560 -153 560 6418 808 -6 418 808 - 0
Arets nyemission - 60 100 - 2512180 - 2572280
Vinstdisposition enl.
bolagsstdmma - - -9 426 697 - 9426 697 0
Arets resultat - - - - -3231111 -3231111
Summa 756 480 60 100 6 754 957 2512180 -3231111 6 852 606

* Deldrsridkenskaper har inte reviderats av Bolagets revisor.
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Kassaflodesanalys i ssmmandrag*

(SEK)

Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster
Avskrivningar

Balanserade utvecklingskostnader

Forandring rorelsekapital

Forandring kortfristiga fordringar
Forandring kortfristiga skulder

Forandring i lager

Forandring leverantorskulder

Kassaflode fran den l6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Investering i patent
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Upptagna lan

Amortering av skuld

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid arets slut*

*i beloppet ingar outnyttjad checkkredit om

2013-05-01
-2013-09-30
5 man

-3231111
881682
-435 062

226 532
-286 351
0

-96 515

-2 940 825

-260919
-260 919

2572280
0
0
2572280

-629 464
1431640
802176

642 907
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2012-05-01
-2012-09-30
5 man

-2963 491
850223
-1063 600

-71900
359997

0
1305872
-1582 899

-305 132
-305 132

40 068

0

-180 060
-139 992

-2028 023
2506 701
478 678

478 678

2012-05-01
-2013-04-30
12 man

-5447 672
2070033
-2 747 000

-58 057
-551 035
-420 000

510 846

-6 642 885

-452 464
-452 464

6572 368
0

-552 080
6 020 288

-1075 061
2506 701
1431640

1074 469

2011-05-01
-2012-04-30
12 man

-8 265 307
2023 800
-1671002

-213 525
689 507
942 486

-1166 848
-7 660 889

-425 605
-425 605

14 045 467
-4 458 333
-227 680
9359454

1272960
1233741
2506701

2000 000

c Imaging
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2010-05-01
-2011-04-30
12 man

-5538 879
384 822
-2111614

1007 875
-99 482
-193 120
270 800
-6 279 598

-900 517
-900 517

1980108
6458 333

-468 749
7 969 692

789 577
444 164
1233741

1233741

* Tabellen dr ej granskad av Bolagets revisor.
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA OVERSIKTEN

Nedan redogérs fér PHIAB:s finansiella utveckling.
2010/2011

Nettoomsdttning och resultat

For rékenskapsaret 2010/2011 redovisade PHIAB en nettoomsattning om 1 456 204 SEK, vilket framst var hanférligt till
forsaljning av produkter. Samtidigt uppgick aktiverat arbete for egen rakning till 2 111 614 SEK. Rorelsens kostnader uppgick
till -8 763 532 SEK och paverkades framst av externa kostnader om -4 007 392 SEK, personalkostnader om -3 597 796 SEK
samt ravaror och férnédenheter om -773 522 SEK. De externa kostnaderna bestod framst av konsultkostnader fér program-
utveckling om 730 850 SEK respektive ersattning till Neural for VD-uppdrag om -1 353 341 SEK. Rorelseresultatet uppgick till
-5 195 714 SEK.

Balansréikning och soliditet

Anlaggningstillgdngarna uppgick till 9 248 210 SEK och var till storsta delen hanférliga till balanserade utvecklingskostnader
om 7 862 854 SEK, samtidigt som patent utgjordes av 1 345 446 SEK. Omsattningstillgangarna uppgick till 1 244 630 SEK och
utgjordes till storsta delen av lager, fardigvaror om 942 486 SEK, samtidigt som 6vriga fordringar uppgick till 127 875 SEK
och forutbetalda kostnader och upplupna intdkter uppgick till 119 894 SEK. Kassa och bank uppgick till 0 SEK med en
outnyttjad checkkredit om 1 233 741 kronor. Summa eget kapital uppgick till 606 582 SEK, framst till foljd av en overkurs-
fond om 5 769 761 SEK, samtidigt som arets resultat uppgick till -5 538 879 SEK.

Pa skuldsidan uppgick de langfristiga skulderna till 7 401 676 SEK, varav 4 458 333 SEK var hanforligt till skulder till deldgare,
skulder som konverterades till &gande vid emission beslutad 2012-01-30. 2 177 084 SEK var i sin tur hanforliga till skulder till
kreditinstitut, samtidigt som checkrakningskredit uppgick till 766 259 SEK. De kortfristiga skulderna uppgick till 2 484 582
SEK och var framst hanforliga till leverantérsskulder om 1617 647 SEK och upplupna kostnader och férutbetalda intakter
om 768 957 SEK. Soliditeten per 2011-04-30 uppgick till 48 procent.

Kassaflode

Kassaflodet paverkades negativt av ett resultat efter finansiella poster om -5 538 879 SEK. Genom ett positivt kassaflode
fran finansieringsverksamheten om 7 969 692 SEK uppgick kassaflodet under 2010/2011 till 789 577 SEK.

2011/2012

Nettoomsdttning och resultat

For rakenskapsaret 2011/2012 redovisade PHIAB en nettoomséattning om 1 372 352 SEK, vilket var marginellt ldgre an for
féregdende rikenskapsar. Aven aktiverat arbete fér egen rikning var ndgot ligre dn féregdende &r och uppgick till
1671002 SEK. Bolaget redovisade dven dvriga rorelseintdkter om 843 300 SEK, vilket var hanforligt till bidrag fran Vinnova
for utveckling av HoloMonitor M4. Rorelsens kostnader 6kade och uppgick till -11 509 475 SEK, framst till foljd av 6kade
personalkostnader som uppgick till -4 616 080, okade kostnader for ravaror och férnddenheter, vilket nu uppgick
till -1 424 240 SEK, samt 6kade avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgdngar om -2 023 800 SEK. De
externa kostnaderna var nagot lagre dn foregdende ar och uppgick till -3 445 355 SEK. De externa kostnaderna bestod
framst av konsultkostnader for utveckling av HoloMonitor M4. Bolagets rorelseresultat uppgick till -7 622 821 SEK.

Balansréikning och soliditet

Anlaggningstillgangarna 6kade marginellt fran foregdende rakenskapsar och uppgick till 9321 017 SEK. Anlaggningstill-
gangarna utgjordes precis som foregaende ar till 6vervagande del av balanserade utvecklingskostnader om 7 961 286 SEK,
samtidigt som patent uppgick till 1341356 SEK, vilket var i samma storleksordning som foregdende ar. Bolagets
omsattningstillgangar sjonk nagot i jamforelse med féregaende ar, framst till foljd av att lager, fardigvaror sjonk till 0 SEK.
Samtidigt 6kade 6vriga fordringarna och uppgick till 473 651 SEK. Kassa och bank uppgick till 506 701 SEK. Summa eget
kapital dkade kraftigt i jamférelse med féregdende &r och uppgick till 6 386 741 SEK. Okningen var framst hanforlig till
pagaende nyemission om 9 762 846 SEK. Bolagets 6verkursfond minskade samtidigt nagot och uppgick till 4 286 282 SEK,
samtidigt som arets resultat uppgick till -8 265 307 SEK.

Pa skuldsidan minskade de langfristiga skulderna till 1 949 404 SEK med anledning av att skulder till deldgare férsvann helt
och darmed uppgick till 0 SEK, samtidigt som dven checkrakningskredit uppgick till 0 SEK. Aven skulder till kreditinstitut (1an
hos ALMI) minskade nagot fran féregdende riakenskapsar och uppgick till 1 949 404 SEK. Aven de kortfristiga skulderna
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minskade nagot och uppgick till 2 025 106 SEK, framst till foljd av minskade leverantorsskulder som uppgick till 450 800 SEK.
Samtidigt 6kade upplupna kostnader och forutbetalda intakter till 1 470 268 SEK. Soliditeten per 2012-04-30 uppgick till
62 %.

Kassafléde

Kassaflodet paverkades negativt av ett resultat efter finansiella poster om -8 265 307 SEK. Genom ett positivt kassaflode
fran finansieringsverksamheten om 9 359 454 SEK uppgick kassaflédet under 2011/2012 till 1 272 960 SEK.

2012/2013

Nettoomsdttning och resultat

For rakenskapsaret 2012/2013 redovisade PHIAB en nettoomsattning 1 346 208 SEK, vilket var marginellt lagre an for
foregaende ar. Aktiverat arbete for egen rakning steg till 2 747 000 SEK och de 6vriga rorelseintdkterna, som var hanférliga
till bidrag fran Vinnova for utveckling av HoloMonitor M4, steg till 1 160 000 SEK. Rorelsens kostnader uppgick till -10 467
494 SEK, vilket var hanforligt till personalkostnader om -3 041 718 SEK, ravaror och férnodenheter om -2 133 346 SEK,
av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar om -2 070 034 SEK, samt externa kostnader
om -3 222396 SEK. De externa kostnaderna bestod framst av konsultarvoden fér utveckling av HoloMonitor M4 om
1574 565 SEK. Framfor allt personalkostnaderna var lagre an for foregaende rakenskapsar, vilket berodde pa ett omfor-
handlat avtal med Bolagets VD varpa det reverserades en bokford upplupen I6neskuld. Bolagets rérelseresultat uppgick
till -5 214 286 SEK.

Balansréikning och soliditet

Anlaggningstillgdngarna 6kade och uppgick till 10 450 447 SEK, vilket berodde pa 6kade balanserade utvecklingskostnader
som uppgick till 9135 715 SEK, samtidigt som patent utgjorde 1310 337 SEK. Bolagets omsattningstillgangar okade till
1311 679 SEK, framst till foljd av kundfordringar om 210 429 SEK, samtidigt som 6vriga fordringarna sjonk till 228 197 SEK.
Kassa och bank sjonk till 357 171 SEK. Summa eget kapital 6kade nagot och uppgick till 7 511 437 SEK, framst som en foljd
av att Bolagets overkursfond okade till 9 762 846 SEK, samt av att pagdende nyemission uppgick till 6 418 808 SEK.
Periodens resultat var negativt och uppgick till -5 447 672 SEK.

Pa skuldsidan okade de langfristiga skulderna till 2 322 853 SEK framst som en foljd av att checkrdkningskredit 6kade till
925530 SEK. Skulder till kreditinstitut, avseende 1dn hos Almi, sjonk ndgot och uppgick till 1397 323 SEK. Aven de
kortfristiga skulderna minskade nagot och uppgick till 1 927 836 SEK till foljd av att upplupna kostnader och forutbetalda
intdkter minskade till 854 273 SEK. Leverantorsskulder okade till 961 646 SEK, samtidigt som Ovriga skulder uppgick till
111 917 SEK. Soliditeten per 2013-04-30 uppgick till 64 procent.

Kassafléde

Kassaflodet paverkades negativt av ett resultat efter finansiella poster om -5 447 672 SEK. Genom ett positivt kassaflode
fran finansieringsverksamheten om 6 020 288 SEK uppgick kassaflédet under 2012/2013 till -1 075 061 SEK.

Maj till september 2013

Nettoomsdttning och resultat

For delaret 2013 redovisade Bolaget en nettoomsattning om 423 860 SEK, vilket var nagot lagre an for foregaende delar.
Aktiverat arbete for egen rakning sjonk till 435 062 SEK, samtidigt som 6vriga rorelseintdkter uppgick till 0 SEK. Rorelsens
kostnader uppgick till -3 973 495 SEK och den stérsta skillnaden fran delaret 2012 var minskade ravaror och fornédenheter
som uppgick till -274 509 SEK. De externa kostnaderna, som framst utgjordes av konsultkostnader om 503 212 SEK, 6kade
nagot och uppgick till -1 268 704 SEK. Personalkostnader minskade nagot och uppgick till -1 548 600 SEK, samtidigt som av-
och nedskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar uppgick till -881 682, vilket i stort sett var i niva
med samma period féregaende ar. Bolagets rérelseresultat uppgick till -3 114 573 SEK.

Balansréikning och soliditet

Anlaggningstillgangarna uppgick till 10 264 746 SEK och utgjordes framst av balanserade utvecklingskostnader om
8915 539 SEK, samtidigt som patent uppgick till 1346 645 SEK. Bolagets omsattningstillgangar uppgick till 930 539 SEK,
vilket framst var en foljd av att kundfordringar uppgick till 52 058 SEK, samtidigt som forutbetalda kostnader och upplupna
intakter uppgick till 17 509 SEK. Kassa och bank sjonk till 159 269 SEK. Summa eget kapital minskade nagot, framst till foljd
av att balanserat resultat uppgick till -9 426 698 SEK, samtidigt som periodens resultat var negativt och uppgick till
-3231 111 SEK. Pagaende nyemission uppgick till 2 512 180 SEK samtidigt som Bolagets dverkursfond 6kade kraftigt och
uppgick till 16 181 655 SEK.
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Pa skuldsidan 6kade de langfristiga skulderna till 2 754 416 SEK som en f6ljd av att checkrakningskredit 6kade till 1 357 093
SEK. Skulder till kreditinstitut var oférandrat och uppgick till 1 397 323 SEK. De kortfristiga skulderna minskade till 1 588 263
SEK och utgjordes framst av minskade leverantdrsskulder som uppgick till 865 131 SEK, samt minskade upplupna kostnader
och foérutbetalda intakter som uppgick till 618 908 SEK.

Kassaflode

Kassaflodet paverkades negativt av ett resultat efter finansiella poster om -3 231 111 SEK. Genom ett positivt kassafléde
fran finansieringsverksamheten om 2 572 280 SEK uppgick kassaflédet under delaret 2013 till -629 464 SEK. Likvida medel
uppgick per 2013-09-30 till 802 176 SEK och i detta belopp ingar outnyttjad checkkredit om 642 907 SEK.

Finansiella resurser och finansiell struktur
Per 2013-09-30 uppgick soliditeten till 61 %. De kortfristiga skulderna uppgick till 1588 263 SEK och de langfristiga
skulderna uppgick till 2 754 416 SEK.

Forfallotider kortfristiga |an: Leverantorsskulder 1-30 dagar, 6vriga inom 1 ar.
Forfallotider langfristiga lan: Almi fran 18 till 33 manader, samt l6pande checkrakningskredit.

Enligt styrelsens bedomning ar PHIAB:s kortsiktiga betalningsformaga anstrangd. Bolaget behover sdledes aven tillféras
kapital for att betalningsformagan ska kunna betraktas som god pa langre sikt beaktat att PHIAB:s framtidsplaner &r kapital-
kravande.

Rorelsekapitalforklaring

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedomning inte tillrdckligt for de aktuella behoven under dtminstone 12
manader framat i tiden rdknat fran dateringen av detta memorandum. Underskottet for de kommande 12 manaderna
uppgar till 7 MSEK. Bolaget har erhallit ett brygglan om 2 MSEK, vilket gor att rorelsekapitalbehov bedoms uppkomma i
januari 2014. For att tillfora Bolaget ytterligare rérelsekapital genomfor PHIAB nu en nyemission om hogst 7 560 000 SEK, av
vilket 2 MSEK redan kommit Bolaget tillhanda via brygglan.

For att Bolaget skall tillforas tillrackligt med rorelsekapital for att driva den l6pande verksamheten i 6nskvard takt i minst 12
manader framat kravs det att Bolaget — efter finansiering av emissionskostander — tillférs atminstone 7 MSEK. Bolaget kan
dock, for att efter 12 manader ha tillrdckligt med rorelsekapital, behdva inleda planerad efterféljande emission innan 12
manader har forflutit.

PHIAB har, via skriftliga avtal, erhallit teckningsforbindelser. Dessa ataganden har dock inte sakerstallts via férhandstrans-
aktion, bankgaranti eller liknande. | det fall en eller flera teckningsatagare inte skulle uppfylla sina ataganden kan det hdnda
att PHIAB tillfors mindre an 5 MSEK, efter att emissionskostnader har finansierats. | detta fall kommer Bolaget att under-
soka alternativa finansieringsmojligheter sasom vytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans med en
eller flera samarbetspartners alternativt bedriva verksamheten i lagre takt &n beraknat, till dess att ytterligare kapital kan
anskaffas.
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Investeringar

| tabellen nedan redovisas bokférda varden avseende Bolagets anldggningstillgangar. Immateriella anldggningstillgangar
utgors i sin helhet av balanserade utvecklingskostnader och patent. Materiella anlaggningstillgangar utgors huvudsakligen
av inventarier, verktyg och installationer. Bolaget har inga finansiella anldggningstillgangar att rapportera. Historiska inve-
steringar har huvudsakligen finansierats med nyemissioner. Bolaget har for avsikt att utveckla en ny produkt, HoloMonitor
MS5. Harutover finns inga pagdende investeringar eller framtida investeringar som styrelsen redan gjort klara ataganden om.

(SEK) 2013-09-30* 2013-04-30 2012-04-30 2011-04-30
Immateriella anldggningstillgangar 10262 184 10 446 052 9302 642 9208 300
Materiella anlaggningstillgdngar 2562 4395 18 375 39910

Finansiella anlaggningstillgdngar - - - -
Uppskjuten skatt - - - -
Summa anlaggningstillgangar 10 264 746 10 450 447 9321017 9248 210

* Deldrsrikenskaper har inte granskats av Bolagets revisor.

Materiella anldggningstillgangar
PHIAB innehar inga befintliga och/eller planerade anldggningstillgdngar eller leasade tillgangar av vdsentlig betydelse.

Viasentliga forandringar efter 2013-09-30
Efter periodens utgang har:

. en nyemission genomforts som 6kade aktiekapitalet med 60 100,00 SEK;
. en aktieuppdelning 50:1 genomforts som 6kade antalet aktier med totalt 4 001 242 stycken.

Harutover har det inte forekommit nagra vasentliga forandringar avseende Bolagets finansiella stéllning eller stallning pa
marknaden sedan 2013-09-30.
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RISKFAKTORER

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pG verksamheten i PHIAB. Det dr ddrfér av stor vikt att beakta relevanta risker
vid sidan av Bolagets tillvixtmdjligheter. Andra risker ér forenade med den aktie som genom detta memorandum tas upp till
handel pd AktieTorget. Nedan beskrivs riskfaktorer utan inbérdes ordning och utan ansprdk pd att vara heltdckande.
Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skdl inte bedémas utan att en samlad utvédrdering av évrig information i memo-
randumet tillsammans med en allmdn omvdérldsbedémning har gjorts.

Bolaget

Finansieringsbehov och kapital

PHIAB:s expansion och marknadssatsningar innebar 6kade kostnader fér Bolaget. En forsening av marknadsgenombrott pa
nya marknader kan innebara resultatforsamringar for Bolaget. PHIAB har for avsikt att genomfora ytterligare emissioner
framover. Bolaget kan dock inte garantera att eventuellt ytterligare kapital kan anskaffas.

Leverantérer/tillverkare

PHIAB har samarbeten med leverantorer och tillverkare. Det kan inte uteslutas att en eller flera av dessa valjer att bryta sitt
samarbete med Bolaget, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa verksamheten. Det kan inte heller garanteras att
PHIAB:s leverantorer och tillverkare till fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget stéller. Likasa kan en etablering av nya
leverantorer eller tillverkare bli mer kostsam och/eller ta ldngre tid dn vad Bolaget berdknar.

Nyckelpersoner och medarbetare
PHIAB:s nyckelpersoner har omfattande kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. En forlust av
en eller flera nyckelpersoner kan medféra negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

Konkurrenter

En del av Bolagets konkurrenter ar multinationella féretag med stora ekonomiska resurser. En omfattande satsning och
produktutveckling fran en konkurrent kan medfora risker i form av samre forséljningsutveckling an planerat. Vidare kan
foretag med global verksamhet som i dagslaget arbetar med narliggande omraden bestdamma sig for att etablera sig inom
Bolagets verksamhetsomride. Okad konkurrens kan medféra negativa forsaljnings- och resultateffekter for Bolaget i
framtiden.

Konjunkturutveckling och valutarisk

Externa faktorer sdsom inflation, valuta- och ranteférandringar, tillgang och efterfragan samt ldg- och hogkonjunkturer kan
ha inverkan pa rorelsekostnader, forsaljningspriser och aktievardering. PHIAB:s framtida intdkter och aktievardering kan bli
negativt paverkade av dessa faktorer, vilka stdr utom Bolagets kontroll. En del av férsaljningsintdkterna kan komma att
inflyta i internationella valutor. Valutakurser kan vadsentligen forandras.

Politisk risk

PHIAB &r verksamt i och genom ett stort antal olika lander. Risker kan uppsta genom férandringar av lagar, skatter, tullar,
vaxelkurser och andra villkor for utldandska bolag. Bolaget paverkas dven av politiska och ekonomiska osdkerhetsfaktorer i
dessa lander. Bolaget kan ocksd komma att pdverkas negativt av eventuella inrikespolitiska beslut. Ovanstaende kan
medfdra negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

Marknadstillvéixt

PHIAB planerar att expandera under de kommande aren, dels genom att 6ka marknadsandelarna i de lander och regioner
man redan har etablerat sig i och dels genom att etablera sig i nya lander och regioner. En etablering i nya lander och
regioner kan medfdra problem och risker som &r svara att forutse. Vidare kan etableringar forsenas och darigenom medféra
intdktsbortfall. En snabb tillvdaxt kan dven innebdra att Bolaget gor forvarv av andra foretag. Uteblivna synergieffekter och
ett mindre lyckosamt integreringsarbete kan paverka saval Bolagets verksamhet som resultatet pa ett negativt satt. En
snabb tillvaxt kan medféra problem pa det organisatoriska planet. Det kan vara svart att rekrytera ratt personal och det kan
uppsta svarigheter avseende att framgangsrikt integrera ny personal i organisationen.

Patent

PHIAB har sex patentfamiljer i olika ansokningsfaser. Det kan ej garanteras att pagaende eller eventuella framtida
patentansokningar kommer att beviljas. Ej heller kan det garanteras att beviljade patent kommer att utgora ett fullgott
kommersiellt skydd i framtiden eller att beviljade patent ej kommer att bestridas av tredje man.
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Utvecklingskostnader

PHIAB kommer fortsattningsvis att nyutveckla och vidareutveckla produkter inom sitt verksamhetsomrade. Tids- och
kostnadsaspekter for produktutveckling kan vara svara att pa forhand faststdlla med exakthet. Detta medfor en risk att en
planerad produktutveckling blir mer kostnadskrdavande &n planerat.

Volymférséljning

For att na volymforsaljning avser Bolaget att antingen teckna avtal om global distribution med multinationellt foretag eller
att salja eller utlicensiera ut hela eller delar av verksamheten till ett multinationellt foretag. Det finns inga garantier for att
sadana avtal kommer att kunna tecknas, vilket medfor en risk avseende Bolagets majligheter till volymférsaljning.

Aktien

Ingen tidigare offentlig handel med aktien

Bolagets aktie har inte varit foremal for officiell handel tidigare. Det ar darfor svart att férutse vilken handel och vilket
intresse som PHIAB:s aktie kommer att fa. Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas eller blir varaktig sa kan det medféra
svarigheter for aktiedgare att sdlja sina aktier. Det finns ocksa en risk att marknadskursen avsevart kan skilja sig fran kursen
i detta erbjudande.

Aktieférsdljning frén stérre aktiedgare, styrelse och ledande befattningshavare

Styrelsemedlemmar, dgare och insynspersoner har tecknat lock up-avtal. Lock up-avtal beskrivs narmare under rubrik ”Lock
up-avtal” pa sidan 32. Pa langre sikt finns dock en risk fér att de personer som omfattas av lock up-avtalet avyttrar delar av
eller hela sina innehav i Bolaget.

Kursvariationer

Det finns en risk att aktiekursen genomgar stora variationer i samband med en listning. Kursvariationer kan uppkomma
genom stora forandringar av kdp- och saljvolymer och behover inte nédvandigtvis ha ett samband med PHIAB:s under-
liggande varde. Kursvariationerna kan paverka Bolagets aktiekurs negativt.

Psykologiska faktorer

Viardepappersmarknaden kan komma att paverkas av psykologiska faktorer. Bolagets viardepapper kan komma att paverkas
pa samma satt som alla andra vardepapper som lépande handlas pa olika listor. Psykologiska faktorer och dess effekter pa
kursutveckling ar i manga fall svara att forutse och kan komma att paverka Bolagets aktiekurs negativt.

Ej sékerstdllda teckningsférbindelser

Bolaget har skriftligen avtalat om teckningsforbindelser med ett antal olika parter. Teckningsforbindelser har dock inte
sakerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. | det fall en eller flera av de som lamnat teckningsfor-
bindelse inte skulle fullgora skriftligen avtalat dtagande skulle det negativt kunna paverka emissionsutfallet.

Marknadsplats

Bolagets aktie &r planerad att handlas pa AktieTorget, som &r ett vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn.
Aktier som ér listade pa AktieTorget omfattas inte av lika omfattande regelverk som de aktier som &r upptagna till handel
pa reglerade marknader. AktieTorget har ett eget regelsystem, som ar anpassat for mindre bolag och tillvaxtbolag, for att
framja ett gott investerarskydd. Som en féljd av skillnader i de olika regelverkens omfattning, kan en placering i aktier som
handlas pa AktieTorget vara mer riskfylld &n en placering i aktier som handlas pa en reglerad marknad.

Utdelnin
Under den period som omfattas av den finansiella historiken i detta memorandum har ingen utdelning skett i PHIAB.

Eventuella 6verskott ar i forsta hand planerade att investeras i Bolagets utveckling. Inga garantier kan lamnas for att
bolagsstamma kommer att besluta om framtida utdelningar.

43


http://www.phiab.se/

" Phase Holographic Imagin
N J grap ging

www.phiab.se

BOLAGSORDNING

BOLAGSORDNING FOR PHASE HOLOGRAPHIC IMAGING PHI AB
556542-7811

§1 BOLAGETS FIRMA
Bolagets firma ar Phase Holographic Imaging PHI AB. Bolaget ar publikt (publ).

§2 STYRELSENS SATE

Styrelsen ska ha sitt sate i Lund.

§3 VERKSAMHET
Bolaget ska utveckla, tillverka och marknadsfora bildanalysinstrument. Bolaget ska dven bedriva

konsultverksamhet med anknytning till bolagets produkter samt darmed forenlig verksamhet.

§4 AKTIEKAPITALET
Aktiekapitalet ska vara lagst femhundratusen (500.000) kronor och hégst tva miljoner (2.000.000) kronor.

§5 ANTALET AKTIER

Antalet aktier ska vara lagst tvamiljonerfemhundratusen (2.500.000) och hégst tio miljoner (10.000.000).

§6 STYRELSENS SAMMANSATTNING
Styrelsen ska, utéver de ledaméter som enligt lag kan utses av annan an stdimman, besta av lagst tre (3) och

hogst atta (8) ledamoter med hogst tre (3) suppleanter.
Ledamoterna och suppleanterna véljes arligen pa arsstamma for tiden intill slutet av nasta arsstimma.

§7 REVISORER
Bolaget ska ha lagst en (1) och hogst tva (2) revisorer med hogst tva (2) suppleanter. Till revisor kan ocksa utses

ett (1) registrerat revisionsbolag.

§8 KALLELSE TILL BOLAGSSTAMMA
Kallelse till bolagsstamma ska alltid ske genom annonsering i Post och Inrikes Tidningar och pa bolagets
webbplats. Att kallelse skett ska annonseras i Svenska Dagbladet. Om utgivningen av Svenska Dagbladet skulle

upphdra ska annonsering istallet ske genom Dagens Industri.

§9 AKTIEAGARES OCH BITRADES RATT ATT DELTA | BOLAGSSTAMMA

Aktiedgare som vill delta i férhandlingarna vid bolagsstimman ska dels vara upptagen i utskrift eller annan
framstallning av hela aktieboken avseende férhallandena fem (5) vardagar fore stdamman, dels gora anmalan till
bolaget senast kl 16.00 den dag som anges i kallelsen till stamman. Sistndmnda dag far inte vara sndag, annan
allman helgdag, I6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare dn femte vardagen
fore stamman. Bitrade at aktiedgare far medféras endast om aktiedgaren till bolaget anmaler det pa satt som nu

anférts samt darvid anger antalet bitraden, ett eller tva, som ska delta i bolagsstamman.
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§10 ARSSTAMMA

Arsstamma ska hallas arligen inom sex (6) manader efter rakenskapsarets utgang.

Styrelsens ordforande eller den styrelsen utsett 6ppnar bolagsstamman och leder férhandlingarna till dess

ordféranden valts.

Pa drsstamma ska foljande drenden forekomma till behandling:
1. Valavordférande vid stimman
2. Upprattande och godkdnnande av rostlangd
3. Godkadnnande av dagordning
4. Valaven eller tva (2) justeringsman
5. Prdvning avom stamman blivit behorigen sammankallad
6. Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen samt i forekommande fall
koncernredovisningen och koncernrevisionsberattelsen.
7. Beslutom
a. Faststdllande av resultatrakningen och balansrdakningen samt i forekommande fall
koncernresultatrakningen och koncernbalansrakningen
b. Disposition betrdffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda balansrakningen
c.  Ansvarsfrihet for styrelseledamoterna och verkstallande direktéren
8. Bestdmmande av antalet styrelseledamoter och styrelsesuppleanter samt antalet revisorer och
revisorssuppleanter alternativt registrerade revisionsbolag
9. Faststallande av styrelse- och revisionsarvoden
10. Val av styrelseledamdter och eventuella styrelsesuppleanter, revisorer och eventuella revisorssuppleanter
alternativt registrerat revisionsbolag

11. Annat drende som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

§11 RAKENSKAPSAR
Bolagets rakenskapsar omfattar tiden 0501—0430.

§12 AVSTAMNINGSFORBEHALL

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstamningsdagen &r inford i aktieboken och antecknad i ett
avstamningsregister enligt 4 kap lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument eller den som &r
antecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap 18 § 1 st 6-8 namnda lag, ska antas vara behorig att utéva de

rattigheter som framgar av 4 kap 39 § aktiebolagslagen (2005:551).

Denna bolagsordning har antagits pa arsstimma den 30 oktober 2013.
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