ARSREDOVISNING 2016/17

Aggstockscancer dterkommer i 80 % av fallen pa grund av att cancern
utvecklar resistens. Forskare vid Northeastern University i Boston anvander
PHI:s HoloMonitor-teknik for att i detalj kunna studera effekterna av nya
kombinationslakemedel som dverbrygger denna resistens. Forskningsresultaten
publicerades under hésten 2016 i den ansedda tidskriften Molecular Cancer

Therapeutics, utgiven av American Association for Cancer Research. Forskningsartikeln

finns att |&dsa har.
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http://mct.aacrjournals.org/content/15/10/2282
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BAKGRUND B o ;
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Cellen — livets byggsten (o . / ,‘)‘

Vi manniskor och alla andra flercelliga organismer (@ <\‘\‘ Q()‘

har utvecklats ur det hav av encelliga organismer '

som en gang var den enda livsformen pa var planet.

Var och en av dessa urceller konkurrerade genom att
hamningslost fordka sig genom delning, utan hansyn
till andra celler.

Vid nagon tidpunkt upptackte nagra av urcellerna att deras
mojlighet att fora sina gener vidare dkade genom att samar-
beta med andra celler. Den flercelliga organismen var darmed
fédd. Denna nya evolutionara strategi var sa framgangsrik att den
efterhand ledde fram till oss manniskor.

37 000 miljarder samarbetande celler

Cancer — da samarbetet bryter samman
Cancer uppstar da nagra av vara 37 000 miljarder
celler slutar att samarbeta och atergar till sitt urtida
beteende — att ohammat och sjalviskt foroka sig.
Normalt tar kroppens polisstyrka, immuncellerna,
hand om dessa celluppror, vilka vaxer till de tuméorer
vi alla fruktar nar immuncellerna misslyckas med
att stavja upproret.

Ny teknik for battre forstaelse

Inom cancerforskning och annan preklinisk forskning
anvands odlade celler for att battre forstd orsakerna bakom
cancer och andra sjukdomar. Teknikutvecklingen inom bl.a.
mobiltelefoni har gjort det mojligt att utveckla vetenskapliga
instrument for att observera och odla celler pa ett helt nya satt.

Var vision

For att ny teknik skall fa stor spridning och betydelse behover tekniken vara billig och lattanvand. PHI:s
vision ar att med ny teknik forse den medicinska forskningen med lattanvanda och prisvarda forsknings-
instrument for att i forlangningen bota cancer och andra folksjukdomar som plagar manskligheten.
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CANCERFORSKNING MED HOLOMONITOR

Syns inte, finns inte — forhoppningsvis

Dagens cancerbehandling bygger pa att operera, bestrala eller forgifta. Pa sa satt reduceras tumaorens
storlek tills den inte langre ar synlig med tillganglig rontgenteknik, i forhoppning om att tumoren
utplanats. Den allra senaste rontgentekniken kan under de mest gynnsamma forhallandena detektera
tumorer som ar 1 mm? eller storre. En cancercell ar c:a 1/100 mm?, vilket innebar att minst 1 miljon
cancerceller kan finnas kvar i patienten efter behandling. Ofta sdgs det att “cancern har atervant”.
Mer sannolikt har cancern enbart aterigen blivit synlig.

Bekdampar de goda

Aven om dagens cancerbehandling bygger pé det férlegade antagandet att tumérer bestar av en
typ av cancerceller, dr det nu vedertaget att huvuddelen av cancercellerna i en elakartad tumor
faktiskt ar godartade. Endast ett fatal elakartade cancerceller sprider cancern. Eftersom dagens
behandlingsmetoder &r framtagna for att minska tumorstorleken bekdmpar de fraimst de celler som
ar i majoritet, de godartade cancercellerna.

1

Dagens cancerbehandlingar bekéimpar de cancerceller som dr
i majoritet, inte de som sprider cancern. Ny forskning indikerar
t.o.m. att risken for metastaser 6kar da cancern behandlas.

Gynnar de elaka

Ny forskning — bl.a. genomférd med Bolagets instrument HoloMonitor® — indikerar att behandlingar
som bekdampar en typ av cancercell gynnar en annan typ. Till exempel behandlas den vanligaste
formen av brdstcancer, ER-positiv, genom att blockera eller minska mangden 6strogen. Under
behandlingen dvergar vissa ER-positiva cancerceller till att bli ER-negativa, vilket olyckligtvis 6kar
risken for ER-negativ brostcancer i det andra brostet.

Tumor av
. epitelceller
Goda blir elaka

Brostcancer och de flesta former av cancer uppstar
i de epitelceller som tacker kroppens inre och yttre /
ytor. Epitelceller ar rigida och ororliga, vilket gor Blodflode

att de inte sprider cancern. For att spridning skall Karlvagg
kunna ske behdver epitelcellerna omvandlas till att bli

plastiska och rorliga. Detta for att kunna tranga igenom Metastas
karlvaggarna till blod- och lymfsystemet i vilka spridningen A

sker. | motsats till epitelceller ar mesenkymala celler bade -
rorliga och plastiska. Denna omvandling kallas darav -
epitelial-mesenkymal transformation.

5
Rod blodcell

Epitelial-mesenkymal transformation
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HoloMonitor forklarar

Kinesiska forskare har kartlagt hur ER-6vergangen ar kopplad till att brostcancer sprids. Med Holo-
Monitor har forskarna visat att ER-positiva cancerceller som 6vergar till att bli ER-negativa ar mer
mesenkymallika genom att de bade ar mer rorliga och plastiska, vilket forklarar varfor risken for
ER-negativ brostcancer 6kar dad ER-positiv brostcancer behandlas. Resultaten publicerades i varas
i den ansedda tidskriften Nature Communications har.

14

D& HoloMonitor ¢r designad for att mdéta bade cellers form och rérelse
kan HoloMonitor pa ett unikt séitt mdta de egenskaper som gor det
mdajligt for cancerceller att sprida sig.

Foljande grafer, skapade med HoloMonitor, ar hamtade fran forskarnas artikel. Graferna B och C visar
hur ER-positiva brostcancerceller som overgatt till att vara ER-negativa blir mer rorliga i forhallande
till de ER-positiva kontrollcellerna i graf A. Graf D visar att de ER-negativa cellerna ror sig snabbare.
Graf E visar slutligen att de dven har en mer orgelbunden och instabil form.
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Trots att mesenkymallika egenskaper ar centrala for cancerforskningen och cancerspridning ar
gangse laboratoriemetoder for att mata dessa egenskaper badde omstandiga och tvetydiga. Da Holo-
Monitor ar designad for att mata bade cellers form och rorelse kan HoloMonitor pa ett unikt satt
maéata de mesenkymallika egenskaper som goér det mojligt for cancerceller att sprida sig.

Referenser

e The Stem Cell Theory of Cancer

e Wikipedia: Epithelial-mesenchymal transition

e The basics of epithelial-mesenchymal transition

e |oss of ERa induces amoeboid-like migration of breast cancer cells by downregulating vinculin
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VD HAR ORDET

“Ilwent in 1932 to the Zeiss* Works in Jena to demonstrate [faskontrastmikroskopet]. It was not received
with such enthusiasm as | had expected. Worst of all was one of the oldest scientific associates, who
said: ‘If this had any practical value, we would ourselves have invented it long ago””
*Zeiss ar fortfarande en varldsledande leverantor av mikroskop.

— Frits Zernike, Nobelforeldsningen 1953

Nar val Zernikes uppfinning, faskontrastmikroskopet, till slut lanserades kommersiellt i slutet av
40-talet revolutionerades cellbiologin.

Faskontrastmikroskopet uppfannsien tid da datoriserad bildbehandling annu var ett okant begrepp.
Inte ovantat, dr darfor bilder skapade med ett faskontrastmikroskop daligt anpassade for att
datorbearbetas. PHI:s holografiska mikroskopteknik forbattrar och anpassar faskontrastmikroskopets
grundlaggande egenskaper till datoriserad bildbehandling. Detta var ursprungsidén som ledde till
att PHI bildades 2004 och som oférandrat leder oss dven idag.

Sedan dess har holografisk mikroskopering utvecklats fran att initialt bli bem6tt med samma bristande
entusiasm som faskontrastmikroskopet till att snabbt bli allt mer etablerat inom forskningen.
Beviset for detta kom den 19:e maj 2017 da International Society for Advancement of Cytometry
publicerade en sarskild utgdva har, helt dgnad at att presentera holografisk mikroskopering och
narliggande tekniker for en bredare vetenskaplig publik. | utgavan bygger 3 av de 10 originalartiklarna
pa forskningsresultat skapade med HoloMonitor.

Jag far ofta fragan “Om HoloMonitor nu ar sa fantastisk, varfor kastar inte forskare sig 6ver den?”.
Tveklost fick Zernike samma fraga efter att han kommit hem fran den dystra demonstrationen
hos Zeiss. Vi manniskor uppskattar forandring, men om férandringen ar for snabb och utanfér var
“comfort zone” kanner vi att vi tappar kontroll och reagerar instinktivt mot forandringen, pa det
satt som medarbetarna vid Zeiss gjorde.

Detta for mig till varfor vetenskapliga artiklar ar sa viktiga. Oberoende experter granskar vetenskapliga
artiklar anonymt. Darmed bade marknadsfor och bevisar artiklarna med hog trovardighet for den
breda majoriteten av framtida kunder att HoloMonitor och holografisk mikroskopering ger battre
forskningsresultat 4an deras gamla trotjanare, faskontrastmikroskopet. De vetenskapliga artiklarna
gor var bransch unik. Artiklarna ar ett fantastiskt redskap for att pa ett sakligt satt férmedla kunskap
om ny teknik, men dven for att beddma intresset for tekniken och framtida forsaljning.

337
Antalet referentgranskade (eng: peer reviewed) artiklar per ér ddr HoloMonitor °

omndmns i metodavsnittet. Under jan. —aug. 2017 publicerades 21 artiklar,

en markant 6kning jémfért med 2016 dé 13 artiklar publicerades

under heldret. Forskningsresultat publiceras pad ett antal

olika sdtt, varav referentgranskade artiklar anses 13

vara det férndmsta. Totalt har ett 90-tal 5 5 6 o
vetenskapliga publikationer publicerats 2 o o > o o » 2 o

ddr HoloMonitor anvdnts. En fullstindig g »

férteckning finns hdr. TP PN P OO NN D> 0o A
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Kundnyttan for vara akademiska och industriella kunder ar att skapa nya forskningsresultat. Den
akademiska forskningen syftar till att publicera dessa nya forskningsresultat. Tillvaxten av antalet
publicerade artiklar dar HoloMonitor har en framtradande roll ar darfér en tidig indikation pa
framtida forsaljningstillvaxt. Antal vetenskapliga artiklar, posters och doktorsavhandlingar har nu
vuxit till ett 90-tal, fordelade over ett 60-tal forskare. Se hela listan har.

Manga bolag med lovande produkter har fallit i ivern om en snabb forsaljningsékning; en kostsam
forsaljningsorganisation rekryteras innan produkten kan tillverkas i volym med hog och jamn kvalité
till en hallbar kostnad. Svarigheten ligger i produktverifieringen; varje kund hanterar produkten
lite annorlunda.

Det enda sattet att med sakerhet faststdlla att en
produkt kommer att fungera i falt ar att i tillrackligt
stor omfattning testa den i falt. All annan form av
produktverifiering ar forknippad med en stor
osdkerhet. De drygt 90 instrument som ar i drift har

gjort det mojligt att identifiera och verifiera de enkla

konstruktionsforandringar som varit nodvandiga for

att HoloMonitor bl.a. skall klara den varma och /B
mycket fuktiga inkubatormiljon utan driftstérningar. HoloMonitor i drift vid QIMR Berghofer i Brisbane.

| tidigare rapporter har vi namnt att vart omfattande kvalitetssakringsarbete har medfort att vi
forstiinledningen av 2017 intensifierade var marknadsbearbetning. Den sedan arsskiftet forstarkta
marknadsorganisationen bedriver nu ett allt intensivare forsaljningsarbete i samarbete med vara
distributorer. Detta har resulterat i en markant 6kning av antalet offertforfragningar, ett betydelse-
fullt steg i en saljprocess som inte sillan tar manader i ansprak. Okningen av offertférfragningar i
kombination med den vag av vetenskapliga artiklar som nyligen publicerats indikerar att arets forsalj-
ningsutveckling ar en direkt foljd av att marknads- och forsaljningsarbetet avsiktligt begransades
tills dess att produktkvalitet och leveransféormaga sakerstallts, vilket nu alltsd har skett.

Varken byggnader eller bolag utan grund lar besta eller betinga ett hogre varde. Grunden for I6nsam
och langsiktig volymforsaljning har nu lagts med forbattrad bruttomarginal, kvalitetssakrade
produkter, sdkerstdlld produktion, allt mer etablerad teknik, bekraftad kundnytta och med en i
nuldget begransad konkurrens.

( / -

DY
jol oty
Peter Eg;ﬂberg, VD
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PRODUKTERNA

Den konventionella tekniken

Odlade maénskliga celler anvands inom preklinisk forskning

for att studera effekterna av lakemedel. Celler r genomskinliga, ‘ ‘

vilket gor att de &r svara att se i den vatska de odlas i — ungefar

som en klar isbit i ett vattenglas. Darfor fargas cellerna fore  Intoxicated humans do not display their
de undersoks, da konventionell teknik anvands. Fargamnena  natural behavior. The same applies to
ar dock toxiska, vilket har resulterat i att forskare tidigare varit ~ their building blocks — the cells.

helt hanvisade till att studera doda eller starkt paverkade

celler under nagra fa korta 6gonblick.

PHI:s teknik

Celler vaxer och ror sig langsamt. Ny teknik hamtad bl.a. fran mobiltelefoner har gjort det enkelt
att med sa kallad time-lapse teknik filma levande celler. Time-lapse filmning innebar att cellerna
fotograferas i langsam takt varefter bildsekvensen snabbspolas for att studera cellernas langsamma
beteendemonster.

1

The HoloMonitor platform offers unique imaging capabilities that greatly enhance
our understanding, which was previously unachievable by other technologies.

— Ed Luther, supervisor of Northeastern University’s Core Imaging and Cytometry facility

PHI:s teknik innebar att forskare kan studera effekterna av lakemedel genom att mata cellers
beteende utan att cellerna behover fargas in med giftiga fargdmnen som paverkar cellernas
naturliga beteende. Bolagets HoloMonitor-produkter ar time-lapse cytometrar (cyto = cell, meter
= mata) som med holografisk time-lapse teknik filmar ofdrgade celler under ldnga tidsperioder.
Den holografiska tekniken gor att time-lapse filmerna kan datorbearbetas for att bade visualisera
och mata celler pa ett satt som inte ar mojligt med konventionell teknik.

HoloMonitor M4, en time-lapse cytometer baserad pd holografisk mikroskopteknik. Pd datorskdrmen
visas ett punktdiagram tillsammans med en holografisk bild av celler, skapat av Bolagets egenutvecklade
programvara for cellanalys — Hstudio.
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MARKNADEN

PHI:s marknad omfattar éver 120 000 cellaboratorier dar cellbaserad preklinisk forskning bedrivs.
Med en arlig genomsnittlig tillvaxt om 8,4 % forvantas marknaden for cellanalys vaxa fran 13 miljarder
USD under 2017 till 20 miljarder USD 2020.

Geografisk marknadsfordelning Kundférdelning
Ovriga varlden Ovriga
5% 2%
Asien Kontrakts-
forskning
16 %
Nord- Pharma
amerika Biotech
50 % 48 %

Universitet
34 %

1

Government initiatives and public-private partnerships along with drying drug pipeline
in pharma industry have led to increase in drug discovery activities; which is stimulating
the market growth. Presently, the market is all set to witness trends such as label-free*
detection, drug discovery outsourcing, 3D culture and stem cells.

*Internationellt anvands begreppet label-free da celler studeras utan infargning.

— Cell-based Assays Market by Product, Application, End-user by MarketsandMarkets, 2014

Referenser
e The Market for Cell-Based Assays, Biolnformatics
e Cell Based Assays Market, By Product, Application, End User — Global Forecast to 2022
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AACR 2017

American Association for Cancer Research (AACR) &r en intresseorganisation, grundad 1907, som syftar
till att forebygga och bota cancer genom att framja forskning, kunskapsspridning och samarbeten.
AACR arrangerar vetenskapliga konferenser samt publicerar en rad ledande vetenskapliga tidskrifter.
AACR:s arsmote ar cancerforskningens stora sammankomst. Varje ar besoks arsmotet med tillhérande
konferens och utstallning av c:a 18 000 besokare.

Vid arets mote i Washington D.C. presenterade
forskare fran Lunds universitet och Northeastern
University nya forskningsresultat baserade pa
HoloMonitor. Parallellt med presentationerna
demonstrerade personal fran PHI HoloMonitor.

PHI:s narvaro vid arsmotena syftar till att marknads-
fora Bolagets produkter genom att sprida kunskap
om dessa och de forskningsresultat befintliga

kunder har uppnatt med PHI:s HoloMonitor-teknik.

Label-f
Long-term
Quantitative

5
SODIES

-

AACR 2017 fran vanster till hoger

Hakan Rosvall forsaljningschef, PHI

Kersti Alm applikationsspecialist, PHI

Magnus Abrahamson forskare, Lunds universitet

Ed Luther forskare, Northeastern University

Sofia Kamlund industridoktorand, Lunds universitet och PHI
Lotta Nilsson marknadschef, PHI

Saknas pa bilden
Elena Holden marknadsstrategisk radgivare, PHI
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PERSONALEN

PHI fran vanster till hoger

Andreas Karsnas
Lotta Nilsson
Jonas Bergkvist
Louise Sternbaek
Peter Egelberg
David Wernbro
Kersti Alm

Sofia Kamlund
Birgit Janicke
Sebastian Umark
Helén Samfors
Hakan Rosvall
Jens-Henrik Lindskov

Saknas pa bilden
Arne Bojesson
Tobias Priemer

mjukvaruingenjor sedan augusti 2016
marknadschef sedan november 2016
teknikchef sedan augusti 2017
EU-doktorand fran september 2017
VD sedan 2004

serviceingenjor sedan februari 2016
applikationsspecialist sedan 2006
industridoktorand sedan 2014
applikationsspecialist sedan 2010
forsaljning Norden sedan januari 2017
logistikansvarig sedan 2013
forsaljningschef sedan 2010
mjukvaruingenjor sedan 2010

ekonomichef sedan 2014
mjukvaruingenjor sedan maj 2017
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BOLAGSSTYRNING

Styrelse

Bolagets styrelse ar utsedd av Bolagets dgare for att ytterst ansvara for Bolagets organisation och
forvaltningen av Bolagets angeldgenheter. Styrelsen har antagit en arbetsordning, som narmare
reglerar dess arbete och ansvar. Den har ocksa faststallt en instruktion for arbetsfordelningen

mellan styrelsen och verkstallande direktoren.

Medlemmarna i saval Bolagets styrelse som advisory board har ldng erfarenhet fran en rad life science-
bolag, detta innefattar ocksa forvarv och forséljning av utvecklingsbolag i life science-branschen.

12

Klas Cramborn, f. 1949, styrelseordférande sedan 2010. Cramborn, civilekonom,
har en lang internationell karridar inom life science-branschen med tidigare ledande
positioner inom Dentsply, Ferring Pharmaceuticals, MdInlycke Healthcare, HemoCue
och AstraTech. Aktieinnehav: 42 766 aktier, O teckningsoptioner.

Bengt Falk, f. 1949, styrelseledamot sedan 2010. Falk, filosofie doktor i kemi, har en
lang erfarenhet av styrelseuppdrag i flera life science-bolag. Falk ar tidigare ordférande
for Personal Chemistry (foregangare till Biotage), VD for Biacore och forskningschef
for Pharmacia Biotech. Aktieinnehav: 0 aktier, 20 000 teckningsoptioner.

Leland Foster, f. 1946, amerikansk styrelseledamot sedan 2012. Foster, fil. doktor i
mikrobiologi, ar tidigare Chief Scientist for branschledande Thermo Fisher Scientific.
Tidigare uppdrag innefattar dven VD-skap for Fisher Scientific Bioscience Group,
svenska Perbio Science och HyClone Laboratories. Aktieinnehav: 116 662 aktier,
50 000 teckningsoptioner.

Mats Lundwall, f. 1948, styrelseledamot sedan 2014. Lundwall &r civilekonom med
mangariga internationella och centrala VD befattningar och styrelseuppdrag inom
life-science sektorn i Ferring Pharmaceuticals, Nordic Drugs, Euro Diagnostica, Santaris
Pharma samt i Cellartis da detta forvarvades av franska Cellectis. Aktieinnehav: O aktier,
0 teckningsoptioner.

Jan Richardsson, f. 1960, styrelseledamot sedan 2013. Richardsson, civilingenjor,
ar tidigare VD for skalpkylningsbolaget Dignitana. Richardsson har dven ett forflutet
som forsaljningschef vid Nederman och blodanalysforetaget HemoCue. Aktieinnehav:
41 802 aktier (privat och via bolag ), 0 teckningsoptioner.

Ann Christine Egelberg, f. 1963, styrelsesuppleant sedan 2004. Egelberg, civilekonom,
har olika ekonomiuppdrag i sddra Sverige. Egelberg &r gift med Bolagets VD, Peter
Egelberg. Aktieinnehav: 3 430 aktier, O teckningsoptioner.
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BOLAGSSTYRNING FORTS.

Revisor
Mazars SET Revisionsbyra med auktoriserad revisor Bengt Ekenberg, f. 1960, som huvudansvarig revisor.

Advisory board

Ron Lowy, ordférande for Advisory Board, ar amerikan och har styrelseuppdrag i
flera life science-bolag. Lowy har ett forflutet inom GE Healthcare och som VD for
Biosciences Group Thermo Fisher Scientific. Under sin tid hos Thermo Fisher ansvarade
Lowy bl.a. for sex bolagsforvarv. Aktieinnehav: 100 376 aktier, 50 000 teckningsoptioner.

Elena Holden &r amerikanska och tidigare VD for cellanalysféretaget CompuCyte,
vilket 2013 avyttrades till en ledande optikleverantor. Aktieinnehav: 3 782 aktier,
0 teckningsoptioner.

Cynthia (Cindy) Collins dr amerikanska och VD for Human Longevity. Collins har ett
forflutet som VD for GE Healthcare’s Cell Therapy and Lab Businesses, GenVec och
verksamhetschef for Cellular Analysis Beckman Coulter. Aktieinnehav: 34 000 aktier,
20 000 teckningsoptioner.

Peter Egelberg, f. 1963, Bolagets grundare och VD sedan 2004. Alltsedan Egelberg
tillsammans med andra varnpliktiga grundade DynaSoft AB i mitten av 1980-talet har
han dgnat sig at foretagande. | slutet av 1990-talet saldes DynaSoft till amerikanska
RSA Security. Egelberg var dven medgrundare av och VD for AgroVision AB och
PharmaVision AB, vilkas verksamhet avyttrades till Perstorp koncernen respektive
brittiska Malvern Instruments. Aktieinnehav: 1 123 620 aktier (privat och via Neural AB),
0 teckningsoptioner.
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BOLAGETS AKTIE

PHI:s aktie ar listad pa Aktietorget sedan januari 2014. Bolagets borsvarde uppgick vid verksam-
hetsarets utgang till 351 MSEK och antalet aktieagare till cirka 3 000. Till arsstdmman i september
foreslar Styrelsen att ingen utdelning avseende verksamhetsaret 2016/17 lamnas.

Aktiestruktur

Aktiekapitalet i PHI uppgar till 2 315 388 SEK och antalet aktier till 11 576 939. Kvotvéardet per aktie
ar 0,20 SEK. Varje aktie beréttigar till en rost och varje rostberattigad far vid bolagsstédmma rosta
for fulla antalet dgda och foretradda aktier. Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets
tillgdngar och resultat.

Agarstruktur 30 april 2017
Antalet aktiedgare den 30 april 2017 uppgick till 2 937 med féljande fordelning:

Antal dgda aktier Antal aktiedgare %
1-1000 1789 60,9
1001 -10 000 971 33,1
10 001 - 100 000 163 5,6
100 001 — 14 0,4
Totalt 2937 100,0
Aktiedgare Antal aktier Roster/kapital %
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 1138 696 9,8
Peter Egelberg (egna och via bolag) 1123620 9,7
Deutsche Bank AG 415 000 3,6
Nordnet Pensionsférsakring AB 344 178 3,0
Magnus Egelberg 305 873 2,6
Ovriga 8249572 71,3
Totalt 11576 939 100,0

Kursutveckling och handel med aktien

Aktiekursen for PHI-aktien 6kade under aret med 13 % fran 26,90 vid arets borjan till 30,30 vid
rakenskapsarets utgang. Hogsta betalkurs under aret var 36,00 SEK (november 2016) och lagsta
var 19,60 SEK (februari 2017). Bolagets borsvarde uppgick vid arets slut till 351 (311) MSEK. Under
verksamhetsaret handlades totalt 6,8 miljoner aktier till ett varde av 172 MSEK. Antalet handlade
aktier motsvarar 0,6 ganger genomsnittligt antal aktier i Bolaget under aret.

Belopp i SEK 2016/17 2015/16
Resultat per aktie -0,90 -0,94
Eget kapital per aktie 2,69 3,57
Borskurs per 30 april 30,30 26,90
Borsvarde per 30 april (MSEK) 351 311
Antal aktier per 30 april 11576939 11 549 455
Genomsnittligt antal aktier i Bolaget 11552 542 9914 097
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstadllande direktéren fér Phase Holographic Imaging PHI AB (publ), organisations-
nummer 556542-7811 och med sate i Lund, avger harmed foljande arsredovisning for rakenskapsaret
1 maj 2016 — 30 april 2017. Uppgifter inom parentes avser foregdende ar. Belopp anges i tusentals
svenska kronor om inte annat anges.

Verksamheten

Phase Holographic Imaging (PHI) leder den banbrytande utvecklingen av instrumentering och
mjukvara for time-lapse cytometri. Sedan det forsta HoloMonitor-instrumentet introducerades
2011 erbjuder Bolaget idag en serie av produkter for kvantitativ l[angtidsanalys av levande cellers
dynamik som kringgar nackdelarna med traditionella matmetoder, vilka kraver toxisk infargning.
Med huvudkontoret i Lund marknadsférs PHI:s produkter genom ett nadtverk av internationella
distributorer. Genom att aktivt framja forskning och anvandning av time-lapse cytometri utdkar PHI
sin kundbas och vetenskapliga samarbeten inom cancerforskning, inflammatoriska och autoimmuna
sjukdomar, stamcellsbiologi, genterapi, regenerativ medicin och toxikologiska studier.

Bolagets aktier &r sedan januari 2014 listade pa AktieTorget. Antalet aktiedgare uppgar till cirka
3 000 och storsta enskilda aktiedgare ar Bolagets grundare och VD Peter Egelberg med 9,7 procent.

Mer information om Bolaget finns pa Bolagets hemsida www.phiab.se.

Flerarsoversikt

Belopp i MSEK 2016/17 2015/16 2014/15 2013/14 2012/13
Nettoomsattning 4,1 3,7 2,7 1,4 1,3
Rorelseresultat fore avskrivningar -6,0 -6,1 -6,3 -5,2 -7,3
Resultat efter finansnetto -10,4 -9,3 -8,5 -7,5 -5,4
Balansomslutning 43,5 50,9 17,4 12,9 11,8
Soliditet (%) 72 81 78 72 64

Omsattning och resultat

e Omsattningen 6kade med 11 % till 4 127 (3 706) TSEK.

e Bruttomarginalen for aret uppgick till 52 (46) % och férvantas stiga ytterligare sedan
tillverkningen helt 6vergatt i serieproduktion.

e Rorelseresultatet uppgick till-6 039 (-6 108) TSEK fore avskrivningar respektive
-10 115 (-9 006) TSEK efter avskrivningar.

e Nettoresultatet uppgick till-10 416 (-9 329) TSEK.

Investeringar
Bolagets investeringar avser framst produkt- och produktionsutveckling samt under 2016/17 i
Okande grad applikationsutveckling.

Under aret har Bolaget investerat 6 807 (6 928) TSEK i produkt- och produktionsutveckling, 237
(198) TSEK i patent- och varumarkesskydd samt 0 (96) TSEK i maskiner och inventarier. Dartill har
instrument for utlaning och for eget bruk om totalt 569 TSEK omklassificerats fran varulager till
materiella anldaggningstillgangar.
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FORVALTNINGSBERATTELSE FORTS.

Finansiering
Likvida medel jamte outnyttjad del av beviljade krediter uppgick till 20,5 (31,6) MSEK vid arets utgang.

Optionsprogram

Bolaget har tva utestdende optionsprogram, bada med sista teckningsdag 2017-10-24. Programmen,
vilka riktar sig till styrelseledamoter och radgivare i Bolaget, stalldes ut i samband med att Bolaget
listades pa AktieTorget. Optionerna marknadsvarderades enligt Black & Scholes.

Under rakenskapsaret tecknades 27 484 aktier (0,2 % utspadning) genom inlésen av teckningsoptioner,
vilket tillférde Bolaget 372 TSEK.

Efter rakenskapsarets utgang har inldsen av resterande optioner begérts, motsvarande 224 681 aktier
(1,9 % utspadning).

Vasentliga handelser efter arets slut
Inga handelser av vasentlig karaktar har forekommit efter arets slut. Se dock pressmeddelanden
pa www.phiab.se/contact/press-releases-2017.

Framtidsutsikter
Kapitalanskaffningen under varen 2016 innebar att Bolaget vasentligt kan dka utvecklingstakten
gallande marknadsforing, produktutveckling och produktionsutveckling. PHI avser att

e inleda ytterligare strategiska samarbeten genom att etablera allt fler Centers of Excellence,

e etablera Bolagets teknik i USA for att synliggdra och starka PHI:s position pa den strategiskt
viktiga amerikanska marknaden,

¢ vidareutveckla HoloMonitor-tekniken, tillh6rande IT-applikationer och engangsartiklar for att
bredda teknikens anvandningsomrade och skapa I6pande intdkter fran driftsatta instrument
samt att

o fortsatta produktionsutvecklingsarbetet for att genom avropstillverkning i stérre serier uppna
en bruttomarginal om 80 % mot slutkund respektive 65 — 70 % mot distributor.

Ovrigt

Bolaget ar inte part i nagot rattsligt forfarande eller skiljeférfarande, som skulle kunna ha betydande
effekter pa Bolagets finansiella stallning eller Ionsamhet. Styrelsen kanner inte heller till nagra
omstandigheter, som skulle kunna leda till att nagot sadant rattsligt forfarande eller skiljeforfarande
skulle kunna uppkomma.

Bolaget har inte ingatt nagra avtal av vasentlig karaktar, undantaget distributionsavtal, produktions-
avtal samt samarbetsavtal med opinions ledare. Bolaget har over tio beviljade patent och sex
patentansdkningar i varierande ansokningsfaser.

Forslag till resultatdisposition

Styrelsen och verkstdllande direktoren foreslar att arets forlust, 10 416 260 kronor, avraknas mot
overkursfonden.
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RISKER

PHI ar beroende av kompetens for att utveckla, tillverka och marknadsféra tekniskt avancerade
produkter, vilket kréver hogt kvalificerade medarbetare. Bolagets formaga att attrahera och behalla
kvalificerad personal och ledning ar viktig och har stor betydelse fér dess framtida framgang.

Produktutveckling

Bolagets produkter utvecklas i ndra samarbete med forskningsinstitutioner och underleverantorer.
Det ar av stor vikt for PHI att kunna uppréatthalla dessa langsiktiga och nara relationer for att darigenom
kunna ta del av kundernas behov.

Immateriella rattigheter

For PHI ar det avgorande att skydda de nya produkter och tekniska I6sningar, som Bolaget utvecklar,
fran olovligt anvandande av konkurrenter. Om det ar mojligt och lampligt skyddar PHI sina immateriella
rattigheter genom patent, upphovsratt och varumarkesregistrering.

Forsaljning

PHI séljer sina produkter genom externa distributorer. Bolagets fortsatta framgang ar darfor beroende
av mojligheterna att bygga och uppratthalla framgangsrika kundrelationer samt att etablera och
underhalla framgangsrika samarbeten med de externa forsaljningskanalerna.

Konkurrens
Det finns en risk att foretag med storre resursbas avseende kompetens och kapital satsar pa Bolagets
marknad. Okad konkurrens kan leda till sémre pris- och volymutveckling &n planerat.

Finansiering

PHI:s investeringar, marknadssatsningar och expansion innebdr behov av finansiering. Bolaget kan
dock inte garantera att eventuellt ytterligare kapital kan anskaffas.
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RESULTATRAKNING

Not 2016/17 2015/16
Nettoomsattning 4127 3706
Kostnad for salda varor -1994 -1993
Bruttovinst 2133 1713
Forsaljningskostnader -2 685 -3207
Administrationskostnader -4 155 -4 204
Forsknings- och utvecklingskostnader -5 408 -3308
Rorelseresultat 3,5,6 -10 115 -9 006
Ranteintdkter och liknande resultatposter 4 17
Rantekostnader och liknande resultatposter -305 -340
Resultat fore skatt -10 416 -9 329
Skatter 4 0 0
ARETS RESULTAT -10 416 -9329
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BALANSRAKNING
Not
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar

Summa anldggningstillgangar

Omsdttningstillgdngar

Varulager 7
Kundfordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 8
Aktiekapital

Fond for utvecklingsutgifter

Overkursfond

Balanserat resultat

Arets resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Checkrakningskredit 9,11
Skulder till kreditinstitut 10, 11

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 11
Forskott fran kunder

Leverantorsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
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2017-04-30

21306
633
21939

1283
856
643
331

18 453
21566

43 505

2315
6 637
39 263
-6 637
-10 416
31162

4750
4750

1250

2 486

412

3445

7593

43 505

2016-04-30

18 319
83
18 402

1181
1037
465
224
29585
32492

50 894

2310

48 225

-9 329
41 206

6 000
6 000

119
260
1008
180
2121
3688

50 894
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FORANDRING | EGET KAPITAL

Aktiekapital Fond for utv. Overkursfond Bal. resultat S:a eget
utgifter kapital
Vid rékenskapsarets borjan 2 310 48 225 -9.329 41 206
Nyemission 5 367 372
Forandr. fond for utv.utgifter 6 637 -6 637
Resultatdisposition -9329 9329
Arets resultat -10 416 -10 416
Vid rakenskapsarets slut 2315 6 637 39 263 -17 053 31162
KASSAFLODESANALYS
2016/17 2015/16
Den Iépande verksamheten
Arets resultat -10 416 9329
Avskrivningar 4076 2 898
Rorelseflode -6 340 -6 431
Okning (-)/minskning (+) av varulager -102 -396
Okning (-)/minskning (+) av rérelsefordringar -105 -431
Okning (+)/minskning (-) av rérelseskulder 2774 547
Rorelsekapitalforandring 2 567 -280
Kassaflode fran den lopande verksamheten -3773 -6 711
Investeringsverksamheten
Utvecklingskostnader -6 807 -6 928
Patent och varumarken -237 -198
Materiella anldggningstillgangar -569 -96
Summa investeringar -7 613 -7 222
Kassaflode efter investeringar -11 386 -13933
Finansieringsverksamheten
Nyemissioner 372 36922
Okning (+)/minskning (-) av l&neskulder -119 5354
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 253 42 276
ARETS KASSAFLODE -11 133 28 343
Likvida medel vid arets borjan 29 585 1242
Likvida medel vid arets slut 18 452 29585
(Inkl. outnyttjade beviljade krediter) (20 452) (31 585)
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NOTER

Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper
Allmdnt
Bolaget tillampar arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 (K3).

Virderingsprinciper
Tillgdngar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges nedan.

Nedskrivningar

Skulle en indikation om en vardenedgang betrdffande en tillgdng foreligga faststélls dess ater-
vinningsvarde. Overstiger tillgdngens bokférda varde &tervinningsvardet skrivs tillgdngen ner till
detta varde. Atervinningsvardet definieras som det hogsta av marknadsvardet och nyttjandevirdet.
Nyttjandevardet definieras som nuvardet av de uppskattade framtida betalningar som tillgangen
genererar. Nedskrivningar redovisas 6ver resultatrakningen.

Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de berdknas inflyta.

Fordringar och skulder i utldndsk valuta

Fordringar och skulder i utldandsk valuta har omraknats till balansdagens kurs. Skillnaden mellan
anskaffningsvarde och balansdagens varde har redovisats i resultatrakningen. | den man fordringar
och skulder i utldandsk valuta har terminssdkrats omraknas de till terminskurs.

Leasing
Bolaget har inte nagra vasentliga leasingavtal.

Intéktsredovisning

Intakter avseende forsaljning av varor redovisas, nar de vasentliga riskerna och fordelarna, som ar
forknippade med dganderatten till varorna har 6vergatt pa kdbparen och nér intaktsbeloppet kan
berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Immateriella anldggningstillgdngar
Utvecklingsutgifter redovisas enligt aktiveringsmodellen som immateriell anldggningstillgang da
foljande kriterier ar uppfyllda:

e det ar tekniskt och ekonomiskt mojligt att fardigstalla tillgangen,

e avsikt och forutsattning finns att salja eller anvanda tillgangen,

e detartroligt att tillgangen kommer att generera intékter eller leda till kostnadsbesparingar och att
e utgifterna kan berdknas pa ett tillfredsstallande satt.

Anskaffningsvardet for en internt upparbetad immateriell tillgang utgors av de direkt hanférbara
utgifter, som kravs for att tillgdngen ska kunna anvandas pa det satt som foretagsledningen avsett.
Avskrivning gors med 20 % per ar, nar serieproduktion pabdrjats.

Patent skrivs av enligt plan med 20 % per ar av anskaffningsvardet.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningskostnad med avdrag for avskrivning

enligt plan, 20 % per ar av anskaffningsvardet.
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NOTER FORTS.

Varulager
Varulager redovisas till det ldgsta av anskaffningsvardet och verkliga vardet.

Skattemdssiga underskott

Vid rakenskapsarets utgang uppgick ackumulerade underskottsavdrag i Bolaget till 59,2 (46,8) MSEK.
Med hansyn till att Bolaget redovisar forluster for innevarande rakenskapsar har ledningen bedémt
att det annu inte kan beddmas néar i tiden underskott kan avraknas mot framtida vinster vilket innebar
att uppskjuten skattefordran redovisas till O kronor. Samtliga underskott har obegransade forfallotider.

Ovrigt

Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvdarden om inget annat anges
nedan. Fordringar upptas till de belopp varmed de berdknas inflyta. Ovriga tillgdngar, avsattningar
och skulder har varderats till anskaffningsvarde respektive nominellt om inget annat anges nedan.
Omrakning av fordringar och skulder i utlandsk valuta gors till balansdagens kurs.

Instrument for utlaning och for eget bruk har under rakenskapsaret omklassificerats fran varulager
till materiella anldaggningstillgangar.

Not 2 Uppskattningar och bedémningar

Upprattande av rapporter och tillampning av olika redovisningsprinciper baseras pa ledningens
beddmningar och pa antaganden och uppskattningar, som anses vara rimliga under radande forhal-
landen. Dessa antaganden och uppskattningar grundar sig pa erfarenhet och pa andra faktorer,
inklusive forvantningar pa framtida utveckling.

FoOr PHI ar uppskattningar och varderingar sarskilt viktiga vid aktivering och nedskrivning av utvecklings-
utgifter. Vardet bedéms framst baserat pa berdknad ekonomisk livslangd samt volym.

Not 3 Personal
Medelantalet anstdllda med férdelning pa man och kvinnor:

2016/17 2015/16
Kvinnor 3 3
Man 6 4
Totalt 9 7
Loner och ersattningar 5092 3837
Sociala avgifter enligt lag och avtal 2 086 1471
Varav pensionsavgifter (540) (387)
Totalt 7178 5308

Som ersattning till ekonomichefen har 480 (480) TSEK utbetalats till av honom helédgt bolag, vilket
tillkommer utéver redovisade personalkostnader ovan.

Enligt arsstdmmans beslut i september 2016 utgar arvode till Styrelsens ordférande med tva
prisbasbelopp, till dvriga ledamoter med ett prisbasbelopp samt till suppleanten med ett halvt
basbelopp for tiden intill nasta arsstamma. Dartill kommer kostnad for sociala avgifter med beaktande
av kostnadsneutralitet i de fall arvode utbetalas via ledamots bolag.

Till VD har under verksamhetsaret utgatt en fast [6n om 720 (720) TSEK.
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NOTER FORTS.
Not 4 Skatt pa arets resultat

Aktuell skatt
Uppskjuten skatt
Summa

Redovisad skatt
Resultat fore skatt
Skatt enligt gallande skattesats, 22 %

Avstdmning av redovisad skatt
Ej avdragsgilla kostnader

Ej skattepliktiga intakter

Ej varderade underskottsavdrag

Not 5 Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utvecklingsutgifter
Ingdende anskaffningsvarde
Arets anskaffning

Utgaende anskaffningsvarde

Ingdende avskrivningar
Arets avskrivning
Utgaende avskrivningar

Redovisat varde

Patent

Ingdende anskaffningsvarde
Arets anskaffning

Utgaende anskaffningsvarde

Ingdende avskrivningar
Arets avskrivning
Utgaende avskrivningar

Redovisat varde

TOTALT IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
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2016/17
0
0
0

-10 416
2292

31

-2 323

2017-04-30

26 248
6 807
33055

-8 733

-3699

-12 432

20 623

4 055

237

4292

-3 251

-358

-3609

683

21306

2015/16
0
0
0

-9 329
2052

-2 054

2016-04-30
19 320
6928
26 248
6290
-2 443
8733
17 515
3857
198
4055
-2 809
-442
3251

804

18 319
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NOTER FORTS.
Not 6 Materiella anldggningstillgangar

Inventarier

Ingdende anskaffningsvarde
Arets anskaffning

Utgaende anskaffningsvarde

Ingdende avskrivningar

Arets avskrivning

Utgaende avskrivningar

Redovisat varde

Instrument fér utldning och fér eget bruk
Ingdende anskaffningsvarde

Ombklassificering

Utgaende anskaffningsvdrde

Ingdende avskrivningar

Arets avskrivning

Utgaende avskrivningar

Redovisat varde

TOTALT MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Not 7 Varulager

Komponenter

Fardiga varor

Instrument for utlaning och for eget bruk

Totalt

Not 8 Eget kapital

2017-04-30

166

166

-83

-19

-102

64

569
569

569

633

2017-04-30
134
1149

1283

2016-04-30

70
96
166

-70

-13

-83

83

83

2016-04-30
94

547

540

1181

Aktiekapitalet, som ar bestamt i svenska kronor, uppgar till 2 315 387,80 SEK, motsvarande 11 576 939
aktier med kvotvarde 0:20 SEK. | enlighet med bolagsordningen ska Bolagets aktiekapital uppga till
lagst 600 000 kronor och hogst 2 400 000 kronor och antalet aktier till Iagst 3 000 000 aktier och
hogst 12 000 000 aktier. Samtliga aktier ar av samma slag och med lika rostratt.

Under rakenskapsaret tecknades 27 484 aktier genom inlésen av teckningsoptioner.
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NOTER FORTS.

Not 9 Checkrakningskredit
Beviljad checkrakningskredit uppgar till 2 000 (2 000) TSEK, varav outnyttjad del vid rékenskapsarets
utgang uppgick till 2 000 (2 000) TSEK.

Not 10 Skulder till kreditinstitut
Lan hos Almi uppgar till 6 000 (6 119) TSEK, varav 1 250 TSEK forfaller till betalning under 2017/18.

Not 11 Stdllda sakerheter och eventualforpliktelser

2017-04-30 2016-04-30
Foretagsinteckning som sakerhet for skuld till kreditinstitut 8 500 8 500
Bolaget har inga redovisade eventualforpliktelser (fg ar 0).
Ovriga upplysningar

Transaktioner med nérstdende
Inga transaktioner har gjorts med néarstaende, forutom arvode till ekonomichef enligt not 3.

Lund den 1 september 2017

Klas Cramborn Bengt Falk Leland Foster
Ordforande Ledamot Ledamot

Mats Lundwall Jan Richardsson Peter Egelberg
Ledamot Ledamot Verkstéllande direktor

Var revisionsberéattelse har lamnats 2017-09-04

Mazars SET Revisionsbyra AB

Bengt Ekenberg
Auktoriserad revisor
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Till bolagsstémman i Phase Holographic Imaging PHI AB
Org. nr 556542-7811

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Phase Holographic Imaging PHI AB for rakenskapsaret
1 maj 2016 — 30 april 2017.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger
en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av Phase Holographic Imaging PHI AB:s finansiella
stdllning per den 30 april 2017 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt arsredovis-
ningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i férhallande till Phase Holographic Imaging PHI AB enligt god revisorssed i Sverige och
har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen upprattas och
att den ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstédllande direktoren
ansvarar aven for den interna kontroll som de bedémer dr nodvandig for att uppréatta en arsredovisning
som inte innehaller ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren for bedémningen
av bolagets formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden
som kan paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande direktéren avser att
likvidera bolaget, upphtra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att gora
nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och
att [ldmna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hog grad av
sdkerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptdcka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller fel och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsredovisningen.
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Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omddme och har en professionellt

skeptisk instdllning under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i arsredovisningen, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, utformar och utfor granskningsatgarder bland annat
utifrdn dessa risker och inhamtar revisionsbevis som éar tillrackliga och andamalsenliga for
att utgbra en grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet
till foljd av oegentligheter dr hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa fel, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller dsidosattande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till omstéandigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vilampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i styrelsens
och verkstadllande direktdrens uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

e drarvienslutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstéllande direktdren anvander antagandet
om fortsatt drift vid upprattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de
inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon vasentlig osakerhetsfaktor som avser
sadana handelser eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets formaga
att fortsadtta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vdsentlig osakerhetsfaktor,
maste vi i revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen
om den vdsentliga osdkerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar ar otillrackliga, modifiera
uttalandet om arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhamtas
fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller forhallanden goéra
att ett bolag inte langre kan fortsatta verksamheten.

e utvarderar vi den overgripande presentationen, strukturen och innehallet i arsredovisningen,
daribland upplysningarna, och om arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna
och handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
daribland de betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstédllande
direktorens forvaltning for Phase Holographic Imaging PHI AB for rékenskapsaret 1 maj 2016 — 30 april
2017 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman behandlar forlusten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och
beviljar styrelsens ledamoter och verkstédllande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare
i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till Phase Holographic Imaging PHI AB
enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vara
uttalanden.
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Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en beddémning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker staller pa
storleken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehoy, likviditet och stédllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta
innefattar bland annat att fortl6pande beddma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska ange-
lagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstallande direktdren ska skota den
I6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder
som ar nodvandiga for att bolagets bokforing ska fullgdras i dverensstammelse med lag och for att
medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att

inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot

eller verkstallande direktoren i nagot vasentligt avseende:

o fOretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan foranleda ersattnings-
skyldighet mot bolaget, eller

e panagotannat satt handlatistrid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och
darmed vart uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sdkerhet bedoma om forslaget ar férenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet &r en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt
god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust
inte dr forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instalining under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen
och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig framst pa revisionen av
rakenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder som utfors baseras pa var professionella
bedomning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebér att vi fokuserar granskningen
pa sadana atgarder, omraden och forhallanden som ar vasentliga for verksamheten och dar avsteg
och overtradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och provar
fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra forhallanden som ar relevanta for vart
uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betrdffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Helsingborg, 2017-09-04
Mazars SET Revisionsbyra AB

Bengt Ekenberg
Auktoriserad revisor
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