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NOTERA ATT TECKNINGSRATTERNA KAN HA ETT EKONOMISKT VARDE

For att inte teckningsratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

. Utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna nya aktier senast den 8 april 2019, eller

. Senast den 4 april 2019 sélja de erhallna teckningsratterna som inte avses utnyttjas for teckning av nya aktier.

Observera att det dven ar mojligt att anmala sig for teckning av nya aktier utan stdd av teckningsratter och att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav
med depa hos bank eller annan forvaltare ska kontakta sin bank eller forvaltare for instruktioner om hur teckning och betalning ska ske.

DISTRIBUTION AV DETTA INFORMATIONSMEMORANDUM OCH TECKNING AV NYA AKTIER AR FOREMAL FOR BEGRANSNINGAR I VISSA JURISDIKTIONER.
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VIKTIG INFORMATION

VISSA DEFINITIONER

Med ”“Eurocine Vaccines” eller “Bolaget” avses, beroende pa
sammanhang, Eurocine Vaccines AB (publ), org. nr 556566-4298,
den koncern som Eurocine Vaccines AB (publ) ingar i, eller ett
dotterbolag till Eurocine Vaccines AB (publ). Med “Memorandum”
avses foreliggande informationsmemorandum. Med
"Foretradesemissionen” eller "Erbjudandet” avses erbjudandet
att teckna nya aktier enligt villkoren i Memorandumet. Med
"Arctic Securities” avses Arctic Securities AS, filial Sverige, org.
nr 516408-5366. Med ”“Euroclear” avses Euroclear Sweden AB,
org. nr 556112-8074. Hanvisning till “SEK” avser svenska kronor,
hanvisning till "EUR” avser euro och hdnvisning till “USD” avser
amerikanska dollar. Med “K” avses tusen, med "M” avses miljoner
och med “mdr” avses miljarder.

UNDANTAG FRAN PROSPEKTSKYLDIGHET

Detta memorandum uppfyller inte kraven pa ett prospekt och har
inte granskats eller godkants av Finansinspektionen. Skélet ar att
reglerna om prospekt inte kraver att prospekt upprattas for den
nyemission som memorandumet avser. Grunden fér undantaget
ar att det belopp som sammanlagt ska betalas av investerarna
under en tid av tolv manader inte Gverstiger 2,5 MEUR.

Allinformation som lamnas i Memorandumet bér noga 6vervagas,
i synnerhet med avseende pa de specifika forhallanden som
framgar i avsnittet “Riskfaktorer” och som beskriver vissa risker
som en investering i Eurocine Vaccines aktier kan innebara.
Uttalanden om framtiden och 6vriga framtida férhallanden i detta
Memorandum &r gjorda av styrelsen i Eurocine Vaccines och ar
baserade pa kdnda marknadsférhallanden. Dessa uttalanden ar
val genomarbetade, men lasaren uppmarksammas pa att dessa,
sasom alla framtidsbeddmningar, ar forenade med osakerhet.

Erbjudandet att teckna aktier enligt Memorandumet riktar sig
inte, direkt eller indirekt, till sddana personer vars deltagande
forutsatter ytterligare Memorandum, registrerings- eller andra
atgarder an de som foljer av svensk ratt. Memorandumet far inte
distribueras i eller till land dar distributionen eller Erbjudandet
enligt Memorandumet forutsatter ytterligare registrerings- eller
andra atgarder an sadana som foljer av svensk ratt eller strider
mot tillampliga bestammelser i sadant land.

Varken teckningsratter, betalda tecknade aktier ("BTA”) eller de
nyemitterade aktierna har registrerats eller kommer att registreras
enligt United States Securities Act fran 1933 enligt dess senaste
lydelse och inte heller enligt nagon motsvarande lag i nagon
delstat i USA. Erbjudandet omfattar inte personer med hemvist
i USA, Australien, Japan, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, Hong
Kong eller Kanada eller i nagot annat land déar Erbjudandet eller
distribution av Memorandumet strider mot tillampliga lagar eller
regler eller forutsatter ytterligare Memorandum, registreringar
eller andra atgarder an de krav som foljer av svensk ratt. Anmalan
om teckning av aktier i strid med ovanstaende kan komma att
anses vara ogiltig. Foljaktligen far teckningsratter, BTA eller aktier
inte direkt eller indirekt, utbjudas, séljas vidare eller levereras i
eller till lander dar atgard enligt ovan kravs eller till aktieagare
med hemvist enligt ovan.

TVIST

Tvist i anledning av Erbjudandet, innehallet i Memorandumet
och dérmed sammanhéangande rattsforhallanden skall avgoras
av svensk domstol. Svensk materiell ratt ar exklusivt tillamplig pa
Memorandumet och Erbjudandet.
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MARKNADSINFORMATION OCH VISS FRAMTIDSINRIKTAD
INFORMATION

Memorandumet innehaller viss historisk marknadsinformation.
| det fall information har hamtats fran tredje part ansvarar
Bolaget for att informationen har atergivits korrekt. Savitt Bolaget
kanner till har inga uppgifter uteldmnats pa ett satt som skulle
gora informationen felaktig eller missvisande i forhallande till de
ursprungliga kallorna. Bolaget har emellertid inte gjort ndgon
oberoende verifiering av den information som ldmnats av tredje
part, varfor fullstandigheten eller riktigheten i den information
som presenteras i Memorandumet inte kan garanteras. Ingen
tredje part enligt ovan har, sdvitt Bolaget kanner ftill, vasentliga
intressen i Bolaget.

Information i Memorandumet som ror framtida férhallanden,
sasom uttalanden och antaganden avseende Bolagets
framtida utveckling och marknadsforutsattningar, baseras pa
aktuella forhadllanden vid tidpunkten for offentliggérandet
av. Memorandumet. Framtidsinriktad information ar alltid
forenad med osakerhet eftersom den avser och ar beroende av
omstandigheter utanfor Bolagets kontroll. Nagon forsakran att
bedémningar som goérs i Memorandumet avseende framtida
forhallanden kommer att realiseras lamnas darfor inte, vare sig
uttryckligen eller underforstatt. Bolaget atar sig inte heller att
offentliggbra uppdateringar eller revideringar av uttalanden
avseende framtida forhallanden till foljd av ny information eller
dylikt som framkommer efter tidpunkten for offentliggérandet av
Memorandumet.

FINANSIELL RADGIVARE

Finansiell radgivare till Bolaget ar Arctic Securities som bitratt
Bolaget i upprattandet av Memorandumet. Da samtliga uppgifter i
Memorandumet harror fran Bolaget friskriver sig Arctic Securities
fran allt ansvar i férhallande till befintliga eller blivande aktiedgare
i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska
konsekvenser ftill foljd av investerings- eller andra beslut som
helt eller delvis grundas pa uppgifter i Memorandumet. Arctic
Securities ar aven emissionsinstitut avseende Erbjudandet.

SPOTLIGHT STOCK MARKET

Eurocine Vaccines aktie ar upptagen till handel pa Spotlight Stock
Market. Spotlight Stock Market ar en handelsplattform, men
ingen reglerad marknad. Ett stort antal av de regler som galler for
borsforetag galler inte for bolag vars aktie ar upptagen till handel
pa en handelsplattform. | syfte att sdkerstélla att aktiedgare
och 6vriga aktérer pa marknaden erhaller korrekt, omedelbar
och samtidig information om Eurocine Vaccines utveckling har
styrelsen for Eurocine Vaccines traffat en éverenskommelse med
Spotlight Stock Market om informationsgivning. Eurocine Vaccines
avser att folja dessa avtalade regler liksom tillampliga lagar,
forfattningar och rekommendationer som géller for bolag som ar
anslutna till Spotlight Stock Market. Allmanheten kan kostnadsfritt
prenumerera pa Eurocine Vaccines pressmeddelanden och
rapporter genom att anmala intresse for detta pa Spotlight Stock
Markets hemsida www.spotlightstockmarket.com. Spotlight
Stockmarket ar ett vardepappersbolag under Finansinspektionens
tillsyn. Det innebdr att den som vill kbpa och sélja aktier som
ar listade pa Spotlight Stockmarket anvander sin vanliga bank
eller fondkommissionar. Aktiekurser fran bolag pa Spotlight
Stockmarket gar att folja i realtid hos de flesta internetmaklare
och pd hemsidor med finansiell information.
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Emissionsbelopp Handel med teckningsratter

Cirka 15,6 MSEK Spotlight Stock Market under perioden 25 mars — 4 april 2019
Foretradesratt och teckningsratter Finansiell kalender

Den som pa avstamningsdagen den 21 mars 2019 ar Delarsrapport Q3 2018 15 maj 2019

registrerad som aktiedgare i Eurocine Vaccines ager ratt att

med foretrade teckna aktier i Foretradesemissionen och Exempel

kommer att erhalla en (1) teckningsratt for varje innehavd g aktiesgare har 30 000 aktier i Eurocine Vaccines pa
aktie. Tre (3) teckningsratter berattigar till teckning av fem (5)  aystamningsdagen den 21 mars 2019. Aktieagaren erhaller 30 000
nya aktier. Harutover erbjuds aktiedgare och andra investerare  tockningsratter. Teckningsratterna kan utnyttjas for teckning av
att utan foretradesrdtt anmala intresse om teckning av nya 50000 nya aktier for 0,11 SEK per aktie. Totalt ska siledes 5 500
aktier. SEK erldggas for de nya aktierna. Efter Foretrddesemissionen

dger aktieagaren 80 000 aktier i Eurocine Vaccines.

Teckningskurs

0,11 SEK per aktie ISIN
Aktie EUCI SE0001839069

Teckningstid Teckningsratt : EUCI TR SE0012454213
25 mars — 8 april 2019 Betald tecknad aktie EUCI BTA SE0012454221
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RISKFAKTORER

En investering i virdepapper dr forenad med risk. Infor ett eventuellt investeringsbeslut dr det viktigt att noggrant
analysera de riskfaktorer som bedéms vara av betydelse fér Eurocine Vaccines och aktiens framtida utveckling.
Nedan beskrivs de risker som bedéms vara av betydelse fér Eurocine Vaccines, utan sérskild rangordning. Det finns
risker bade vad avser omsténdigheter som dr hdnférliga till Eurocine Vaccines eller branschen och sGdana som dr
av mer generell karaktdr samt risker férenade med aktien och Erbjudandet. Vissa risker ligger utanfér Eurocine

Vaccines kontroll.

Redovisningen nedan goér inte ansprdak pd att vara fullstindig och samtliga riskfaktorer kan av naturliga skdl inte
forutseseller beskrivasidetalj, varféren samlad utvirdering Gven maste innefatta 6vrig informationi Memorandumet
samt en allmdn omvdrldsbedémning. Nedanstdende risker och osékerhetsfaktorer kan ha en vdsentligt negativ
inverkan pG Eurocine Vaccines verksamhet, finansiella stélining och/eller resultat. De kan dven medféra att aktierna
i Eurocine Vaccines minskar i vdrde, vilket skulle kunna leda till att aktiedgare i Eurocine Vaccines férlorar hela eller
delar av sitt investerade kapital. Ytterligare risker som fér ndrvarande inte ér kdnda for Eurocine Vaccines, eller som
for ndrvarande inte bedéms utgéra risker, kan ocksd komma att ha motsvarande negativ paverkan.

Vid osdkerhet gdllande riskbedémning bér rad inhdmtas fran kvalificerade radgivare.

VERKSAMHETS- OCH BRANSCHRELATERA-
DE RISKER

ALLMANT OM LAKEMEDELSUTVECKLING
Utveckling av ldkemedel och veterinarlakemedel ar
generellt en komplicerad process forenad med mycket
hog risk. Lakemedelsutveckling inkluderar bland
annat féljande risker: produktutvecklingen férsenas,
ldkemedelskandidaterna far inte forvantad effekt eller
visar sig ha of6érutsedda negativa biverkningar och
kostnaderna for forskning och utveckling blir hogre an
forvantat. Sadana faktorer okar riskerna for att Bolaget
inte erhaller nodvandiga myndighetsgodkannanden,
vilket kan fordréja eller hindra fortsatt produktutveckling
samt begransa eller forhindra kommersialisering av
Bolagets lakemedel. Skulle en eller flera av dessa risker
intraffa skulle det innebdra en vasentlig negativ inverkan
pa Bolagets framtida verksamhet, ekonomiska stallning
och ldnsamhet.

PRODUKTUTVECKLING

Eurocine Vaccines har tva strategiska omraden;
injicerade vacciner for humant bruk samt nasala och
injicerade veterinara vacciner. Bolaget har som mal att
selektera en ftill tva vaccinkandidater som lampliga for
fortsatt utveckling, baserat bland annat pa medicinskt
behov och preklinisk utvardering under forsta halvaret
2019. Darefter maste Bolagets produkter genomga
ytterligare forskning och utveckling samt omfattande
och kostsamma prekliniska och kliniska studier innan
produkterna kan erhalla godkdnnande som lakemedel
och lanseras pa olika marknader. Sddana studier ar
dyra och tidskrévande. Det finns en risk att studierna
pa Bolagets produkter inte nar avsett resultat, fill
exempel med avseende pa biverkningar, immunologisk
effekt eller skyddseffekt, vilket skulle krava ytterligare
utvecklingsarbete, utdver vad som ar planerat i
dagsldget. Det kan i sin tur leda till att utvecklingen
av Bolagets produkter forsenas eller att nodvandiga
myndighetsgodkdnnanden inte erhalls for att kunna
utveckla, tillverka, marknadsfora och salja Bolagets
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produkter, vilket skulle kunna medféra en vasentligt
negativ effekt pa Bolagets framtida verksamhet,
ekonomiska stadllning och I16nsamhet.

MYNDIGHETSGODKANNANDEN

For att kunna utveckla, ftillverka, marknadsfora
och sédlja lakemedel och veterinadrlakemedel kravs
godkdnnanden fran relevanta myndigheter, till exempel
fran US Food and Drug Administration (FDA). Det
finns en risk att sddana tillstand inte erhalles, eller
att tillstanden inte har den omfattning som Bolaget
forvantar sig. Tillstandsprocessen kan ocksd komma
att bli tidskrévande och kostsam, vilket kan forsena en
lansering av produkter baserade pa Bolagets teknologi
pa marknaden, vilket skulle kunna inverka negativt pa
Bolagets framtida verksamhet, ekonomiska stallning
och ldnsamhet.

MARKNAD OCH KONKURRENS

Eurocine Vaccines opererar pa en global och
konkurrensutsatt marknad pa vilken det sker snabba
forandringar och teknologisk utveckling. Ett stort antal
foretag ar aktiva inom forskning och utveckling av
material och produkter som kan komma att konkurrera
med Bolagets produkter. Vissa konkurrenter har stora
ekonomiska resurser och risken finns att konkurrenterna
utvecklar produkter som kan férandra den radande
konkurrenssituationen pa satt som inverkar negativt pa
Bolagets mojligheter att nd kommersiella framgangar
med sina framtida produkter. Om detta sker, skulle
Bolagets framtida verksamhet, ldnsamhet, resultat och
ekonomiska stallning paverkas negativt.

SAMARBETS- OCH LICENSAVTAL

Bolagets formaga att kunna ingd framgangsrika
samarbets- och licensavtal med partners ar bland
annat beroende av Bolagets finansiella styrka, ett
framgangsrikt utvecklingsarbete, kvaliteten pa Bolagets
produktkandidater samt att Bolaget i ovrigt framstar
som en trovardig partner. Bolagets framtida intjaning
ar beroende av om Bolaget lyckas inga samarbets- och



licensavtal for Bolagets vaccinprojekt eller teknologier.
Det finns en risk att Bolaget misslyckas med att inga
sadana avtal eller att sadana avtal inte kan traffas pa
for Bolaget fordelaktiga villkor eller inom 6nskad tid.
Om samarbets- eller licensavtal inte kan uppnas ftill
acceptabla villkor, finns en risk att framtida intakter
minskar, blir forsenade eller uteblir helt for Bolaget,
vilket skulle ha en vasentlig negativ inverkan pa
Bolagets framtida verksamhet, ekonomiska stallning
och ldnsamhet.

BEROENDE AV LEVERANTORER OCH ANDRA
SAMARBETSAVTAL

Bolaget ar ett forsknings- och utvecklingsbolag med en
begransad egen organisation och &r darfor i hog grad
beroende av samarbeten med olika aktorer. Det finns
risk for att befintliga eller framtida samarbeten inte kan
etableras, inte kan uppnas, inte fungerar som avsett
eller att Bolaget inte kommer att kunna inga avtal pa
de villkor som Bolaget 6nskar. Om sa skulle ske skulle
Bolagets  kommersialiseringsmojligheter  paverkas
negativt och darmed aven inverka negativt pa Bolagets
l6nsamhet, resultat och ekonomiska stallning.

PATENT OCH IMMATERIALRATTSLIGA FRAGOR
Vardet pa Bolaget ar till stor del beroende av formagan
att erhalla och forsvara patent och andra immateriella
rattigheter. Patentskydd kan vara osdkert och omfatta
komplicerade rattsliga och tekniska fragor. Det finns risk
att patent inte beviljas pa patentsokta uppfinningar, att
beviljade patent inte ger tillrackligt patentskydd eller
att beviljade patent kringgas eller upphavs. For redan
godkdnda patent ar det normalt forenat med stora
kostnader att driva process om giltigheten av dessa,
samt om gransdragningar kring eventuella intrang
fran Bolagets sida i konkurrerande bolags patent eller
gallande intrang fran externa parter i Bolagets dito.
Konkurrenter kan genom ftillgang till stérre ekonomiska
resurser ha battre forutsattningar an Bolaget att hantera
sadana kostnader. Om Bolaget inte lyckas erhalla
eller forsvara patentskydd for sina uppfinningar kan
konkurrenter ges mojlighet att fritt anvianda Bolagets
teknologi, vilket skulle paverka Bolagets formaga
att kommersialisera sin verksamhet negativt. Vidare
finns risk att framtida patent som beviljas fér andra
foretag an Bolaget kan komma att begransa Bolagets
mojligheter att kommersialisera sina immateriella
tillgangar. Det finns &ven en risk att Bolaget gor
intrang i andras immateriella rattigheter och drabbas
av krav pa ersattning for det. Bolaget kan i sadana fall
dven forbjudas vid vite att fortsatta anvanda sadana
rattigheter. Om nagon eller flera av dessa risker intraffar
kan detta paverka Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat negativt.

RISKFAKTORER

SEKRETESS OCH FORETAGSHEMLIGHETER

Bolaget ar beroende av att sadana foretagshemligheter
och know-how som inte omfattas av patent,
patentansokningar eller andra immaterialratter kan
skyddas. Till sadana foretagshemligheter hor bland
annat information om uppfinningar som annu inte
patentsokts och foretagshemlig know-how. Det finns
en risk att nagon som har tillgang till foretagshemlig
information sprider eller annars anvander denna pa
ett satt som skadar Bolaget, vilket kan paverka Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat negativt.

BRISTANDE LONSAMHET

Bolaget har hittills drivits med forlust och saknar
fortfarande tillrdckliga intakter for att uppna lénsamhet.
Bolaget har investerat storre delen av sina finansiella
resurser i forskning och utveckling. Bolaget kommer
fortsattningsvis att adra sig betydande kostnader
hanforliga till fortsatt testning, utvardering och
utveckling av Bolagets produktkandidater for att
sakerstalla dess sdkerhet och kvalitet. Denna process,
tillsammans med darpa féljande ansokningar om
regulatoriskt godkdnnande fran bland annat EMA
och FDA tar flera ar att slutféra och Bolaget raknar
saledes med fortsatta forluster inom de narmaste aren.
Mojligheten att i framtiden generera intakter och uppna
ett positivt resultat ar beroende av bland annat Bolagets
framgang med att ingd licens- och samarbetsavtal
for utveckling av och slutligen kommersialisering av
Bolagets produkter som genererar intdkter i sadan grad
att de blir lonsamma. Det finns en risk att Bolaget inte
kommer att kunna inga licens- eller samarbetsavtal eller
att det tar langre tid an berdknat innan avtal kan ingas,
vilket kan resultera i fortsatta forluster och framtida
kapitalbehov som kan ha en negativ effekt pa vardet
i en investering i Bolaget. Bolagets tidigare forluster i
kombination med forvantade framtida forluster samt
risken for att Bolaget i framtiden inte kommer att fa ett
positivt kassaflode innebér att en investering i Bolaget
ar forenad med hog risk och bor darfor utvarderas
noggrant.

OSAKERHET | MARKNADSUTVECKLING

Eurocine Vaccines har tva strategiska omraden,
injicerade vacciner for humant bruk samt nasala och
injicerade veterindra vacciner, dar Bolaget amnar
selektera en ftill tvd vaccinkandidater som ldampliga
for fortsatt utveckling, baserat bland annat pa
medicinskt behov, marknadspotential och preklinisk
utvardering. Det finns en risk att marknaden for dessa
vaccinkandidater inte utvecklas i den takt som Bolaget
prognostiserar. En langsammare utvecklingstakt skulle
pa sikt paverka Eurocine Vaccines kassaflode/likviditet,
nettoomsattning, resultat och finansiella stéllning
negativt.
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NYCKELPERSONER

Eurocine Vaccines ar ett litet och kunskapsintensivt
forsknings- och utvecklingsbolag och ar beroende av
att fortsatt kunna anstalla, utbilda och bibehalla ett
antal nyckelpersoner for att na framgang. Konkurrensen
om personer med for Bolaget nodvandig kompetens
och erfarenhet ar hard och tillgdngen pa kvalificerad
personal ar mycket begrdansad. Om en nyckelperson
lamnar Bolaget eller om Bolaget inte kan hitta och
anstélla personer nar behov uppstar kan detta komma
att medfora negativa konsekvenser for Bolagets
verksamhet och resultat.

OTILLBORLIGA HANDLINGAR AV ANSTALLDA

Det finns risk for att Bolagets personal inte foljer de
policys och riktlinjer som Bolaget fran tid till annan
uppstaller. Bolagets tillvaxt och expansion kan negativt
paverka Bolagets mojlighet att inféra och bibehalla
dndamalsenliga interna kontroller. Om Bolagets
anstallda eller andra till Bolaget kopplade individer
skulle bega oftillborliga handlingar i strid med Bolagets
policys eller riktlinjer skulle detta kunna paverka
Bolagets verksamhet och ekonomiska stéllning negativt.

OPERATIONELL RISK

Bolaget kan asamkas forluster eller skada pa grund av
bristfalliga interna rutiner och/eller oférutsedda externa
handelser. For att begrdnsa den skada som kan uppsta
kravs god intern kontroll vilket inbegriper upprattande
och implementering av interna styrdokument och
policys, valfungerande administrativa system och
fortlopande kompetensutveckling hos de individer
som bar ansvaret for den interna kontrollen. Brister i
Bolagets operationella sdkerhet kan paverka Bolagets
verksamhet och ekonomiska stallning negativt.

TVISTER

Eurocine Vaccines kan inom ramen for dess verksamhet
bli indraget i tvister avseende bland annat rattigheter
eller skyldigheter under avtal, och/eller immateriella
rattigheter. Rattsprocesser kan dra ut pa tiden och bli
kostsamma och utgangen ar ofta oviss. Om Eurocine
Vaccines blir indraget i tvister kan det paverka Bolagets
verksamhet, l6nsamhet och resultat negativt.

FINANSIERINGS- OCH RORELSEKAPITALBEHOV
SAMT FINANSIERINGSRISK

Bolaget har hittills drivits med férlust och saknar
fortfarande tillrdckliga intakter for att uppna lénsamhet.
Bolaget genomfor nu en foretrddesemission for att
tillfora rorelsekapital. Styrelsens beddmning ar att
Bolaget dven i framtiden kommer att behova anskaffa
ytterligare kapital. Tillgangen till ytterligare finansiering
paverkas av ett flertal faktorer som marknadsvillkor, den
generella tillgdngen till krediter samt Eurocine Vaccines
kreditvardighet och kreditkapacitet. Storningar och
osakerhet pa kapital- och kreditmarknaderna kan ocksa
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begransa ftillgangen till det kapital som kravs for att
bedriva verksamheten. | det fall Eurocine Vaccines i
framtiden misslyckas med att anskaffa nodvandigt kapital
pa for Bolaget rimliga villkor kan Bolagets verksamhet,
finansiella stéllning och resultat komma att paverkas
negativt. For det fall Bolaget skaffar finansiering genom
att emittera aktier eller aktierelaterade instrument
kommer Bolagets befintliga aktiedgare att drabbas av
utspadning i den man sadana nyemissioner sker med
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt eller om de
befintliga aktiedgarna véljer att avsta fran att delta i
nyemissionen.

RISKER RELATERADE TILL AKTIEN OCH
ERBJUDANDET

KURS- OCH LIKVIDITETSRISK

En investerare i Eurocine Vaccines bor notera att en
investering i Eurocine Vaccines ar forknippad med
risk avseende kursutvecklingen och likviditeten i
Eurocine Vaccines aktie. Eftersom en aktieinvestering
bade kan stiga och sjunka i varde loper aktiedgare i
Eurocine Vaccines risk att forlora hela eller delar av sitt
investerade kapital. Likviditeten och kursen i Eurocine
Vaccines aktie kan komma att paverkas av ett antal
olika faktorer sdsom resultat fran Bolagets studier,
forandringar i aktiemarknadens forvantningar om
framtida vinster och utbud, efterfragan pa Bolagets aktie,
konjunktursvangningar, kvartalsvariationer for Eurocine
Vaccines och konkurrenters forséljning och resultat
samt forandringar i eventuella rekommendationer av
aktieanalytiker. Risk finns vidare att omséattningen i
Eurocine Vaccines aktie kan komma att variera mellan
olika perioder och att avstandet mellan kdp- och séljkurs
fran tid till annan kan vara stort. Likviditeten i Eurocine
Vaccines aktie ar tidvis begriansad. Det finns darfor
en risk att aktier forvarvade genom den forevarande
emissionen inte kan séljas sa& snabbt som aktiedgaren
onskar och pa for aktiedgaren acceptabla villkor.

Vidare kan aktiekursen komma att paverkas negativt om
nuvarande aktiedgare valjer att sdlja aktier i Bolaget.
Forséljningar fran nuvarande aktiedgare kan ocksa i
negativ riktning komma att paverka mojligheterna att
emittera nya aktier eller att utnyttja andra finansiella
instrument.

HANDELSPLATS

Bolagets aktier ar upptagna till handel pa Spotlight
Stock Market (”Spotlight”). Spotlight ar en bifirma
till ATS Finans AB som &r ett vardepappersbolag
under Finansinspektionens tillsyn. Spotlight driver
en handelsplattform (MTF). Spotlight har ett eget
regelsystem som &r anpassat for mindre bolag och
tillvaxtbolag. Vardepapper som ar noterade pa Spotlight
omfattas foljaktligen inte av lika omfattande regelverk



som de vardepapper som &r upptagna till handel pa
en reglerad marknad. Som en foljd av skillnader i
de olika regelverkens omfattning, kan en placering i
vardepapper som handlas pa Spotlight vara mer riskfylld
an en placering i vardepapper som handlas pa reglerad
marknad.

UTDELNING KAN INTE FORVANTAS

Enligt svensk lag beslutar bolagsstamman om utdelning.
Utdelning far ske endast om det finns utdelningsbara
medel hos Eurocine Vaccines och under forutsattning
att sadant beslut framstar som forsvarligt med hansyn
till de krav som verksamhetens art, omfattning och
risker staller pa storleken av det egna kapitalet i
Bolaget samt Bolagets konsolideringsbehov, likviditet
och finansiella stallning. Vidare kan aktiedgarna som
huvudregel inte besluta om hogre utdelning an vad som
foreslagits eller godkants av styrelsen. Med undantag
for aktiedgarminoritetens ratt att begdra utdelning
enligt aktiebolagslagen kan, om bolagsstimman inte
beslutar om utdelning i enlighet med ovanstaende,
aktiedgare inte stalla krav avseende utdelning och
Bolaget har inget atagande att betala nagon utdelning.

Eurocine Vaccines har é&nnu inte lamnat nagon
utdelning. Det finns risk att Eurocine Vaccines inte
heller i framtiden kommer att ha utdelningsbara medel
och om det finns utdelningsbara medel, finns det risk
att styrelsen anda inte foreslar eller att bolagsstamman
anda inte fattar beslut om utdelning.

UTSPADNINGSEFFEKTER

Erbjudandet enligt detta Memorandum medfor
utspadningseffekter for de befintliga aktiedgare som
inte deltar i emissionen. Ytterligare finansiering genom
nyemissioner av aktier eller aktierelaterade instrument
kommer att innebdra en utspddning av dgarandelen
i Eurocine Vaccines for nuvarande aktiedgare, savida
de inte deltar fullt ut i sddana eventuella emissioner.
Om en aktiedgare véljer att sdlja sina outnyttjade
teckningsratter eller om dessa teckningsratter saljs
pa aktiedgarens vagnar finns det en risk att den
ersattning aktiedgaren erhaller for teckningsratterna
pa marknaden inte motsvarar den ekonomiska
utspddningen i aktiedgarens dgande i Eurocine Vaccines
efter att emissionen eller framtida emissioner slutforts.

RISKFAKTORER

EJ SAKERSTALLDA TECKNINGSFORBINDELSER OCH
GARANTIATAGANDEN

Eurocine Vaccines har erhallit teckningsforbindelser
om cirka 0,1 MSEK, motsvarande cirka 0,8
procent av Foretradesemissionen. Darutéver har
Bolaget erhallit garantidtaganden uppgaende fill
13,9 MSEK, motsvarande cirka 89,2 procent av
Foretradesemissionen.  Varken  garantidtagandena
eller teckningsforbindelserna ar sékerstallda vilket kan
medfora en risk att nagon eller nagra av de som avgivit
garantiatagande eller teckningsforbindelse inte kan
uppfylla sina respektive ataganden. Uppfylls inte ovan
namnda teckningsforbindelser och garantidtaganden
kan det inverka negativt pa Eurocine Vaccines
mojligheter att fortsatt bedriva verksamheten enligt
nuvarande plan.

For det fall Foretradesemissionen inte genomfors
som planerat eller att ovan teckningsforbindelser
och garantiataganden inte uppfylls, medfor det ett
omedelbart finansieringsbehov som maste tillgodoses
pa annat satt, vilket sannolikt kommer att ske till hogre
kostnad och samre villkor vilket medfor negativa effekter
for bade Bolaget och Bolagets aktiedgare.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV
AKTIER | EUROCINE VACCINES
AB (PUBL)

Vid den extra bolagsstdmman i Eurocine Vaccines den 15 mars 2019 godkandes styrelsens beslut fran den 13
februari 2019 om nyemission av aktier med foretradesratt for befintliga aktiedgare.

Innehav av tre (3) aktier pa avstamningsdagen den 21 mars 2019 berattigar till teckning av fem (5) nya aktier till
en teckningskurs om 0,11 SEK. Teckningstiden |6per under perioden 25 mars — 8 april 2019. Vid full teckning av
Foretradesemissionen tillfors Bolaget 15,6 MSEK fore emissionskostnader?.

Genom Foretradesemissionen okar aktiekapitalet med hogst 8 260 367,67 SEK, fran 4 956 220,66 SEK till hogst 13
216 588,33 SEK, genom nyemission av hogst 141 481 780 aktier, envar med ett kvotvarde om 0,06 SEK. Genom
beslut pa extra bolagsstamman den 15 mars 2019 ska Bolagets aktiekapital minska med ett belopp motsvarande
det sammanlagda kvotvardet for de nya aktierna som tecknas i Foretrddesemissionen, dock hogst 8 260
367,67 SEK vilket foljaktigen aterstaller aktiekapitalet till 4 956 220,66 SEK. Aktiedgare som valjer att inte delta
i Foretradesemissionen kommer att fa sin agarandel utspadd med hogst 62,5 procent av kapitalet och rosterna
men har mojlighet att salja sina teckningsratter for att, helt eller delvis, erhalla kompensation for utspadningen.

For det fall inte samtliga nya aktier tecknas med stdd av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for
Foretradesemissionenshdgstabelopp, beslutaomférdelningavaktiersomintetecknats medstédavteckningsratter.
Sadan fordelning ska i forsta hand ske till aktietecknare som tecknat aktier med stéd av teckningsratter och, vid
overteckning, i forhallande till det antal teckningsratter som var och en utnyttjat for teckning av aktier och, i den
man detta inte kan ske, genom lottning. | andra hand ska fordelning ske till aktiedgare och Gvriga som anmalt
intresse av att teckna aktier utan stod av teckningsratter och, vid 6éverteckning, i forhallande till det antal aktier
som var och en anmalt intresse for. For aktier som inte tecknats med stéd av teckningsratter eller utan stéd av
teckningsratter, ska tilldelningen ske till garanter av emissionen pro rata i férhallande till garanterat belopp.

Foretradesemissionen omfattas av tecknings- och garantidtaganden upp till 90 procent av Foretradesemissionen,
motsvarande cirka 14,0 MSEK. Eurocine Vaccines har erhallit teckningsataganden om cirka 0,1 MSEK fran VD Hans
Arwidsson och styrelseledaméterna Michael Wolff Jensen, Par Thuresson och Jan Sandstrém, motsvarande cirka
0,8 procent av Foretradesemissionen. Darutover har Bolaget erhallit emissionsgarantier om cirka 13,9 MSEK,
motsvarande cirka 89,2 procent av Foretradesemissionen. Eurocine Vaccines storsta aktiedgare och strategiska
partner for vaccinanalyser, VisMederi Srl med innehav om 16,1 procent av antalet aktier i Bolaget, har ingatt lock-
up atagande till och med juni 2019.

Harmed inbjuds aktiedgarna i Eurocine Vaccines att med foretradesratt teckna aktier i Bolaget i enlighet med
villkoren i Memorandumet.

Solna den 20 mars 2019

Eurocine Vaccines AB (publ)
Styrelsen

1 Emissionskostnaderna berdknas uppga till 3,8 MSEK, varav 1,4 MSEK utgér garantiprovision.

FORETRADESEMISSION EUROCINE VACCINES AB (PUBL)



BAKGRUND OCH

Eurocine Vaccines ar ett forskningsbolag inom vacciner.
| enlighet med det pressmeddelande som publicerades
den 14 november 2018 har Bolaget faststéllt en ny
strategi for sin verksamhet efter beslut om att avbryta
vidare egen utveckling av den nasala vaccinkandidaten
Immunose™ FLU efter negativt resultat i oktober 2018
fran en omfattande klinisk studie.

Den nya strategin inriktar sig pa 1) injicerade vacciner
for humant bruk och 2) veterinara vacciner dar
bade injicerade och nasala vacciner inkluderas
(tidigare fokus pa human nasal vaccinering). Bolagets
teknologiplattform, Endocine™, har dokumenterat
god sakerhet i manniska vid nasal vaccinering vid fem
genomforda kliniska studier.

Malet under forsta halvéret 2019 &r att identifiera 3—4
vaccinkandidater, genomféra utvdrderingsstudier och
selektera 1-2 vaccinkandidater ldmpliga for fortsatt
utveckling. Identifieringen har inletts och selektering
av vaccinkandidater berdknas till halvarsskiftet 2019.
Forsta avtalet om utvardering av en vaccinkandidat
tecknades den 31 januari 2019. Férvantade milstolpar
under 2019 aterges nedan;

e |dentifiera 3-4 vaccinkandidater for utvardering

e  Etablering av samarbetsavtal avseende utvardering
— forsta avtalet signerat

e Start avimmunologiska prekliniska studier

e Resultat fran prekliniska studier (immunresponser)
med 3-4 vaccinkandidater

e Selektering av 1-2 vaccinkandidater for fortsatt
utveckling (vid halvarsskiftet 2019)

e Definiera och kommunicera plan for fortsatt
utveckling dvs. efter val av vaccinkandidater.

Eurocine Vaccines malsattning ar att inleda kliniska fas
I/ll-studier under 2020, vilket dr beroende av val av
vaccinkandidater.

BAKGRUND OCH MOTIV

MOTIV

Foreliggande kapitalisering om 15,6 MSEK syftar till att
finansiera Bolaget for att driva verksamheten i enlighet
med den nya strategin forbi halvarsskiftet 2019 dvs forbi
selektering av vaccinkandidat(er). Eurocine Vaccines
har under februari 2019 upptagit ett brygglan om
3,5 MSEK fran part som &ven ingatt garantiatagande.
Brygglanet avses aterbetalas med emissionslikviden
och brygglanet bedoms vara tillrackligt for Bolagets drift
av verksamheten till och med april 2019.

Vid fullteckning i Foretradesemissionen finansieras
Bolaget till och med december 2019 inklusive
selektering av tva kandidater (forutsatt positiva
resultat fran prekliniska studier). Bolaget kommer,
vid fullteckning, att erhalla en nettolikvid om cirka
11,7 MSEK. Bolaget avser att vid fullteckning anvénda
nettolikviden, inklusive erhallen likvid fran brygglan om
3,5 MSEK, till féljande andamal:

e Genomférande av prekliniska studier genom
samarbeten och/eller i egen regi till och med juni
2019 (cirka 1,9 MSEK)

e  Fortsatta prekliniska studier och produktutveckling
(t.ex. ftillverkning och stabilitetsstudier) under
andra halvaret 2019 (cirka 3,2 MSEK)

e  Slutbetalning och nédvandig rapportering av den
genomforda kliniska studien i dldre (cirka 2,8 MSEK)

e Ovrigt (bolagsledning, administration, patent,
marknadsanalys, affarsutveckling, legal radgivning,
etc.) (cirka 3,8 MSEK)

Vid en teckningsgrad om 90 procent i
Foretrddesemissionen  behdver vytterligare kapital
tillféras under tredje kvartalet 2019 for vidare utveckling
av selekterad(e) vaccinkandidat(er) i enlighet med den
nya strategin. Mer exakta kostnadsuppskattningar for
andra halvaret 2019 och fér 2020 kommer att kunna
goras efter halvarsskiftet nar 1-2 vaccinkandidater ar
selekterade.

Styrelsen for Eurocine Vaccines dér ansvarig fér innehdllet i Memorandumet. Hdrmed forsdkras att styrelsen for
Eurocine Vaccines harvidtagitalla rimliga férsiktighetsatgdrder for att séikerstélla att uppgifternai Memorandumet,
savitt styrelsen vet, 6verensstimmer med faktiska férhéllanden och att ingenting ér uteldimnat som skulle kunna

pdverka dess innebérd.

Solna den 20 mars 2019
Eurocine Vaccines AB (publ)
Styrelsen



VD HAR ORDET

10

VD HAR ORDET

Bdista aktiedigare,

Behovet av effektiva vacciner dr mer aktuellt dn
ndgonsin och det kommer att bestd under 6verskadlig
tid. | Eurocine Vaccines har vi en mycket spénnande tid
framfér oss inom just det omrddet — att utveckla nya,
effektiva vacciner. All kraft i Bolaget koncentreras pa att
genomféra den nya strategin, dér var teknologiplattform
tillimpas pa injicerade vacciner fér humant bruk samt
bdde injicerade och nasala veterindra vacciner.

Inom den nya strategin har vi redan signerat det forsta
avtalet om utvdrdering av vaccinkandidater tillsammans
med vdr teknologiplattform Endocine™. Den férsta
prekliniska studien pdgdr. Var plan dr att selektera
en eller tva vaccinkandidater fér fortsatt utveckling
vid halvdrsskiftet 2019. Det kommer att ske baserat
pG resultaten frén utvdrderingarna, sammanvdgt
tillsammans med ett antal andra relevanta faktorer.

Bolaget har under de senaste mdanaderna genomfort
en snabb anpassning till den nya strategin och de
uppgifter som ligger framfér oss. Naturligtvis bygger
vi vidare pd den erfarenhet, dokumentation och
know-how som vi har genererat kring tillverkning och
testning av teknologiplattformen Endocine™ under
dren. Den erfarenheten dr en avgérande tillgéng for
den nya strategin, liksom den erfarenhet vi har om
vaccinindustrin, om behoven och kraven som potentiella
licenspartners har, samt den gedigna erfarenheten vi
skaffat oss inom vaccinutveckling generellt.

Detta Memorandum bjuder in till att investera i Eurocine
Vaccines  fortsatta vaccinutveckling. Under  férsta
halvéret planerar vi att kunna informera fortlépande om
hur utvdrderingarna av vaccinkandidater genomférs.
Vid halvérsskiftet planerar vi att selektera en eller tva
vaccinkandidater fér fortsatt utveckling och dven det ser
vi fram emot att kunna beskriva for er aktiedgare.

FORETRADESEMISSION EUROCINE VACCINES AB (PUBL)

Efter selekteringen vidtar en fortsatt utveckling av
vaccinkandidaterna och planen fér det kan vi utarbeta
och informera om ndr vi vet vilken eller vilka kandidater
vi vdljer ut. Utvecklingsplanen paverkas i hég grad av
vilken vaccinkandidat det gdller, sG det mdste vi be
att fé aterkomma till nér det gdller en mer detaljerad
beskrivning. Den évergripande mdlsdttningen dr att
forddla varje vaccinkandidat till en niva ddr den dr
intressant att licensiera for ndgot stérre vaccinbolag,
for vidare utveckling och kommersialisering.

Férutom licensiering av vaccinkandidater kommer
Eurocine Vaccines att erbjuda vdr teknologiplattform
Endocine™ fér andra vaccinbolag som dr intresserade
av ett vaccinadjuvans.

Vidlkommen att investera i den fortsatta utvecklingen
av en av de mest kostnadseffektiva hdlsorelaterade
verksamheterna som mdnskligheten har skapat —
vaccinering!

Hans Arwidsson
VD, Eurocine Vaccines AB (publ)
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FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pa avstdamningsdagen den 21 mars 2019 ar
registrerad som aktiedgare i Eurocine Vaccines ager ratt
att med foretrade teckna aktier i Foretradesemissionen.
Innehav av tre (3) aktier beréattigar till teckning av
fem (5) nya aktier. Harutover erbjuds aktiedgare
och andra investerare att utan foretradesratt
anmala intresse om teckning av nya aktier.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen ar 0,11 SEK per aktie. Courtage utgar
ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vem
som ar berattigad att erhalla teckningsratter ar den 21
mars 2019. Sista dag for handel med Bolagets aktie med
ratt att erhalla teckningsratter ar den 19 mars 2019.
Aktien handlas exklusive ratt att erhalla teckningsratter
frdn och med den 20 mars 2019.

TECKNINGSRATTER

Ratten att teckna aktier utdvas med stdéd av
teckningsratter. For varje aktie i Eurocine Vaccines
som innehas pa avstdmningsdagen erhalls en (1)
teckningsratt. Tre (3) teckningsratter berattigar fill
teckning av fem (5) nya aktier.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsratter sker pa Spotlight Stock
Market under perioden 25 mars — 4 april 2019. Bank
eller annan forvaltare handlagger formedling av kop
eller forsaljning av teckningsratter. Den som onskar
kopa eller salja teckningsratter skall darfor vanda sig till
sin bank eller annan forvaltare. Vid sadan handel utgar
normalt courtage.

TECKNINGSPERIOD

Anmadlan om teckning av aktier genom utnyttjande
av teckningsratter ska ske genom samtidig kontant
betalning under perioden 25 mars — 8 april 2019.
Observera att teckningsratter som inte utnyttjas blir
ogiltiga efter teckningstidens utgadng och forlorar
darmed sitt varde. Outnyttjade teckningsratter kommer
att avregistreras fran respektive aktiedgares VP-konto
utan avisering fran Euroclear. For att forhindra forlust av
vardet pa teckningsratterna maste de antingen utnyttjas
for teckning av aktier senast den 8 april 2019 eller saljas
senast den 4 april 2019. Styrelsen for Bolaget dger ratt

att forlanga den tid under vilken anmaélan om teckning
och betalning kan ske. En eventuell forlangning av
teckningstiden offentliggdrs genom pressmeddelande
senast den 8 april 2019.

TECKNING OCH BETALNING MED STOD AV
TECKNINGSRATTER

DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

De aktiedgare som pa avstamningsdagen &ar registrera-
de i den av Euroclear for Bolagets rakning forda aktie-
boken erhaller fortryckt emissionsredovisning med bi-
fogad inbetalningsavi fran Euroclear. Av den fortryckta
emissionsredovisningen framgar bland annat antalet
erhallna teckningsratter. Den som ar upptagen i den i
anslutning till aktieboken sarskilt forda forteckningen
over panthavare med flera erhaller inte nagon emis-
sionsredovisning utan underrattas separat. Nagon sepa-
rat VP-avi som redovisar registreringen av teckningsrat-
ter pa aktiedgares VP-konto kommer inte att skickas ut.

Anmadlan om teckning av aktier med stdd av teck-
ningsratter ska ske genom samtidig kontant betalning.
Observera att det kan ta upp till tre bankdagar for
betalningen att nd mottagarkontot. Anmalningsse-
del som séands med post bor darfér avsandas i god tid
fore sista teckningsdagen. Teckning och betalning ska
ske i enlighet med nagot av nedanstaende alternativ:

1. Fértryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teck-
ningsratter utnyttjas for teckning av aktier ska den for-
tryckta inbetalningsavin fran Euroclear anvandas som
underlag for anmalan om teckning genom betalning.
Den sarskilda anmalningssedeln ska ddarmed inte an-
vandas. Inga tillagg eller andringar far goras i den pa in-
betalningsavin fortryckta texten. Anmalan &r bindande.

2. Sdrskild anmdlningssedel

| det fall teckningsratter forvarvas eller avyttras eller om
aktiedgaren av andra skal avser att utnyttja ett annat an-
tal teckningsratter an vad som framgar av den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear ska sarskild anmalnings-
sedel anvandas. Anmalan om teckning genom betalning
ska ske i enlighet med de instruktioner som anges pa
den sarskilda anmalningssedeln. Den fortryckta inbe-
talningsavin fran Euroclear ska darmed inte anvandas.
Sarskild anmalningssedel kan bestallas fran Arctic Se-
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curities via telefon, e-post eller laddas ned fran hemsi-
dan. Sarskild anmalningssedel ska vara Arctic Securities
tillhanda senast kl 15.00 den 8 april 2019. Endast en
anmalningssedel per person eller firma kommer att be-
aktas. | det fall fler 4n en anmalningssedel insdndes kom-
mer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig
eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel kan kom-
ma att ldmnas utan avseende. Anmalan ar bindande.
Ifylld sarskild anmaélningssedel skickas eller lamnas till:

Arctic Securities AS, filial Sverige
Emissionsavdelningen/Eurocine Vaccines
Biblioteksgatan 8

111 46 Stockholm

Telefon: + 46 8 446 860 70
E-post: subscription@arctic.com
Webbplats: www.arctic.com/secse

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE MED
DEPA HOS BANK ELLER ANNAN FORVALTARE

De aktiedgare som pa avstamningsdagen ar forvaltarre-
gistrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller ing-
en emissionsredovisning fran Euroclear. Teckning och
betalning ska avseende forvaltarregistrerade aktiedgare
ske i enlighet med anvisningar fran respektive bank eller
annan forvaltare.

TECKNING UTAN STOD AV
TECKNINGSRATTER

Anmadlan om teckning av aktier utan stoéd av
teckningsratter ska ske under samma period
som anmadlan om teckning av aktier med stdéd av
teckningsratter, det vill sdga under perioden 25 mars —
8 april 2019.

For det fall inte samtliga nya aktier tecknas med stod
av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for
Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om
fordelning av aktier som inte tecknats med stod av
teckningsratter. Sadan fordelning ska i forsta hand
ske till aktietecknare som tecknat aktier med stéd av
teckningsratter och, vid 6verteckning, i forhallande till
det antal teckningsratter som var och en utnyttjat for
teckning av aktier och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning. | andra hand ska fordelning ske till
aktiedgare och 6vriga som anmalt intresse av att teckna
aktier utan stod avteckningsratter och, vid 6verteckning,
i forhallande till det antal aktier som var och en anmalt
intresse for. For aktier som inte tecknats med stod av
teckningsratter eller utan stod av teckningsratter, ska

FORETRADESEMISSION EUROCINE VACCINES AB (PUBL)

tilldelningen ske till garanter av emissionen pro rata i
forhallande till garanterat belopp.

DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE
Direktregistrerade aktiedgares intresseanmalan att
teckna aktier utan stod av teckningsratter ska goras pa
anmalningssedel som ifylls, undertecknas och darefter
skickas eller lamnas ftill Arctic Securities med adress
enligt ovan. Anmalningssedel kan bestéllas fran Arctic
Securities via telefon, e-post eller laddas ned fran
hemsidan. Anmalningssedeln ska vara Arctic Securities
tillhanda senast kl 15.00 den 8 april 2019. Endast
en anmalningssedel per person eller firma kommer
att beaktas. For det fall fler an en anmalningssedel
insandes kommer enbart den sist inkomna att beaktas.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel
kan komma att 1dmnas utan avseende. Anmalan ar
bindande. Besked om eventuell ftilldelning ldmnas
genom utskick av avrdkningsnota vilken ska betalas i
enlighet med anvisningarna pa denna. Meddelande
utgar endast till dem som erhallit tilldelning.

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE MED
DEPA HOS BANK ELLER ANNAN FORVALTARE
Forvaltarregistrerade aktiedgares intresseanmalan att
teckna aktier utan stéd av teckningsratter ska goras
i enlighet med anvisningar fran respektive bank eller
annan forvaltare.

UTLANDSKA AKTIEAGARE

Aktiedgare som ar bosatta utanfér Sverige och som
onskar delta i Foretrddesemissionen ska sdnda den
fortryckta inbetalningsavin, i det fall samtliga erhallna
teckningsratter utnyttjas, eller sarskild anmalningssedel,
om ett annat antal teckningsratter utnyttjas, tillsammans
med betalning till adress enligt ovan. Betalning ska
erlaggas till Arctic Securities bankkonto i DNB med
foljande kontouppgifter:

Bank: DNB (Den Norske Bank)
IBAN-nummer: SE44 9190 0000 0919 5499 5026
SWIFT: DNBASESXXXX

Observera att till foljd av restriktioner
i vardepapperslagstiftningen riktar sig
Foretradesemissionen inte till personer som ar bosatta
eller har registrerad adress i USA, Australien, Japan,
Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, Hongkong, Kanada
eller andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare
Memorandum,registreringellerandraatgarderandesom
foljer av svensk ratt. Aktiedgare med registrerad adress



i nagot av dessa lander uppmanas att kontakta Arctic
Securities for att erhalla likvid fran forsaljning av erhallna
teckningsratter, efter avdrag for forsaljningskostnader,
som dessa innehavare annars hade varit berattigade
till. Utbetalning av sadan forséljningslikvid kommer
inte att ske om nettobeloppet understiger 200 SEK.

BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa
snart detta kan ske, vilket normalt innebar upp ftill tre
bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren
en VP-avi med bekraftelse att inbokning av betalda
tecknade aktier (BTA) har skett pa tecknarens VP-konto.
Aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat via
depa hos bank eller annan forvaltare far information
fran respektive forvaltare.

HANDEL MED BTA

Handel med BTA kommer att ske pa Spotlight Stock
Market fran och med den 25 mars 2019 fram till dess
att Bolagsverket har registrerat Foretradesemissionen.
Denna registrering berdknas ske vecka 18 2019.

LEVERANS AV AKTIER

BTA kommer att ersdttas av aktier s3 snart
Foretradesemissionen har registrerats av Bolagsverket.
Efter denna registrering kommer BTA att bokas ut fran
respektive VP-konto och ersattas av aktier utan sarskild
avisering. Sadan ombokning beraknas ske vecka 19
2019. De nyemitterade aktierna kommer att tas upp till
handel pa Spotlight Stock Market i samband med att
Foretradesemissionen registreras av Bolagsverket.

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

RATT TILL UTDELNING

De nyemitterade aktierna berattigar till utdelning forsta
gangen pa den avstamningsdag for utdelning som
intrdffar narmast efter det att aktierna har forts in i
Bolagets aktiebok.

OVRIG INFORMATION

Styrelsen for Eurocine Vaccines &ger inte ratt att
avbryta, aterkalla eller tillfalligt dra in erbjudandet
att teckna aktier i Bolaget. En teckning av nya aktier
ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphéava eller
modifiera en teckning av nya aktier. Ofullstandiga
eller felaktigt ifyllda anmaélningssedlar kan komma att
|amnas utan beaktande. Om teckningslikviden inbetalas
for sent, ar otillrdcklig eller betalas pa felaktigt satt
kan anmalan om teckning komma att ldmnas utan
beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre
belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i sa
fall att aterbetalas. Om flera anmalningssedlar av samma
kategori inges kommer endast den anmalningssedel
som senast kommit Arctic Securities ftillhanda att
beaktas. For sent inkommen inbetalning pa belopp som
understiger 100 SEK aterbetalas endast pa begaran.

OFFENTLIGGORANDE AV FORETRADES-
EMISSIONENS UTFALL

Utfallet i Foretradesemissionen kommer att offentlig-
goras genom pressmeddelande, vilket berdknas ske
omkring den 12 april 2019.
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SAHAR GOR DU FOR ATT TECKNA AKTIER

SAHAR GOR DU FOR ATT TECKNA
AKTIER

Sa har tecknar du aktier med féretradesratt

1. Du tilldelas teckningsratter
For varje aktie i Eurocine Vaccines du innehar pa avstamningsdagen den 21 mars 2019 erhaller du en (1) teckningsratt.

»

2. Sa har utnyttjar du dina teckningsratter
Tre (3) teckningsratter beréattigar till teckning av fem (5) nya aktier for 0,11 SEK per ny aktie.

3TR + 0,55 SEK »
5 Aktier

For dig som har VP-konto

Om du utnyttjar samtliga teckningsratter ska den fortryckta
Om du har dina aktier i Eurocine » emissionsredovisningen fran Euroclear anvandas.
Vaccines pa ett VP-konto framgar (0]:31}
antalet teckningsrétter som du | det fall teckningsratter forvarvas eller avyttras eller om du av Betalning ska
har erhéllit pa den fortryckta andra skl avser att utnyttja ett annat antal teckningsratter ska du ske senast den
emissionsredovisningen  frén » fylla i och skicka in ”Sérskild anmélningssedel” som kan erhallas 8 april 2019
Euroclear. fran Arctic Securities via telefon, e-post eller www.arctic.com/

secse.

For dig som har depa hos bank eller annan férvaltare

Om du har dina aktier i Eurocine Vaccines pa en depa hos bank eller annan forvaltare ’ For att teckna aktier, folj instruktioner
far du information fran din forvaltare om antalet teckningsratter som du har erhallit. som du far fran din forvaltare.

Sa har tecknar du aktier utan foretradesratt
For dig som har VP-konto

Fyll i anmalningssedel for teckning av aktier utan s L . A
_Y N N & . g . Anmadlningssedeln ska vara Om du blir tilldelad aktier far du
foretradesratt som finns att ladda ned pa www. ) . . il

X . . . Arctic  Securities tillhanda en avrakningsnota som ska betalas
eurocinevaccines.se samt pa www.arctic.com/ A . . .

senast den 8 april 2019. enligt anvisningar pa denna.
secse.
For dig som har depa hos bank eller annan férvaltare

Intresseanmadlan att teckna aktier ska goras genom din bank ' For att teckna aktier, folj instruktioner som du far fran din
eller annan forvaltare. forvaltare.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

VERKSAMHETSBESKRIVNING

OVERSIKT

Eurocine Vaccines ar ett forskningsbolag inom vacciner.
Bolaget har under oktober 2018 faststallt en ny strategi
for sin verksamhet. Den nya strategin inriktar sig pa
injicerade vacciner for humant bruk samt veterinara
vacciner, dar bade injicerade och nasala vacciner
inkluderas. Detta kommer att baseras pa Bolagets
teknologiplattform, Endocine™, som har dokumenterat
god sakerhet i manniska. Bolagets hade tidigare fokus pa
nasal vaccinering i manniska men tidigare studier visade
ingen adjuvanseffekt. Daremot har Bolaget i prekliniska
studier visat att Bolagets adjuvans Endocine™ forhojer
immunsvaret mot olika antigen efter injektion. Detta
har visats i tre olika studier med olika typer av antigen.
Darfor ar Eurocine Vaccines bedémning att Endocine™
har goda forutsdttningar att ge adjuvanseffekt i
manniska med injicerad vaccinering.

Bolagets beddmning, att Endocine™ kommer att ge
adjuvanseffekt i manniska med injicerad vaccinering,
baseras pa att djurmodellerna bedéms ha storre
forutsattningar att forutsdga utfallet i manniska for
injicerade vacciner an for nasala vacciner. Det finns
vissa fysiologiska skillnader i den n&s-associerade
lymfvavnaden mellan méanniska och djur som skulle
kunna vara en forklaring till att djur behover ett
adjuvans vid nasal vaccinering, medan manniskor kan
skapa ett immunsvar vid nasal administrering dven utan
adjuvans. Dessa skillnader bedéms inte relevanta vid
injicerad vaccinering.

Bolaget inriktar sig pa tva omraden i sin nya strategi;

1. Injicerade vacciner for humant bruk och
2. Injicerade och nasala veterinara vacciner.?

Eurocine Vaccines nya strategi gor att Bolaget kan
dgna sig at vacciner mot saval virus, bakterier, cancer
och allergier. Det vidgar Bolagets verksamhetsomrade
till att inte bara omfatta sjukdomar som 6verfors via
slemhinnorna.

AFFARSIDE

Eurocine Vaccines ar ett forskningsbolag som inriktar
sig pa injicerade vacciner for humant bruk och
veterinara vacciner, dar bade injicerade och nasala
vacciner inkluderas. Vaccinerna baseras pa Bolagets
teknologiplattform, Endocine™, som har dokumenterat
god sdkerhet i manniska.

AFFARSMODELL OCH
UTVECKLINGSSTRATEGI

Eurocine Vaccines utvecklar vacciner baserade pa fo-
retagets vaccinadjuvans Endocine™. Malsattningen
ar att vaccinerna utvecklas fram till, eller till och med
de forsta studierna i manniska och licensieras sedan
till storre féretag — partners — for vidare utveckling
och kommersialisering. Partnern tar &ver ansvaret
och kostnaderna foér utvecklingen och betalar milstol-
par till Eurocine Vaccines nar projektet nar vissa for-
utbestdmda mal. Om vaccinet nar marknaden far
Eurocine Vaccines ocksa royalty pa forsaljningen av
produkten och behaller ratten att tillverka och leve-
rera Endocine™. Detta ér den dominerande affarsmo-
dellen foér mindre foretag inom ldkemedelssektorn.

Modellen mojliggdr att Bolaget kan anvéanda Endocine™
i olika utvecklingsprojekt och kontinuerligt skapa nytt
varde med nya samarbeten. Endocine™ kan ocksa er-
bjudas till andra féretag som sjalva vill utveckla vacciner.
Bolaget har en liten och effektiv organisation dar mer-
parten av aktiviteterna utférs hos kontraktsféretag. Det
skapar flexibilitet sa att Bolaget kan anlita specialister for
de utvecklingsaktiviteter som for tillfallet pagar. Kunskap
och know-how om Endocine™ haller bolaget internt.

Bolagets huvudstrategi ar utveckling av vacciner dar
Endocine™ kombineras med lampliga vaccinantigen for
att utforma en andamalsenlig vaccinprodukt. Endoci-
ne™ kan ocksa erbjudas till andra foretag som sjalva vill
utveckla adjuvanterade vacciner.

UTVARDERINGSPROJEKT

Bolaget har genomfort ett antal prekliniska studier
med Endocine™. | musstudier har man kunnat visa
att Endocine™ ger en adjuvanseffekt (forstarkning av
effekten av ett vaccin) som ar jamférbar med andra
referensadjuvans.

1 Bolagets bedémning dr att nasal och injicerad vaccinering har goda férutséttningar att fungera i djur. Den bedémningen baseras pa att Bolagets
adjuvans har utvdrderats i djurmodeller och ddr visat sig kunna férhéja immunsvaret mot flera vaccinantigen, bade vid nasal administrering

och vid injektion.



VERKSAMHETSBESKRIVNING

Inom ramen for Eurocine Vaccines nya strategi, dar
Bolaget i sin fortsatta verksamhet ska inrikta sig pa de
tvd omradena 1) injicerade vacciner for humant bruk
samt 2) nasala och injicerade veterindra vacciner, har
Bolaget satt foljande mal for verksamheten under det
forsta halvaret 2019:

e I|dentifiera och utvardera 3—-4 vaccinkandidater
som representerar 2—4 terapeutiska omraden?, och

e Selektera 1-2 av dessa vaccinkandidater som
lampliga for fortsatt utveckling, baserat pa
medicinskt behov, marknadspotential inklusive
intellectual property (IP) status och preklinisk
utvardering.

Bolagets nuvarande patentportfolj avser huvudsakligen
Immunose™ FLU och omfattar ddrmed inte framtida
vaccinkandidater. Samarbeten om utveckling av nya
vaccinkandidater kommer att utvarderas utifran
Bolagets och samarbetspartnerns mojligheter att
erhalla patentskydd for den framtida vaccinprodukten.
Vardet pa Bolaget kan paverkas av formagan att erhalla
och forsvara patent och andra immateriella rattigheter.

GENOMFORA  PREKLINISKA  STUDIER  FOR
UTVARDERING AV VACCINKANDIDATER?

Bolaget har identifierat ett flertal samarbetsparters
med vaccinkandidater och signerat avtal om utvarde-
ring med en av dem. Vid halvarsskiftet 2019 planeras
1-2 vaccinkandidater att selekteras for vidare preklinisk
utveckling, baserat pa prekliniska resultat och andra
faktorer.

Vid positiva resultat fran de prekliniska studierna kom-
mer Bolaget att ga vidare med 1-2 selekterade vac-
cinkandidater. Selekteringen kommer att genomforas
baserat pa en sammanvagning av medicinskt behov,
marknadspotential inklusive intellectual property (IP)
status och preklinisk utvardering. Studierna kan komma
att fortsatta under tidigare signerade samarbetsavtal,
alternativt kan Bolaget ingd nya samarbetsavtal med
aktuella parter for de fortsatta studierna.

KONKURRENS

Bolaget strategi inriktar sig pa injicerade vacciner
for humant bruk och veterindra vacciner, dar bade
injicerade och nasala vacciner inkluderas. Vaccinerna
baseras pa Bolagets teknologiplattform, Endocine™,
som har dokumenterat god sdkerhet i manniska.
Det finns andra vaccinadjuvans som kan komma att
konkurrera med Bolagets produkter. Exempelvis har
nagra av de stora vaccinbolagen t.ex. Glaxo Smith
Kline utvecklat adjuvans for egen anvandning. Bland
andra vaccinbolag finns ett stort behov av nya sakra
vaccinadjuvans.

Endocine™ ar det enda hittills kdnda adjuvanset som
bygger pa kroppsegna fetter. Andra adjuvans bestar av
till exempel emulsioner, aluminumsalter eller delar fran
olika patogen (virus eller bakterier). Adjuvans ar till for
att 6ka immunresponsen och maste vara mycket sékra.
Bolaget anser att sammansattningen av Endocine™,
baserat pa valkanda, valdokumenterade och kroppsegna
fetter som ar vanligt féorekommande i fodoamnen, ger
bra forutsattningar for god sakerhet. Detta bedodms
vara en betydande konkurrensfordel. Endocine™ kan
tillverkas pa ett kostnadseffektivt satt och har genomgatt
uppskalning till industriell pilotskala, tillracklig for att
forse omfattande fas Ill-studier med Endocine™, och
dven till begrdansade lanseringskvantiteter.

ORGANISATION

Eurocine Vaccines har en liten och
kostnadseffektiv organisation. Bolagsledning,
styrning  av  forskningsverksamheten,  inklusive
produktdokumentation, samt affarsutveckling ar
konkurrensavgérande funktioner som finns inom
foretaget. Merparten av det experimentella arbetet
laggs ut pa kontraktsforetag som ar experter inom
sina respektive omraden. Bolaget har for narvarande
tre anstallda. For en ndrmare beskrivning av Bolagets
ledning se avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare
och revisor”.

Diskussioner och avtalsférhandlingar pGgdr om samarbeten med parter som innehar vaccinkandidater. Bolaget kan komma att ingd
samarbetsavtal med t.ex. en ren antigenleverantér, med vaccinbolag som potentiell framtida kommersiell partner, med universitet eller annan
organisation.
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HISTORIK

Eurocine Vaccines grundades 1999 baserat pa den
forsta patentanstkan som hade lamnats in 1996.
Under de forsta aren genomfordes en rad forsok dar
det nyupptackta adjuvanset, som numera bendmns
Endocine™, testades med olika vaccinantigen.

e 2004: Influensa valjs ut som prioriterat omrade for
Bolagets utveckling.

e 2006: Bolagets aktie noteras pa Spotlight Stock
Market.

e 2007: | djurforsok pavisas att Bolagets
influensavaccin ger korsimmunitet.

e 2010:EnkliniskstudiemedBolagetsinfluensavaccin,
Immunose™ FLU, baserat pa inaktiverat helvirus,
slutférs med gott resultat.

e 2011: En studie med Immunose™ FLU i iller visar
mycket god formaga att skydda mot influensasmitta.

e 2012: Barnprofilen for Immunose™ FLU beslutas.

e 2013 - 2014: Intensivt arbete  med
partnerkandidater.

e 2015: Da Bolaget inte lyckas ingd ett partneravtal
pa acceptabla villkor beslutas en ny strategi, dar
Bolaget gar fran att ha varit en underleverantor till
att vara ett vaccinbolag.

e 2016: Den Kkliniska delen av en Fas |/l
studie genomfors med den kvadrivalenta
influensavaccinkandidaten Immunose™ FLU.

e 2017:

- | april 2017 erholl Eurocine Vaccines “notice of
allowance” for en patentansokan i USA
som innefattar Immunose™ FLU.
Patentansdkan har granskats av den
amerikanska patentmyndigheten (U.S. Patent
Office) och givits tillstand att utges som patent.

- | juni 2017 offentliggjorde Bolaget
resultat fran klinisk influensastudie som visade
pa god sakerhet hos alla testade
studieprodukter.

- | september 2017 presenterade Eurocine
Vaccines resultaten fran den kliniska studien.

- Resultaten visar att Immunose™ FLU inducerar
en influensaspecifik immunrespons i bade
nasslemhinna och blodserum.

- Bolaget tillfors 32,8 MSEK fore
emissionskostnader via en foretradesemission

HISTORIK

2018:
Eurocine Vaccines pabdrjar en klinisk Fas
I/l studie pa dldre vuxna med den kvadrivalenta
influensavaccinkandidaten Immunose™ FLU.
Eurocine Vaccines ingar lanefacilitet om upp
till 20 MSEK med Recall Capital
Bolaget genomfor riktad kvittningsemission
for ett 1an om cirka 0,8 MSEK.
Bolaget erhaller patent i USA, Japan, Frankrike,
Tyskland, Italien, Spanien och Storbritannien.
Eurocine Vaccines presenterar resultat
avseende den kliniska Fas I/l studie pa aldre
vuxna med den kvadrivalenta
influensavaccinkandidaten Immunose™ FLU.
Styrelsen i Eurocine Vaccines beslutar
att avbryta vidare utveckling av den nasala
influensavaccinkandidaten Immunose™ FLU.
Styrelsen i Eurocine Vaccines beslutar att
Bolaget i sin fortsatta verksamhet ska fokusera
pa tva strategiska omraden, injicerade vacciner
for humant bruk samt nasala och injicerade
veterindra vacciner.
Eurocine Vaccines optionslosen tillfor Bolaget
0,8 MSEK fore emissionskostnader.
Eurocine Vaccines genomfor riktad emission
till VisMederi om 13 652 101 aktier. Betalning
sker genom kvittning.

2019:
Eurocine Vaccines beslutar attinleda processen
med att ta fram en kontrollbalansrakning
samtidigt som handeln i Bolagets aktier flyttas
till Spotlight Stock Markets observationslista.
Eurocine Vaccines tecknar avtal om utvardering
av en vaccinkandidat.
Eurocine Vaccines beslutar om
en Foretradesemission om 15,6 MSEK fore
emissionskostnader, sdkerstalld till 90 procent.
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MARKNADSOVERSIKT

Nedan féljeren 6versiktlig beskrivning éver de marknader vilka Eurocine Vaccines drverksamtinom. Viss information
har inhdmtats frén externa kdllor och Bolaget har Gtergett sddan information korrekt i Memorandumet. Aven
om Bolaget anser dessa kdllor vara tillforlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfér riktigheten eller
fullstédndigheten i informationen inte kan garanteras. Savitt Bolaget kdnner till, och kan férsédkra sig om genom
jémférelse med annan information som offentliggjorts av den tredje part varifrén informationen hdmtats, har
dock inga uppgifter uteldmnats pd ett sdtt som skulle géra den dtergivna informationen felaktig eller missvisande.

HUMAN VACCINERING

Vissa sjukdomar kan vara svara att behandla om man
blir smittad och kan dven ge bestaende skador. Genom
vaccinering kan man skydda mot sjukdom och pa sikt
dven utrota sjukdomar, vilket har skett med exempelvis
smittkoppor.

Vaccinering ar ett av de mest effektiva satten som finns
att skydda manniskor och djur fran olika sjukdomar.
Vaccinering sparar manga liv och mycket lidande varje ar
och ar en mycket kostnadseffektiv atgard. P4 1970-talet
vaccinerades mindre dn 10 procent av alla barn globalt
mot de sex vanligaste dodliga barnsjukdomarna:
massling polio, stelkramp, kikhosta, difteri och
tuberkulos. Idag har total 87 procent vaccinerats mot
lunginflammation, 86 procent har vaccinerats mot
polio, difteri, kikhosta och stelkramp och 85 procent har
fatt vaccin mot massling.!

En vaccinering innebar mer specifikt att kroppen tillfors
antigen vilket oftast intas oralt eller genom injektion.
Antigen dr molekyler som stimulerar kroppens
immunforsvar att producera antikroppar. Antikropparna
som skapas genom vaccineringen utgor ett férsvar mot
sjukdom. N&dr manvaccinerarsigmoten speciell sjukdom
sa tillfors kroppen antigen fran sjukdomsframkallande
mikroorganismer, bakterier eller virus. De i sin tur
ar behandlade pad ett sadant satt att de inte kan
framkalla sjukdom samtidigt som de bibehaller sin
formaga att starta en immunologisk reaktion. Kroppens
immunforsvar lar sig alltsa att identifiera vaccineringens
antigen och kan darmed bekampa sjukdomen. Ifall
personen kommer i kontakt med likadana antigen fran
sjukdomsframkallande mikroorganismer i framtiden
kan immunforsvaret genom den tidigare vaccineringen
motverka att sjukdomen bryter ut.

1 Unicef, 2018.
?MarketsandMarkets™ Inc., 2017.
3Vetnosis, 2016.

4Grand View Researchinc, 2016.
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HUMANA VACCINMARKNADEN

Den globala marknaden for humana vacciner
domineras av ett fatal stora ldkemedelsféretag som
har nastan all forsaljning i vastvarlden. Utbver detta
finns ett antal regionala foretag samt vaccinbolag som
tillverkar vacciner for forsaljning till utvecklingslander
genom WHO:s program. De storsta vaccinféretagen
ar GlaxoSmithKline, Sanofi Pasteur, Pfizer, Merck och
CSL/Seqirus. Vaccinmarknaden vidntas na en global
forsaljning pa 50 mdr USD ar 2023 och den arliga
tillvaxten forvantas ligga pa i genomsnitt 7 procent?.

VETERINAR VACCINERING
Veterindrlakemedelsmarkanden kan delas upp i un-
derkategorierna kommersiella djur och sallskapsdjur.
| termer av halsoprodukter star kommersiella djur for
59 procent av marknaden och séllskapsdijur for 41 pro-
cent®. Bland sallskapsdjur har det lange pagatt en trend
dar manniskor knyter allt starkare band ftill sina hus-
djur. Detta i samband med att manniskor blir allt mer
hélsomedvetna gor att denna trend aven overfors till
sallskapsdjuren. En stor drivkraft for 6kad vaccinering
har pa senare tid varit viljan att forebygga sjukdomar
genom vaccinering istallet for att kurera sjukdomarna
nar de redan brutit ut.

VETERINARA VACCINMARKNADEN

Aven den veterindra vaccinmarknaden &r koncentrerad
till ett begransat antal bolag, dar Zoetis, Merck Animal
Health, Elanco, Boehringer Ingelheim och Ceva ar nagra
av de storsta. Den arliga tillvaxten i den har marknaden
forvantas ligga pa over 6 procent och den globala
marknaden for veterindra vacciner prognosticeras
till cirka 13 mdr USD 2025 Tillvéxten sker som ett
resultat av bland annat dkande boskapspopulationer,
aterkommande utbrott av sjukdomar hos boskap och
en 6kning av antalet sallskapsdjur.



UTVALD FINANSIELL INFORMATION

UTVALD FINANSIELL
INFORMATION

Den finansiella informationen i sammandrag som redovisas i detta avsnitt har hdmtats ur Bolagets drsredovisningar
for ridkenskapsdren 2017/2018 och 2016/2017 samt frén Eurocine Vaccines deldrsrapport for perioden 1 juli 2018 till
31 december 2018 som dven innehdller jamférelsesiffror for motsvarande period 2017.

Arsredovisningarna fér 2016/2017 och 2017/2018 har reviderats av Bolagets revisor. Deldrsrapport for perioden 1 juli
2018 till 31 december 2018 har ej reviderats eller 6versiktligt granskats av Bolagets revisorer.

Koncernredovisningen fér Eurocine Vaccines i Bolagets reviderade drsredovisningar 2016/2018 och 2017/18
har upprdttats i enlighet med Arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner,
samt International Financial Reporting Standards (IFRS) och IFRIC-tolkningar sGdana de antagits av EU. Bolagets
deldrsrapporter dr uppréttade i 6verensstimmelse med IAS 34, Interim Financial Reporting.

Nedanstdende sammandrag av Bolagets rdkenskaper bor Idsas tillsammans med Eurocine Vaccines reviderade
drsredovisningar med tillhérande noter fér réikenskapsdren 2016/2017 och 2017/2018 samt den oreviderade
informationen i Bolagets deldrsrapport fér perioden 1 juli 2018 till 31 december 2018, vilka har inférlivats i
Memorandumet genom hdnvisning.

KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

18-10-01 17-10-01 17-07-01 2016-07-01
kSEK 18-12-31 17-12-31 18-06-30 2017-06-30
Nettoomsattning - - - -
Ovriga intékter - - - -
Summa intdkter -
Ovriga externa kostnader -7 785 -9135 -35544 -20 216
Personalkostnader -1661 -2231 -6 941 -5919
Rorelseresultat -9 446 -11 366 -42 485 -26 135
Finansiell intakter - - - -
Finansiella kostnader - - - -
Resultat efter finansiella poster -9 446 -11 366 -42 485 -26 135
Inkomstskatt - - - -
Periodens resultat -9 446 -11 366 -42 485 -26 135
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

kSEK 18-12-31 18-06-30 17-06-30
TILLGANGAR
Omsattningstillgangar
Kundfordringar och andra fordringar 1178 2726 881
Likvida medel 3438 9670 28 166
Summa omséttningstillgangar 4616 12 396 29 047
SUMMA TILLGANGAR 4616 12 396 29 047
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 4956 7712 6110
Ovrigt tillskjutet kapital 213 087 205 523 180397
Ansamlad forlust -218 434 -204 077 -161 592
Summa eget kapital -391 9158 24 915
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 5007 3238 4132
Summa skulder 5007 3238 4132
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4616 12 396 29 047
KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

18-07-01 17-07-01 17-07-01 2016-07-01
kSEK 18-12-31 17-12-31 18-06-30 2017-06-30
Den Iépande verksamheten
Rorelseresultat -14 357 -18 266 -42 485 -26 135
Erhallen rénta - - - -
Kassafléde fran den lopande verksamheten -14 357 -18 266 -42 485 -26 135
fore forandring i rorelsekapital
Forandring av kortfristiga fordringar 1548 -33984 -1845 356
Forandring av kortfristiga skulder 1769 6970 -894 871
Kassafléde fran den lopande verksamheten -11 040 -45 280 -45 224 -24 908
Finansieringsverksamhet
Nyemission 4 893 32797 32797 35850
Emissionsutgifter -85 -6 700 -6 069 -1562
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 4 808 26 097 26728 34 288
Periodens kassaflode -6 232 -19 183 -18 496 -9380
Likvida medel vid periodens borjan 9670 28 166 28 166 18 786
Likvida medel vid periodens slut 3438 8983 9670 28 166

FORETRADESEMISSION EUROCINE VACCINES AB (PUBL)



KONCERNENS NYCKELTAL

UTVALD FINANSIELL INFORMATION

Nedanstaende tabeller innehaller vissa finansiella nyckeltal. Dessa definieras nedan under “nyckeltalsdefinitioner”.
Bolaget bedomer att dessa nyckeltal ger en battre forstaelse for Bolagets ekonomiska trender. Dessa finansiella
nyckeltal har, om inget annat anges, inte reviderats eller dversiktligt granskats och ska inte betraktas enskilt eller
som ett alternativ till de poster som berdknas enligt IFRS. Dessutom bor sadana nyckeltal, sasom Bolaget definierat
dem, inte jamforas med andra nyckeltal med liknande namn som anvands av andra bolag. Detta beror pa att ovan
namnda nyckeltal inte alltid definieras pa samma satt och andra bolag kan berdkna dem pa annat satt an Bolaget.

18-10-01 17-10-01 17-07-01 2016-07-01
18-12-31 17-12-31 18-06-30 2017-06-30
Roérelsemarginal, % - - - -
Vinstmarginal, % - - - -
Soliditet, % -8,5 75 74 86
Skuldsattningsgrad, % 0 0 0 0
Investeringar 0 0 0 0
Antal anstallda vid periodens slut 4 4 4 4
Data per aktie!
Resultat per aktie, fore utspadning, kr -0,14 -0,20 -0,70 -0,55
Resultat per aktie, efter utspadning, kr -0,14 -0,20 -0,70 -0,55
Eget kapital per aktie, fore utspadning, kr -0,005 0,49 0,14 0,47
Eget kapital per aktie, efter utspadning, kr -0,005 0,49 0,14 0,47
Antal aktier vid periodens slut 84 889 069 67 474 1092 67 474 109 53458 721
Genomsnittligt antal aktier, fore utspadning 68 832 177 56 048 5212 61061 589 47 624 281
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning 68 832 177 56 048 5212 61 061 589 47 624 281

1 Den genomférda féretriddesemissionen medfér att jimforelsesiffror fér genomsnittligt antal aktier och dédrmed resultat per aktie har omrdknats
beroende pad det s.k. fondemissionselement i foretrddesemission under 2018.
2 Med hénsyn tagen till arsstdmman beslutade nyemission 2017-12-15 om 14 015 388 aktier som registrerades 2018-01-22.

NYCKELTALSDEFINITIONER

NYCKELTAL SOM HAR BERAKNATS ENLIGT IFRS

Utdelning
Antal anstallda (medelantal)

Utdelning under perioden i kronor.
Genomsnittligt antal anstallda under perioden.

DEFINITIONER AV ALTERNATIVA NYCKELTAL SOM INTE BERAKNAS ENLIGT IFRS

Soliditet

Skuldséattningsgrad

Investeringar

Resultat per aktie

Eget kapital per aktie

Bolaget definierar nyckeltalet enligt féljande; Periodens utgaende eget kapital
dividerat med periodens utgaende balansomslutning. Bolagetanvandersigavdet
alternativa nyckeltalet Soliditet da det visar hur stor del av balansomslutningen
som utgors av eget kapital och har inkluderats for att investerare ska kunna
beddma Bolagets kapitalstruktur.

Bolaget definierar nyckeltalet enligt féljande; Rantebdrande skulder dividerat
med eget kapital. Bolaget anvander sig av det alternativa nyckeltalet
Skuldsattningsgrad eftersom att Bolaget betraktar det som relevant for
investerare och andra intressenter som vill skapa sig en bild av Bolagets
kapitalstruktur.

Bolaget definierar nyckeltalet enligt féljande; Investeringar definieras som
aktiverade utvecklingskostnader. Bolaget anvander sig av det alternativa
nyckeltalet Investeringar da Bolaget anser att nyckeltalet ger en investerare en
battre forstaelse for Bolagets aktiverade kostnader for forskning och utveckling.

Bolaget definierar nyckeltalet enligt féljande; Resultatet per aktie dividerat
med genomsnittligt antal aktier under perioden. Bolaget anvander sig av det
alternativa nyckeltalet Resultat per aktie eftersom Bolaget anser att nyckeltalet
ger investerare en battre forstaelse for verksamhetens resultat stallt i relation
till antalet aktier justerat for férandringar i antalet aktier under perioden.

Bolaget definierar nyckeltalet enligt foljande; Eget kapital dividerat med antal
aktier pa balansdagen. Bolaget anvander sig av det alternativa nyckeltalet Eget
kapital per aktie eftersom Bolaget anser att nyckeltalet ger investerare en battre
forstaelse for historisk avkastning per aktie justerat for forandringar i antalet
aktier under perioden.
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KOMMENTARER TILL DEN
FINANSIELLA UTVECKLINGEN

INTAKTER OCH RESULTAT

JAMFORELSE MELLAN PERIODERNA 1 OKTOBER
TILL 31 DECEMBER 2018 OCH 1 OKTOBER TILL 31
DECEMBER 2017

Eurocine Vaccines ar fortfarande i utvecklingsfas och har
annu inte haft nagon forsaljning varfor Bolagets intdkter
uppgick till 0 kSEK (0). Rorelsens kostnader uppgick till
9 446 kSEK (11 366) och avsag huvudsakligen av 6vriga
externa kostnader och personalkostnader. Resultatet
for perioden uppgick till-9 446 kSEK (-11 366).

JAMFORELSE MELLAN RAKENSKAPSAREN
2017/2018 OCH 2016/2017

Under rakenskapsaret 2017/2018 uppgick
nettoomsattningen till 0 kSEK (0). Rorelsens
kostnader uppgick till 42 485 kSEK (26 135) och avsag
huvudsakligen 6vriga externa kostnader. Kostnaderna ar
framst hanforliga till forskning och utveckling av Bolagets
produkter, med huvudfokus pa nasalt influensavaccin.
Periodens resultat uppgick till-42 485 kSEK (-26 135).

FINANSIELL STALLNING

JAMFORELSE MELLAN 31 DECEMBER 2018 OCH 30
JUNI 2018

Bolagets totala tillgdngar per den 31 december 2018
uppgick till 4 616 (12 396) kSEK. Likvida medel vid
periodens slut uppgick till 3438 (9 670) kSEK. Eget kapital
uppgick per den 31 december 2018 till-391 (9 158) kSEK
motsvarande en soliditet om-8,5 (74) procent. Bolagets
totala skulder uppgick till 5 007 (3 238) kSEK.

JAMFORELSE MELLAN 30 JUNI 2018 OCH 30 JUNI
2017

Bolagets totala tillgdngar per den 30 juni 2018 uppgick
till 12 396 kSEK (29 047). Likvida medel vid periodens
slut uppgick till 9 670 kSEK (28 166). Eget kapital
uppgick per den 30 juni 2018 till 9 158 kSEK (24 915)
motsvarande en soliditet om 74 (86) procent. Bolagets
totala skulder uppgick till 3 238 kSEK (4 132).

FORETRADESEMISSION EUROCINE VACCINES AB (PUBL)

KASSAFLODE

JAMFORELSE MELLAN PERIODERNA 1 JULI TILL
31 DECEMBER 2018 OCH 1 JULI TILL 31 DECEMBER
2017

Under perioden 1 julitillden 31 december 2018 uppgick
kassaflodet fran den lI6pande verksamheten fére
forandringar av rorelsekapital till-14 357 kSEK (-18 266).
Kassaflodeseffekten fran forandringar av rorelsekapital
uppgick till 3 317 kSEK (-27 014). Kassaflode fran den
|6pande verksamheten uppgick darmed till -11 040
kSEK (-45 280). Kassaflode anvant till investeringar
uppgick till 0 kSEK (0) under samma period. Kassaflodet
fran finansieringsverksamheten uppgick tll 4 808
kSEK (26 097), vilket forklaras av de nyemissioner som
genomfordes under bada perioderna. Kassaflodet for
perioden uppgick darmed till-6 232 kSEK (-19 183).

JAMFORELSE MELLANRAKENSKAPSAREN
2017/2018 OCH 2016/2017

Under rakenskapsaret 2017/2018 uppgick kassaflodet
fran den lopande verksamheten fore forandringar
av rorelsekapital till -42 485 kSEK (-26 135).
Kassaflodeseffekten fran forandringar av rorelsekapital
uppgick till -2 739 kSEK (1 227). Kassaflode fran den
|6pande verksamheten uppgick darmed till-45 224 kSEK
(-24 908). Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
uppgick till 26 728 kSEK (34 288), vilket forklaras
av de nyemissioner som genomférdes under bada
perioderna. Kassaflodet for rakenskapsaret 2017/2018
uppgick darmed till-18 496 kSEK (9 380).
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EGET KAPITAL, SKULDER OCH
ANNAN FINANSIELL INFORMA-

TION

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eurocine Vaccines eget kapital uppgick till -391 kSEK
(32 746), varav aktiekapital uppgick till 4 956 kSEK (6
110) per den 31 december 2018. Eurocine Vaccines
rantebarande skulder per den 31 december 2018
uppgick till 0 kSEK (0).

Eget kapital och skulder

kSEK 2018-12-31

Det finns savitt Bolaget kanner till inga begransningar
i anvandningen av kapitalet, som, direkt eller indirekt,
vasentligt paverkat eller skulle kunna paverka Bolagets
verksamhet.

Nettoskuldsattning!

kSEK

2018-12-31

Kortfristiga rdntebdrande skulder A. Kassa 3438
Mot borgen 0 B. Likvida medel 0
Mot sdkerhet 0 C. Latt realiserbara vardepapper 0
Blancokrediter 0 D. Summa likviditet (A+B+C) 3438
Summa kortfristiga rantebarande skulder 0

E. Kortfristiga rantebarande fordringar 0
Ldngfristiga rdntebdrande skulder
Mot borgen 0 F. Kortfristiga skulder till kreditinstitut 0
Mot sdkerhet 0 G. Kortfristig del av langfristiga skulder 0
Blancokrediter 0 H. Andra kortfristiga skulder 0
Summa langfristiga rantebarande skulder 0 I. Kortfristig skuldsattning (F+G+H) 0
Eget kapital j. Netto kortfristig skuldsattning (I-E-D)? -3438
Aktiekapital 4956 K. Langfristiga skulder till kreditinstitut 0
Ovrigt tillskjutet kapital 213 087 L. Emitterade obligationer 0
Reserver 0 M. Andra langfristiga skulder 0
Balanserat resultat -218 434 N. Langfristig skuldsattning (K+L+M) 0
Summa eget kapital -391
Summa eget kapital och rdntebarande skulder -391 O. Nettoskuldséattning (J+N) -3438

! Notera att enbart rantebarande skulder redovisas i tabellen.

2 Negativt tal innebér att Bolaget har en nettokassa, innebarande att tillgédnglig likviditet dverstiger kortfristiga rantebirande skulder.
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UTTALANDE ANGAENDE RORELSEKAPITAL
Det befintliga rorelsekapitalet &r enligt styrelsens be-
domning inte tillrackligt for Eurocine Vaccines aktuella
behov under den kommande 12-manadersperioden.
Mot bakgrund av ovanstaende har styrelsen beslutat
om genomférandet av Foretradesemissionen om cirka
15,6 MSEK for att driva verksamheten i enlighet med
den nya strategin forbi halvarsskiftet 2019 dvs forbi
selektering av vaccinkandidat(er). Eurocine Vaccines
har under februari 2019 upptagit ett brygglan om
3,5 MSEK fran part som aven ingatt garantiatagande.
Brygglanet avses aterbetalas med emissionslikviden
och brygglanet bedéms vara tillrackligt for Bolagets
drift av verksamheten till och med april 2019.

Foretradesemissionen omfattas av tecknings- och ga-
rantidtaganden upp till 90 procent av Foretradesemis-
sionen, motsvarande cirka 14,0 MSEK.

Vid fullteckning i Foretrddesemissionen finansieras
Bolaget till och med december 2019 inklusive selekte-
ring av tva kandidater (forutsatt positiva resultat fran
prekliniska studier). Vid teckningsgrad om 90 procent
i Foretradesemissionen behover ytterligare kapital till-
foras under tredje kvartalet 2019 for vidare utveckling
av selekterad(e) vaccinkandidat(er) i enlighet med den
nya strategin. Mer exakta kostnadsuppskattningar for
andra halvaret 2019 och fér 2020 kommer att kunna
goras efter halvarsskiftet nar 1-2 vaccinkandidater ar
selekterade.

Skulle den forvantade emissionslikviden — trots fore-
liggande tecknings- och garantidtaganden — inte inflyta
som planerat kan Bolaget tvingas behdva soka ytter-
ligare extern finansiering alternativt senarelagga eller
avbryta utvecklingsplaner, vilket skulle kunna férsena
Bolagets utvecklingsplaner. Fokus kommer att riktas pa
de aktiviteter som vid tidpunkten beddms som mest
relevant for att Oka vdrdet i Bolaget. Detta kan i for-
langningen innebdra att Bolagets verksamhet kan be-
hoéva begrédnsas. | forlangningen finns risk att, for det
fall alla finansieringsmdjligheter misslyckas, Bolaget
skulle kunna forsattas i konkurs.

TILLGANGAR

Eurocine Vaccines har inga anldggningstillgangar
utan  Bolagets ftillgdngar bestdr endast av
omsattningstillgangar.

INVESTERINGAR
Bolaget har redovisningsmassigt inga investeringar,
utan forskning och utveckling kostnadsfors lopande.

FORETRADESEMISSION EUROCINE VACCINES AB (PUBL)

PAGAENDE INVESTERINGAR OCH ATAG-
ANDEN OM FRAMTIDA INVESTERINGAR

Eurocine Vaccines har inga huvudsakliga pa-
gaende investeringar eller framtida investe-
ringar som styrelsen gjort klara ataganden om.

TENDENSER OCH FRAMTIDSUTSIKTER

Bolaget kdnner inte till nagra andra tendenser,
osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra
krav, ataganden eller handelser som kan forvantas ha
vasentlig inverkan pa Bolagets affarsutsikter utover
vad som anges i detta avsnitt samt under avsnitt
"Riskfaktorer” samt under avsnitt “Marknadsoversikt”.

Bolaget kanner inte till nagra offentliga, ekonomisk,
skattepolitiska, penningpolitiska eller andra politiska
atgarder som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat
eller skulle kunna paverka Bolagets verksamhet utover
vad som anges i detta avsnitt samt under avsnitt
"Riskfaktorer” samt under avsnitt “Marknadsoversikt”.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER DEN 31
DECEMBER 2018

e Bolaget beslutar i januari 2019 att uppratta kon-
trollbalansrékning. Bakgrunden &r att det finns
skal att anta att bolagets egna kapital understiger
hélften av foretagets registrerade aktiekapital.

e Bolaget flyttas till Spotlights observationslista,
med anledning av osakerheten kring den finansiel-
la situationen.

e Bolaget tecknar ett forsta avtal om utvardering av
en vaccinkandidat.

e Bolaget beslutar om en foretradesemission om
15,6 MSEK fore emissionskostnader. | samband
med detta upptar Bolaget dven ett brygglan om
3,5 MSEK.

e Bolaget paborjar en utvarderingsstudie med den
valda vaccinkandidaten enligt plan.

Utover ovanstdende har det inte forekommit nagra
vasentliga forandringar avseende Eurocine Vaccines fi-
nansiella stallning eller stallning pa marknaden sedan
31 december 2018.
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AKTIER, AKTIEKAPITAL OCH
AGARFORHALLANDEN

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Fore Foretradesemissionen uppgar aktiekapitalet i
Bolaget till 4 956 220,66 SEK och fordelas pa 84 889 069
aktier, envar med ett kvotvarde om 0,06 SEK. Bolaget
har endast ett aktieslag. Bolagets aktiekapital skall
utgora lagst 4 000 000 SEK och hdégst 16 000 000 SEK.
Antal aktier skall utgdra lagst 80 000 000 aktier och
hodgst 320 000 000 aktier.

Aktierna dr denominerade i SEK och har emitterats
i enlighet med bestammelserna i aktiebolagslagen
(2005:551). Eurocine Vaccines ar anslutet till Euroclears
kontobaserade vardepapperssystem, varfor inga fysiska
aktiebrev utfardas. Samtliga till aktien knutna rattigheter
tillkommer den som &r registrerad i den av Euroclear
forda aktieboken. Samtliga aktier &r emitterade och
fullt inbetalda. Varje aktie berattigar till en (1) rost pa
Eurocine Vaccines bolagsstdmma. Varje rostberattigad
aktiedgare far vid bolagsstdmma rosta for fulla antalet
av denne &dgda och foretradda aktier. Aktiedgare har
normalt foretradesratt till teckning av nya aktier,
teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i enlighet
med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstamman eller
styrelsen med stdd av bolagsstédmmans bemyndigande
beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.
Vid upprattande av detta Memorandum finns inga
utestdende optionsprogram.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgangar
och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har
aktiedgare ratt till andel av 6verskott i forhallande till det
antal aktier som aktiedgaren innehar. Inga begransningar
foreligger avseende aktiernas overlatbarhet. Eurocine
Vaccines aktier &r inte foremal for erbjudande
som lamnats ftill foljd av budplikt, inlésenratt eller
|6sningsskyldighet. Det har inte férekommit nagra
offentliga uppkopserbjudanden betraffande Eurocine
Vaccines aktier under det innevarande eller féregaende
rakenskapsaret.

AGARFORHALLANDEN

Antalet aktiedgare i Eurocine Vaccines uppgick till cirka
4 300 per den 31 december 2018. Av nedanstaende
tabell framgar information avseende dgarforhallandena
i Bolaget per den 31 december 2018 med darefter
kanda forandringar. For uppgift om styrelseledamoters
och ledande befattningshavares aktieinnehav i Bolaget,
se sid. 28 — 30. Savitt styrelsen kanner till foreligger inte
nagra aktiedgaravtal mellan Bolagets adgare. VisMederi
Srl med innehav om 16,1 procent av antalet aktier i
Bolaget, har ingatt lock-up atagande till och med juni
2019. | ovrigt forekommer inte, savitt styrelsen kanner
till, nagra ytterligare overlatelsebegransningar under
viss tid (s.k. lock up-avtal).

Andel av kapital

Namn Antal aktier och réster (%)
VisMederi Srl 13652 101 16,1 %
Avanza Pension 7 632 096 9,0%
Nordnet Pensionsforsakring 3807520 45%
Niclas Falk 1700 000 2,0%
Nordea Liv & Pension 1 083 695 1,3%
Handelsbanken Liv Forsdkring AB 909 089 1,1%
BRL Invest AB 900 581 1,1%
Bjorn Ljunggren 830 000 1,0%
Hans Arwidsson 829 900 1,0 %
Goran Erlandsson 751 480 0,9%
Ovriga 52792 607 62,2 %
Totalt 84 889 069 100,0%

Kdlla: Holdings (Modular Finance AB, org nr 556920-1998)
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BEMYNDIGANDE

Vid arsstamman den 20 december 2018 beslutades
att bemyndiga styrelsen att, vid ett tillfalle under tiden
fram till nasta arsstimma, fatta beslut om nyemission
av aktier med foretradesratt for befintliga aktieagare.

Emission i enlighet med detta bemyndigande ska
ske pa marknadsmassiga villkor. Styrelsen ska aga
bestdamma villkoren i 6vrigt for emissioner enligt detta
bemyndigande.

Stdmman beslutade dven att bemyndiga styrelsen att,
vid ett eller flera tillfallen under tiden fram till nasta
arsstamma, fatta beslut om nyemission av sammanlagt
20 000 000 aktier till marknadsmadssiga villkor. Styrelsen

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

ska kunna besluta om nyemission av aktier med
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesrdtt och/eller
med bestdmmelse om apport, kvittning eller eljest
med villkor enligt 2 kap 5 § andra stycket 1-3 och 5
aktiebolagslagen.

Skalet till att styrelsen ska kunna fatta beslut
om nyemission med avvikelse fran aktiedgares
foretradesratt och/eller med bestammelse om apport-
och kvittningsemission eller eljest med villkor enligt
ovan dr att Bolaget ska kunna emittera aktier i samband
med forvarv av bolag eller rorelser, samt kunna
genomfora riktade emissioner pa kapitalmarknaden i
syfte att inforskaffa kapital till Bolaget.

Ar Handelse Forandring Totaltantal Forandring Totalt Aktiens
antal aktier aktier aktiekapital  aktiekapital kvotvarde
(SEK) (SEK)
1999 Bildande 100 000 100 000 100 000 100 000 1,00
2001 Nyemission 1010 101010 1010 101010 1,00
2001 Nyemission 22174 123183 22173 123183 1,00
2002 Nyemission 40519 163702 40519 163702 1,00
2004 Nyemission 19 146 182 848 19 146 182 848 1,00
2005 Nyemission 17171 200019 17171 200019 1,00
2006 Nyemission 24 853 224 872 24 853 224 872 0,20
2006 Split 899 488 1124360 - 224 872 0,20
2006 Nyemission 1375640 2 500 000 275128 500 000 0,20
2006 Nyemission 350 000 2 850 000 70 000 570 000 0,20
2006 Nyemission 3125000 5975 000 625 000 1195000 0,20
2007 Nyemission 795 000 6 770 000 159 000 1354 000 0,20
2007 Nyemission 1692 500 8462 500 338 500 1692 500 0,20
2010 Nyemission 423125 8 885 625 84 625 1777 125 0,20
2010 Nyemission 5790 8891415 1158 1778283 0,20
2011 Nyemission 1111426 10002 841 222285 2 000 568 0,20
2011 Nyemission 602 580 10605 421 120516 2121084 0,20
2012 Nyemission 1294118 1199539 258 824 2379908 0,20
2014 Nyemission 1176371 13075910 235274 2 615182 0,20
2015 Nyemission 8717273 21793183 1743 455 4 358 637 0,20
2016 Nyemission 16 344 855 38 138 068 3268977 7627614 0,20
2016 Minskning av aktiekapital 0 38 138 068 -3268977 4358 637 0,11
2016 Optionsinlosen 15320653 53458721 1750932 6 109 568 0,11
2018 Nyemission 14 015 388 67 474 109 1601759 7711327 0,11
2018 Nyemission 445 500 67 919 609 50914 7762241 0,11
2018 Optionsinlodsen 3317359 71236968 379127 8141 368 0,11
2018 Nyemission 13652101 84 889 069 1560 240 9701 608 0,11
2018 Minskning av aktiekapital - 84 889 069 -4 745 388 4956221 0,06
2019 Nyemission? 141 481 780 226370 849 8260 368 13216588 0,06
2019 Minskning av aktiekapital® - 226 370 849 -8 260 368 4956 221 0,02

1 Férutsdtter att Foretrddesemissionen blir fulltecknad.
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UTDELNINGSPOLICY OCH UTDELNING
Eurocine Vaccines har hittills inte lamnat nagon
aktieutdelning. Nagon aktieutdelning ar inte heller
planerad fér de kommande aren. Eventuella vinstmedel
kommer istallet att anvandas for fortsatt finansiering av
Bolagets forskning och utveckling.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman.
Utbetalningen ombesotrjes av Euroclear. Ratt till
utdelning tillfaller den som vid av bolagsstdmman
faststalld avstdmningsdag ar registrerad som &gare i
den av Euroclear forda aktieboken. Om aktiedgare inte
kan nas genom Euroclear kvarstar aktiedgarens fordran
pa Eurocine Vaccines avseende utdelningsbelopp och
begransas endast genom regler om preskription. Vid
preskription ftillfaller utdelningsbeloppet Eurocine
Vaccines. Det foreligger inte nagra restriktioner for
utdelning eller sarskilda forfaranden for aktiedgare
utanfor Sverige. For aktiedgare som inte ar skatterattsligt
hemmahotrande i Sverige utgar dock norrmalt
kupongskatt, se avsnittet ”Vissa skattefragor i Sverige”.

HANDEL MED EUROCINE VACCINES AKTIE
Eurocine Vaccines aktier arsedan den 12 december 2006
upptagna till handel pa handelsplattformen Spotlight
Stock Market. Spotlight Stock Market &r en bifirma till
ATS Finans AB, som ar ett vardepappersbolag under
Finansinspektionens tillsyn. Spotlight Stock Market
driver en handelsplattform (MTF), vilket inte ar en
reglerad marknad. Aktien har ISIN-kod SE0001839069
och kortnamnet EUCI.

AKTIER, AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN
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STYRELSE, LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE OCH

REVISOR

STYRELSELEDAMOTER

MICHAEL WOLFF JENSEN

STYRELSEORDFORANDE SEDAN 2013
(STYRELSELEDAMOT SEDAN 2011)

Michael Wolff Jensen har mangarig erfarenhet av
styrelsearbete i bade privata och publika listade bolag
och av foretagsjuridik i samband med bland annat
finansiering, bodrsnotering och licensiering. Michael
Michael Wolff Jensen dr dven styrelseordférande,
senior vice president och chief legal officer i Ascendis
Pharma A/S och styrelseordférande i Xspray Pharma AB.

ORT: Valby, Danmark
FODD: 1971
UTBILDNING: Jur kand och advokat

ANDRA UPPDRAG: Styrelseordférande, senior vice
president och chief legal officer i Ascendis Pharma A/S
samt styrelseordférande i Xspray Pharma AB, MW
Partners ApS och VANX ApS.

TIDIGARE UPPDRAG (SENASTE FEM AREN):
Styrelseordférande i MWJ Partners AB och president i
DONG Energy Wind Power France S.A. (namnéndrat till
@rsted).

INNEHAV | BOLAGET: Michael Wolff Jensen &ger,
genom det heldgda bolaget MWIJ Partners ApS, 615 500
aktier i Bolaget.

PIERRE A. MORGON

STYRELSELEDAMOT SEDAN 2013

Pierre A. Morgon har mer an 28 ars erfarenhet fran
lakemedelsindustri och biotech, dar han har arbetat i
lokala och globala marknadspositioner och i positioner
med fullt resultatansvar. Bolag som Pierre A. Morgon
arbetat for inkluderar ICI-Pharma, Synthelabo, Aventis
Pasteur, Yamanouchi Pharma, BMS, Drug Abuse
Sciences, Schering-Plough och Bio Alliance Pharma.

ORT: Belmont-sur-Lausanne, Schweiz
FODD: 1963

UTBILDNING: Doctorate of Pharmacy (University
Lyon 1), Master i business & economic law
(University Lyon 1) och MBA (ESSEC).

ANDRA UPPDRAG: VD i MRGN Advisors,

FORETRADESEMISSION EUROCINE VACCINES AB (PUBL)

styrelseordférande i Virometix AG och i Theradiag,
styrelseledamot i Vaccitech och Univercells, samt
regional partner i Merieux Developpement.

TIDIGARE UPPDRAG (SENASTE FEM AREN):
VD i AJ Biologics, CMO i Cegedim och, redaktor i
Brainfood TV.

INNEHAV | BOLAGET: Ager direkt eller indirekt 187
100 aktier i Bolaget.

JAN SANDSTROM

STYRELSELEDAMOT SEDAN 2013

Jan Sandstrom ar apotekare med mangarig erfarenhet
av ldkemedelsbranschen, framforallt fran flertalet
positioner inom Astra/AstraZeneca bland annat
VP Business Development & Licensing i ett av
forskningsbolagen. Han har arbetat framst inom
forsaljning/marknadsforing, projektledning och
affarsutveckling med internationell inriktning och har
férhandlat ett stort antal avtal med globala och japanska
foretag at bade Astra/AstraZeneca och Biolipox/Orexo.

ORT: Sodertélje
FODD: 1938

UTBILDNING: Apotekare (Farmis Stockholm) och
Ekonomi (Stockholms universitet)

ANDRA UPPDRAG: Styrelseledamot i Nanexa AB,
TIKOMED AB, Gripping Heart AB och Jan N. Sandstrom
Consulting AB.

TIDIGARE UPPDRAG (SENASTE FEM AREN):
Styrelseordférande i Nanexa AB Styrelseledamot i
Aktiespararna, Karo Pharma Aktiebolag, Accelerator
Nordic AB, NovaSAID AB och PledPharma AB (publ).

INNEHAV | BOLAGET: Ager direkt eller indirekt 250
000 aktier i Bolaget.

PAR THURESSON
STYRELSELEDAMOT SEDAN 2004

Par Thuresson har mangarig erfarenhet av
styrelsearbete. Han ar VD och styrelseordforande i Arne
Thuresson Byggmaterial AB, en grupp bestaende av
sex foretag. Par Thuresson ar dven styrelseordférande
i Metrolit Byggnads.



ORT: Jarfalla
FODD: 1960

UTBILDNING:
Schartau)

ANDRA UPPDRAG: VD och styrelseledamot i
Arne Thuresson Byggmaterial Aktiebolag, Arne
Thuresson Fastigheter AB och Thuresson Sweden AB,
styrelseordférande i Gyldenskruf Invest AB, AKTH Invest
AB, Grabber Europé AB, Lodgeuthyrning i Mauritzberg
AB, samt styrelseledamot i ULTH Invest AB, och
styrelsesuppleant i The National Golf & Country Club
Stockholm AB och Eurocine Securities AB.

TIDIGARE UPPDRAG (SENASTE FEM AREN):

VD och styrelseordférande i Metrolit Byggnads
Aktiebolag, VD och styrelseledamot i TF Sweden AB,
Thuresson Fastening Aktiebolag, Vijo karra 80:2 AB
samt styrelseledamot i Slutplattan AMOPO 96482
AB, Haverodalens Fastighetsaktiebolag och Eurocine
Securities AB.

INNEHAV | BOLAGET: Ager direkt eller indirekt 645
832 aktier i Bolaget.

Ekonomi, marknad och AR (Frans

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

HANS ARWIDSSON

VERKSTALLANDE DIREKTOR SEDAN 2004

Hans  Arwidsson har bred erfarenhet fran
ldkemedelsindustrin genom ledande positioner inom
forskning, marknadsféring och produktion. Hans
Arwidsson ar apotekare och doktor i farmaceutisk
vetenskap fran Uppsala universitet och har en MBA fran
Handelshogskolan i Stockholm.

ORT: Strangnas

FODD: 1958

UTBILDNING: Apotekare (Uppsala universitet), doktori
farmaceutisk vetenskap (Uppsala Universitet), Executive
Master of Business Administration (Handelshogskolan
i Stockholm), certifierad styrelseledamot
(Styrelseakademien).

ANDRA UPPDRAG: Styrelseordférande i Nanexa AB
(publ) och styrelseledamot i och dgare av Healthy Bizniz
Europe AB, styrelseledamot i Xspray Pharma AB (publ)
och Eurocine Securities AB..

TIDIGARE UPPDRAG (SENASTE FEM AREN):
Styrelseledamot i Nanexa AB.

INNEHAV | BOLAGET:

Ager direkt eller indirekt 829 900 aktier i Bolaget.

STYRELSE,LEDANDEBEFATTNINGSHAVAREOCHREVISOR

ANNA-KARIN MALTAIS

FORSKNINGS- OCH UTVECKLINGSCHEF SEDAN
2012

Anna-Karin Maltais ar immunolog och doktor i
immunbiologi fran Karolinska Institutet, med sarskild
inriktning pa vaccinadjuvans och administrering
av vacciner. Hon har tidigare arbetat som vice
president, corporate development pa Cyto Pulse
Sciences Inc., ett amerikanskt bolag med inriktning pa
vaccinadministrering genom elektroporering. Anna-
Karin Maltais har under flera ars tid drivit kliniska
prévningar med nya vacciner och har en solid erfarenhet
inom vaccinutveckling.

ORT: Spanga
FODD: 1977 Utbildning: Magisterexamen (Uppsala
universitet) och doktorsexamen (Karolinska Institutet)

ANDRA UPPDRAG: -.

TIDIGARE UPPDRAG (SENASTE FEM AREN):
Styrelseledamot i Bromstensskolans foraldraforening.

INNEHAV | BOLAGET:
Ager direkt eller indirekt 14 750 aktier i Bolaget.

EXTERN REVISOR

Vid arsstdmman den 20 december 2018 omvaldes
revisionsfirman Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB,
(Klostergatan 9, 753 21Uppsala) till Bolagets revisorer
for tiden intill slutet av den arsstdmma som halls under
2019. Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB har varit
Bolagets revisor dven for ar 2016/2017, 2017/2018
och fram till arsstamman 2018. Huvudansvarig revisor
ar auktoriserade revisorn Lars Kylberg. Lars Kylberg ar
medlem i FAR.

OVRIGA UPPLYSNINGAR OM STYRELSE OCH
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Styrelsen bestar av fyra ordinarie ledaméter: Michael
Wolff Jensen (ordférande), Pierre A. Morgon, Jan
Sandstrom och Par Thuresson. Uppdraget for samtliga
styrelseledamoter galler till slutet av nasta arsstamma
2019. Varje styrelseledamot dger dock ratt att nar som
helst frantrada uppdraget.

Bolagets ledande befattningshavare bestar av Hans
Arwidsson som ar Bolagets VD och Anna-Karin Maltais
som dar forsknings- och utvecklingschef.

Ingen av styrelsens ledamoter eller ledande
befattningshavare har under de senaste fem aren
domts i bedragerirelaterade mal eller varit féremal
for anklagelser eller sanktioner av myndighet eller
organisation som foretrader viss yrkesgrupp och som ar
offentligrattsligt reglerad eller alagts naringsforbud.
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Med undantag for de néarstdendetransaktioner
som redogors for under avsnitt “Legala fragor och
kompletterande information” och det foérhallandet
att saval styrelseledamoterna som de ledande
befattningshavarna har andra uppdrag i andra bolag,
foreligger det inte nagon potentiell intressekonflikt for
styrelseledamoter eller ledande befattningshavare i
Bolagetiforhallandetilluppdragetfor Bolaget. Styrelsens
ledamoter och de ledande befattningshavarna har
ekonomiska intressen i Bolaget i form av aktieinnehav.

Om det sker forandringar av vasentlig betydelse (mer an
50 procent) i Bolagets agarstruktur och som har direkt
och negativ paverkan pa Hans Arwidssons arbete, kan
Hans Arwidsson valja att sdga upp anstdliningen. Hans
Arwidsson har da, utdver uppsagningslon om sex (6)
manadsloner, ratt att erhalla ett avgangsvederlag om
ytterligare sex (6) manadsloner. Detsamma géller om
(i) Hans Arwidsson lamnar sin anstéallning pa grund av
grovt avtalsbrott fran Bolagets sida eller om (iii) Hans
Arwidssons anstéllning sdgs upp av Bolaget. Utdver
ovanstaende forekommer det inte nagot avtal mellan
d ena sidan Bolaget och a andra sidan styrelsens
ordférande, nagon styrelseledamot eller ledande

befattningshavare om férmaner eller ersattning efter
uppdragets slutférande.

Det finns inte heller nagra familjeband mellan
befattningshavarna och det har inte ingatts nagra
avtal som medfor begransningar for befattningshavare
att avyttra eventuella vdrdepapper i Bolaget.
Ingen av styrelseledamoéterna eller de ledande
befattningshavarna har under de senaste fem
aren varit inblandade i konkurs, likvidation eller
konkursforvaltning. Samtliga styrelseledamoter och
ledande befattningshavare nas via Bolagets adress,
Fogdevreten 2, 171 65 Solna.




BOLAGSSTYRNING

BOLAGSSTYRNING

ALLMANT OM BOLAGSSTYRNING
Eurocine Vaccines ar ett svenskt publikt aktiebolag listat
pa Spotlight Stock Market.

Styrningen av Eurocine Vaccines utgar fran den svenska
aktiebolagslagen,  noteringsavtalet for  Spotlight
Stock Market samt de ovriga regelverk som galler for
listade bolag. Eftersom Bolaget ar listat pa Spotlight
Stock Market omfattas Bolaget inte av svensk kod for
bolagsstyrning. Bolagets styrelse haller sig emellertid
underrattad om den praxis som utvecklas inom

bolagsstyrningsfragor och tillampar svensk kod for
bolagsstyrning i de delar som kan anses vara relevanta
for Bolaget och aktiedgarna.

Bolagsstyrningen inom Eurocine Vaccines utovas framst
genom bolagsstamman och styrelsen. For kontrollfragor
anvands i forsta hand Eurocine Vaccines valda revisor.

Figuren nedan ger en oOversiktlig bild av Eurocine
Vaccines bolagsstyrningsstruktur.

Aktiedgare

Extern revision

Bolagsstamma

Valberedning

Styrelse

Bolagsledning

BOLAGSSTAMMAN
Eurocine  Vaccines hogsta  beslutande  organ
ar bolagsstamman. Varje aktiedgare som pa

avstamningsdagen for bolagsstamman ar inford i
aktieboken och antecknad i ett avstdmningsregister
eller pad ett avstdmningskonto har ratt att delta,
personligen eller genom ombud med fullmakt.
Stdamman kan besluta i alla fragor som ror Bolaget och
som inte enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen
uttryckligen faller under ett annat bolagsorgans
exklusiva kompetens. Varje aktiedgare har ratt att fa ett
arende behandlat pa stamman.

Arsstamma halls arligen inom sex manader efter
rakenskapsarets utgang. Kallelse till bolagsstéamma ska
ske genom annonsering i Post och Inrikes Tidningar
samt pa Bolagets webbplats. Vid tidpunkten for kallelse
ska information om att kallelse skett annonseras i
Svenska Dagbladet. Kallelse till ordinarie bolagsstamma
och extra bolagsstdmma dar andring av bolagsordning

ska behandlas ska utfardas tidigast sex (6) och senast
fyra (4) veckor fore bolagsstamman. Kallelse till annan
extra bolagsstamma ska utfardas tidigast sex (6) veckor
fore och senast tre (3) veckor innan bolagsstamman. Till
arsstammans uppgifter hor att valja Bolagets styrelse
samt revisorer, faststdlla koncernens och Bolagets
balans och resultatrdkningar, besluta om dispositioner
betréffande Bolagets vinst eller forlust enligt den
faststillda balansrdkningen och att besluta om
ansvarsfrihet for styrelseledamoter och verkstillande
direktor. Stamman beslutar dven om styrelsearvoden
samt arvoden till revisorerna. Stdmman har vidare
mojlighet att besluta om 06kning eller minskning av
aktiekapitalet och kan &dven andra bolagsordningen.
Vad géller nyemissioner av aktier, konvertibler eller
teckningsoptioner har stdmman, utdver mojlighet
att sjalv besluta om detta, mdjlighet att lamna
bemyndigande till styrelsen att fatta beslut.
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VALBEREDNINGEN

Vid Bolagets arsstamma den 20 december 2018
beslutades att Bolaget, infor den arsstimma som
kommer att hallas 2019, ska ha en valberedning som
ska inrattas i enlighet med nedanstaende:

Bolaget ska ha en valberedning bestaende av styrelsens
ordférande samt tre ytterligare ledamoter, vilka ska
representera de tre rostmadssigt storsta dgarna. De ftill
rostetalet storsta aktiedgarna kommer att kontaktas
pa grundval av bolagets, av Euroclear Sweden
AB tillhandahallna, forteckning Over registrerade
aktiedgare per den 30 mars varje ar. Den aktiedgare
som inte ar registrerad i Euroclear Sweden AB, och som
onskar utnyttja sin ratt, ska anmala detta till styrelsens
ordférande samt kunna styrka &garforhallandet.
Styrelsens ordférande ska snarast efter utgangen
av april manad sammankalla representanter for
de tre rostmdssigt storsta aktiedgarna i bolaget fill
valberedningen.Namnenpadetredgarrepresentanterna
och namnen pa de aktiedgare de foretrader ska
offentliggbras sa snart valberedningen utsetts, vilket
ska ske senast sex manader fore arsstimman. Om
nagon av de tre rostmassigt storsta aktiedgarna avstar
sin rdtt att utse ledamot ftill valberedningen ska néasta
aktiedgare i storleksordning beredas tillfalle att utse
ledamot. Valberedningens mandatperiod stracker sig
fram till dess att ny valberedning utsetts. Ordférande
i valberedningen ska, om inte ledamdterna enas om
annat, vara den ledamot som representerar den storsta
aktiedgaren. Arvode ska inte utga till valberedningens
ledamoter. For det fall vasentlig forandring i
dgarstrukturen sker darefter ska ocksa valberedningens
sammansattning dndras i enlighet darmed.

STYRELSEN

STYRELSENS UPPGIFTER

Styrelsen béar det vyttersta ansvaret for Bolagets
organisation och forvaltningen av Bolagets verksamhet.
Nagra av styrelsens huvuduppgifter ar att hantera
strategiska fragor avseende verksamhet, finansiering,
etableringar, tillvaxt, resultat och finansiell stéllning och
fortlopande utvardera Bolagets ekonomiska situation.
Styrelsen ska ocksa se till att det finns effektiva system
for uppfoljning och kontroll av Bolagets verksamhet och
sakerstalla att Bolagets informationsgivning praglas av
Oppenhet och ar korrekt, relevant och tillforlitlig

STYRELSENS SAMMANSATTNING

Enligt Eurocine Vaccines bolagsordning ska styrelsen
bestd av lagst tre och hogst sju ledamoter med hogst
tva suppleanter. Ledamoterna valjs normalt arligen pa
arsstdmman for tiden intill slutet av nasta arsstdmma,
men ytterligare styrelseledamoéter kan vdljas under
aret vid en extra bolagsstamma. Enligt beslut vid

FORETRADESEMISSION EUROCINE VACCINES AB (PUBL)

arsstamman den 20 december 2018 ska styrelsen intill
nasta arsstimma bestd av fyra ordinarie ledamoter.
Styrelsen bestar av Michael Wolff Jensen (ordférande),
Pierre A. Morgon, Jan Sandstrém och Par Thuresson.

STYRELSENS ORDFORANDE

Styrelsens ordférande har till uppgift att bland annat
leda styrelsens arbete samt att tillse att styrelsens
arbete bedrivs effektivt och att styrelsen fullgor sina
aligganden. Ordféranden ska genom kontakter med
verkstallande direktoren fortlopande fa den information
som behovs for att kunna folja Bolagets stéllning,
ekonomiska planering och utveckling. Ordféranden
ska vidare samrada med verkstallande direktoren i
strategiska fragor samt kontrollera att styrelsens beslut
verkstalls pa ett effektivt satt. Styrelseordféranden
ansvarar for kontakter med aktiedgarna i dgarfragor och
for att formedla synpunkter fran dgarna till styrelsen.

STYRELSENS ARBETSFORMER

Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som ses
Over arligen och faststdlls pa det konstituerande
styrelsemotet som halls i anslutning till arsstamman.
Arbetsordningen reglerar bland annat styrelsens
arbetsformer, arbetsuppgifter, beslutsordning inom
Bolaget, styrelsens motesordning, ordférandens
arbetsuppgifter samt arbetsfordelningen mellan
styrelsen och verkstdllande direktoren. Instruktion
avseende ekonomisk rapportering och instruktion ftill
verkstéllande direktor faststalls ocksa i samband med
det konstituerande styrelsemétet.

KOMMITTEER FOR REVISIONS- OCH
ERSATTNINGSFRAGOR

Bolaget har inte inrattat nagon kommitté for revisions-
eller ersattningsfragor. Mot bakgrund av Bolagets storlek
och verksamhet bereds sadana fragor av styrelsen i
sin helhet. Detta bedéms kunna ske utan oldgenheter.
Bolagets revisor rapporterar saledes ftill styrelsen i
sin helhet om sina iakttagelser fran granskningen av
bokslut och sin bedémning av Bolagets interna kontroll.
Bolagets revisor ndrvarar personligen vid minst ett
styrelsemote per ar.

ERSATTNING TILL STYRELSENS LEDAMOTER
Ersattningen till bolagsstammovalda styrelseledaméter
beslutas av bolagsstimman. Vid arsstimman den 20
december 2018 beslutades att arvode skulle utgd med
180 000 SEK till styrelsens ordférande samt med 90 000
SEK vardera till dvriga styrelseledamdter som inte ar
anstallda i Bolaget. Detta innebdr att det totala arvodet
till styrelsen uppgar till hogst 450 000 SEK.

Styrelsens ledamoter har ratt att fakturera Bolaget for
tjdnster utdver sitt styrelsearbete.



VERKSTALLANDE DIREKTOREN OCH ANDRA
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

VD:S OCH OVRIG KONCERNLEDNINGS UPPGIFTER
Den verkstallande direktoren utses av styrelsen och
skoter Bolagets I6pande forvaltning enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar. VD ansvarar for att halla
styrelsen informerad om Bolagets utveckling och
rapportera om vasentliga avvikelser fran faststallda
affarsplaner och om handelser som har stor inverkan
pa Bolagets utveckling och verksamhet, samt att ta
fram relevant beslutsunderlag till styrelsen exempelvis
gdllande etableringar, investeringar och 0Ovriga
strategiska fragestallningar.

ERSATTNING TILL VD OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Vid arsstamman den 20 december 2018 antogs riktlinjer
med huvudsakligen féljande innehall:

Med bolagsledningen avses verkstdllande direktoren
och ledande befattningshavare i bolaget. Riktlinjerna
galler for avtal som ingas efter arsstamman 2018, eller
dar andring sker i ersattning darefter. Styrelsen har inte
utsett nagon ersattningskommitté utan istéllet hanterar
styrelsen i sin helhet fragor om ersattning och andra
anstallningsvillkor.

Styrelsens ledamoter ska ha ratt att fakturera bolaget
for tjanster utover sitt styrelsearbete.

Motiv. Bolaget ska erbjuda marknadsmassiga villkor
som gor att Bolaget kan rekrytera och behalla
kompetent personal. Ersattningen till bolagsledningen
ska bestad av fast lon, rorlig ersattning, ett langsiktigt
incitamentsprogram, pension och andra sedvanliga
formaner.  Ersdttningen baseras pa individens
engagemang och prestation i forhallande ftill i forvag
uppstallda mal, saval individuella som gemensamma
mal for hela Bolaget. Utvardering av den individuella
prestationen sker kontinuerligt.

Fast [6n. Den fasta l6nen omprovas som huvudregel
en gang per ar och ska beakta individens kvalitativa
prestation. Den fasta l6nen for den verkstallande
direktoren och o6vriga ledande befattningshavare ska
vara marknadsmassig.

Rorlig ersattning. Den rorliga ersattningen ska beakta
individens ansvarsniva och grad av inflytande. Storleken
pa den rorliga ersadttningen baseras pa de antal
uppstédllda mal som individen uppfyllt. Den rorliga
ersattningen ska maximalt uppga till 30 procent av fast

BOLAGSSTYRNING

|6n for den verkstallande direktéren och 6vriga ledande
befattningshavare.

Optionsprogram. Styrelsen ska arligen utvardera
huruvida  optionsprogram  eller nagon annan
form av  aktierelaterat eller aktiekursrelaterat

incitamentsprogram bor foreslas arsstamman.

Pension. Verkstadllande direktéren och 6vriga ledande
befattningshavare skahaavgiftsbestamda pensionsavtal.
Pensionering sker for de ledande befattningshavarna
vid 65 ars alder. Pensionsavsattningar baseras enbart pa
den fasta delen av I6nen.

Villkor _ vid  uppsédgning och  avgdngsvederlag.
Anstdllningsavtal kan sdgas upp med mellan tre och
sex manaders uppsagningstid. Vid den verkstillande
direktorens uppsagning galler vid uppsagning fran
Bolagets sida sex manaders uppsdgningstid och sex
manaders avgangsvederlag. Vid uppsagning fran den
verkstallande direktorens sida galler sex manaders
uppsagningstid.

Styrelsen foreslar att styrelsen ska ges mojlighet att
avvika fran ovanstaende foreslagna riktlinjer for det fall
det i enskilda fall finns sarskilda skal for detta.

ERSATTNINGAR OCH FORMANER

PENSIONSFORPLIKTELSER

Bolaget har avgiftsbestamda pensionsplaner.
Pensionsplanerna finansieras genom betalningar ftill
forsakringsbolag. En avgiftsbestamd pensionsplan ar en
pensionsplan enligt vilken Bolaget betalar fasta avgifter
till en separat juridisk enhet. Bolaget har inga ytterligare
betalningsforpliktelser nar avgifterna val ar betalda.
Avgifterna redovisas som personalkostnader nar de
forfaller till betalning.

AKTIERELATERADE FORMANER OCH OVRIGA
FORMANER EFTER AVSLUTAD ANSTALLNING

Det foreligger inga aktierelaterade formaner i Bolaget
och inte heller formaner efter avslutad anstallning.

ERSATTNINGAR VID UPPSAGNING

Ersattningar vid uppsagning utgar nar en anstéllds
anstéllning sagts upp av Koncernen foére normal
pensionstidpunkt eller da den anstdllde accepterat
frivillig avgang i utbyte mot sadana ersattningar.
Avgangsvederlag redovisas forst da Koncernen erbjudit
frivillig avgang eller da formell, oaterkallelig, plan
faststallts.
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REVISION OCH KONTROLL

EXTERN REVISOR

Bolagets revisor utses av bolagsstdmman. Revisorn ska
granska Bolagets arsredovisning och bokforing samt
styrelsens och den verkstallande direktorens forvaltning.
Da styrelsen inte har nagot sarskilt revisionsutskott
rapporterar revisorn till hela styrelsen avseende
granskningen. Utover revisionsberattelsen avger revisorn
dven normalt sett en dversiktlig granskningsberattelse
vid en kvartalsrapport.

ERSATTNING TILL REVISOR

Beslut om ersattning till  revisorn fattas av
bolagsstdmman. Vid arsstamman den 20 december
2018 beslutades att ersattning till revisorn skulle utga
enligt godkdnd rakning.

FORETRADESEMISSION EUROCINE VACCINES AB (PUBL)

INTERN REVISION OCH KONTROLL

Styrelsen ansvarar for arbetet med bolagsstyrningen och
den interna kontrollen. Det 6vergripande syftet ar att
skydda Bolagets tillgangar och aktiedgarnas investering.
Styrelsen ansvarar ocksa for att finansiell rapportering &r
upprattad i enlighet med gallande lag. Kvalitetssdkring
av Eurocine Vaccines finansiella rapportering sker
genom att styrelsen behandlar samtliga kritiska
redovisningsfragor och de finansiella rapporter som
Bolaget lamnar. Det forutsatter att styrelsen behandlar
fragor om intern kontroll, regelefterlevnad, vasentliga
osdkerheter i redovisade varden, eventuella ej
korrigerade felaktigheter, handelser efter balansdagen,
andringar i uppskattningar och bedémningar, eventuella
konstaterade oegentligheter och andra forhallanden
som paverkar de finansiella rapporternas kvalitet.

Styrelsen och bolagsledningen goér kontinuerligt
uppfoljning  utifran  l6pande  information om
Bolagets resultat, finansiell stallning och utveckling
av verksamheten. Identifierade risker foljs upp av
beslutade kontrollaktiviteter med utsedda ansvariga.
Aterkoppling sker I6pande till ledningen och styrelsen.
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LEGALA FRAGOR OCH

KOMPLETTERANDE INFORMATION

ALLMAN INFORMATION OM BOLAGET OCH
KONCERNEN

Eurocine Vaccines AB (publ) ar ett publikt aktiebolag
och Bolagets associationsform regleras av aktiebo-
lagslagen (2005:551). Eurocine Vaccines AB (publ) har
organisationsnummer 556566-4298 och har sitt sadte
i Solna kommun. Bolaget bildades den 17 december
1998 och registrerades hos Bolagsverket den 15 febru-
ari 1999. Bolaget registrerade firman Eurocine Vaccines
AB den 13 september 2006. Verksamheten bedrivs fran
huvudkontoret i Solna, med adress Karolinska Institu-
tet Science Park, Fogdevreten 2, 171 65 Solna, Sverige,
telefonnummer 070-634 01 71. Bolagets hemsida ar
www.eurocine-vaccines.com. Bolagets aktie dr noterat
pa Spotlight Stock Market (ISIN-kod SE0001839069 un-
der handelsbeteckningen EUCI).

Eurocine Vaccines AB (publ) ager 100 procent av samtli-
ga utestaende aktier i dotterbolaget Eurocine Securities
AB med organisationsnummer 556705-6675. Eurocine
Securities AB ar ett svenskt aktiebolag bildat i Sverige
och som bedriver sin verksamhet i Sverige. Eurocine Se-
curities AB bildades den 11 maj 2006 och registrerades
hos Bolagsverket den 15 juni 2006.

VASENTLIGA AVTAL FOR
VACCINES

Avtalen som presenteras i sammandrag nedan beddms
som vasentliga avtal som Eurocine Vaccines har ingatt
under de senaste tva rédkenskapsaren, eller avtal dar
Eurocine Vaccines tilldelas en rattighet eller alaggs en
skyldighet som &r av vasentlig betydelse per dagen for
detta Memorandum.

EUROCINE

Inom ramen for Bolagets |I6pande verksamhet har Bo-
laget ingatt sa kallade Material Transfer Agreements i
samband med att Bolagets teknologier utvadrderas till-
sammans med andra bolags teknologier. Enligt samtliga
dessa avtal kvarstar agandet till befintliga immateriella
rattigheter hos respektive part. Immateriella rattigheter
som utvecklas under avtalet och som omfattar bada
parters teknologier dgs gemensamt av parterna.

Bolaget har dven ingatt ett avtal om utvardering av en
vaccinkandidat. Vaccinkandidaten kommer att utvarde-
ras i en djurstudie och &r ett nytt injicerat vaccin mot en
virussjukdom i méanniska.

Vidare har Eurocine Vaccines under februari 2019 upp-
tagit ett brygglan om 3,5 MSEK fran en part som dven
ingatt garantidtagande. Brygglanet forfaller till betal-
ning den 30 april 2019 och lanet avses aterbetalas med
emissionslikviden fran Foretradesemissionen. Bryggla-
net I6per med en manatlig rdnta om 1 procent.

TVISTER OCH RATTSLIGA PROCESSER
Bolaget &r inte och har inte varit part i nagra rattsliga
forfaranden eller skiljeforfaranden, inklusive dnnu icke
avgjorda drenden eller sddana, som Bolaget ar medvetet
om kan uppkomma, under de senaste tolv manaderna,
somnyligen haft eller skulle kunnafa betydandeinverkan
pa Bolagets verksamhet och finansiella stallning eller
resultat. Bolaget kdnner inte heller till ndgot, som skulle
kunna foranleda nagra skadestandsansprak eller kunna
foranleda framtida rattsliga processer.

FORSAKRINGAR
Bolaget har ett forsdkringsskydd som far anses
sedvanligt for den aktuella verksamheten.

TRANSAKTIONER MED NARST.&ENDE

KOP AV TJANSTER AV ETT HELAGT BOLAG TILL
VERKSTALLANDE DIREKTOREN

Bolaget har ingatt ett avtal med det av VD Hans
Arwidsson helagda bolaget Healthy Bizniz Europe AB,
enligt vilket Healthy Bizniz Europe AB tillhandahaller
kommunikations-  och  kontorsutrustning = samt
foretagsbil. Bolaget har under rékenskapsaret
2017/2018 erlagt kostnadsersattning till Healthy Bizniz
Europe AB for tillgang till sddan utrustning till ett varde
om 182 kSEK. Under rakenskapsaret 2016/2017 erlade
Bolaget kostnadsersattning till Healthy Bizniz Europe AB
for sadan utrustning till ett varde om 146 kSEK.

KOP AV TJANSTER AV STYRELSELEDAMOTER
Michael Wolff Jensen tillhandahaller konsulttjanster
inom affarsutveckling och strategisk finansiell radgivning
till Bolaget genom sitt privata foretag MWJ Partners
ApS. Under rakenskapsaret 2017/2018 uppgick arvodet
till 226 kSEK och under rdkenskapsaret 2016/2017
uppgick arvodet till 243 kSEK. Under rakenskapsaret
2017/2018 ersatte Bolaget Jan Sandstroms privata
bolag Jan N. Sandstréom Consulting AB for utlagg till ett
varde av 3 kSEK och under rakenskapsaret 2016/2017
uppgick de ersatta utldggen ftill ett varde av 2 kSEK.
Under rakenskapsaret 2016/2017 ersatte Bolaget Pierre
A. Morgon for utlagg till ett varde av 13 kSEK.
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INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER
Inga styrelseledamoter eller ledande befattningshavare
har nagra privata intressen som kan sta i strid med
Bolagets intressen. Som framgar under avsnittet
"Styrelse, ledande befattningshavare och revisor” har
styrelseledamoéterna och ledande befattningshavare
ekonomiska intressen i Bolaget genom aktieinnehav.
Ett antal parter har utstallt emissionsgarantier, for vilka
viss ersdttning utgar. Utdver emissionsgaranternas
intresse att Foretradesemissionen kan genomforas
framgangsrikt, samt att avtalad ersattning utbetalas,
finns inga ekonomiska eller andra intressen i
Foretradesemissionen.

Arctic Securities AS, filial Sverige agerar finansiell
radgivare i samband med Erbjudandet. Arctic Securities
AS, filial Sverige kan i framtiden komma att tillhandahalla
finansiella, investerings-, och kommersiella och andra
tjanster at Bolaget for vilka Arctic Securities AS, filial
Sverige kan komma att erhalla ersattning for.

Advokatfirman Lindahl KB ar legal radgivare i samband
med Erbjudandet och erhaller ersittning pa lopande
rakning for utférda tjanster enligt avtal. Darutover har
inte Advokatfirman Lindahl KB nagra ekonomiska eller
andra intressen i Erbjudandet.

Det bedoms inte foreligga nagra intressekonflikter

mellan parterna som i enlighet med det ovanstaende
har ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

Part

férbindelse, SEK

TECKNINGSFORBINDELSER OCH
GARANTIAVTAL

Eurocine Vaccines har erhallit teckningsforbindelser om
cirka 0,1 SEK, motsvarande cirka 0,8 procent av Foretra-
desemissionen. Darutdver har Bolaget erhallit garantia-
taganden uppgaende till 13,9 MSEK, motsvarande cirka
89,2 procent av Foretradesemissionen. Avtal avseende
lamnade garantiataganden ingicks i februari 2019.

Sammanfattningsvis fordelar sig lamnade teckningsfor-
bindelser och garantidtaganden enligt tabellen nedan.

Samtliga parter som gjort garantidtaganden och teck-
ningsforbindelser enligt ovan kan nas genom Arctic Se-
curities pa foljande adress: Biblioteksgatan 8, 111 46
Stockholm.

Ersattning utgar om tio (10) procent av garanterat be-
lopp och erldggs kontant. Ingen ersattning utgar for
teckningsforbindelser. Ovan namnda teckningsforbin-
delser och garantidtaganden ar inte sakerstallda. Folj-
aktligen finns en risk att en eller flera parter inte kom-
mer att kunna uppfylla sina respektive ataganden. Se
vidare under avsnittet “Riskfaktorer”.

Garanti-
atagande, SEK

Tecknings-

Totalt atagande

Michael Wolff Jensen** 55 000 - 0,4 %
Par Thuresson** 11000 - 0,1%
Jan Sandstrom** 11 000 - 0,1%
Hans Arwidsson* 55 000 - 0,4 %
Formue Nord Markedsneutral A/S - 8 480 000 54,5 %
John Back - 1 000 000 6,4 %
FEAT Invest AB - 750 000 4,8%
Biehl Invest AB - 750 000 4,8%
Litcap AB - 500 000 32%
Goran Kallebo - 500 000 3,2%
Hans Isoz - 500 000 3,2%
Qualcon AB - 500 000 3,2%
Rune Loderup - 500 000 32%
Dag Rolander - 400 000 2,6%
Totalt: 132 000 13 880 000 90,0 %

*VD i Bolaget.
** Styrelseledamot i Bolaget.

FORETRADESEMISSION EUROCINE VACCINES AB (PUBL)
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KONTROLLBALANSRAKNING

Bolagets likviditet har under de senaste kvartalen varit
anstrangdochijanuari2019 harenkontrollbalansrakning
upprattats till foljd av att styrelsen fick skal att anta att
mer an halften av Bolagets aktiekapital forbrukats.

Kontrollbalansrdkningen, som granskades av Bolagets
revisor, visade att Bolagets eget kapital understeg halften
av det registrerade aktiekapitalet. Med anledning
darav kallade styrelsen ftill en extra bolagsstdamma
(forsta kontrollstamma). Kontrollbalansrdkningen som
framlades vid den forsta kontrollstimman visade inte
att Bolagets egna kapital uppgick till det registrerade
aktiekapitalet. Aktiedgarna pa forsta kontrollstamman
beslutade i enlighet med styrelsens forslag om Bolagets
fortsatta drift.

Ett beslut om fortsatt drift innebar att bolagsstdmman
ska sammankallas inom atta manader fran den
forsta kontrollstamman for att pa nytt prova fragan
om Bolaget ska ga i likvidation pa grundval av en ny
kontrollbalansrakning (andra kontrollstdmma). Den
andra kontrollstimman maste saledes dga rum innan
den 15 november 2019. Om den nya upprattade
kontrollbalansrakningen som kommer att laggas fram
pa den andra kontrollstimman inte utvisar att Bolagets
egna kapital uppgar till det registrerade aktiekapitalet
maste Bolaget ga i likvidation.

INFORMATION FRAN TREDJE MAN
Memorandumet innehaller vissa hanvisningar fill
information framstalld av tredje part, avseende vilka
kallhdanvisningar |6pande anges i Memorandumet.
Informationen  fran tredje part som ingar i
informationsmemorandumet har atergivits korrekt och
savitt Bolaget kanner till och kan forvissa sig om genom
jamforelse med annan information som offentliggjorts
av berord tredje man har inga uppgifter utelamnats pa
ett satt som skulle gora den atergivna informationen
felaktig eller missvisande. Bolaget har emellertid inte
gjort nagon oberoende verifiering av sadan information
som kommer fran tredje man. Fullstandigheten eller
riktigheten i sadan information som presenteras i
Memorandumet kan saledes inte garanteras. Ingen
tredje man enligt ovan har, savitt Bolaget kanner ftill,
vasentliga intressen i Bolaget.

LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

INFORLIVANDE GENOM HANVISNING
Eurocine Vaccines finansiella rapporter for 2016/2017
och2017/2018 samt1juli-31 december 2018 utgoren
delavdettaMemorandumoch skaldsassomendeldérav.
Koncernredovisningen for Eurocine Vaccines i Bolagets
reviderade arsredovisningar 2016/2017 och 2017/2018
har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen, RFR
1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner,
samt International Financial Reporting Standards (IFRS)
och IFRIC-tolkningar sadana de antagits av EU. Bolagets
deldrsrapporter ar upprattade i verensstammelse med
IAS 34, Interim Financial Reporting.

Ovanstaende finansiella rapporter ar presenterade i
Eurocines Vaccines arsredovisningar 2016/2017 och
2017/2018 samt delarsrapporten for perioden oktober-
december 2018, dar hanvisningar gors enligt nedan:
Arsredovisningen 2016/2017: s. 28 (férandring av
eget kapital), s. 26 (koncernens resultatrakning), s. 27
(koncernens balansrakning), s. 29 (koncernens
kassaflodesanalys), s. 35-51 (redovisningsprinciper och
noter), s. 53-54 (revisionsberattelse).

Arsredovisningen 2017/2018: s. 24 (férandring av
eget kapital), s. 22 (koncernens resultatrakning), s.
23 (koncernens balansrdakning), s. 25 (koncernens
kassaflodesanalys), s. 30 (redovisningsprinciper och
noter), s. 52 (revisionsberattelse)

Delarsrapporten 1 juli — 31 december 2018 (dar
hanvisning gors till dokumentet i sin helhet).

De delar i respektive arsredovisning vilka ej hanvisas
till innehaller information som finns i andra delar av
Memorandumet. Arsredovisningarna har reviderats av
Bolagetsrevisoroch derespektiverevisionsberattelserna
utgoér en del av arsredovisningarna. Delarsrapporten
avseende perioden oktober-december 2018 har inte
granskats av Bolagets revisor.

DOKUMENT TILLGANGLIGA FOR
GRANSKNING

Bolagets bolagsordning och arsredovisningar likasom
detta Memorandum finns tillgédnglig i pappersform pa
Bolagets huvudkontor med adress Karolinska Institutet
Science Park, Fogdevreten 2, 171 65 Solna, Sverige och
pa Bolagets hemsida https://www.eurocine-vaccines.
com.
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BOLAGSORDNING

81 Firma
Bolagets firma ar Eurocine Vaccines AB (publ).

§2 Styrelsens sdte
Styrelsen skall ha sitt sdte i Solna kommun.

§3 Verksamhet

Bolaget skall bedriva utveckling och forséljning av
vacciner och vaccinprodukter dvensom idka darmed
forenlig verksamhet.

§4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgora lagst 4 000 000 kronor och
hogst 16 000 000 kronor.

§5 Antalet aktier
Antalet aktier i bolaget skall vara lagst 80 000 000 och
hogst 320 000 000.

§6 Styrelse

Styrelsen skall bestd av lagst tre och hogst sju
ledamoter med hogst tva suppleanter. Ledamoterna
och suppleanterna véljes arligen pa arsstamma for
tiden intill slutet av nasta arsstamma.

§7 Revisorer

For granskning av bolagets arsredovisning jamte
bokféring samt styrelsens och verkstdllande direktérens
forvaltning skall utses en till tva revisorer, eller registrerat
revisionsbolag, med eller utan revisorssuppleanter.

§8 Kallelse

Kallelse till ordinarie bolagsstédmma samt kallelse
till extra bolagsstimma, dar fraga om &ndring av
bolagsordningen kommer att behandlas, skall ske
tidigast sex och senast fyra veckor fore stdmman.
Kallelse till annan extra bolagsstamma skall ske tidigast
sex och senast tre veckor fore stdmman.

Kallelse till bolagsstimma ska ske genom annonsering
i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen
halls tillgénglig pa bolagets webbplats. Samtidigt som
kallelse sker skall bolaget genom annonsering i Svenska
Dagbladet upplysa om att kallelse har skett.

Aktiedgare som vill delta i bolagsstdmman skall
dels vara upptagen som aktiedgare i utskrift eller
annan framstéllning av hela aktieboken avseende

FORETRADESEMISSION EUROCINE VACCINES AB (PUBL)

forhallandena fem vardagar fore stamman, dels anmala
detta till bolaget senast kl. 16.00 den dag som anges
i kallelsen till stamman. Sistnamnda dag far inte vara
sondag, annan allman helgdag, |6rdag, midsommar-
afton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare
an femte vardagen fore stamman.

Aktiedgare far vid bolagsstdmma medfora ett eller tva
bitrdden, dock endast om aktiedgaren gjort anmalan
harom enligt foregdende stycke.

§9 Arsstimma

Pa arsstimma skall foljande drenden forekomma till
behandling.

1. val av ordférande vid stdmman;

2. upprattande och godkdnnande av rostlangd;
3.val av en eller tva justeringsman;

4. godkdnnande av dagordning;

5.proévning av om stamman blivit behdrigen
sammankallad;

6. framlaggande av arsredovisning och
revisionsberattelse samt i forekommande fall
koncernredovisning och koncernrevisionsberdttelse;
7. beslut

a) om faststallelse av resultatrakning och
balansrakning samt i forekommande fall
koncernresultatrakning och koncernbalansrakning
b) om dispositioner betréffande bolagets vinst eller
forlust enligt den faststdllda balansrdkningen

c) om ansvarsfrihet at styrelseledamoterna

och verk-stallande direktor;

8. faststallande av arvoden at styrelsen och revisorn;
9. val av styrelse samt, i férekommande

fall, revisor och revisorssuppleant;

10. annat drende, som ankommer pa stdmman
enligt aktie-bolagslagen eller bolagsordningen.

Bolagsstamma skall hallas i Solna,
Stockholm eller Uppsala.

§10 Rikenskapsar
Bolagets rakenskapsar ar 0701 — 0630.

§11 Avstamningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett
avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
kontofdring av finansiella instrument.

Bolagsordningen antogs vid bolagsstdmman 2019-03-
15
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VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE

ALLMAN INFORMATION

Nedan foljer en sammanfattning av  vissa
skattekonsekvenser av det aktuella Erbjudandet att
teckna nya aktier till innehavare av aktier i Bolaget.
Sammanfattningen galler endast i Sverige obegransat
skattskyldiga fysiska personer och aktiebolag om
inte annat anges. Sammanfattningen ar baserad pa
gallande lagstiftning och ar endast avsedd som allmén
information. Sammanfattningen ar inte avsedd att
uttbmmande behandla alla skattefragor som kan
uppkomma i samband med erbjudandet. Den omfattar
exempelvis inte (i) vardepapper som innehas av
handelsbolag eller som innehas som lagertillgangar i
naringsverksamhet, (ii) de sarskilda reglerna for skattefri
kapitalvinst (inklusive avdragsforbud vid kapitalforlust)
och utdelning i bolagssektorn som kan bli tillampliga
da aktiedgare innehar aktier eller teckningsratter som
anses naringsbetingade, (iii) de sarskilda regler som kan
bli tillampliga pa innehav i bolag som ar eller tidigare har
varit s.k. famansforetag eller pa aktier som forvarvats
med stod av s.k. kvalificerade andelar i famansforetag,
(iv) aktier eller teckningsratter som forvaras pa ett
s.k. investeringssparkonto och som omfattas av
sarskilda regler om schablonbeskattning, eller (v)
aktier som innehas via kapitalforsakring. Sarskilda
skatteregler galler for vissa typer av skattskyldiga,
exempelvis investmentforetag och forsakringsforetag.
Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror pa
dennesspeciellasituation. Varjeinnehavare av aktier och
teckningsratter bor darfor radfraga en skatteradgivare
for att fa information om de sarskilda konsekvenser som
kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten
och effekten av utlandska regler och skatteavtal.

Bolagets aktie ar noterad pa Spotlight Stock Market,
vilket inte utgdr en reglerad marknad. For att aktier
som inte ar noterade pa en reglerad marknad ska
anses marknadsnoterade enligt inkomstskattelagen
kravs att aktierna ar foremal for kontinuerlig allmant
tillgénglig notering pa grundval av marknadsmassig
omsattning. Skatteverket anser att ett vardepapper
ar noterat om (i) avsikten ar att det ska vara varaktigt
noterat (teckningsratt, interimsaktie och liknande anses
varaktigt noterad om moderaktien drmarknadsnoterad),
(ii) noteringarna om omsattning forekommer minst en
gang var tionde dag, (iii) noteringarna finns tillgangliga
hos bank, fondkommissionar, market maker eller annan
och de ser till att uppgifterna sparas t.o.m. sjatte aret
efter noteringsaret, och (iv) uppgifterna lamnas ut till
bade aktiedgarna och Skatteverket utan kostnad av den
som offentliggdr noteringen.

OBEGRANSAT SKATTSKYLDIGA

FYSISKA PERSONER

Kapitalvinstbeskattning

Nar marknadsnoterade aktier eller andra deldgarratter,
till exempel teckningsratter i Bolaget, séljs eller pa annat
satt avyttras kan en skattepliktig kapitalvinst eller en
avdragsgill kapitalforlust uppsta. Kapitalvinster beskattas
iinkomstslaget kapital med en skattesats om 30 procent.
Kapitalvinsten eller kapitalforlusten beraknas normalt
som skillnaden mellan forsaljningsersattningen, efter
avdrag for forsaljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet
(for sarskild information om omkostnadsbeloppet
for teckningsratter, se ”“Utnyttjande och avyttring av
teckningsratter” nedan).

Ombkostnadsbeloppet for alla deldgarratter av samma
slag och sort berdknas gemensamt med tillampning
av genomsnittsmetoden. Det bor noteras att BTA
(betalda tecknade aktier) darvid inte anses vara av
samma slag och sort som de aktier vilka berattigade
till foretrade i nyemissionen forran beslutet om
nyemission registrerats vid Bolagsverket. Vid forsaljning
av marknadsnoterade aktier far omkostnadsbeloppet
alternativt bestammas enligt schablonmetoden till 20
procent av forsaljningsersattningen efter avdrag for
forsaljningsutgifter. Om aktien anses utgora en onoterad
aktie ar endast fem sjattedelar av kapitalvinsten
skattepliktig, vilket motsvarar en effektiv skattesats om
25 procent.

Kapitalforluster pa marknadsnoterade aktier och andra
marknadsnoterade delagarratter ar fullt ut avdragsgilla
mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och mot
marknadsnoterade  deldgarratter som  realiseras
samma ar, férutom mot andelar i vardepappersfonder
eller specialfonder som endast innehaller svenska
fordringsratter, sa kallade rantefonder. Kapitalforluster
pa aktier eller andra delagarratter som inte kan kvittas
pa detta satt far dras av med upp till 70 procent mot
ovriga inkomster i inkomstslaget kapital. Kapitalforlust
pa onoterade aktier och andra delagarratter kan till fem
sjattedelar kvittas mot kapitalvinster pa aktier och andra
deldgarratter (forutom andelar i vardepappersfonder
eller specialfonder som endast innehaller svenska
fordringsratter, s.k. rantefonder) under samma ar.
Om full kvittning inte kan ske ar fem sjattedelar av
overskjutande forlust avdragsgill till 70 procent mot
ovriga kapitalinkomster. Uppkommer underskott i
inkomstslaget kapital medges skattereduktion mot
kommunal och statlig inkomstskatt samt fastighetsskatt
och kommunal fastighetsavgift.  Skattereduktion
medges med 30 procent av den del av underskottet
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som inte dverstiger 100 000 SEK och med 21 procent av
resterande del. Ett sddant underskott kan inte sparas till
senare beskattningsar.

Skatt pd utdelning

For fysiska personer beskattas utdelning i inkomstslaget
kapital med en skattesats om 30 procent. Utdelning pa
onoterade aktier i svenska aktiebolag tas upp till fem
sjattedelar i inkomstslaget kapital, vilket ger en effektiv
beskattning om 25 procent. For fysiska personer som
ar obegransat skattskyldiga i Sverige innehalls normalt
prelimindrskatt avseende utdelning med 30 procent.
Den preliminara skatten innehalls normalt av Euroclear
Sweden, eller nar det galler forvaltarregistrerade aktier,
av férvaltaren.

AKTIEBOLAG

Skatt pd kapitalvinstbeskattning och utdelning

For aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive
skattepliktig kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget
naringsverksamhet med 22 procent. Kapitalvinster
och kapitalforluster beraknas pa samma satt som
for fysiska personer. Avdragsgilla kapitalforluster pa
aktier eller andra deldgarratter far endast dras av mot
skattepliktiga kapitalvinster pa sadana vardepapper. En
sadan kapitalforlust kan dven kvittas mot kapitalvinster
i bolag inom samma koncern, under férutsattning att
koncernbidragsratt foreligger mellan bolagen samt var
och en av de juridiska personerna begar det for ett
beskattningsar som har samma deklarationstidpunkt.
En kapitalforlust som inte kan utnyttjas ett visst ar far
sparas och kvittas mot skattepliktiga kapitalvinster pa
aktier och andra deldgarratter under efterfoljande
beskattningsar utan begransning i tiden.

UTNYTTJANDE OCH AVYTTRING AV
TECKNINGSRATTER

Utnyttjande av teckningsratter utléser ingen beskatt-
ning. For aktiedgare som inte dnskar utnyttja sin fore-
tradesratt att delta i nyemissionen, och darfor avyttrar
sina teckningsratter, kan en kapitalvinst eller kapitalfor-
lust uppsta.
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Teckningsratter som grundas pa innehav av
befintliga aktier anses anskaffade for 0 SEK.
Hela forsaljningsersattningen, efter avdrag for
forsaljningsutgifter, ska saledes tas upp till beskattning.
Schablonmetoden far inte tillampas i detta fall.
Ombkostnadsbeloppet for de ursprungliga aktierna
paverkas inte.

For teckningsratter som forvarvats genom kop eller
pa liknande satt (det vill sdga som inte erhallits
baserat pa innehav av befintliga aktier) utgor
vederlaget  anskaffningsutgift.  Teckningsratternas
omkostnadsbelopp ska i sadant fall beaktas vid
berdkning av omkostnadsbeloppet for forvarvade
aktier. Schablonmetoden far anvandas vid avyttring av
marknadsnoterade teckningsratter i detta fall.

En teckningsratt som varken utnyttjas eller saljs, och
darfor forfaller, anses avyttrad for O SEK.

SARSKILDA SKATTEFRAGOR FOR INNEHA-
VARE AV AKTIER OCH TECKNINGSRATTER
SOM AR BEGRANSAT SKATTSKYLDIGA |
SVERIGE

KUPONGSKATT
ForaktiedgaresomarbegransatskattskyldigaiSverigeoch
som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag
uttas normalt svensk kupongskatt. Skattesatsen ar 30
procent. Skattesatsen ar dock i allménhet reducerad
genom skatteavtal som Sverige ingatt med andra lander.
Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggdr nedsattning
av den svenska skatten till avtalets skattesats direkt vid
utdelningstillfallet om erforderliga uppgifter om den
utdelningsberattigade foreligger. | Sverige verkstalls
avdraget for kupongskatt normalt av Euroclear Sweden,
eller betraffande forvaltarregistrerade aktier, av
forvaltaren. Vid erhallandet av teckningsratter uttas
ingen kupongskatt.



| de fall 30 procent kupongskatt innehdllits vid
utbetalning till en person som har ratt att beskattas
enligt en lagre skattesats eller f6r mycket kupongskatt
annars innehallits, kan aterbetalning begéras hos
Skatteverket fore utgangen av det femte kalenderaret
efter utdelningen.

KAPITALVINSTBESKATTNING

Innehavare av aktier och teckningsratter som &r
begrénsat skattskyldiga i Sverige och vars innehav
inte ar hanforligt till ett fast driftstélle i Sverige
kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring
av sadana vardepapper. Dessa aktiedgare kan dock bli
foremal for inkomstbeskattning i sin hemviststat.
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Enligt en sarskild skatteregel kan emellertid fysiska
personer som ar begransat skattskyldiga i Sverige bli
foremal for svensk beskattning vid forsaljning av vissa
vardepapper (sasom aktier, BTA och teckningsratter)
om de vid nagot ftillfadlle under avyttringsaret eller
nagot av de tio foregdende kalenderdren har varit
bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige. Regeln
ar aven ftillamplig pa dédsbon efter svenskar bosatta i
utlandet. Tillampligheten av denna regel kan begransas
av skatteavtal mellan Sverige och andra lander.
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Finansiell radgivare

Arctic Securities AS, filial Sverige
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11 46 Stockholm, Sverige

Telefon: +46 8 446 860 80
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Legal radgivare
Advokatfirman Lindahl KB
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