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Org nr. 556481-0074, Rakenskapsaret 2013

Bokslutet for 2013 i korthet

~ Lovisagruvans intdkter fran malmleveranserna
2013 uppgick till 48,0 MSEK (mot 49,2 fér 2012), en
minskning med 2 %.

Rorelseresultatet efter avskrivningar uppgick till 11,5
MSEK (19,0) en rorelsemarginal pa 24 % (39 %).

Vinsten per aktie uppgick till 2,37 SEK (4,09).
Styrelsen foreslar en utdelning om 2:00 kr per aktie
(3:00) vartill atgar 6 833 0oo0 kr.

Den nagot hogre leveranskvantiteten under 2013 kunde
inte kompensera de nagot lagre priserna och effekten
av héjda sméltloner. Intdkterna blev darfor 2 % lagre an
2012. Prissakringsaktiviteten tillforde o,5 MSEK (1,4).
Kostnaderna for personal 6kade med 17 % av delvis till-
falliga orsaker men &ven av att antalet anstallda okade
samt avtalsenliga Ionedkningar. De extraordinara kost-
naderna for Handelsbanksmalet belastade med 1,1
MSEK mot 0,2 MSEK under 2012. Kostnaderna per ton
Okade med 14 %.

Rorelseresultatet blev 11,5 MSEK (19,0) och rorelse-
marginalen 24 % (39 %).

Den stora resultatforsamringen under fjarde kvarta-
let 2013 forklaras framst av lagre halter i december,
6kade personalkostnader samt 6kade avskrivningar.

Vid extra bolagsstamma i Lovisagruvan AB den 5
februari 2013 faststalldes den slutliga tilldelningen
av nya aktier i det 2009 beslutade erbjudandet att
teckna aktieoptioner riktat till anstallda och styrel-
seledamoter. Antalet aktier 6kade hdrigenom med
94 500, fran 3 322 000 till 3 416 500 eller med 2,8 %.
De nya aktierna berattigade till utdelning redan fran
i mars 2013.

| dotterbolaget Lovisagruvan Utveckling AB har ar-
betet med Stekenjokkprojektet fortsatt. En ansokan
om bearbetningskoncession har lamnats till Bergsta-
ten. Samtidigt har lansstyrelserna i Vasterbotten och
Jamtland i sina yttrande avstyrkt med motiveringen
att gruvdrift skulle stéra den rennaring som bedrivs i
omradet. Bergstaten har i februari 2014 avslagit an-
sokan. Bolaget kommer att dverklaga beslutet hos
regeringen, Naringsdepartementet.

Projektet dgs och drivs av Vilhelmina Mineral AB.
Lovisagruvan Utvecklings andel har genom delta-
gande i nyemission under aret okat sin dgarandel
till f.n. 9 % och fortfarande med option att 6ka med
19 % till 28 %.

Stekenjokkgruvan drevs av Boliden mellan 1976 och
1988 och totalt brots under dessa ar ca 7 Mton malm.
Den kvarvarande mineralresursen bedoms uppga till
ca 10 Mton.

Resultatet efter finansnetto uppgick till 10,7 MSEK (29,1).

Arsstamma

Arsstamman halls torsdagen den 20 mars 2014, kl 18.15
i Konferens Sparvagnshallarna, Birger Jarlsgatan 57 A i
Stockholm. Fortaring serveras fran 17.45.

Aktiedgare som dnskar delta i drsstamman skall den
14 mars 2014 vara inférd som dgare i den av Euro-
clear Sweden AB forda aktieboken. For aktiedgare
som foretrdds av ombud skall fullmakt kunna fore-
visas vid stamman.

Aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina aktier
maste tillfalligt [3ta omregistrera aktierna i eget namn
for att dga ratt att résta pa stdmman. Aktiedgaren
maste underrdtta forvaltaren hdrom i god tid fore den
14 mars 2014, da sadan registrering skall vara verk-
stalld hos Euroclear.

Utdelningsforslag

Styrelsen foreslar att 2:00 SEK per aktie delas ut av de
disponibla vinstmedlen i bokslutet for 2013 mot 3:00
SEK foregdende ar. Avstamningsdag for utdelning blir
den 25 mars och utdelningen betalas den 28 mars om
arsstdmman godkanner forslaget.

Finansiell och ekonomisk information avseende 2014
~ Kvartalsrapport 1, 24 april 2014

Kvartalsrapport 2, 7 augusti 2014
Kvartalsrapport 3, 23 oktober 2014
Bokslutskommuniké och kvartalsrapport 4,

5 februari 2015

Dessutom informeras varje manad om levererade
kvantiteter och metallprisutveckling.

All informationen férmedlas till media av Aktietor-
get. Informationen ldggs dven ut pa bolagets hem-
sida www.lovisagruvan.se.

Aktiedgare som onskar fa information till sin egen e-
mailadress kan arrangera detta pd Aktietorgets hem-
sida www.aktietorget.se genom att ga in dar pa ny-
heter och sedan prenumeration.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstéllande direktdren far harmed
avge fdljande redovisning for forvaltningen av bola-
get under rakenskapsperioden.

AGARFORHALLANDEN

Bolaget ar ett publikt bolag (publ) med org. nr.
556481-0074 och med sate i Lindesberg. Aktien &r
noterad p& Aktietorget. Agarstruktur per 31 decem-
ber 2013, se sidan 18.

MARKNAD OCH PRODUKTION
Hela den producerade malmkvantiteten levereras 16-
pande till Bolidens anrikningsverk i Garpenberg enligt
ett langtidsavtal. Prissattningen foljer de internatio-
nella noteringarna pa metallmarknaderna och sker
med tvad manaders efterslapning.

Planen att leverera 39 0oo ton malm, torrvikt, under
2013 har klarats med viss marginal. Totalt uppgick le-
veranserna till 39 815 (39 003 under 2012) en 6kning
med 2 %.

De manatliga leveranserna framgar av nedanstdende
diagram. Malmlagret minskade med 500 ton till o un-
der 2013 medan det 6kade med 400 ton under 2012.
Metallhalterna var ca 3 % hogre &n 2012 vilket hade en
positiv effekt pa produktionsvardet. Mangden levere-
rad metall 6kade med 6 %.

Produktionsbrytningen sker pa olika nivaer i gruvan
och den djupaste &r nu 190 m under markytan. Till-
redning i form av rampdrivning pagar ner mot 235
metersnivan. Kostnaderna fér rampdrivningen be-
traktas som investering, s.k. tillredning, och aktive-
ras i balansrdkningen. Ovrig grabergsbrytning, vid
ortdrivning respektive stoping, ar en del av produk-
tionskostnaden. En stor del anvands som fyll efter

PRODUKTIONSFLODET

GRABERGSUPPLAG

15 600 ton

e

ORTDRIVNING

RAMPDRIVNING

3 400 ton

9 900 ton

(Aterfylining)

KROSS

malmuttaget och en del Idggs i grabergsupplag ovan
jord, se bilden nedan.

Malmen krossas nar den kommer upp till markytan
och transporteras sedan 12 mil med lastbil till Bolidens
anrikningsverk i Garpenberg.

Det anrikade metallkoncentratet fraktas vidare till
smaltverk for framstallning av fardiga metaller. Bly-
koncentratet med sitt silver gar till Bolidens smaltverk
Ronnskar och zinkkoncentratet gar endera till Bolidens
smaltverk i Odda i Norge eller Kokkola i Finland.

Under det gangna aret har vi investerat i en ny skrotare,
en utrustning for att rensa bort 16sa stenar och block,
samt i en begagnad lastmaskin, modell mindre.

Vi har ocksa investerat i en utbyggnad av sedimenta-
tionsbassdangen ovan jord for rening av det vatten som
rinner in i gruvan och i samband med detta ocksa flyt-
tat krossen till en fran miljosynpunkt battre plats.

Produktionsplanen for 2014 siktar mot ofdrandrad
volym pa 39 ooo ton torrvikt. Dock gor lagre malm-
bredd i den norra delen pa 190 metersnivan att pro-
duktionsmalet kan bli svart att na.

METALLPRISERNA

Zink och bly &r dominerande vdardekomponenter i Lo-
visamalmen. Genom den kraftiga 6kning av silverpri-
set som skett under senare ar har aven silver fatt en
viss betydelse for malmvéardet, dock mindre an 10 %
av totalvardet. Genom att blypriset har utvecklats re=
lativt starkt och att blyhalten tenderar att vara relativt
nagot hogre an tidigare har vardet pa blyinnehallet:i
malmen kommit att bli val sa hogt som zinkvardet.

ANRIKNING
Garpenberg

14 2000 ton

(Aterfyllning)

I MALM

GRABERG
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Relationerna varierar visserligen manadsvis beroende
pa var brytningen sker men trenden har blivit tydlig.

Zinkens egenskaper gor den till ett kostnadseffektivt
rostskydd av stal. Stora forbrukare finns darfér inom
byggindustrin och bilindustrin. Zink legerat med kop-
par ger massing med manga olika anvandningsomra-
den. Varldens forbrukning av zink vantas fortsatta att
stiga med nagra procent om aret.

Blys dominerande anvandningsomrade &r i batterier.
Bilindustrin &r darfor stoérsta forbrukaren bade for att
forse nya bilar med startbatterier men aven for att
kunna erbjuda utbyten av uttjanta batterier i gamla
bilar. Vérldens forbrukning av bly stiger darfor i rela-
tion till antalet bilar.

Genom den &kade anvandningen av elektronik i bi-
larna kravs starkare batterier vilket 6kar blyanvand-
ningen ytterligare. En mycket stor andel av blybat-
terierna atervinns men det 6kade behovet av bly gor
anda att det behdvs ytterligare primarbly fran gruv-
industrin. Ungefar 55 % av blyférbrukningen kommer
fran dtervunnen metall, framst ur blybatterier.

Efterfrdgan pa zink beraknas ha 6kat med mer &n 5 %
under 2013 och lagerdkningarna har forbytts i en viss
minskning som vantas fortsatta under 2014. For bly
okade efterfragan med ca 2 %.

Metallpriserna borjade lovande men foll ndgot redan
under forsta kvartalet. En viss forbattring kom i slutet
av aret. Genomsnittet uttryckt i SEK blev ca 3 % lagre
an for 2012. Hela nedgangen kan faktiskt forklaras av
den forsvagade dollarkursen.

Metallpriserna ar nu pa en niva som innebar pressa-
de resultatnivaer for manga av varldens gruvor med
neddragningar och framférallt minskade framtids-
satsningar som foljd.

Av nedanstdende diagram Over priserna uttryckta i
SEK/ton under de senaste 10 aren framgar att priserna
legat néra en medelniva under 2013. Kostnadsutveck-
lingen i varldens gruvor har varit kraftig under senare
ar. Effekten har dock dampats av det 6kade vardet
pa biprodukter sdsom silver och guld. Man kan dock
notera fortsatta dtstramningar i utbyggnadsplanerna
under de senaste tva aren.

PRISSAKRINGAR

Grunden for prissdkringsaktiviteten ar att Lovisa-
gruvan kostnadsmassigt ar bunden for en brytning
under manga ar framover. Intdkterna ar genom de
varierande metallpriserna osdkra och darmed resul-
tatet. Lovisagruvan stravar darfor efter att prissakra
en storre andel av intdkterna néar priserna bedoms
som héga med tanke pd historisk prisniva och for-
vantad konjunkturutveckling.

Bolagets finansiella och likviditetsmassiga lage gor att
prissakring pa lagre prisnivaer - som under 2013 - inte
beddéms som 6nskvard eller nddvandig. Prissdkringar i
begransad omfattning och med kortsiktigt perspektiv,
gav 2013 ett nettoresultat pa 0,5 MSEK (1, 4). Vid senas-
te arsskiftet fanns ingen prissékring.

| balansrékningen vérderas de utestdende kontrak-
ten till marknadsvardet pa balansdagen. Kvarvarande
kontraktsvarde per den 31 december 2013 uppgick till
0,0 MSEK (0,1).

PERSONAL

Medarbetarna vid Lovisagruvan ar en avgorande vik-
tig resurs. Med en fatalig organisation &r det viktigt att
ha engagerade och mangkunniga medarbetare.

Antalet anstéllda i produktionen uppgar till 18 perso-
ner som under aret arbetat enligt ett 3 skiftsschema.

Totalt har sjukfranvaron varit 2,6 % (3,2 under 2012),
2,0 % (1,3) av dessa har varit korttidsfranvaro d.v.s.
franvaro kortare tid &n 14 dagar. Ett olycksfall, (o),
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som medfort sjukskrivning (1 dag) har intréffat under
2013. Ett olycksfall (2) utan sjukskrivning samt 7 tillbud
(6) har rapporterats under 2013.

BRYTNINGSRATTIGHETEN

Lovisagruvan erhéll under 2012 sin bearbetningskon-
cession for utmalet Lovisagruvan Nr 2 enligt den nya
Minerallagen. Den ersatte det gamla utmalet enligt
den gamla Minerallagen. Omradet &r 88 ha stort och
omgardas dessutom av en frizon pa en km som gor
det skyddade omradet ca goo ha stort. Koncessionen
galleri 25 ar fran och med november 2012.

Omradet runt Lovisagruvan forklarades 2008 som
riksintresse avseende @mnen och material for landets
materialforsorjning.

MALMEN

Lovisagruvans malmtillgang har ursprungligen berak-
nats till ca 400 0oo ton ren malm med hég halt av zink,
22 %, bly, 14 % och nagot silver, ca 60 g per ton malm.

Mineraliseringen kan enklast beskrivas som en lu-
tande skiva med varierande tjocklek, i genomsnitt &r
den ca 0,8 m tjock. | vissa omraden forekommer det
dessutom malmskivor parallellt med huvudmalmen
som framst innehaller zink. Kontakterna mot mal-
mens sidoberg ar skarpa och relativt enkla att folja
vid brytningen.

Fyndighetens utstrackning och halter &r definierad av
8o diamantborrhal mellan dagen och 325 m djup samt
den brytning som hitintills bedrivits ned till 190 m niva.

Ett nytt borraggregat for prospektering i och om-
kring den befintliga malmen har anskaffats. Under
2013 har undersdkningar i malmzonens hdng- och
liggvaggar utférts och malmzonens norra begréns-
ning pd 190 m nivan har bekraftats.

Under 2014 kommer viss drivning av undersdknings-
orter att ske for att skapa utgangsldgen for under-
sokningar i tidigare glest borrade omraden.

Mineraliseringens struktur och de normala variatio-
nerna i halt och dimension &r val kdnda. Brytningen
har ocksd gett kunskaper om sidobergets egenskaper
sdsom stabilitet och ldget for det fatal, mer betydan-
de, forkastningar som Overtvarar fyndigheten.

Den goda kdnnedomen om malmens egenskaper
i kombination med den, genom flera ars brytning,
bevisade Idnsamheten gor att konventionella, mer
omfattande malmundersékningar i nuldget ej ar
ekonomiskt férsvarbara.

Den historiska prospekteringen, och nu flera ars bryt-
ning, har visat att halterna av bly och zink féljer ett
primart fordelningsmonster pa sa satt att de centrala
delarna ar relativt sett rikare i bly medan de norra och
sodra delarna &r relativt sett rikare i zink.

MINERALISERING 2013-12-31

Niva Area Hejd m3 dens ton %Zn % Pb
65-105 o o o o o o o
105-200 420 60 25200 3,8 95 000 22,3 14,6
200-325 460 110 50 600 3,8 192000 21 14
Totalt 75 800 287 000 21,4 14,2
Mineralisering med 100 % grabergsblandning 574 000 10,7 7,1

Pelare motsvarande 35 ooo ton malm dr avsatt.

Restbrytning

Mineraliseringen har minskats endast med 30 ooo ton, anledningen till detta dr
att vi har tagit ut malm fran horisontella pelaren under 65 meters nivdn, pelaren
var ej med i mineraliseringsbasen for 2012. En omfattande provtagning av
malmortenerna kommer att utféras under 2014.

Lovisagruvan AB i samarbete med Zinkgruvan Mining
AB, Boliden och Luled Tekniska Universitet deltar i en
ansokan om forskningsmedel fran statliga Vinnova.
Om ansokan beviljas kommer parterna att gemen-
samt studera den typ av sulfidmalmer som finns bland
annat i Lovisagruvan med syfte att battre forstd, och
pa sikt utveckla nya kunskaper och metoder for pro-
spektering efter nya liknande fyndigheter.

Gruvans Ovre delar, ned till 105 meters nivan ar nu ut-
brutna. Totalt har det fran omradet mellan markytan
och ned till 205 meters nivan levererats ca 150 0oo
ton malm och sedan brytningen pabdrjades har det
nu, till och med ar 2013, fraktats upp totalt ca 273 500
ton malm ur gruvan.

Vid den fortsatta brytningen bedoms att det &ven
fortsattningsvis kommer att vara ca 100 % gra-
bergsinblandning vid brytningen av den smala skivan
(vilket dr vad som erfarenhetsmdssigt gdllt under de ar
som brytningen pdgatt).

Under dessa forutsattningar uppgar den nu kvarvaran-
de mineraltillgdngen till 609 ocoo ton. Med hansyn till
att man maste lamna en del skivor och pelare av stabili-
tetsskal &r den brytbara kvantiteten 574 ooo ton.

Vid en brytningstakt om ca 40 0oo ton per ar bedoms
malmen racka for ca.15 ars ytterligare brytning. Det
bedoms dessutom som mycket sannolikt att malmen
fortsatter ner under 300-metersnivan och det ar inte
heller uteslutet att nya malmkvantiteter successivt
kan identifieras i naromradet.

MALET MOT HANDELSBANKEN

Stamningsansokan riktad mot Handelsbanken inlam-
nades sista kvartalet 2008 med skadestandskrav om
2,7 MUSD som féljd av det agerande fran banken som
Lovisagruvan utsattes for hdsten 2007 i samband med
prissakringsaktiviteter. Skadan belastade Lovisagru-
vans bokslut for 2006/07 och 2008. Lovisagruvans egna
kostnader i malet har I6pande belastat resultatet.

Tingsratten ogillade kdromalet och fick ersatta
Handelsbanken AB for dess rattegangskostnader
med 1,9 MSEK.
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Styrelsen beslutade att 6verklaga tingsrattens beslut
hos hovrétten.

Skalen for detta var

~ att domen inte pa ett tillfredsstdllande sdtt beaktat
den av Lovisagruvan framforda huvudsynpunkten
angdende den roll banken, mycket aktivt tagit pa
sig, som finansidr i ett nyligen etablerat helkunds-
foérhallande, utan i stort sdtt helt uppehallit sig vid
ordalydelsen i ett standardavtal som generellt gdil-
ler for metallhandel hos Handelsbanken och utan
anpassning till gruvans roll som rdvaruproducent

att domen innehdller direkta ologiskheter och/eller
uttrycker en ofdrstaelse for de affidrsmdssiga sam-
manhangen vid prissékring fér en ravaruproducent

att det under rittegdngen framkom ny information
som bedoms vara viktig i sak ndr den forstds rdtt

det var ocksa ostridigt att Handelsbankens ageran-
de lett till stor forlust for Lovisagruvan utan att det
skapat ndgon férdel for banken. Tvirtom hade det
oskickliga handlandet dven i princip férsimrat vdr-
det pd Handelsbankens pant.

Mot bakgrund av att banker normalt till och med
kraver prissakring av gruvor for att bevilja finansie-
ring av deras utbyggnad och d& som en given féljd
tillhandahaller finansiering av det varierande beho-
vet av sd kallad margin pa sakerhetskontot, ar det
markligt att tingsratten inte ens tar upp fragan om
innebdrden i det finansieringsansvar som Lovisa-
gruvan anser foreldg i detta fall.

Handelsbanken hade pd eget initiativ 6vertagit rol-
len som "husbank” for Lovisagruvan val medveten
om att det enda finansieringsbehov som férelag
gallde prissakringar genom bankens egen nyfor-
varvade metallhandelsavdelning. Inte heller berérs
problematiken i de uppenbarligt oklara ansvarsfor-
hallanden som foreldag i Handelsbankens organisa-
tion och de direkt olampliga regelsystem som blev
bestdmmande for bankens agerande.

Inte minst anmaérkningsvard &r den regel i Handels-
banken som avslojades vid forhoren i tingsratten
och som gjorde att Lovisagruvans mycket vérdefulla
prissakringsposition inte kunde ges nagot som helst
sakerhetsvarde i Handelsbanken, nagot som direkt
motsags av bankens marknadsféring dar det helt kor-
rekt framhalls att en gruvas kapitalkostnad kan san-
kas genom den minskade risk som kan uppnas genom
prissdkring. Inte ens den finansiering av sakerhetskon-
tot som kravdes av Handelsbanken sjalv ville man ta
ansvar for trots ndmnda sékerhetsforhallanden.

Banken hade inte ens beklagat det intréffade vid han-
vandelser till hogre instanser i organisationen.

Svea Hovratt meddelade prévningstillstand avseende
Tingsrattens dom i februari 2012.

Malet behandlades i hovrétten i bérjan av mars 2013.
Hovrdtten faststallde tingsrattens dom och Lovisa-
gruvan fick ersatta Handelbankens rattegangskostna-
der i hovratten med o,7 MSEK.

Lovisagruvan beslutade att féra malet vidare till
Hoégsta domstolen genom att ansdka om s.k. prov-
ningstillstand. Provningstillstdnd far meddelas om
det ar viktigt for rattstillampningen att 6verklagan-
det provas av Hogsta domstolen. Darutéver far prov-
ningstillstand meddelas i undantagsfall, nar det finns
synnerliga skal.

Lovisagruvans anférda skal har tidigare redovisats
i arsredovisningen. Darutover foreldg, i Hovrattens
dom, bevis fér att man inte ratt forstatt den affars-
massiga situationen.

Hogsta domstolen meddelade i december 2013 att
man inte ger provningstillstdnd. Man meddelar inte
hur man kommit fram till detta. Beslutet ar baserat
pa att en justitiesekreterare, efter genomlasning av
tidigare domar i Tingsratten och Hovrétten, foredragit
arendet for ett justitierad

AFFARSUTVECKLING

Mojligheterna att utveckla driften av Lovisagruvan
och &ven eventuella ytterligare fynd i naromradet
skall prioriteras och drivas av Lovisagruvan AB.

Nya projekt, som det aktiva deltagandet i Vilhelmina
Mineral AB drivs i dotterbolaget Lovisagruvan Utveck-
ling AB. Styrelsen i Lovisagruvan Utveckling AB bestar
av ledamoéterna i moderbolagets styrelse plus verk-
stallande direktoren.

Vilhelmina Mineral AB har som framsta ambition att
aterstarta Stekenjokkgruvan. Gruvan drevs, genom
arrendeavtal med staten, av Boliden mellan 1976 och
1988. Totalt bréts under dessa ar ca 7 Mton malm.

Vilhelmina Mineral AB innehar rattigheterna till den
kvarvarande Stekenjokkfyndigheten med en bedémd
mineralresurs pa uppemot 10 Mton, med koppar, sil-
ver, guld, zink, och bly.

Halterna ar relativt Idga men indikativt skulle god 16n-
samhet kunna uppnds om producerade koncentrat
sdljs till de nu betydligt hogre reala metallpriserna.
Denna hogre prisniva bedéms kunna besta lange.

Lovisagruvan Utveckling AB har genom att garantera
en del av en nyemission dkat sin andel till 9 % av ak-
tierna i Vilhelmina Mineral AB. Sedan tidigare har Lo-
visagruvan Utveckling option att av huvuddgarna for-
varva ytterligare 19 % av aktierna.

Under hosten 2012 gav Sveriges Geologiska Undersok-
ning besked om att Stekenjokk och Levi férklarats som
Riksintresse med anledning av vardefulla @mnen och
material, vilket innebar att de skall skyddas fran andra
verksamheter som kan forsvara brytning av malmen.
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Den 2011 inldmnade anstkan om bearbetningskon-
cession har kompletterats med anledning av inkomna
remissyttranden och déarav féranlett utvecklingsarbe-
te. Kompletteringen inldmnades i maj 2013 till Berg-
mastaren for beslut.

I borjan av oktober har [dnsstyrelsernaiVasterbotten
respektive Jamtland avstyrkt att bearbetningskon-
cession skall [dmnas till Vilhelmina Mineral avseende
Stekenjokk och Levi fraimst med hénvisning till att
brytningen skulle stora renndringen i omradet. | fe-
bruari 2014 har Bergmastaren avslagit ansokan. Vil-
helmina Mineral kommer att 6verklaga beslutet hos
regeringen, Naringsdepartementet.

En primar synpunkt &r att den forhéllandevis lilla ren-
naringen disponerar en enorm yta jamfort med den
som gruvdriften skulle ta i ansprak samt att renna-
ringen kraver betydande statligt stéd medan gruv-
drift i allmadnhet ger staten betydande direkta skat-
teintdkter och dessutom skapar manga bade direkta
och indirekta arbetstillféllen vilket minskar samhallets
kostnader for arbetsloshet. | detta fall ligger dessutom
den planerade gruvan i ett omrade dar befolkningsut-
vecklingen &r negativ vilket skapar problem for hela
samhallet. Lansstyrelsen tar ingen hénsyn till dessa
ytmassiga respektive samhallsekonomiska och so-
ciala aspekter i sitt yttrande.

Omradena kring Stekenjokk och Levi &r vélkanda
genom geologiska undersdkningar av bade SGU och
Boliden. Under perioden 1976-88 brots sammanlagt
ca7Mton malm av Boliden pa statens uppdrag. Minst
lika mycket bedéms kunna finnas kvar att bryta. Me-
tallpriserna var under denna period pa en betydligt
lagre niva an idag.

En aterstart av gruvan i Stekenjokk skulle kunna
innebara upp till 600 nya arbetstillfallen i omradet. Vi
ser fram emot att deltaga i arbetet med att tillsam-
mans med samtliga intressenter pa ett ansvarsfullt
satt forverkliga detta.

Om bearbetningskoncession for Stekenjokk erhalls
under 2014 kommer ett intensivt arbete med pla-
nering och finansiering av utbyggnad till drift att in-
ledas under hosten. Preliminart ingar i planerna att
notera Vilhelmina Mineral AB pa en bars eller annan
marknadsplats.

Vilhelmina Mineral har mycket l1aga driftkostnader
i avvaktan pa beslut. Bolaget har inga skulder och
1,12 MSEK i kassan.

RESULTAT OCH FINANSIERING

Bokslutet for 2013

~ Lovisagruvans intdkter frdn malmleveranserna

2013 uppgick till 48,0 MSEK (mot 49,2 fér 2012), en
minskning med 2 %.

Rorelseresultatet efter avskrivningar uppgick till
11,5 MSEK (29,0) en rorelsemarginal pa 24 % (39 %).
Resultatet efter finansnetto uppgick till 20,7 MSEK (29,1).
Vinsten per aktie uppgick till 2,37 SEK (4,09).
Styrelsen foreslar en utdelning om 2:00 kr per aktie
(3:00) vartill tgar 6 833 0oo kr.

Den nagot hogre leveranskvantiteten under 2013
kunde inte kompensera de nagot lagre priserna och
effekten av hojda smaltloner. Intdkterna blev darfor
2 % lagre an 2012. Prissakringsaktiviteten tillforde
0,5 MSEK (1,4). Kostnaderna for personal 6kade med
17 % av delvis tillfalliga orsaker men dven av att anta-
let anstallda 6kade samt avtalsenliga [6nedkningar.

De extraordinara kostnaderna for Handelsbanksmalet
belastade med 1,2 MSEK mot 0,2 MSEK under 2012.

Kostnaderna per ton 6kade med 14 %.

Rorelseresultatet blev 11,5 MSEK (29,0) och rorelse-
marginalen 24 % (39 %,).

Kassaflodet fran verksamheten uppgick till 10,8 MSEK
(15,8). Investeringarna i anldggningstillgdngar har upp-
gatt till 6,2 MSEK (4,4) och bestar av tillredningsarbe-
tenunder jord med 3,2 MSEK, ny skrotare 1,9 MSEK, en
mindre lastmaskin samt en ny sedimenationsbassang
bl.a. Utdelning har betalats med 10,3 MSEK.

1,0 MSEK har lanats ut till dotterbolaget Lovisagruvan
Utveckling AB vilket anvants for delatagnde i nyemis-
sioniVilhelmina Mineral AB som driver Stekenjokkpro-
jektet. Agarandelen 6kade dirmed till 9 %. Optionen
att forvarva ytterligare 19 % av aktierna av huvudagar-
na forlangdes samtidigt till utgangen av 2016.

Likvida medel minskade med 5,8 MSEK och uppgick
vid drets utgang till 9,5 MSEK.

Vid extra bolagsstamma i Lovisagruvan AB den 5 fe-
bruari 2013 faststalldes den slutliga tilldelningen av
nya aktieri det 2009 beslutade erbjudandet att teckna
aktieoptioner riktat till anstéllda och styrelseledamé-
ter. Antalet aktier 6kade harigenom med 94 500, fran
3322 000 till 3 416 5oo eller med 2,8 %. De nya aktier-
na berattigade till utdelning redan fran i mars 2013.

| den féljande resultatanalysen, med sammanfat-
tande balansrakning och finansieringsanalys samt
nyckeltal, kan utvecklingen studeras narmare.

WWW.LOVISAGRUVAN.SE
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RESULTATANALYS

(MSEK) 2013 2012
1 jan -31 dec 1 jan -31 dec
12 man 12 mé@n
Fakturerat malmvarde 48,3 48,8
Retroaktiv priskorrigering -0,3 0,4
Malmintékter, brutto 48,0 49,2
Prissakringar 0,5 1,4
Transport till anrikningsverk -4,0 -3,9
Anrikning -8,0 -6,9
Tillredningar 3,2 34
Forandring i lager till sjdlvkostnad -0,2 0,2
Nettointakt 39,5 43,5
Insatsvaror -5,0 -5,4
Personalkostnader -10,5 -9,0
Underhall mm 4,1 -3,5
Administration mm. -4,8 34
Gruvresultat 15,2 22,2
Ovriga intakter eller kostnader 0,0 0,0
Rorelseresultat fore avskrivningar 15,2 22,2
Avskrivningar -3,8 -3,2
Rorelseresultat efter avskrivningar 11,5 19,0
Finansnetto -0,8 0,1
Resultat efter finansnetto 10,7 19,1
Overavskrivningaro,o (@),
Avséattning periodiseringsfond -2,6 -4,6
Resultat fore skatt 8,0 14,3
Skatt -1,8 -3,9
Periodens redovisade resultat 6,2 10,5

NYCKELTAL

Fakturerad kvantitet, ton 39 815 39 002
Intakt per fakturerat ton, SEK 1206 1262
Kostnad per fakturerat ton, SEK -929 -812
Resultat per ton, SEK 277 450
Gruvmarginal 23% 36 %
Rorelsemarginal 24 % 39 %
Antal utestaende aktier 3416 500 3416 500
Vinst per aktie efter full utspadning, SEK 2,37 4,09
Utdelning, SEK 2,00% 3,00

*Styrelsens forslag

WWW.LOVISAGRUVAN.SE




BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG

(MSEK) 2013-12-31 2012-12-31
Anldggningstillgangar 32,3 29,9
Kundfordringar 5,9 5,7
Ovriga kortfristiga tillgdngar 6,4 2,5
Likvida medel 9,5 16,4
Summa omsattningstillgangar 21,8 24,5
Summa tillgangar 54,1 54,4
Eget Kapital, bundet 1,3 1,3
Eget Kapital, fritt 9,5 8,9
Periodens redovisade vinst 6,0 10,5
Summa Eget Kapital 16,9 20,7
Avsattningar, obeskattade reserver 28,0 25,4
Rorelseskulder 9,2 8,4
Summa kortfristiga skulder 9,2 8,4
Summa Skulder och Eget Kapital 54,1 54,4

NYCKELTAL

Sysselsatt kapital i genomsnitt 45,5 43,4
Forrantning pa sysselsatt kapital 25% 44 %
Skuldsattningsgrad 0% 0%
Sysselsatt kapital UB 44,9 46,0
Rantebarande skulder 0,0 0,0
Soliditet 72 % 72%

FINANSIERINGSANALYS

(MSEK) 2013 2012
1jan -31 dec 1 jan -31 dec
12 man 12 ma@n
Rorelseresultat fore avskrivningar 15,2 22,2
Finansnetto -0,8 0,1
Betald skatt -4,0 -4,8
Forandring av rérelsekapital, mm -0,7 -1,5
Kassaflode fran verksamheten 9,7 15,9
Investeringar -6,2 -2,8
Utdelning -10,2 -10,0
Forandring av likvida medel och kortfristiga placeringar -6,8 3,1
DEFINITIONER & FORKLARINGAR DEFINITIONER
Intdkt per fakturerat ton rdaknas efter [6pande manatlig prissdttning Sysselsatt kapital dr balansomslutningen minus icke riintebdrande
plus priskorrigering men exklusive prissékringseffekt. skulder (rorelseskulder).
Kostnader per fakturerat ton omfattar samtliga kostnadsslag for den Férrdntning pa sysselsatt kapital dr rorelseresultat efter avskrivningar
levererade kvantiteten. dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital under perioden.
Resultat per ton respektive gruvmarginal anger dirmed hur det l6pande Skuldsdttningsgrad dr ldnebdrande skulder dividerat med sys-
resultatet till radande priser utvecklas. selsatt kapital.
Vinsten per aktie berciknas som resultat efter finansnetto minus Soliditet dr eget kapital plus obeskattade reserver minus schablonskatt

schablonskatt, f.n. 22 %, dividerat med antalet aktier. (s.k. justerat eget kapital) dividerat med summa skulder och eget kapital.
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(Kdlla: Aktietorget)

INSYNSPERSONER | LOVISAGRUVAN AB

Innehav . Innehav
2011-12-31 Andring 2012-12-31
Styrelsen
Goran Nordenhok, m bol aktier 326 300 11000 337 000
teckningsbevis 8 000 -8 000 o
Ingemar Skaret, m fam aktier 270 000 8000 278 000
teckningsbevis 8 000 -8 000 o
Torsten Borjemalm aktier o 10 300 10 300
teckningsbevis 15000 -15 000 o
Stefan Sadbom aktier o 8 000 8 000
teckningsbevis 8 ooo -8 000 o
VD
Jan-Erik Bjorklund aktier o 25000 25000
teckningsbevis 25000 -25 000 o
Ekonomikonsult
Curt Arenvang aktier 100 2000 2100
teckningsbevis 2 000 -2 000 o
Revisorer
Bjorn Backvall aktier o 0 0
Jonas Bergstrom, suppleant aktier o o o

AKTIEN & AKTIEAGARE
Bolagets aktie har varit foremal fér handel pa Aktietorget sedan november 2007. Kursutvecklingen framgar ovan.
Antalet aktiedgare har successivt stigit fran ca 100 till nu ca 700.

De storsta aktiedgarna 2013-12-31 ar (inklusive forvirvade teckningsbevis):

Pavillion Life Insurance* 477393 (14,0 %)
Goran Nordenhdk m bolag 337300 (9,9 %)
Ingemar Skaret m familj 278 000 (8,1 %)
John Berge 248 000 (7,3 %)
Gary Dybeck 222 700 (6,5 %)
Ovriga 1853107 (54,2 %)
Summa 3 416 500 (200,0 %)

*Ingen annan dgare dr férsdkringstagare hos Pavillion Life Insurance.
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Bolagsstyrning

Lovisagruvans arsstamma utser varje ar en valbered-
ning som representerar storre aktiedgare. Den har
for narvarande fyra ledamoter.

Valberedningens uppgift ar att foresla val av styrelse
och revisorer samt de arvoden som skall utga. Aven
de arvoderade konsultinsatser som styrelseledamo-
ter gor, utdver sitt styrelsearbete, granskas av valbe-
redningen och avrapporteras pa arsstimman.

Styrelsen har under 2013 bestatt av fyra personer. Verk-
stéllande direktoren &r med pa samtliga styrelsemoten.

Under 2013 har 8 ordinarie styrelsemdten avhallits.
Vid ett av motena har sarskild uppmarksamhet dgnats
at bolagets strategiska inriktning samt att stamma av
styrelsens arbete med den arbetsordning for styrelsen
som beslutats och som revideras varje ar.

Uppfoljningen avser bland annat:

- styrning och kontroll

- strategi och ndtverk

- utveckling av ledning och organisation
- aktiedgarvdrdet

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION
Styrelsen foresldr att till forfogande stdende fritt eget kapital

Utsikter
Produktionsplanen for 2014 innebar en ofdrandrad
leveranskvantitet eller 39 ooo ton torrvikt.

Om produktionsmalet nds och priserna for zink och
bly haller sig omkring dagens niva 2 ooo USD/ton for
zink och 2 100 USD/ton for bly samt USD/SEK 6,50,
kan resultatet efter finansnetto fér 2014 vantas bli ca
10 % bdttre an 2013 eller omkring 12 MSEK.

Dock gor den ovan namnda osakerheten om pro-
duktionsplanen, pa grund av malmbredden i ett av
produktionsomradena, att malet kan bli svart att na.

Om produktionsutvecklingen blir gynnsam och me-
tallpriserna utvecklas val kommer en tillaggsutdelning
att 6vervagas i samband med kvartalsrapport 3.

(kr)
Overkursfond 453 600
Balanserat resultat 9 047 091
Arets resultat 6 045739
15546 430

Disponeras sd att;
till aktiedgarna utdelas (2,00 kr per aktie) 6 833 000

Overkursfond 453 600
8 259 830
15546 430

Balanserat resultat
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RESULTATRAKNING

(tkr) Not 2013 2012
Nettoomsattning 1 36 468 39907
Forandring av fardiga varor -155 173
Aktiverat arbete for egen rakning 3224 3417
Ovriga rorelseintakter o
39537 43 497
Rérelsens kostnader
Ravaror och férnodenheter -9 240 -8 809
Ovriga externa kostnader 2 -3105 -2191
Personalkostnader 3 -11 944 -10318
Avskrivningar av materiella anldggningstillgdngar 6,7, 8 -3750 -3189
-28 039 -24 507
Rorelseresultat 11 498 18 990
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter 73 119
Réntekostnader och liknande resultatposter 4 -879 -22
-806 97
Resultat efter finansiella poster 10 692 19 087
Bokslutsdispositioner 5 -2 645 -4 741
Resultat fore skatt 8 047 14 346
Skatt pa arets resultat -2001 -3868
Arets resultat 6 046 10 478
(tkr) Not 2013 2012
Den l6pande verksamheten
Rérelseresultat fore finansiella poster 11 498 18 989
Avskrivningar 3750 3188
Ovriga ej likviditetspaverkande poster 34 35
15282 22212
Erhallen ranta 73 119
Erlagd ranta -879 -22
Betald inkomstskatt -4 119 -4 825
10357 17 484
Okning/minskning varulager 155 -173
Okning/minskning kundfordringar -184 374
Okning/minskning dvriga kortfristiga fordringar 84 -1430
Okning/minskning leverantérskulder 489 -572
Okning/minskning 6vriga kortfristiga rérelseskulder -63 -287
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 10 838 15396
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 5 -6 237 -4 448
Forandring av finansiella anlaggningstillgdngar 1646
Okning/minskning kortfristiga finansiella placeringar -150 -1106
Kassafléde fran investeringsverksamheten -6 387 -3 908
Finansieringsverksamheten
Nyemission 425
Férandring fond for verkligt varde 8 -7
Utbetald utdelning -10 250 -9 966
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -10 242 -9 548
Arets kassaflode -5791 1940
Likvida medel vid arets borjan 15259 13319
Likvida medel vid arets slut 5 9468 15259
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BALANSRAKNING

(tkr) Not 2013-12-31 2012-12-31
TILLGANGAR
Anlédggningstillgangar

Materiella anldggningstillgdngar

Byggnader och mark 6 2015 2128
Tillredningar 7 16 948 15265
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 8 13078 12161
32041 29 554
Finansiella anldggningstillgangar
Andelari koncernféretag 9 299 299
299 299
Summa anlaggningstillgangar 32340 29 853
Omsattningstillgangar
Varulager m.m.
Ravaror 425 380
Fardigvaror o 200
425 580
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 5859 5675
Fordringar pé koncernbolag 2624 1624
Uppskjuten skattefordran 12 0 3
Aktuell Skattefordran 1853 o)
Ovriga fordringar 118 180
Forutbetalda kostnader 45 67
9499 7549
Kortfristiga placeringar
Kortfristiga placeringar 256 1106
256 1106
Kassa och bank 9468 15259
Summa omsattningstillgangar 20 648 24 494
SummaTillgangar 52988 54 347
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 10
Bundet eget kapital
Aktiekapital (3 322 ooo stycken, kvotvdrde 20 dre) 683 664
Reservfond 658 658
1341 1322
Fritt eget kapital
Overkursfond 453 47
Balanserat resultat 9047 8819
Fond for verkligt varde o -8
Arets resultat 6 046 10 478
15546 19336
Summa eget kapital 16 887 20 658
Obeskattade reserver 11 27739 25094
Avséttningar
Avséttning for efterbehandling 292 258
Summa avsattningar 292 258
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 1356 867
Aktuella skatteskulder o 268
Ovriga skulder 1187 1547
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 5666 5555
Summa kortfristiga skulder 8 070 7912
Summa Eget Kapital Och Skulder 52 988 54 347
Stallda sdkerheter 13 13 000 13 000

Ansvarsforbindelser Inga Inga
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ALLMANNA UPPLYSNINGAR

Arsredovisningen har upprittats enligt &rsredovis-
ningslagen och med tilldmpande av allménna rad,
rekommendationer samt uttalanden fran Bokforings-
namnden géllande s.k. mindre féretag med undantag for
BFNAR 2008:1. For de fall allmant rad fran Bokforings-
namnden saknas for en for foretaget vasentlig fraga har
vagledning hamtats fran Redovisningsradets rekom-
mendationer samt uttalanden fran dess akutgrupp.

Fordringar har varderats till det lagsta av anskaffnings-
varde och det belopp varmed de beraknas bli reglerade.
Ovriga tillgéngar, skulder samt avsattningar har véarde-
rats till anskaffningsvarde om annat ej anges. Inga re-
dovisningsprinciper har férdndrats under aret.

INTAKTSREDOVISNING

Intaktsredovisning av malmleveranser sker nar de va-
sentliga formaner och risker som &r forknippande med
agandet av varan har 6verforts fran foretaget till kopa-
ren, vilket ar nar malmen lastas av vid Bolidens anrik-
ningsverk i Garpenberg. Bolagets intékter ar beroende
av de internationella metallpriserna. Darfor sakras en
viss del av intdkterna I6pande genom olika metallpris-
och valutakontrakt.

Den tillampade Arsredovisningslagen och Bokférings-
namndens allmanna rad innebér att samtliga metall-
och valutakontrakt resultatavraknas nar kontrakten av-
slutas eller omsatts. | den man utestdende kontrakt har
ett marknadsvarde vid bokslutstillfallet redovisas detta
varde under Eget kapital som Fond for verkligt varde
och eventuell skatteffekt redovisas under Avsattningar.

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Tillredningar utgors dels av kostnader for grabergs-
brytning for att komma at malmkroppen, dels av ar-
beten avseende infrastrukturanlaggningar sasom or-
ter, schakt, snedbanor samt anldggningar for service,
el- och luftdistribution. Kostnader for tillredning som
uppstatt for att utoka gruvdriftens kapacitet, och for
att forbereda gruvomradet for framtida produktion, ak-
tiveras i balansrakningen. Avskrivning sker sedan i takt
med malmuttaget.

Maskiner och tekniska anlaggningar utgors framst av
utrustning for gruvbrytning sdsom borrmaskiner, truck-
ar och lastare samt vissa installationer i gruvan. Norma-
la reparations- och underhallskostnader kostnadsfors,
storre forbattringar och ateranskaffningar balanseras.

Avskrivning sker linjart 6ver den forvantade nyttjande-
perioden med hansyn till vasentligt restvérde.

Fdljande avskrivningstider tilldmpas:

Brytningsteknik 5ar
Byggnader 20ar
Tillredningar | takt med malmuttag
Maskiner och andra tekniska anldaggningar 5-15 ar

LEASING

Leasingavtal redovisas enligt Bokféringsnamndens
allménna rad BFNAR 2000:4. Samtliga leasingavtal re-
dovisas som operationella leasingavtal. Det innebar att
leasingavgiften kostnadsfors i resultatrékningen linjart
over leasingperioden.

VARULAGER

Varulagret har varderats till det Iagsta av dess anskaff-
ningsvarde och dess nettofdrsaljningsvarde pa balans-
dagen. Med nettoforsdljningsvardet avses varornas
berdknade forsaljningspris minskat med forsdljnings-
kostnader. Den valda varderingsmetoden innebar att
inkurans i varulagret har beaktats.

SKATTER

Redovisad skatt bestar av aktuell skatt och uppskjuten
skatt. Aktuell skatt &r skatt som betalas eller erhalls av-
seende aktuellt ar. Hit hor dven aktuell skatt hanforlig
till tidigare perioder. Uppskjuten skatt redovisas som
tempordra skillnader mellan redovisade och skatte-
massiga varden pa tillgdngar och skulder som i framti-
den skall betalas.

Skatteskulder/-fordringar varderas till vad som enligt fo-
retagets bedomning skall erlaggas till eller erhallas fran
skattemyndigheten. Bedémningen gors enligt de skat-
teregler och skattesatser som ar beslutade eller som &r
aviserade och med stor sakerhet kommer att faststallas.

For poster, som redovisas i resultatrdkningen, redovisas
aven ddrmed sammanhéngande skatteeffekter i resul-
tatrakningen. Skatteeffekter av poster som redovisas
direkt mot eget kapital, redovisas mot eget kapital.

KONCERNFORHALLANDEN

Bolaget ar ett moderforetag i en mindre koncern, med
ett dotterbolag som &n sa lange har en obetydlig verk-
samhet, varfor ingen koncernredovisning upprattas i
enlighet med arsredovisningslagens 7 kap. 3 §.

Lamnade koncernbidrag redovisas i resultatrakningen
som bokslutsdispositioner.

AVSATTNING FOR EFTERBEHANDLING
Berdknade efterbehandlingskostnader for gruvverk-
samheten, som forvantas uppstd nar verksamheten
stangs, reserveras for och kostnadsfors dver den totala
berdknade verksamhetsperioden. Kostnaden redovisas
som del av gruvans kostnad for sélda varor.

WWW.LOVISAGRUVAN.SE
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NOTER

(tkr)

NOT 1 : INTAKTER

Malm mm, brutto
Retroaktiv priskorrigering
Malmintakter

Ovriga intakter

Frakt och anrikning
Netto fakturering

Prissakringar
Nettoomsattning
NOT 2 : LEASINGAVTAL

Arets bokforda kostnader for leasing: 37 (37)

2013
48343
-318
48 025
o

-12 021
36 004

464
36 468

NOT 3 : ANSTALLDA & PERSONALKOSTNADER

Medelantalet anstdllda
Kvinnor
Man

Léner & andra ersdttningar

Styrelse och verkstéllande direktor
Tantiem och liknande ersattningar
till styrelse och verkstallande direktor
Ovriga anstillda

Sociala kostnader

Pensionskostnader fér styrelse

och verkstallande direktor
Pensionskostnader 6vriga anstéllda
Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal

Totala I6ner, ersattningar, sociala kostnader

och pensionskostnader

2013

20
21

1183

7670
8853

275
329
2 807
3411

12264

2012
48848
387

49 235

-10 763
38472

1435
39907

2012

16
17

1185

6759
7 944

159

2 445
2673

10 617

NOT 4 : RANTEKOSTNADER & LIKNANDE RESULTATPOSTER

Réntekostnader
Nedskrivning av vérdepapper

NOT 5 : BOKSLUTSDISPOSITIONER

Avsattning till periodiseringsfond
Skillnad mellan bokférd avskrivning
och avskrivning enligt plan

NOT 6 : BYGGNADER & MARK

Ingdende anskaffningsvarden
Arets anskaffning

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingdende avskrivningar

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar
Utgaende redovisat véarde

NOT 7 : TILLREDNINGAR

Ingdende anskaffningsvarden
Arets anskaffningar
Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden

Ingdende avskrivningar

Arets avskrivningar

Utgéende ackumulerade avskrivningar
Utgaende redovisat véarde

2013

29
-850
-879

2013
-2 600

45
2645

2013-12-31
3010

o

3010

-882
-113
-995
2015

2013-12-31
19 907
3224
23131

-4 642
-1541
-6183
16 948

2012
-4 600

-141
-4 741

2012-12-31
3010

o

3010

769
-113
-882
2128

2012-12-31
16 491
3416

19 907

-3316
-1326
-4 642
15265

NOT 8 : MASKINER & ANDRA TEKNISKA ANLAGGNINGAR

2013-12-31 2012-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 22851 21819
Arets anskaffningar 3013 1032
Utgéaende ackumulerade anskaffningsvarden 25 864 22851
Ingdende avskrivningar -10 690 -9 020
Arets avskrivningar -2096 -1670
Utgaende ackumulerade avskrivningar -12 786 -10 690
Utgaende redovisat varde 13 078 12161

NOT 9 : ANDELAR | KONCERNFORETAG

2013-12-31  2012-12-31

Ingdende anskaffningsvarden 299 299

Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 299 299

Kapital- Rostritts- Antal Bokfort

Namn andel andel andelar vdrde

Lovisagruvan Utveckling AB 100 % 100 % 100 299

Summa 299

Rorelseresultat

efter

Sdte Org nr Eget kapital  avskrivningar

Lovisagruvan Utveckling AB Stockholm  556306-9367 750 15

Bokfort virde pa 597 222 aktier i Vilhelmina Mineral AB, 2 646 kSEK tillika anskaffningsvdrdet,
utgdrande 9 % av utestdende aktier. Ddrutéver har Lovisagruvan Utveckling AB option att av

huvuddgarna férvirva ytterligare 19 % av aktierna.

NOT 10 : FORANDRING AV EGET KAPITAL

Aktie- Fond fér Overkurs- Ovrigt fritt
kapital Reservfond  verkligt virde fond  eget kapital
Belopp vid arets ingang 664 658 - 47 16 794
Utdelning o o o o -10 250
Forandring av fond for
verkligt varde efter skatt o o 8 460 o
Inbetalning nyemission 19
Arets resultat o o o 6046
Belopp vid arets utgang 683 658 o 453 12 590
NOT 11 : OBESKATTADE RESERVER
2013-12-31 2012-12-31
Ackumulerade 6veravskrivningar
- maskiner och inventarier 8082 8037
Periodiseringsfond tax 2010 3200 3200
Periodiseringsfond tax 2011 4357 4357
Periodiseringsfond tax 2012 4 900 4 900
Periodiseringsfond tax 2013 4 600 4 600
Periodiseringsfond beskattningsar 2013 2600 o
27739 25094
NOT 12 : UPPSKJUTEN SKATTEFORDRAN
2013 2012
Prissakringspositioner o 3
o B
NOT 13 : STALLDA PANTER
2013-12-31 2011-12-31
Scikerheter i eget forvar,ej belanade
Foretagsinteckningar 13 000 13 000
13 000 13 000
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STYRELSEN

Frén vénster, Stefan Sddbom, Torsten Bérjemalm, Géran Nordenhék & Ingemar Skaret.

Lindesberg, mars 2014

GORAN NORDENHOK JAN-ERIK BJORKLUND
Ordférande Verkstdllande direktor
TORSTEN BORJEMALM INGEMAR SKARET STEFAN SADBOM

Min revisionsberdttelse har avidmnats

BJORN BACKVALL
Auktoriserad Revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till arsstamman i Lovisagruvan AB (publ) Org.nr 556481-0074

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN
Jag har utfort en revision av arsredovisningen for Lovi-
sagruvan AB (publ) for rakenskapsaret 2013.

Styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar for
arsredovisningen

Det &r styrelsen och verkstallande direktoren som har
ansvaret for att uppratta en arsredovisning som ger en
rattvisande bild enligt &rsredovisningslagen och fér den
interna kontroll som styrelsen och verkstallande direk-
téren bedémer ar nodvandig for att uppratta en arsre-
dovisning som inte innehaller vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar ar att uttala mig om arsredovisningen pa
grundval av min revision. Jag har utfort revisionen
enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige. Dessa standarder kraver att jag
foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisio-
nen for att uppna rimlig sakerhet att arsredovisningen
inte innehaller vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder in-
hamta revisionsbevis om belopp och annan informa-
tion i arsredovisningen. Revisorn véljer vilka dtgarder
som ska utforas, bland annat genom att bedéma ris-
kerna for vasentliga felaktigheter i arsredovisningen,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid
denna riskbedémning beaktar revisorn de delar av den
interna kontrollen som &r relevanta for hur bolaget
upprattar arsredovisningen for att ge en rattvisande
bild i syfte att utforma granskningsatgarder som ar
andamalsenliga med hansyn till omstandigheterna,
men inte i syfte att gora ett uttalande om effektivite-
tenibolagets interna kontroll.

En revision innefattar ocksad en utvardering av dnda-
malsenligheten i de redovisningsprinciper som har an-
vants och av rimligheten i styrelsens och verkstdllande
direktorens uppskattningar i redovisningen, liksom
en utvardering av den dvergripande presentationen i
arsredovisningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat
ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for
mina uttalanden.

Uttalanden

Enligt min uppfattning har arsredovisningen upprat-
tats i enlighet med arsredovisningslagen och ger
en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av
Lovisagruvan AB (publ)s finansiella stéllning per den
31 december 2013 och av dess finansiella resultat
och kassafléden for aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberdttelsen &r forenlig med arsredovis-
ningens 6vriga delar.

Jag tillstyrker darfor att arsstamman faststaller resul-
tatrakningen och balansrékningen.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH
ANDRA FORFATTNINGAR

Utover min revision av arsredovisningen har jag aven
utfort en revision av forslaget till dispositioner betraf-
fande bolagets vinst eller forlust samt styrelsens och
verkstéllande direktorens forvaltning for Lovisagru-
van AB (publ) for 2013.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar
Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dis-
positioner betraffande bolagets vinst eller forlust, och
det ar styrelsen och verkstéllande direktoren som har
ansvaret for forvaltningen enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar ar att med rimlig sakerhet uttala mig om
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust
och om férvaltningen pa grundval av min revision. Jag
har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for mitt uttalande om styrelsens forslag
till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust
har jag granskat styrelsens motiverade yttrande samt
ett urval av underlagen for detta for att kunna bedéma
om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for mitt uttalande om ansvarsfrihet har
jag utover min revision av arsredovisningen granskat
vasentliga beslut, atgarder och forhallanden i bolaget
for att kunna bedoma om nagon styrelseledamot eller
verkstéllande direktoren &r ersattningsskyldig mot
bolaget. Jag har dven granskat om nagon styrelse-
ledamot eller verkstallande direktoren pa annat satt
har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovis-
ningslagen eller bolagsordningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat
ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for
mina uttalanden.

Uttalanden

Jag tillstyrker att arsstdmman disponerar vinsten
enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstéllande direktoren
ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Orebro, mars 2014

BJORN BACKVALL
Auktoriserad revisor
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FLERARSUTVECKLING

De senaste sju drens ekonomiska och finansiella utveckling i korthet.

RESULTATANALYS 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
(MSEK)

Fakturerat malmvarde 35,3 26,2 37,5 41,3 53,0 48,8 48,3
Retroaktiv priskorrigering -4,6 4,2 0,5 -1,4 0,4 -0,3
Malmintakter, brutto 35,3 21,6 41,7 41,8 51,6 49,2 48,0
Prissakringar -0,9 1,9 -2,5 3,9 2,0 1,4 0,5
Transport till anrikningsverk 1,4 -2,5 -2,6 -2,6 -3,7 -3,9 -4,0
Anrikning -1,5 -2,6 -3,7 -4,5 -6,1 -6,9 -8,0
Tillredningar 3,2 3,2 2,1 2,4 3,5 3,4 3,2
Forandring i lager till sjalvkostnad 0,2 -0,1 -0,2 0,5 -0,4 0,2 -0,2
Nettointakt 34,9 21,4 34,8 41,4 46,9 43,5 39,5
Insatsvaror -5,2 -5,2 -51 4,9 53 5,4 -5,0
Personalkostnader -8,1 -7,6 -7,2 -8,0 -8,0 -9,0 -10,5
Underhall mm 4,6 4,2 3,3 -3,8 3,7 3,5 4,1
Administration mm. -2,6 -2,7 -2,9 -3,5 -6,7 -3,4 -4,8
Gruvresultat 14,4 1,7 16,3 21,1 23,2 22,2 15,2
Prissakringar hanforlig till senare period 5,4 6,9 -0,3

Prospektering -0,4 -0,1

Ovriga intakter eller kostnader 0,0 0,3 0,1 0,2 0,1

Rorelseresultat fore avskrivningar 8,6 8,8 16,0 21,3 23,3 22,2 15,2
Avskrivningar -1,3 -1,8 -2,2 -2,6 -3,0 -3,2 -3,8
Rorelseresultat efter avskrivningar 7,3 7,0 13,8 18,7 20,3 19,0 11,5
Finansnetto -0,5 -0,4 -0,1 -0,1 0,0 0,1 -0,8
Resultat efter finansnetto 6,8 6,6 13,7 18,7 20,3 19,1 10,7
Overavskrivningar -5,2 -0,8 -1,3 -0,6 -0,1 0,0
Avsattning periodiseringsfond 0,0 -3,2 ETAWA -4,9 -4,6 -2,6
Lamnat koncernbidrag -0,1 -0,1 0,0

Resultat fore skatt 6,7 1,4 9,7 13,1 14,7 14,3 8,0
Skatt 1,5 0,4 2,5 35 3,9 -3,8 -2,0
Periodens redovisade resultat 5,2 1,0 7,1 9,6 10,9 10,5 6,1
BALANSRAKNINGAR 2007-12-31 2008-12-31 2009-12-31 2010-12-31 2011-12-31 2012-12-31 2013-12-31
(MSEK)

Anlaggningstillgangar 18,3 21,7 22,8 24,2 30,2 29,9 32,3
Kundfordringar 2,4 2,9 6,0 7,1 6,0 5,6 5,9
Ovriga kortfristiga tillgdngar 4,1 3,4 0,6 1,3 0,8 2,8 6,4
Likvida medel och krtfristiga plac. 0,0 0,8 7,2 11,0 13,3 16,4 9,5
Likvida medel, metallhandel 3,2

Summa omsattningstillgangar 9,6 7,0 13,8 19,3 20,2 24,8 21,8
Summa tillgéngar 27,8 28,7 36,6 43,5 50,5 54,7 54,1
Eget Kapital, bundet a3) i3) 1,3 1,3 1,3 1,3 1,3
Eget Kapital, fritt 0,5 8,5 6,3 6,7 8,0 9,3 9,5
Prissakringar 1,2 0,1 -1,4 0,1 0,0 0,0 0,0
Periodens redovisade vinst 9,6 1,0 7,1 9,6 10,9 10,3 6,1
Summa Eget Kapital 12,6 11,0 13,3 17,8 20,2 20,9 16,9
Avsattningar, obeskattade reserver 0,5 5,4 9,3 15,0 20,4 25,1 28,0
Langfristiga skulder 1,9 2,3 0,5 0,0 0,0 0,0 0,0
Rorelseskulder 6,4 7.5 11,8 10,7 9,8 8,7 9,1
Kortfristiga lan 3,2 2,5 1,7 0,0 0,0 0,0 0,0
Kortfristiga lan, metallhandel 3,2

Summa kortfristiga skulder 12,8 10,0 13,5 10,7 9,8 8,7 9,1
Summa Skulder och Eget Kapital 27,8 28,7 36,6 43,5 50,5 54,7 54,1
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SYSSELSATT KAPITAL (MSEK)

FLERARSUTVECKLING B ANUAGGNNGAR B RORELSEKAPITAL  LIKVIDAMEDEL
De senaste sju aren, ungefar den tid som bolaget varit listat
pa AktieTorget, har den ekonomiska och finansiella utveck-
lingen i Lovisagruvan AB kannetecknats av féljande.

De relativt i borjan av perioden mycket goda priserna och
sedan den successivt 6kade produktionen har givit véxande
rérelseresultat till nivan 20 MSEK fram till 2012. Det sista dret

blev det en nedgang till féljd av prisférsvagning i kombina-
tion med kostnasokningar som delvis var tillfalliga.

Resultatet har anvants till en finansiell konsolidering i form av
betalning av samtliga skulder, en férbattring av maskinparken 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
och samtidigt en god utveckling av utdelningen till aktiedgarna.

Lovisagruvans verksamhet drivs med ett relativt begran-

sat sysselsatt kapital jamfort med vad som &r normalt

i gruvsammanhang. Detta beror delvis pa det satt som 500 L
gruvutbyggnaden skett.

FINANSIERING (MSEK)

OBESKATTADE RESERVER [l EGET KAPITAL

Anldggningskapitalet bestar av gruvmaskiner och tillred-
ningar i gruvan samt den lilla kombinerade kontors- och
personalbyggnaden. Tillredningsinvesteringarna sker suc-
cessivt ner mot djupare nivaer i gruvan.

Ett nytt inslag &r den annu sa lange begransade investering-
en i Vilhelmina Mineral AB som flyttats Gver till det heldgda
dotterbolaget Lovisagruvan Utveckling AB . .

Rérelsekapitalbindningen utgér ingen stor post och ar emel- 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
landt en minuspost i sysselsatt kapital genom att lagren ar
sma och att kundfordringarna betalas snabbt.

BETALNINGSFLODEN (MSEK)

[ RORELSERESULTAT FORE AVSKRIVNINGAR [l SKATTBETALNINGAR [l INVESTERINGAR UTDELNINGAR

Likvida medel utgor vid arsskiftet en stor andel av det sys-
selsatta kapitalet och byggs upp under aret infor forestadende
betalning av utdelning till aktiedgarna.

Utdelningsférslaget for det senaste verksamhetsaret tar 6,8

MSEK i ansprak vilket motsvarar 15 % av sysselsatt kapital.

Forrantningen pa sysselsatt kapital var 24 %.

De rantebarande skulderna har successivt amorterats och se- - - . =

dan varen 2009 har Lovisagruvan inga rantebarande skulder.

<20, |

Finansieringen av kapitalet har saledes successivt kommit att

helt ske i form av eget kapital och obeskattade reserver. 30
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

NYCKELTAL RESULTATANALYS 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Fakturerad kvantitet, ton 17273 27 675 31735 28 891 37579 39 002 39 815
Intakt per fakturerat ton, SEK 2 044 781 1316 1447 1373 1262 1206
Kostnad per fakturerat ton, SEK -1233 -853 -794 -940 -890 -812 -929
Resultat, SEK/ton 811 -72 522 507 483 450 148
Gruvmarginal 40 % -9% 40 % 35% 35% 36 % 23%
Rérelsemarginal 21 % 33% 33% 45% 39% 39% 24 %
Antal utestidende aktier inklusive optioner 3 322 0oo 3322000 3322 000 3416 500 3416 500 3416 500 3416 500
Vinst per aktie efter full utspadning, SEK 1,57 1,46 2,94 4,01 4,37 4,10 2,39
Utdelning, SEK 0,68 1,00 2,00 2,50 3,00 3,00 2,00
NYCKELTAL BALANSRAKNINGAR 2007-12-31 2008-12-31 2009-12-31 2010-12-31 2011-12-31 2012-12-31 2013-12-31
Sysselsatt kapital i genomsnitt 17,9 21,3 23,0 28,8 36,8 43,5 45,5
Forrantning pa sysselsatt kapital 35% 29 % 59 % 65 % 55% 43% 25%
Skuldsattninggrad 39% 23% 9% 0% 0% 0% 0%
Sysselsatt kapital UB 21,4 21,2 24,8 32,9 40,7 46,3 45,0
Rantebarande skulder 83 4,8 2,1 0,0 0,0 0,0 0,0

Soliditet 45% 52% 55 % 66 % 70 % 72% 72%
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