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Vasentliga hdndelser Q1 2020

© RhoVac erhaller den 10 januari godkdnnande i Belgien och Tyskland for start av klinisk fas llIb-studie.

* RhoVac meddelar den 6 februari att Bolaget utndmnt professor Anne J. Ridley till dess vetenskapliga rad.

© RhoVac meddelar den 28 februari att Bolaget erhaller godkénnande fran FDA i USA for start av klinisk fas IIb-studie.
* RhoVac meddelar den 3 mars att forsta patient ar i behandling i RhoVacs kliniska fas Ilb-studie i Finland.

Vasentliga hdndelser Q2 2020

* RhoVac meddelar den 2 april att COVID-19 orsakat forseningar i den pagéende fas-llb-studien men att dessa
berdknas klaras med befintlig finansiering.

© RhoVac meddelar den 23 april att den forsta patienten i den kliniska fas-llb-studien har blivit behandlad i
Tyskland.

* RhoVac meddelar den 24 april att Bolaget uppmarksammas i den internationella, branschspecifika etidsskriften
Scrip - Pharma Intelligence.

© RhoVac meddelar den 12 maj kommunikén fran arsstamman ar 2020. Lars Hockenstrom véljs som ny ordinarie
styrelseledamot.

* RhoVac meddelar den 11 juni att Bolaget rekryterat professor emeritus Per-Anders Abrahamsson och professor
Klaus Brasso till sitt vetenskapliga rad.

* RhoVac meddelar den 22 juni att Bolaget erhallit godkdnnande i Sverige for start av klinisk fas lIbstudie.

Vasentliga hdandelser Q3 2020

* RhoVac meddelar den 1 juli att en artikel om Bolaget publicerats i den internationella tidskriften MedNous,
genom en skriftlig inlaga fran RhoVacs VD Anders Mansson.

* RhoVac meddelar den 10 augusti att den forsta patienten i USA inkluderats i Bolagets kliniska fas llbstudie i
prostatacancer.

© RhoVac meddelar den 4 september att Bolaget rekryterat professor Georg Hollander till sitt vetenskapliga rad.

© Bolaget meddelar den 17 september att den forsta patienten i Sverige har paborjat sin behandling i Bolagets
kliniska fas llb-studie i prostatacancer ("BRaVac”).

Vasentliga hdndelser Q4 2020

© RhoVac meddelar den 12 oktober att Bolagets kliniska fas IIb-studie i prostatacancer, berdknas bli ytterligare
forsenad pa grund av den radande Covid-19 pandemin.

© RhoVac meddelar den 26 oktober att den vetenskapliga artikeln som presenterar de kliniska resultaten fran
fas I/1l-studien kommer att bli publicerade i november 2020.

* RhoVac meddelar den 13 november att resultaten fran Bolagets kliniska fas /11 studie publicerats i Journal
for ImmunoTherapy of Cancer (JITC). Hanvisning till den publicerade studien har:
https://jitc.bmj.com/content/8/2/e001157

* RhoVac meddelar den 25 november att amerikanska U.S. Food and Drug Administration (FDA) beviljar Fast
Track Designation for bolagets lakemedelskandidat RV001, med syftet att mojliggora snabbare granskning.

Vasentliga handelser 2021

* RhoVac AB meddelar den 7 januari att den forsta patienten i
g. Storbritannien har pabérjat sin behandling i bolagets kliniska fas IIb-studie
i prostatacancer ("BRaVac”).

* RhoVac AB meddelar den 8 mars att den globala utrullningen av Covid-19
vaccinering forsenar RhoVacs fas lIb-studie.
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RHOVAC® | KORTHET

- Framtidens metastasprevention

RhoVac® ar ett likemedelsbolag verksamt
inom immuno-onkologi vilket innebar att man
utvecklar framtida lakemedel mot cancer
som fungerar genom att stimulera kroppens
eget immunforsvar att angripa och forstora
cancerceller. Foretagets primara fokus ar att
utveckla en cancerterapi som forhindrar eller
begriansar metastasering (att cancern sprider
sig via dottertumarer) i olika cancerformer.

RhoVac® bildades som ett privat bolag i Danmark 2007. | detta
bolags regi foretogs de grundlaggande utvecklingsstegen

for [akemedelskandidaten RV001. 2015 bildades det svenska
RhoVac AB som nu ar huvudkontor och 2016 listades bolaget
pa ddvarande Aktietorget i Sverige (numera Spotlight

Stock Market). RhoVac® har nu passerat de tidiga stadierna
av utveckling. Under 2018 slutférdes den forsta kliniska
studien (fas I/11) i prostatacancer som visade pa att RV001
har god sakerhet och ar val tolererat samt att lakemedlet
ger det forvantade immunsvar som ska utdva effekten pa
cancercellerna. Det starka immunsvaret har ocksa visat sig
halla 6ver tiden. Darfor startade RhoVac® hésten 2019 en
storre klinisk fas IIb studie som kommer att inkludera minst
175 patienter med prostatacancer. Den behandlande delen
av studien, som beraknas slutforas 2022, ar designad for

att med statistisk signifikans visa pa effekten av RV001 i att
forhindra sjukdomsutveckling i prostatacancer efter kirurgi
eller stralning mot primartumaren.

@

Affarsmodell och strategi

RhoVac®i korthet

RhoVac® avser att utlicensiera eller sélja hela eller delar av verksamheten tidigast efter genomfoérd klinisk fas
IIb- studie. Styrelsen avser kontinuerligt att utvardera hur vardet kan byggas i RhoVac® pa basta satt, med

fokus pa utlicensiering eller férsaljning av verksamheten.
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I LEDNINGSGRUPPEN KOMMENTERAR

2020 var verkligen ett framgangsrikt ar for RhoVac, trots de problem som den globala pandemin medfért. Var
kliniska fas lIb-studie &r nu igang i samtliga sju ldnder, vi expanderar ytterligare i USA, och vi férvdntar oss nu
att rekryteringen kommer att vara avklarad till slutet av kvartal 3. Dessutom, FDA har gett RhoVac ett
snabbspar (Fast Track Designation) i prostatacancer, vilket ront stor uppmarksamhet i media, bland ldkare och
patienter, samt potentiella partners runt om i varlden.

Vid flera tillfallen under aret har RhoVac och var
lakemedelskandidat, RV001, uppmarksammats i
internationella publikationer, till exempel i november nar
resultaten fran var kliniska fas I/Il-studie publicerades i
den vetenskapliga tidskriften Journal for ImmunoTherapy
of Cancer (JITC). Resultaten visar att behandlingen

med lakemedelskandidaten RV001 var séker och val
tolererad, samt att ett langvarigt immunsvar kunde
genereras hos en stor majoritet av patienterna - positiva
data som pekar i ratt riktning for bolaget. Dessutom,

hos de patienter som hade ett matbart PSA nar de
paborjade behandlingen, sags en markant forlangd PSA-
dubbleringstid, vilket indikerar en cancerspecifik effekt.
Det ror sig om fa patienter, men det inger gott hopp for
var pagdende fas llIb-studie.

Senare samma manad kom ocksa nyheten att FDA

ger RhoVac ett snabbspar (Fast Track Designation)

i prostatacancer. Detta har stor betydelse for

bolaget. Dels innebar en snabbare hantering fran
regulatoriska myndigheter givetvis en fordel i sig,

men for RhoVacs del ar det kanske viktigast dnda

med det goda renommé detta medfér, och med den
internationella uppmarksamhet det skapar. Samtliga
onkologiintresserade ldkemedelsbolag foljer med
sakerhet noga vilka nya produktkandidater som erhaller
snabbspar i canceromradet. RhoVac har redan inlett en
dialog med ett tjugotal majliga partners, och vi ser att
snabbsparet fran FDA bade attraherar fler intressenter
och fordjupar intresset bland de befintliga.

Trots framgangarna ar det dock omoijligt att
sammanfatta 2020 utan att ocksa ta hénsyn till covid-19.
Den globala pandemin och dess motatgarder paverkar
hela samhallen, alla ménniskor, och samtliga foretag,
om aniolika grad. Lakemedelsbranschen &r paverkad

i mindre grad, och vi ar manga som har haft anledning
att skdnka en tanke av tacksamhet at den framgang

det inneburit att flera ldkemedelsbolag lyckats ta fram

effektiva vacciner pa mycket kort tid. Det goér anda

att man ser ljuset i slutet av tunneln, och att det finns
gott hopp om att snart atervénda till en normalitet,

aven om denna kanske i ndgon man kommer att se
annorlunda ut an tidigare. Vissa av de nya vanorna,

som att vara mer restriktiv med resande, och klara av

en del moéten digitalt istallet, tror jag kommer att leva
kvar nu ndr vi vant oss vid detta. | RhoVacs fall ar det i
huvudsak rekryteringstakten i studien som ar paverkad
av pandemin. Restriktioner har gjort att en del kliniker
inte lyckats starta studien, eller férsenats i detta, och i en
del fall &r det svart att rekrytera det antal patienter som
man annars hade varit kapabel till. Dock, hur irriterande
forseningar @n kan vara, bor man komma ihag att detta
inte paverkar sjalva resultatet av studien, och att det inte
vésentligen paverkar ndgonting strategiskt for bolaget.
RhoVac har de finansiella resurserna att fardigstalla bade
fas IIb-studien och annan kompletterande utveckling
som planerat. Vi dr i detta sammanhang tacksamma for
att vi genomférde en gedigen finansieringsrunda 2019,
och dessutom dven erholl ett anslag fran EU:s forsknings-
och innovationsfond Horizon 2020 pa ytterligare ca. 27
miljoner SEK. Med finansiell styrka ar det trots allt lattare
att halla kursen, ocksa i svara tider.

Till slut vill vi rikta ett stort tack till kollegor, styrelse och
aktiedgare for aret 2020. Vi hoppas att vaccineringen mot
covid-19 gari berdknad takt, och att vi pa RhoVac kan
ldgga i en dannu hogre vaxel under 2021. Med bibehallen
finansiell styrka, och med en lakemedelskandidat som
har alla mojligheter att fa starkt marknadsgehor, samt pa
sikt hjalpa atskilliga cancerpatienter varlden 6ver, ser vi
med tillforsikt och stor ansvarskansla fram emot arbetet
under det kommande dret.

Anders Mansson - VD
Henrik Stage - CFO
Steffen Wad Jergensen - CDO

"Mottagelsen av FDA snabbspar i prostatacancer

skapar stor internationell uppmarksamhet"

RhoVac AB (publ) - Arsredovisning 2020
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Teknologi, forskning, utveckling och patent

I TEKNOLOGI, FORSKNING, UTVECKLING OCH PATENT

RHOVAC®

- UTVECKLING AV PREVENTIV BEHANDLING MOT METASTASER

Cancer ar samlingsnamnet pa 6ver 200 sjukdomar och
innebér i korthet att celler pa nagon plats i kroppen
borjat dela sig och véxa okontrollerat sa att en tumor
bildas. Cancercellerna i den primara tumoren eller
modertumdren kan fa den egenskapen att den sprider sig
till andra delar av kroppen och bildar en dottertumorer
(metastaser).

I véldigt fa cancerformer ar den priméra tumoren dodlig.
Den kan oftast avlagsnas kirurgiskt eller behandlas

med stralning. Det &r nar cancern sprider sig i form av
dottertumorer (metastaser) som kan satta sig pa manga
olika stallen i kroppen och infiltrera véavnaden i livsviktiga
organ, som cancern blir verkligt farlig. Det har upptackts
att ett protein som kallas RhoC finns éveruttryckt hos de
cancerceller som kan migrera, dvs. [dmna primartumoren
och forflytta sig i kroppen, och alltsa har formagan att
bilda metastaser. Proteinet RhoC spelar saledes en
avgorande roll i skedet nar en cancercell sprider sig
(metastaserar).

Immunterapi innebdr att kroppens eget immunforsvar
anvands for att bekdmpa cancer i kroppen.
Immunforsvaret bestar bland annat av T-celler

som kan aktiveras for att finna och eliminera
cancerceller. Immunterapi riktad mot RhoC innebar
attimmunforsvaret lar sig att detektera och eliminera
metastaserande cancerceller. RhoC &r ett val lampat
cancerantigen, eftersom den uttrycks i praktiskt taget alla
metastaserande cancerformer.

Det vetenskapliga konceptet

Immunterapi innebér att kroppens eget immunférsvar
anvands for att bekdmpa - i detta fall - cancer i

kroppen. Immunférsvaret bestar av T-celler som kan
programmeras till att bli s& kallade mérdarceller och som
skolas till att finna och eliminera cancerceller.

For att T-cellerna ska kunna skolas om, ska de ha ett

mal - ett target - de ska ldra sig att kdnna igen. Det
target RhoVac® arbetar med ar proteinet RhoC som ar
Overuttryckt i metastaserande cancerceller. Genom att
T-cellerna skolas att kdnna igen 6veruttryck av proteinet
RhoC, kan T-cellerna hitta och eliminera metastaserande
cancerceller.

Proteinet RhoC &dr vad man kallar ett intracellulart
protein och alla proteiner i en cell exponerar ett fragment
(ett "fingeravtryck”) pa cellytan av de protein som finns
innei cellen. Det dr detta som RhoVac®, med hjalp av
Bolagets lakemedelskandidat RV001, skolat T-cellerna att
kannaigen.

Ofta erhalls cancerdiagnos forst nar cancerceller
metastaserar - det vill sdga, diagnos stalls i samma

fas som uppreglering av RhoC sker. Detta innebar att
immunforsvaret endast exponeras for detta 6veruttryck
i en relativt sen utvecklingsfas av sjukdomen. Eftersom
immunsystemet har exponerats mot RhoC under relativt
kort tid, sa minskar risken for sk. immunologisk tolerans.

RV001 - specifikt designad att forhindra metastasering

Metastaserande cancerceller dveruttrycker ett protein som heter RhoC. Det ar detta protein som ger de
metastaserade cellerna formagan att migrera och infiltrera annan vavnad. RhoVacs lakemedelskandidat,
RV001, ar ett immunologiskt lakemedel som presenteras for immunsystemet som ett antigen, vilket
stimulerar T-celler att forstora celler som bar RhoC-proteinet, det vill séaga celler som bildat eller riskerar
att bilda metastaser. Historiskt har sa kallade “cancervaccin” visat sig fungera otillfredsstéllande pa solida
tumorer, som har manga sétt att férsvara sig mot angrepp fran immunsystemet. RV001-behandlingen
riktas inte mot solida tumorer, utan enbart mot metastaserande cancerceller och behandlingen satts in

innan solida dottertumarer har hunnit bildas. Hari ligger en stor skillnad. Idag ar behandlingen mot sjalva
primartumoren i form av kirurgi eller stralning oftast effektiv, men det saknas en preventiv behandling mot
aterfall, en behandling som motverkar att enstaka cancerceller som redan hade hunnit forflytta sig ut fran
primartumoren innan behandlingen mot denna kunde sattas in.

RhoVac AB (publ) - Arsredovisning 2020
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RhoVacs koncept innebdr att eliminera metastaserande cancerceller. Sdledes ar Bolagets ambition att den produkt
som utvecklas ska anvéndas i kombination med annan behandling riktad mot modertumaren, vanligtvis kirurgi eller
stralning, och patienten behandlas darefter med det terapeutiska cancervaccinet for att forebygga att cancerceller som
eventuellt redan hunnit ldmna modertuméren innan behandlingen kan bilda dottertumorer och ddrmed orsaka aterfall
i spridd cancer, som ar langt mer svarbehandlad och som har betydligt sémre prognos.

| december 2019, publicerades en dversiktsartikel (Thomas et al. Journal of Experimental &
Clinical Cancer Research (2019) 38:328), som visar den mangfacetterade rollen i utvecklingen av
terapiresistens hos metastaserande cancer:

Secondary sites- lungs, liver, bone Normal tissue Normal cell
Cancer cell
Cancer stem cell
(csc)
— Basement
Metastasis- membrane
Skin, head and neck, bladder, = Blood vessel

colorectal, breast, lung,
stomach, liver, prostate

Intra i Oncogenesis-
Prostate, breast, skin

Breast, liver, ovary
CSC-
Breast,
ovary,
head and
neck

Invasion- Proliferation-

Colon, breast, liver_, Liver, stomach, ovary
stomach, lung, cervix,

bile duct, prostate, ovary

C J

Angiogenesis-
Breast, oesophagus, cervix

Oversiktsartikeln uppmanar till terapi riktad mot RhoC, och dér RhoVac® &r det enda foretaget i varlden som har avancerat
en RhoC-malterapi till klinisk fas. Bolaget har utvecklat ett lakemedel, RV001, som stimulerar kroppens immunforsvar till
att angripa och forstora celler som har ett 6veruttryck av RhoC, dvs cancerceller som kan forflytta sig och har potential att

bilda metastaser. Detta innebdr férstas att man behdver en annan behandling mot sjélva primdrtuméren, men fér denna
kan man som sagt oftast anvanda kirurgi eller stralning. Tanken ar sedan att man behandlar med RV001 for att i mojligaste
man hindra att cancern kommer tillbaka i form av metastaser som bildats av migrerande cancerceller som hunnit lamna
primartumoren innan behandlingen kunde sattas in.

RhoVac AB (publ) - Arsredovisning 2020
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Avslutade, inledda och planerade studier

Pre-clinical

RhoVac® har genomfort proof-of-principle ex-vivo-
studier (studier pa humana cancerceller), vilka visat

att T-cellrespons kan framkallas och att T-cellerna kan
skolas till att attackera och eliminera cancerceller.
Noterbart ar att studierna har visat att samma skolade
T-celler eliminerar metastaserande cancerceller fran
olika cancerformer. Cancerformer som testats i RhoVacs
ex-vivo-studier innefattar brost-, tjocktarms- och
melanomcancer.

Detta dr en bekraftelse av den underliggande teorin
bakom RhoVacs immunterapi - att RhoC 6veruttrycks i
alla metastaserande cancerceller oavsett fran vilken form
av cancer metastaseringen sker.

Rapporterade forskningsresultat visar att den hoga
koncentrationen (6veruttrycket) av proteinet RhoC i
metastaserande cancerceller utéver de ovan namnda
cancerindikationerna dven ses i prostatacancer,
magcancer, aggstockscancer, blascancer, bukspottkortel-
cancer, icke-smacellig lungcancer, levercancer,
matstrupscancer, huvud- och halscancer och manga
andra. Det ar darfor relevant att anta att RhoVacs
lakemedelskandidat RV001 potentiellt kan anvandas i
stort sett alla cancerformer som metastaserar.

Klinisk fas I/ll-studie
Bolagets forsta kliniska studie var en fas I/ll-studie, vilken
inleddes i 2017 och avslutades framgangsrikt i mars 2018.

TEKNOLOGI, FORSKNING, UTVECKLING OCH PATENT

Resultatet konkluderade att 18 av 21 (86 procent) av
prostatacancerpatienterna i studien visade ett signifikant
immunsvar mot RV001. Resultaten visade ocksa att
behandlingen var vél tolererad av patienterna, vilket

ar viktigt eftersom lakemedlet ar avsett att anvandas
forebyggande nér patienten ar relativt symptomfri och
nar ingen cancer langre kan upptackas i patienten.
Studien visade ocksa pa ett starkt immunsvar som forblir
starkt 6ver lang tid.

Fas IIb-studie

Under 2019 startade RhoVac® en stor klinisk fas Ilb- studie
med ett + 30-tal europeiska och amerikanska kliniker.
Denna studie kommer rekrytera dom sista patienterna
under 2021. Da raknar vi med att ha statistiskt
signifikanta resultat som visar effektiviteten hos RV001 i
att forebygga eller behandla sjukdomsprogression efter
operation eller stralbehandling av den primara tuméren i
prostatacancer.

| den pagaende kliniska fas Ilb-studien kommer vi att
rekrytera >175 patienter med ett biokemiskt aterfall
(BCR) efter genomford radikal prostatektomi (RP)

eller definitiv stralningsbehandling. Studien ar en
randomiserad dubbelblindad placebokontrollerad
studie, med behandlling av den immuno-onkologiska
lakemedelskandidaten RV001. Studien ar 6ppen for
rekrytering i Danmark, Finland, Sverige, Storbritannien,
Tyskland, Belgien samt i USA.

"Var ambition ar att RV001 ska komplettera den traditionella

behandlingen, dvs. att modertumoren tas bort genom kirurgi eller

behandlas med stralning, och att patienten darefter behandlas med

var immunoterapeutiska behandling for att forhindra eller begransa

spridningen av de metastaserande cancercellerna."

RhoVac AB (publ) - Arsredovisning 2020
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Utvecklingsplan
Nedan presenteras en dversikt ver huvudsakliga delmal i
RhoVacs utveckling av huvudkandidaten RV001:

Avslutning av rekrytering till fas Ilb.
Avslutning av langtidsuppféljning av fas
I/ll-studien

Sammanstallning av studieresultaten

Licensiering eller forvarvsaffar

Patent

Aminosyrasekvenser (peptid) och annan teknik som
relaterar till RV001 och dess anvdndning skyddas

av en patentfamilj som harrér fran en internationell
patentansdkan (W02009076966). | vissa lander (exempelvis
USA) kan humana aminosyrasekvenser inte patenteras,
men anvandning av sekvenserna kan. Patentansdkan (PCT)
inldmnades den 18 december 2008. Nedan presenteras en
tabell 6ver vilka regioner/ lander Bolagets patentansdkan
omfattar samt status avseende ansékan i respektive region.
Bolaget utvecklar patentfamiljen kontinuerligt.

Region/Land Status Patent/ansokan giltig till

Australien Godkant December 2028
Japan Godkant December 2028
USA Godkant Mars 2032
Europa Godkant December 2028
Kanada Pending -

Da patent innebéar en godkdnd ensamratt under en
period dr RhoVac® beroende av patenten ur kommersiell
718 av 21 (86 procent) av synpunkt, eftersom de har stor betydelse fér den
prostatacancerpatienterna kommersiella potentialen. Patent galler generellti 20

. o o . ar frdn ansékningsdatumet. Om vidareutvecklingen av
i var kliniska fas I/1l-studie RV001 indikerar att det kan vara en fordel for RhoVac®

visade ett signifikant att inga avtal om anviandande av annan patenterad

immunsvar mot RV001 och teknologi, avser Bolaget att Overvdga att investera
i sddan teknologi. RV001 skyddas ocksa av de 12

12'm5nadsupr6Ijningen respektive 10 ars marknadsexklusivitet som garanteras
var positiva. Vi ser fram vid marknadsgodkinnande i USA respektive Europa for

mot att genomfﬁra vara Biologiska lakemedel.
kliniska fas llb- studie inom
prostatacancer.”

RhoVac AB (publ) - Arsredovisning 2020
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Historik

I HISTORIK

Nedan presenteras en Oversiktlig bild 6ver RhoVacs historik i korthet. RhoVac ApS bildades 2007. RhoVac AB (publ),
koncernens moderbolag, bildades under november 2015.

Tidpunkt Handelse

2007 o RhoVac ApS bildas och startar verksamheten.
» Nationell patentansokan skickas in.
2008 « Internationell patentansdkan skickas in.
2009 » RhoVac® genomfor toxikologisk studie (ej enligt GLP) med goda resultat.
» RhoVac® godkanns for Innovationslan av Nordea Fonden (DK).
2012 o RhoVac® erhaller utvecklingsstdd av Styrelsen for Forskning och Innovation (DK).
2013 o Patent godkanns i Australien.
2014 « RhoVac® etablerar samarbete med Ventac Partners.
2015 » Patent godkannsiJapan.
» Patent godkannsi USA.
o Processutveckling av lakemedelssubstans och analytisk utveckling.
» RhoVac®inleder toxikologisk studie enligt GLP.
o Forsta satsen av [dkemedelssubstansen fardigstalls och stabilitetsstudier inleds.
» RhoVac®AB (publ) bildas.
» RhoVac®tillfors cirka 8 MSEK genom en emission.
2016 » Bolaget genomfor en listningsemission, vilken tillfor RhoVac® cirka 20,3 MSEK fore emissionskostnader.
» RhoVac AB noteras pa AktieTorget den 9 mars 2016.
» Avtal tecknas med Carbogen Amcis om framstallning av lakemedelsprodukt.
» Toxikologisk studie enligt GLP-standard rapporteras med goda resultat.
« Avtal tecknas med klinik i Danmark, avseende genomfdrande av kommande klinisk studie.
» Forskningssamarbete med University of Tlibingen inleds.
» Teckningsoptioner av serie TO 1 nyttjas - bolaget tillfors cirka 8,8 MSEK.
2017 » RhoVac®far godkédnnande av start av klinisk studie och inleder dérmed en klinisk fas I/1l-studie.
» Patent godkanns i Europa.
» Supplerande patentgodkdnnande i Japan.
o RhoVac®tillfors cirka 1,4 MSEK genom riktad nyemission.
» RhoVacs kliniska fas I/1I-studie fullt rekryterad med totalt 22 patienter.
» RhoVac®inleder den forskningssamarbete med Lunds Universitet kring cancerstamceller.
« Diskussion med Europeiska lakemedelsnamnden ("EMA”) omkring detaljerade planer for nésta kliniska
fas - en llb-studie.
» Rhovac® visar att sju av atta testade patienter responderade positivt pa RV001 behandling och
etablerade ett signifikant RV001-mediterat immunforsvar.
2018 » 18 av 21 (86 procent) av prostatacancerpatienter i var kliniska fas I/Il-studie studien visade ett
signifikant immunsvar mot RV0O1.
o Bolaget tillfors cirka 21,7 MSEK netto genom en féretradesemission.
2019 « RhoVac®tillférs 180,9 MSEK fore emissionskostnader i foretradesemission.
» RhoVac®visar positiva resultat fran 12-manadsuppféljning av Bolagets avslutade kliniska
fas I/ll-studie i prostatacancer.
o RhoVac® beviljas anslag pa 2,5 miljoner Euro fran forsknings- och innovationsprogrammet Horizon 2020.
o RhoVac® startar kliniska fas IIb-studie inom prostatacancer.
2020 « RhoVac erhdller godkdnnande frdn FDA i USA for start av klinisk fas llb-studie.

RhoVac kliniska fas I/l studie publicerats i Journal for ImmunoTherapy of Cancer (JITC).
RhoVac beviljas US Fast Track Designation for bolagets lakemedelskandidat RV0O1.
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I TEAM RHOVAC®

Team RhoVac drivs av att skapa ny innovativ behandling som kommer framtida cancer-
patienter till nytta. Tillsammans sitter RhoVac pa ett natverk av kontakter av stor betydelse
for bolagets fortsatta utveckling. Genom ett nara, oppet och engagerat arbete mellan
grundare, ledning samt bade egna och externa experter kan vi arbeta fokuserat och effektivt.

Steven Glazer Medical Director

Steven Glazer har mer dn 30 ars erfarenhet fran lakemedels-, diagnostik- och bioteknikindustrin
i Europa och USA. Glazer besitter en omfattande klinisk erfarenhet inom saval operativa

som ledande nivaer vid sidan av stor erfarenhet av projektutveckling fran preklinisk till
kommersialisering.

|
Ann Christine Korsgaard J Regulatory Affairs
Ann Christine Korsgaard har 6ver 20 ars erfarenhet fran [dkemedels- och bioteknikindustrin
och omfattande regleringerfarenhet pa saval operativa som verkstéllande nivaer. Korsgaard
besitter betydande erfarenhet av interaktion med EMA, FDA, PMDA (Japan) och nationella
behdriga myndigheter.
|
Malene Weis I Klinisk Coordinator
Malene Weis har mer an 20 ars klinisk erfarenhet inom lakemedels- och bioteknikindustrin och
besitter omfattande klinisk erfarenhet pa saval operativa som ledande nivaer. Weis har ocksa
tidigare klinisk erfarenhet av utveckling av cancervaccin.
|
Alexandra Ellervik I PR, Kommunikation och IR
Alexandra Ellervik har en MSc i molekylarbiologi och en doktorsexamen i neurofysiologi
och har mangarig erfarenhet av affarsutveckling och projektledning inom bade akademi och
naringsliv.
|
Andrew Stone [ Biostatistiker
Andrew Stone har en masterexamen i Medicinsk Statistik och han har mer an 25 ars erfarenhet
I lakemedel och biotech, och mer &n 20 ars erfarenhet inom klinisk utveckling och regulatoriska
fragor i onkologiomradet specifikt. Dessutom har han publicerat ett flertal artiklar i biostatistik i
fackpress.
|
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I AKTIEN, AKTIEKAPITAL OCH AGARBILD

For RhoVacs aktuella agarforteckning hanvisas till Spotlight via foljande lank:

& https://spotlightstockmarket.com/sv/bolag/irabout?Instrumentld=XSAT01001554

Ar Handelse Kvotvirde Okning av Okningav  Totalt antal Totalt

antalet aktier aktiekapital aktier aktiekapital
2015 Bolagsbildning* 0,18 3338044 600 847,92 3338044 600 847,92
2015 Riktad nyemission 0,18 1150000 207 000,00 4488 044 807 847,92
2016 Emission 0,18 2450000 441 000,00 6938 044 1248 847,92
2016 Teckningsoptioner 0,18 1056479 190 166,22 7994 523 1439 014,14
2017 Riktad nyemission 0,18 168 521 30 333,78 8163 044 1469 347,92
2018 Emission 0,18 1360507 244 891,26 9523551 1714 239,18
2019 Emission 0,18 9523551 1714 239,18 19 047102 3428 478,36

* Bolagsbildningen av RhoVac AB skedde genom apportemission av aktierna i det danska dotterbolaget RhoVac ApS.

Bolaget har ett Teckningsoptionsprogram riktat till ledande befattningshavare och nyckelpersoner i RhoVac-koncernen.
| Teckningsoptionsprogrammet ar tecknat totalt 1 000 000 teckningsoptioner. Varje teckningsoption i Programmen ger
innehavaren ratt att teckna en aktie i Bolaget till en teckningskurs om 32,20 kronor under perioden fran och med den

1 oktober 2022 till och med den 31 oktober 2022.
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I STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

STYRELSE
Gunnar Gardemyr J Styrelseordférande (sedan 2019)

Gunnar Gardemyr har en ekonomiexamen fran Lunds Universitet och mer &n 35 ars
internationell erfarenhet fran lakemedels- och biotechbranschen, framférallt inom
affarsutveckling, strategi och marknadsforing fran bolag som t.ex. Astra Zeneca, Ferring,
Nycomed, Takeda, Acino, Targovax och Follicum. Gardemyr har bl.a. varit VD for Targovax AS
(Norge) och varit ansvarig for M&A pa Nycomed samt for global marknadsféring hos Ferring.

Aktieinnehav: 16 411

Anders Ljungqvist J Styrelseledamot (sedan 2015)

Anders Ljungqvist ar medgrundare och styrelseledamot i RhoVac®. Ljungqvist ar styrelseledamot
i RhoVac ApS sedan 2008 och i RhoVac AB sedan bildandet 2015. Ljungqvist har en MSc inom
farmaci och har éver 35 ars erfarenhet inom den farmaceutiska industrin. Ljungqvist har bred
erfarenhet av bland annat projektutveckling, produktformulering och regulatoriska fragor.
Ljungqvist har tidigare varit delaktig som styrelseordférande i en framgéngsrik exit av SurVac ApS.

Aktieinnehav: 1 440 225

Cristina Glad | Styrelseledamot (sedan 2015)

Cristina Glad har en Executive MBA och en doktorsexamen inom biokemi, och ar entreprenor.

Glad har 6ver 25 ars erfarenhet av ledande positioner inom biotechindustrin. Glad har bland

annat arbetat med forskning och affarsutveckling inom lakemedelsindustrin, utveckling

av produktionsprocesser, uppbyggnad av kontraktsproduktionsverksamhet, erfarenhet

av forsknings- och utvecklingssamarbete med bioteknik- och [dkemedelsforetag, samt in-
S och utlicensiering av projekt. | sin roll som saval VD som vice VD har Glad varit med om att

utveckla Biolnvent International AB fran ett teknikplattformsforetag till ett foretag med flera

lakemedelskandidater i produktportféljen. Sedan december 2013 &r hon verksam som konsult i

eget bolag. Glad ar ledamot av Kungliga Ingenjorsvetenskapsakademin (IVA).

Aktieinnehav: 11 000

Lars Hedbys J Styrelseledamot (sedan 2015)

Lars Hedbys har 6ver 30 ars erfarenhet inom life-science, inklusive 20 ar pa ledande
befattningar. Hedbys har en civilingenjérsexamen i kemiteknik fran Chalmers Tekniska Hogskola
samt en doktorsexamen i biokemi fran Lunds Tekniska Hogskola. Fran sin langa karridr inom
Astra Zeneca (Lund), var han verksam inom projektledning, klinisk forskning och utveckling.

Aktieinnehav: 38 892

Lars Hockenstrom [ Styrelseledamot (sedan 2020)

Lars Hockenstrom ar civilekonom och har 35 ars erfarenhet inom finanssektorn, bl.a. som

analytiker, radgivning avseende publika och privata transaktioner samt fondférvaltning. Han

har varit medgrundare och partner till Aragon Fondkommission AB, analytiker p4 Ohman

FK AB, head of research pa Matteus FK AB, analytiker och portfoljférvaltare pa Catella

Kapitalforvaltning AB samt medgrundare och Senior Advisor pa Naventus Corporate Finance AB.
S Hockenstroms pagaende uppdrag innefattar bl.a. styrelseledamot i Devyser Diagnostics AB och

Guard Therapeutics International AB (publ).

Aktieinnehav: 2 300
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LEDNING
Verkstallande direktor

Anders Mansson har mer &n 25 ars erfarenhet av ldkemedelsbranschen. Mansson har
erfarenhet fran flera ledande befattningar inom multinationella lakemedelsforetag i saval
Sverige som utomlands, framforallt inom salj, marknad och affars- utveckling, vilket inkluderat
arbete med distributions- och licensavtal, avyttringar och forvarv i miljardklassen. Under de
senaste dren har Mansson varit verksam bland annat som VD i ett stamcellsbolag, Industrial
Advisor inom Life Sciences till Ratos AB samt Vice President i LEO Pharma.

I Aktieinnehav: 31 820, Teckningsoptioner: 350000

Henrik Stage

Henrik Stage har en MSc inom finans och har dver 25 ars erfarenhet fran ledande
positioner inom biotech- och finanssektorerna. Stage har flera ldkemedelsaffarer bakom
sig och har bland annat varit delaktig i en framgangsrik exit av Santaris Pharma som
saldes till Roche for 450 miljoner USD 2014. Stage &r delagare i Venture Holdings ltd
(Cyprus), som ager aktier i RhoVac AB . Stage dger Next Stage Ventures ApS och arVD i
Adcendo ApS, CFO i Synact AB samt sytrelseledamot i ResoTher ApS.

== Aktieinnehav: 11 112, Teckningsoptioner: 250 000

Steffen Wad Jorgensen [ Utvecklingschef

Steffen Wad Jorgensen har en apoteksexamen, och dven en doktorsexamen i immunologi
och klinisk kemi. Wad Jargensen har erfarenhet av formuleringsutveckling och analys
samt projektkoordinering av bade tidiga och sena kliniska utvecklingsprojekt. Under sin
tid pa Lundbeck innehade han betydande positioner inom projektledning inom Corporate
Project Management dar han arbetade med lakemedelsprojekt och med betydande
affarsutvecklingsaktiviteter i relation till projektutveckling.

I Aktieinnehav: - TeCkningsoptioner: 200 000

Ovriga upplysningar om styrelse och ledande befattningshavare

Samtliga ledaméter &r valda till nésta arsstamma. En styrelseledamot ager ratt att nar som helst frantrada
sitt uppdrag. Styrelsens arbete féljer styrelsens faststallda arbetsordning. Verkstallande direktorens arbete
regleras genom instruktioner for VD. Saval arbetsordning som instruktioner faststalls arligen av Bolagets
styrelse. Fragor som ror revisions- och ersattnings- fragor beslutas direkt av Bolagets styrelse. Det finns inga
familjeband mellan styrelseledaméter och ledande befattningshavare. Samtliga styrelseledamater och
ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress.
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I VETENSKAPLIGA OCH MEDICINSKA RADGIVARE

Prof. Per Thor Straten J Vetenskaplig radgivare och medgrundare

Professor Per thor Straten MSc i biologi och ar klinisk professor vid K6penhamns
Universitet, och &r en av medgrundarna till RhoVac®. Straten har en bred forsknings-
erfarenhet inom omradet immunterapi, specifikt terapeutiska cancervaccin. Straten har
ocksa skrivit flertalet forskningsartiklar inom tumérimmunonkologi och immunterapi.
Straten har ocksa varit delaktig i en framgdngsrik exit med SurVac ApS.

Prof. Anne J. Ridley J Vetenskaplig rddgivare

Professor Anne J. Ridley forskning har bidragit stort till var férstaelse av cancer,
tumorprogression och inflammation genom hennes forskargrupps arbete med
cellmigration och Rho-familjen av GTPaser. 2003 blev Dr Ridley utndmnd till professor vid
University College London (UCL) och vid King’s College London 2007. Under 2017 valdes
professor Ridley in som ledamot i Royal Society (FRS). 2018 utnamndes hon till professor
i cellbiologi vid University of Bristol och ledare fér School of Cellular and Molecular
Medicine. (Foto: University of Bristol)

Prof. Emeritus Per-Anders Abrahamsson J Vetenskaplig radgivare

Professor emeritus Per-Anders Abrahamsson var verksamhetschef vid Urologiska
Kliniken, Skanes universitetssjukhus SUS samt forskargruppschef vid Medicinska
fakulteten, Institutionen for kliniska vetenskaper, vid Lunds universitet under 1998-2015.
Professor Abrahamsson har ocksa varit generalsekreterare fér European Association of
Urology (EAU), och ar adjungerad professor vid Institutionen for Urologi vid University of
Rochester Medical Center, New York, USA, samt vid Russian Institute of Urology, Moskva,
Ryssland. Professor Abrahamsson &r for narvarande chefslakare pa privatkliniken

== Perituskliniken pa Medicon Village i Lund.

Prof. Klaus Brasso | Vetenskaplig radgivare

Professor Klaus Brasso, dr verksam vid institutionen for Klinisk medicin vid Kdpenhamns
universitet och sitter dven i ledningen for Copenhagen Prostate Cancer Center (CPC) vid
Rigshospitalet i Kopenhamn. CPC &r ett centrum for flertalet forskningsaktiviteter kring
utredning och behandling av prostatacancer - alltifran grundforskning kring prostatacancer,
till utprévning av nya lakemedel och behandlingsmetoder. Professor Brasso som har publicerat
6ver 200 vetenskapliga artiklar har ocksa en lang och gedigen erfarenhet av kliniska studier i
urologi, alltifran kliniska fas I-studier till fas Ill. Han &r Principle Investigator i RhoVacs pagaende
eeeesssssssmmn 25 |Ib studie i prostatacancer, BRaVac, som berdknas rekrytera 180 patienter i Europa och USA

Prof. Georg Hollander J Vetenskaplig radgivare

Professor Georg Holldander, MD, PhD, vetenskapliga fokus ligger pa molekylér och cellular
kontroll av tymusutveckling och funktionalitet. Efter sin postdoktorala forskning vid
Harvard Medical School, Boston, USA blev han bitradande professor innan han atervande
till Schweiz, dar han utndmndes till professor i pediatrisk molekylar medicin 2003 vid
universitet i Basel och som forskningschef vid barnsjukhuset i Basel. 2010 utnamndes han
till Action Research Professor i pediatrik vid universitetet i Oxford, Storbritannien, och 2020
till professor i utvecklingsimmunologi vid ETH i Zlrich, Schweiz
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I FORVALTNINGSBERATTELSE

Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren for RhoVac AB (publ), organisationsnummer
559037-2271, avger hdrmed arsredovisning och koncernredovisning for rakenskapsaret
2020-01-01 - 2020-12-31. Bolaget ar registrerat i Sverige och har sitt sate i Lunds kommun,

Skane lan.

Verksamheten

RhoVac® bedriver forskning och utveckling av
immunterapi, mera specifikt - av terapeutiska
cancervaccin. Bolagets huvudfokus ar utvecklingen av
ett [dkemedel med potential att férhindra eller begransa
metastasering vid metastaserande cancerformer.
Cancerceller med metastaserande potential genererar
overuttryck (hog koncentration) av RhoC. Bolagets
huvudkandidat - RV001 - riktas mot detta dveruttryck.
De allra flesta sorters cancer kan bilda metastaser och
mot denna bakgrund har RV001 potential att nad ett brett
anvandningsomrade.

Da cancer, som till stor grad har 6kat pga 6kad alder och
nya hélsovanor, gor att efterfrdgan pa effektiva lakemedel
ar standigt hog och RhoVac® verkar inom denna
dynamiska bransch-immunonkologi. Immunterapi,

dvs kroppens eget forsvar bekdmpar cancercellerna,
betraktas i dag omfatta de mest intressanta framtida
koncepten for behandling av cancer. Positiva kliniska
resultat forvantas darfor resultera i stort intresse fran
storre ldkemedelsbolag for samarbete kring RhoVacs
teknologi.

RhoVacs lakemedelskandidat RV001 riktar sig mot
potentiellt alla metastaserande cancerceller, oavsett
indikation. Detta innebar att i det fall bolaget genomfor
framtida planerade kliniska studier med framgangsrika
resultat har RhoVacs immunterapi, enligt styrelsens
beddmning, en mycket omfattande potentiell marknad.
RhoVac® utvecklar en produkt med en bred potentiell
malgrupp, da RhoC dveruttrycks i stort sett alla
metastaserande cancerceller.

Exempel pa relevanta indikationer ar icke smacellig
lungcancer, prostatacancer, melanom, koloncancer och
brostcancer. De peptidsekvenser och den andra teknik
som relaterar till bolagets huvudkandidat - RV001 - och/
eller dess anvandning skyddas av en patentfamilj genom
en internationell patentansokan. Patentansdkan ar
godkand i Europa, USA, Japan och Australien. Ansékan ar
under behandling i Kanada.

Koncernen

Koncernen bestar av moderbolaget RhoVac AB (publ)
och det heldgda dotterbolaget RhoVac ApS med sate och
verksamhet i Harsholm, Danmark. Koncernen bedriver
forskning och utveckling med fokus inom immunterapi,
mera specifikt - utveckling av terapeutiska cancervaccin.
Dotterbolaget RhoVac ApS startade sin verksamhet
2007. Verksamheten i RhoVac AB (publ), koncernens
moderbolag, inleddes i och med registreringen

den 25 november 2015, vilken skedde genom en
apportemission varigenom aktierna i dotterbolaget
RhoVac ApS forvarvades i utbyte mot aktier. Harigenom
uppkom vid denna tidpunkt ett koncernférhallande.
Apportemissionen har i koncernredovisningen
behandlats som en transaktion under gemensam
kontroll med motivet att de tidigare dgarna av aktierna

i RhoVac ApS i denna apportemission erholl aktier i
RhoVac AB (publ) i samma proportioner, det vill saga
bildandet av moderbolaget medférde inte nagon andring
av agarkretsen.
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I FLERARSJAMFORELSE
Koncernen 2020 2019 2018 2017
Ovriga rorelseintéakter 6012137 5978 782 0 0
Rorelseresultat -47 467 706 -36 498 024 -20 148 093 -12 856 540
Resultat e. finansiella poster -47 935 764 -38331819 -20212 448 -12 861083
Arets resultat -40 191671 -34 495 062 -17276 110 -10950 237
Balansomslutning 101947 344 149927 205 23220286 15939893
Rérelsemarginal Neg. Neg. Neg. Neg.
Vinstmarginal Neg. Neg. Neg. Neg.
Soliditet 93,0% 91,6% 78,6% 83,2%
Skuldsattningsgrad 7,5% 9,2% 24,0% 16,4%
Genomsnittligt antal aktier 19047 102 13835603 8862193 8158363
Antal registrerade aktier 19 047 102 19 047 102 9523551 8163 044
Resultat per aktie, periodens slut -2,11 -1,81 -1,81 -1,34
Moderbolaget 2020 2019 2018 2017
Nettoomsattning 2036577 1212907 0 0
Rorelseresultat -7778 008 -11796 381 -7076 453 -3552 448
Resultat e. finansiella poster -71778418 -12 138 664 -6 844 353 -3328195
Balansomslutning 182 368 993 188 934 241 45652 635 30 756 544
Soliditet 98,6% 99,3% 97,6% 96,4%
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Forvaltningsberattelse

DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Omsattning och resultat

Koncernens 6vriga intakter for hela aret utgors av
anslaget fran EUs innovationsfond Horizon 2020, och av
detta intaktfors 6 012 TSEK (5 979) i 2020. Resultatet for
helaret 2020 i koncernen uppgick till -40 192 TSEK (-34
495). Kostnaderna ar huvudsakligen relaterade till det
kliniska utvecklingsprogrammet fér RV001. De 6kade
kostnaderna harror sig huvudsakligen fran koncernens
uppstart av den stora kliniska fas-lIb-prévningen, men
kostnadsokningen paverkar inte resultatet fullt ut pga.
anslaget fran Horizon 2020, som ar pa totalt ca. 27
miljoner SEK 6ver tid, av vilka ca 6 miljoner SEK alltsa har
intaktsforts under 2020.

Kassaflodesanalys

Kassaflodet for hela aret uppgick till -50 483 TSEK (112
761) och koncernen hade per den 31 december 2020 en
kassabehallning pa 77 524 TSEK (129 543). Det negativa
kassaflodet avspeglar huvudsakligen uppkomna
utvecklingskostnader for RV0O1.

Moderbolaget

Moderbolagets intakter for 2020 utgors av forsaljning av
service till dotterbolaget och uppgick till 2 037 SEK (1
213). Resultatet for 2020 uppgick till -7 778 TSEK

(-12 139). De huvudsakliga kostnaderna ar relaterade till
administration samt till aktiviteter som understodjer det
danska dotterbolagets verksamhet.

Likviditet och balansrdkning

Koncernens likvida medel per den 31 december 2020
uppgick till 77 524 TSEK (129 543). Utover koncernens
likvida medel har koncernen forutbetalda kostnader

och upplupna intdkter pa 14 619 T SEK (14 391), samt
skattefordringar om 7 421 TSEK (3 775). | det fall utgifter
for forskning och utveckling uppkommer i det danska
dotterbolaget kan ett tillgodohavande av skatt erhallas,
enligt “Skattekreditordningen” i Danmark. Enligt

denna kommer det danska dotterbolaget att erhalla en
skatteintakt for en del av de kostnader som ar hanforbara
till forskning och utveckling. RhoVac’s tillgodohavande
under Skattekreditordningen” for 2020 utbetalas i
november 2021. Koncernens leverantorsskulder uppgick
till 4 618 TSEK (5 274). Eget kapital uppgar till 94 800 T
SEK (137 353) av en total balansomslutning pa 101 947 T
SEK (149 927). Koncernen har saledes bade god likviditet
och soliditet.

Rattelser av fel

Under perioden har redovisningen av tidigare aktiverade
patentutgifter andrats, idet patentutgifter tidigare felaktigt
har aktiverats som immateriella tillgangar enligt K3. De
historiska perioder har rattats som anfort i Not 20.
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I RISKER

= INNEHALL

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa verksamheten i RhoVac®. Nedan beskrivs
riskfaktorer utan inbordes ordning och utan ansprak pa att vara heltackande. Samtliga
riskfaktorer kan av naturliga skal inte bedomas utan att en samlad utvardering av ovrig
information tillsammans med en allmdan omvarldsbedomning har gjorts.

Bolagsrelaterade risker

Inga lanserade lakemedel

Bolaget har hittills inte lanserat nagra lakemedel, varken
enskilt eller via partners, och har darfor inte bedrivit
forsaljning eller genererat nagra intakter. Det kan darfor
vara svart att utvardera bolagets forséljningspotential och
det finns risk att intdkter helt eller delvis uteblir.

Finansieringsbehov och kapital
Bolagets framtidsplaner innebdr 6kade kostnader for
bolaget, innebarande att bolaget behdver anskaffa

ytterligare kapital utdver det kapital som anskaffats hittills.

Om bolaget misslyckas med att anskaffa nddvéandigt
kapital kan det ha en negativ inverkan pa bolagets
verksamhet och finansiella stéllning. En forsening av
marknadsgenombrott kan innebdra resultatférsamringar
for RhoVac®. Eventuella férseningar i produktutvecklingen
kan komma att innebéra att kassaflode genereras senare
an planerat. Det finns risk att bolaget i framtiden kan
behdva anskaffa ytterligare kapital och det foreligger

risk att eventuellt ytterligare kapital inte kan anskaffas.
Detta kan medfora att utvecklingen tillfalligt stoppas
eller att RhoVac® tvingas bedriva verksamheten i lagre
takt an onskat vilket kan leda till forsenad eller utebliven
kommersialisering och intakter.

Malsattningar och milstolpar

Det finns risk att RhoVacs malsattningar inte kommer

att uppnas inom den tidsram som faststallts och det

kan ta langre tid an planerat att na de milstolpar

styrelsen i bolaget faststallt vilket kan paverka RhoVacs
verksamhet negativt. Till exempel kommer fas Ilb studiens
genomférande sannolikt att paverkas av COVID-19-
pandemin.

Kliniska studier

Innan ldkemedel kan lanseras pa marknaden maste
sakerhet och effektivitet vid behandling av manniskor
sakerstallas vilket gors genom kliniska studier. Det
foreligger risk att resultaten i RhoVacs pagdende

studier inte blir tillfredsstallande och det finns risk for

att bolagets lakemedelskandidater av sakerhets- och/
eller effektivitetsskal inte &r tillrackligt bra for att kunna
lanseras. Noterbart ar att utfall fran prekliniska studier
inte alltid korrelerar med resultat som uppnas vid kliniska
studier i manniska. Resultat fran mindre kliniska studier
Overensstammer inte heller alltid med resultat i mer
omfattande studier, varpa det finns flera risker pa vagen
mot en lansering av lakemedel. | det fall RhoVac® inte kan
pavisa att bolagets ldkemedelskandidater ar tillrackligt
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sakra och effektiva kan bolaget komma att paverkas
negativt, vilket vasentligen kan komma att paverka
bolagets intékter och resultat. RhoVac® gor beddmningen
att bolaget efter genomford fas I/ Il-studie kan initiera

fas llb-studier direkt rérande efterféljande indikationer
(det vill sdga utan att forst genomféra supplerande fas
I/ll-studie). Detta eftersom sdkerhet vid behandlingen
berdknas vara den samma avseende samtliga
metastaserande cancerformer. Darfér behdver denna del
av den kliniska utvecklingen inte repeteras. Det finns dock
risk att detta ej godkanns av samtliga myndigheter, vilket
skulle paverka bolagets kostnader och saledes paverka
bolaget negativt.

Registrering och tillstand hos myndigheter

For att kunna marknadsféra och sélja [dkemedel

maste tillstand erhallas och registrering ske hos berord
myndighet pa respektive marknad, till exempel FDA

USA och EMA i Europa. | det fall RhoVac®, direkt eller

via samarbetspartners, inte lyckas skaffa nédvandiga
tillstand och registreringar fran myndigheter, kan RhoVacs
formaga att generera intakter komma att hammas. Aven
synpunkter pa bolagets foreslagna upplégg pa planerade
kommande studier kan komma att innebéra férseningar
och/eller 6kade kostnader for bolaget. Det finns risk

att nu gallande regler och tolkningar kan komma att
andras, vilket negativt kan komma att paverka bolagets
forutsattningar for att uppfylla myndighetskrav. Det finns
en risk for att RhoVac®, direkt eller via samarbetspartners,
inte erhaller nédvandiga tillstdnd och registreringar hos
myndigheter. | det fall det skulle aktualiseras kan bolagets
intjaningsformaga och finansiella stallning komma att
paverkas negativt.

Nyckelpersoner och medarbetare

RhoVacs nyckelpersoner har stor kompetens och lang
erfarenhet inom bolagets verksamhetsomrade. En forlust
av en eller flera nyckelpersoner kan medfora negativa
konsekvenser for bolagets verksamhet och resultat.

Aven svérigheter att rekrytera in nya nyckelpersoner kan
medféra negativa konsekvenser.

Konkurrenter

En del av RhoVacs konkurrenter ar multinationella foretag
med stora ekonomiska resurser. En omfattande satsning
och produktutveckling fran en konkurrent kan medféra
risker i form av férsémrad forséljning. Vidare kan foretag
med global verksamhet som i dagslaget arbetar med
narliggande omraden bestdamma sig for att etablera sig
inom RhoVacs verksamhetsomrade.



= INNEHALL

Okad konkurrens kan innebéra negativa férsaljnings- och
resultateffekter for bolaget i framtiden.

Konjunkturutveckling och valutarisk

Externa faktorer sasom inflation, valuta- och rante-
forandringar, tillgdng och efterfragan samt lag- och
hogkonjunkturer kan ha inverkan pa rorelsekostnader,
forsaljningspriser och aktievardering. RhoVacs framtida
intékter och aktievérdering kan bli negativt paverkade
av dessa faktorer, vilka star utom bolagets kontroll. En
del av forsaljningsintdkterna kan komma attinflyta i
internationella valutor. Valutakurser kan vasentligen
forandras.

Politisk risk

RhoVac® ar verksamt i och genom ett antal olika lander.
Risker kan uppsta genom férandringar av lagar, skatter,
tullar, véxelkurser och andra villkor for utlandska bolag.
Bolaget paverkas dven av politiska och ekonomiska
osdkerhetsfaktorer i dessa lander. Bolaget kan ocksa
komma att paverkas negativt av eventuella inrikespolitiska
beslut. Ovanstaende kan medftra negativa konsekvenser
for bolagets verksamhet och resultat.

Marknadstillvaxt

En eventuell etablering i nya lander och regioner kan
medféra problem och risker som &r svara att forutse.

Det finns risk att nya etableringar forsenas vilket kan
medfora intdktsbortfall. En snabb tillvéxt kan innebéara

att bolaget gor forvarv av andra foretag. Det finns risk att
synergieffekter uteblir samtidigt som ett mindre lyckosamt
integreringsarbete kan pdverka saval bolagets verksamhet
som resultatet pa ett negativt satt. En snabb tillvéxt kan
medfora problem pa ett organisatoriskt plan. Det kan

vara svart att rekrytera ratt personal och det kan uppsta
svarigheter avseende att framgangsrikt integrera ny
personal i organisationen.

Produktansvar

Beaktat att RhoVac® ar verksamt inom lakemedels-
branschen aktualiseras risker med produktansvar. Det
foreligger risk att bolaget kan komma att hallas ansvarigt
vid eventuella handelser i kliniska studier, dven for det

fall kliniska studier genomférs av extern part. Vid ett
eventuellt tillbud i en klinisk studie och om bolaget

skulle hallas ansvariga for detta finns det risk att bolagets
forsdkringsskydd inte ar tillrackligt for att tdcka eventuella
framtida rattsliga krav.

Detta skulle kunna paverka bolaget negativt, saval
anseendemadssigt som finansiellt.

Patent och immateriella rattigheter

Bolaget har en patentfamilj avseende aminosyra-
sekvens (peptid) och/eller annan teknik/anvandning som
relaterar till RV0O1. I somliga lander (exempelvis USA)

Forvaltningsberattelse

kan humana aminosyrasekvenser inte patenteras, men
anvandning av sekvenserna kan. Det finns risk att bolagets
eventuella framtida patentansékningar inte kommer

att godkannas i ytterligare lander. Beviljade patent ger
inte alltid langsiktigt skydd, d& invandningar eller andra
ogiltighetsansprak mot utfardade patent kan goras efter
beviljandet av patentet. Utgdngen av sddana processer
kan vara att beviljade patent inskranks, exempelvis genom
en begransning av tilldmpningsomrade eller att patentet
avslas.

Utgdngen kan ocksa vara att patentet bibehalls sa som det
beviljats. Att ett patent avslas innebdr att ingen tillerkanns
ensamratt, vilket gor att ingen kan hindras av det avslagna
patentet fran att utdva den dari definierade uppfinningen.
Resultatet av en invédndningsprocess kan 6verklagas,
vilket gor att det slutliga resultatet fran en invandning ar
svart att forutse. Negativa utfall av tvister om immateriella
rattigheter kan leda till forlorat skydd, férbud att

fortsatta nyttja aktuell rattighet eller skyldighet att utge
skadestand. Dessutom kan kostnaderna for en tvist, dven
vid ett for bolaget fordelaktigt utfall, bli betydande, vilket
kan paverka bolagets resultat och finansiella stallning
negativt. Ovanstaende kan innebara svarigheter eller
forseningar vid kommersialisering av framtida produkter
och dérmed dven svarigheter att generera intakter.
Motsvarande géller dven for andra immateriella rattigheter
sasom till exempel varumarken.

Det finns harutéver risk att aktérer med konkurrerande
verksamhet patenterar angransande omraden till RhoVacs
befintliga patent, resulterande i att konkurrenternas
produkter nar samma effekt som bolagets alternativ.
Detta skulle potentiellt innebéara forsvarade
marknadsforutsattningar for bolaget, i och med en 6kad
konkurrenssituation.

Utvecklingskostnader

RhoVac® kommer fortsattningsvis att nyutveckla och
vidareutveckla produkter inom sitt verksamhets- omrade.
Tids- och kostnadsaspekter for produkt- utveckling kan
vara svara att pa forhand faststélla med exakthet. Detta
medfor risk att en planerad produktutveckling blir mer
kostnadskrdvande an planerat.

Prissattning

I RhoVacs affarsmodell ingér utlicensiering av
ldkemedelskandidater. Generell utveckling avseende
prissattning av ldkemedel &r ndgot som star utom bolagets
kontroll. | det fall prissattning av lakemedel generellt
faller finns det risk for att detta negativt kan komma att
paverka bolagets intjaningsmojligheter. Prissattning av
ldkemedel bestdms i vissa fall pa myndighetsniva. Detta
star utom bolagets kontroll. Ju lagre prissattning, desto
samre intaktsmojligheter for bolaget. Det finns risk for att
prissattning av lakemedel kan komma att bli lagre &n vad
styrelsen i bolaget berdknar.
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Vardepappersrelaterade risker Aktieforsaljning fran storre aktiedgare, styrelse
Kursvariationer och ledande befattningshavare
Kursvariationer kan uppkomma genom stora férandringar Det finns risk att befintliga dgare kan komma att avyttra
av kop- och saljvolymer och behéver inte nédvandigtvis aktier i RhoVac® och att detta kan komma att paverka
ha ett samband med bolagets underliggande varde. Bolagets aktiekurs negativt.
Kursvariationerna kan paverka bolagets aktiekurs negativt.

Marknadsplats
Psykologiska faktorer RhoVacs aktie handlas pa Spotlight. Spotlight ar en
Vardepappersmarknaden kan komma att paverkas av bifirma till ATS Finans AB som &r ett vardepappers- bolag
psykologiska faktorer. Bolagets aktie kan komma att under Finansinspektionens tillsyn. Spotlight driver en s&
paverkas pa samma satt som alla andra vardepapper som kallad handelsplattform (MTF). Aktier som &r noterade
l6pande handlas pa olika listor. Psykologiska faktorer och pa Spotlight omfattas inte av lika omfattande regelverk
dess effekter pa kursutveckling &ri ménga fall svéra att som de aktier som dr upptagna till handel pa sa kallade
forutse och kan komma att paverka bolagets aktiekurs reglerade marknader.
negativt.

Spotlight har ett eget regelsystem, som &r anpassat for
Utdelning mindre bolag och tillvéxtbolag, for att framja ett gott
Bolaget har hittills inte ldmnat nagon utdelning till investerarskydd. Som en féljd av skillnader i de olika
aktiedgarna och det finns risk for att bolagsstdmman regelverkens omfattning, kan en placering i aktier som
framgent inte kommer att besluta om utdelning. handlas pa Spotlight vara mer riskfylld &n en placering i

aktier som handlas pa sa kallade reglerade marknader.
Styrelseledamoters aktieinnehav i RhoVac®

Styrelseledaméter i Bolaget dger aktier i Rhovac®, Utsikter och kapitalbehov for 2021

vilket innebar potentiella intressekonflikter d& Med de likvida medlen om 77,5 MSEK vid ingangen av
styrelseledaméter tar beslut i en verksamhet vari de har aret ar bolagets befintliga rorelsekapital enligt styrelsens
aktieinnehav och séledes agerar med vinstintresse. Det bedomning tillrackligt for att finansiera bolagets fas Ilb
finns risk att styrelseledaméter med innehav i bolaget tar studie och administrativa bolagskostnader under 2021 och
beslut for att framja egna intressen och som inte skulle 2022.

framja Ovriga aktiedgares intressen.

I ERSATTNINGAR

Ersattning till styrelse och Fakturerat
ledande befattningshavare under 2020 arvode for
Grundlon, ledande
styrelse-  befattningi Pensions- Rorlig Sociala
arvode bolaget kostnad ersdttning kostnader Totalt
Anders Mansson CEO 1920000 348000 166 667 740056 3174723
Steffen Wad Jorgensen CDO 1850324 341099 5049 2196472
Anders Ljungqvist COO/Ledamot 144900 815212 45528 1005640
Henrik Stage CFO 1339203 1339203
Gunnar Gardemyr Styrelseordférande 289 800 91055 380855
Lars Hedbys Ledamot 144900 45528 190428
Cristina Glad Lars Ledamot 144900 45528 190428
Hockenstrom Ledamot 144900 45528 190428

4639724 2154416 689 099 166667 1018270 8668175
Under dret har Steffen Wad Jargensen tilltratt som CDO och Anders Ljungquvist fortsatt som ledamot i styrelsen.
Beslut om ersattning till styrelsen fattades pa bolagsstémma i 2020 och redovisas som personalkostnader.
Transaktioner mellan féretaget och CFO och avgdende COO har skett pd marknadsmassiga grunder. Konsultavtal

mellan foretaget och Henrik Stage (Next Stage Ventures ApS) och Anders Ljungqvist (RQ Solutions ApS) ar gjorda pa
marknadsmassiga villkor.
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I STORSTA AGARNA | AKTIEBOKEN

RhoVacs storsta dgarna ifran Spotlight via féljande lank:

&P https://spotlightstockmarket.com/sv/bolag/irabout?Instrumentld=XSAT01001554

Sammanstalld fran Spotlight.

Namn Kapital % Roster %  Per datum
Rutger Arnhult 20,41 20,41 2020-12-31
Nordic Cross Asset Management 9,69 9,69 2021-01-31
Anders Ljungqvist 7,56 7,56 2020-12-31
Avanza Pension 4,05 4,05 2020-12-31
Goran Kallebo 3,34 3,34 2020-12-31
Nordnet Pensionsforsakring 2,63 2,63 2020-12-31
Gunvald Berger 1,86 1,86 2020-12-31
Anders Bremer 1,31 1,31 2020-12-31
Nils Berntsson 1,18 1,18 2020-12-31
Lennart Sten 1,16 1,16 2020-12-31
Ovriga 46,81 46,81

Total 100,00 100,00

I FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Forslag till vinstdisposition

Till arsstdmmans forfogande star féljande:

Overkursfond 210 697 056
Balanserat resultat -26 586 459
Arets resultat 7778418

Summa 176 332 180

Styrelsen och verkstallande direktor foreslar att vinstmedlen disponeras pa foljande satt: | ny rdkning 6verfors 176 332 180 kr.
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Koncernens resultatrakning = INNEHALL
Not 2020-01-01 2019-01-01
-2020-12-31 -2019-12-31

Rorelsens intakter

Ovriga rorelseintéakter 4 6012137 5978782

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 5 -45973 920 -38 743191

Personalkostnader 6 -7505923 -3733615

Rorelseresultat -47 467 706 -36 498 024

Resultat fran finansiella poster

Ovriga rénteintakter och liknande intakter 7 344205 198283

Réntekostnader och liknande kostnader 8 -812 263 -2032079

Resultat efter finansiella poster -47 935 764 -38 331819

Skatt pa arets resultat 9 7744093 3836758

ARETS RESULTAT -40 191 671 -34 495 062
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I KONCERNENS BALANSRAKNING

Koncernens balansrakning

Not 2020-12-31 2019-12-31
TILLGANGAR
Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Aktuella skattefordringar 7420776 3774906
Ovriga fordringar 10 2382999 2218791
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 11 14 619 246 14390967
Summa kortfristiga fordringar 24423021 20384 664
Kassa och bank 12 77524 323 129 542 541
Summa omséttningstillgangar 101947 344 149 927 205
SUMMA TILLGANGAR 101 947 344 149 927 205
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Koncernens balansrakning forts. = INNEHALL
I KONCERNENS BALANSRAKNING FORTS.
Not 2020-12-31 2019-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 3428478 3428478
Ovrigt tillskjutet kapital 210823118 210809 118
Annat eget kapital inklusive arets resultat -119451 717 -76 884 375
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare 94 799 879 137 353 221
Summa eget kapital 94 799 879 137353 221
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 4617512 5273909
Ovriga kortfristiga skulder 808 457 265439
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 13 1721495 7034636
Summa kortfristiga skulder 7 147 464 12573 984
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 101947 343 149927 205
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Koncernens rapport dver férandring i eget kapital

I KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL

Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedagare

Aktiekapital Ovrigt Annat eget Summa eget Summa

tillskjutet kapital kapital hénforligt eget

kapital inklusive arets till moderféretagets kapital

resultat aktiedgare

Ingdende balans per 1 januari 2020 3428478 210809118 -76 884 373 137353221 137353221

Arets resultat -40 191671 -40 191671 -40191671
Férédndringar i redovisade virden

pd tillgdngar och skulder:

Omrakningsdifferenser -2375670 -2375670 -2375670
Summa vardeférandringar 0 0 -2375670 -2375670 -2375670
Transaktioner med dgare:

Teckningsoptioner 14 000 14 000 14 000
Summa transaktioner med aktiedgare 14000 14000 14000
Utgdende balans per 31 december 2020 3428478 210823118 -119451715 94 799 880 94 799 880

Aktiekapital 19 047 102 aktier a kvotvérde 0,18 kronor.
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare
Aktiekapital Ovrigt Annat eget Summa eget Summa
tillskjutet kapital kapital hanforligt eget
kapital inklusive arets till moderforetagets kapital
resultat aktiedgare
Ingdende balans per 1 januari 2019 1714239 57432757 -40902 233 18244763 18244763
Justerad ingaende balans pa grund -2252 297 -2252 297 -2252 297
rattelse av fel *
Arets resultat -34 495 062 -34 495 062 -34 495 062
Féréndringar i redovisade virden
pd tillgangar och skulder:

Omrakningsdifferenser 765217 765217 765217
Summa vardeférandringar 0 0 765217 765217 765217
Transaktioner med dgare:

Nyemission 1714239 153 000 361 0 154714600 154714600

Teckningsoptioner 376 000 376 000 376 000
Summa transaktioner med aktiedgare 1714239 153376361 155090600 155090600
Utgdaende balans per 31 december 2019 3428478 210809118 -76 884 373 137353221 137353221

* se Not 20 Réttelse av fel for paverkade poster i balansrakning 2019-01-01.

Aktiekapital 19 047 102 aktier & kvotvérde 0,18 kronor.
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Koncernens kassaflodesanalys = INNEHALL
2020-01-01 2019-01-01
Not -2020-12-31 -2019-12-31
Den lopande verksamheten
Rérelseresultat -47 467706 -36 498 024
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet: - 55000
Erhallen rénta 344599 198283
Erlagd ranta -812 263 -2032079
Erhallen skattesubvention 3807525 2985524
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -44 127 845 -35291 295
fore forandringar av rorelsekapital
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av 6vriga kortfristiga fordringar -965 482 -15232 998
Minskning(-)/6kning(+) leverantérsskulder -525922 1814335
Minskning(-)/6kning(+) av 6vriga kortfristiga skulder -4 878021 6379872
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -50 497 270 -42 330 086
Finansieringsverksamheten
Nyemission - 154 714 600
Likvid fran aktieoptioner 14 000 376 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 14000 155 090 600
Arets kassaflode -50 483 270 112 760 514
Likvida medel vid arets borjan 129 542 541 16 060 451
Kursdifferenser i likvida medel -1534948 721576
Likvida medel vid arets slut 12 77524323 129 542 541
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= INNEHALL Moderforetagets resultatréakning ﬂ

I MODERFORETAGETS RESULTATRAKNING

2020-01-01 2019-01-01

Not -2020-12-31 -2019-12-31
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 4 2036577 1212907
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 5 -4732348 -9275672
Personalkostnader 6 -5082 236 -3733615
Rorelseresultat -7778 008 -11 796 381
Resultat fran finansiella poster
Ovriga rénteintakter och liknande intakter 7 38919 801049
Réntekostnader och liknande kostnader 8 -39329 -1143332
Resultat efter finansiella poster -7778 418 -12 138 664
Resultat fore skatt -7778418 -12138 664
Skatt pa arets resultat 9 0 0
ARETS RESULTAT -71778418 -12 138 664
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Moderforetagets balansrakning = INNEHALL

Not 2020-12-31 2019-12-31

TILLGANGAR

Anlédggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 17 156 359218 156 359 218

Fordringar hos koncernforetag 18 14740 0

Summa finansiella anldaggningstillgangar 156 373 959 156 359 218

Summa anléaggningstillgangar 156 373 959 156 359 218

Omsiattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernforetag 161908 1201233

Ovriga fordringar 10 362377 188 564

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 11 475 254 299 677

Summa kortfristiga fordringar 999 539 1689474

Kassa och bank 12 24995 495 30 885 549

Summa omséttningstillgangar 25995 034 32575023

SUMMA TILLGANGAR 182 368 993 188 934 241
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Moderforetagets balansrékning forts.

I MODERFORETAGETS BALANSRAKNING FORTS.

Not 2020-12-31 2019-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 3428478 3428478
Summa bundet eget kapital 3428478 3428478
Fritt eget kapital
Overkursfond 210697 056 210683 056
Balanserad vinst eller forlust -26 586 459 -14 447 796
Arets resultat -1778418 -12 138 664
Summa fritt eget kapital 176 332 180 184 096 596
Summa eget kapital 179 760 658 187 525075
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 657980 115009
Ovriga kortfristiga skulder 350293 265439
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 13 1600061 1028718
Summa kortfristiga skulder 2608 335 1409167
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 182 368 993 188 934 241
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Moderforetagets rapport 6ver forandring i eget kapital = INNEHALL
MODERFORETAGETS RAPPORT OVER
FORANDRING | EGET KAPITAL
Bundet eget Fritt eget kapital
kapital

Aktie- Overkurs-  Balanserad Arets Summa
kapital fond vinst eller resultat eget
forlust kapital
Ingaende balans per 1 januari 2020 3428478 | 210683056 -14447795 -12138664 | 187 525075
Disposition av foregdende ars resultat -12138664 12138664 0
Arets resultat -7778418 -7778418

Transaktioner med dgare:
Teckningsoptioner 14 000 14 000
Summa transaktioner med aktiedgare 14 000 14000
Utgaende balans per 31 december 2020 3428478 | 210697056 -26586459 -7778418 | 179760658

Bundet eget Fritt eget kapital
kapital

Aktie- Overkurs-  Balanserad Arets Summa
kapital fond vinst eller resultat eget
forlust kapital
Ingdende balans per 1 januari 2019 1714239 | 57306695 -7603442 -6844353| 44573139
Disposition av féregadende ars resultat -6 844 353 6844 353 0
Arets resultat -12138664 | -12138664

Transaktioner med dgare:
Nyemission** 1714239 | 153000361 154714 600
Teckningsoptioner 376 000 376 000
Summa transaktioner med aktiedgare 1714239 | 153376 361 0 0 | 155090 600
Utgaende balans per 31 december 2019 3428478 | 210683056 -14447795 -12138664 | 187 525075

**6verkursfond ingar avdrag for kapitalanskaffningskostnader med 26 232 869 kr.
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I MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS

Moderbolagets kassaflodesanalys

2020-01-01 2019-01-01

Not -2020-12-31 -2019-12-31
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat -7778 008 -11796 381
Erhéllen ranta 38919 801 049
Erlagd ranta -39329 -1143332
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore férandringar av -7778418 -12138 664
rorelsekapital
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av 6vriga kortfristiga fordringar 689934 -1402253
Minskning(-)/6kning(+) leverantérsskulder 542971 -141 293
Minskning(-)/6kning(+) av 6vriga kortfristiga skulder 656 199 470965
Kassaflode fran den lopande verksamheten -5 889313 -13211 244
Investeringsverksamheten
Aktiedgartillskott i dotterbolag - -137 000 000
Forandring langfristiga lan dotterbolag -14 740 18682967
Kassaflode fran investeringsverksamheten -14 740 -118 317 033
Finansieringsverksamheten
Nyemission - 154 714 600
Likvid fran aktieoptioner 14 000 376 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 14 000 155 090 600
Arets kassafléde -5890 053 23562 323
Likvida medel vid drets borjan 30885549 7323226
Likvida medel vid arets slut 12 24995 495 30 885549
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Noter

I NOTER

Not 1 - Allman information

RhoVac AB (publ) med organisationsnummer 559037-
2271 ar ett publikt aktiebolag registrerat i Sverige med
sate i Skane lan, Lunds kommun. Adressen till bolaget &r
Scheelevagen 2,223 81 Lund. Verksamheten i bolaget och
dess dotterforetag RhoVac ApS ("koncernen”) bestar i att
utveckla och kommersialisera lakemedel for behandling
av cancer.

Not 2 - Redovisningsprinciper och
varderingsprinciper

Foretaget tillampar Arsredovisningslagen (1995:1554)
och Bokforingsndmndens allménna rdd BFNAR

2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning ("K3”).
Koncernens rapporteringsvaluta ar svenska kronor (SEK).
Finansiella rapporter presenteras i svenska kronor (SEK)
savida inget annat namns. De finansiella rapporterna ar
upprattade i enlighet med fortlevnadsprincipen.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderféretaget RhoVac
AB och de foretag dver vilka moderforetaget direkt eller
indirekt har bestdammande inflytande (dotterforetag).
Bestdammande inflytande innebar en ratt att utforma ett
annat foretags finansiella och operativa strategier i syfte
att erhalla ekonomiska fordelar. Vid beddmningen avom
ett bestdmmande inflytande foreligger, ska hansyn tas
tillinnehav av finansiella instrument som ar potentiellt
rostberattigade och som utan dréjsmal kan utnyttjas eller
konverteras till rostberattigade eget kapitalinstrument.
Hansyn ska ocksa tas till om foretaget genom agent

har méjlighet att styra verksamheten. Bestammande
inflytande foreligger i normalfallet dd moderforetaget
direkt eller indirekt innehar aktier som representerar
mer dn 50 % av rosterna. Ett dotterforetags intakter

och kostnader tas in i koncernredovisningen fran och
med tidpunkten for forvarvet till och med den tidpunkt
da moderforetaget inte langre har ett bestimmande
inflytande Over dotterforetaget. Se avsnitt Rorelseforvary
nedan for redovisning av férvadrv och avyttring av
dotterféretag. Redovisningsprinciperna for dotterforetag
overensstammer med koncernens redovisningsprinciper.
Alla koncerninterna transaktioner, mellanhavanden
samt orealiserade vinster och forluster hanforliga

till koncerninterna transaktioner har eliminerats vid
upprattandet av koncernredovisningen.
Redovisningsprinciperna for dotterforetag
overensstammer med koncernens redovisningsprinciper.
Redovisningsprinciperna for dotterféretag ar i enlighet
med redovisning regler for mindre foretag i Danmark
redovisat utgifter for forskning och utveckling direkt

over resultatet. Internvinster och mellanhavanden inom
koncernen elimineras i koncernredovisningen.
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Intdkter

Intakter redovisas till det verkliga védrdet av den ersattning
som erhallits eller kommer att erhallas, med avdrag for
mervardeskatt, rabatter, returer och liknande avdrag. Inga
intakter har annu genererats.

Offentliga bidrag

Bidrag fran staten redovisas till verkligt varde nar det ar
sannolikt och sdkert att bidraget kommer att erhallas och
foretaget kommer uppfylla de villkor som &r férknippade
med bidraget.

Ersattningar till anstéllda

Ersattningar till anstallda i form av l6ner, bonus, betald
semester, betald sjukfrdnvaro m m samt pensioner
redovisas i takt med intjdnandet. Betréffande pensioner och
andra ersattningar efter avslutad anstéllning klassificeras
dessa som avgiftsbestdmda eller formansbestamda
pensionsplaner. Koncernen har endast avgiftsbestamda
pensionsplaner. Det finns inga 6vriga langfristiga
ersattningar till anstallda. For avgiftsbestdamda planer
betalar koncernen faststéllda avgifter till en separat
oberoende juridisk enhet och har ingen forpliktelse att
betala ytterligare avgifter. Koncernens resultat belastas for
kostnader i takt med att formanerna intjanas vilket normalt
sammanfaller med tidpunkten fér nar premier erlaggs.

Utlandsk valuta
Moderforetagets redovisningsvaluta ar svenska kronor
(SEK).

Omrdkning av poster i utléindsk valuta

Vid varje balansdag réknas monetara poster i utlandsk
valuta om till balansdagens kurs. Ickemonetéra poster,
som varderas till historiskt anskaffningsvarde i en utlandsk
valuta, réknas inte om. Valutakursdifferenser redovisas

i rorelseresultatet eller som finansiell post utifran den
underliggande affarshandelsen, i den period de uppstar,
med undantag for transaktioner som utgor sakring

och som uppfyller villkoren for sékringsredovisning av
kassafloden eller av nettoinvesteringar.

Omrdkning av dotterfoéretag och utlandsverksamhet

Vid upprattande av koncernredovisning omraknas
utlandska dotterforetags tillgdngar och skulder till
svenska kronor enligt balansdagens kurs. Intakts- och
kostnadsposter omraknas till periodens genomsnittskurs,
om inte valutakursen fluktuerat vasentligt under perioden
da istallet transaktionsdagens valutakurs anvands.
Eventuella omrakningsdifferenser som uppstar redovisas
direkt mot eget kapital. Vid avyttring av ett utlandskt
dotterforetag redovisas sadana omrakningsdifferenser

i resultatrakningen som en del av realisationsresultatet.
Goodwill och justeringar av verkligt varde som
uppkommer vid forvarv av en utlandsverksamhet
behandlas som tillgdngar och skulder hos denna
verksamhet och omraknas till balansdagens kurs.
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Laneutgifter
Laneutgifter redovisas i resultatrakning i den period de
uppkommer.

Inkomstskatter
Skattekostnaden utgors av summan av aktuell skatt och
uppskjuten skatt.

Aktuell skatt

Aktuell skatt berdknas pa det skattepliktiga resultatet
for perioden. Skattepliktigt resultat skiljer sig fran det
redovisade resultatet i resultatrdkningen da det har
justerats for e skattepliktiga intakter och ej avdragsgilla
kostnader samt for intdkter och kostnader som ar
skattepliktiga eller avdragsgilla i andra perioder.
Koncernens aktuella skatteskuld berdknas enligt de
skattesatser som géller per balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas pa tempordra skillnader
mellan det redovisade vardet pa tillgdngar och skulder

i de finansiella rapporterna och det skatteméssiga

vardet som anvands vid berakning av skattepliktigt
resultat. Uppskjuten skatt redovisas enligt den s.k.
balansrakningsmetoden. Uppskjutna skatteskulder
redovisas for i princip alla skattepliktiga temporara
skillnader, och uppskjutna skattefordringar redovisas i
princip for alla avdragsgilla temporara skillnader i den
omfattning det ar sannolikt att beloppen kan utnyttjas
mot framtida skattepliktiga verskott. Uppskjutna
skatteskulder och skattefordringar redovisas inte om den
temporara skillnaden ar hanforlig till goodwill. Uppskjuten
skatteskuld redovisas for skattepliktiga temporara
skillnader hanforliga till investeringar i dotterféretag, utom
i de fall koncernen kan styra tidpunkten for aterforing av
de temporara skillnaderna och det inte ar uppenbart att
den temporéra skillnaden kommer att aterféras inom en
overskadlig framtid. Det redovisade vardet pa uppskjutna
skattefordringar omprévas varje balansdag och reduceras
till den del det inte langre ar sannolikt att tillrackliga
skattepliktiga resultat kommer att finnas tillgéngliga

for att utnyttjas, helt eller delvis, mot den uppskjutna
skattefordran. Varderingen av uppskjuten skatt baseras
pa hur foretaget, per balansdagen, forvantar sig att
atervinna det redovisade vardet for motsvarande tillgang
eller reglera det redovisade vardet for motsvarande skuld.
Uppskjuten skatt berdknas baserat pa de skattesatser
och skatteregler som har beslutats fore balansdagen.
Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas da
de hanfor sig till inkomstskatt som debiteras avsamma
myndighet och da koncernen har for avsikt att reglera
skatten med ett nettobelopp. | det fall som utgifter

for forskning och utveckling uppkommer i det danska
dotterforetaget kan ett tillgodohavande av skatt erhallas,

Noter

kallad “Skattekreditordningen” i Danmark. Enligt denna
kommer RhoVac ApS att erhalla en aktuell skatteintakt
for RhoVac ApS for en del av de utgifter som &r hénforbara
till forskning och utveckling. Den aktuella skatteintdkten
reducerar bolagets skattemdssiga underskottsavdrag med
motsvarande belopp.

Aktuell och uppskjuten skatt for perioden

Aktuell och uppskjuten skatt redovisas som en kostnad
eller intakt i resultatrakningen, utom nar skatten ar
hanforlig till transaktioner som redovisats direkt mot eget
kapital. | sddana fall ska dven skatten redovisas direkt
mot eget kapital. Vid aktuell och uppskjuten skatt som
uppkommer vid redovisning av rérelseforvarv, redovisas
skatteeffekten i forvarvskalkylen

Immateriella tillgangar

Anskaffning genom separata forvérv

Immateriella tillgdngar som férvarvats separat

redovisas till anskaffningsvarde med avdrag

for ackumulerade avskrivningar och eventuella
ackumulerade nedskrivningar. Avskrivning sker linjart
over tillgdngens uppskattade nyttjandeperiod. Bedomda
nyttjandeperioder och avskrivningsmetoder omproévas
om det finns en indikation pa att dessa har foréandrats
jamfort med uppskattningen vid féregdende balansdag.
Effekten av eventuella dndringar i uppskattningar och
bedémningar redovisas framatriktat. Avskrivning pabdrjas
nar tillgdngen kan anvandas. Patentportféljen skrivs av
linjart 6ver en beddmd period som startar vid forsaljning
av lakemedlet och som inte 6verstiger det till Akemedlet
hérande patentets resterade patentperiod eller tio ar.

Anskaffning genom intern upparbetning

Koncernen bedriver forsknings- och utvecklings-

verksamhet och har valt att tilldmpa aktiverings-

modellen, vilket innebar att arbetet med att ta fram en
internt upparbetad anlaggningstillgang delas uppien
forskningsfas och en utvecklingsfas. Samtliga utgifter
som harrdr fran koncernens forskningsfas redovisas

som kostnad ndr de uppkommer. Samtliga utgifter for

utveckling redovisas som en tillgdng om samtliga foljande

villkor ar uppfyllda:

o det ar tekniskt mojligt att fardigstalla den immateriella
anlaggningstillgangen sa att den kan anvandas eller
saljas,

o foretaget avsikt ar att fardigstalla den immateriella
anlaggningstillgdngen och att anvanda eller sélja den,

o detfinns forutsattningar for att anvanda eller sélja den
immateriella anlaggningstillgangen,

« det arsannolikt att den immateriella
anlaggningstillgdngen kommer att generera framtida
Ekonomiska fordelar,

RhoVac AB (publ) - Arsredovisning 2020



Noter

o det finns erforderliga och adekvata tekniska,
ekonomiska och andra resurser for att fullfolja
utvecklingen och for att anvanda eller sdlja den
immateriella anlaggningstillgangen, och

o de utgifter som ar hanforliga till den immateriella
anldggningstillgdngen under dess utveckling kan
beraknas tillforlitligt.

Efter forsta redovisningstillféllet redovisas internt
upparbetade immateriella anléggningstillgdngar till
anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade
avskrivningar och eventuella ackumulerade
nedskrivningar. Avskrivning paborjas nar tillgangen kan
anvandas. Aktiverade utgifter for utveckling skrivs av
linjart 6ver bedémd nyttjandeperiod.

Borttagande fran balansrékningen

En immateriell anlaggningstillgdng tas bort fran
balansrakningen vid utrangering eller avyttring eller nar
inte nagra framtida ekonomiska fordelar vantas fran
anvandning eller utrangering/avyttring av tillgangen. Den
vinst eller forlust som uppkommer néar en immateriell
anlaggningstillgang tas bort fran balansrakningen ar
skillnaden mellan vad som eventuellt erhalls, efter
avdrag for direkta forsaljningskostnader, och tillgdngens
redovisade varde. Detta redovisas i resultatrakningen som
en ovrig rorelseintakt eller dvrig rérelsekostnad.

Nedskrivningar avimmateriella tillgangar
exklusive goodwill

Vid varje balansdag analyserar koncernen de redovisade
vardena for materiella anlaggningstillgdngar och
immateriella tillgangar for att faststélla om det finns nagon
indikation pa att dessa tillgangar har minskat i varde. Om
sa ar fallet, berdknas tillgdngens atervinningsvarde for att
kunna faststalla vardet av en eventuell nedskrivning. Dar
detinte ar majligt att berdkna atervinningsvardet for en
enskild tillgdng, berdknar koncernen atervinningsvardet
for den kassagenererande enhet till vilken tillgangen hor.
Atervinningsvardet r det hogsta av verkligt varde med
avdrag for forséljningskostnader och nyttjandevardet.
Verkligt varde med avdrag for forsaljningskostnader ar
det pris som koncernen berdaknar kunna erhalla vid en
forsaljning mellan kunniga, av varandra oberoende parter,
och som har ett intresse av att transaktionen genomfors,
med avdrag for sddana kostnader som &r direkt hanforliga
till forsaljningen. Vid berdkning av nyttjandevérde
diskonteras uppskattat framtida kassaflode till nuvarde
med en diskonteringsranta fore skatt som aterspeglar
aktuell marknadsbedémning av pengars tidsvarde och

de risker som forknippas med tillgangen. For att berdkna
de framtida kassaflodena har koncernen anvant budget
for de kommande fem dren. Om atervinningsvardet for en
tillgang (eller kassagenererande enhet) faststalls till ett
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lagre varde an det redovisade vardet, skrivs det redovisade
vardet pa tillgangen (eller den kassagenererande

enheten) ned till atervinningsvérdet. En nedskrivning har
omedelbart kostnadsforts i resultatrdkningen.

Vid varje balansdag gor koncernen en beddmning om
den tidigare nedskrivningen inte langre &r motiverad.
Om sa ar fallet aterfors nedskrivningen delvis eller
helt. Da en nedskrivning aterfors, 6kar tillgangens (den
kassagenererande enhetens) redovisade varde.

Det redovisade vardet efter aterforing av nedskrivning
far inte 6verskrida det redovisade varde som skulle
faststéllts om ingen nedskrivning gjorts av tillgangen
(den kassagenererande enheten) under tidigare ar.

En dterféring av en nedskrivning redovisas direkt i
resultatrakningen.

Finansiella instrument

En finansiell tillgang eller finansiell skuld redovisas i
balansrakningen nar koncernen blir part till instrumentets
avtalsenliga villkor. En finansiell tillgang bokas bort

fran balansrakningen nér den avtalsenliga rétten till
kassaflodet fran tillgdngen upphor, regleras eller nér
koncernen forlorar kontrollen éver den. En finansiell
skuld, eller del av finansiell skuld, bokas bort fran
balansrékningen nér den avtalade forpliktelsen

fullgors eller pa annat satt upphor. Vid det forsta
redovisningstillfallet vdrderas omsattningstillgdngar och
kortfristiga skulder till anskaffningsvarde. Langfristiga
fordringar samt [angfristiga skulder vérderas vid det forsta
redovisningstillfallet till upplupet anskaffningsvarde.

Vid vérdering efter det forsta redovisningstillfallet
varderas omsattningstillgangar enligt ldgsta véardets
princip, dvs. det lagsta av anskaffningsvardet och
nettoforsaljningsvardet pa balansdagen. Kortfristiga
skulder varderas till nominellt belopp. Bolaget har inga
derivata instrument.

Likvida medel

Likvida medel inkluderar bankmedel och disponibla
tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut
samt andra kortfristiga likvida placeringar som latt kan
omvandlas till kontanter och ar foremal for en obetydlig
risk for vardefluktuationer. For att klassificeras som likvida
medel far [6ptiden inte dverskrida tre manader fran
tidpunkten for forvarvet.

Eventualforpliktelser

En eventualforpliktelse ar en mojlig forpliktelse till

foljd av intraffade handelser och vars forekomst endast
kommer att bekraftas av att en eller flera osdkra framtida
héndelser, som inte helt ligger inom foretagets kontroll,
intraffar eller uteblir, eller en befintlig forpliktelse till foljd
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av intraffade handelser, men som inte redovisas som
skuld eller avsattning eftersom det inte ar sannolikt att
ett utfléde av resurser kommer att kravas for att reglera
forpliktelsen eller forpliktelsens storlek inte kan berdknas
med tillracklig tillforlitlighet. Eventualférpliktelser
redovisas inom linjen i balansrakningen.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen visar koncernens forandringar

av foretagets likvida medel under rékenskapsaret.
Kassaflodesanalysen har uppréttats enligt den indirekta
metoden. Det redovisade kassaflodet omfattar endast
transaktioner som medfért in- och utbetalningar.

Redovisningsprinciper for moderforetaget
Moderforetaget tilldmpar K3. Skillnaderna mellan
moderforetagets och koncernens redovisningsprinciper
beskrivs nedan:

Intdkter

Intdkter fran forséljning av tjanster till fast pris

redovisas i moderforetaget med tilldmpning av den s.k.
fardigstéllandemetoden. Det innebdr att moderféretaget
intaktsredovisar ett uppdrag nér det dr vasentligen
fullgjort. Fram till vinstavrakningen redovisas nedlagda
utgifter for uppdraget som tillgdng och fakturerade
belopp som skuld. Ar det sannolikt att de totala
uppdragsutgifterna kommer att 6verstiga den totala
uppdragsinkomsten fran ett uppdrag, redovisas den
befarade forlusten som en kostnad oavsett om uppdraget
har paborjats eller inte.

Dotterforetag

Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvarde.
Utdelning fran dotterforetag redovisas som intakt nar
ratten att fa utdelning bedéms som séker och kan
berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Noter

Skatter

I moderféretaget redovisas obeskattade reserver inklusive
uppskjuten skatteskuld. | koncernredovisningen delas
déremot obeskattade reserver upp pa uppskjuten
skatteskuld och eget kapital.

Not 3 - Viktiga uppskattningar och
bedomningar

Forskning och utveckling

| det fall som utgifter for forskning och utveckling
uppkommer i det danska dotterforetaget kan

ett tillgodohavande av skatt erhallas, kallad
“Skattekreditordningen” i Danmark. Enligt denna
kommer RhoVac ApS att erhalla en aktuell skatteintakt
for RhoVac ApS for en del av de utgifter som &r hdnforbara
till forskning och utveckling. Den aktuella skatteintdkten
reducerar bolagets skattemassiga underskottsavdrag
med motsvarande belopp. Bolaget redovisar dessa
skattesubventioner fran danska skattemyndigheten pa
FoU som en intdkt pa raden "skatt pa arets resultat"

Forlikningsavtal

RhoVac ApS ingick den 25 augusti 2015 ett forliknings-
avtal med Danish Cancer Society (Foreningen Kraeftens
Bekampelse). Forlikningen innebar att RhoVac ApS, efter
godkdnnandei EU eller USA av nagon produkt hdrrérande
ur den internationella patentansokan fran den 18
december 2008, till Danish Cancer Society ska betala 100
000 GBP samt royalties om en procent av dotterbolagets
omsattning. RhoVac ApS kan enligt en “buy-out- option”

i avtalet istallet valja att betala 50 000 GBP fore slutet

av kliniska fas Il-studier, 100 000 GBP fére utgdngen av
kliniska fas Ill-studier eller 200 000 GBP fore godkdnnande
av en produkt i EU eller USA.

Not 4 - Uppgift om ink6p och forsaljning inom samma koncern

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget

2020-01-01 2019-01-01 2020-01-01 2019-01-01

-2020-12-31 -2019-12-31 -2020-12-31 -2019-12-31

Inkop 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Forsaljning 0,0% 0,0% 100% 100%
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Not 5 - Upplysning om ersattning till revisorn
Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2020-01-01 2019-01-01 2020-01-01 2019-01-01
-2020-12-31 -2019-12-31 -2020-12-31 -2019-12-31
Deloitte AB
Revisionsuppdrag 499 575 324561 380000 165000
Ovriga tjanster 23200 0 23200 0
Summa 522775 324 561 403 200 165 000

Med revisionsuppdrag avses revisorns ersattning for den lagstadgade revisionen. Arbetet innefattar granskningen av
arsredovisningen och koncernredovisningen och bokféringen, styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning
samt arvode for revisionsradgivning som ldmnats i samband med revisionsuppdraget.

Not 6 - Medelantalet anstiallda

2020 2019

Medeltalet anstéllda Antal anstallda Antal anstallda

Sverige 2 2

Danmark 1 -

Totalt i koncernen 3 2

2020 2020 2019

Léner och Soc kostn 2019 Soc kostn

andra (pensions-  Loner och andra (pensions-

Loner, andra ersattningar mm ersattningar kostnader) ersattningar kostnader)

Moderforetaget 3607 260 1126976 2949 280 565 835

(348 000) (218 500)

Dotterforetaget 2077549 5049 - -

(341 089) -

Totalt i koncernen 5684 809 1821114 2949 280 784335

Loner och andra ersattningar

fordelade mellan styrelseledamaoter 2020 2020 2019 2019

och anstillda Styrelse Ovriga anstéllda Styrelse Ovriga anstéllda

Moderféretaget 869 400 3359025 700 200 2411202

Sociala kostnader 273 165 580 645 220003 402210
Dotterforetaget 2077 549
Sociala kostnader 346138

Totalt i koncernen 1142565 6 363 357 920 203 2813412
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Ersattning till styrelse och

Noter

ledande befattningshavare Z:t::;:;;:
Grundlon, ledande
styrelse-  befattningi Pensions- Rorlig Sociala

2020 arvode bolaget kostnad ersdttning kostnader Totalt
Anders Mansson CEO 1920000 348000 166 667 740056 3174723
Steffen Wad Jorgensen CDO 1850324 341099 5049 2196472
Anders Ljungqvist COO/Ledamot 144900 815212 45528 1005640
Henrik Stage CFO 1339203 1339203
Gunnar Gardemyr Styrelseordférande 289 800 91055 380855
Lars Hedbys Ledamot 144 900 45528 190428
Cristina Glad Lars Ledamot 144 900 45528 190428
Hockenstrom Ledamot 144 900 45528 190428

4639724 2154416 689 099 166667 1018270 8668175
ledande hafatiningshavare Faktureat

Grundlon, ledande

styrelse-  befattningi Pensions- Rorlig Sociala
2019 arvode bolaget kostnad ersdttning kostnader Totalt
Anders Mansson CEO 1162500 218 500 418 266 1799 266
Anders Ljungqvist CO0 2014278 2014278
Henrik Stage CFO 1557192 1557192
Gunnar Gardemyr Styrelseordférande 279 000 87662 366 662
Lars Hedbys Ledamot 139500 43831 183331
Cristina Glad Ledamot 139500 43831 183331
Mikael Orum fd styrelse-
ordférande 142200 44679 186 879
1862700 3571469 218500 0 638268 6290938

Under aret har Steffen Wad Jgrgensen tilltratt som CDO och Anders Ljungquvist fortsatt som ledamot i styrelsen.

Beslut om erséattning till styrelsen fattades pa bolagsstdmma i 2020 och redovisas som personalkostnader.

Transaktioner mellan féretaget och CFO och avgaende COO har skett pa marknadsmassiga grunder. Konsultavtal
mellan foretaget och Henrik Stage (Next Stage Ventures ApS) och Anders Ljungqvist (RQ Solutions ApS) ar gjorda pa

marknadsmassiga villkor.
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Noter

Not 7 - Ovriga rinteintikter och liknande intikter

= INNEHALL

Koncernen Koncernen Moderbolaget = Moderbolaget

2020-01-01 2019-01-01 2020-01-01 2019-01-01

-2020-12-31 -2019-12-31 -2020-12-31 -2019-12-31

Ranteintdakter, koncernforetag 0 0 0 801 049
Kursdifferenser 344205 198283 38919 0
Summa 344 205 198 283 38919 801 049

Not 8 - Rdntekostnader och liknande kostnader

Koncernen Koncernen Moderbolaget = Moderbolaget

2020-01-01 2019-01-01 2020-01-01 2019-01-01

-2020-12-31 -2019-12-31 -2020-12-31 -2019-12-31

Rantekostnader -428 664 -96 708 -410 -40
Kursdifferenser -383 599 -1935370 -38919 -1143292
Summa -812 263 -2032079 -39 329 -1143 332
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Not 9 - Skatt pa arets resultat

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2020-01-01 2019-01-01 2020-01-01 2019-01-01
-2020-12-31 -2019-12-31 -2020-12-31 -2019-12-31
Aktuell skatt 7744093 3864627 0 0
Uppskjuten skatt 0 -27 869
Skatt pa arets resultat 7744093 3836758 0 0

| det fall som utgifter for forskning och utveckling uppkommer i det danska dotterforetaget kan ett tillgodohavande
av skatt erhallas, kallad “Skattekreditordningen” i Danmark. Enligt denna kommer RhoVac ApS att erhalla en aktuell
skatteintdkt for RhoVac ApS for en del av de utgifter som ar hanfoérbara till forskning och utveckling. Den aktuella
skatteintdkten reducerar bolagets skattemassiga underskottsavdrag med motsvarande belopp.

Aktuella skattefordringar dar RhoVac ApS ar beréttigade bidrag/skatteavdrag for forluster som kan hanvisas till
forskning och utveckling redovisas som skatt pa arets resultat. Den danska statens “Skattekreditordningen” berattigar
detta till utvecklingsbolag. RhoVac ApS kan under denna ordning fa utbetalt vardet av underskottet som ar hanférbart
till forskning och utveckling upp till 25 MDKK. Fran 2020, da inkomstskatten ar 22 procent kan den maximala
utbetalningen saledes vara 5,5 MDKK. Inkomstskatt i Sverige berdknas med 21,4 procent och i Danmark med 22 procent
pa arets skattemassiga resultat.

For 2020 ar det raknat aktuell skatt avseende ”Skattekreditordningen” pa 5 500 MDKK.

Avstamning arets skattekostnad Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2020-01-01 2019-01-01 2020-01-01 2019-01-01
-2020-12-31 -2019-12-31 -2020-12-31 -2019-12-31
Redovisat resultat fore skatt -47 935764 -38331819 -71778418 -12 138 664
Skatt berdknad enligt svensk skattesats (21,4%) 10258 253 8203009 1664581 2597674
"Skatteeffekt pa avdragsgilla emissionskostnader 0 5613834 0 5613834
som redovisas direkt mot eget kapital"
Ej uppbokade forlustavdrag Sverige -1691796 -8 225649 -1691796 -8 225649
Ej uppbokade férlustavdrag Danmark -8 600 143 -5605 335 0 0
Skattesubvention enligt dansk lagstiftning 7744093 3864627 0 0
Ovriga e avdragsgilla kostnader 33686 14141 27215 14141
Summa 7744093 3864627 0 0
Arets redovisade skattekostnad 7744093 3864627 0 0

Skattemassiga underskott redovisas €j i balansrékningen da foretaget bedomer det osékert om dessa underskottsavdrag
kommer att utnyttjas pga. osdkerhet om ndr i framtiden tillrackliga skattepliktiga 6verskott kommer att genereras

Uppskjutna skattefordringar

| bolagen finns dven uppskjutna skattefordringar per den 31 december 2020 som inte har redovisats beroende pa
osdkerhet nar dessa underskott kommer att kunna utnyttjas i framtiden. | det danska bolaget ar dessa 12 434 TDKK

(8 825) efter avdrag enligt skattekreditordingen. | den svenska bolaget ar dessa 13 384 TSEK (11 788) och &r berdknade
med skattesatsen 20,6%.
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Not 10 - Ovriga fordringar
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Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Momsfordringar 2210887 2205446 208 232 187909
Ovriga fordringar 172112 13344 362377 655
Summa 2382999 2218791 362 377 188 564
Not 11 - Forutbetalda kostnader och upplupna intidkter
Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Forutbetalda klinikkostnader 13893461 13769 446 0 0
Forutbetalda hyror 36 000 30000 36 000 30000
Ovriga poster 689 785 591522 439 254 269677
Summa 14 619 246 14 390 968 475 254 299 677
Not 12 - Likvida medel i kassaflodet
Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Bankmedel 77524323 129 542 541 24995 495 30 885549
Summa 77524 323 129 542 541 24995 495 30885549
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Not 13 - Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

Noter

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Forutbetalda intakter 0 5880205 0 0
Ovriga poster 1721495 1154431 1600061 1028720
Summa 1721495 7034636 1600061 1028720

Not 14 - Eventualforpliktelser

RhoVac ApS ingick den 25 augusti 2015 ett forlikningsavtal med Danish Cancer Society (Foreningen Kreeftens
Bekaempelse). Forlikningen innebar att RhoVac ApS, efter godkdnnande i EU eller USA av nagon produkt hdrrérande ur
den internationella patentansokan fran den 18 december 2008, till Danish Cancer Society ska betala 100 000 GBP samt
royalties om en procent av dotterbolagets omsattning. RhoVac ApS kan enligt en "buy-out-option” i avtalet istallet vdlja
att betala 50 000 GBP fére slutet av kliniska fas Il-studier, 100 000 GBP fore utgangen av kliniska fas Ilistudier eller 200
000 GBP fore godkdnnande av en produkt i EU eller USA.

Not 15 - Upplysningar om narstaende
Transaktioner mellan féretaget och CFO och avgaende COO anfort i Not 6 har skett pa marknadsmaéssiga grunder.

Konsultavtal mellan foretaget och Henrik Stage (Next Stage Ventures ApS) och Anders Ljungqvist (RQ Solutions ApS) ar
gjorda pa marknadsmassiga villkor.

Ersattningar for forskning och utvecklingstjanster

Steven Glazer Glazer Consulting 2 160 845
Malene Weis MW Consulting 1272630
Ann Christine Korsgaard Ozack 2393266

Not 16 - Handelser efter rakenskapsarets utgang

» RhoVac AB meddelar den 7 januari att den forsta patienten i Storbritannien har pabérjat sin behandling i bolagets
kliniska fas llb-studie i prostatacancer ("BRaVac”).

» RhoVac AB meddelar den 8 mars att den globala utrullningen av Covid-19 Vaccinering forsenar RhoVacs fas Ilb-studie.

RhoVac AB (publ) - Arsredovisning 2020



Noter

Not 17 - Andelar i koncernforetag
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Moderbolaget Moderbolaget
2020-12-31 2019-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 156 359218 19359218
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 156 359 218 19 359 218
Ingadende uppskrivningar 0 0
Aktiedgartillskott 0 137 000 000
Utgaende ackumulerade uppskrivningar 0 137 000 000
Ingdende nedskrivningar 0 0
Utgdende ackumulerade nedskrivningar 0 0
Utgaende redovisat véarde 156 359 218 156 359 218
Foretagets innehav av andelar i koncernforetag
Foretagets namn Kapital- Rostratts- Antal  Bokfort viarde Bokfort viarde
andel andel andelar 2020-12-31 2019-12-31
RhoVac ApS 100% 100% 0 156 359 218 156 359 218
Summa 156 359 218 156 359 218
Foretagets namn Org.nr Sate
RhoVac ApS 31159008 Harsholm, Danmark
Not 18 - Fordringar hos koncernféretag
Moderbolaget Moderbolaget
2020-12-31 2019-12-31
Ingaende anskaffningsvirde 0 18 682 967
Tillkommande fordringar 14 740 120814999
Reglerade fordringar - -2 497967
Ovillkorat aktieagartillskott - -137 000 000
Langfristiga fordringar - -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvéarden 14740 0
Ingdende nedskrivningar - -
Utgaende ackumulerade nedskrivningar 0
Utgaende redovisat véirde 14 740
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Not 19 - Eventualforpliktelser gentemot dotterbolag

Noter

RhoVac AB (publ) férbinder sig intill atminstone till utgdngen 2021att pa begaran en eller flera gdnger tillfora det
kapital for att verksamheten i RhoVac ApS ska fortsatta. Tillforseln av likvida medel ska ske i form av eget kapital,
aktiedgartillskott eller lan som forfaller till betalning tidigast 2022-03-31 och som fran RhoVac ABs sida inte ar mojligt
att sdga upp innan 2021-03-31 samt att det ar tillrackligt for att RhoVac ApS ska uppfylla sina forpliktelser i takt med att

de forfaller.

Not 20 - Rattelse av fel

Under perioden har redovisningen av tidigare aktiverade patentutgifter &ndrats, patentutgifter har tidigare felaktigt
aktiverats som immateriella tillgdngar enligt K3. | nedanstaende sammanstallning framgar effekterna av rattelse av fel
for koncernens resultatrakning fér 2019-12-31, samt koncernens balansrakning per 2019-01-01 och 2019-12-31. Rattelse

av fel har inte haft ndgon effekt pa koncernens kassaflode.

Patentrelaterade kostnader redovisas nu som kostnad i den period de intraffar.

Koncernen rapport over finansiell stallning per 1 januari 2019

Enligt tidigare faststalld Rattelser Efter rattelse
arsredovisning av fel av fel
Tillgdngar
Immateriella tillgangar 2848 043 -2 848 043
Summa anlédggningstillgangar 2848043 -2 848 043 0
Kortfristiga fordringar 4311792 - 4311792
Likvida medel 16 060 451 - 16 060 451
Summa omséttningstillgangar 20372243 0 20372243
SUMMA TILLGANGAR 23220286 -2 848 043 20372243
Eget kapital 18244763 -2252297 15992 466
Avsattningar 595 746 -595 746
Summa avsattningar 595 746 -595 746 0
Kortfristiga skulder 4379777 - 4379777
Summa kortfristiga skulder 4379777 0 4379777
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 23 220 286 -2848 043 20372243
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Not 20 (forts.) - Rattelse av fel

Koncernens resultatrapport 2019-12-31

= INNEHALL

Enligt tidigare faststalld Rattelser Efter rattelse
arsredovisning av fel av fel
Ovriga rorelseintikter 5978782 - 5978 782
Ovriga externa kostnader -38 569 969 -173222 -38 743191
Personalkostnader -3733615 -3733615
Rorelseresultat -36 324 802 -173 222 -36 498 024
Ovriga ranteintakter och liknande intakter 198 283 - 198283
Réntekostnader och liknande kostnader -2032079 - -2032079
Resultat efter finansiella poster -38 158 598 -173 222 -38 331 820
Skatt pa arets resultat 3836758 - 3836758
Arets resultat -34 321 840 -173 222 -34 495 062
Koncernen rapport over finansiell stallning per 31 december 2019
Enligt tidigare faststalld Rattelser Efter rattelse
arsredovisning av fel av fel
Tillgangar
Immateriella tillgdngar 3021265 -3021 265
Summa anldggningstillgangar 3021265 -3 021 265 0
Kortfristiga fordringar 20384 664 - 20 384 664
Likvida medel 129 542 541 - 129 542 541
Summa omséttningstillgangar 149 927 205 0 149 927 205
SUMMA TILLGANGAR 152948 470 -3 021 265 149 927 205
Eget kapital 139750 580 -2 397 359 137 353 221
Avséattningar 623 906 -623 906
Summa avséttningar 623 906 -623 906 0
Kortfristiga skulder 12573984 - 12573984
Summa kortfristiga skulder 12573984 0 12573 984
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 152948 470 -3 021 265 149 927 205
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Not 21 - Forslag till vinstdisposition

Till arsstammans forfogande star foljande:

Overkursfond 210697 056
Balanserat resultat -26 586 459
Arets resultat 7778418
Summa 176 332180

Noter

Styrelsen och verkstallande direktor foreslar att vinstmedlen disponeras pa foljande satt:

I ny rékning 6verfors 176 332 180kr.
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1 OVRIGA UPPLYSNINGAR

Definition av nyckeltal

» Rorelsemarginal: Rorelseresultat dividerat med nettoomsattning.
 Vinstmarginal: Resultat efter finansiella poster i forhallande till nettoomsattning.
« Soliditet: Justerat eget kapital dividerat med balansomslutning.
 Skuldsattningsgrad: Skulder/Eget kapital.

» Resultat per aktie: Berdknas pa antal aktier vid periodens slut.

Revisor

Revisor ar Deloitte AB (Box 233, 391 22 Kalmar), med huvudansvarig revisor Magnus Andersson. Andersson ar
auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer och radgivare. Fran december 2015 har
revisor i det danska dotterbolaget RhoVac ApS’ varit Deloitte (Weidekampsgade 6, 2300 Kebenhavn S, Danmark)
med huvudansvarig revisor Jens Sejer Pedersen. Pedersen ar auktoriserad revisor (statsautoriseret revisor).
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I STYRELSENS UNDERSKRIFT

Lund den 15 april 2021

Styrelsens underskrift

Anders Mansson
Verkstallande direktor

Gunnar Gardemyr
Styrelseordférande

Cristina Glad
Styrelseledamot

Lars Hedbys
Styrelseledamot

Anders Ljungqvist
Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har lamnats den 15 april 2021

Deloitte AB

Magnus Andersson
Auktoriserad revisor

Lars Hockenstrom
Styrelseledamot
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Revisionsberéttelse

I REVISIONSBERATTELSE

= INNEHALL

Till bolagsstamman i Rhovac AB (publ) organisationsnummer 559037-2271

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen for Rhovac AB (publ) for
rakenskapsaret 2020-01-01 - 2020-12-31. Bolagets
arsredovisning och koncernredovisning ingdr pa sidorna
17-49 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och
koncernredovisningen upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger eni alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av moderbolagets

och koncernens finansiella stallning per den 31
december 2020 och av dessas finansiella resultat
och kassafloden for aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberéttelsen ar forenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens dvriga
delar.

Vi tillstyrker dérfor att bolagsstdamman faststaller
resultatrdkningen och balansrakningen for
moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards
on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande
till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed

i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillréckliga och &ndamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Annan information dn arsredovisningen och
koncernredovisningen

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som

har ansvaret for den andra informationen. Den andra
informationen bestar av sidorna 2-16 och 53 men
innefattar inte arsredovisningen, koncernredovisningen
och var revisionsberattelse avseende dessa.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och
koncernredovisningen omfattar inte denna information
och vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende
denna andra information.
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I samband med var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen ar det vart ansvar att lasa den
information som identifieras ovan och dvervdga om
informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig
med arsredovisningen och koncernredovisningen.
Vid denna genomgang beaktar vi dven den kunskap
viidvrigtinhamtat under revisionen samt bedémer
om informationen i dvrigt verkar innehalla vasentliga
felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende
denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehaller en véasentlig felaktighet, ar vi
skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera
i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren

som har ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen upprattas och att de ger en
rattvisande bild enligt drsredovisningslagen. Styrelsen
och verkstéllande direktéren ansvarar dven fér den
interna kontroll som de bedémer ar nédvandig for att
upprétta en arsredovisning och koncernredovisning som
inte innehaller nagra vésentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av drsredovisningen och koncern-
redovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande
direktoren fér bedomningen av bolagets och koncernens
formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar
sa ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka
formdgan att fortsatta verksamheten och att anvénda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstéllande
direktoren avser att likvidera bolaget, upphéra med
verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ
till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av séakerhet om
huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen
som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och
att ldmna en revisionsberéttelse som innehaller vara
uttalanden. Rimlig sakerhet dr en hog grad av sdkerhet,
men dr ingen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptécka en vasentlig felaktighet om en sadan finns.
Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter
eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt
eller tillsammans rimligen kan forvéntas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.
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Som del av en revision enligt ISA anvander vi
professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Dessutom:

identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsredovisningen och koncern-
redovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag, utformar och utfér granskningsatgarder
bland annat utifran dessa risker och inhamtar
revisionsbevis som ar tillrackliga och @ndamalsenliga
for att utgdra en grund for vara uttalanden. Risken for
attinte upptacka en vasentlig felaktighet till f6ljd av
oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan
innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga

Revisionsberattelse

utvarderar vi den 6vergripande presentationen,
strukturen och innehdllet i &rsredovisningen och
koncernredovisningen, daribland upplysningarna,
och om arsredovisningen och koncernredovisningen
aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

inhamtar vi tillrackliga och andamalsenliga
revisionsbevis avseende den finansiella informationen
for enheterna eller affarsaktiviteterna inom

koncernen for att gora ett uttalande avseende
koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning,
6vervakning och utférande av koncernrevisionen. Vi ar
ensamt ansvariga for vara uttalanden.

uteldmnanden, felaktig information eller dsidosattande

av intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse fér var revision for
att utforma granskningsatgéarder som ar ldmpliga med
hansyn till omstandigheterna, men inte for att uttala
oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

 utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper
som anvands och rimligheten i styrelsens och
verkstallande direktdrens uppskattningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.

o drarvi en slutsats om ldmpligheten i att styrelsen och
verkstdllande direktéren anvander antagandet om
fortsatt drift vid upprattandet av arsredovisningen
och koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats,
med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om
huruvida det finns nagon vésentlig osékerhetsfaktor
som avser sadana handelser eller férhallanden

som kan leda till betydande tvivel om bolagets och
koncernens formaga att fortsatta verksamheten.
Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig
osdkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen
fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i
arsredovisningen och koncernredovisningen om
den vasentliga osdkerhetsfaktorn eller, om sddana
upplysningar &r otillrackliga, modifiera uttalandet
om arsredovisningen och koncernredovisningen.
Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som
inhdmtas fram till datumet for revisionsberattelsen.
Dock kan framtida handelser eller forhallanden géra
att ett bolag och en koncern inte langre kan fortsatta
verksamheten.

Vi maste informera styrelsen om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera om
betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen
som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och
andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen har vi dven utfort en revision av
styrelsens och verkstéllande direktdrens forvaltning for
Rhovac AB (publ) for rdkenskapsaret 2020-01-01 - 2020-
12-31 samt av forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdamman disponerar vinsten
enligt forslaget i forvaltningsberdttelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstéllande direktoren
ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vara
uttalanden.
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Revisionsberéttelse

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar
Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat

en bedémning av om utdelningen &r forsvarlig med
hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa

storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta
innefattar bland annat att fortldpande beddma bolagets
och koncernens ekonomiska situation och att tillse att
bolagets organisation ar utformad sa att bokféringen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angelagenheter i dvrigt kontrolleras pa ett betryggande
satt. Verkstallande direktdren ska skota den [6pande
forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar
och bland annat vidta de atgarder som ar nédvandiga for
att bolagets bokforing ska fullgéras i verensstimmelse
med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett
betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen,

och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att
inhamta revisionsbevis for att med en rimlig grad av
sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstallande direktoren i nagot vdsentligt avseende:

« foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon
forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget, eller

» pandgot annat satt handlat i strid med
aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och
darmed vart uttalande om detta, ar att med rimlig
grad av sakerhet bedoma om forslaget ar férenligt med
aktiebolagslagen.
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Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sakerhet, men

ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka
atgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i
Sverige anvander vi professionellt omdéme och har

en professionellt skeptisk installning under hela
revisionen. Granskningen av férvaltningen och forslaget
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar
sig framst pa revisionen av rékenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgarder som utfors baseras
pa var professionella beddmning med utgdngspunkt

i risk och vasentlighet. Det innebér att vi fokuserar
granskningen pa sddana atgarder, omrdden och
forhallanden som é&r vasentliga for verksamheten och
dar avsteg och 6vertradelser skulle ha sarskild betydelse
for bolagets situation. Vi gar igenom och provar fattade
beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgérder och andra
forhallanden som &r relevanta for vart uttalande om
ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om
styrelsens forslag till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust har vi granskat om forslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Kalmar den 15 april 2021

Deloitte AB

Magnus Andersson
Auktoriserad revisor
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Fragor gallande arsredovisningen kan stallas till CFO Henrik Stage hst@rhovac.com

I BOLAGSINFORMATION

RhoVac AB - Moderbolag

Firmanamn
Sate och hemvist
Handelsbeteckning

Organisationsnummer

Datum for bolagsbildning

Datum nar bolag startade sin verksamhet
Land for bolagsbildning

Juridisk form

Lagstiftning

Adress

Telefon
Hemsida
Revisor

RhoVac ApS - Dotterbolag

RhoVac AB
Lund kommun, Skane lén, Sverige

RhoVac

Aktierna och teckningsoptioner kommer att bli foremal for handel
pa Spotlight Stock Market, vilket inte ar en reglerad marknad.
RhoVacs aktier har ISIN-kod SE0007784319.

559037-2271

2015-11-25

2015-11-25

Sverige

Publikt aktiebolag

Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen
c/o Sverige Medicon Village AB
Scheeletorget 1

22381 Lund

Sverige

+46 73-7517278

www.rhovac.com

Deloitte AB (Box 233, 391 22 Kalmar), huvudansvarig revisor
Magnus Andersson

Land for bolagsbildning

Land fran var dotterbolag driver verksamhet
Organisationsnummer

Agarandel

Danmark
Danmark
31159008
100 procent
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RhoVac AB
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