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VIKTIG INFORMATION

Detta Informationsmemorandum ("Memorandum”) har uppréttats med
anledning av erbjudandet att teckna aktier i Cefour Wine & Beverage
Partihandel AB (publ). Erbjudandet omfattar hdgst 304 386 712 aktier och
152 193 356 teckningsoptioner av serie B som emitteras med foretrades-
ratt for befintliga aktiedgare med stéd av bemyndigande lamnat av extra
bolagsstémma den 20 augusti 2015. Teckningskurs ar 0,03 kronor per
aktie och teckningsoptioner ges ut vederlagsfritt ("Erbjudandet”). Vid full
teckning uppgar Erbjudandet till cirka 9,1 Mkr.

Med "Cefour” eller "Bolaget” avses i detta Memorandum Cefour Wine &
Beverage Partihandel AB (publ) med organisationsnummer 556740-5070.
Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB.

Undantag fran prospektskyldighet

Detta Memorandum uppfyller inte kraven pa ett prospekt och har inte
granskats eller godkants av Finansinspektionen. Skalet &r att reglerna

om prospekt inte kréver att prospekt upprattas fér den nyemission som
Memorandumet avser. Grunden for undantaget ar att det belopp som
sammanlagt ska betalas av investerarna under en tid av tolv manader inte
Overstiger 2,5 miljoner euro.

Tillamplig lagstiftning

For detta Memorandum géller svensk ratt. Tvist med anledning av
innehallet i detta Memorandum eller dédrmed sammanhangande ratts-
forhallanden ska avgoéras av svensk domstol exklusivt.

Memorandumet tillgangligt

Memorandumet finns tillgéngligt pa Cefours webbplats www.cefour-
wine.com, p& AktieTorgets webbplats www.aktietorget.se , Aqurat
Fondkommission www.aqurat.se samt pa Tecknaemission,
www.tecknaemission.se

Distributionsomrade

Erbjudandet enligt detta Memorandum riktar sig inte till personer vars
deltagande forutsatter prospekt, erbjudandehandlingar, registrerings- eller
andra atgarder an sédana som foljer av svensk ratt. Memorandumet far
inte distribueras till eller inom nagot land dar distributionen kraver prospekt,
registrerings- eller andra &tgérder &n sddana som foljer av svensk ratt eller
strider mot lag eller andra regler. Anmalan om teckning av aktier i strid med
ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig.

P& grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA, Australien,
Hong Kong, Japan, Kanada, Schweiz, Singapore, Sydafrika kommer inga
teckningsrétter att erbjudas innehavare med registrerade adresser i nagot
av dessa lander. | enlighet darmed riktas inget erbjudande att teckna units i
Cefour till aktiedgare i dessa lander.

Uttalanden om framtiden

De uttalanden av framatriktad karaktar som finns i Memorandumet
aterspeglar styrelsen for Cefours aktuella syn péa framtida handels-

er samt finansiell och operativ utveckling och géller vid tidpunkten foér
Memorandumet. Aven om styrelsen fér Cefour anser att férvantningarna

som beskrivs i sddana framtidsinriktade uttalanden &r rimliga, finns det
ingen garanti for att dessa framtidsinriktade uttalanden forverkligas eller
visar sig vara korrekta. Presumtiva investerare uppmanas att ta del av
den samlade informationen i detta Memorandum och att ha i &tanke att
framtida resultat och utveckling kan skilja sig vasentligt frn styrelsens

forvantningar.

Friskrivning

Memorandumet innehaller information som har hamtats fran utomstéende
kallor. All sddan information har &tergivits korrekt. Aven om Cefours
styrelse anser att dessa kallor &r tillforlitiga har ingen oberoende verifiering
gjorts, varfér riktigheten eller fullstandigheten i informationen inte kan
garanteras. Savitt Cefours styrelse kanner till och kan forsékra genom jam-
forelse med annan information som offentliggjorts av tredje parter varifran
informationen hamtats, har dock inga uppgifter uteldamnats pa ett satt som
skulle gdéra den &tergivna informationen felaktig eller missvisande.

AktieTorget

Cefours B-aktie ar upptagen till handel pa AktieTorget. AktieTorget ar en
handelsplattform, men ingen reglerad marknad. Ett stort antal av de regler
som géller for bdrsféretag géller inte for bolag vars aktie &r upptagen till
handel pa en handelsplattform. | syfte att sékerstalla att aktiedgare och
ovriga aktorer pa marknaden erhaller korrekt, omedelbar och samtidig
information om Cefours utveckling har styrelsen for Cefour traffat en
Overenskommelse med AktieTorget om informationsgivning. Cefour avser
att folja dessa avtalade regler liksom tillampliga lagar, forfattningar och
rekommendationer som géller for bolag som &r anslutna till AktieTorget.
Allméanheten kan kostnadsfritt prenumerera pa Cefour pressmeddelanden
och rapporter genom att anmala intresse for detta pa AktieTorgets
hemsida www.aktietorget.se. AktieTorget ar ett vardepappersbolag under
Finansinspektionens tillsyn. Det innebér att den som vill kbpa och sélja
aktier som &r listade p& AktieTorget anvénder sin vanliga bank eller fond-
kommissionar. Aktiekurser fran bolag pa AktieTorget gér att folja i realtid
hos de flesta Internetmaklare och pa hemsidor med finansiell information.
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ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Med stdd av bemyndigande l&mnat av extra bolagsstdmma den 20 augusti 2015 i Cefour har styrelsen den 26 november 2015 beslutat att genomféra
en emission av sa kallade units. Emissionen omfattar maximalt 304 386 712 B-aktier som erbjuds till kursen 0,03 kronor och maximalt 152 193 356
vederlagsfria teckningsoptioner i form av s& kallade units omfattande fjorton (14) aktier av serie B och sju (7) teckningsoptioner av serie 2015/2016 av
serie B beréattigande till teckning av en aktie av serie B till ett pris om 0,05 SEK per teckningsoption. Sammantaget véntas en fulltecknad nyemission
inbringa cirka 9,1 Mkr fore transaktionskostnader.

TECKNMINGSKUIS ... e 0,42 kronor per unit
TECKNINGSTIT .o ettt 8 — 22 december 2015
Antal erbjudna B-aktier ... 304 386 712
Antal erbjudna teCKNINGSOPTIONET ... ... .o e 152 193 356
EMISSIONSDEIOPD -ttt 9,1 Mkr
BolagSVArdering, Pre& MONEGY ..............cccoiii i 6,52 Mkr

Besked om eventuell tilldelning av units, tecknade utan foretradesrétt, lamnas genom dversdndande av tilldelningsbesked i form av en avrékningsnota.
Likvid ska erlaggas senast tre (3) bankdagar efter utfardandet av avrékningsnotan.

CEFOUR WINE & BEVERAGE PARTIHANDEL AB (PUBL) © EMISSIONSMEMORANDUM DECEMBER 2015 4



RISKFAKTORER

Cefours verksamhet ér liksom allt féretagande 6renad med risk. Det &r dérfér av stor vikt att vid beddmning av Bolagets tilvéximdjligheter &ven beakta

relevanta risker. Hela det investerade kapitalet kan férioras, och en investerare bor géra en samlad utvéardering av évrig information i detta Memorandum till-

sammans med en allman omvérldsbedoémning. Ett antal faktorer utanfér Bolagets kontroll péverkar dess resultat och finansiella stallning liksom ett flertal faktorer

vars effekter Bolaget kan péverka genom sitt agerande. Nedanstéende riskfaktorer beddéms vara de som kan komma att fa stérst inverkan pa Bolagets framtida
utveckiing. Forteckningen Sver tdnkbara riskfaktorer skall inte anses som fullsténdig. £ heller ar riskerna rangordnade efter grad av betydelse.

BRANSCH- OCH
MARKNADSRISKER
Konjunktur- och valutakursutveckling

Externa faktorer av mer generell karaktar sdsom utbud och efterfragan,
vaxelkurser samt ekonomiskt klimat, kan inverka pa Bolagets verksamhet

och Iénsamhet.

Marknadsutveckling

Marknadens acceptans av nya produkter ar svar att forutsaga och det
kan ta langre tid &n Bolaget kan férutse idag. Aven om den geografiska
spridningen i ndgon man borde kunna kompensera for troghet pa en viss
marknad, kan det ta langre tid &n planerat att n& de volymer som krévs for
att Bolaget skall uppna acceptabel I6nsamhet.

Politiskt klimat

Cefours verksamhet kan komma att paverkas av framtida politiska beslut
rérande Bolagets produkter och marknad. Lagstiftning kring alkohol och
utskankning kan fa konsekvenser for Bolaget.

Konkurrens

Cefour arbetar med en ny produkt pa en traditionell marknad och kon-
kurrerar framst med befintliga I6sningar, det vill séga vin och sprit for-
packade i glasflaskor samt sa kallade bag-in-box. Det kan inte uteslutas att
Bolagets s k prefilled-koncept vaxer med marknaden, vilket kan medféra
att aktorer med stdrre resurser kan lansera konkurrerande produkter, vilket
skulle kunna paverka Bolaget negativ.

Leverantorer

Bolaget har ett nara samarbete med sina tekniska leverantérer.
Tillsammans med dessa utvecklar Cefour produkterna samt logistik-
funktionerna.

Vidare koper Bolaget dryck fran internationella aktérer. Det kan inte ute-
slutas att Bolagets leveranttrer hamnar i obestand eller véljer att avsluta
sina samarbeten, vilket kan fa en negativ inverkan pa verksamheten.

Teknikutveckling

Den tekniska utvecklingen sker generellt sett snabbt och kontinuerligt. Det
ar avgorande for Bolaget att den tekniska l6sning Bolaget anvander for
att forpacka drycker accepteras av bl a kunder, anvandare och regula-
toriska myndigheter. | framtiden kan andra tekniker introduceras och det
ar inte sakert att Bolaget har majlighet och férmaga att vidareutveckla sin

produkt fér att méta de nya krav som teknikutvecklingen stéller. For att
bibehalla en konkurrenskraftig I6sning behéver Bolaget vid behov investera
i vidareutveckling av sin tekniska I6sning. Det finns en risk for att sédan
vidareutveckling blir mer kostsam &an planerat. Det finns &ven en risk att
nedlagda kostnader for produktutveckling inte resulterar i kommersiella
framgangar.

Begransad historik

Bolagets verksamhet startade 2007. Bolagets kontakter med kunder och
leverantérer ar darmed relativt nybildade. Bolagets produkter har funnits
p& marknaden under begrénsad tid. Aven Bolagets finansiella historik &r
dérmed begréansad tidsmassigt. Av dessa anledningar kan det vara svarare
an normalt att utvardera Bolaget och dess framtidsutsikter.

BOLAGSSPECIFIKA RISKER

Inflytelserika agare

Cefour har inga stora agare dér forslag till beslut infér stammor och annat
kan férankras. Foljaktligen finns det alltid en risk att styrelsens forslag il
beslut réstas ner och motférslag kanske inte finns framarbetat.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare
Cefours utveckling ar avhangig forméagan att rekrytera och behalla
kvalificerad personal, med kunskap och erfarenhet av branschen och kring
hanteringen av alkoholhaltiga drycker.

Det kan inte uteslutas att férlusten av vissa nyckelpersoner i Bolagets
organisation skulle medféra nackdelar for verksamheten.

Foérsaljning

Det gér inte att med sékerhet fastsla att den dryckeslosning som Bolaget
utvecklar stadigvarande kommer att &tnjuta gynnsam acceptans pa
marknaden. Efterfragan pa Bolagets produkter kan minska eller inte ka i
nodvandig omfattning for att uppné en god resultatutveckling i Bolaget.

Det kan inte uteslutas att Bolaget genom missbeddmningar, bristande
marknadsforing eller konkurrenters agerande inte kommer att uppna
tillrackliga férséliningsvolymer for att férvantad expansion eller ekonomisk
utveckling skall forverkligas.

Skulle omfattningen hos Bolagets forséljning inte utvecklas som férvantat
kan Bolagets stéllning och avkastningsférmaga forsamras.

Intjaningsférmaga och framtida
kapitalbehov

Det kan inte uteslutas att det tar langre tid &n beréknat innan bolaget nér
ett positivt kassafldde.
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Det kan inte heller uteslutas att Cefour i framtiden kan komma att séka nytt
externt kapital.

Det finns inga garantier att det i s& fall kan anskaffas pa for aktieagare
fordelaktiga villkor.

Ett misslyckande i att generera vinster i tilracklig omfattning kan paverka
bolagets marknadsvarde negativt.

Regelverk och tillstand

Bolaget har tillstand att bedriva handel och tillverkning av alkoholhaltiga
drycker och stér under tillsyn av Livsmedelsverket och Sarskilda Skatte-
kontoret i Ludvika. Beslut om lagéndring skulle kunna inverka pa Bolagets
produktion och/eller forsaljining.

RISKFAKTORER RELATERADE TILL
AKTIEHANDEL
Handel pa AktieTorget

Bolagets B-aktie ar upptagen till handel pa AktieTorget, som &r en s k
MTF, (Multilateral Trading Facility). En marknadsplats av detta slag stéller
inte lika harda krav pa Bolaget avseende bland annat informationsgivning,
genomlysning eller bolagsstyrning, jamfort med de krav som stélls pa
bolag vars aktier ar noterade vid en s k reglerad marknadsplats ("bors”).
En placering i ett bolag vars aktier handlas pa en MTF kan déarfoér vara mer
riskfylld &n en placering i ett bérsnoterat bolag.

Aktiens likviditet

Cefours B-aktie ar upptagen for handel pa AktieTorget.

Likviditeten i handeln med Bolagets aktie kan anda vara begrénsad. Detta

kan forstarka fluktuationerna i aktiekursen. Begransad likviditet i aktien

kan &ven medfdra problem for en innehavare att sélja sina aktier. Det finns

ingen garanti for att aktier i Cefour kan séljas till en fér nnehavaren vid varje
tidpunkt acceptabel kurs.

Anstrangd likviditet

Cefour ar ett tillvaxtbolag och som sadant kommer bolaget I6pande vara i
behov av kapitaltillférsel. Detta bdr beaktas vid ett beslut om att investera i
den forestdende emissionen. Cefour &r sedan vintern 2013/2014 listat pa
AktieTorgets observationslista. Orsaken till detta ar att Bolaget tidigare inte
kunnat uppvisa finansiella planer eller prognoser med tillracklig tidsmassig
horisont. Sadana finansiella planer finns nu framtagna och den aktuella
emissionen gors i enlighet med dessa planer. | syfte att sékerstélla att
Bolaget far en fulltecknad emission har Bolaget tecknat avtal om en garanti
om ca 7,2 Mkr samt teckningsforbindelser fran vissa aktiedgare om ca

1,9 Mkr, totalt ca 9,1 Mkr. De i detta Memorandum beskrivna tecknings-
optionerna kan tillsammans med teckningsoptioner som ges ut till garanter
maximalt komma att inbringa cirka 13,6 Mkr i maj 2016.

Kursvariationer pa aktiemarknaden

Aktiemarknaden kan generellt ga ner av olika orsaker s& som rante-
héjningar, politiska utspel, valutakursférandringar och sémre konjunkturella
forutsattningar. Aktiemarknaden praglas aven till stor del av psykologiska
faktorer. Aktier i Cefour paverkas pa samma séatt som alla andra bolags
aktier av dessa faktorer, vilka till sin natur manga ganger kan vara prob-
lematiska att forutse och skydda sig mot.

Framtida utebliven utdelning

Bolaget har sedan grundandet inte genomfort nagra utdelningar till
aktiedgarna. Det &r ledningens avsikt att under de narmaste aren anvanda
genererade vinstmedel till att utveckla Bolagets verksamhet och befasta
dess position p& marknaden.

Det ar Bolagsstamman som beslutar om utdelning till aktiedgarna utifran
radande forutsattningar for verksamheten. Mojligheter till vardedkning i
Bolagets aktier ligger séledes under de narmaste aren framst i en 6kande
aktiekurs.

Aktiens placering pa

observationslistan

Bolagets aktier &r tills vidare placerad pa AktieTorgets observationslista.
Detta medfor att handeln i aktien paverkas av den osakerhet som for
narvarande omgardar Bolaget. Den nya styrelsen har inlett tgarder for att
mojliggora aterforing av aktien till den ordinarie listan. En av dessa atgérder
bestar i genomforandet av foreliggande nyemission, i syfte att stérka
Bolagets kapitalbas. Det kan inte uteslutas att atgarderna inte &r tillrackliga
fér en omedelbar aterlistning, med fortsatt begrénsat intresse fran aktie-
marknaden som trolig konsekvens. Under februari manad 2014 distribuer-
ades ett antal pressmeddelanden som har belyst bakgrunden.

Kontroll éver Bolaget

Da Bolagets aktie &r listad kan &garstrukturen komma att forandras Gver
tiden. Det kan inte uteslutas att nuvarande sammansattning av &gare
kommer att féréndras, varvid Bolagets verksamhetsinriktning kan komma
att avvika frdn den som idag utstakats av Bolagets styrelse.

RISKER RELATERADE TILL ERBJUDANDET

Ej sakerstallda teckningsforbindelser och

emissionsgarantier

| samband med férestdende nyemission har Cefour erhallit tecknings-
férbindelser om ca 1,9 Mkr samt garantidtaganden om ca 7,2 Mk,
sammanlagt ca 9,1 Mkr, motsvarande 100 procent av emissionsbeloppet.
Cefour har inte begart att sparrade bankmedel eller annan sakerhet skall
stéllas for fullfoljandet av dessa ataganden. Det foreligger séledes en risk
att nagon eller nagra av de parter som har utstéllt teckningsférbindelser
eller garantidgtaganden inte kan fullgdra sitt eller sina ataganden, vilket
skulle kunna inverka negativt pa maojligheterna for Bolaget att framgangs-
rikt genomféra nyemissionen.

Agare med betydande inflytande

Av Bolagets samtliga aktier kan en icke obetydlig andel komma att &gas
av ett fatal aktiedgare efter emissionen. Foljaktligen har dessa aktiedgare,
var for sig, eller tillsammans, majlighet att utéva ett vasentligt inflytande
pa drenden som kréaver godkénnande fran aktiedgarna, daribland
utndmning och avsattning av styrelseledamdter och eventuella forslag Hill
fusioner, konsolidering eller forsalining av tillgangar samt andra foretags-
transaktioner. Denna eventuella &garkoncentration kan vara till nackdel fér
andra aktiedgare, vilka kan ha andra intressen &n majoritetsagarna.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

Med stdd av bemyndigande 1dmnat av extra bolagsstamma i Cefour Wine & Beverage
Partihandel AB (publ) den 20 augusti 2015 har styrelsen den 26 november 2015 beslutat om
nyemission av aktier med foretradesratt for Bolagets befintliga aktiedgare.

Genom nyemissionen Okar aktiekapitalet med hogst 6 087 734,24 SEK fran 4 348 381,56
SEK till hogst 10 436 115,80 SEK genom emission av hdgst 304 386 712 B-aktier aktier,
envar med ett kvotvarde om 0,02 SEK. Varje aktie i Cefour, oavsett aktieslag, som innehas
pé avstamningsdagen for nyemissionen, 3 december 2015, berattigar till en (1) teckningsrétt.
Tio (10) teckningsratter beréttigar till teckning av en (1) unit. Tio (10) befintliga aktier i Bolaget
berattigar séledes till teckning av en (1) unit. Varje unit bestar av fiorton (14) aktier av serie B
och sju (7) vederlagsfria teckningsoptioner av serie 2015/2016 beréattigande till teckning av
aktier serie B.

Vid full teckning av aktier i nyemissionen kommer Bolaget att tillféras cirka 9,1 Mkr

fére emissions- och garantikostnader, vilka totalt beréknas uppga till cirka 1 Mkr varav
garantikostnader utgor cirka 0,4 Mkr. Nyemissionen medfér vid full teckning att antalet
aktier i Bolaget 6kar med 304 386 712 B-aktier till sammanlagt 521 805 790 aktier. Vid
fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kan antal B-aktier komma att kas med ytterligare
hoégst 152 193 356. | nyemissionen har emissionsgarantier utstéllts av ett konsortium av
externa investerare om totalt 7,25 Mkr, vilket sammanlagt motsvarar cirka 79 procent av
nyemissionen.

Emissionen medfér en maximal utspadning av kapital med 72,65% och maximal utspadning
av roster med 72,64%, berdknat som det hdgsta antal aktier som kan komma att utges
genom emissionsbeslutet dividerat med antalet aktier efter genomférd nyemission, varvid
inkluderats det hogsta antal aktier som kan komma att utges pa grund av utnyttjande av -
under emissionsbeslutet utgivna teckningsoptioner 2015/2016, serie B, samt inkluderat de wmne ﬁ'\o\ss
teckningsoptioner som ges ut till garanter. ~ Chardonnay

Styrelsen for Cefour Wine & Beverage Partihandel AB (publ) inbjuder harmed aktiedgarna att,
i enlighet med villkoren i detta Memorandum, med foéretradesratt teckna nya aktier i Bolaget.
Utfallet i emissionen kommer att offentliggéras pa Bolagets hemsida (www.cefourwine.com)
samt genom pressmeddelande omkring en vecka efter teckningstidens utgang.
Teckningstiden I8per under perioden 8 december 2015 till och med den 22 december 2015.
For mer information se avsnittet "Villkor och anvisningar”.

Harmed inbjuds aktiedgarna att teckna B-aktier i Bolaget i enlighet med villkoren for
Erbjudandet som aterfinns i detta Memorandum.

Ersattning till garanterna av Erbjudandet utgar med fem (5) procent av garanterat belopp

och erlaggs kontant. Garanterna erhaller dessutom 120 912 463 teckningsoptioner av serie
2015/2106. En (1) teckningsoption ger innehavaren ratt att teckna en (1) ny aktie av serie B
till priset 0,05 SEK i maj 2016, medférande en 6kning av antalet B-aktier med hogst 120 912
463 vid fullt utnyttiande. Samtliga garanter nés via Bolagets adress. Om emissionen inte blir
fulltecknad och garanterna, mot férmodan, inte skulle infria sina garantier ges de som tecknat
sig i emissionen ratt att aterkalla sina teckningsanmélningar utan kostnad.

| Gvrigt hanvisas till redogorelsen i detta Memorandum som har uppréttats i enlighet med
lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument av styrelsen i Cefour. Styrelsen for
Cefour ar ansvarig for innehallet i Memorandumet. Information om styrelseledaméterna i
Cefour finns under avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer”. Styrelsen
for Cefour forsakrar harmed att styrelsen har vidtagit alla rimliga forsiktighetséatgarder for att
sékerstalla att uppgifterna i detta Memorandum, savitt styrelsen vet, dverensstammer med
faktiska forhallanden och att ingenting &r uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebord.

Ahus december 2015

Styrelsen i Cefour Wine & Beverage Partihandel AB (publ) - = p
2 _2
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BAKGRUND OCH MOTIV

Cefour Wine & Beverage Partihandel AB (publ), saljer och distribuerar vin och andra lampliga drycker som
tappats pa specialdesignade, praktiska och drickfardiga engangsglas av splitterfri, atervinningsbar plast.

Bolaget marknadsfér och séljer sedan 2010 produkter som tillverkas i egen
anlaggning i Ahus, Skane. Produktutbudet har hittills bestatt av drick-
fardiga engangsglas som ar forfylida med olika sorters vin, och Bolaget

har produktionsmajlighet att leverera fardigfyllda glas med aven helt andra
sorters icke kolsyrad dryck.

Den érliga omséttningen har sedan starten varierat men trendmassigt
Okat. Under 2014 foll &rsomséttningen primart baserat pa upplevda
kvalitetsproblem, sdsom upplevd begransning i lagringstid. Dessutom
ansokte Bolaget under 2014 om foéretagsrekonstruktion, vilket ledde till att
resurser lades pé dess genomférande.

Vid arsstémman i Cefour den 23 april 2015 valdes en helt ny styrelse pa
initiativ av en &garkonstellation med cirka 30 procent av Bolagets aktier. De
foreslagna och till styrelse valda personerna ar som foljer: Oscar Garrido,
Mats Jamterud, Johan Sjokvist och Henrik Sundewall.

|dag far ségas att Bolaget haller en tydlig och bra kvalitet i sitt produk-
terbjudande, med tydlighet som skapar rimliga férvantningar i samtliga
led. Denna tydlighet fran Bolagets sida leder i sin tur till god forutséttning
for tillvaxt och ytterligare forséljning baserat pa marknadsforstéelse kring
férpackning, lagrings- och héllbarhetstid samt Gvriga leveransvariabler.

Maélgruppen for Bolagets produkter utgérs i forsta hand av de inter-
nationella marknaderna fér arenor, festivaler, catering- & eventbolag. Aven
dagligvaruhandeln utgdr en intressant malgrupp inom vissa geografiska
marknader. Bolagets sé kallade "prefilled”-koncept har mottagits mycket
vél i flera forsaljningsled, bade fran aterférsaljare och fran slutkonsument.

Styrelsen kan konstatera att produkterna fran Cefour mottas med
véaxande intresse pa flera marknader. Den trendspaning som Bolaget
gjort i sitt arbete med Affarsplanen pekar pa tkad efterfragan av andra
typer av forpackningar for vin &n de traditionella. En sddan utveckling
ar positiv for Bolagets forfyllda vinglas. Under aret har Cefour salt vin
till festivaler i Sverige men ocksa exporterat till Danmark, England och
Skottland samtidigt som Cefour tecknat avtal med ny forséljinings- och
distributionspartner for den spanska marknaden.

Diverse produktionstester har under 2015 gjorts for att utvardera reell
majlighet att fylla Bolagets forpackningar med annan dryck, nagot som
varit lyckosamt och skapar god férutsattning fér framtida produkt-
erbjudanden.

Bolagets anlaggning i Ahus haller hég teknisk standard och dess kapacitet
tilldter stora produktionsvolymer. Nagra namnvarda nyinvesteringar i
tillverkningsutrustning beddms inte vara nédvandiga.

Féreliggande nyemission genomférs i syfte att tillféra Bolaget rorelsekapital.
Medlen skall framst anvandas for att finansiera drift samt marknadsféring
och forsaljiningsarbete med tonvikt pa den europeiska marknaden. Det

ar vidare styrelsens ambition att Bolagets aktie snarast efter denna ny-
emission skall aterforas till AktieTorgets ordinarie lista.

| Gvrigt hanvisas till redogorelsen i detta Memorandum, vilket upprattats av
styrelsen i Cefour Wine & Beverage Partihandel AB (publ) med anledning
av férestdende emission. Styrelsen for Bolaget, som presenteras pa annan
plats i dokumentet, &r ansvarig for innehallet och férsakrar harmed att alla
rimliga forsiktighetsatgarder vidtagits for att sakerstélla att de uppgifter
som presenteras, savitt styrelsen vet, dverensstammer med faktiska
férhallanden och att ingenting ar uteldmnat som skulle kunna paverka
dokumentets innebdrd. Informationen som ingér | detta Memorandum

har &tergivits korrekt, och savitt styrelsen kénner till och forsakrar genom
jamforelse med annan information som offentliggjorts av berdrd tredje part
har inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle géra den atergivna
informationen felaktig eller missvisande.

Anvandningsomrade av emissionslikviden

Drift 7000
Marknadsféring och forsaljningsaktivitet 1100
Emissions- och garantikostnader 1000
Summa 9100

Hérmed férsékras att, savitt styrelsen kénner till, uppgifterna
i Memorandumet é&r riktiga och éverensstdmmer med
faktiska férhallanden och att ingenting &r uteldmnat som
skulle kunna paverka dess innebdrd.

Ahus i december 2015

Styrelsen i Cefour Wine & Beverage Partihandel AB (publ)
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VD HAR ORDET

Vid tiden f6r denna nyemission ar Cefour i ett lage som foretaget inte varit i pa mycket lange. Efter hart och entraget arbete har Cefour
tidigare i hostas avslutat den foretagsrekonstruktion som inleddes for ett ar sedan. Arbetet med att I6sa gamla problem har dver tid ersatts
av framatblickande aktiviteter med tillvaxt och Ionsamhet som framsta mal. Efter ackordsbeslutet och nedskrivning av bolagets skulder ar
nyemissionens syfte att sékra drift och skapa férutsattningar fér utbkade ambitioner nar det galler férsaljning och nya samarbeten.

Under det senaste halvaret har ett antal strategiska beslut tagits och
aktiviteter genomforts. | augusti beslutade Cefours aktiedgare pa en

extra bolagsstdmma om en mojlig breddning av verksamheten. Tidigare
under sommaren ingicks en principéverenskommelse om forvarv av 51
procent av kapital och réster i livsmedels- och restaurangforetaget Health
& Passion AB. Detta forvarv har i skrivande stund inte &nnu genomférts,
med hanvisning till fortsatt informationsinhdmtning. Bolaget har vidare
skapat ett nytt varumarke menat fér en breddad verksamhet, Selected By
Glass, samt kopt loss de fullstdndiga rattigheterna for varumarket Easy
Wine Glass. Den internationella narvaron har stérkts genom att en ny
samarbetspartner pa den spanska marknaden erhallits samt kontrakt med
ledande arenaaktdr i Skottland tecknats genom befintlig partnerstruktur

i Storbritannien.

| tilldgg till dessa nya initiativ och samarbeten &r arbetet for narvarande
fokuserat péa att bearbeta existerande och nya kunder for att oka for-
saliningen, samt att forbattra marginalstrukturen i bolagets produkt genom
dels forbattrad kvalitet pa ramaterial samt férhandling med leverantérer for
att uppna forbattrade ramaterialpriser.

| slutdndan ar det héart och fokuserat arbete som géller for att na framgang,
nagot som gallt for Cefour den senaste tiden och kan forvantas kréavas
aven framat. Bolagets produkter och erbjudanden réner stort intresse bade
i Sverige och internationellt, och att nu fokusera pa forsélining och tillvéxt
ar av storsta vikt for att fortsatta pa den inslagna véagen enligt géllande
strategi. Det ska dock inte uteslutas att det kommer krévas resurser och
investeringar i ytterligare konceptutveckling och relationsbyggande.

Det ar darfor gléadjande att kunna meddela att den forestédende ny-
emissionen &r helt sakerstélld, dels genom teckningsforbindelser fran
styrelsen och ett antal storre aktiedgare, dels fullt garanterad for kvar-
varande andel.

Jag sjélv tillsammans med styrelsen blickar framéat med tillforsikt och
optimism. Vi valkomnar Er att folja med pa Cefours fortsatta resal

Henrik Sundewall

Verkstéllande direktor

Cefour Wine & Beverage Partihandel AB (publ)
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 3 december 2015 ar aktiedgare,
oavsett serie, i Cefour Wine & Beverage Partihandel AB (publ) ("Cefour”
eller "Bolaget”) &ger foretradesrétt att teckna B-aktier med tillhérande
vederlagsfria teckningsoptioner 2015/2016 av serie B ("units”) i ny-
emissionen i relation till tidigare innehav av aktier oavsett serie. Tio (10)
per avstamningsdagen innehavda aktier, oavsett serie, i Cefour, berattigar
till teckning av en (1) nyemitterad unit till kursen 0,42 kronor per unit.
Varje unit bestéar av fjorton (14) aktier av serie B och sju (7) vederlagsfria

teckningsoptioner 2015/2016 av serie B.

Teckningsratter

Aktiedagare i Cefour erhaller for varje (1) pa avstamningsdagen innehavd
aktie, oavsett serie, en (1) teckningsratt (av Euroclear Sweden AB (nedan
"Euroclear”) benamnd unitratt ("UR”)). Det kravs tio (10) teckningsratter
for att teckna en (1) ny unit, var och en bestaende av fjorton (14) aktier av
serie B och sju (7) vederlagsfria teckningsoptioner 2015/2016 av serie B.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 0,42 kronor per unit, d.v.s. 0,03 kronor per B-aktie.

Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstadmningsdag hos Euroclear Sweden AB for ratt till deltagande i
emissionen ar den 3 december 2015. Sista dag for handel i Bolagets aktie
med rétt till deltagande i emissionen &r den 1 december 2015. Forsta dag
for handel i Bolagets aktie utan rétt till deltagande i emissionen &r den 2

december 2015.

Teckningstid

Teckning av units med stod av teckningsratter skall ske under tiden fran
och med den 8 december 2015 till och med den 22 december 2015. Efter
teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och forlorar
dérefter sitt varde. Outnyttjade teckningsratter bokas bort fran respektive
aktiedgares VP-konto utan sérskild avisering fran Euroclear. Styrelsen ager
ratt att férlanga teckningstiden och tiden for betalning, detta skall ske

senast sista dagen i teckningsperioden.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsrétter &ger rum pé AktieTorget under perioden 8
december 2015 till och med den 18 december 2015. Aktiedgare skall
vanda sig direkt till sin bank eller annan férvaltare med erforderliga tillstand
for att genomféra kdp och foérsalining av teckningsratter. Teckningsratter
som férvarvas under ovan ndmnda handelsperiod ger, under tecknings-
tiden, samma rétt att teckna nya units som de teckningsratter aktiedgare
erhaller baserat pa sina innehav i Bolaget pa avstdmningsdagen. Erhalina
teckningsréatter méaste antingen anvandas for teckning senast den 22
december 2015 eller séljas senast den 18 december 2015 for att inte
forfalla vardeldsa.

EMISSIONSREDOVISNING OCH
ANMALNINGSSEDLAR

Direktregistrerade aktiedgare

De aktieagare eller foretradare for aktiedgare som pa avstamningsdagen
den 3 december 2015 &r registrerade i den av Euroclear for Bolagets
rékning forda aktieboken, erhaller fortryckt emissionsredovisning med
vidhangande inbetalningsavi, sérskild anmélningssedel, anmalningssedel
for teckning utan stéd av teckningsratter samt villkor och anvisningar
for teckning i emissionen. Fullstandigt Memorandum kommer att finnas
tillgéngligt pé& Bolagets hemsida www.cefourwine.com samt Aqurat
Fondkommissions hemsida www.aqurat.se for nerladdning. Den som &r
upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt férda férteckning dver
panthavare med flera, erndller inte ndgon information utan underréattas
separat. VP-avi som redovisar registreringen av teckningsréatter pa
aktiedgares VP-konto utsandes €j.

Teckning med stdd av foretradesratt

Teckning med stod av foretradesratt skall ske genom samtidig kontant
betalning senast den 22 december 2015. Teckning genom betalning skall
godras antingen med den fortryckta inbetalningsavi som bifogas emissions-
redovisningen, eller med den inbetalningsavi som &r fogad till den sérskilda
anmalningssedeln enligt foljande tva alternativ:

1) Emissionsredovisning — fortryckt inbetalningsavi i det fall samtliga pa
avstamningsdagen erhalina teckningsratter utnyttjas for teckning skall
endast den fortryckta inbetalningsavin anvandas som underlag fér teckning
genom kontant betalning. Sarskild anmalningssedel skall dé ej anvandas.

2) Sérskild anmalningssedel

| det fall ett annat antal teckningsratter &n vad som framgér av den
fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, t ex genom att
teckningsratter forvarvas eller avyttras, skall den sérskilda anmalnings-
sedeln anvandas som underlag for teckning genom kontant betalning.
Aktiedgaren skall pa anmalningssedeln uppge det antal teckningsrét-

ter som utnyttjas, antal units som denne tecknar sig for samt belopp

att betala. Om betalning sker pa annat satt &n med den vidhangande
inbetalningsavin skall VP-konto anges som referens. Ofullstéandig eller
felaktigt ifylld anmélningssedel kan komma att ld&mnas utan avseende.
Endast en anmalningssedel per tecknare, den senast erhalina,

kommer att beaktas. Sarskild anmélningssedel kan erhallas fran Aqurat
Fondkommission pé nedanstdende telefonnummer. Ifylld anmalningssedel
skall i samband med betalning skickas eller faxas enligt nedan och vara
Aqurat Fondkommission tillhanda senast klockan 15.00 den 22 december
2015. Anmélan &r bindande.

Aqurat Fondkommission AB

Arende: Cefour

Box 7461

103 92 Stockholm

Fax: 08-684 05 801

Tfn: 08-684 05 800

Email: info@aqurat.se (inskannad anméalningssedel)
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Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Cefour ar forvaltarregistrerade hos bank
eller annan forvaltare erhller ingen emissionsredovisning eller information.
Teckning och betalning skall istéllet ske i enlighet med anvisningar fran
respektive forvaltare.

Teckning av units som tecknats utan

foretradesratt

For det fall inte samtliga units tecknas med stdd av teckningsrétter ska
styrelsen, inom ramen fér emissionens hdgsta belopp, &ga réatt att besluta
om tilldelning av units som inte tecknats med stdd av teckningsrétter. |
forsta hand ska sadan tilldelning ske till tecknare som tecknat units med
stod av teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare per av-
stémningsdagen eller inte, och, vid dverteckning, i den man detta inte kan
ske, genom lottning. | andra hand ska tilldelning ske till aktiedgare och
ovriga som anmalt intresse av att teckna units utan stéd av teckningsréatter
och, vid dverteckning, i forhallande till tecknat belopp, och i den méan detta
inte kan ske, genom lottning. For units som inte tecknats med eller utan
stod av unitratter ska tilldelning ske till garanter i enlighet med ingangna
garantiavtal.

Anmalan om teckning av units utan foretradesrétt skall géras pa anmaln-
ingssedeln "Teckning utan stdd av teckningsratter” som finns att ladda ner
frdn www.aqurat.se. Anmalningssedeln skall vara Aqurat Fondkommission
AB tillhanda senast klockan 15.00 den 22 december 2015. Ofullstandig
eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan komma att lamnas utan avseende.
Endast en anmélningssedel per tecknare, den senast erhalina, kommer att
beaktas. Anmalan ar bindande.

Tilldelning vid teckning utan féretradesratt
Besked om eventuell tilldelning av units, tecknade utan foretrades-

ratt, lamnas genom Overséndande av tilldelningsbesked i form av en
avrakningsnota. Likvid skall erlaggas till bankgiro enligt instruktion

pa avrakningsnotan. Betalning for units som tecknats utan stod av
teckningsrétter eller samtidig kontant betalning ska ske kontant senast
tredje bankdagen efter besked om tilldelning enligt instruktion pa
avrékningsnotan. Notera att det ej finns nagon mojlighet att dra beloppet
frén angivet VP-konto eller depd. Erlaggs inte likvid i ratt tid kan tilldelade
units komma att dverlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan
Overlatelse komma att understiga priset enligt Erbjudandet, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa units komma att fa svara for hela
eller delar av mellanskillnaden. Nagot meddelande lamnas inte till den som
inte erhallit tilldelning.

Aktieagare bosatta i utlandet

Aktie&gare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta

i USA, Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Schweiz, Singapore,
Sydafrika) och vilka &ger ratt att teckna units i nyemissionen, kan vanda
sig till Aqurat Fondkommission pa telefon enligt ovan for information

om teckning och betalning. P& grund av restriktioner i vardepappers-
lagstiftningen i USA, Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Schweiz,
Singapore, Sydafrika kommer inga teckningsratter att erbjudas innehavare
med registrerade adresser i nagot av dessa lander. | enlighet déarmed riktas
inget erbjudande att teckna units i Cefour till aktiedgare i dessa lander.

Betalda och tecknade units ("BTU”)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan
ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter betalning. Darefter

erhaller tecknaren en VP-avi med bekréftelse pa att inbokning av betalda
tecknade units (BTU) skett pa tecknarens VP-konto. Tecknade units ar
bokférda som BTU pa VP-kontot tills nyemissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket.

Aktiedgare vilka har sitt innehav pa depé hos bank eller fondkommissionar
erhaller information frén respektive forvaltare.

Handel i BTU

Handel med BTU &ager rum pa AktieTorget fran och med den 8 december
2015 fram till dess att emissionen registrerats hos Bolagsverket. Tecknade
units ar bokforda som BTU pa VP-kontot tills nyemissionen blivit
registrerad hos Bolagsverket, vilket beréaknas ske under vecka 3, 2016.

Leverans av aktier och teckningsoptioner

Sa snart nyemissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket beréknas ske
under vecka 3, 2016, ombokas BTU till aktier och teckningsoptioner utan
sérskild avisering frén Euroclear.

Offentliggérande av utfallet i emissionen
Snarast mgjligt efter att teckningstiden avslutats kommer Bolaget att
offentliggdra utfallet av nyemissionen genom ett pressmeddelande.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av svensk
ratt.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfér ratt till utdelning for forsta gangen pé den forsta
avstamningsdagen for utdelning som infaller efter det att de nya aktierna
registrerats hos Bolagsverket. De nya aktierna har samma rétt till utdelning
som de befintliga aktierna.

Aktiebok

Bolaget &r ett till Euroclear anslutet avstdmningsbolag. Bolagets aktiebok
med uppgift om aktiedgare hanteras och kontoférs av Euroclear med
adress Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-101 23 STOCKHOLM,
Sverige.

Aktieagares rattigheter

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rdstratt, foretradesratt vid
nyteckning av aktie med mera styrs dels av Bolagets bolagsordning som
finns tillganglig via Bolagets hemsida, dels av aktiebolagslagen (2005:551).

Ovrigt

Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att forlanga teckningstiden samt
tiden for betalning. Bolaget ager inte ratt att avbryta emissionen. Teckning
av nya units, med eller utan stéd av teckningsratter, ar bindande.

Garantier
Garantiavtal om ca 7,2 Mkr har erhallits, vilket motsvarar cirka 79 procent
av beloppet i nyemissionen.
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Handel i aktien

B-aktierna i Cefour handlas pé AktieTorget. Aktierna handlas under
kortnamnet CEFO B och har ISIN-kod SE0006345195. De nya B-aktierna
tas upp till handel i samband med att omvandling av BTU till B-aktier och

teckningsoptioner sker.

Utspadning

Emissionen medfér en utspadning om hdgst utspadning av kapital med
67,74% och hdgst utspadning av roster: 67,73%, berdknat som det
hogsta antal aktier som kan komma att utges genom emissionsbeslutet
dividerat med antalet aktier efter genomférd nyemission, varvid inkluderats
det hogsta antal aktier som kan komma att utges pa grund av utnyttjande
av under emissionsbeslutet utgivna teckningsoptioner 2015/2016 av serie
B, ej inkluderat de teckningsoptioner som ges ut till garanter.

Teckningsoptioner 2015/ 2016 av serie B

Varje teckningsoption 2015/2016 serie B medfor ratt att under tiden fran
och med registrering av teckningsoptionen hos Bolagsverket och till och
med den den 31 maj 2016 teckna en (1) B-aktie i Bolaget till en kurs 0,05
kr per B-aktie.

Styrelsen har for avsikt att ansdka om att teckningsoptionerna serie B tas
upp till handel pa AktieTorget. For detalierad information om teckningsop-
tionerna 2015/2016 hanvisas till fullstandiga villkor i detta Memorandum.
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VERKSAMHET

Historik och nulage

Cefour startade med en idé om att férenkla hanteringen vid utskankning av alkohol-
haltiga drycker utan att géra avkall pa dryckesupplevelsen, vilket vanligtvis &r fallet da
man dricker ur traditionella engangsglas.

Bolaget marknadsfér och saljer sedan 2010 produkter som tillverkas i egen anlaggning
i Ahus, Skane. Produktutbudet har hittills bestatt av drickfardiga engangsglas som &r
forfyllda med olika sorters vin, och Bolaget har produktionsmdjlighet att leverera fardig-
fyllda glas med &ven helt andra sorters icke kolsyrad dryck.

Bolagets sa kallade "prefilled”-koncept har mottagits mycket val i flera forsaljiningsled,
béde fran aterforsaljare och fran slutkonsument.

Den érliga omséttningen har sedan starten varierat men trendmassigt 6kat. Under
2014 foll &rsomséttningen primart baserat pa upplevda kvalitetsproblem, sdsom upp-
levd begransning i lagringstid.

Idag far ségas att Bolaget héller en tydlig och bra kvalitet i sitt produkterbjudande, med
tydlighet som skapar rimliga forvantningar i samtliga led. Denna tydlighet fran Bolagets
sida leder i sin tur till god férutsattning for tillvaxt och ytterligare férsaljning baserat

pé marknadsforstéelse kring foérpackning, lagrings- och héllbarhetstid samt ovriga
leveransvariabler.

Diverse produktionstester har under 2015 gjorts for att utvardera reell mgjlighet att fylla
Bolagets forpackningar med annan dryck, ndgot som varit lyckosamt och skapar god
forutsattning for framtida produkterbjudanden.

Produktion

Bolaget har en proprietar anlaggning fér glasproduktion samt fylining- och férslutning
av glasi Ahus, Skane. Processerna beskrivs i en film pé Bolagets hemsida: www.
cefourwine.com

Bolagets anlaggning har stor produktionskapacitet och bedéms inte behdva vasentliga

investeringar for att ansenligt kunna dka dagens produktionsnivaer.

Sedan anlaggningen togs i drift, under 2010, har flera férbattringar gjorts. Ytterligare maskininvesteringar bedéms inte som nédvandiga i nulaget med
nuvarande produktionskaraktar. Vid ansenligt dkade produktionsnivaer eller produktionsféréandringar baserat pé positiva marknadsmaéssiga villkor kan
sasom alltid i en produktionsanldggning forandringar behtva ske, med investeringar som foljd.

Bolagets produktionsanlaggning har kapacitet for produktion av produkter med bade egna varumérken saval som externa kunders varumarken (s k
Private Labels).

Marknad

Under 2015 har méalgrupper och marknader genomlysts, vilket legat till grund for en uppdaterad affarsplan och forsaliningsstrategi, i syfte att uppna
Okade forsaliningsvolymer utan egen kostsam forséljningsorganisation nérvarande pa samtliga marknader.

Huvudsaklig fragestalining kring kundnytta har varit: For vem gor produkt(-erna) industriell skillnad i sdval hanterings- séval som ur ekonomiskt
perspektiv.

Detta marknadsnara forhaliningssatt indikerar tydligt foljande fokusomraden:
Arenor & storre konserthus: For storre arenor (bade sport- och musik) &r kringtjanster en viktig inkomstkalla, och samtidigt finns det ofta tidsméssiga

begransningar/majligheter att servera dryck, t.ex. i pauser men &ven pga. av evenemangens karaktar. Stdrre arenor och driftsbolag réknar serverings-
tjanst i sekunder, vilket indikerar behov av snabba och tidseffektiva I&sningar i serveringsledet.
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Festivaler: Aven for festivaler &r kringtjanster en viktig inkomstkalla och da
sarskilt mat och dryck. Har ar tidsaspekten i serveringsdgonblicket inte
alltid det centrala men daremot hantering av disk- och avfallshantering. For
festivaler galler ofta, precis som for arenor, vissa restriktioner avseende risk
for att glas och bestick kan anvandas otillborligt eller kunna tillfoga skada,
vilket stérker Bolagets erbjudande av den mjukplastprodukt som redan
finns tillganglig.

Catering & eventbolag: Tillfalliga serveringslésningar som Bolagets forfyllda
glas eftersoks i manga avseenden for catering- & eventbolag, och da
primart i milier dar glas-, spill- samt diskproblematik uppstar. Detta
marknadssegment ar stort om &n att respektive aktor ofta har en mindre
marknadsandel i en likaledes ofta fragmenterad marknad.

Detaljhandel: | Bolagets hemmamarknad, Sverige, ar detaljhandeln starkt
reglerad avseende forsaljning av alkohol, varvid detaljhandelsmarknaden i
Sverige i viss man far anses styrd och begréansad. Samma marknadssitua-
tion géller &ven for flera andra l&nder och marknader, medan det istéllet ser
annorlunda ut i vissa dvriga lander och marknader. Med detta som grund
anses detaljhandel som ett viktigt marknadssegment, med visst geograf-
iskt urval.

Geografiska aspekter: Bolaget har inte valt att begransa sin marknad-
spotential geografiskt. Istéllet beddmer Bolaget sig ha distributions- och
leveransmojlighet i princip globalt, sa lange transport kan ske under de
foreskrivna regler som Bolaget har och tillhandahaller.

Produktutveckling

Det finns flertalet idéer kring nya utféranden och paketeringar avseende
Bolagets erbjudande. | bjért kontrast stér det produktionsekonomiska,
dvs mélet att skapa skalférdelar och tydliga produktionsmarginaler. Detta
har féranlett Bolaget att vara tydliga i samtliga tester av nya utféranden

sé till vida att 1) varje ny produkt skall ha férutsattning att produceras i
befintlig produktionsanlaggning, samt 2) varje ny produkt skall ha en tydlig
malgrupp och marknadspotential.

Bolaget kan indikativt dédrmed séga att juicer (utan fruktkott), vatten,
fardigblandade drinkar samt sprit, utdver de vinprodukter som redan finns
i produktportfolien, &r att betrakta som mdjliga nya produktbreddningar fér
Bolagets samtliga marknader.
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Bolaget avser inte att utveckla nya férpackningsldsningar, med storre
investeringar som konsekvens for dess mojliggérande, annat &n vid tydlig
och bekraftad marknadsacceptans.

Konkurrenssituation

Bolaget agerar i nuléaget primért inom den marknad som kallas "187
ml”-marknaden, vilken primart bestar av producenter som producerar s&
kallade kvartsflaskor (d.v.s. % av en hel flaska vin, normalt innehallande
750 ml). Producenter inom detta segment &r traditionellt sett forhalina till
glas, men plastférpackningar har blivit ett 6kande inslag i marknadsmixen.
Fardigfyllda glas &r det farre som producerar om an att efterfrdgan ar
Okande, varvid det ur konkurrenssituation bor némnas producenter sdsom
Copa di Vino, StackWine, Wine Innovations, Zips och Singlz. Samtliga

av dessa namnda konkurrenter anvander sig av forpackning av héardare
plast vilket i sin tur skapar sémre atervinningsbarhet jamfort med Bolagets
férpackning. | tillagg bér ndmnas att Bolagets forpackning inte skapar
vassa skarvor i handelse av krossad férpackning, vilket i vissa avseenden
anses vara av stor vikt.

Ur ett PR-massigt perspektiv bor anges Copa di Vino som framgangsrik
konkurrent, da detta bolag vid mer an ett enskilt tillfélle varit deltagare i det
uppskattade TV-formatet "Shark Tank”. Ur ett mer kommersiellt perspek-
tiv boér Bolagets eget erbjudande med dess férdelar noteras, varvid ett
mer jamstallt konkurrensférhallande far anses gélla, da samtliga namnda
konkurrenter ar forhallandevis unga bolag.

ALY




FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG

Nedanstaende tabeller visar historisk finansiell information i sammandrag . Stiftelseurkund

for Bolaget avseende rakenskapséaren 2013 och 2014 samt delarsrap-

porten for januari-september 2015 vilken ej har granskats av bolagets . Alla rapporter, brey, historisk finansiell information och andra han-

revisor. Informationen ar, med undantag for kassaflddesanalysen, hamtad dlingar som utférdats av sakkunnig pé bolagets begéran och som

frdn Bolagets reviderade arsredovisningar och delérsrapport vilka har ingéar i eller hanvisas till i registreringsdokumentet

upprattats enligt Bokféringsnamndens allmanna rad och den svenska

arsredovisningslagen. Kassaflodesanalysen nedan har tagits fram med an- . Historisk finansiell information for bolaget eller den koncern dér

ledning av uppréattandet av Memorandumet. Nedanstdende sammandrag bolaget ingér for de tre senaste rakenskapsaren fore det ar som

av Bolagets rékenskaper bdr lasas tillsammans med Cefours reviderade omfattas av registreringsdokumentet.

arsredovisningar med tillnérande noter for rakenskapsaren 2013 och 2014

och delarsrapporten for januari-september 2015, vilka har inforlivats i Den 31 oktober 2014 ansokte bolaget om foretagsrekonstruktion for att

Memorandumet genom hanvisning. kunna rekonstruera sin verksamhet. Beslut om féretagsrekonstruktion
fattades av Kristianstad tingsratt den 3 november 2014.

(Firmanamn: CefourWine & Beverage Partihandel AB (publ) \

Site: Kristianstad kommun, Skéne n Den 1.1 augusti 2015 beslot .Il<r|st|anstad tllngst?tt att av Bolag?t fore?Iaget
offentligt ackord skulle godkannas. Samtliga narvarande och rostberat-

Organisationsnummer: 566740-5070 tigade fordringsagare rostade enhalligt for forslaget. Beslutet innebar en

Datum fér bolagsbildning: ~ 2007-10-09 nedskrivning om 75 % av bolagets samtliga oprioriterade skulder. Rekon-

Nuvarande firmas struktionen upphdrde i samband med att beslutet vann laga kraft den 3

registreringsdatum: 2008-07-31 september 2015.

Land fér bolagsbildning: Sverige

Juridisk form: Aktiebolag

Lagstiftning: Svensk ratt

Kontaktuppgifter: Stuvaregatan 1, 296 35 Ahus

Tfn: 044-781 66 50

E-post: info@cefourwine.com

Webbplats: www.cefourwine.com

J

Inférlivade dokument avseende fullstandig

historisk finansiell information

Fullstandig historisk finansiell information inférlivas genom hanvisning. | de
arsredovisningar som inforlivas via hanvisning (se nedan) ingér revisions-
beréttelser for den via hanvisning inférlivade finansiella informationen och
redovisningsprinciper:

Bolagets finansiella rapporter har uppréattats i enlighet med
Arsredovisningslagen och Bokféringsnédmndens allmanna rad. Inférlivade
dokument skall ldsas som en del av Memorandumet. Via hanvisning
inforlivade dokument finns tillgéngliga pé bolagets kontor: Cefour Wine &
Beverage Partihandel AB (publ), Stuvaregatan 1, Ahus samt pa bolagets
hemsida www.cefourwine.com.

Arsredovisningar inforlivade via hanvisning:

Arsredovisning 2013 Cefour Wine & Beverage Partihandel AB (publ) med
org nr 556740-5070

Arsredovisning 2014 Cefour Wine & Beverage Partihandel AB (publ) med
org nr 556740-5070

Féljande dokument kan visas upp under den period registrerings-
dokumentet omfattar med angivande av om det handlar om papperskopia
eller elektroniskt format:
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RESULTATRAKNING

2015-01-01 2014-01-01 2014-01-01 2013-01-01
(KSEK) 2015-09-30 2014-09-30 2014-12-31 2013-12-31
Rorelsens intakter
Nettoomséattning 983 1874 1912 3742
Aktiverat arbete for egen rakning 0 0 162 1127
Ovriga rorelseintakter 2192 128 135 139
Summa Rérelsens intékter 3175 2002 2209 5008
Rorelsens kostnader
Ravaror och fornédenheter -724 -1 095 -1741 -4 924
Ovriga externa kostnader -6 707 -3197 -5 683 -5 521
Personalkostnader -1 098 -2150 -2 736 -3 273
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -1727 -1 889 -2 405 -2 426
Summa Rorelsens kostnader -10 256 -8 331 -12 565 -16 144
RORELSERESULTAT -7 081 -6 329 -10 356 -11 136
Resultat fran finansiella poster
Ranteintékter och liknande resultatposter 0 0 0 0
Réntekostnader och liknande resultatposter -314 -398 -514 -505
Kursvinster-/forluster -314 -398 -514 0
PERIODENS RESULTAT -7 395 -6 727 -10 870 -11 641
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BALANSRAKNING TILLGANGAR

(KSEK) 2015-09-30 2014-09-30 2014-12-31 2013-12-31
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 10 251 12 433 11933 14 235

Inventarier, verktyg och installationer 771 767 751 813

Finansiella anlaggningstillgangar

Finansiella tillgangar 50 50 50 0
Summa Finansiella anlaggningstillgangar 0 76 76 76
Summa Anlaggningstillgangar 11 072 13 326 12810 15124

Omséttningstillgangar

Varulager mm 1032 12183 857 1146
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 510 211 55 196
Ovriga fordringar 521 73 344 151
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 202 521 471 706
Summa Kortfristiga fordringar 1233 805 870 1053
Likvida medel 1342 774 348 1276
Summa Omsattningstillgangar 3607 2792 2075 3475
SUMMA TILLGANGAR 14 679 16118 14 885 18 600
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BALANSRAKNING SKULDER

(KSEK) 2015-09-30 2014-09-30 2014-12-31 2013-12-31
EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital 10 871 7087 7087 8 862
Ej registrerat aktiekapital 0 0 0 2416
Fritt eget kapital

Overkursfond 40 524 27 148 33 407 24 873
Balanserad vinst eller forlust -35 049 -17 477 -23779 -11 918
Periodens resultat -7 395 -6 727 -10 870 -11 641
Summa eget kapital 8 951 10 031 5 845 12 592
Langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder 0 3075 0 2141
Summa langfristiga skulder 0 3075 0 2141
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 0 0 1000 0
Leverantdrsskulder 1019 832 1410 651
Ovriga skulder 3633 1478 5648 2 806
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 1076 702 981 410
Summa Kortfristiga skulder 5728 3012 9 039 3 867
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 14 679 16118 14 885 18 600
NYCKELTAL 2015-09-30 2014-12-31 2013-12-31
Antal aktier (1) 217 419078 14173 228 433 123 638
Aktiens kvotvarde (kr) 0,05 0,05 0,02
Vinst per aktie (kr) -0,03 -0,77 -0,04
Soliditet (%) 61 39 68
Kassalikviditet (%) 45 13 60
Antalet anstéllda vid periodens utgang 4 5 7
Medelantalet anstallda under perioden 55 7,0 7,0
(1) Efter emission och sammanlaggning aktier till 1 i

december 2014
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(KASSAFLC')DESANALYS A
2015-01-01 2014-01-01 2014-01-01 2013-01-01
(KSEK) 2015-09-30 2014-09-30 2014-12-31 2013-12-31
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat -7 081 -6 329 -10 356 -11 136
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 1727 1889 2 405 2 426
Erlagd skattekostnad 0 0 0 0
Erhallen rénta 0 0 0 0
Erlagd ranta och valutakursférandringar -314 -398 -514 -505
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
FORE FORANDRINGAR AV RORELSEKAPITAL -5 668 -4 838 -8 465 -9 215
FORANDRINGAR | RORELSERESULTAT
Okning (-) /minskning (+) varulager -175 -67 289 1084
Okning (-) / minskning (+) av fordringar -363 248 183 2234
Okning (+) / minskning (-) av kortfristiga skulder -3 311 -8565 5172 -4123
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN -3849 -674 5644 -805
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvarv (-) / avyttring (+) dotterbolag 76 -50 -50 0
Okning () / minskning (+) dvriga anlaggningstillgngar -65 -41 -41 0
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN 11 -91 -91 0
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Okning (+) / minskning (-) av l&n 0 934 -2 141 -359
Nyemissioner 10 501 4166 4123 10 416
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN 10 501 5100 1982 10 057
PERIODENS KASSAFLODE 995 -503 -930 37
Likvida medel vid periodens borjan 348 1276 1276 1239
Likvida medel vid periodens slut 1342 774 348 1276
. _J
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA

UTVECKLINGEN

Nettoomsattning

Omsattningen utgors av férsalining av produkter samt under 2015
nedskrivning av samtliga ackordsrelaterade skulder med 75 procent.
Nedskrivningen blev 2 073 KSEK vilket i enlighet med géllande
redovisningsregler bokfdrts som 6vrig intakt under kvartalet och medfort
motsvarande positiva resultatpaverkan.

Roérelseresultat

Verksamhetens utveckling har de senaste aren varit svag, omsattningen
har uppgétt till 1,9 Mkr (2014) samt 3,7 Mkr (2013) med negativa resultat
-10,9 (2014) samt -11,6 Mkr (2013). Detta beror bland annat pa att
bolaget haft en turbulent period bakom sig med stora styrelse- och
agarforandringar, men ocksa for att vissa av produkterna inte uppfyllt de
krav som kunderna kunnat férvanta sig. En genomférd rekonstuktion har
emellertid frigjort tid for styrelsen att arbeta proaktivt med att utveckla
verksamheten och skapa nya kundkontakter vilka beddéms kunna
generera affarer till bolaget i framtiden. Under 2013 intaktsférdes vin som
producerats men inte salts under rubriken: Aktiverat arbete FVL. Under
2014 &ndrades detta av skélet att metoden visserligen inte paverkat
resultatet, men kan ge lasaren av rapporten en felaktig uppfattning om
omsattningen.

Eget kapital

Det egna kapitalet har 6kat genom I6pande nyemissioner.

Kassafléde
Kassaflodet har balanserats genom nyemissioner samt férsaljning.

Personal

Bolaget hade per den 30 september 2015 4 anstallda. Neddragningarna
har skett som ett led av styrelsens att reducera de fasta kostnaderna varfér
produktionspersonal sagts upp, men anlitas som timanstallda. Till detta
tillkommer bolagets verkstallande direktor p& konsultbasis.

Finansiella resurser och finansiell struktur
Cefour har genomgatt en lyckad rekonstruktion och offentligt ackord.
Bolaget behdver kapitalstillskottet fran denna nyemission for att kunna
finansiera sin drift samt fér genomférande av planerade marknads-
satsningar.

Begransningar i anvandandet
av kapital

Det finns savitt Bolaget kénner till inga begrénsningar avseende
anvandande av kapital.

Rérelsekapitalforklaring

| och med emissionen bedéms Bolaget ha tillréckligt rorelsekapital for
att under perioden oktober 2015 - september 2016 fullgbéra Bolagets
betalningsforpliktelser varefter de forfaller till betalning.

Framtida kapitalbehov

Styrelsen for Cefour gér bedémningen att med den i detta Memorandum
beskrivna emissionen som tillfér bolaget ca 9,1 Mkr vid full teckning bor
kunna vara tillrackligt for att fullfdlja den uppsatta affarsplanen. Skulle risker
i form av till exempel férseningar i forsalining eller teknikutveckling intraffa,
eller i det fall att det finns ytterligare tillvaxtmajligheter som fordrar kapital,
sé kan det innebéra att styrelsen foreslar ytterligare kapitalanskaffning.

Investeringar 2011 - september 2015
Alla investeringar har skett i Sverige och finansierats genom en
kombination av eget och lanat kapital.

Pagaende och beslutade

framtida investeringar

Bolaget har inte gjort nagra ataganden gallande pagéaende eller framtida
investeringar annat &n l6pande underhallsinvesteringar och investeringar
kopplade till Bolagets I6pande verksamhet.

Vasentliga férandringar i finansiell stallning
eller stallning pa marknaden sedan den 30
september 2015

Vid tidpunkten for Memorandumets daterande har inte skett nagra
vasentliga férandringar géllande Bolagets finansiella stalining eller stalining
pé marknaden jamfort med vad som presenteras i Bolagets finansiella
redovisning fér perioden januari-september 2015, utdver att Bolaget
mottagit forskottsbetalning fran ett par investerare avseende den i detta
Memorandum féreslagna emission, for att klara kortsiktiga betalningar

Eget kapital och skuldsattning

| tabellerna nedan framgér eget kapital, rantebarande skulder och likviditet
per den 30 september 2015. Eget kapital uppgick till 9,0 Mkr medan
rantebarande skulder totalt uppgick till 0 Mkr. Rantebarande nettoskuld

uppgick till 0 Mkr.
Y
L

Tendenser -
Styrelsen ar inte medveten om nagra tendenser som skulle kunna paverka -
Bolagets stélining eller verksamhet.
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NETTOSKULDSATTNING PER 2015-09-30

Kortfristiga skulder

Mot borgen

Mot sékerhet 0
Blancokrediter 5728
Summa kortfristiga skulder 5728
Langfristiga skulder

Mot borgen

Mot sékerhet 0
Blancokrediter

Summa langfristiga skulder 0
Eget kapital

Eget kapital 8 951
Summa eget kapital 8 951

\

Likviditet
A. Kassa 1342
B. Likvida medel 0
C. Latt realiserbara vardepapper 0
D. Summa likviditet A+B+C 1342
E. Kortfristiga réntebarande fordringar 0
Kortfristiga skulder
F. Kortfristiga bankskulder 0
G. Kortfristig del av langfristiga skulder 0
H. Andra Kortfristiga skulder 5728
|. Summa Kortfristiga skulder F+G+H 5728
J. Kortfristig nettoskuldséttning I-E-D

4 386
Langfristiga skulder
K Langfristigt banklan 0
L Emitterade obligationer 0
M. Andra l&angfristiga skulder 0
N. Summa Nettoskuldsattning 0
O. Nettoskuldsattning J+N 4 386

Redovisningsprinciper

Bolagets finansiella redovisning for perioden januari-september 2015 ar
upprattad i enlighet med BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncern-
redovisning, K3. Overgéngen till K3 innebar dock ingen férandring av de
redovisningsprinciper som bolaget tillampat tidigare férutom rubriceringen
av posterna under eget kapital. JAmférelseposterna ar darfor inte
omréaknade.

Bolagets tillgangar och skulder upptas till anskaffningsvardet respektive
nominellt varde om ej annat framgar.

Kommande finansiella rapporter
Bokslutskommuniké 2015, 19 februari 2016.

Revisionsberattelser

| revisionsberattelsen for bokforingsaret 2014 valde revisorn att inte
tillstyrka eller avstyrka att bolagsstamman skulle behandla forlusten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen da han inte kunnat inhamta tilllrackliga
och &ndamalsenliga revisionsbevis som grund for ett revisionsuttalande.
Revisorn tillstyrke att arsstamman beviliade verkstallande direktdren och
styrelsen ansvarsfrihet.
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Aktiekapitalet

Det registrerade aktiekapitalet i Cefour uppgick per den 30 september
2015 till 10 870 953,90 SEK fordelat pa 217 419 078 aktier med ett
kvotvarde om 0,05 SEK per aktie. Vid extra bolagsstdmma 20 november
2015 besléts om ny bolagsordning. Delar av kapitalgranserna i sddan ny
bolagsordning &r villkorade denna emission.

Enligt ny bolagsordning ska aktiekapitalet uppga till Iagst 6 000 000 kr och
hégst 24 000 000. Antalet aktier ska vara lagst 300 000 000 och hdgst
1200 000 000 aktier. Pa extra bolagsstamman den 20 november 2015
beslutades &ven om minskning av Bolagets aktiekapital, utan indragning
av aktier, enligt féliande. Forst beslutades att minska Bolagets aktiekap-
ital med 1 127 043,13 kr for att tdcka en férlust om samma belopp som
framgar av den av Bolaget lamnade delérsrapporten for perioden 1 januari
— 30 juni 2015. Vidare beslutades att minska aktiekapitalet med ett belopp
som motsvarar den 6kning av aktiekapitalet som sker genom Erbjudandet,
dock hogst 5 395 529,26 kr. Minskningen ska ske for avsattning till fritt
eget kapital och utan indragning av aktier.

Samtliga aktier &ger lika ratt till Bolagets tillgangar och vinst. Bolaget har
tva aktieslag: A och B. En A-aktie representerar 10 rdster, en B-aktie rep-
resenterar en rost. Bolagets aktier ar denominerade i SEK och har utgivits
enligt svenskt ratt. Aktierna medfor foretradesréatt vid framtida emissioner.
Varje aktie medfor lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt dverskott vid
likvidation. Inga restriktioner finns avseende eventuell utdelning annat &n
vad som foljer av svensk ratt. Historiskt har ingen utdelning lamnats.

Aktierna &r inte foremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt,
inldsenratt eller I6sningsskyldighet. Aktierna har heller inte varit foremal for
offentligt uppkdpserbjudande. Aktierna &r registrerade i elektronisk form i
enlighet med avstamningsforbehall i bolagsordningen. Aktieboken fors av
Euroclear. B-aktiens ISIN-kod &r SE0006345195. Aktiekapitalets utveckling
frdn och med 2007 framgér i tabellen nedan.
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AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Férandring Férandring Varav antal Totalt Totalt (varav

Handelse aktiekapital antal aktier A-aktier Kvotvarde aktiekapital antal aktier A-aktier)

| 2007 Nybildning . 100000,00 : 1000 : 100,00 : 100 000,00 : 1000 :

2008 Beslut om att dela upp

aktierna i A- och B-aktier

varav 300 A-aktier och : : : : : : : :
700 B-aktier registerades 0,00 : 700 : 300 : 100,00 i 100 000,00 : 1000 300 :

| 2008 Splitt 0,00 : 999000 1 299700 : 0,10 100000,00 : 13000000 : 4300 000 :
B B H H H H H H (4 300 OOO) H

© 2008 :Nyemission 1200 000,00 : 12000 000 : 4 000 000 : . 1300000,00: 13000000 4300000 :

© 2008 Nyemission 23 400,00 234000 0 | 1323400,00: 13234000 4300000 :

© 2010 :Nyemission 2000 000,00 : 20 000 000 © 3323400,00: 33234000: 17200000 :

6 000 000,00 | 60 000 000 : 9323 400,00 . 93 234 000 ' :
© 2011 Nyemission 6 000 000,00 | 60 000 000 : 115323 400,00 | 153234 000 : 17 200 000 :

2011 :Nyemission 932950,00 0 9329350 : 0: 0,10 :16 256 350,00 : 162 563 500 : 17 200 000 :
2012 Nyemission 162563500 16256 350 : 0: 0,10 :17 881 985,00 : 178819850 : 17 200 000 :
2012 EMinskning av : : E E E E
‘ ‘aktiekapital :-14 305 588,00 ' 0: 0: { 3576397,00: 178819850 : 17200000 :

: 2012  :Utbyte konvertibel 400 000,00 : 20 000 000 : © 3976397,00: 198819850 : 17200000 :

: 2012 Nyemission 400 000,00 : 20000 000 : : 4376 397,00 218 819 850 17 200 000

{2012 Nyemission 333200,00 : 16 660 000 : © 4709597,00: 235479850 : 17200000 :

3296717,90 | 164 835895 8006 314,90 : 400315745 : :
2013 Nyemission 640 000,00 32 000 000 © 8646314,90 1 432315745 17200000 :

: 2013 :Nyemission 216 157,86 : 10807 893 : . 886247276 443123638 : 17200 000 :

o

o

o

o

2013 :Nyemission 2415843,40 : 120792168 : 0: 0,02:11278316,16 | 563915808 : 10472700

© 2014 Minskning av : ; : : z : z
‘ ‘aktiekapital i -5639 158,08 0: 0: 0,01 5639158,08: 563915808 : 500 000 :
2014 :Nyemission 3 g 3 3 g g g
1447 455,95 144745595 0: £ 7086614,03: 708661403 : 500000 :

2014 :Omvéand splitt 0,00 2894912 : 0: L 7086614,03: 14173228 : 10000 :

© 2014 Minskning av 5 5 5 5 5 5 5
‘ ‘aktiekapital 6377 952,63 0: 0: 708 661,40 i 14173228 10 000 :
- Nyemission 5669291,20 : 113385824 : 0: 637795260 : 127559052 : 10000 :

- Nyemission 800 000,00 : 16 000 000 : 0: © 7177 952,60 0 143559052 ! 10000 :

- Nyemission 2026 334,65 40526693 0: © 9204287,25: 184085745 : 10000 :

- Nyemission 1666 666,65 : 33333333 : 0: 0,05 :10 870 953,90 : 217 419078 : 10000 :

© 2015 Minskning av 5 5 5 5 g g g
‘ ‘aktiekapital i -6522572,34 0: 0: 0,02 4348381,56: 217419078 10 000 :
: 2015 iForestdende 5 5 5 : 5 5 5 5
‘ ‘nyemission { 608773424 : 304386712 0: 0,02 110436 115,80 : 521805 790 : 10 000 :
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AGARSTRUKTUR

| nedanstéende tabell visas &garstrukturen i Cefour per den 30 september 2015. Minoritetsaktiedgares skydd innefattar att Bolaget tillampar Aktiebolag-

slagen och fdljer de bestammelser som féreskrivs i bolagsordningen.

Andel av

Namn A-aktier B-aktier kapitalet Andel roster
Avanza Pension 45 575 623 20,96% 20,95%
BNY Mellon SA/NV (former BNY), W8IMY 16 666 667 7,67% 7,66%
Marcus Schiller 15 000 000 6,90% 6,90%
Nordnet Pensionsférsakrings AB 8119 711 3,73% 3,73%
Pershing LLC 6 120 000 2,81% 2,81%
Oscar Garrido Diaz 5 644 000 2,60% 2,59%
Carl-Ake Olsten 4 395 887 2,02% 2,02%
Henrik Roglar 4 000 000 1,84% 1,84%
Olsten Forvaltning AB 3326 334 1,53% 1,53%
Claes Gussing 2392 160 1,10% 1,10%
Ovriga cirka 2 100 &gare 10 000 106 178 696 48,84% 48,86%
Summa 10 000 217 419 078 100,00% 100,00%
Aktiebaserade incitamentsprogram preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Det

foreligger inga restriktioner for utdelning eller sarskilda férfaranden for
aktiedgare bosatta utanfor Sverige och utbetalning sker via Euroclear pa
samma séatt som for aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare som
inte &r skatteréttsligt hemmahdrande i Sverige utgar dock normal svensk

Teckningsoptioner kupongskatt.

Styrelsen har den 26 november 2015, med stdd av bemyndigande lamnat

av extra bolagsstamma deh 20 augusti 2015, besllutat ?tt emittera hogst Handel i aktien
120 912 463 teckningsoptioner 2015/2016 av serie B till garanterna av
Erbjudandet. Optionerna ar av samma serie av de teckningsoptioner som

Det finns for nérvarande inga sérskilda system eller incitamentsprogram for

personalens forvarv av aktier eller liknande.

Bolagets B-aktie ar upptagen till handel vid AktieTorget. Aktien ar for
narvarande upptagen pa AktieTorgets observationslista. Styrelsen for
Bolaget har ansdkt om aterlistning av aktien till den ordinarie listan. Det ar
styrelsens férhoppning att en aterlistning till ordinarie listan kan genomforas
sé snart som mojligt efter emissionen.

ingar i Erbjudandet och varje (1) option berattigar till teckning av en (1)
ny aktie av serie B till en teckningskurs om 0,05 kr. Vid fullt utnyttjande
av optionerna kan Bolagets aktiekapital komma att 6ka med hogst 2
418 249,26 kr genom teckning av 120 912 463 B-aktier. Emissionen
ar vilkorad av att garanterna uppfyller sina garantidtaganden gentemot

Bolaget.

Konvertibla skuldebrev

Det finns for né&rvarande inga konvertibla skuldebrev.

Utdelningspolicy

Bolaget har ingen faststélld utdelningspolicy och historiskt har ingen
utdelning lamnats. Den som pé avstamningsdagen for utdelning &r iford
i den av Euroclear férda aktieboken anses behdrig att motta utdelning. |
det fall ndgon aktiedgare inte kan nés genom Euroclear kvarstar dennes
fordran péa utdelningsbeloppet och begrénsas endast genom regler om
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGS-

HAVARE OCH REVISOR

Styrelse
Styrelsen bestér av fyra (4) personer, inklusive ordférande. Styrelseledamdterna véljs arligen vid arsstamma for tiden intill slutet av nasta arsstamma.
Sedan ordinarie bolagsstamma 23 april 2015 bestar styrelsen av foljande personer.

MATS JAMTERUD

(Fodd 1967) Styrelseordférande i Cefour Wine & Beverage, invald i april 2015. Entreprendr med Gver
tjugo éars erfarenhet av konceptutveckling, forsalining och strategisk marknadsforing bade i Sverige och
internationellt fér varumarken som ABSOLUT, Disney, Electrolux och Ericsson. Tidigare dgare och VD for
tre storre kommunikationsbyréer samt en av grundarna till fastighetsbolaget Arlandastad Holding. Driver
idag egen konsultverksamhet inom strategisk marknadsféring och event.

Nuvarande uppdrag . Blue Lemon Consulting AB 100%

. Styrelseledamot Airport City Stockholm ° MFG Publishing & Content AB 20%

. Styrelseledamot Arlandastad Holding AB «  Spin the Bottle AB 33%
. Styrelseordférande Spin The Bottle AB

. Styrelseledamot BRF Korporalen 9 Aktieinnehav

o Innehav i Cefour Wine & Beverage Parti-
handel AB (publ): 1 000 000

« VD och styrelseledamot Blue Lemon Con-
sulting AB

Tidigare uppdrag’

. VD och medgrundare av JJPartners (numera
Isobar) 2009-2012

. VD och medgrundare av Arlandastad Holding
AB 2006-2009

. COO och medgrundare av Octagon Nordic
2005-2006

. COO Creator Momentum 2001-2005

. Grundare och COO Creator 1991-2001

Delagande?

OSCAR GARRIDO

(fodd 1972). Styrelseledamot i Cefour, invald i april 2015. Utbildad vid Northwood University, Texas,
USA. Léng erfarenhet fran inkops-, distributions- och transportled. Tidigare ledande befattningshavare
inom International Bearing & Auto Parts Inc, Texas, USA. Driver idag Svenska Food & Beverage LLC,
Texas, USA, som importerar och distribuerar alkoholhaltiga drycker pd USA-marknaden.

Nuvarande uppdrag Delagande?
« VD Svenska Food & Beverage LLC . Svenska Food & Beverage LLC 75%
. Styrelseledamot Taste42 AB . Taste42 AB 54%

Tidigare uppdrag’ Aktieinnehav

+  VDlbap Inc. 2007-2010 +  Innehav iCefour Wine & Beverage
«  Ledande befattningar inom International Partihandel AB (publ); 5 644 000

Bearing & Auto Parts, Inc 1998-2007
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JOHAN SJOKVIST

(f('jdd 1971). Styrelseledamot, invald i april 2015. Utbildad vid Handelshdgskolan i Stockholm och Gote-
borgs Universitet. 20 &rs bred bakgrund frén media- och kommunikationsbranschen. Tidigare VD for
mediebyran Starcom i Sverige, strategichef pa Lowe Brindfors samt managementkonsult p& McKinsey
& Co. Driver idag egen konsultverksamhet samt &r VD for mediebolaget MFG Publishing & Content AB.

Nuvarande uppdrag Delagande2
. Styrelseordférande (extern) reklambyran . MFG Publishing & Content AB 20%
FamilienPangea AB

. VD och styrelseledamot i medieféretaget
MFG Publishing & Content AB

. Spin the Bottle AB 33%

«  Styrelseledamot i reklambyrén Spin The Aktieinnehav
Bottle AB . Innehav i Cefour Wine & Beverage

. Styrelseordférande ideella organisationen Partinandel AB (publ): 400 000 aktier (via
Transfer Stockholm-Uppsala bolag)

. VD och styrelseledamot i Sjokvist Konsult
och Kommunikation AB

T|d|gare uppdrag’
VD mediebyran Starcom Sweden AB, 2008-
2013
. Strategichef reklambyran Lowe Brindfors
AB, 2003-2008
. Managementkonsult McKinsey & Co, 2000-
2002

HENRIK SUNDEWALL

(fodd 1969) VD i Cefour sedan 2015, styrelseledamot i Cefour invald i april 2015. Utbildad vid
IHM Business School i Stockholm. Mer &n 25 ars erfarenhet inom affarsutveckling, ekonomi
och férsaljning. Tidigare roller innefattar CFO, CEO och affarsutvecklingschef inom bolag
som ICL/Fujitsu, Modern Times Group, MTG AB (Kinneviksfaren) och Swilkenbridge Group.
Mangérig internationell erfarenhet, bade fran bdrsnoterade bolag saval som privatéagda bolag.
Har haft flertal uppdrag fran professionella investeringsfonder, primart avseende affarsutveck-
ling, ledarskap och finansiering

Nuvarande uppdrag . Dilamino AB 50%
i 0,
. Styrelseordférande (extern) Foap AB + Eyeonid Technology AB 6%
. Styrelsesuppleant Roslagsrederiet AB

Aktieinnehav

T|d|gare uppdrag «  Innehav i Cefour Wine & Beverage
VD Swilkenbridge Group AB 2009-2013 Partihandel AB (publ): 1 036 980
. Medgrundare och VD Campadre aktier (via bolag)

Scandinavia AB 2008-2009

. Ledande befattningar inom Modern
Times Group MTG AB 1997-2008

. Ekonomichef ICL Sorbus AB 1995-1997

Delagande?

1 Tidigare uppdrag i detta avsnitt avser uppdrag avslutade de senaste fem aren.

2 Delagande i detta avsnitt avser bolag i vilka vederbdrande under de senaste fem aren
agt dver 10 procent av kapitalet eller rosterna.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Henrik Sundewall, verkstallande direktor

Se ovan.

REVISOR

Lars-Erik Engberg
Lars-Erik Engberg (fodd 1958) ar Bolagets revisor sedan 2014.

Lars-Erik Engberg &r auktoriserad revisor, verksam vid Allegretto Revision och medlem i FAR.

Ovriga upplysningar avseende styrelse och
ledande befattningshavare

Det fdrekommer inga familjeband mellan Bolagets styrelseledaméter och ledande befattningshavare. Ingen av Bolagets medlemmar av férvaltnings-,
lednings- och kontrollorgan under de senaste fem aren (i) domts i bedrégerirelaterade mal, (i) varit foremal for anklagelser eller sanktioner av i lag eller
férordning bemyndigade myndigheter (daribland godkénda yrkessammanslutningar) eller (jii) forbjudits av domstol att ingd som medlem av ett bolags for-
valtnings-, lednings- eller kontrollorgan eller att inneha ledande eller dvergripande funktion vid ett bolag. Ingen av Bolagets medlemmar av férvaltnings-,
lednings- och kontrollorgan har under de senaste fem aren varit foretradare i bolag som forsatts i konkurs eller (ofrivillig) likvidation eller varit inblandad i
konkursforvaltning. Det foreligger inte nagra potentiella intressekonflikter, varmed styrelseledamdters och ledande befattningshavares privata intressen
skulle sta i strid med Bolagets intressen. Det forekommer inga férmaner for styrelsen eller ledande befattningshavare efter upphorande av uppdrag eller
anstalining.

Det forekommer inga sérskilda dverenskommelser med storre aktiedgare, kunder, leverantérer eller andra parter, enligt vilkka nagon styrelseledamot eller
ledande befattningshavare valts in i forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller tillsatts i annan ledande befattning.

Styrelseledamdterna nés pé Bolagets postadress som &r: Cefour Wine & Beverage Partihandel AB (publ), Stuvaregatan 1, 296 35 Ahus. Bolagets

kontorsadress &r Stuvaregatan 1, 296 35 Ahus.
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LEGALA FRAGOR OCH OVRIG INFORMATION

Allmant

Cefour Wine & Beverage Partihandel AB (publ) med org nr 556740-

5070 registrerades den 18 oktober 2007. Bolagets associationsform ar
aktiebolag och dess verksamhet regleras av aktiebolagslagen (2005:551).
Bolagets sate ar i Kristianstads kommun och ska enligt bolagsordningen
bedriva tillverkning, férpackning och férsélining av mat och dryck, bedriva
partihandel med alkoholhaltiga och icke alkoholhaltiga drycker, &ga och
hyra ut fast egendom, samt darmed férenlig verksamhet.

Bestammelserna i bolagsordningen ar ej mer langtgaende an Aktiebolags-
lagen vad géller férandring av aktiedgares rattigheter. Aktierna i Bolaget ar
fritt Gverlatbara.

Vasentliga avtal

Verksamheten, inklusive produktionsanlaggningen, ligger i férhyrda lokaler
i Ahus. Avtalet stracker sig tillsvidare i tolvméanadersperioder fran och med
2010-04-15 med 9 méanaders émsesidig uppsagningstid. Utéver det finns
inga vasentliga avtal for Bolaget av &tagandekaraktar.

Tillstand

Bolaget har tillstand att bedriva handel och tillverkning av alkoholhaltiga
drycker och star under tillsyn av Livsmedelsverket och Sarskilda Skatte-

kontoret i Ludvika.

Tvister och rattsliga processer

Cefour ar inte part i nagon tvist, rattegang eller skiljiedomsforfarande.
Bolagets styrelse har gj heller kdannedom om nagot som skulle kunna
féranleda nagra skadestandsansprék eller kunna féranleda framtida
processer.

Avtal och transaktioner med narstaende

Cefour har inte beviljat Ian till eller stallt garantier eller borgensforbindelser
till forméan for styrelsens ledamoter, ledande befattningshavare eller
koncernens revisorer.

Ingen av styrelseledamaéterna, de ledande befattningshavarna eller
revisorerna har, direkt eller indirekt, haft utbyte av affarstransaktioner ge-
nomfdrda av bolaget under innevarande rékenskapsar vilka varit ovanliga
till sin karaktar eller vad avser villkoren.

Bolagets nuvarande verkstallande direktér Henrik Sundewall anstélldes
23 april 2015. Sundewall ar anstalld pa konsultbasis. Fakturering sker till
samma timpris som féregdende VD, dvs 1 100 kr per timme, maximerat
till 160 timmar per manad. Arvodet inkluderar sociala avgifter, eventuella
pensionsavsattningar samt arbetsverktyg sdsom dator och mobiltelefon.
Ovriga utlagg sdsom resor tilkommer. Cefour kan séga upp avtalet med
Sundewall med sex (6) manaders uppsagningstid.

Loéner och ersattningar till styrelse, ledande
befattningshavare samt revisorer

Ersattning till VD utgér under 2015 enligt ovan

Styrelsens ordférande erhaller 150 000 kronor per &r och ledamoterna
75 000 kronor per &r, exklusive sociala avgifter som tilkommer. Bolagets
VD som tillika ar styrelseledamot erhéller inget styrelsearvode sa lange
uppdraget som VD kvarstar.

Revisorarvoden f6r 2015 kommer att betalas enligt godkand rékning.

Immateriella rattigheter

Namnet Easy Wine Glass &r varumarkesskyddat och designen pa glaset
har beviljats monsterskydd. Réttigheterna till Easy Wine Glass &gs sedan
hosten 2015 till 100 % av Cefour. Dessutom har Bolaget anstkt om
varumarkesregistrering for namnet Selected By Glass.

Aktieagaravtal

Savitt styrelsen, ledningen eller bolagets storre aktieagare kanner till finns
inga former av aktie&garavtal i Cefour Wine & Beverage Partihandel AB
(publ).

Forsakringar

Cefour har ett forsakringsskydd hos Trygg Hansa Forsakringsaktiebolag
(publ) omfattande egendomsférsakring, avbrottsforsékring, verksam-
hets- och produktansvarsforsékring, rattsskyddsforsékring samt ansvars-
forsakring for styrelseledaméterna.

Styrelsens beddmning ar att Bolaget har ett tillfredstallande forsakringss-
kydd av erforderlig omfattning med hansyn till i verksamheten upp-
kommande risker. Ingen del i verksamheten inom bolaget bedéms vara av
sddan karaktér att forsakringsskydd inte kan erhallas pé rimliga villkor.

Bolagsstyrning

Svensk kod for bolagsstyrning géller fér svenska aktiebolag vars aktier
ar upptagna till handel pa en reglerad marknad i Sverige, for narvarande
NASDAQ OMX Stockholm och NGM Equity. Cefour kommer darmed inte
formellt omfattas av Svensk kod fér bolagsstyrning.

AktieTorget

Bolag som &r noterade pa AktieTorget har forbundit sig att folja
AktieTorgets noteringsavtal, vilket bland annat innebar att bolagen ska
sékerstalla att aktiedgare och 6vriga aktorer pa marknaden erhaller korrekt,
omedelbar och samtidig information om alla omstandigheter som kan
paverka Bolagets aktiekurs. Noteringsavtalet aterfinns pa AktieTorgets
hemsida (www.aktietorget.se). Harutover ar bolagen givetvis skyldigt folja
ovriga tillampliga lagar, forfattningar och rekommendationer som géller for
bolag som &r noterade pé AktieTorget.

AktieTorget ar en bifirma till ATS Finans AB, som ar ett vardepappersbolag
under Finansinspektionens tillsyn. AktieTorget driver en s k MTF-plattform.
| lagar och forfattningar stélls lagre krav pa bolag som &r noterade pa

CEFOUR WINE & BEVERAGE PARTIHANDEL AB (PUBL) © EMISSIONSMEMORANDUM DECEMBER 2015

28



MTF-plattform an pé bolag som &r noterade pa en s k reglerad marknad.
En stor del av de regler som lagstiftaren stéller endast pa reglerad mark-
nad har AktieTorget dock infért genom sitt noteringsavtal. AktieTorget
tilhandahaller ett aktiehandelssystem som ar tillgéngligt for de banker

och fondkommissionérer som anslutna till Nasdag OMX Stockholm.

Det innebar att den som vill kdpa eller sélja aktier som ar noterade

pa AktieTorget kan anvénda sin vanliga bank eller fondkommissionar.
Aktiekurser fran bolag pa AktieTorget gar att folja pa AktieTorgets hemsida,
hos de flesta internetméaklare och pa hemsidor med finansiell information.
Aktiekurser finns &ven att folia pa Text-TV och i dagstidningar.

Teckningsforbindelser och garantidtaganden

Teckningsférbindelser Antal aktier Antal Units Belopp (kr)
Richard Nasstrém 16 000 000 1600 000 672 000
FTCS 18 750 000 1875000 787 500
Marcus Schiller 7 500 000 750 000 315 000
Henrik Sundewall 1036 980 103 698 43 553
Mats Jamterud 1000 000 100 000 42 000
Johan Sjokvist 400 000 40 000 16 800
Summa teckningsférbindelser 44 686 980 4 468 698 1876 853
Garantiavtal

Richard Nasstrom 7 500 000 3150 000
Blue Bat Investments AB 1273209 534 748
Vuelo Alfombras SL 8 500 000 3570 000
Summa garanterat 17 273 209 7 254748
Totala atagande 21741 907 9131 601

. _J
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SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Inledning

Foliande sammanfattning avser skattekonsekvenser for investerare, som &ar
eller kommer att bli aktieagare i Cefour. Sammanfattningen &r baserad pa
aktuell lagstiftning och &r endast avsedd som allméan information.

Den skattemassiga behandlingen av varje enskild aktiedgare beror delvis
pa dennes egen situation. Sarskilda skattekonsekvenser, som ej finns
beskrivna i det féljande, kan bli aktuella for vissa kategorier av skatt-
skyldiga, inklusive personer gj bosatta i Sverige. Framstéliningen omfattar
bland annat inte de fall dar aktie innehas som omséttningstillgang eller
innehas av handelsbolag.

Utdelning

Mottagen utdelning &r i sin helhet skattepliktig for fysiska personer och
dddsbon. Beskattning sker i inkomstslaget kapital. Skattesatsen &r for
narvarande 30 procent.

For juridiska personers innehav av s& kallade kapitalplaceringsaktier galler
att hela utdelningen utgdr skattepliktig inkomst av néringsverksamhet.
Skattesatsen &r for narvarande 22 procent.

For svenska aktiebolag och ekonomiska féreningar foreligger skattefri
utdelning pa sé kallade naringsbetingade aktier. Noterade andelar anses
naringsbetingade under forutsattning att andelsinnehavet motsvarar minst
10 procent av rosterna eller att innehavet betingas av rérelsen. Skattefrihet
for utdelning pé noterade aktier forutsatter att aktierna inte avyttras inom
ett ar fran det att aktierna blev néringsbetingade for innehavaren. Kravet pa
innehavstid maste inte vara uppfyllt vid utdelningstillfallet.

Forsaljning av aktier

Genomsnittsmetoden — Vid avyttring av aktier i Cefour skall genom-
snittsmetoden anvandas oavsett om saljaren ar en fysisk eller en juridisk
person. Enligt denna metod skall anskaffningsvardet for en aktie utgéras
av den genomsnittliga anskaffningskostnaden for aktier av samma slag
och sort berdknat pa grundval av faktiska anskaffningskostnader och
hansyn taget till intraffade forandringar (sésom split eller fondemission)
avseende innehavet. Som ett alternativ till genomsnittsmetoden kan ifrdga
om marknadsnoterade aktier den s.k. schablonregeln anvandas. Denna
regel innebér att omkostnadsbeloppet far beraknas till 20 procent av
forsaliningspriset efter avdrag.

Privatpersoner — Vid forséljining av aktier beskattas fysiska personer och
dédsbon for kapitalvinsten i inkomstslaget kapital. Skattesatsen ar for nar-
varande 30 procent. Kapitalforlust pa aktier & samma ar avdragsgill mot
vinst pé& andra aktier eller mot andra marknadsnoterade delagarratter (med
undantag for andelar i investeringsfonder som innehaller endast svenska
fordringsratter). Till den del férlusten inte &r fullt ut avdragsgill enligt ovan
ar den avdragsgill med 70 procent mot andra kapitalinkomster. Om det
uppkommer ett underskott i inkomstslaget kapital, medges reduktion av
skatten pa inkomst av tjanst och naringsverksamhet samt fastighetsskatt
med 30 procent for underskott som uppgar till hogst 100 000 kronor och
med 21 procent fér underskott darutéver.

Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Juridiska personer — Juridiska personer utom dddsbon beskattas for
kapitalvinster i inkomstslaget naringsverksamhet for narvarande till skatte-

satsen 22 procent. Vinsten beréknas dock enligt vanliga regler.
Kapitalforluster pa aktier, som innehas som kapitalplacering, far endast
kvittas mot kapitalvinster pa aktier och aktierelaterade instrument.

Om vissa villkor ar uppfyllda kan forlust &ven kvittas mot kapitalvinster pa
aktier och aktierelaterade instrument som uppkommit i bolag inom samma
koncern, under férutsattning att koncernbidragsratt foreligger. En inte
utnyttjad forlust far utnyttjas mot kapitalvinst pa aktier eller aktierelaterade
instrument utan begransning framat i tiden.

For néaringsbetingat innehav av noterade aktier galler for narvarande att
ingen avdragsratt foreligger for forluster samtidigt som vinster ej &r skatte-
pliktiga under forutsattning att aktierna inte avyttras inom ett ar fran det att
andelarna blivit ndringsbetingade hos innehavaren.

Famansaktiebolag — For fdmansaktiebolag géller sarskilda regler. Dessa
ber6r dock endast sédana aktiedgare eller nérstdende denne, som &r
verksamma i Bolaget i betydande omfattning. Beskrivningen av prospektet
avser endast fall dar &garen &r passiv, och dessa sarskilda regler behand-
las darfér inte ndrmare hér.

Investeringssparkonto

For fysiska personer som innehar aktierna i Investeringssparkonto utgar
ingen reavinstskatt vid férséljning av aktierna. Det foreligger inte heller
négon avdragsrétt vid forlust vid forsélining av aktierna. For eventuell
utdelning pa aktierna erlaggs ingen kéllskatt. All beskattning sker via en
avkastningsskatt som baseras pa kapitalbasen for kontot, oavsett om det
gjorts vinst eller forlust pa kontot. Avkastningsskatten ar ca 0,50 procent,
och betalas varje r.

Investeraravdrag

Fran och med den 3 december 2013 géller att fysiska personer som
forvarvar andelar i ett foretag av mindre storlek vid en nyemission kan f&
gbra avdrag for halften av betalningen for andelar i inkomstslaget kapital.
Avdrag ges med hogst 650 000 kronor per person och ér, vilket motsvarar
forvarv av andelar for 1 300 000 kronor. Avdraget innebér en skatte-
reduktion pa 15 procent av investerat belopp. Séljs andelarna inom 5 ar
blir den skattskyldige aterbetalningsskyldig for erhallen skattereduktion. En
investering i Cefour ger majlighet till skattereduktion for personer som &r
skattskyldig for kapitalvinsten i Sverige.

Arvs- och gavobeskattning

Arvs- och gavobeskattningen &r sedan 17 december 2004 slopad, varpa
ingen arvs- eller gdvobeskattning utgar vid forvarv av aktier genom arv eller
gava.

Kupongskatt

For aktiedgare bosatta i utlandet, som erhaller utdelning fran Sverige,
innehalls normalt kupongskatt. Skattesatsen ar for narvarande 30 procent,
som i allménhet reduceras genom tillampligt dubbelbeskattningsavtal. Fér
utlandskt bolag som innehaft naringsbetingad aktie i minst ett ar kan dock
utdelningen vara skattefri om skattefrinet hade forelegat om det utlandska
Bolaget hade varit ett svenskt foretag. | Sverige ar det normalt Euroclear,
som svarar for att kupongskatt innehalls. | de fall aktier &r forvaltarregistre-
rade, svarar forvaltaren fér kupongskatteavdraget.
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VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER 2015/2016

CEFOUR WINE & BEVERAGE PARTIHANDEL AB (PUBL)

1 Definitioner

| dessa villkor ska féljande benamningar ha den innebdrd som anges nedan.

"aktiebolagslagen”

"avstamningskonto”
"bankdag”
"Bolaget”

marknadsnotering”

“optionsinnehavare”

"teckning”
"teckningskurs”

“teckningsoption”
*vardag”

"Euroclear”

2 Teckningsoptioner och registrering
Antalet teckningsoptioner uppgar till sammanlagt hogst 152 193 356

Aktiebolagslagen (2005:551);

vardepapperskonto hos Euroclear dér respektive innehavares inne-
hav av teckningsoptioner eller innehav av aktier férvarvade genom
utnyttjande av teckningsoptioner &r registrerat;

dag som inte &r |6rdag, sbndag eller annan allmén helgdag eller som
betraffande betalning av skuldebrev inte &r likstélld med allmén helg-
dag i Sverige;

Cefour Wine & Beverage Partihandel AB (publ), org. nr 556740-5070;

notering av aktie i Bolaget pa reglerad eller oreglerad marknadsplats
eller annan form av handelsplats;

den som &r innehavare av teckningsoption;

teckning av aktier i Bolaget med utnyttjande av teckningsoption enligt
14 kap aktiebolagslagen;

den Kurs till vilken teckning av nya aktier med utnyttjande av teckning-
soption kan ske;

ratt att teckna nya aktier i Bolaget mot betalning enligt dessa villkor;
varje dag som inte ar séndag eller allman helgdag (dvs. &ven I6rdagar);

Euroclear Sweden AB.

Teckningsoptionerna ska registreras i av Euroclear fort avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontofdring av finansiella instrument, varvid inga

fysiska optionsbevis kommer att ges ut.

3 Ratt att teckna nya aktier

En (1) teckningsoption ger ratt att teckna en (1) ny aktie av serie B i Bolaget till en teckningskurs om 0,05 kronor per aktie.

Teckningskursen, liksom antalet aktier som teckningsoptionerna ger rétt att teckna, kan bli féremal for justering i de fall som anges i punkt 8 nedan.

Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det sammanlagda antalet teckningsoptioner berattigar och som en och samma optionsinnehava-
re 6nskar utnyttja. Vid sddan teckning ska bortses fran eventuell éverskjutande del av teckningsoption, som inte kan utnyttjas.
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4 Anmélan om teckning
Anmalan om teckning av aktier med stoéd av teckningsoptioner ska ske frén och med Bolagsverkets registrering av teckningsoptionerna till och med den
31 maj 2016.

Teckningsperioden kan &ndras i enlighet med vad som folier av punkt 8 nedan. Inges inte anmélan om teckning senast pa den angivna slutdagen up-
phor teckningsoptionen att gélla.

Vid anmélan om teckning ska ifylld anmélningssedel enligt faststallt formular inges till Bolaget. Anméalan om teckning &r bindande och kan inte aterkallas.

5 Betalning for ny aktie
Vid anmalan om teckning ska betalning samtidigt erlaggas for det antal aktier som anméalan om teckning avser. Betalning ska ske kontant till ett av
Bolaget anvisat bankkonto.

6 Registrering pa avstamningskonto och i aktieboken

Sedan betalning for tecknade aktier har erlagts, verkstalls teckning genom att de nya aktierna upptas i Bolagets aktiebok och pa respektive optionsinne-
havares avstamningskonto sdsom interimsaktier. Sedan registrering har skett hos Bolagsverket blir registreringen av de nya aktierna i aktieboken och pa
avstamningskontot slutgiltig. Som framgéar av punkt 8 nedan senareléggs i vissa fall tidpunkten for sdan registrering.

7 Utdelning pa ny aktie
Aktie som utgivits efter teckning medfor ratt till vinstutdelning forsta gdngen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att
nyteckningen har registrerats hos Bolagsverket och aktierna inforts i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken.

8 Omrakning av teckningskurs och antal aktier

Betraffande den ratt som ska tillkomma optionsinnehavare for den handelse aktiekapitalet fore teckning dkas eller minskas eller nya konvertibler eller
teckningsoptioner utges eller Bolaget uppldses eller upphtr genom fusion eller delning, samt vid extraordinar utdelning (sdsom definierat nedan), ska
foljande gélla:

A Fondemission

Vid fondemission ska teckning — dar anmélan om teckning gérs pa sédan tid att tilldelning av aktier inte kan verkstéllas senast pa femte vardagen fore
den bolagsstamma som ska prova fragan om fondemission — verkstallas forst sedan stdmman beslutat om fondemissionen. Aktier som tillkommer
pa grund av teckning som verkstalls efter beslutet om fondemission upptas pa optionsinnehavares avstamningskonto sdsom interimsaktier, vilket
innebar att sddana aktier inte omfattas av beslut om fondemission. Slutlig registrering pa avstdmningskonto sker forst efter avstdmningsdagen for
fondemissionen.

Vid teckning som verkstélls efter beslut om fondemission tilldmpas en omraknad teckningskurs liksom ett omréknat antal aktier som varje teckningsop-
tion ger rétt att teckna. Omrékningarna utfors av Bolaget enligt foljande:

Omréknad teckningskurs = (foregédende teckningskurs) x (antalet aktier i Bolaget fore fondemissionen) / (antalet aktier i Bolaget efter fondemissionen)

Omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna = (foregéende antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av) x
(antalet aktier i Bolaget efter fondemissionen) / (antalet aktier i Bolaget fére fondemissionen)

Den enligt ovan omréknade teckningskursen och det omréknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna ska faststéllas av Bolaget
snarast efter bolagsstdmmans beslut om fondemissionen.

B Sammanldggning eller uppdelning av aktien i Bolaget
Genomfor Bolaget en sammanlaggning eller uppdelning (split) av aktierna, ska bestammelserna i moment A ovan dga motsvarade tildmpning. Sdsom
avstamningsdag ska anses den dag da sammanléaggningen eller uppdelningen verkstélls av Euroclear pa begaran av Bolaget.

(o Nyemission
Genomfdr Bolaget en nyemission av aktier mot kontant betalning med foretradesrétt for aktiedgarna, ska féljande gélla betraffande ratten till deltagande i

nyemissionen for aktie som tilkommit pa grund av teckning med utnyttjande av teckningsoption.

1. Beslutas nyemissionen av styrelsen under forutsattning av bolagsstdmmans godk&nnande eller med stdd av bolagsstémmans bemyndigande,
ska i beslutet om nyemissionen anges den senaste dag da teckning ska vara verkstalld for att aktie ska medféra ratt att deltaga i nyemissionen.

2. Beslutas nyemissionen av bolagsstamman, ska teckning — dar anmalan om teckning gors pa sadan tid, att teckningen inte kan verkstallas senast
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pa femte vardagen fore den bolagsstdmma som ska préva fragan om nyemission — verkstéllas forst sedan stdmman beslutat om denna. Aktier
som tilkommer pé grund av nyteckning som verkstélls efter emissionsbeslutet upptas interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebér att de
inte ger ratt att delta i nyemissionen. Slutlig registrering p& avstamningskonto sker forst efter avstamningsdagen for nyemissionen.

Vid teckning som verkstalls pa sadan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte foreligger tillampas en omréknad teckningskurs och ett omréknat antal
aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna. Omrékningarna ska utféras av Bolaget enligt féljande:

Omréknad teckningskurs = (foregdende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i emissionsbeslutet faststéllda tecknings-
tiden (i det féljande benamnd “aktiens genomsnittskurs”) / (aktiens genomsnittskurs 6kad med det pé grundval déarav framraknade teoretiska vardet pa
teckningsratten)

Omréknat antal aktier = (féregaende antal aktier, som varje teckningsoption ger rétt att teckna) x (aktiens genomsnittskurs ¢kad med det pa grundval
dérav framraknade teoretiska vardet pa teckningsratten) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under teckningstiden framréaknade medeltalet av den under da-
gen noterade hogsta och lagsta betalkursen enligt den kurslista pa vilken aktien &r noterad. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den senaste
noterade kdpkursen inga i berakningen. Noteras varken betalkurs eller kdpkurs under viss dag, ska vid berékningen av aktiens genomsnittskurs bortses
frdn s&dan dag.

Det teoretiska vardet pé teckningsratten ska beréknas enligt foliande:

Teoretiskt vérde pa teckningsrétten = (det nya antal aktier som hdgst kan kommat att utges enligt emissionsbeslutet) x ((aktiens genomsnittskurs) -
(emissionskursen for den nya aktien)) / (antalet aktier fére emissionsbeslutet)

Uppstar harvid ett negativt véarde, ska det teoretiska vardet pa teckningsratten bestammas till noll.

Den enligt ovan omréknade teckningskursen och det omréknade antalet aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna ska faststéllas av Bolaget
tv& bankdagar efter utgangen av teckningstiden och tillampas vid varje nyteckning som verkstalls darefter.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for emissionsbeslutet inte ar foremal for marknadsnotering, ska en haremot svarande omrakning ske, dels av
teckningskursen, dels av det antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna. Omrakningen, som ska utféras av Bolaget, ska ha som utgang-
spunkt att vardet pa teckningsoptionerna ska lamnas oftérandrat.

Under tiden innan den omraknade teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna har faststéllts, verk-
stélls aktieteckning endast preliminart. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst sedan den omréaknade teckningskursen och det omréknade
antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna har faststallts.

D Emission av teckningsoptioner eller konvertibler enligt 14 respektive 15 kapitlen aktiebolagslagen

Genomfor Bolaget en emission av teckningsoptioner eller konvertibler — i bada fallen med foretradesrétt for aktiedgarna att teckna sédana aktierelaterade
instrument mot kontant betalning — ska betraffande réatten till deltagande i emissionen fér aktie som utgivits vid teckning bestdmmelserna i moment C,
forsta stycket punkterna 1 och 2 &ga motsvarande tilldmpning.

Vid teckning som verkstélls pa sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte foreligger, tildmpas en omréknad teckningskurs och ett omréknat antal
aktier som varje teckningsoption ger réatt att teckna. Omrékningarna ska utféras av Bolaget enligt féljande:

Omréknad teckningskurs = (foregdende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i emissionsbeslutet faststéllda teckningstiden
(i det foljiande benamnd "aktiens genomsnittskurs”)) / (aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens varde).

Omréknat antal aktier = (féregaende antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av) x (aktiens genomsnittskurs ¢kad med teckningsrat-
tens varde) / (aktiens genomsnittskurs).

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad som angivits i moment C ovan.

Teckningsréattens varde ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen enligt den kurslista pa vilken teckningsrétten &r noterad. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den
senaste noterade kdpkursen inga i berakningen. Noteras varken betalkurs eller kopkurs under viss dag, ska vid berakningen av teckningsréattens vérde
bortses fran sadan dag.

Om teckningsratten inte ar féremal for notering, ska teckningsrattens varde sé langt majligt faststéllas med ledning av den férandring i marknadsvérde
avseende Bolagets aktier som kan beddmas ha uppkommit till féljd av emissionen av teckningsoptionerna eller konvertiblerna.
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Den enligt ovan omréknade teckningskursen och det omréknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna ska faststéllas av Bolaget
tva bankdagar efter utgdngen av teckningstiden och tillampas vid varje nyteckning som verkstalls dérefter.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for emissionsbeslutet inte &r foremal for marknadsnotering, ska en hdremot svarande omrékning ske, dels av
teckningskursen, dels av det antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna. Omrakningen, som ska utforas av Bolaget, ska ha som utgang-
spunkt att vardet pa teckningsoptionerna ska lamnas oforéandrat.

Vid teckning som verkstélls under tiden innan den omraknade teckningskursen och det omréknade antalet aktier som varje teckningsoption ger réatt att
teckna har faststallts, verkstélls aktieteckning endast preliminart. Slutlig registrering pa& avstamningskonto sker forst sedan den omréknade teckning-
skursen och det omréknade antalet aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna har faststéllts.

E Vissa andra fall av erbjudanden till aktiedgarna

Skulle Bolaget i andra fall &n som avses i moment A-D ovan ldmna erbjudande till aktiedgarna att, med féretradesratt till aktiedgarna enligt principerna i
13 kap 1 § aktiebolagslagen, av Bolaget forvarva vardepapper eller réttighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan namnda principer, till aktieagar-
na utdela sddana vardepapper eller rattigheter utan vederlag, ska vid teckning som pakallas pa sadan tid, att dérigenom erhallen aktie inte medfor

ratt till deltagande i erbjudandet, tillampas en omréknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna.
Omrakningen ska utféras av Bolaget enligt féljande:

Omréknad teckningskurs = (foregaende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i erbjudandet faststallda anmélningstiden
(i det foljiande benamnd “aktiens genomsnittskurs”) / (aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet av ratten till deltagande i erbjudandet (i det fdljande
benamnd “inkdpsréattens varde”)

Omréknat antal aktier = (foregdende antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna) x (aktiens genomsnittskurs 6kad med inkopsrattens
varde) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med bestédmmelserna i moment C ovan.

For det fall aktiedgarna erhallit inkdpsratter och handel med dessa agt rum, ska vardet av ratten att delta i erbjudandet anses motsvara inkdpsrattens
varde. Inkdpsrattens varde ska harvid anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under anmalningstiden framraknade medeltalet av den
under dagen noterade hogsta och Iagsta betalkursen enligt den kurslista pé viken inkdpsratten noteras. | avsaknad av noterad betalkurs ska i stéllet
den senaste noterade képkursen ingé i berakningen. Noteras varken betalkurs eller kdpkurs under viss dag, ska vid berdkningen av inkdpsréttens varde
bortses fran séddan dag.

For det fall aktiedgarna inte erhallit inkopsratter eller eliest sddan handel med inkdpsréatter som avses i foregédende stycke inte &gt rum, ska omrakning
av teckningskurs ske med tillampning sé l&ngt majligt av de principer som anges ovan i detta moment E, varvid foliande ska gélla. Om notering sker

av de vardepapper eller réattigheter som erbjuds aktiedgarna, ska vardet av rétten att delta i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under 25 handelsdagar frdn och med forsta dagen for sddan notering framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och
lagsta betalkursen vid affarer i dessa vardepapper eller rattigheter pa den marknadsplats vid vilken namnda vérdepapper eller rattigheter &r noterade,

i forekommande fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband med erbjudandet. | avsaknad av noterad betalkurs ska i stéllet den
senaste noterade kdpkursen ingd i berakningen. Noteras varken betalkurs eller kdpkurs under viss dag, ska vid berékningen av vérdet av ratten att delta
i erbjudandet bortses fran sddan dag. Vid omrékning enligt detta stycke av teckningskursen och det antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att
teckna, ska ndmnda period om 25 handelsdagar anses motsvara den i erbjudandet faststéllda anmalningstiden enligt férsta stycket i detta moment E.

Om notering inte sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, ska vardet av rétten att delta i erbjudandet sa langt majligt faststallas
med ledning av den férandring i marknadsvéarde avseende Bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till f8ljd av erbjudandet.

Den enligt ovan omréknade teckningskursen och det antal aktier som varje teckningsoption ger réatt att teckna ska faststéllas av Bolaget snarast efter
det att vardet av ratten att delta i erbjudandet kunnat beraknas.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for erbjudandet inte ar foremal for marknadsnotering, ska en haremot svarande omrékning ske, dels av teckning-
skursen, dels av det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna. Omréakningen, som ska utforas av Bolaget, ska ha som utgangspunkt att
vardet pa teckningsoptionerna ska lamnas oférandrat.

Vid teckning som verkstéalls under tiden innan den omraknade teckningskursen och det omréknade antalet aktier som varje teckningsoption ger réatt att
teckna har faststallts, verkstélls aktieteckning endast preliminart. Slutlig registrering pé& avstamningskonto sker forst sedan den omréknade teckning-
skursen och det omréknade antalet aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna har faststéllts.

F Likabehandling av optionsinnehavare och aktiedgare

Vid nyemission av aktier mot kontant betalning med féretradesratt for aktiedgarna eller emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen mot kontant
betalning med foretradesratt for aktiedgarna, far Bolaget besluta att ge samtliga optionsinnehavare samma foretradesratt som aktiedgarna. Darvid ska
varje optionsinnehavare, utan hinder av att aktieteckning inte har skett eller verkstéllts, anses vara &gare till det antal aktier som optionsinnehavaren
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skulle ha erhallit, om aktieteckning verkstéllts enligt den teckningskurs och det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna som géllde vid
tidpunkten fér emissionsbeslutet.

Om Bolaget beslutar att Iamna ett sddant erbjudande som beskrivs i moment E ovan, ska vad som anges i foregaende stycke tilldmpas pa motsvarande
sétt, dock att det antal aktier som optionsinnehavaren ska anses vara agare till i sddant fall ska faststallas pa grundval av den teckningskurs och det
antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna vid tidpunkten for beslutet att [dmna erbjudandet.

Om Bolaget beslutar att ge optionsinnehavarna foretradesréatt i enlighet med vad som anges i detta moment F, ska ingen omrakning ske enligt moment
C, D eller E ovan av teckningskursen eller det antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna.

G Extraordinér utdelning

Om Bolaget beslutar att Iamna kontant utdelning till aktiedgarna med ett belopp som, tillsammans med andra utdelningar under samma rakenskapsar,
Overstiger 15 procent av aktiens genomsnittskurs under en period av 25 handelsdagar narmast fore den dag da styrelsen for bolaget offentliggor sin
avsikt att till bolagsstdmman lamna forslag om sédan utdelning, ska vid teckning som pékallas pa sadan tid att darigenom erhéallen aktie inte medfor ratt
till erhéllande av sadan utdelning, tildmpas en omréknad teckningskurs liksom ett omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna.
Omrékningen ska baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som éverstiger 15 procent av aktiens genomsnittskurs under ovan namnd
period (i det féljande benamnd “extraordinér utdelning”).

Omrékningen genomfdrs av Bolaget enligt foliande:

Omréknad teckningskurs = (foregdende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period om 25 handelsdagar raknat fran och
med den dag d& aktien noteras utan ratt till extraordinar utdelning (i det féljande benamnd “aktiens genomsnittskurs™) / (aktiens genomsnittskurs 6kad
med den extraordindra utdelning som utbetalas per aktie)

Omréknat antal aktier = (foregédende antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna) x (aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordinara
utdelning som utbetalas per aktie) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under ovan angiven period om 25 handelsdagar framréaknade
medeltalet av den under dagen noterade hogsta och Iagsta betalkursen enligt den kurslista pa vilken aktien ar noterad. | avsaknad av notering av
betalkurs ska i stéllet den senaste noterade kopkursen inga i berékningen. Noteras varken betalkurs eller képkurs under viss dag, ska vid berakningen
av aktiens genomsnittskurs bortses frén sddan dag.

Den omraknade teckningskursen liksom det omraknade antalet aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna faststélls av Bolaget tva bankdagar
efter utgadngen av ovan angiven period om 25 handelsdagar och tillampas vid nyteckning som verkstalls fran och med den dag da aktien noteras utan
ratt till extraordinar utdelning.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for utdelningsbeslutet inte ar foremal for marknadsnotering och det beslutas om kontant utdelning som tillsammans
med andra utdelningar under samma rakenskapsar dverstiger 50 procent av Bolagets resultat efter skatt enligt faststalld koncernresultatrakning for
rékenskapséaret narmast fore det ar utdelningen beslutas, ska vid teckning som pékallas pa sédan tid att darigenom erhéllen aktie inte medfor ratt

till erhdllande av sadan utdelning, tillampas en omréaknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna.
Omrékningen ska baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som éverstiger 50 procent av Bolagets resultat efter skatt och ska utfras av
Bolaget i enlighet med ovan angivna principer.

Under tiden innan den omréknade teckningskursen och det omréknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna har faststallts, verk-
stalls aktieteckning endast preliminart. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst sedan den omraknade teckningskursen och det omréknade
antalet aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna har faststallts.

H Minskning av aktiekapitalet

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna — och sddan minskning &r obligatorisk — ska tilldmpas en omraknad teckning-
skurs liksom ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna.

Omrékningen genomfdrs av Bolaget enligt foliande:

Omréknad teckningskurs = (foregdende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period om 25 handelsdagar raknat fran och
med den dag d& aktien noteras utan ratt till &terbetalning (i det foliande benamnd “aktiens genomsnittskurs”)) / (aktiens genomsnittskurs 6kad med det

belopp som aterbetalas per aktie)

Omréknat antal aktier = (foregaende antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna) x (aktiens genomsnittskurs kad med det belopp som
aterbetalas per aktie) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med bestdmmelserna i moment C ovan.
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Vid omrakning enligt ovan och dér minskningen sker genom inlésen av aktier, ska i stéllet for det faktiska belopp som &terbetalas per aktie anvandas ett
beraknat aterbetalningsbelopp enligt foljande:

Beraknat aterbetalningsbelopp per aktie = (det faktiska belopp som aterbetalas per inlost aktie minskat med aktiens genomsnittliga marknadskurs under
en period om 25 handelsdagar narmast fore den dag da aktien noteras utan rétt till deltagande i minskningen (i det foljande benamnd “aktiens gen-
omsnittskurs”)) / (det antal aktier i Bolaget som ligger till grund for inldsen av en aktie minskat med talet 1)

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med bestdmmelserna i moment C ovan.

Den enligt ovan omréaknade teckningskursen och det omréknade antalet aktier som varje teckningsoption ger réatt att teckna ska faststéllas av Bolaget
tva bankdagar efter utgangen av den angivna perioden om 25 handelsdagar och ska tillampas vid aktieteckning som verkstélls dérefter.

Under tiden innan den omréknade teckningskursen och det omréknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna har faststallts, verk-
stalls aktieteckning endast preliminért. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst sedan den omraknade teckningskursen och det omréknade
antalet aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna har faststallts.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inldsen av aktier med &terbetalning till aktiedgarna och sddan minskning inte &r obligatorisk, men dar,
enligt Bolagets beddmning, minskningen med hansyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter &r att jamstalla med minskning som ar
obligatorisk, ska omrakning av teckningskursen och det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna ske med tildmpning sa langt majligt av
de principer som anges i detta moment H.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for minskningen inte ar foremal for marknadsnotering, ska en haremot svarande omrékning av teckningskursen ske.
Omrakningen, som ska utforas av Bolaget, ska ha som utgangspunkt att vardet pa teckningsoptionerna ska lamnas oforandrat.

I Omrékning ska leda till skéligt resultat

Om Bolaget genomfér atgard som avses i moment A-E, G eller H ovan och skulle, enligt Bolagets beddémning, tillampning av harfér avsedd omraknings-
formel, med hansyn till atgérdens tekniska utformning eller av annat skél, inte kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som option-
sinnehavarna erhéller i forhallande till aktiedgarna inte &ar skélig, ska Bolaget genomfora omrakningen av teckningskursen och det antal aktier som varje
teckningsoption ger rétt att teckna pé satt Bolaget finner andamalsenligt i syfte att omrakningen leder till ett skéligt resultat.

J Avrundning
Vid omrékning av teckningskursen enligt ovan ska denna avrundas till helt re.

K Fusion

Om bolagsstamman skulle godkanna en fusionsplan enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska uppgé i annat bolag, eller skulle
styrelsen enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen fatta beslut att Bolaget ska uppgé i moderbolag, ska optionsinnehavare erhéalla minst motsvarande rat-
tigheter i det Gvertagande bolaget som i Bolaget (det dverlatande bolaget), om de inte enligt fusionsplanen har ratt att fa sina teckningsoptioner inlésta
av det 6vertagande bolaget.

L Delning

Om bolagsstdmman skulle godkéanna en delningsplan enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska delas genom att en del av Bolagets
tillgéngar och skulder Gvertas av ett eller flera andra aktiebolag mot vederlag till aktieagarna i Bolaget, tillampas en omraknad teckningskurs liksom

ett omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna, enligt principerna fér extraordinér utdelning i punkt G ovan. Omrakningen ska
baseras pa den del av Bolagets tillgangar och skulder som 6vertas av 6vertagande bolag.

Om samtliga Bolagets tillgangar och skulder ¢vertas av ett eller flera andra aktiebolag mot vederlag till aktiedgarna i Bolaget ska bestammelserna om
likvidation enligt punkt M nedan &ga motsvarande tillampning, innebarande bl.a. att ratten att begéra teckning upphdr samtidigt med registrering enligt
24 kap 27 § aktiebolagslagen och att underrattelse till optionsinnehavare ska ske senast fyra veckor innan delningsplanen understalls bolagsstamman.

M Likvidation
Om det beslutas att Bolaget ska trada i likvidation far teckning, oavsett grunden for likvidation, darefter inte ske. Ratten att begéra teckning upphor
samtidigt med likvidationsbeslutet oavsett om detta beslut har vunnit laga kraft.

Senast fyra veckor innan bolagsstdmma tar stalining till frdga om Bolaget ska trada i likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen ska optionsinnehavarna
genom meddelande enligt punkt 10 nedan underrattas om den planerade likvidationen. Underréttelsen ska innehalla en erinran om att teckning inte far
ske efter beslut om likvidation.

Om Bolaget Iamnar underrattelse om avsedd likvidation enligt ovan, ska optionsinnehavare — oavsett vad som i punkt 4 ovan s&gs om tidigaste tidpunkt
for teckning — &ga ratt att pakalla teckning frdn den dag da underréttelsen lamnats, forutsatt att teckning kan verkstéllas fore tidpunkten for den bo-
lagsstamma vid vilken fragan om Bolagets likvidation ska behandlas.
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Oavsett vad som ovan sagts om att teckning inte far ske efter beslut om likvidation, aterintrader rétten att begéra teckning om likvidationen inte genom-
fors.

N Konkurs
Vid Bolagets konkurs far teckning med utnyttjande av teckningsoption inte ske. Om konkursbeslutet havs av hogre ratt, aterintrader ratten till teckning.

9 Sarskilt atagande fran Bolaget
Bolaget forbinder sig att inte vidta ndgon i punkten 8 ovan angiven atgard som skulle medféra en omrékning av teckningskursen till ett belopp understi-
gande de tidigare aktiernas kvotvarde.

10 Forvaltare
Om teckningsoption ar férvaltarregistrerad enligt 5 kap. 14 § aktiebolagslagen ska férvaltaren betraktas som optionsinnehavare vid tillampningen av
dessa villkor.

11 Meddelanden
Meddelanden rérande teckningsoptionerna ska tillstéllas varje optionsinnehavare och andra rattighetsinnehavare som &r antecknad pa avstamningskon-
to.

For det fall teckningsoptionerna ar marknadsnoterade ska meddelande i tillampliga fall &ven l&mnas i enlighet med de bestémmelser som ér tillampliga
med anledning av marknadsnoteringen.

12 Sekretess
Bolaget, far inte obehdrigen till tredje man lamna uppgift om optionsinnehavare.

Bolaget har, for det fall bolaget ar ett avstamningsbolag, réatt till insyn i det av Euroclear férda avstamningsregistret Gver optionsinnehavare och att i sam-
band darmed erhélla uppgifter avseende bland annat namn, adress och antal innehavda teckningsoptioner for respektive optionsinnehavare.

13 Andring av optionsvillkor

Bolaget &ger ratt att besluta om &ndring av dessa optionsvillkor i den man lagstiftning, domstolsavgérande eller myndighetsbeslut sa kréaver eller om det
i Ovrigt av praktiska skal &r andamalsenligt eller nddvandigt och optionsinnehavarnas réttigheter inte i ndgot avseende forsamras.

14 Begransning av ansvar

| fraga om de atgérder som enligt dessa optionsvillkor ankommer pa Bolaget eller Euroclear géller — med beaktande av bestammelserna i lagen
(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument — att ansvarighet inte kan géras géllande fér skada, som beror av svensk eller utlandsk lag, svensk
eller utldndsk myndighetsétgérd, krigshéndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, block-
ad, bojkott och lockout géller &ven om Bolaget eller Euroclear vidtar eller ar foremal for sadan konfliktatgéard.

Euroclear ar inte heller skyldigt att i andra fall ersatta skada som uppkommer, om Euroclear varit normalt aktsam. Motsvarande ansvarbegransning ska
gélla aven for Bolaget. Harutover géller att Bolaget inte i négot fall &r ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget eller Euroclear att vidta atgard pa grund av omsténdighet som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess
hindret har upphort.

15 Tillamplig lag och forum
Dessa villkor och alla réttsliga fragor med anknytning till teckningsoptionerna ska avgoras och tolkas enligt svensk ratt. Talan rérande optionsvillkoren ska
véckas vid Stockholms tingsrétt eller vid sddant annat forum vars behdrighet skriftligen accepteras av Bolaget.
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BOLAGSORDNING

Cefour Wine & Beverage Partihandel AB (publ) org nr 556740-5070

§1 Firma
Bolagets firma ar Cefour Wine & Beverage Partihandel AB (publ). Bolaget &r publikt (publ).

§ 2 Styrelsens sate

Bolagets styrelse har sitt séte i Kristianstads kommun, Skéne lan.

§ 3 Verksamhet

Bolaget har till foremal for sin verksamhet att, direkt eller indirekt via bolag, bedriva tillverkning, forpackning och forséljning av mat och dryck, bedriva

partihandel med alkoholhaltiga och icke alkoholhaltiga drycker, &ga och hyra ut fast egendom, samt darmed forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Bolagets aktiekapital skall vara lagst 6 000 000 kronor och hégst 24 000 000 kronor.

§ 5 Aktier
Antalet aktier skall vara lagst 300 000 000 och hdgst 1 200 000 000 aktier.

Bolagets aktier skall kunna utges i tva serier, serie A och serie B. Aktie av serie A skall medftra tio roster och aktie av serie B skall medféra 1 rost.
A-aktie kan utges i ett antal av hégst 1 000 000 och B-aktie till ett antal av hdgst 1 200 000 000.

Beslutar bolaget att genom en kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier av serie A och serie B, ska &gare av aktier av serie A och serie B
ha foretradesrétt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till det antal aktier innehavaren forut ager (primar foretradesrétt). Aktier som inte
tecknats med primar foretradesrétt ska erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiér foretradesratt). Om inte de aktier som erbjuds pa detta satt
récker for den teckning som sker med subsidiar foretradesrétt, ska aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier de forut ager och, i
den man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut aktier av endast serie A eller serie B, ska samtliga aktiedgare, oavsett om
deras aktier &r av serie A eller serie B, ha foretradesratt att teckna nya aktier i férhallande till det antal aktier de forut &ger.

Om bolaget beslutar att ge ut teckningsoptioner eller konvertibler genom kontant- eller kvittningsemission, har aktiedgarna foretradesratt att teckna
teckningsoptioner som om emissionen géllde de aktier som kan komma att nytecknas pa grund av optionsrétt respektive foretradesratt att teckna
konvertibler som om emissionen géllde de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

Detta innebér inte ndgon inskrankning i mojligheten att fatta beslut om kontant- eller kvittningsemission med awvikelse fran aktiedgarnas foretradesrétt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande till det antal aktier av samma slag som finns
sedan tidigare. | samband med detta ska gamla aktier av visst aktieslag medfora ratt till nya aktier av samma aktieslag. Detta innebér inte négon
inskréankning i mojligheten att genom fondemission, efter erforderlig &ndring i bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

§ 6 Styrelse

Styrelsen skall besta av lagst 3 och hdgst 8 ledaméter, vilka véljs arligen pé ordinarie arsstamma for tiden intill slutet av nésta ordinarie arsstamma.

§ 7 Revisorer
For granskning av Bolagets arsredovisning jamte rakenskaperna samt styrelsens och verkstallande direkttrens forvaltning utses en eller tva revisorer
med eller utan revisorssuppleanter eller ett registrerat revisionsbolag. Styrelsen har ratt att utse en eller flera sérskilda revisorer eller ett registrerat revi-
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sionsbolag att granska sadana redogorelser eller planer som uppréttas av styrelsen i enlighet med aktiebolagslagen i samband med sadan emission av
aktier, teckningsoptioner eller konvertibler som innehaller bestammelser om apport eller att teckning skall ske med kvittningsratt eller med andra villkor,
Overlatelse av egna aktier mot annan betalning &n pengar, minskning av aktiekapitalet eller reservfonden, fusion eller delning av aktiebolag.

§ 8 Kallelse till arsstdamma
Kallelse till arsstamma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar, bolagets hemsida och radannons med hanvisning om stamman i
Svenska Dagbladet.

§ 9 Plats for arsstamma
Arsstamman kan héllas i Ahus eller Stockholm.

§ 10 Aktieagares ratt att deltaga i arsstamma

Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna vid arsstdmma, skall dels vara upptagen i utskrift eller annan framstélining av hela aktieboken avseende
forhallandena fem vardagar fore stdmman, dels anméla sig till bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stamman. Sistndmnda dag far inte vara
séndag, annan allman helgdag, l6rdag, midsommarafton, julafton eller nyrsafton och inte infalla tidigare &n femte vardagen fére stamman.

§ 11 Rakenskapsar

Bolagets rakenskapséar omfattar den 1 januari till och med den 31 december.

§ 12 Omvandlingsférbehall

P& begaran av &gare av aktie av serie A skall aktie av serie A kunna omvandlas till aktie av serie B. Framstéliningen om omvandling skall géras skriftli-
gen hos bolagets styrelse. Darvid skall anges hur manga aktier som 6nskas omvandlade. Styrelsen for bolaget skall vid ordinarie styrelsesammantréde
behandla fragan om omvandling till aktie av serie B av de aktier av serie A vars &gare framstéllt sddan begaran. Styrelsen &ger dock, om styrelsen finner
skal dartill, behandla fragor om omvandling &ven vid andra tider an som nu sagts. Omvandling skall utan dréjsmal anmélas for registrering och &r verk-
stélld nér registrering sker.

§ 13 Avstamningsfoérbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstémningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument.
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