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VD har ordet

Eurocine Vaccines kan blicka tillbaka pa verksamhetsaret 2006-2007, som édret d4 Bolaget noterades pé
AktieTorget och sékrade finansiering for att kraftfullt driva utvecklingen av ett nasalt influensavaccin
vidare.

Vi har haft en mycket framgangsrik tid sedan véar aktie noterades pa AktieTorget i slutet av forra aret.
Redan i december 2006 triffade vi avtal med ungerska Omninvest om leverans av vaccinkomponenten
till den kliniska fas I/II-studien pé vért nasala influensavaccin, vért viktigaste utvecklingsprojekt. Avtalet
har givit oss en snabbare utveckling till ldgre kostnad, och vi ser Omninvest som en intressant partner
aven i framtida vaccinprojekt.

Under véren visade vi att influensavaccinet, baserat pd vaccinkomponenten fran Omninvest, ger
korsimmunitet i mus. Nasala vacciner visar hog samstammighet mellan effekten pa mus respektive
méinniska enligt flera vaccinologer och ett korsskydd kan pé sikt innebéra att samma influensavaccin kan
anvindas varje ar samt mot nésta influensapandemi.

Nu nédrmar sig den kommande kliniska fas I/II-studien med vart nasala influensavaccin och vi kdnner oss
vil forberedda. Forutom att ha kontrakterat ut forberedelserna och genomfoérandet av studien har vi
redan identifierat en vilkind och effektiv tillverkningsmetod for vér teknologi. Med dess hjédlp kommer
vi att kunna forsorja en kommersiell marknad med stora volymer pa ett effektivt och ekonomiskt sétt.

Vi beslutade under senvéren att starta utvecklingen av ett nasalt vaccin mot bakteriell lunginflammation.
En framgangsrik riktad nyemission under sommaren, som inbringade 12,3 mkr fore emissionskostnader,
finansierar den forsta delen av satsningen. Vi bedomer att potentialen for ett nasalt vaccin mot
lunginflammation dr mycket stor.

I januari kunde vi berétta om vart samarbete med norska Bionor Immuno. De utvecklar ett terapeutiskt
HIV-vaccin som har testats i injicerad form med gott resultat. Samarbetet omfattar utveckling av
motsvarande vaccin for nasalt bruk. Vi deltar med full kostnadstidckning 1 projektet och far ta del av de
kommersiella intdkter som projektet kan komma att generera.

Bolagets vaccinteknologi anvénds saledes 1 tre vaccinprojekt, alla med en potential som vi bedomer som
mycket intressant.

Eurocine Vaccines grundare och forskningschef Ulf Schroder adr en kdnd och aktad profil inom omradet
nasala vacciner. | februari deltog han for fjirde gangen som inbjuden expert i ett mdte som anordnades
av WHO, World Health Organization. I dokumentet frdn métet drar WHO flera slutsatser som ger stod
for var forskningsinriktning.

Vi har under varen knutit ytterligare tva personer till bolaget genom timanstillning: Dr. Lennart Ernerot,
expert pad kvalitetsfrdgor och regulatoriska fragor samt Prof. Jorma Hinkula, virusexpert.

Nu star vi infér den nyemission som vi annonserade 1 prospektet infor noteringen pa AktieTorget. Syftet
med emissionen &r framst att finansiera den kliniska studien pa vart influensavaccin. En del av
emissionslikviden avses finansiera inledande djurstudier pa ett nasalt vaccin mot fagelinfluensa med
pandemisk potential. Aven dessa studier 4r en del av vart influensavaccinprojekt.

Jag tror att Eurocine Vaccines har mycket stora forutsiattningar for att na fortsatta framgangar.

Jag hoppas att du delar min och bolagets positiva framtidstro och vill vara med och skapa ett ledande
vaccinforetag!

Hans Arwidsson

Verkstillande direktor
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Arsstamma

Arsstimma i Eurocine Vaccines AB (publ), 556566-4298 hélls onsdagen den 12 december 2007,
klockan 16.00 pa Scandic Jarva Krog med adress Vallgatan 2, Solna. Aktiedgare som Onskar delta i
bolagsstimman skall

o dels vara inford i eget namn i den av VPC AB forda aktieboken torsdagen den 6 december 2007,

o dels anmila sitt deltagande till bolaget senast mandagen den 10 december kl. 16.00. Anmélan kan
goras skriftligen under adress Eurocine Vaccines AB, Fogdevreten 2, 171 77 Stockholm (mérk
kuvertet ”Arsstimma”), per telefon: 070 634 0171, per telefax: 08-5088 4591 eller per E-post:
hans@eurocine.se. Vid anmélan bor uppges namn och person- eller organisationsnummer samt
adress, telefonnummer och aktieinnehav. I det fall aktiedgaren avser att 1ata sig foretrddas genom
ombud bor behorighetshandlingar, sdsom exempelvis fullmakter och registreringsbevis, bildggas
anmalan.

Aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina aktier maste, for att dga ritt att delta i bolagsstimman, ha
registrerat aktierna i eget namn hos VPC. S&dan inregistrering skall vara verkstélld senast torsdagen den
6 december 2007.
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Styrelsen och verkstillande direktdren for Eurocine Vaccines AB (publ) avger hirmed foljande
arsredovisning:

Forvaltningsberattelse

Héandelser efter rakenskapsarets utgang

Bolaget har kontrakterat den kliniska studien pa Bolagets nasala influensavaccin till Pharma Consulting
Group AB, PCG, en vilrenommerad kontraktsutvecklare (Contract Research Organisation) 1 Uppsala
som erbjuder tjanster inom klinisk forskning och utveckling. Nigra exempel pa kunder till PCG ér
Novartis, Eli Lilly, Amgen, AstraZeneca, Roche liksom ett antal mindre biotech- och
medicinteknikbolag. Eurocine Vaccines och Pharma Consulting Group har ingatt ett avtal om att PCG
genomfor och dokumenterar en klinisk fas I/II-studie pa det nasala influensavaccinet under 2007-2008.

Vasentliga handelser under rakenskapsaret

Bolaget genomférde nyemissioner.

En nyemission om 15 mkr som genomfordes under fjarde kvartalet 2006 sdkrar finansieringen av den
fortsatta utvecklingen av Eurocine Vaccines nasala influensavaccin fram till den planerade fas I/1I-
studien. Detta berdknas vara uppnatt under andra halvéret 2007, da ytterligare en nyemission kommer att
genomforas for att finansiera genomforandet av fas I/II-studien. En riktad nyemission under andra
kvartalet 2007 genomfordes fOr att starta ytterligare ett vaccinprojekt, ett nasalt vaccin mot
lunginflammationer, och genererade 12,3 mkr fore avdrag for emissionsutgifter.

Bolaget noterades pa AktieTorget den 12 december.

Bolagets aktie handlas pd AktieTorget, www.aktietorget.se, under kortnamnet EUCI. ISIN-koden ar
SE0001839069. Handelsposten dr 200 aktier.

Forandring i styrelsen.
Carl Borrebaeck har avgatt ur styrelsen i Eurocine Vaccines.

Patent erholls i USA for Bolagets grundteknologi for nasal vaccinering.
Eurocine Vaccines grundteknologi dr dirmed skyddad med patent i USA, Europa, Australien och
Nya Zeeland.

Patent erholls i Europa for ett nasalt vaccin mot tuberkulos.
Eurocine Vaccines nasala tuberkulosvaccin dr ddrmed skyddat med patent 1 USA, Europa, Australien
och Nya Zeeland.

Bolaget sakrade leveranser av influensaantigen for den kliniska studien

Eurocine Vaccines slot ett avtal med Omninvest Vaccine Manufacturing, Researching and Trading Ltd. i
Ungern om att Omninvest levererar influensaantigen (vaccinkomponenten) till Eurocine Vaccines nasala
influensavaccin for den kliniska fas I/II-studien. Genom avtalet har kostnaderna och tidsatgangen
minskat 1 bolagets utvecklingsplan.

Eurocine Vaccines har genom avtalet genomfort de aterstdende prekliniska studierna pa just det vaccin
som kommer att anvindas i de kliniska studierna. Det ger bdde dkad sékerhet i1 resultaten och mojlighet
att genomfora studierna tidigare.

Bolaget skrev licensavtal med Omnivest i Ungern.

Eurocine Vaccines slot ett licensavtal med Omninvest Vaccine Manufacturing, Researching and Trading
Ltd. 1 Ungern som ger Omninvest de kommersiella réttigheterna till Eurocine Vaccines nasala
influensavaccin for den ungerska marknaden.

Bolagets utvecklingsaktiviteter i influensaprojektet fortskrider enligt uppstalld plan,
dér bl.a. foljande aktiviteter har inletts eller genomforts under perioden:



Eurocine Vaccines AB (publ)
2006-07-01 —2007-06-30

Eurocine Vaccines visar korsimmunitet i musforsok Bolaget bekréftar att dess nasala
influensavaccin ger korsimmunitet pd mus. Korsimmunitet upptradde bara nir bolagets
adjuvans kombinerades med avdddat helvirus. Att ytterligare studera korsskydd é&r i linje
med WHO:s rekommendationer for forbéttrad beredskap infor nésta influensapandemi. En
av de stora fordelarna med nasal vaccinering mot influensa ar att det ger upphov till
korsskydd. Det innebér att man erhéller skydd mot andra stammar av virus dn mot dem
som ingar i vaccinet. Nar detta studeras genom immunologiska analyser anvdnds termen
korsimmunitet.

Eurocine Vaccines kontrakterar produktutvecklingen till Galenica AB, en valrenommerad
kontraktsutvecklare i Malmd. Bolaget och Galenica har ingatt ett avtal om utveckling och
dokumentering av det nasala influensavaccinet infor den kliniska fas I/II-studien.

Eurocine Vaccines kontrakterar sékerhetsstudien pa influensavaccinet till Visionar
Biomedical AB, ett valrenommerat prekliniskt kontraktslaboratorium i Uppsala. Bolaget
och Visionar har ingétt ett avtal om sékerhetstester pd det nasala influensavaccinet infor
den kliniska fas I/II-studien.

En vetenskaplig konsultation med Lakemedelsverket har genomforts, ddr Bolaget
presenterade sin dokumentationsplan for sitt nasala influensavaccin. Bolaget fick
vardefulla kommentarer till planen.

Vaccinberedskapen infoér en kommande influensapandemi diskuterades i ett méte med
WHO. Ulf Schroder, grundare och forskningschef pd Eurocine Vaccines, deltog 1 motet
dir man bl.a. diskuterade betydelsen av att ndrmare studera korsskydd hos
influensavacciner. WHO anordnar ett specialméte om korsskydd hos influensavacciner i
december, dédr Schroder ocksd kommer att medverka. Korsskydd, d.v.s. skydd mot fler
influensastammar &n de som ingéar i vaccinet, dr ett omrade som bolaget aktivt studerar i
sin forskning.

Eurocine Vaccines etablerar effektiv industriell tillverkningsmetod.

Bolaget har visat att en vilkénd och effektiv tillverkningsmetod for bolagets teknologi ger tillforlitliga
resultat med god reproducerbarhet. Tillverkningsmetoden ér kénd for att 1att kunna skalas upp for
industriell kommersiell tillverkning.

Eurocine Vaccines startar utveckling av ett nytt nasalt vaccin mot bakteriella lunginflammationer och
hjarnhinneinflammationer.

Lunginflammation dr en av de vanligaste komplikationerna i samband med influensa och orsakade 6ver
60.000 dodsfall i USA under 2004. Samma ar orsakade lunginflammation 2.315 dddsfall i Sverige.
Under 2006 var den globala forsédljningen av vacciner mot lunginflammation och
hjarnhinneinflammation 6ver 15 miljarder kronor och tillvixten jamfort med 2005 var 29 %.

Eurocine Vaccines deltar i utvecklingen av ett terapeutiskt HIV-vaccin
Eurocine Vaccines deltar i utvecklingen av ett terapeutiskt HIV-vaccin med finansiellt stod fran Norges
Forskningsrad om 7,4 miljoner norska kronor.

Ett forskningskonsortium, bestdende av Ulleval universitetssykehus, Bionor Immuno AS och Eurocine
Vaccines AB, ansokte under 2006 om finansiellt stod fran Norges Forskningsrdd med malséttning att
genomfora en klinisk fas I/II-studie med ett terapeutiskt nasalt HIV-vaccin. Ett terapeutiskt vaccin ér
avsett for behandling av personer som redan &r HIV-infekterade.

Som ett resultat av ansokan har Norges Forskningsrid beslutat att stodja projektet med 7,4 miljoner
norska kronor under tre ar. Den totala projektkostnaden ér ca 13 miljoner norska kronor. Eurocine
Vaccines har full kostnadstidckning for sina insatser i projektet.
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Expert pa kvalitetsfragor och regulatoriska fragor, Dr. Lennart Ernerot, knyts till Bolaget.

Lennart Ernerot dr doktor i galenisk farmaci och pensionerades nyligen fran Lakemedelsverket, dar han
var chefsinspektdr och bl.a. genomf6rde flera inspektioner av vaccintillverkare 1 Sverige och utomlands.
Tidigare har han arbetat inom bade Astra och Pharmacia och har en omfattande experterfarenhet inom
bade kvalitetsfrdgor och regulatoriska fragor (myndighetsfragor). Han deltog ocksa 1 Socialstyrelsens
arbete med att utreda forutsittningarna for tillverkning av influensavaccin infér en pandemisituation.

Virusexpert, Prof. Jorma Hinkula, knyts till Bolaget.

Jorma Hinkula &r Professor i molekyldr virologi vid Linkdpings Universitet och har stor erfarenhet av
vacciner mot olika virus, bl.a. influensa och HIV. Vidare dr han framstaende i forskningen pé bade
nasala vacciner och DNA-vacciner. Jorma har bedrivit forskning vid Karolinska Institutet,
Vetenskapsradet, Malmo Hogskola och Smittskyddsinstitutet och han har ett omfattande internationellt
nétverk.

Information om verksamheten

Eurocine Vaccines AB bedriver forskning och utveckling av nasala vacciner baserade pd egna
patenterade teknologier.

Under det gdngna ret har Bolagets utveckling av nasala vacciner haft ett kraftigt fokus pé ett nasalt
vaccin mot influensa. Bolagets huvudstrategi dr utveckling av vaccinprodukter t.o.m. klinisk fas II,
baserat pa dess patenterade teknologier, med ett nasalt influensavaccin som forsta produkt.

Eurocine Vaccines mal
Eurocine Vaccines mélséttning &r att

e utveckla ett patentskyddat nasalt influensavaccin som skyddar mot flera influensastammar. Mélet
ar att licensiera ut vaccinet efter klinisk fas II.

e utvirdera mojligheten att utveckla ett nasalt vaccin mot figelinfluensa genom djurférsok med
Bolagets patenterade teknologi.

e utveckla ett patentskyddat nasalt vaccin mot lunginflammation.

e genom bidragsfinansiering genomfora en klinisk studie dér ett lovande terapeutiskt HIV-vaccin
ges nasalt.

Den nyemission som genomfordes i samband med bolagets notering pd AktieTorget under fjarde
kvartalet 2006 sdkerstiller finansieringen av den fortsatta utvecklingen av Eurocine Vaccines nasala
influensavaccin fram till att férberedelserna infér den planerade fas I/II-studien dr klara. Forberedelserna
berdknas vara fardigstédllda under andra halvéret 2007. Mot bakgrund av detta kommer en nyemission att
genomforas under hosten 2007 for att finansiera genomforandet av fas I/II-studien.

En riktad nyemission genomfordes under andra kvartalet 2007 for att finansiera utvecklingen av
Bolagets nasala vaccin mot lunginflammation fram till att férberedelserna infér den planerade fas I/I1-
studien dr klara. Sjélva genomforandet av den kliniska studien pa vaccinet mot lunginflammation
beréknas kunna finansieras med licensintikter.

Marknad

Vaccinmarknaden vixer med 10-12 % arligen vilket &r mer &n tillvdxten i resten av
lakemedelsmarknaden. 2010 berdknas den globala vaccinmarknaden né en forséljning pa over
130 miljarder kronor.

Marknaden for influensavaccin forvéntas vixa betydligt snabbare dn den totala vaccinmarknaden de
ndrmsta dren. Den drliga tillvixten véntas ligga pa ndra 25 % och marknaden véntas na en forséljning pa
30 miljarder kronor ar 2010.
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Vacciner mot lunginflammation och hjarnhinneinflammation &r ett av de storsta segmenten i
vaccinmarknaden och ett av de segment som 6kar mest. Under 2006 var den globala forsiljningen i
segmentet dver 15 miljarder kronor och tillvixten jamfort med 2005 var 29 %. De vacciner som finns
mot bakteriell lunginflammation och hjarnhinneinflammation &r alla avsedda for injicering. Idag finns
inga nasala vacciner mot lunginflammation.

Forskning och Utveckling

Under det gangna aret har Bolagets utveckling av nasala vacciner haft ett kraftigt fokus pa ett nasalt
vaccin mot influensa. Bolagets huvudstrategi dr utveckling av vaccinprodukter t.o.m. klinisk fas II,
baserat pa dess patenterade teknologier, med ett nasalt influensavaccin som forsta produkt.

Finansiell utveckling

Bolaget fokuserade under hosten 2006 pa att notera bolaget pa AktieTorget och att genomfora en
nyemission om totalt 15 mkr. Efter emissionsutgifter gav emissionen ett kassatillskott om 13,5 mkr.

Sedan arsskiftet praglas bolagets finansiella utveckling av kostnader relaterade till den forskning och
utveckling som bolaget driver, med fokus pa influensavaccin. Kostnaderna for bolagets forskning och
utveckling inklusive I6ner uppgick till 3,8 mkr (2,8 mkr).

Den 18 september 2006 erholl bolaget en delbetalning fran EU for ett forskningsprojekt som utforts
under perioden innan sista juni 2006. En granskning av de bidrag som erhéllits visar en diskrepans
mellan utgifter rapporterade till EU och de bidrag som EU rapporterat varfor bolaget har stéllt en
skrivelse till EU. Styrelsen bedémer att kvarvarande fordran om 473 tkr &ven den kommer att regleras.

Under juni ménad 2007 genomfordes en riktad nyemission om totalt 12,3 mkr {or att sdkra medel till
utvecklingen av ett nasalt vaccin mot lunginflammation. Efter emissionsutgifter gav emissionen ett
kassatillskott om 11,6 mkr.

Resultat och stéllning

Resultatet for aret efter finansiella poster uppgick till -5,3 mkr (-1,8 mkr) eller -0,79 kr (-1,28 kr) per
aktie. Likvida medel vid érets utgang uppgick till 19,8 mkr (0,5 mkr). Uppgifterna inom parentes avser
motsvarande period/tidpunkt féregdende ar

Viktiga forhallanden

Nyemissioner

Bolaget har under det gédngna rikenskapséret genomfort en nyemission till allménheten av 3 125 000
aktier till en kurs om 4,80 kr per aktie. Bolaget har 4ven genomfort en riktad nyemission av 795 000
aktier, till en kurs om 15,50 kr per aktie.

Finansiella risker

I Eurocine Vaccines AB:s verksamhet uppkommer exponeringar for marknadsrisker pa grund av
fordndringar 1 ridntor och i véxelkurser. For att effektivt hantera dessa risker finns i bolaget riktlinjer for
hur sddana risker skall hanteras och begrinsas. For detaljerad beskrivning av dessa finansiella risker och
hur dessa hanteras, se not 3, sid 21.

Eurocine Vaccines AB ér i behov av ytterligare kapital for att fortsédtta nu planerade kliniska studier.
Bolaget genererar dnnu inte négra intékter och det kan inte uteslutas att férseningar eller misslyckanden
1 utvecklingsprojekten innebar att ytterligare finansiering dr nddvéndig.

Utestaende optioner
Bolaget beslutade den 19 april 2006 om ett optionsprogram omfattande 100 600 teckningsoptioner med
ritt att under perioden fram till och med den 30 april 2011 teckna fem nya aktier per teckningsoption till
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en kurs om 9,60 kr per aktie. Teckningsoptionerna har pd marknadsmaéssiga villkor overlétits till
anstillda och andra nyckelpersoner enligt f6ljande:

Verkstéllande direktor 67 000
Andra ledande befattningshavare 0
Styrelsens ordforande 0
Ovriga styrelseledaméter 20 200
Ovriga 13 400

Vid fullt utévande av samtliga teckningsoptioner kommer antalet aktier att 6ka med 503 000. Inga
fordndringar finns i utestdende optioner under aret.

Styrelsens arbete

Styrelsens arbete styrs dels av aktiebolagslagen, dels av bolagsordningen och den arbetsordning som
Eurocine Vaccines AB:s styrelse antagit. Bolagets arbetsordning stipulerar bland annat
ansvarsfordelningen mellan styrelsen och verkstéllande direktoren. Inga sérskilda kommittéer finns utan
1 stéllet hanterar styrelsen i sin helhet ersittnings och revisionsfragor.

Under rikenskapsaret 2006/07 har, utdver det konstituerande métet, 11 protokollforda styrelsemoten dgt
rum. Styrelsen har diskuterat bolagets framtida utveckling, kvartalsrapporter, kapitalsanskaftning,
budget samt gjort sedvanlig uppfoljning av verksamheten. Bolagets revisor har deltagit i ett av
sammantriddena. Styrelsen bestar av fyra ledaméter vilka tillsammans med Carl Borrebaeck, som under
aret valt att ldimna styrelsen, utsdgs pa drsstimman i december 2006.

Miljopaverkan
Bolaget bedriver inte ndgon anmélnings-/tillstandspliktig verksamhet enligt miljobalken.
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Agarforhallande och aktiekapital

Agarstruktur*

I nedanstiende tabell framgar dgarforhallandet i Eurocine Vaccines AB per den sista juni 2007.

Aktiedgare Antal aktier  Andel kapital (%) Andel réster (%)
Péar Thuresson 694 806 10,26% 10,26%
UIf Schroder 625 489 9,24% 9,24%
Stefan Svenson 254 000 3,75% 3,75%
Nordnet Pensionsforsékring AB 223 500 3,30% 3,30%
Bo Anders Lovgren 191 000 2,82% 2,82%
Forsdkringsaktiebolaget Avanza Pension 161 808 2,39% 2,39%
Anders Johansson 150 000 2,22% 2,22%
Gunilla Svenson Killenius 99 170 1,46% 1,46%
Nordnet Luxembourg 77 000 1,14% 1,14%
Karl Olof Borg 73 410 1,08% 1,08%
Ovriga 4219 817 62,33% 62,33%
Totalt 6 770 000 100,00% 100,00%
Aktiekapital™

Aktiekapitalet 1 Eurocine Vaccines AB uppgér pa bokslutsdagen till 1 354 000 kronor fordelat pa

6 770 000 aktier, envar med kvotvirde 0,20 kr. En aktie medfor en rost. Varje rostberittigad far vid
arsstimma rosta for fulla antalet av honom dgda och foretrddda aktier utan begriansning i rostrétten.
Samtliga aktier medfor lika ritt till andel 1 Eurocine Vaccines tillgangar och vinst.

* Inklusive nyemission enligt styrelsebeslut 2007-06-21, registrerad 2007-07-09
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Flerarsjamforelse

Tusentals kronor 2006/07 Y 2005/06 ¥ 2004/05Y  2004/05?  2003/04? 2002/03 ?
RESULTATRAKNINGAR
Nettoomséttning 6 1221 114 114 73 1383
Ovriga externa kostnader -3871 -2 812 -1198 -827 -718 -2 553
Personalkostnader -1501 -159 -692 -692 -179 -662
Avskrivningar pa materiella 26 -19 -24 -24 -22 -18
anlaggningstillgangar
Avs"krlvn_mga_r pa immateriella 0 0 0 120 101 125
anlaggningstillgangar
Rorelseresultat -5392 -1769 -1 800 -1 549 -947 -1 975
Resultat efter finansiella poster -5337 -1794 -1 820 -1 569 -984 -1 960
Periodens resultat -5 337 -1794 -1 820 -1 569 -984 -1 960
BALANSRAKNINGAR 2006/07 Y 2005/06 ¥ 2004/05Y  2004/05?  2003/04? 2002/03 ?
Tillgangar
Tecknat men ej inbetalt kapital 930 25 0 0 200 0
Immateriella anlaggningstillgangar 0 0 0 1769 1517 1259
Materiella anlaggningstillgangar 42 34 43 43 58 58
Omeséttningstillgangar 20 894 2588 76 76 619 345
Totala tillgangar 21 866 2 647 119 1888 2394 1662
Tusentals kronor

2006/07 Y 2005/06 ¥ 2004/05Y  2004/05?  2003/04? 2002/03 ?
Eget kapital & skulder
Eget kapital 19 150 -629 -323 1445 1484 1 000
Kortfristiga skulder, rantebarande 0 0 107 107 229 175
Kortfristiga skulder, €] 2716 3276 335 336 681 487
rantebarande
Summa eget kapital och skulder 21 866 2 647 119 1888 2394 1662
Stéallda panter och
ansvarsforbindelser
Stéllda sakerheter Inga inga inga inga inga inga
Stéllda ansvarsforbindelser Inga inga inga inga inga inga
KASSAFLODESANALYSER
Kassafloéde fran den l6pande -4 856 783 2055 1685 -826 1775
verksamheten
Kassaflode fran 34 10 8 379 381 711
investeringsverksamheten
Kassaflode fran 24 213 1234 1530 733 1775 457
finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode 19 323 441 -533 -533 568 -2 029

1) Baseras pa rakenskaper upprattade i enlighet med Redovisningsradets rekommendation RR32:05 (Redovisning for juridiska

Personer vars vardepapper ar noterade) . Denna innebér att Bolaget som huvudregel foljer IFRS men med vissa undantag som anges i

RR32:05. Se aven not 2.1 sidan 18..

2) Baseras pa rakenskaper upprattade i enlighet med Bokféringsnamndens Allméanna rad
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2006/07 ¥ 2005/06 ¥ 2004/05 "  2004/05% 2003/04?  2002/03 ?
NYCKELTAL
Avkastning pa genomsnittligt sysselsatt
kapital, % -58 - - -101 -57 -167
Avkastning pa genomsnittligt eget kapital,
% -42 - - -107 -79 -99
Rorelsemarginal, % na na na na na na
Vinstmarginal, % na na na na na na
Soliditet, % 88 neg neg 77 62 60
Skuldsattningsgrad, % 0 0 -33 7 15 18
Andel riskbarande kapital, % 88 0 0 0 0 0
Rantetackningsgrad, % na -6 991 -8 841 -7 607 -2572 -250 586
Investeringar 34 10 8 379 381 711
Antal anstallda vid periodens slut” 4 1 2 2 1 2
Data per aktie efter retroaktiv justering for split
Resultat per aktie, fére utspadning, kr -0,8 -1,3 -1,9 -1,6 -1,1 -2,7
Resultat per aktie, efter utspadning, kr -0,8 -1,3 -1,9 -1,6 -11 -2,7
Eget kapital per aktie, fore utspadning, kr 2,8 -0,5 -0,3 15 1,7 1.4
Eget kapital per aktie, efter utspadning, kr 3,3 -0,5 -0,3 15 1,7 1.4
Antal aktier vid periodens slut 6 770 000 2850000 224 872 224 872 182 848 163 702
Antal aktier justerat for split 6770000 2850000 1124360 1124360 914240 818 510
Genomsnittligt antal aktier, fore utspadning 4 599 296 1 394 793 957 170 957 168 866 375 717 213
Genomsnittligt antal aktier, efter
utspadning 4824779 1394793 957 170 957 168 866 375 717 213

1) Baseras pa rakenskaper upprattade i enlighet med Redovisningsradets rekommendation RR32:05 (Redovisning for juridiska

Personer vars vardepapper ar noterade) . Denna innebér att Bolaget som huvudregel foljer IFRS men med vissa undantag som anges i

RR32:05. Se aven not 2.1 sidan 18..

2) Baseras pa rakenskaper uppréattade i enlighet med Bokféringsnamndens Allméanna rad.
3) Antal anstéllda 2007-06-30 innefattar tvd medarbetare med timanstéllning.

DEFINITIONER

Avkastning pa sysselsatt kapital, %, = Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader i procent av

genomsnittligt sysselsatt kapital.

Avkastning pé eget kapital, %, = Nettoresultat enligt resultatrakningen i procent av genomsnittligt eget kapital.

Rorelsemarginal, %, = Rorelseresultat efter av- och nedskrivningar i procent av arets fakturering.

Vinstmarginal, %, = Resultat efter finansnetto i procent av arets fakturering.

Soliditet, %, = Eget kapital inklusive minoritet i procent av balansomslutning.

Skuldsattningsgrad, %, = Rantebarande skulder dividerat med eget kapital.

Andel riskbarande kapital, %, = Summan av eget kapital och latenta skatteskulder (inklusive minoritet) dividerat

med balansomslutning.

Réantetackningsgrad, %, = Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader dividerat med finansiella

kostnader.

Resultat per aktie, SEK, = Nettoresultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Eget kapital per aktie, SEK = Eget kapital dividerat med antal aktier pa balansdagen.
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Forslag till resultatdisposition

Till arsstimmans forfogande star foljande medel:

Overkursfond 25 475 442
Balanserat resultat -11 249 281
Arets resultat -5337 352

Kronor 8 888 809

Styrelsen och verkstillande direktdren foresldr att medlen disponeras sa att

I ny rdkning 6verfors 8 888 809
Kronor 8 888 809

Resultat och stéllning

Resultatet av bolagets verksamhet samt den ekonomiska stdllningen vid rdkenskapsérets utgang framgér
1 Ovrigt av efterfoljande resultatrikning och balansrdkning med noter.
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Resultatrakningar

Tusentals kronor Not 2006-07-01 2005-07-01  2004-07-01
-2007-06-30 -2006-06-30 -2005-06-30
Rorelsens intakter m m
Ovriga rorelseintikter 9 6 1221 114
Summa intakter mm 6 1221 114
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 12,19,20 -3 871 -2 812 -1198
Personalkostnader 11 -1 501 -159 -692
Avskrivning av materiella anldggningstillgangar 5 -26 -19 -24
Summa rorelsens kostnader -5 398 -2990 -1914
Rorelseresultat -5392 -1769 -1 800
Resultat fran finansiella investeringar
Réntekostnader 13 0 -25 -20
Rénteintdkter 55 0 0
Summa resultat fran finansiella investeringar 55 -25 -20
Resultat efter finansiella poster -5 337 -1 794 -1 820
Inkomstskatt 10,14 - - -
Arets forlust -5 337 -1794 -1820
Resultat per aktie 15 -0,79 -1,28 -1,9
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Balansrakningar

Tusentals kronor Not 2007-06-30 2006-06-30 2005-06-30
Tillgdngar

Tecknad, ej inbetald nyemission 930 25 -
Anléaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgdngar 5

Inventarier och verktyg 42 34 43
Summa anlaggningstillgangar 42 34 43
Omsattningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Ovriga kortfristiga fordringar 957 1813 12
Forutbetalda kostnader 6 109 269 -
Summa kortfristiga fordringar 1 066 2 082 12
Kassa och bank 19 828 506 64
Summa omsattningstillgangar 20 894 2 588 76
Summa tillgadngar 21 866 2 647 119
Eget kapital och skulder

Eget kapital 7,8

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1195 200 200
Ej registrerat aktiekapital 159 370 25
Reservfond 8907 8907 0
Overkursfond 0 0 8 907
Summa bundet eget kapital 10 261 9477 9132
Fritt eget kapital

Overkursfond 25475 1143 0
Balanserad forlust -11 249 -9.455 -7 635
Arets forlust -5 337 -1794 -1 820
Summa fritt eget kapital 8 889 -10 106 -9 455
Summa eget kapital 19 150 -629 -323
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 1765 396 -
Ovriga kortfristiga skulder 17 132 2769 111
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 22 819 111 331
Summa kortfristiga skulder 2716 3276 443
Summa eget kapital och skulder 21 866 2 647 119
Stéllda sakerheter Inga Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga
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Eget kapitalrapport

_ ~ Tecknatej Sverkurs. erigt Summa
Tusentals kronor Aktiekapital registrerat Reservfond fritteget  eget
kapital fond kapital  kapital
Ingdende balans 2004-07-01 194 7 408 -7 635 -33
Nyemission 6 25 1499 0 1530
Arets resultat -1820  -1820
Ingaende balans 2005-07-01 200 25 0 8 907 -9 455 -323
Omforing av overkursfond 8907 -8 907
Arets resultat -1794 -179%4
Nyemissioner 345 1143 1 488
Ingaende balans 2006-07-01 200 370 8 907 1143  -11249 -629
Nyemissioner 995 2211 26 538 27322
Emission av optioner 10 10
Emissionsutgift -2216 -2216
Arets resultat -5337  -5337
Eget kapital 2007-06-30 1195 159 8907 25475  -16586 19150
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Kassaflodesanalys

Tusentals kronor Not  2006/2007  2005/2006 2004/2005
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -5393 -1 769 -1 800
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 16 26 19 24
Erhéllen ranta 55 0 0
Erlagd rinta 0 -25 -20
et i den o srcamieten o s ams ams
Foréndring av fordringar 1016 -1 841 209
Forandring av leverantdrsskulder 1369 396 -69
Foréndring av skuld -1 929 2437 -399
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -4 856 -783 -2 055
Investeringsverksamheten

Forvérv av materiella anldggningstillgangar 5 -34 -10 -8
Kassaflode fran investeringsverksamheten -34 -10 -8
Finansieringsverksamheten

Nyemission 24 213 1488 1530
Forutbetald emissionsutgift 0 -254 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 24 213 1234 1530
Forandring av likvida medel 19 323 441 -533
Likvida medel vid arets borjan 505 64 597
Likvida medel vid arets slut 19 828 505 64
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Noter

Not 1 Allméan information

Eurocine Vaccines bedriver forskning och utveckling av nasala vacciner. Bolagets aktie handlas pa
AktieTorget sedan den 12 december 2006.

Eurocine Vaccines AB(publ) har sitt séte i Solna i Sverige och adressen till foretagets huvudkontor ar
Karolinska Science Park, Fogdevreten 2, 171 77 Stockholm. Bolaget saknar dotterbolag och uppréttar
déarmed inte ndgon koncernredovisning.

Bolaget har upprittat denna Arsredovisning enligt Arsredovisningslagen och Redovisningsradets
rekommendation RR32:05 Redovisning for juridisk person vars viardepapper ar noterade.

Not 2 Sammanfattning av vasentliga redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillimpats anges nedan. Dessa har tillampats konsekvent for
alla presenterade ar om ej annat anges.

2.1 Principer for den finansiella rapportens upprattande

Eurocine Vaccines upprittar sina finansiella rapporter baserade pa Redovisningsradets rekommendation
RR32:05. RR32:05 innebér att Bolaget 1 arsredovisningen skall tillimpa samtliga av EU godkénda IFRS
och uttalanden sa ldngt detta 4r mdjligt inom ramen for arsredovisningslagen och med hansyn till
sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag och tilldgg
som skall goras fran IFRS.

Forutsattningar vid upprattande av de finansiella rapporterna

Bolagets funktionella valuta ar svenska kronor som dven utgdr rapporteringsvalutan. Tillgdngar och
skulder &r redovisade till historiska anskaffningsviarden. Bolaget saknar finansiella tillgdngar och skulder
vilka virderas till annat 4n historiska anskaffningsvérden.

Att upprétta rapporter 1 6verensstimmelse med RR32:05 kréver anvindning av en del viktiga
redovisningsméssiga uppskattningar. Vidare krdvs att ledningen gor vissa bedémningar vid
tillampningen av foretagets redovisningsprinciper. De omrdden som innefattar en hog grad av
beddmning, som dr komplexa eller sddana omrdden dér antaganden och uppskattningar ar av visentlig
betydelse for redovisningen anges i not 4.

Ett antal nya redovisningsstandarder och IFRIC-tolkningar har utgivits som géller for rdkenskapsir som
paborjas efter den forsta januari 2006. Eurocine Vaccines har bedomt att dessa inte 1 nagot fall kommer
att ha ndgon vésentlig pdverkan pé Bolagets resultat och stéllning.

2.2 Segmentrapportering

Primart segment
Bolaget bedriver utveckling av vaccin. Verksamheten utgdr en enda rorelsegren varfor ingen
redovisning for primért segment upprittas.

Sekundart segment
Bolagets verksamhet bedrivs i sin helhet i Sverige varfor ingen redovisning for sekundért segment
uppréttas.

2.3 Omrakning av utlandsk valuta

(a) Funktionell valuta och rapportvaluta
Bolagets funktionella valuta dr svenska kronor och Bolaget saknar verksamhet med annan funktionell
valuta.
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(b) Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlaindsk valuta omréknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som géller
pa transaktionsdagen. Valutakursvinster och forluster som uppkommer vid betalning av sddana
transaktioner och vid omrékning av monetéra tillgangar och skulder i utlindsk valuta till balansdagens
kurs, redovisas 1 resultatrdkningen bland 6vriga rorelseintikter och dvriga rorelsekostnader. Undantag ar
dé transaktionerna utgor sakringar som uppfyller villkoren for sékringsredovisning av kassafloden eller
av nettoinvesteringar, da vinster/forluster redovisas 1 eget kapital. Sddan sékring har inte forelegat under
aret.

2.4 Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde minskat med avskrivningar.
Tillkommande utgifter ldggs till tillgangens redovisade véirde endast da det dr sannolikt att de framtida
ekonomiska forméner som &r forknippade med tillgdngen kommer att komma Bolaget tillgodo och
tillgdngens anskaffningsvarde kan maétas pd ett tillforlitligt satt. Utgifter for reparation och underhall
redovisas som kostnader.

Materiella anldggningstillgangar skrivs av over tillgdngens bedomda nyttjandeperiod. Nar tillgdngarnas
avskrivningsbara belopp faststillts, beaktas 1 forekommande fall tillgdngens restvirde.

Linjdr avskrivningsmetod anvinds for samtliga typer av materiella anldggningstillgdngar. Foljande
avskrivningstider tilldmpas:

Inventarier och verktyg 5 ér

De materiella anldggningstillgdngarna bedoms med avseende pa virdeminskning nérhelst hindelser eller
fordndringar 1 forhdllanden indikerar att det redovisade vérdet kanske inte dr atervinningsbart. En
nedskrivning gors med det belopp med vilket tillgdngens redovisade viarde dverstiger dess
itervinningsvirde. Atervinningsvirdet ir det hdgre av en tillgings verkliga virde minskat med
forsiljningskostnader och nyttjandevérdet.

Vinster och forluster vid avyttring faststdlls genom en jamforelse mellan forséljningsintékt och redovisat
varde och redovisas i resultatrakningen.

2.5 Likvida medel

I likvida medel ingér kassa, banktillgodohavanden och 6vriga kortfristiga placeringar som forfaller inom
tre manader frdn anskaffningstidpunkten.

2.6 Aktiekapital

Transaktionskostnader som direkt kan hénforas till emission av nya aktier eller optioner redovisas, netto
efter skatt, 1 eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden. I de fall en nyemission dr pagaende vid
bokslut redovisas emissionsutgiften som forutbetalda kostnader.

2.7 Uppskjuten skatt

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller erhallas avseende aktuellt ar,
justeringar avseende tidigare ars aktuella skatt och forédndringar i uppskjuten skatt. Véardering av
samtliga skatteskulder/-fordringar sker till nominella belopp och gors enligt de skatteregler och
skattesatser som dr beslutade eller som dr aviserade och med stor sédkerhet kommer att faststéllas. For
poster som redovisas i resultatrikningen, redovisas dven dirmed sammanhéngande skatteeffekter.
Skatteeffekter av poster som redovisas direkt mot eget kapital, redovisas mot eget kapital. Uppskjuten
skatt berdknas enligt balansrdkningsmetoden pa alla temporédra skillnader som uppkommer mellan
redovisade och skatteméssiga vérden pa tillgangar och skulder.

Uppskjutna skattefordringar redovisas 1 den omfattning det &r troligt att framtida skattemissiga dverskott
kommer att finnas tillgdngliga mot vilka de temporira skillnaderna kan utnyttjas.
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Négot virde av underskottsavdrag har ej upptagits i balansrdkningen da det ar svart att beddma nir
underskottsavdrag kan komma att utnyttjas.

2.8 Erséttningar till anstallda

(a) Pensionsforpliktelser

Bolaget har avgiftsbestimda pensionsplaner. Pensionsplanerna finansieras genom betalningar till
forsakringsbolag. En avgiftsbestimd pensionsplan dr en pensionsplan enligt vilken Bolaget betalar fasta
avgifter till en separat juridisk enhet. Bolaget har inga ytterligare betalningsforpliktelser nir avgifterna
vil ar betalda.

Avgifterna redovisas som personalkostnader nér de forfaller till betalning. Forutbetalda avgifter
redovisas som en tillging.

2.9 Intéktsredovisning

Intikter innefattar det verkliga vérdet av salda varor och tjdnster exklusive mervardeskatt och rabatter.
Intékter redovisas enligt foljande:

Licensintakter
Redovisas utifran den ekonomiska inneborden av varje delkomponent respektive avtal.

Rénteintakter
Rénteintdkter intdktsredovisas fordelat Gver 16ptiden med tillimpning av effektivrantemetoden.

2.10 Statliga stod

Bidrag frén staten redovisas till verkligt varde da det foreligger rimlig sékerhet att bidraget kommer att
erhallas och att Bolaget kommer att uppfylla de villkor som &r forknippade med bidraget.

Statliga bidrag som géller kostnader periodiseras och redovisas i resultatrdkningen éver samma perioder
som de kostnader bidraget dr avsedda att tacka.

Statliga bidrag for kop av anldggningstillgangar redovisas 1 langfristiga skulder som forutbetalda statliga
bidrag och redovisas i resultatrdkningen linjart fordelade 6ver de aktuella tillgdngarnas berdknade
nyttjandeperiod.

2.11 Leasing
I Bolaget redovisas samtliga leasingavtal enligt reglerna for operationell leasing.

Betalning som gors under leasingperioden (efter avdrag for eventuella incitament frn leasegivaren)
kostnadsfors i resultatrdkningen linjirt 6ver leasingperioden.

2.12 Forskning och utveckling

Utgifter for forskning kostnadsfors omedelbart. Utgifter avseende utvecklingsprojekt balanseras som
immateriella tillgdngar i den omfattning som det &r tekniskt mojligt att fardigstilla det pa ett tillforlitligt
sétt, det pa ett tillforlitligt sétt kan berdknas vilka utgifter som ar hanforliga till tillgdngen samt dessa
utgifter pa ett tillforlitligt sétt kan visas generera framtida ekonomiska fordelar. Ovriga
utvecklingsutgifter kostnadsfors i takt med att de uppkommer. Utvecklingskostnader som tidigare
kostnadsforts balanseras inte som tillgang i senare perioder.

2.13 Avsattningar

Avsittningar redovisas niar Bolaget har en legal eller informell forpliktelse till f6ljd av intréffade
héndelser, det &r mer sannolikt att ett utflode av resurser krévs for att reglera atagandet &n att sé inte
sker, och beloppet har kunnat berdknas pa ett tillforlitligt sétt. Avsattningar for omstrukturering gors nér
en detaljerad formell plan for dtgirden finns och en vélgrundad forvdntan har skapats hos dem som
berors. Avsiéttningar for framtida garantikrav avser de ndrmast tva aren och baseras pa historisk
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information om garantikrav samt aktuella trender som kan tyda pa att framtida krav kan komma att
avvika fran de historiska. Inga avséttningar gors for framtida rorelseforluster.

Om det finns ett antal liknande dtaganden, bedoms sannolikheten for att det kommer att krévas ett
utflode av resurser vid regleringen sammantaget for hela denna grupp av ataganden. En avsittning
redovisas dven om sannolikheten for ett utflode avseende en speciell post 1 denna grupp av ataganden &r
ringa.

2. 14 Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i1 balansrdkningen inkluderar andra finansiella fordringar,
kundfordringar, leverantdrsskulder och 14neskulder. Marknadsvérden pa finansiella instrument beridknas
utifran aktuella marknadsnoteringar pa bokslutsdagen. For 6vriga finansiella instrument dér
marknadsvirden ej finns noterade, bedoms marknadsvirdet Overensstimma med bokfort vérde.

a) Kundfordringar

Kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt viarde och dérefter till upplupet anskaffningsvirde
med tilldmpning av den effektiva rantemetoden, minskat med eventuell reservering for virdeminskning.
En reservering for virdeminskning av kundfordringar gors nér det finns objektiva bevis for att Eurocine
Vaccines inte kommer att kunna erhélla alla belopp som ar forfallna enligt fordringarnas ursprungliga
villkor. Reserveringens storlek utgors av skillnaden mellan tillgadngens redovisade vérde och nuvérdet av
bedomda framtida kassafloden, diskonterade med effektiv ranta. Det reserverade beloppet redovisas i
resultatrakningen.

b) Upplaning

Léaneskulder redovisas initialt till erhéllet belopp efter avdrag for transaktionskostnader. Skiljer sig det
redovisade beloppet fran det belopp som skall aterbetalas vid forfallotidpunkten periodiseras
mellanskillnaden sdsom rdntekostnad eller ranteintékt dver lanets 16ptid. Harigenom overensstimmer
vid forfallotidpunkten det redovisade beloppet och det belopp som skall dterbetalas.

Upphorande av redovisning av finansiella skulder sker forst nér skulderna har reglerats genom
aterbetalning eller att dessa efterskénkts.

Upplaning klassificeras som kortfristiga skulder om inte Bolaget har en ovillkorlig rétt att skjuta upp
betalning av skulden i atminstone 12 manader efter balansdagen.

Not 3 Finansiell riskhantering

Mal och policy

Bolaget utsétts genom sin verksamhet for olika finansiella risker, inkluderande effekterna av
forandringar av priser pa lane- och kapitalmarknad, valutakurser och réntesatser. Bolagets overgripande
riskhanteringsprogram fokuserar pa oforutséigbarheten pd de finansiella marknaderna och efterstrévar att
minimera potentiella ogynnsamma effekter pa koncernens finansiella resultat.

Bolaget gor enbart finansiella transaktioner for att stodja Bolagets ordinarie verksamhet. Bolagets
finansiella risker 6vervakas kontinuerligt av styrelsen for att kunna 6verviga om eventuell
riskeliminering skall goras. Beslut om riskeliminering tas av styrelsen. Under det senaste aret har ingen
riskeliminering behdvt goras.

Valutarisker

Eurocine Vaccines valutarisker utgors av viaxelkursfordndringar i betalningsfloden. Valutaexponeringen
ar for narvarande begrdnsad men kan komma att 6ka om tjdnster kring forskning och utveckling
forvirvas fran andra linder. Den kan ocksa komma att 6ka om Bolaget senare far licensintdkter i
utlindsk valuta. Eurocine Vaccines saknar for ndrvarande valutapolicy.

Ranterisker
Bolagets rinterisker dr for ndrvarande obetydliga men kan komma att 6ka genom placering av
emissionslikviden. Styrelsens avsikt dr att denna likvid ska placeras i1 korta rantepapper samt
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bankinlaning vilket medfor att ranteriskerna kommer att vara obetydliga. Eurocine Vaccines saknar for
nirvarande finanspolicy.

Prisrisk
Bolaget dr inte exponerad for ndgon prisrisk.

Not 4 Viktiga uppskattningar och bedémningar for redovisningsandamal

Uppskattningar och beddmningar utvirderas l16pande och baseras pa historisk erfarenhet och andra
faktorer, inklusive forviantningar pa framtida hindelser som anses rimliga under radande forhallanden.
De uppskattningar for redovisningsdndamal som blir f6ljden av dessa kommer, definitionsméssigt,
séllan att motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebir en betydande
risk for védsentliga justeringar i redovisade vérden for tillgdngar och skulder under ndstkommande
rakenskapsar diskuteras nedan.

Forskning och utveckling

Kostnader hanforliga till forskning kostnadsfors da de uppstar. Kostnader hianforliga till
utvecklingsprojekt tas upp som immateriella tillgdngar i balansrdkningen i de fall dessa kostnader i
framtiden med tillracklig sédkerhet kan forvintas generera ekonomiska fordelar. Andra
utvecklingskostnader kostnadsfors da de uppstar. Utvecklingskostnader som &r kostnadsforda tas inte
upp som tillgang under efterféljande perioder.

Eurocine Vaccines beddmning &r att de utvecklingskostnader som redovisats under 2006/07 inte till
nagon del kan tillgangsredovisas mot bakgrund av att det for de under aret pagaende projekten inte med
tillforlitlighet kan faststéllas att de uppfyller kraven pa att fa redovisas som tillgang.

Uppskjutna skattefordringar

Eurocine Vaccines har betydande underskottsavdrag. Dessa har inte upptagits till nagot virde i
balansriakningen mot bakgrund av osdkerhet kring nér dessa kan komma att utnyttjas. Eurocine Vaccines
beddmning dr att det inte med tillracklig hog grad av sannolikhet dr visat att dessa kan utnyttjas.

Not 5 Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier och verktyg

Per 1 juli 2005

Anskaftningsvirde 119
Ackumulerad avskrivning -76
Bokfort varde 43

1 juli 2005 - 30 juni 2006

Ingéende bokfort véirde 43
Forvarv 10
Avskrivningar -19
Utgaende bokfort viarde 34
Per 30 juni 2006

Anskaffningsvérde 129
Ackumulerad avskrivning -95
Bokfort viarde 34
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1 juli 2006 - 30 juni 2007

Ingdende bokfort varde 34
Forvarv 34
Avskrivningar -26
Utgéende bokfort virde 42
Per 30 juni 2007

Anskaffningsvérde 163
Ackumulerad avskrivning -121
Bokfort varde 42

Not 6 Forutbetalda kostnader

2006/2007 2005/2006 2004/2005
Férutbetald emissionsutgift 0 254 0
Ovriga forutbetalda kostnader 109 15 0
Summa 109 269 0
Not 7 Aktiekapital
Tusentals kronor Antal aktier
Per 1 juli 2005 200 019
Omforing av reservfond
- tecknad betald emission * 24 853
- Split 1/5 899 488
- nyemission ** 1 375 640
- nyemission *** 350 000
- optionsprogram 0
Per 30 juni 2006 2 850 000
- nyemission®*** 3 125000
- nyemission *#*** 795 000
Per 30 juni 2007 6 770 000

* Verkstilld och registrerad under ér 2006.

** Foretrddesemission till befintliga aktiedgare.

*#* Riktad emission.

*#%* Riktad emission infor bolagets notering pa Aktietorget.
*asckx Riktad emission. Verkstélld och registrerad i juli 2007.

Bolaget har totalt 6.770.000 stamaktier med ett kvotvirde om 0,2 kr per aktie.

Not 8 Utestadende optioner

Bolaget har pa bolagsstimma den 19 april 2006 beslutat om inférande av ett optionsprogram omfattande
100 600 teckningsoptioner att under perioden fram till och med den 30 april 2011 teckna en ny aktie
(fem nya aktier efter split) per teckningsoption till en kurs om 48 kr per aktie (9,60 kr efter split).

23



Eurocine Vaccines AB (publ)
2006-07-01 —2007-06-30

Teckningsoptionerna har pa marknadsméssiga villkor overlatits till anstéllda och andra nyckelpersoner

enligt foljande:

Verkstéllande direktor

Andra ledande befattningshavare
Styrelsens ordforande

Ovriga styrelseledaméter

Ovriga

Marknadsvirdet per option vid tilldelningstidpunkten har berdknats baserat pa Black&Scholes formel

67 000

0
0

20200

13 400

och uppgar till 0,35 kronor per option. Vid fullt utévande av samtliga teckningsoptioner kommer antalet

aktier att 6ka med 503 000, vilket motsvarar 6,9 % av det totala antalet aktier efter den riktade

nyemissionen, verkstilld verkstilld och registrerad i juli 2007.

Not 9 Rorelsens intakter

2006/2007 2005/2006 2004/2005

Erhéllna EU-bidrag 0 1126 89
Valutakursvinster 6 96 0
Licensintédkter 0 0 25
6 1222 114
Not 10 Uppskjuten inkomstskatt
Inkomstskatt
2006/2007 2005/2006 2004/2005
Aktuell skatt 0 0 0
Uppskjuten skatt 0 0 0
0 0 0
2006/2007 2005/2006 2004/2005
Resultat fore skatt -5 337 -1794 -1 820
Skatt berdknad enligt nationella
skattesatser 1 494 502 510
Ej skattepliktiga intdkter - - -
Ej avdragsgilla kostnader -1 - 1
Effekt av fordndrade
redovisningsprinciper 356 -71
Okning av skattemissigt underskott
for vilken ingen uppskjuten
skattefordran redovisas -1493 -858 -440
Skattekostnad 0 0 0
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2006/2007  2005/2006 2004/2005

Avdragsgilla skillnader for vilka
uppskjuten skattefordran ej
redovisas
Temporara skillnader avser
- Fordndrade redovisningsprinciper 99 139 495
Underskottsavdrag 4304 3068 2210
Summa 4 403 3207 2705
Underskottsavdraget berdknas per den 30 juni
2007 uppgaé till ca 15,4 mkr
Not 11 Kostnader for ersattningar till anstallda

2006-07-01 2005-07-01

2007-06-30 2006-06-30
Medelantalet anstéllda, med fordelning pa
kvinnor och mén har uppgatt till (genomsnittlig
heltidsekvivalent under rdkenskapséret)
Min 1 1
Totalt 1 1
Loner och erséttningar har uppgatt till
Verkstillande direktdren (16n) 350 0
Ovriga ledande befattningshavare (16n) 646 129
Styrelsens ordférande 0 0
Ovriga styrelseledaméter 0 0
Ovriga anstillda 52 0
Totala loner och erséttningar 1 048 129
Sociala avgifter enligt lag och avtal 319 30
Totala 16ner, ersittningar, sociala avgifter och
pensionskostnader 1368 159
Styrelseledamdter och andra befattningshavare
Styrelseledaméter 4 5
varav min 100% 100%
Verkstéllande direktér och
andra befattningshavare 1 1
varav min 100% 100%

2004-07-01
-2005-06-30

[NS2N1\S]

100%

100%
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Not 12 Ersattning till revisorerna

Revisionsuppdrag Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB
Andra uppdrag Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB
Summa

Not 13 Finansiella kostnader

Riéntekostnader
- lan fran narstaende

Not 14 Inkomstskatt

Aktuell skatt
Uppskjuten skatt (not 8)

Not 15 Resultat per aktie
Fore utspadning

2006-07-01  2005-07-01 2004-07-01
-2007-06-30  -2006-06-30 -2005-06-30
140 61 44
- 5
24
164 61 49
2006/2007  2005/2006  2004/2005
0 25 20
2006/2007  2005/2006  2004/2005
0 0 0
0 0 0
0 0 0

Resultatet per aktie fore utspadning berdknas genom att det resultat som &dr hdanforligt till Bolagets dgare
divideras med ett vigt genomsnittligt antal utestdende stamaktier under perioden.

Resultat som &r hanforligt till Bolagets

aktiedgare (kr)

Vigt genomsnittligt antal utestdende
stamaktier justerat for split 1:5
Resultat per aktie fore utspadning (kr)

2006/2007  2005/2006 2004/2005
-5337352 -1793 790 -1 820 252
4 599 296 1394 793 957170

-0,79 -1,28 -1,9

Da resultatet per aktie dr negativt finns ej nagra potentiella stamaktier varfor resultatet per aktie efter

utspddning dverensstimmer med resultatet per aktie fore utspadning.

Not 16 Justering for poster som ej ar med i kassaflédesanalysen

Justeringar for:

2006/2007

- avskrivning pa materiella anldggningstillgangar

(not 5)

26

2005/2006

2004/2005

19 24
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Not 17 Transaktioner med narstaende

i) Kop av varor och tjanster
2006/2007 2005/2006 2004/2005

Kop av tjénster
- tjénster av ledande befattningshavare 314 45 29
314 45 29

Kop av tjanster av verkstallande direktdren

Under perioden fram till den 1 december uppritthdll bolagets nuvarande verkstdllande direktor
befattningen temporért genom konsultavtal. Genom detta har han genom sitt foretag Healthy Bizniz
Europe erhallit konsultarvode om 300 tusen kronor under éret. Efter det att bolagets finansiering
sdkerstédlldes overgick han 1 anstéllning.

i) Ersattningar till ledande befattningshavare
2006/2007 2005/2006 2004/2005
Loner 996 128 543

Ersattning till styrelse

Vid extra bolagsstimma den 19 april 2006 beslutades att arvode till styrelse skulle utgéd med totalt
100 000 kronor, att fordelas mellan ledamdterna efter beslut i styrelsen. Denna erséttning har ej utgatt
och kommer ej heller att utbetalas.

Ersattning till verkstallande direkt6ren

Verkstillande direktdren dr fran och med den 1 december 2006 anstilld pa deltid i Bolaget med en 16n
om 40 000 kronor per ménad. Darutover har verkstillande direktdren rétt till en bonus om maximalt
20 000 kronor per ménad. Pension utgar med samma kostnadsniva som Almegaavtalet. Enligt avtalet
med verkstéllande direktoren géller tre ménaders dmsesidig uppsdgningstid, utan rétt till sarskilt
avgangsvederlag. Dérutdver finns inte ndgra sérskilda villkor eller formaner for verkstéllande
direktoren.

iii) Utgdende balanser vid arets slut till foljd av varor och
tjanster

2006/2007 2005/2006 2004/2005
Skulder till narstaende 0 0 107

Not 18 Handelser efter balansdagen

Bolaget har kontrakterat den kliniska studien pa Bolagets nasala influensavaccin till Pharma Consulting
Group AB, PCG, en vilrenommerad kontraktsutvecklare (Contract Research Organisation) 1 Uppsala
som erbjuder tjdnster inom klinisk forskning och utveckling. Nigra exempel pa kunder till PCG ér
Novartis, Eli Lilly, Amgen, AstraZeneca, Roche liksom ett antal mindre biotech- och
medicinteknikbolag. Eurocine Vaccines och Pharma Consulting Group har ingatt ett avtal om att PCG
genomfor och dokumenterar en klinisk fas I/II-studie pa det nasala influensavaccinet under 2007-2008.

Not 19 Operationella leasingavtal

Nominella virdet av framtida minimi-leasingavgifter, avseende icke uppsédgningsbara leasingavtal
fordelar sig enligt foljande:
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2006/2007 2005/2006 2004/2005
Forfaller till betalning inom ett ar 40 40 4

Dérav avseende objekt som vidareuthyrs 0 0 0

Leasingkostnader och leasingintidkter avseende operationella leasingavtal uppgar under aret till foljande:

2006/2007 2005/2006 2004/2005

Leasingkostnader 40 44 34
Varav:
minimileasingavgifter 40 4 4

Under aret har inga vésentliga operationella leasingavtal ingatts.

Not 20 Forsknings- och utvecklingsarbeten
Arets kostnad for Forsknings- och utvecklingsarbeten uppgar till 3 824 tkr (2 840 tkr) .

Not 21 Oséakra skulder och fordringar

Bolaget har sedan tidigare ett forskningsprojekt med EU-stod. Under hosten 2006 konstaterades vid en
granskning av de bidrag som erhéllits en diskrepans mellan rapporterade utgifter till EU och de underlag
som EU rapporterat varfor bolaget har stéllt en skrivelse till EU och styrelsen beddomer att kvarvarande
fordran om 473 tkr d4ven den kommer att regleras.

Not 22 Upplupna kostnader

2006/2007 2005/2006 2004/2005
Semesterloneskulder 125 35 21
Sociala avgifter 80 18 7
Ovriga upplupna kostnader 614 58 303
Summa 820 111 331
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Resultat- och balansrdkningarna kommer att foreldggas arsstimman den 12 december 2007 for

faststallelse.

Solna den 8 oktober 2007

Karl-Olof Borg Alf Lindberg
Styrelsens Ordférande
Par Thuresson Hans Arwidsson

Verkstéillande Direktor

Min revisionsberittelse har avgivits den 8 oktober 2007

Leonard Daun
Auktoriserad revisor

UIf Schroder
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Ohrli ngs
PRICEAATERHOUSE(QOPERS

Revisionsberattelse

Till arsstamman i

Eurocine Vaccines AB (publ)

Org nr 556566-4298

Jag har granskat arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och verkstillande direktérens forvaltning i
Eurocine Vaccines AB (publ) for rdkenskapsaret 2006-07-01--2007-06-30. Det &r styrelsen och verkstillande
direktoren som har ansvaret for rdkenskapshandlingarna och forvaltningen och for att arsredovisningslagen
tilldmpas vid uppréittandet av arsredovisningen. Mitt ansvar &r att uttala mig om arsredovisningen och
forvaltningen pé grundval av min revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebér att jag planerat och genomfort
revisionen for att med hdg men inte absolut sikerhet forsdkra mig om att &rsredovisningen inte innehaller
vasentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen for belopp och annan
information i rakenskapshandlingarna. I en revision ingér ocksa att prova redovisningsprinciperna och styrelsens
och verkstéllande direktorens tillimpning av dem samt att bedoma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen
och verkstillande direktoren gjort nédr de upprittat arsredovisningen samt att utviardera den samlade informationen
i arsredovisningen. Som underlag for mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag granskat visentliga beslut, dtgiarder
och forhéllanden i bolaget for att kunna beddma om négon styrelseledamot eller verkstéllande direktdren &r
ersittningsskyldig mot bolaget. Jag har d&ven granskat om nagon styrelseledamot eller verkstdllande direktdren pa
annat sétt har handlat i strid med aktiebolagslagen, &rsredovisningslagen eller bolagsordningen. Jag anser att min
revision ger mig rimlig grund for mina uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en rittvisande bild av bolagets
resultat och stillning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Forvaltningsberéttelsen dr forenlig med
arsredovisningens ovriga delar.

Jag tillstyrker att arsstimman faststéller resultatrakningen och balansridkningen, behandlar forlusten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande direktdren ansvarsfrihet for

rakenskapsaret.

Uppsala den 8 oktober 2007

Leonard Daun
Auktoriserad revisor
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Styrelsens ledamoter

Styrelsen bestér av foljande personer:

Prof. Karl-Olof Borg

Ort:

Fodd:

Utbildning:

Position:

Invald:

Huvudsaklig sysselséttning:
Kontorsadress:

Andra uppdrag:

Innehav i1 Eurocine Vaccines:
Ovrigt:

Prof. Alf Lindberg

Ort:
Fodd:
Utbildning:

Position:

Invald:

Huvudsaklig sysselséttning:
Kontorsadress:

Andra uppdrag:

Innehav 1 Eurocine Vaccines:
Ovrigt:

Doc. Ulf Schroder

Ort:

Fodd:

Utbildning:

Position:

Invald:

Huvudsaklig sysselséttning:
Kontorsadress:

Andra uppdrag:

Innehav i Eurocine Vaccines:
Ovrigt:

Stockholm

1941

Apotekare, Farmacie Doktor

Styrelseordforande

2003

Styrelseuppdrag

Fogdevreten 2, 171 77 Stockholm

Styrelseordforande 1 Biolnvent International AB, Styrelseledamot i
Cynchron A/S, Pharmexa A/S, Galenica AB och Alligator Bioscience
AB

73 410 aktier

Tidigare Styrelseordforande i Biobrigde Computing AB och
Styrelseledamot i 7 TM Pharma A/S, T-Cellic A/S, Cartela AB.
Omfattande erfarenhet av kommersiell lakemedelsutveckling inom
bl.a. Astra, Pharmacia och Active Biotech.

London

1939

Med kand Karolinska Institutet 1961, Med lic (ldkarexamen)
Karolinska Institutet 1971, Med Dr Karolinska Institutet 1971
Styrelseledamot

2006

VD {6r Nobel web AB, Styrelseuppdrag

35 Cranley Gardens, Apartment no. 5, LONDON SW7 3BD, England
Styrelseledamot i Catella Health Care AB, Pharmexa A/S, Proteome
Sciences plc, Avant Immunotherapeutics Inc.

0 aktier, 20 200 optioner

Innehavda positioner i urval: Professor Karolinska Institutet, Senior
Vice President R & D Wyeth Vaccines, Executive Vice President R &
D Aventis Pasteur, Senior Advisor President of R & D Aventis
Pharmaceuticals, Styrelseledamot i Medivir AB, Medlem av
Nobelkommittén; Sekreterare medicinska nobelkommittén

Sundbyberg

1948

Fil. kand Biomedicin, Fil.Dr Biokemi, Docent biofysikalisk teknologi
Styrelseledamot

1999 (grundare)

FoU chef

Fogdevreten 2, 17177 Stockholm

VD Pharmatrix AB

625 489 aktier

Grundare av Eurocine Vaccines AB, uppfinnare bakom 6ver 30
patentansdkningar.
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Par Thuresson
Ort:

Fodd:
Utbildning:

Position:

Invald:

Huvudsaklig sysselséttning:
Kontorsadress:

Andra uppdrag:

Innehav i1 Eurocine Vaccines:
Ovrigt:

Revisor

Jarfilla

1960

Byggnadsingen;jor, Dipl. Foretagsledare, Svenska
Managementgruppen

Styrelseledamot

2004

VD och Styrelseordférande i Arne Thuresson Byggmaterial AB

Box 59 163 91 Spanga

VD och Styrelseordforande i Thuresson Sweden AB, Grabber Europe
AB, Arne Thuresson I Malmo AB, Arne Thuresson 1 Goteborg AB,
Arne Thuresson Fastigheter AB, Thuresson Fastening AB, TF Sweden
AB.

694 806 aktier

Varit Styrelseordforande i Lunda Foretagsgrupp och Styrelseledamot 1
Nordea Villingby, Harologi AB.

P4 ordinarie bolagsstimma 2003 valdes Leonard Daun vid Ohrlings PricewaterhouseCoopers till
Bolagets revisor for tiden intill utgdngen av 2007 ars ordinarie bolagsstimma. Leonard Daun &r fodd
1964, och har kontorsadress Box 179, 751 04 Uppsala. Leonard Daun dr ledamot i FAR och

auktoriserad revisor sedan 1995.
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