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Innehall

Smoltek &r ett globalt verksamt féretag som
utvecklar processteknik och koncept for
applikationer baserade pa kolnanoteknik,

i forsta hand fér halvledarindustrin.

Bolaget skyddar sin unika teknik genom en

omfattande och védxande patentportfélj,

bestaende av ett 80-tal sékta patent varav 51

stycken idag ar beviljade.

Marknadssegmentet dér Smoltek huvudsakligen
&r verksamt bendmns som “advanced
packaging” (avancerad kretspaketering) och
bedbéms av marknadsundersbékningsféretaget
Yolé Developpement i rapporten "Status of the
Advanced Packaging Industry 2018”, vdxa med
en genomsnittlig tillvéxt per ar (CAGR) om 7,0

procent under perioden 2017-2023 och uppna ett

marknadsvérde
om 39,0 MdUSD ar 2023.
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Styrelse och VD

PETER AUGUSTSSON STYRELSEORDFORANDE (fodd 1955)

Utbildning: Civilingenjérsexamen, maskinteknik (Chalmers Tekniska Hogskola, Goteborg).
Erfarenhet: + 40 ars erfarenhet fran fordons-, teknik- och komponentbolag.

Volvo Personvagnar AB (1978-1994), SKF AB (1994-1998), Saab Automobile AB (1998-2005).
Ovriga styrelseuppdrag: AXsensor AB, Fortaco Group OY, VBG Group AB, Mechanum Sverige
AB, Walleniusrederierna AB, Climate Arena Sweden AB, Ljunghall Group AB, mfl.

Aktieinnehav i Smoltek: 14 600 aktier (via &garbolag) samt 81 760 optioner.

FINN GRAMNAES STYRELSELEDAMOT (fédd 1948)

Utbildning: Utbildad inom maskinteknik.

Erfarenhet: VD for utvecklingsbolaget Gramtec Innovation AB och investmentbolaget Gramtec
Business Partner. Byggt féretag i Sverige och USA inom flera nya teknikomraden.

Ovriga styrelseuppdrag: ABD Automotive Business Development Fastighets AB, Gramtec Venture
AB, Mechanum Sverige AB, Smoltek AB, Smoltek Semi AB, Gramtec Development AB mfl.
Aktieinnehav i Smoltek: 1 668 800 aktier (via &garbolag).

PETER ENOKSSON STYRELSELEDAMOT (foédd 1957)

Utbildning: Civilingenjérsexamen, teknisk fysik. Teknologie doktor (1997), Docent (2000), (Kungliga
Tekniska Hogskolan, Stockholm). Professor (2001), (Chalmers Tekniska Hogskola, Géteborg).
Erfarenhet: + 15 ars forskningserfarenhet inom kolbaserad nanoteknik. + 25 ar inom microsystemteknik.

Aktieinnehav i Smoltek: 1 007 450 aktier.

BO HEDFORS STYRELSELEDAMOT (fodd 1944)

Utbildning: Civilingenjérsexamen (Chalmers Tekniska Hogskola, Goteborg).

Erfarenhet: + 50 &rs erfarenhet frdn globala telekommunikationsmarknaden. Verksam i USA, tidigare bl a
CEO Ericsson i Dallas och EVP Motorola i Chicago. Radgivare fér Trice Imaging och Phluido Next Venture.
Aktieinnehav i Smoltek: 75 150 aktier.

ANDERS JOHANSSON VD (fodd 1964)

Utbildning: Fyraérig teknisk utbildning (Vasterhjodskolan, Skoévde).

Erfarenhet: VD foér Smoltek Nanotech Holding AB (2018-) och VD fér Smoltek AB (2010-).

+ 25 ars erfarenhet forsalinings-, affarsutvecklings- samt VD-uppdrag inom bl a teknologibolag
(telekom, IT, biometri).

Styrelseuppdrag: Cornel Reed AB

Aktieinnehav i Smoltek: 127 875 aktier (via &garbolag).

3



Revisorer och nyckelpersoner




Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren for Smoltek
Nanotech Holding AB (publ), organisationsnummer
559020-2262 med sate i Goteborg avger hadrmed sin
arsredovisning och koncernredovisning

for rakenskapséaret 2018.

Aret i sammandrag

Under 2018 togs flera viktiga steg i bolagets utveckling.
| februari manad noterades bolaget pa Spotlight Stock
Market och i samband med detta tillférdes ca 20 MSEK

fore kostnader genom en spridningsemission.

Forsta mars tilltradde Smoltek en &ndamalsenlig kon-
torslokal vid Kaserntorget i Géteborg med strategiskt
lage bade avseende narheten till Chalmers MC2-
laboratoriet samt pendlingsmdjligheter.

Huvuddelen av vart praktiska R&D-arbete har som
tidigare bedrivits i Chalmers MC2-laboratoriet. Under
aret har vi &ven haft anledning att samarbeta med
matlaboratorier inom andra delar av Chalmers Tekniska

Hogskola. Vi har vidare inlett ett samarbete med Lund

Nano Lab vid Lunds Tekniska Hogskola, for att fa till-
gang till processer med material vilka hittills inte har
kunnat erbjudas av Chalmers MC2-laboratoriet. Vi har
aven presenterat resultat fran vart R&D-arbete pa den
hégprofilerade halvledarpaketeringskonferensen ECTC
2018, samt pa nanoteknikkonferensen NMDC 2018.

Vart operativa fokus under aret har legat pa strategisk
affarsutveckling samt pé fortsatt R&D inriktad pa verifi-
ering av CNF-MIM-tekniken, vilken ar Smolteks kolnano-
fiberversion av den traditionella MIM-kondensatorn.

Nar det géller affarsutveckling har fokus varit tva-delat:
fordjupade relationer med befintliga kontakter med
intresse for CNF-MIM, samt etablering av nya kontakter.
Vi har adderat extra resurser for Asien jamfért med
tidigare, i praktiken i Taiwan och Sydkorea.

| Sydkorea har vi sedan i somras haft en resurs som
representerar oss pa plats. Till halvledarbolagen i
prospektlistan har vi under aret &ven adderat flera
tillverkare av passiva komponenter, aktérer som redan




idag levererar kondensatorer till halvledarindustrin
for integration i kretsar.

Tidigt under aret fick vi nagra kundspecifika bestal-
Iningar avseende applikationsidéer utanfor vara
egna fokus-applikationer. Vi har levererat dessa
ataganden och soker i dagslaget inga nya sadana
samarbeten. Baserat pa det tydliga intresse vi maoter
frén industrin prioriterar vi vart eget huvudspar, vilket
ar CNF-MIM-tekniken.

Smolteks affarsidé bygger pa en stark patentportfolj
for licensiering. Vi har fatt se ytterligare tre patent
beviljade under aret och har fortsatt vart strategiska
utvecklingsarbete av patentportféljien genom
inlamning av flera nya patentansokningar.

Forskning & Utveckling

R&D-teamet har tagit stora steg nar det géller
pavisad prestanda hos CNF-MIM-tekniken. Vi kunde
i september beratta om en bekraftad kapacitans-

densitet om 200nF (nanofarad)/mm?, ungefar 2,5

ganger hogre an vad vi tidigare visat, vilket har 6ppnat
flera dorrar hos potentiella kunder.

Aven om vi ser en klar maéjlighet att patagligt hoja
kapacitansdensiteten ytterligare, har vi prioriterat att
arbeta med CNF-MIM-tekniken utifrén andra perspektiv,
genom verifiering av viktiga sidoparametrar samt
lampliga processforutsattningar och tillverknings-
metodik.

Vid sidan av den kraftigt férbattrade kapacitansdens-
iteten har vi bland annat fatt bekraftat att CNF-MIM-
tekniken ger |ag internresistans, samt kan optimeras
utifran aktuella krav pad genombrottsspénning.

Moderbolagets verksamhet
Moderbolagets verksamhet bestar av fakturering av

koncerngemensamma tjanster.




Efter arets utgang
Aven under inledningen av 2019 har flera viktiga steg
tagits for att sdkra Smolteks fortsatta utveckling.

En extra stdmma i februari beslét enligt styrelsens
forslag om en foretradesemission av units, dar varje
unit bestar av 4 aktier och en vederlagsfri tecknings-
option. Denna emission, som nu ar tecknad och
inbetald tillfor 42,5 MSEK fére kostnader. Emissionen
var sakrad till 100% genom teckningsférbindelser och
garantidtaganden. Detta betyder att fortsatt drift ar
sékrad samt att bolagets nasta fas med tillhérande

expansionsplaner nu har en finansiell plattform.

Ett nytt dotterbolag, Smoltek Semi AB, etablerades efter
arsskiftet. Syftet med detta bolag ar att fungera som
avtalspart gentemot externa licenstagare genom
vidarelicensiering av patentportfélj och know-how fran
Smoltek AB. Eftersom vi &ven ser andra mojliga
framtida anvandningsomraden for var teknik blir detta

ett satt att kunna anpassa licenserbjudandet till en

specifik marknad. Vidare erbjuder denna bolagsstruktur
ett skydd, eller en "backventil”, da patentportfoljen
endast exponeras indirekt.

Under hésten 2018 tog vi dven aktiva steg med avsikt
att kunna demonstrera CNF-MIM-tekniken i industriellt
format for CMOS-produktion, sa kallat 300mm-format
(dvs pa kiselskivor med diametern 300 mm). Och i
boérjan av mars kunde vi meddela att vi férhandlar med
det ledande europeiska forskningsinstitutet Imec om att
genomfora ett sddant projekt i deras industriella test-
milj6 samlad under ett och samma tak i Leuven i
Belgien. Av de mojliga alternativ vi kan se for ett sddant
projekt beddmer vi ett samarbete med Imec som det
mest effektiva. Férutom sin kompetensprofil, vilken aven
inkluderar kolnanoteknik, och sin kompletta processin-
frastruktur har de en mycket stark och oberoende
stallning som partner till den globala halvledarindustrin.




Risker och osakerhetsfaktorer

Begransade resurser

Smoltek ar ett litet féretag med begréansade resurser vad géller ledning, administration och kapital. For genomférandet
av strategin ar det av vikt, att resurserna disponeras pa ett for Bolaget optimalt satt. Det finns en risk att Bolagets
resurser inte racker till varmed Bolaget kan drabbas av finansiellt och operativt relaterade problem.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare
Smoltek baserar sin framgang pa ett fatal personers kunskap, erfarenhet och kreativitet. Bolaget ar beroende av att
bibehalla och i framtiden kunna finna fler kvalificerade medarbetare. Bolaget stravar efter att kontinuerligt utveckla sin

organisation och sina medarbetare.

Intjaningsformaga och kapitalbehov

Det kan inte uteslutas att det tar langre tid &n beraknat innan Bolaget nar ett positivt kassafléde. Det kan inte heller
uteslutas att Bolaget i framtiden kan komma att stka nytt externt kapital. Det finns inga garantier att det i s& fall kan
anskaffas pé for aktiedgare fordelaktiga villkor. Ett misslyckande i att generera vinster i tillracklig omfattning kan paverka

Bolagets marknadsvérde.

Foérséljningsrisk

Det gér inte att med sékerhet fastsla att Bolagets teknik far det positiva mottagande pa marknaden som féretaget hoppas
och tror pa. Bolaget beddmer att en férutsattning for att kunna inga licensavtal &r att attraktiv prestanda kan verifieras aven
for relevanta sekundara egenskaper. Licensavtal kan ta avsevard tid att sluta och relaterade royaltyintakter kommmer normalt

med fordrojning. Licensintakten kan bli lagre &n vad Bolaget i dagens skede har anledning att tro.




"".

Aktien och aktiekapital

Aktiekapitalet i Smoltech Nanotech Holding AB uppgick per den 31 december 2018 till 633 102,22
SEK fordelat pa 5 314 450 aktier. Samtliga aktier &r av samma slag. Aktien handlas pa Spotlight
under beniamningen SMOL. Agarantalet i Bolaget uppgick per den 31 december 2018 till ca 1 900 st.
De tio storsta aktiedgarna agde aktier motsvarande 67,6 % av kapitalet och résterna.

AGARFORHALLANDE OCH AGARSTRUKTUR

Aktiedgare

Gramtec Business Partner AB
Peter Enoksson

Sindre AB
Forsakringsaktiebolaget,
Avanza Pension

Cornel Reed AB

Lars Lundin

Bo Hedfors

K-Svets Venture AB

Morgan Stanley Smith Barnley
LLC

Nordnet Pensionsférsakring AB
Ovriga
Totalt

Antal
aktier (St.)
1668 800
1007 450
252 350

167 072

127 875
94 500
75150
70 500

66 870

63 066
1720 817
5314 450

Roster och
kapital (%)
31,4

19,0

47

3,1

2,4
1,8
1,4
1,3

1.3

1,2
32,4
100,0

OPTIONSPROGRAM

Vid &rsstamman 2018-05-24 besl6ts att emittera 81 760
teckningsoptioner med réatt for styrelsens ordférande
Peter Augustsson att teckna sig. Optionerna har en
|6ptid pa tre ar och lésenpriset ar 50,90 kronor.

Det finns 81 500 utestdende teckningsoptioner i
Smoltek Nanotech Holding AB:s dotterbolag Smoltek
AB. Varje teckningsoption beréttigar till teckning av en
aktie till en teckningskurs om 83,40 SEK per aktie.
Nyteckning av aktier med stéd av teckningsoptionerna
kan ske under perioden fran och med den 10 februari
2020 till och med den 31 mars 2020.




Nyckeltal koncernen

Flerarsoversikt (tsek) 2018 2017 2016
Soliditet* 92,3% 89,3% 91,9%
Likvida medel, tkr 6 371 4647 563
Balansomslutning tkr 42 103 33755 25913
Resultat per aktie -1,80 -1,36 -4.1

Resultat per aktie efter mojlig utspadning -1,78 N/A N/A

* Justerat eget kapital / Balansomslutning

Framtidsutsikter

Bolaget gér in i 2019 med ett positivt synséatt. Stabila marknadsutsikter i kombination med uppnadda framgéngar i
labbet gor att Bolaget ser fortsatt ljust pa framtida méjligheter. Det blir allt tydligare att Bolagets banbrytande CNF-MIM-
teknologi kan l6sa aktuella behov inom den fortsatt vaxande marknaden for hogpresterande halvledarkretsar. Det viktiga
arbetet med att bygga relationer och férdjupa interaktioner med flertalet ledande industriella aktérer i USA och Asien
fortsatter. Samtidigt fortsatter Bolaget det malmedvetna arbetet med att utveckla patentportfdljen. Malsattningen att
teckna ett forsta licensavtal for CNF-MIM-tekniken under 2019 kvarstar.
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Eget kapital

Belopp i kr

Koncernen

Vid arets borjan

Omféring ej registrerat aktiekapital
Emission av aktier

Emission av teckningsoptioner
Arets resultat

Vid arets slut

Moderbolaget

Vid arets borjan

Omféring ej registrerat aktiekapital
Emission av aktier

Emission av teckningsoptioner
Avrets resultat

Vid arets slut

Aktiekapital

76 116
423 884
133 102

633 102

Aktiekapital

76 116
423 884
133 102

633 102

Ovrigt tillskjutet

kapital

26 495 910
-423 884
18 077 676
118 552

44 268 254

Ej registrerat
aktiekapital
423 884

-423 884

0

Annat eget kap
inkl arets res

3 559 540

-9 687 734

-6 028 194

Overkursfond fritt
eget kapital
26 072 026

18 077 676
118 552

44 268 255

Summa
eget kapital

30 131 566

18210778
118 552
-95678 734

38 873 162

Ovrigt fritt
eget kapital
14 876 350

-1222 458

13 653 892

Bolaget har 2018 genomfdrt ett optionsprogram om totalt 81 760 teckningsoptioner. Vid totalt nyttiande kan detta 6ka aktiekapitalet med 9 811,20. Optionerna kan

nyttjas fram till 2021-06-25.
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Styrelsens forslag till resultatdisposition

Till arsstammans forfogande star féljande medel:

Balanserad vinst 14 876 350
Overkursfond 44 268 254
Arets resultat -1 222 458

57 922 146

Styrelsen foreslar att de disponibla medlen fores i ny rakning.

Betraffande bolagets resultat och stallning i dvrigt h&nvisas till efterféljande resultat- och balansréakningar med

tillhérande notanteckningar.
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Resultatrakning for koncernen

Not 2018-01-01
Belopp i kr -2018-12-31
Nettoomsaéttning 430 965
Erhallet bidrag 500 000
Aktiverat arbete for egen rékning 7 2 999 363
3 930 328
Roérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -6 221 675
Personalkostnader 4 -7 281 703
Rorelseresultat -9 573 050
Resultat fran finansiella poster
Rénteintakter =
Réantekostnader -14 684
Resultat fore skatt -9 587 734
Skatt pa arets resultat 5 -
Arets resultat -9 587 734

13

2017-01-01
-2017-12-31

2239 323
2239 323

-3 682 027
-4 250 725
-5 693 429

1166
-34 433
-5 726 696

-5 726 696



Balansrakning for koncernen

Belopp i kr
TILLGANGAR

Anldggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Materiella anlaggningstillgangar
Forskott avseende materiella anlaggningstillgangar

Summa anléaggningstillgangar
Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Skattefordran

Kundfordringar

Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank
Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR
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Not

2017-12-31

28 723 085

28 723 085

384 216

384 216

4647 270
5031 486

33 754 571



Belopp i kr
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Annat eget kapital inkl arets resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Skulder till kreditistitut
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Leverantorskulder
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

15

Not

10

2017-12-31

76 116
26 495 910
3 559 540

30 131 565

837 750
837 750

407 808
910 1565
1467 293
2785 256

33 754 571



Kassaflodesanalys for koncernen

2018-01-01
Belopp i tkr - 2018-12-31
LOPANDE VERKSAMHET
Rorelseresultat -9573
Justering for poster som inte ingdr i kassaflédet
Réanteinbetalningar -
Réanteutbetalningar -15
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére férandringar av rérelsekapital -9 588
FORANDRING RORELSEKAPITAL
Férandring av fordringar -240
Férandring av kortfristiga skulder -394
Kassafl6de fran den lopande verksamheten -10 222
FINANSIERINGSVERKSAMHET
Nyemission 18 329
Foréndring avsattningar _
Forandring av langfristiga skulder -
Kassafldde finansieringsverksamhet 18 329
INVESTERINGSVERKSAMHET
Immateriella anlaggningstillgangar -5 376
Materiella anlaggningstillgangar -1 008
Kassafl6de investeringsverksamhet -6 384
Kassafléde 1724
Ing&ende kassa/bank 4 647
UTGAENDE KASSA/bank 6 372
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2017-01-01
2017-12-31

-5 727

-136
1332
-4 531

12 051
389
-204
12 236

-3 621

-3 621

-4 084
563

4 647



Resultatrakning for moderbolaget

Belopp i kr
Nettoomsaéttning

Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Rérelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Rénteintakter

Réntekostnader

Resultat fore skatt

Skatt

Arets resultat
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Not 2017-01-01

-2017-12-31

-245 197

-245 197

-245 197

-245 197




Balansrakning for moderbolaget

Belopp i kr
TILLGANGAR

Anlaggningstillgéngar

Finansiella anldggningstillgdngar
Andelar i koncernféretag
Fordringar hos koncernféretag

Summa anlaggningstillgangar
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Skattefordran

Ovriga kortfristiga fordringar

Férutbetalda kostnader och upplupna intékter

Kassa och bank
Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR
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Not

2018-12-31

32 949 412
20511 011

53 460 423
53 460 423

33 506

59 201
92707

5717498
5810 205

59 270 628

2017-12-31

32949 412
5151775

38 101 187
38 101 187

12 500

12 500

3665 121
3 677 621

41 778 808



Belopp i kr
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Ej registrerat aktiekapital

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat
Arets resultat

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Leverantorskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

19

Not

10

2017-12-31

76 116
423 884
500 000

26 072 026
15121 547

-245 197
40 948 376

41 448 376

330 432
330 432

41778 808



Noter for koncernen och moderbolaget

Belopp i kr om inget annat anges

Not 1 Redovisningsprinciper och varderingsprinciper

Allméanna redovisningsprinciper

Koncernens och Moderféretagets finansiella rapporter har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen
och BFNAR 2012:1 (K3). Tillampade principer &r oférandrade jamfort med foregaende ar.

De viktigaste redovisnings- och varderingsprinciperna som har anvants vid upprattande av de finansiella
rapporterna sammanfattas nedan.

Koncernredovisning

Koncernredovisningens grunder

| koncernredovisningen konsolideras Moderféretaget och samtliga dotterféretags verksamheter fram till och
med den 31 december 2018. Dotterféretag ar alla féretag i vilkka Koncernen har ratten att utforma féretagets
finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska férdelar. Koncernen uppnar och utdvar
bestdmmande inflytande genom att inneha &ver halften av rosterna.

Alla dotterféretag har balansdag den 31 december och tillampar Moderféretagets varderingsprinciper.
Koncernredovisningen presenteras i valutan SEK som ocksa ar Moderféretagets redovisningsvaluta.
Resultat for dotterforetag som forvéarvats eller avyttrats under aret redovisas frdn det datum férvarvet,
alternativt till det datum avyttringen, tr&der i kraft, enligt vad som &r tillampligt.

Transaktioner som elimineras vid konsolidering

Koncerninterna transaktioner och balansposter elimineras i sin helhet vid konsolidering, inklusive

orealiserade vinster och forluster pa transaktioner mellan koncernforetagen. | de fall orealiserade forluster pa
koncerninterna tillgdngar aterfors vid konsolidering, prévas aven den underliggande tillgadngens nedskrivnings-
behov utifran ett koncernperspektiv.

Férvarvsmetoden

Koncernen tillampar férvarvsmetoden vid redovisning av rorelseférvarv innebérande att det redovisade vardet
av Moderforetagets andelar i koncernféretag elimineras genom att avréknas mot dotterféretagets egna kapital
vid forvarvet. Moderforetaget upprattar en forvarvsanalys per forvarvstidpunkten for att identifiera koncernens
anskaffningsvarde, dels for andelarna, dels for dotterforetagets tillgangar, avsattningar och skulder.
Rorelseforvarvet redovisas i koncernen fran och med férvarvstidpunkten.

Anskaffningsvardet fér den férvarvade enheten berdknas som summan av kdpeskillingen, dvs.

* verkligt varde vid forvarvstidpunkten for erlagda tillgangar med tillagg av uppkomna och évertagna skulder
samt emitterade egetkapitalinstrument

* utgifter som ar direkt hanforliga till rorelseférvarvet

* tillaggskopeskilling eller motsvarande om detta kan uppskattas pé ett tillforlitligt satt.

Koncernen redovisar identifierbara férvarvade tillgangar och évertagna skulder i rérelseforvarv oavsett om de har

redovisats tidigare i det forvarvade foretagets finansiella rapporter fére férvarvet eller de avserminoritetsintresse.
Forvarvade tillgangar och dvertagna skulder varderas vanligen till det verkliga vardet per forvarvstidpunkten.
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Resultatrdkningen

Intékter

Intakter uppkommer fran forsaljiningen av varor och utférandet av tjanster och redovisas i posten Nettoomsattning.
Intéakter varderas till det verkliga vardet av det som erhallits eller kommer att erhéllas for varor som levererats och
tjianster som utforts, dvs. till forsaljningspris med avdrag fér handelsrabatter, m&ngdrabatter och liknande prisavdrag
samt mervardesskatt.

Belopp som erhélls fér annans rékning ingar inte i koncernens intéakter.

Vid senarelaggning av betalning fran kunden redovisas dels en forsaljning av vara/tjanst, dels en ranteintakt. Intakten
av varan/tjansten varderas till nuvardet av samtliga framtida betalningar.

Rénteintikter
Réanteintakter redovisas i takt med att de intjanas. Berékning av ranteintakter goérs pa basis av den underliggande
tillgangens avkastning enligt effektivrantemetoden.

Offentliga bidrag

Ett offentligt bidrag som inte ar férenat med krav pé framtida prestation intéktsredovisas nar villkoren for att fa
bidraget uppfyllits. Ett offentligt bidrag som &r férenat med krav pa framtida prestation intéktsredovisas nar
prestationen utforts. Erhalina bidrag dar alla villkor &nnu inte &r uppfylida redovisas i posten Ovriga skulder.

Bidrag som erhallits for forvarv av en anlaggningstillgang reducerar anlaggningstillgdngens anskaffningsvarde.
Ovriga offentliga bidrag redovisas i posten Ovriga rérelseintakter.

Ett offentligt bidrag varderas till det verkliga vardet av den tillgang som koncernen fatt eller kommer att fa.

Balansrakningen

Varderingsprinciper m m
Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges nedan.

Andelar i koncernféretag
Andelar i koncernforetag varderas till anskaffningsvarde eventuellt minskat med nedskrivningar. Utdelningar frén
dotterféretag redovisas som intakt.

Immateriella tillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten. Avskrivning kommer att ske med bdrjan da utvecklingsarbetet ar fardigstallit.

Vid redovisning av utgifter for utveckling tillampas aktiveringsmodellen. En immateriell tillgang redovisas endast nar
tillgangen &r identifierbar, kontroll innehas éver tillgadngen och att den forvantas ge framtida ekonomiska férdelar.
Bolagets forskningskostnader kostnadsférs i den period de uppkommer. | bolaget redovisas utgifter for utveckling som
immateriell tillgang, utéver de allménna kraven angivna ovan, endast under férutsattning att det ar tekniskt och finansiellt
mojligt att fardigstalla tillgangen, avsikten &r och forutsattning finns att tillgdngen kan anvandas i verksamheten eller
saljas samt kan berdknas pé ett tillforlitligt satt.

Utvecklingsutgifter som inte uppfyller dessa kriterier for aktivering kostnadsférs nar de uppkommer.
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Anskaffningsvardet for balanserade utgifter inkluderar utgifterna for tillgangens framtagande. Direkt hanforliga
utgifter inkluderar personalkostnader uppkomna i arbetet med utvecklingen tillsammans med en l1amplig andel
av indirekta kostnader. Motsvarande belopp har dverfoérts till Fond for utvecklingsutgifter.

Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter for en immateriell tillgang laggs till anskaffningsvardet endast om de ¢kar de framtida
ekonomiska férdelarna som dverstiger den ursprungliga beddémningen och utgifterna kan beraknas pa ett tillforlitligt
satt. Alla andra utgifter kostnadsférs nar de uppkommer.

Borttagande fran balansrékningen

Immateriell anlaggningstillgang tas bort fran balansrakningen vid utrangering eller avyttring eller nér inte framtida
ekonomiska fordelar vantas fran anvandning, utrangering eller avyttring av tillgadngen. Nar immateriella anlaggnings-
tillgangar avyttras bestams realisationsresultatet som skillnaden mellan férsaljiningspriset och tillgangens redovisade
véarde och redovisas i resultatrakningen i ndgon av posterna Ovriga rorelseintakter eller Ovriga rérelsekostnader.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas initialt till anskaffningsvarde eller tillverkningskostnader inklusive
utgifter for att f& tillgadngen pa plats och i skick for att kunna anvandas enligt intentionerna med investeringen.
| anskaffningsvardet ingar inkdpspriset och andra direkt hanforliga utgifter sdsom utgifter for leverans,
hantering, installation, montering, lagfarter och konsulttjanster. | anskaffningsvardet for egentillverkade
materiella anlaggningstillgang ingéar aven indirekta tillverkningskostnader.

Vid forvarv av materiell anlaggningstillgdng déar betalning senareldggs utgérs anskaffningsvérdet av nuvardet
av framtida betalningar.

Borttagande fran balansriakningen

Materiella anlaggningstillgéngar eller komponenter tas bort fran balansrékningen vid utrangering eller
avyttring eller nér inte framtida ekonomiska férdelar vantas fran anvandning, utrangering eller avyttring av
tillgangen eller komponenten.

Nar materiella anlaggningstillgangar avyttras bestams realisationsresultatet som skillnaden mellan
forséaljningspriset och tillgangens redovisade varde och redovisas i resultatréakningen i ndgon av posterna
Ovriga rérelseintékter eller Ovriga rérelsekostnader

Prévning av nedskrivningsbehov av immateriella och materiella anlaggningstillgangar
Per varje balansdag gérs en beddémning av om det foreligger ndgon indikation pa att en tillgadngs véarde ar

lagre &n dess redovisade varde. Finns det en sadan indikation beréknas tillgangens atervinningsvarde. Om
atervinningsvardet understiger redovisat varde goérs en nedskrivning som kostnadsférs. En internt upparbetad
immateriell anlaggningstillgang som &nnu inte ar fardig att anvandas eller séljas per balansdagen
nedskrivningsprévas alltid.

Atervinningsvardet for en tillgang eller en kassagenererande enhet &r det hogsta av verkligt varde med avdrag for
forsaljningskostnader och nyttjandevardet.

Verkligt varde med avdrag for férsaljningskostnader utgoérs av det pris som Koncernen/Moderféretaget beréknar
kunna erhélla vid en férsaljning mellan kunniga parter som ar oberoende av varandra och som har intresse av att
transaktionen genomfors. Avdrag gor for sddana kostnader som ar direkt hanforliga till forséljningen.
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Nyttjandevardet utgors av framtida kassafléden som en tillgang eller en kassagenererande enhet vantas ge
upphov till.

Vid nedskrivningsprévning grupperas tillgdngarna i kassagenererande enheter. En kassagenererande enhet

ar den minsta identifierbara grupp med i allt vasentligt oberoende inbetalningar. Féljden &r att vissa tillgangars
nedskrivningsbehov prévas enskilt och vissa provas pé nivan kassagenererande enhet. Goodwill foérdelas pa

de kassagenererande enheter som foérvantas dra fordel av synergieffekterna i de hanférliga rérelseférvarven och
representerar den lagsta niva i Koncernen dar goodwill bevakas.

Nedskrivningar avseende kassagenererande enheter minskar forst det redovisade vardet fér den goodwill
som ar férdelad pa den kassagenererande enheten. Eventuell aterstdende nedskrivning minskar
proportionellt de évriga tillgdngarna i de kassagenererade enheterna.

Med undantag av goodwill gérs en ny bedémning av alla tillgangar for tecken pa att en tidigare nedskrivning
inte langre ar motiverad. En nedskrivning aterférs om tillgangens eller den kassagenererande enhetens
atervinningsbara véarde overstiger det redovisade vardet och fordelas proportionellt éver samtliga tillgangar
(forutom goodwill).

Avskrivningsprinciper for anlaggningstillgangar
Avskrivningar enligt plan sker linjart och baseras péa ursprungliga anskaffningsvarden och beréknad nyttjandeperiod.

Nedskrivning sker vid bestadende vardenedgang.

Féljande avskrivningstider tillampas:
Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 5ar
Materiella anlaggningstillgangar

Maskiner och inventarier 5ér
Inkomstskatter

Inkomstskatt utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomstskatt redovisas i resultatrakningen utom dé en
underliggande transaktionen redovisas i eget kapital varvid aven tillhérande skatteeffekt redovisas i eget kapital.
Aktuella skattefordringar och skatteskulder respektive uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas i de
fall det finns en legal kvittningsréatt.

Aktuell skatt

Aktuell skatt ar skattekostnaden for innevarande réakenskapséar som avser arets skattepliktiga resultat och den del av
tidigare réakenskapsérs inkomstskatt som &nnu inte redovisats. Aktuell skatt varderas till det sannolika beloppet enligt
de skattesatser och skatteregler som géller pa balansdagen och nuvardesberéknas inte.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt ar inkomstskatt for skattepliktigt resultat avseende framtida rakenskapsar till foljd av tidigare
transaktioner eller handelser.

Uppskjuten skatt beréknas med hjalp av balansrakningsmetoden pé samtliga temporara skillnader, dvs skillnader
mellan de redovisade vardena for tillgangar och skulder och deras skattemassiga varden samt skattemassiga
underskott.

Ingen avsattning gors fér uppskjuten skatt pa temporéara skillnader som hanfor sig till innehav i dotterféretag eller
joint ventures eftersom Koncernen kan styra tidpunkt for aterféring av de temporara skillnader och en séadan
aterforing inte kommer ske inom en éverskadlig framtid.
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Ingen avsattning gérs dock for uppskjuten skatt vid den férsta redovisningen av goodwill.

Forandring av uppskjuten skatt redovisas i resultatrakningen.

Uppskjutna skattefordringar redovisas for alla avdragsgilla temporéra skillnader och fér méjligheten att i framtiden
anvanda outnyttjade forlustavdrag.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder varderas baserat p& hur Koncernen férvantar sig att atervinna/reglera
det redovisade vardet pa motsvarande tillgang/skuld. Vardering gors utan diskontering och enligt de skattesatser och
skatteregler som ar beslutade pa balansdagen. En uppskjuten skattefordran véarderas till hdgst det belopp som
sannolikt kommer att atervinnas baserat pa innevarande eller framtida skattepliktiga resultat vilket omprévas per
varje balansdag.

Vid rena substansforvarv har Koncernen valt att att nuvardesberakna den uppskjutna skatteskuld som uppstar vid
forvarvet men endast om vardet pé& den uppskjutna skatteskulden &r en vasentlig del av affarsuppgorelsen och det
finns ett dokumenterat samband mellan képeskilling och Koncernens vardering av den uppskjutna skatteskulden.

Utlandsk valuta
Fordringar och skulder i utlndsk valuta har omréknats till balansdagens kurs.

Likvida medel

Likvida medel bestar av kassamedel och disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut och
andra kortfristiga, likvida placeringar som latt kan omvandlas till kant belopp och som &r utsatta fér obetydlig
risk for vardefluktuationer. Sadana placeringar har en 16ptid pa maximalt tre manader.

Eget kapital

Eget kapital i koncernen bestar av féljande poster:

Aktiekapital som representerar det nominella vardet fér emitterade och registrerade aktier.

Ovrigt tillskjutet kapital som innefattar eventuell premie som erhallits vid nyemission av aktiekapital.
Eventuella transaktionskostnader som sammanhénger med nyemission av aktier dras fran éverkursen, med
hansyn tagen till eventuella inkomstskatteeffekter.

Annat eget kapital inklusive drets resultat som inkluderar foljande:

* Fond for utvecklingsutgifter 6kas arligen med det belopp som aktiverats avseende foretagets eget
utvecklingsarbete. Fonden minskas arligen med avskrivningen pa det aktiverade utvecklingsarbetet.

* Balanserat resultat, dvs. alla balanserade vinster och aktierelaterade ersattningar fér innevarande och
tidigare perioder.

Alla transaktioner med Moderféretagets dgare redovisas separat i eget kapital.

Utdelningar som ska betalas ingér i posten Ovriga skulder nar utdelningarna har godkants pa en
bolagsstamma fére balansdagen.
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Ersattningar till anstallida

Kortfristiga ersattningar

Kortfristiga erséattningar till anstéllda, exempelvis I16ner, semestererséattningar och bonus, &r erséttningar till
anstéllda som forfaller inom 12 manader fran balansdagen det &r som den anstallde tjanat in erséattningen.
Kortfristiga ersattningar varderas till det odiskonterade beloppet som Koncernen foérvantas betala till foljd av
den outnyttjade rattigheten.

Erséttningar efter avslutad anstélining
Koncernen tillhandahéller ersattningar efter avslutad anstéllining i form av pensioner genom olika férméns-
bestdmda och avgiftsbestdmda planer.

Avgiftsbestdmda pensionsplaner

Koncernen betalar faststallda avgifter till andra juridiska personer avseende flera statliga planer och
forsakringar for enskilda anstallda. Koncernen har inga legala eller informella férpliktelser att betala ytterligare
avgifter utdver betalningar av den faststallda avgiften som redovisas som en kostnad i den period dar den
relevanta tjansten utfors.

Erséttning vid uppségning

Avsattning for avgangsvederlag redovisas nar Koncernen har en legal eller informell forpliktelse att avsluta
anstallning fore dess upphoérande eller att lamna ersattning vid uppsagning genom erbjudande for att
uppmuntra frivillig avgang. Avsattning gors fér den delen av uppségningslonen som den anstéallde far utan
arbetsplikt med tillagg fér sociala avgifter vilket representerar den bésta uppskattningen av den ersattning
som forvantas kravas for att reglera forpliktelsen.

Aktierelaterade erséttningar till anstéllda
Koncernen har aktierelaterade ersattningar for sina anstéllda som regleras med aktier och som darmed bokas

mot eget kapital.

Aktierelaterade ersattningar dar den anstéallde inte behdver fullgéra en viss tjanstgéringsperiod innan denne
har en ovillkorlig rétt till ersattning kostnadsférs i sin helhet vid tilldelningstidpunkten.

Aktierelaterade ersattningar dar den anstallde ska fullgéra en viss tjanstgéringsperiod innan denne har en
ovillkorlig ratt till ersattning kostnadsférs under intjdnandeperioden.
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Not 2 Uppskattningar och bedémningar

Nar finansiella rapporter upprattas méaste styrelsen och den verkstéllande direktdren i enlighet med tillampade
redovisnings- och varderingsprinciper gora vissa uppskattningar, bedémningar och antaganden som paverkar
redovisning och vardering av tillgangar, avsattningar, skulder, intékter och kostnader. De omraden dar sddana
uppskattningar och beddémningar kan ha stor betydelse fér koncernen, och som darmed kan paverka resultat- och
balansrékningarna i framtiden, beskrivs nedan.

Betydande bedémningar
Féljande &r betydande beddémningar som har gjorts vid tillampning av de av koncernens redovisningsprinciper som
har den mest betydande effekten pa de finansiella rapporterna.

Aktivering av immateriella tillgangar

Foérdelningen mellan forsknings- och utvecklingsfaserna i nya utvecklingsprojekt av programvara och bestdmning av
huruvida kraven fér aktivering av utvecklingsutgifter ar uppfyllda kraver beddémningar. Efter aktivering évervakas
huruvida redovisningskraven for utvecklingskostnader uppfylls &ven fortsattningsvis och om det finns indikationer pa
att de aktiverade utgifterna kan vara utsatta for en vardenedgang.

Koncernen innehar balanserade immateriella tillgdngar som annu inte fardigstallts. Sddana ska nedskrivningsprévas
atminstone arligen. For att kunna gora detta maste uppskattning goras av framtida kassafléden hanforliga till
tillgéngen eller den kassagenererande enhet som tillgdngen ska hanféras till nar den ar fardigstalld. En lamplig
diskonteringsranta ska ocksa bestamma for att kunna diskontera dessa berdknade kassafloden.

Bolagets immateriella tillgdngar beddms av styrelsen ha ett betryggande évervarde. Uppskjuten skatt pa under-
skottsavdrag uppgar till betydande belopp. D& osékerhet rader om nér i tid som underskotten kommer att kunna
utnyttjas och huruvida utnyttjiande kommer att vara méjligt med hansyn till exempelvis aktuell &garstruktur, bedémer
styrelsen att det for aret inte finns faktorer som évertygande talar for att de skatteméassiga underskotten kommer att
kunna utnyttjas. Darav redovisas inte nagon uppskjuten skattefordran i balans- och resultatrakningarna utan
upplysning lamnas om beloppens storlek.

Redovisning av uppskjutna skattefordringar

Bedodmningen av i vilkken omfattning uppskjutna skattefordringar kan redovisas baseras pa en bedémning av
sannolikheten av koncernens framtida skattepliktiga intékter mot vilka uppskjutna skattefordringar kan utnyttjas.
Dessutom kravs vasentliga évervaganden vid beddmning av effekten av vissa rattsliga och ekonomiska
begrénsningar eller osékerheter i olika jurisdiktioner.

Osaéakerhet i uppskattningen
Nedan féljer information om uppskattningar och antaganden som har den mest betydande effekten péa redovisning
och vardering av tillgangar, skulder, intakter och kostnader. Utfallet frin dessa kan avvika vasentligt.

Nedskrivningar

| samband med koncernens arsbokslut har balanserade utvecklingsutgifter och aktier i dotterbolag nedskrivnings-
provats. FOr att beddma nedskrivningsbehovet beréknas atervinningsvardet for varie tillgang eller kassagenererande
enhet baserat péa forvantade framtida kassafléde och med anvandning av en lamplig ranta for att kunna diskontera
kassafl6det. Osdkerheter ligger i antaganden om framtida kassafléde och faststallande av en lamplig diskonterings-
ranta. Kassaflodet har baserats pa faststallda prognoser av foretagsledningen och bygger pa framtida specifika
kundprojekt. En diskonteringsranta har faststallts for den kassagenererande enheten och aterspeglar ledningens
beddmning av riskprofil sdsom marknad och tillgangsspecifika riskfaktorer. Ett vagt avkastningskrav (WACC) pa 20%
har tillampats vid nedskrivningprévningen. Diskonteringsrantan baseras péa en genomsnittligt vagd kapitalkostnad,
som bedéms vara i nivd med externa krav som marknaden stéller pa liknande féretag. Utdver detta har &ven ett
kéanslighetstest med en hogre WACC genomforts for att kontrollera marginalen i genomférda tester. Genomfért test av
eventuellt nedskrivningsbehov per den 31 december 2018 visar att inget nedskrivningsbehov foreligger.
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Not 3 Medeltalet anstéllda

Koncernen Moderbolaget

2018 2017 2018 2017
Medelantalet anstallda 7 5 1 -
Varav mén 86% 80 % 100% - %
Not 4 Léner, andra erséattningar och personalkostnader
Styrelse och VD 1408 962 832 290 1408 962 -
Ovriga anstallda 3669 454 1942 820 - -
summa 5078 416 2775110 1 408 962 -
Sociala kostnader 2141176 1127 839 713 233 -
(varav pensionskostnader) (601 603) (326 688) (228 820) -
Loner och férmaner styrelse och VD
Belopp inom parantes avser fakturerade belopp
VD l6n 1038 276 832 290 1038 276 -
VD Pensionspremier 228 820 175 000 228 820 -
Peter Augustsson, styrelseordférande, styrelsearvode 136 500 - 136 500 -
Peter Augustsson, fakturerat arvode for évriga tjanster 244 726 - - -
Finn Gramnaes, styrelsearvode 45 500 - 45 500 -
Bo Hedfors, styrelsearvode 45 500 - 45 500 -
Peter Enoksson, styrelsearvode 45 500 - 45 500 -
Susanne Jannesson, styrelsearvode 11375 - 11 375

Bolagets pensionsplaner ar avgiftsbestdmda, vilket innebar att avgifterna kostnadsfors direkt i resultatrékningen. Léner och ersattningar
avser endast personal i Sverige. Vid uppsagning av VD fran bolagets sida skall 6 manadsloner utga.

Not 5 Skatt (koncernen)

Avstamning av arets skattekostnad 2018 2017
Resultat fore skatt -9 587 734 -5 726 696
Skatt 22% 2 109 301 1259 873
Ej redovisad uppskjuten skattefordran -2098 814 -1250 916
Effekt av ej avdragsgilla kostnader -10 487 -8 957
Redovisad effektiv skatt 0 0

Koncernen har ackumulerade skattemdssiga underskott fér beskattningséaret 2018 (2017), som uppgar till -25,2 (-13,9) Mkr. Det underliggande vérdet pa
den uppskjutna skatten hénférlig till dessa underskott uppgar till 5,4 (3,0) Mkr. Uppskjuten skattefordran redovisas forst nér det med hég sékerhet kan
sékerstéllas att underskottet kan utnyttjas.
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Not 6 Andelar i koncernbolag (moderbolaget)

| koncernen ingér foljande dotterféretag:
Namn/séte Org.nr Antal andelar

Smoltek AB 556693-4591 1332125

Not 7 Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten (koncernen)

Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid arets borjan
Arets aktiveringar

UTGAENDE ANSKAFFNINGSVARDE

Ackumulerade avskrivningar
Vid arets borjan
Arets avskrivningar

Utgéende ackumulerade avskrivningar enligt plan

REDOVISAT VARDE VID ARETS SLUT

Utvecklingsarbetet, kommer att skrivas av med bérjan da utvecklingen ar fardigstalld.

Not 8 Forskott for anlaggningstillgangar (koncernen)

Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid é&rets borjan
Arets anskaffningar

UTGAENDE ANSKAFFNINGSVARDE

28

Andel %
100

2018-12-31

28 723 085
5 375 603
34 098 688

34 098 688

2018-12-31

1008 092
1 008 092

Redovisat varde

32 949 411

2017-12-31

25101982
3621103
28 723 085

28 723 085

2017-12-31



Not 9 Lan, langfristiga (koncernen)

2018-12-31 2017-12-31

Skuld som forfaller mellan ett och fem ar fran balansdagen 837 750 837 750

Skulder som forfaller senare an fem &r frdn balansdagen - -
Not 10 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Koncern Moderbolag

2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31

Personalrelaterade kostnader 1103619 891 676 349 866 -

Ovriga upplupna kostnader 290 921 575617 150 703 330432

1394 540 1467 293 500 569 330 432

Not 11 Stéllda sékerheter och eventuella forpliktelser

Foretaget har inga stéllda sakerheter. Enligt styrelsens beddémning har féretaget inga eventualforpliktelser.

Not 12 Handelser efter balansdagen

Bolagstamman i Smoltek Nanotech Holding AB beslutade den 26 februari 2019 att genomféra en féretradesemission av units bestdende av
aktier och teckningsoptioner av serie TO 2 ("Féretradesemissionen”). Foretrddesemissionen omfattas till 100 procent av
teckningsforbindelser fran befintliga aktiedgare och externa investerare och emissionsgarantier.

Bolaget tillférs efter emissionskostnader hogst 36,5 MSEK genom Foéretrddesemissionen och hogst 26,6 MSEK genom teckningsoptionerna.
Emissionslikviden fran Foretradesemissionen avses primart anvandas for industrindra processdemonstration av CNF-MIM-tekniken samt
fortsatt marknadsbearbetning, vilket kréaver dkad marknadsforing och forstarkning inom férséljining pa fokusmarknaderna.

Ett nytt dotterbolag, Smoltek Semi AB, etablerades efter arsskiftet. Syftet med detta bolag &r att fungera som avtalspart gentemot

externa licenstagare genom vidarelicensiering av patentportfélj och know-how fran Smoltek AB.
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Revisionsberattelse

Till bolagsstimman i Smoltek Nanotech Holding AB
Org.nr. 559020-2262

Rapport om drsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utf6rt en revision av drsredovisningen och
koncernredovisningen f6r Smoltek Nanotech Holding AB f6r ar 2018.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och
koncernredovisningen upprittats i enlighet med arsredovisningslagen
och ger en i alla visentliga avseenden rittvisande bild av
moderbolagets och koncernens finansiella stillning per den 31
december 2018 och av dessas finansiella resultat och kassafléde for
aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen dr forenlig
med arsredovisningens och koncernredovisningens Gvriga delar.

Vi tillstyrker dérfor att bolagsstimman faststiller resultatrikningen
och balansrikningen f6r moderbolaget och f6r koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Virt ansvar enligt dessa
standarder beskrivs nirmare i avsnittet "Revisorns ansvar". Vi dr
oberoende i férhéllande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat 4r tillrdckliga och
indamalsenliga som grund f6r véra uttalanden.

Annan information én arsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokument innehaller dven annan information dn
arsredovisningen och koncernredovisningen och aterfinns pa sidorna
3-4. Det ir styrelsen och verkstillande direkt6éren som har ansvaret f6r
denna andra information.

Virt uttalande avseende drsredovisningen och koncernredovisningen
omfattar inte denna information och vi gér inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med vir revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen 4r det vart ansvar att lisa den information som
identifieras ovan och 6verviga om informationen i visentlig
utstrickning dr oférenlig med arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vid denna genomging beaktar vi dven den
kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer om
informationen i Gvrigt verkar innehélla visentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen innehéller en
visentlig felaktighet, 4r vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att
rapportera i det avseendet.
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Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det ir styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret for att
arsredovisningen och koncernredovisningen upprittas och att de ger
en rittvisande bild enligt drsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstillande direktéren ansvarar dven for den interna kontroll som de
bedémer 4r nddvindig for att uppritta en drsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller négra visentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pd oegentligheter eller misstag,

Vid upprittandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstillande direktoren f6r bedémningen av
bolagets och koncernens f6rmaga att fortsitta verksamheten. De
upplyser, nir sa ir tillimpligt, om férhallanden som kan paverka
férmagan att fortsitta verksamheten och att anvinda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om
styrelsen och verkstillande direkt6ren avser att likvidera bolaget,
upphora med verksamheten eller inte har négot realistiskt alternativ till
att gbra nigot av detta.

Revisorns ansvar

Vira mal dr att uppna en rimlig grad av sikerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nigra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
ocgentligheter eller misstag, och att limna en revisionsberittelse som
innehéller vira uttalanden. Rimlig sikerhet 4r en hog grad av sikerhet,
men 4r ingen garant fOr att en revision som utfors enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en visentlig
felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av
ocgentligheter eller misstag och anses vara visentliga om de enskilt
eller tillsammans rimligen kan férvintas paverka de ekonomiska beslut
som anvindare fattar med grund i arsredovisningen och
koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instillning under hela revisionen.
Dessutom:

* identifierar och bedémer vi riskerna for visentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pi
ocgentligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsitgirder
bland annat utifrdn dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som dr
tillrickliga och dndamilsenliga for att utgdra en grund for vira
uttalanden. Risken for att inte uppticka en visentlig felaktighet till
f6ljd av oegentligheter 4r hogre 4n f6r en visentlig felaktighet som
beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, férfalskning, avsiktliga utelimnanden, felaktig information
eller dsidosittande av intern kontroll.

* skaffar vi oss en fOrstdelse av den del av bolagets interna kontroll
som har betydelse for var revision for att utforma granskningsatgirder
som ir limpliga med hinsyn till omstindigheterna, men inte for att
uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

* utvirderar vi limpligheten i de redovisningsprinciper som anvinds
och rimligheten i styrelsens och verkstillande direktSrens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.



* drar vi en slutsats om limpligheten i att styrelsen och verkstillande
direktéren anvinder antagandet om fortsatt drift vid upprittandet av
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi drar ocksé en slutsats,
med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns
négon visentlig osikerhetsfaktor som avser sidana hindelser eller
férhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets och
koncernens formaga att fortsitta verksamheten. Om vi drar slutsatsen
att det finns en visentlig osikerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberittelsen fista uppmarksamheten pa upplysningarna i
arsredovisningen och koncernredovisningen om den visentliga
osikerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar ir otillrickliga,
modifiera uttalandet om 4rsredovisningen och koncernredovisningen.
Vira slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhidmtas fram till
datumet for revisionsberittelsen. Dock kan framtida hindelser eller
forhallanden gora att ett bolag och en koncern inte lingre kan
fortsitta verksamheten.

* utvirderar vi den Gvergripande presentationen, strukturen och
innehdllet i drsredovisningen och koncernredovisningen, diribland
upplysningarna, och om arsredovisningen och koncernredovisningen
aterger de undetliggande transaktionerna och hindelserna pé ett sitt
som ger en rittvisande bild.

* inhdmtar vi tillrickliga och dndamalsenliga revisionsbevis avseende
den finansiella informationen i enheterna eller affirsaktiviteterna inom
koncernen fér att gora ett uttalande avseende koncernredovisningen.
Vi ansvarar fér styrning, 6vervakning och utférande av
koncernrevisionen. Vi dr ensamt ansvariga for véra uttalanden.

Vi miste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten f6r den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utéver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstillande
direktorens forvaltning f6r Smoltek Nanotech Holding AB f6r ar 2018
samt av forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller
forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstillande direktSren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Virt ansvar
enligt denna besktivs nirmate i avsnittet "Revisorns ansvar". Vi dr
oberoende i férhéllande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat 4r tillrdckliga och
andamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Styrelsens och verkstiallande direktéorens ansvar

Det ir styrelsen som har ansvaret f6r forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid f6rslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen 4r
forsvarlig med hinsyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stiller p4 storleken av bolagets
och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och
stillning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angeligenheter. Detta innefattar bland annat att fortlépande
bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse
att bolagets organisation 4r utformad sa att bokforingen,
medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeligenheter i Gvrigt
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kontrolleras pi ett betryggande sitt. Verkstillande direktéren ska skota
den 16pande férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar
och bland annat vidta de dtgirder som 4r nédvindiga for att bolagets
bokforing ska fullgéras i Gverensstimmelse med lag och for att
medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Virt mil betriffande revisionen av forvaltningen, och didrmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, 4r att inhimta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om négon styrelseledamot
eller verkstillande direktSren i nigot visentligt avseende:

* fOretagit nigon atgird eller gjort sig skyldig till ndgon férsummelse
som kan foranleda ersittningsskyldighet mot bolaget, eller

* pa ndgot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mil betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och didrmed virt uttalande om detta, 4r att
med rimlig grad av sikerhet bedéma om forslaget dr forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet dr en hog grad av sikerhet, men ingen garant for att
en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att uppticka dtgirder eller forsummelser som kan féranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust inte 4r férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvinder vi
professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk instillning
under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig frimst pa
revisionen av rikenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgirder
som utfors baseras pa var professionella beddmning med
utgangspunkt i risk och visentlighet. Det innebir att vi fokuserar
granskningen pi sidana édtgirder, omriden och férhillanden som ar
visentliga for verksamheten och dir avsteg och Gvertridelser skulle ha
sirskild betydelse for bolagets situation. Vi gir igenom och prévar
fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna édtgirder och andra
forhallanden som ir relevanta f6r vart uttalande om ansvarsfrihet.
Som underlag f6r virt uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget dr
forenligt med aktiebolagslagen.

Goteborg den 25 april 2019

Grant Thornton Sweden AB

Zlatan Mitrovic

Auktoriserad revisor
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