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Viktig information

Motiv

Detta memorandum har upprattats
av styrelsen i AB Igrene (publ)
med anledning av en férestdende

nyemission.

Definitioner

I detta memorandum galler foéljande
definitioner om inget annat anges:
‘Igrene’ eller '‘Bolaget’, avser

AB Igrene (publ) , med
organisationsnummer 556027-1305.
Med ‘Eminova’ avses Eminova
Fondkommission AB, med
organisationsnummer 556889-7887.
Med 'Euroclear’ avses

Euroclear Sweden AB, med
organisationsnummer 556112-8074.

Upprattande, godkdannande
och registrering av detta
memorandum

Memorandumet har inte godkants och
registrerats av Finansinspektionen
i enlighet med bestammelserna i 2
kap 25-268§ lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument.

Eminova Fondkommission &r
emissionsinstitut t||| Bolaget med
anledning av férestdende transaktion
och har bitratt Bolaget vid
upprattandet av detta memorandum.
Da samthga uppgifter i dokumentet
harror frén Bolaget friskriver 5|g
Eminova fran allt ansvar i férhallande
till aktieagare i Bolaget och avseende
andra direkta eller indirekta
konsekvenser till féljd av beslut

om investering eller andra beslut
som helt eller delvis grundas pa
uppgifterna i detta memorandum.

Tvist

Tvist som uppkommer med anledning
av innehéllet i detta memorandum
och darmed sammanhdngande
rattsforhdllanden ska avgoras av
svensk domstol exklusivt. Svensk
materiell ratt &r exklusivt tillamplig
pé detta memorandum inklusive till
dokumentet hérande handlingar.

Distributionsomréden

Erbjudande att férvarva aktier i
Bolaget i enlighet med villkoren i
detta memorandum riktar sig inte

till aktiedgare eller andra investerare
med hemvist i USA, Kanada,
Australien, Nya Zeeland, Singapore,
Hongkong, Japan eller Sydafrika, eller

i ndgot annat land dar deltagande

i emissionen skulle forutsatta
ytterligare erbjudandehandlingar eller
memorandum registrerings- eller
andra atgarder an enligt svensk ratt,
eller eljest strida mot regler i sddant
land.

Inga teckningsratter, betalda
tecknade aktier, aktier eller andra
vardepapper utgivna av Igrene

har registrerats eller kommer att
registreras enligt United States
Securities Act 1933, eller enligt
vardepapperslagstlftnmgen i

négon delstat i USA eller nagon
provinslag i Kanada. Darfor far inga
teckningsratter, betalda tecknade
aktier, aktier eller andra vardepapper
utgivna av Igrene 6verldtas eller
erbjudas till férsaljning i USA

eller Kanada annat &n i sddana
undantagsfall som inte kréaver
registrering. Anmalan om forvarv av
aktier i strid med ovanst8ende kan
komma att anses vara ogiltig och
ldmnas utan avseende.

Marknadsinformation och
framatblickande syftningar

Memorandumet innehaller vissa
f)ramé’\triktade° uttalanden och
asikter. Framatriktade uttalanden
ar uttalanden som inte relaterar till
thtoriska fakta och hénodelser och
sadana uttalanden och asikter som
ror framtlden och som, till exempel
innehaller formulermgar som “tror”,
"beraknar”, "forutser”, "férvantar”,
"antar”, "prognostiserar”, "avser”,
"skulle kunna”, "kommer att”, "bor”,
”borde”, "enligt uppskattningar”,
"har 8sikten”, "kan”, "planerar”,
potentlell” "forutsager”, "planléagger”,
"sdvitt kant” eller liknande uttryck,
dar avsikten ar att identifiera ett
uttalande som fram@triktat. Detta
aller, framforallt, uttalanden och
asikter i Memorandumet som
behandlar kommande ekonomisk
avkastning, planer och férvéntningar
for Bolagets verksamhet och styrning,
framtida tillvéaxt och 16nsamhet
samt den generella ekonomiska
och juridiska miljén och andra
fragestallnmgar som ror Bolaget.
Framatrlktade uttalanden baseras
pé berakningar och antaganden
som gors pa grundval av vad
Bolaget kanner till per. dagen
for Memorandumet Sadana
framatriktade uttalanden p&verkas av
risker, osakerheter och andra

faktorer som kan leda till att de
faktiska resultaten, inklusive Bolagets
kassafléde, finansiella stallning och
rorelseresultat, kommer att skilja
sig fran resultaten, eller kommer
inte att uppfylla de forvantnlngar
som uttryckligen eller underforstatt
har antagits eller beskrivits i dessa
uttalanden, eller visar sig vara
mindre gynnsamma an resultaten
som uttryckligen eller underforstatt
har antagits eller beskerlts i

dessa uttalanden. P& motsvarande
satt bor potentiella investerare

inte satta orlmllgt hdég tilltro till
dessa framatriktade uttalanden

och de rekommenderas starkt att
lasa Memorandumet i sin helhet.
Bolaget kan inte ldmna garantier
for den framtlda riktigheten hos de
presenterade sikterna eller huruvida
de forutspddda utvecklingarna
faktiskt kommer att intraffa.

Tillganglighet

Féreliggande memorandum och

de handlingar som inforlivats

genom hanvisning kommer under
dokumentets giltighetstid att ﬁnnas
tillgéngliga i elektronisk form p&
Bolagets hemsida: igrene.se, samt pa
spotlightstockmarket.com

Revisorsgranskning

Utéver vad som framg8r ovan
avseende historisk finansiell
information som inforlivats genom
hanvisning har ingen information i
detta memorandum granskats eller
reviderats av Bolagets revisor.

Presentation av finansiell
information

De siffror som redovisas i
Memorandumet har, i vissa fall,
avrundats och darfér summerar
inte nodvandigtvis tabellerna i
Memorandumet. Alla finansiella
belopp anges i svenska kronor
("SEK") om inte annat anges. Med
"KSEK" avses tusen svenska kronor
och med "MSEK"” avses miljoner
svenska kronor. Med "USD"” avses
amerikanska dollar. Finansiell
information i Memorandumet som
rér Bolaget och som inte ingdr i den
reviderade informationen eller har
granskats av Bolagets revisor enligt
vad som anges hér, hdrstammar
fran Bolagets internredovisning och
rapporteringssystem.
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Riskfaktorer

En investering i aktier eller aktierelaterade vardepapper ar alltid forenat med risk. Ett antal faktorer
utanfor Igrenes kontroll, liksom ett flertal faktorer vars effekter Bolaget kan p%verka genom eget age-
rande, kan komma att fa en negativ pdverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning,
vilket kan medféra att vardet pa Bolagets aktier minskar och att en aktiedgare kan forlora hela eller
delar av sitt investerade kapital. Vid en bedémning av Igrenes framtida utveckling ar det darfor av vikt
att vid sidan om madjligheter till positiv utveckling aven beakta riskerna i Bolagets verksamhet. Samtliga
riskfaktorer kan av naturliga skal inte beskrivas i detta avsnitt, varfor en samlad utvardering aven maste
innefatta dvrig information i detta memorandum samt en allmén omvarldsbedémning. Nedan beskrivs
de risker och osakerhetsfaktorer som bedéms ha betydelse for Igrenes framtida utveckling. Riskerna ar
ej rangordnade och listan skall inte betraktas som fullstéandig. Ytterligare risker och osakerhetsfaktorer
som Bolaget annu inte identifierat kan ocksd komma att utvecklas till faktorer som kan pz‘%verka Bolagets
verksamhet och framtida utveckling.

Risker relaterade
till verksamheten

Prospekteringsrisk

Investerare bor observera att
prospektering och borrningar
efter gas och olja ar en
verksamhet som till sin natur
innebar en betydande ekonomisk
risk.

Bolaget har funnit gas pa flera
stallen men har é@nnu inte kunnat
faststélla att ndgon kélla har
varaktig kommersiell potential.
Det bor noteras att Igrene annu
inte bedriver ndgon produktion
av gas eller annan energi.

Det foreligger risk att
kommersiella mangder gas eller
olja inte foreligger, eller att andra
hinder for kommersiell utvinning
inte uppkommer.

Beroende av befintliga
och framtida
koncessioner

Bolagets formaga att
bedriva den aktuella
verksamheten ar i nulaget
beroende av tidsbestamda
undersodkningstillstdnd och
kommer i samband med
den planerade kommersiella
utvinningen av gas
framgent att behdva erhélla
bearbetningskoncessioner.

I Sverige saknas tidigare
erfarenheter fran gas-

och oljeutvinning, och
koncessionsgivande

myndigheter tillampar vid
tillstdndshandlaggning tills
vidare de principer som galler for
mineralutvinning. Bolaget har fatt
avslag pa ndgra ansdkningar om
forlangda undersokningstillstand
och gor bedémningen att en

del av forklaringarna till dessa
beslut utgors av att radande, for
Bolagets verksamhet icke helt
andamalsenliga, principer har
tilldampats vid myndigheternas
beddmningar. Det foreligger risk
att Bolaget kan mista ett antal av
innehavda undersokningstillstdnd
innan prospekteringen inom
berérda omraden hunnit
slutforas.

Det foreligger dven

risk att ndédvandiga
bearbetningskoncessioner

inte kommer att erhllas infor
kommersiell produktion, och
handl&dggningstiderna for sddana
prévningar maste tills vidare
anses svarforutsagbara, med
tidsutdrakter, 6kade kostnader
och uteblivna intakter som
tankbara konsekvenser.

Processkostnader
forknippade med
tillstdnd och konces-
sioner

Bolaget har 6verklagat

berérda myndigheters beslut

om att ej bevilja forlangd

|6ptid for vissa av Bolagets
undersdkningstillstand. De totala
kostnaderna for éverklaganden,

i form av externa juridiska
tjanster, expertisutldtanden

etc kan vara svara att pa
forhand bedoma. Det foreligger
risk att kostnaderna for
kommande ansdkningar om
bearbetningskoncessioner kan
missbeddmas.

Beroende av
nyckelpersoner

Verksamheten ar beroende

av formagan att rekrytera,
utveckla och beh8lla kvalificerade
medarbetare. Bolagets
organisation ar tills vidare
begransad. Det foreligger risk
att Bolaget inte kan erbjuda alla
nyckelpersoner tillfredstallande
villkor gentemot den konkurrens
som finns frén andra bolag i
branschen eller narstdende
branscher. Om nyckelpersoner
lamnar eller inte kan anstallas i
Bolaget kan det innebdra negativ
inverkan p& verksamheten.

Beroende av
samarbetspartners och
underleverantorer

Bolaget ar beroende av partners
och har etablerat samarbeten
och affarsférhallanden

med etablerade aktérer pd
marknaden. Om négon av dessa
partners skulle forsattas i en
position som forsvarar eller
forsenar partnerns §taganden
inom ramen for samarbetet eller
affarsforhallandet uppkommer
risk Bolagets verksamhet
pdverkas pd negativt, exempelvis
genom tidsutdrakt och ckade
kostnader.




Finansieringsrisk

Utvinning av naturresurser
foregas av 18nga perioder av
stora kostnader innan nagra
intakter frn verksamheten
inflyter. Detta medfor att
verksamheten under denna
period kontinuerligt m3ste
tillféras kapital. Den hoga
risknivan forknippad med
verksamheten gor ocksd att
I&nefinansiering &r svar att
erh3lla. Verksamheten har
historiskt finansierats genom
medel fran Bolagets aktiedgare,
och kan aven framgent behodva
finansieras pa samma satt. Risk
foreligger att kapital inte kan
erh3llas i nédvandig omfattning
eller till gynnsamma villkor for
Bolaget och dess aktieagare,
med avveckling eller minskning
av Bolagets verksamhet som
konsekvenser.

Formaga att hantera
forandrad verksamhet

Om kommersiell utvinning
befinns motiverad behdver
organisationen utdkas

och nya planerings- och
ledningsprocesser utvecklas.
Om Bolaget misslyckas

med att hantera denna
organisationsforandring
foreligger risk for negativa
konsekvenser for verksamheten
och Iénsamheten.

Risker associerade med
foretagsforvarv

Férvarv av foretag eller
rorelser kan vara ett satt att
uppnd kommersiella mal eller
for att pa annat satt starka
ett bolags stallning. Skulle
Bolaget valja att genomfora
s&dana forvarv foreligger risk
att foretagsforvarvet inte ger
forvantade effekter, vilket
tillfalligt eller I&ngvarigt kan
hamma Bolagets utvecklingstakt
samt inverka negativt pd
Bolagets framtidsutsikter,

finansiella stallning och likviditet.

Legala och politiska
risker

Bolaget ar och kommer aven
framgent att vara verksamt i
energisektorn, som i hog grad
praglas av politisk styrning,
lagstiftning och regleringar av
olika slag. Darmed foreligger risk
att andringar i lagar, regelverk
eller den politiska situationen
kan ha en inverkan pa Bolagets
I6nsamhet och framtidsutsikter.

Risker relaterade
till erbjudna var-
depapper

Aktiekursens utveckling

Nuvarande och potentiella
investerare bor beakta att en
investering i Igrene ar forenad
med risk och att det inte kan
forutses huruvida aktiekursen
kommer att ha en positiv
utveckling. Detta medfor

en risk att en investerare

kan férlora hela eller delar

av sitt investerade kapital.
Aktiekursen kan komma att
fluktuera till foljd av bland
annat resultatvariationer i
Bolagets kvartalsrapporter, det
allmanna konjunkturlaget och
forandringar i aktiemarknadens
intresse for Bolaget och dess
aktie. Begransad likviditet i
aktien kan i sin tur bidra till att
forstarka sddana fluktuationer
i aktiekursen. Aktiekursen kan
darmed komma att pdverkas av
faktorer som star helt eller delvis
utanfor Bolagets kontroll. En
investering i aktier i bor darfér
foregds av en noggrann analys
av Bolaget, dess konkurrenter
och omvarld, generell
information om branschen, det
allmanna konjunkturldget samt
ovrig relevant information.
Risk foreligger att aktier i
Igrene inte kan saljas till en
for aktiedagaren vid var tid
acceptabel kurs.

Bristande likviditet
i Bolagets aktie
och aktierelaterade
vardepapper

Aktierna i Igrene handlas pa
Spotlight Stockmarket. Utdver
handel med aktierna kommer
teckningsratter och betalda
tecknade aktier att vara foremal
for handel under en begransad
tid i samband med nyemissionens
genomférande. Likviditeten i
aktierna, teckningsratter och
betalda tecknade aktier kommer
att variera, vilket innebar att
det foreligger risk att dessa
vardepapper inte omsatts
dagligen, och att avstandet
mellan kdp- och saljkurser kan
vara stort. Om likviditeten ar
begrénsad kan detta medfora
svarigheter for innehavare av
dessa vardepapper att forandra
sitt innehav.

Utdelning

Bolaget har sedan grundandet
inte genomfért ndgra
utdelningar till aktieagarna.

Det &r ledningens avsikt

att under de nérmaste aren
anvanda genererade vinstmedel
till att utveckla Bolagets
verksamhet och befasta dess
position pa marknaden. Det &r
Bolagsstamman som beslutar
om utdelning till aktiedgarna
utifrén radande forutsattningar
for verksamheten. Risk foreligger
att utdelning inte heller kommer
att ske under de ndrmaste aren.
Mdjligheterna till avkastning av
en investering i Bolagets aktier
bestar darfor framst i okande
aktiekurs.

Ej sdkerstdllda
emissionsgarantier

I samband med férestdende
nyemission har Igrene erhallit
emissionsgarantier upp till 15,6
Mkr, motsvarande cirka 70
procent av emissionsbeloppet.
Igrene har inte begart att
sparrade bankmedel eller annan




sdkerhet ska stallas for fullféljandet
av dessa ataganden. Det foreligger
saledes en risk att ndgon eller
ndgra av de parter som utstéllt
emissionsgarantierna inte kan
fullgéra sitt eller sina ataganden,
vilket skulle kunna inverka negativt
p& méjligheterna for Bolaget

att framgangsrikt genomféra
nyemissionen.

Handel pa Spotlight Stock
Market

Spotlight &r en s kallad MTF
(Multilateral Trading Facility). En
marknadsplats av detta slag staller
inte lika hdrda krav p& Bolaget
avseende bl a informationsgivning,
genomlysning eller bolagsstyrning,
jamfért med de krav som stills pd
bolag vars aktier &r noterade vid en
reglerad marknad. En placering i ett
bolag vars aktier handlas pa en MTF
kan darfér vara mer riskfylld an en
placering i ett bolag noterat pa en
reglerad marknad.




Inbjudan till teckning av aktier

Vid bolagsstamma i AB Igrene
(publ) den 24 oktober 2019
beslutades att genomfora en
nyemission med foéretrade for
befintliga aktiedgare.
Emissionen gérs huvudsakligen
i syfte att ersatta den
konvertibelfacilitet som ingicks
under 2018.

Harmed inbjuds ni att i
enlighet med villkoren i detta
memorandum teckna aktier en
foretradesemission i AB Igrene
(publ).

Erbjudet vardepapper
Erbjudandet avser kdp av ny-
emitterade aktier, till en kurs om
1,70 kronor per styck.

Teckningsperiod
Teckningsperioden pdgar fran
och med den 12 november till

och med den 26 november 2019.

Foretradesratt till teckning
och teckningsridtter

De aktiedgare eller foretradare
for aktiedgare som pd
avstdmningsdagen den 8
november 2019 ar registrerade
i den av Euroclear for Bolagets
rakning forda aktieboken dager
foretradesratt vid teckning.
Aktiedgare i Bolaget erhdller

en (1) teckningsratt for varje
innehavd aktie. Det kravs en (1)
teckningsratt for att teckna en
(1) aktie.

Aven de som tidigare inte ar
aktieagare i Igrene ar valkomna
att teckna, och erhaller
tilldelning i m&n av utrymme.

Overtilldelning

Ingen 6vertilldelning av
nyemitterade aktier kommer
att ske. Ej heller foreligger
erbjudande frn ndgon befintlig
aktiedgare om avstdende frén
teckningsratter eller forsaljning
av befintliga aktier i samband
med denna nyemission.
Utspddning

Vid fulltecknad emission kommer
aktiekapitalet att 6kas fran 1
311 546,90kr till 2 623 093,80kr.
Antalet aktier kommer d& att
6kas med hogst 13 115 469

st, till 26 230 938 st aktier.

De nyemitterade aktierna
kommer att utgéra 50 procent
av samtliga utestdende aktier.
Befintliga aktiedagare som inte
tecknar sin berattigade andel
kommer vid full teckning att se
sitt agande i Bolaget spadas ut i
motsvarande grad.

Teckningsforbindelser och
emissionsgarantier
Féreliggande nyemission
omfattas till 70 procent av
emissionsbeloppet av i forvag
lamnade emissionsgarantier.
Angivna datum avser nar avtalen
ingicks.

Emissionsgarantier har lamnats
av:

Garant, belopp, datum:

Faro Kapital, 7,0 MSEK
18 nov 2019

Formue Nord AS, 5,0 MSEK
4 okt 2019

Emanuel Eriksson, 2,6 MSEK
18 nov 2019

Eastbridge Capital, 1,0 MSEK
18 nov 2019

Totalt: 15,6 MSEK

Ersattning for lamnade
emissionsgarantier utg%r om tio
procent av garanterat belopp.
Ersattningen erlaggs kontant.
Garantikonsortiet ar arrangerat
av Bolaget. Samtliga garanter
kan nds via Bolagets adress.

Emissionskostnader

Under forutsattning att
nyemissionen blir fulltecknad
beraknas de totala
emissionskostnaderna uppgd
till cirka 2,3 Mkr. Den kontanta
ersattningen till garantigivare
utgor 1,56 Mkr av de totala
emissionskostnaderna,

som i 6vrigt bestar av
upprattande av dokumentation,
emissionsadministration samt
vissa marknadsfdrings?xtgérder.

Forsakran

Styrelsen féor Igrene &r ansvarig for informationen i detta memorandum, vilket har uppréttats med
anledning av den féreliggande nyemissionen. Hdrmed férsékras att, sdvitt styrelsen kénner till,

uppgifterna i detta memorandum &r riktiga och éverensstdmmer med faktiska férh8llanden och att
ingenting &r uteldmnat som skulle kunna p8verka dess innebérd.

Mora den 10 november 2019, Styrelsen

Karl-Rke Johansson, ordférande
Annette Berkhahn, ledamot
Mats Budh, ledamot

Andreas Gidlund, suppleant



Bakgrund och motiv

Igrene har vid en serie
provborrningar patraffat
kolvateforeningar, framst i

form av metangas med hdog
koncentration, pa ett flertal
platser runt Siljansringen.
Fyndigheterna har genomgaende
patraffats pa relativt litet

djup. Undersdknings- och
prospekteringsverksamheten har
bedrivits sedan 2009 inom valda
delar av de stora omrdden utmed
Siljansringen, for vilka Bolaget
innehar undersbkningstillsté’md.

De genomfdrda borrningarna
av provproduktionshdl har givit
mycket intressanta resultat.
Redan de vattenbundna
gasmangder som inledningsvis
konstaterades motiverade
fortsatta forberedelser for
kommersiell utvinning, och de
nu patréffade fyndigheterna av
fri gas bedoms av Bolaget och
dess anlitade expertis som I&ngt
storre.

Under de tio ar som Igrene
bedrivit verksamheten har
Bolaget byggt upp betydande
erfarenheter kring utvinning av
gas ur jordens inre. Tekniska
hinder har uppstatt, vilka har
medfért fordréjningar och
oforutsedda kostnader, men

Bolaget har successivt 16st
problemen och 8terupptagit
borrningarna.

Samtidigt har marknaden for
metangas forandrats. De planer
pa l8ngvéga distribution med
hjalp av tankbilar och pipelines
som inledningsvis foreféll vara
de enda framkomliga vagarna
har idag till stor del ersatts

av avsattningsmaojligheter

av mer lokal karaktar. For de
energikravande verksamheterna
i naromradet finns det intresse
att dra fordel av ett mer
miljovanligt alternativ med
forenklat logistikkoncept som den
planerade lokala gasproduktionen
kan erbjuda. Inom en radie om
15 mil frdn Mora finns det idag
ett befintligt naturgasbehov

av motsvarande 12 000 Nm3/
hr. Detta behov tillgodoses

idag genom transporter med
lastbil frdn hamnar i Ost- och
Vastsverige av importerad gas.
Inom snar framtid introduceras
aven nya tekniska I6sningar
dér metangas effektivt och
hallbart omvandlas till vatgas,
som utgoér en helt miljéneutral
energibarare utan att belasta
atmosfaren med vaxthusgaser
med koldioxidemissioner.

Verksamheten har i likhet med
de flesta prospekteringsforetag
finansierats genom en serie
nyemissioner. Det ar styrelsens
bedémning att verksamheten
aven fortsattningsvis kan komma
att krava kapitaltillskott. I syfte
att sakra kapitalbehovet infor den
fortsatta verksamheten ingick
Igrene under 2018 ett avtal med
det danska finanshuset Formue
Nord Markedsneutral A/S om en
konvertibelfacilitet uppgaende till
hogst 15 Mkr.

Av denna facilitet har endast

1,3 Mkr utnyttjats. Konvertibeln
ar val utformad efter Bolagets
behov, men under det senaste
ret har frgestallningar uppstatt
huruvida dylika I6sningar
hammar en marknadsmassig
kursutveckling.

Styrelsen har darfor beslutat att
i forsta hand s6ka nédvandigt
kapital for den fortsatta
verksamheten hos befintliga
och nytillkommande aktiedgare.
Om emissionen fulltecknas
kommer styrelsen inte att
utnyttja konvertibelfaciliteten.
Den 23 oktober 2019 fattade
bolagsstdmman beslut om
foreliggande nyemission.

Likviden fran forestdende nyemission skall anvdandas for att

- dterbetala det bryggldn om 6 Mkr som upptogs i borjan av september 2019, 6,0 Mkr
- identifiera, upparbeta och provkora fler och djupare produktionsbrunnar i

Morafiltet, med malet att nd en samlad naturgasproduktion av 4 000 m3 per

timme, 9,0 Mkr
- slutféra ansokningsprocessen for utvinnings- och miljotillstdnd fér en natur-

gasanldaggning pa Morafiltet, 0,5 Mkr
- utveckla tekniskt underlag for den tilltdnkta produktionsanldaggningen 1,0 Mkr
- utveckla leverans- och samarbetsavtal med tilltankta kunder, 0,5 Mkr
- intensifiera kdrnborrningarna med malet att lokalisera fler intressanta fyndig-

heter i omrdden dar Igene innehar undersoknings tillstdnd 1,0 Mkr
- arbeta fram reservoarmodeller for andra omraden dar Bolaget har undersok-

ningstillstand 0,5 Mkr

QAB IGRENE



VD har ordet

Efter manga ar i bolagtes tjanst kan jag konstatera att Igrenes upparbetade erfarenheter fran mangarigt arbete
med prospekteringar, borrningar och produktionstester nu a@ntligen bar frukt.

Ledtiden frén prospekteringsstart till start av kommersiell produktion &r i allmdnhet mycket 1ang nar det galler gas
och olja. Lagg dértill att detta aldrig gjorts i Sverige tidigare. D& férstar man att aktieigarna i Igrene har enormt
talamod och uth3llighet.

Miljofragor
Naturgas ar en relativt ren energibarare som slapper ut 25 procent mindre koldioxid ar diesel och bensin for att
inte tala om kol.

Siljansringen inrymmer en mdojlighet for Sverige att lokalt producera och leverera den gas som Sverige behdver
under 6verskadlig framtid. Igrene vill medverka till att minska utsldppen av véxthusgaser genom att under
organiserade former ta tillvara den metangas som sipprar upp ur Siljansringens krater. Vi &r pa viag mot ett
fossilfritt Sverige, men maste vara realistiska och inse att vart land kommer att behdva naturgas éver mycket 18ng
framtid framfér allt inom industrin.

Industrin i regionen har till stor del redan fasat in naturgas som energikalla i produktionsprocessen. Igrene kan
erbjuda ett regionalt naturgasalternativ som arligen kan ersatta 3 000-4 000 tunga tankbilstransporter med
naturgas fr&n hamnar p8 6st- och véstkusten till industrin i regionen.

Detta kommer att stodja det globala arbetet med att reducera utslapp av vaxthusgaser och Sveriges mdéjlighet att
uppna sina miljémal inom transportsektorn.

P& langre sikt kommer kommersiell teknik dar naturgas reformeras till vatgas utan emissioner av véxthusgaser. Har
kan Igrene medverka till ett miljovanligare samhalle och skriva om den svenska industrihistorien.

Skarpt ldge

Igrene har genomfort produktionstester inom Moraféltet som pavisar kommersiella mangder naturgas med
metangashalt om 97 procent. Inom Morafaltet har vi uppmatt mer an 1 000 m3 metangas per timme (1 000 nm3/
tim) uthdlligt i ett enda produktionshal.

Under 8ret har bolaget planerat hur naturgasférekomsterna ska vidareféradlas till LNG (flytande naturgas) och
forsorja i forsta hand regionala industrikunder. Detta kommer att stddja det globala arbetet med att reducera
utslapp av véaxthusgaser och Sveriges mojlighet att uppnd sina miljémal inom transportsektorn.

P& langre sikt finns ambitioner att omvandla naturgasen till vitgas med ny teknik som méjliggér att avlasta
atmosfaren fran vaxthusgaser.

Som en fdljd av produktionstester och andra undersokningar i Morafiltet har Igrene i juni m8nad ansoékt om
tillstand for att g& i kommersiell produktion av gas. Det handlar om bearbetningskoncession hos Bergsstaten och
miljdprévning hos Lénsstyrelsen. Igrene avser att i forsta hand inrikta verksamheten pa framstalining av flytande
naturgas (LNG) for leverans till regionens industri.

Finansiering
Nu tar vi det forsta steget for att fardigstélla produktionsbrunnarna och genomféra tillstdndsprocessen med mera.

Den nyemission vi erbjuder, med fortur for befintliga aktiedgare, lagger grunden till en produktionsenhet med
kapacitet att ta emot naturgas fran fyra till fem produktionsbrunnar i omradet.

V&r férhoppning &r att vara aktiedgare skall medverka i denna nyemission om cirka 22.3 Mkr brutto.

For att sakerstélla kapitalbehovet finns dar teckningsgarantier om 15.6 Mkr. Harutdver har Igrene avtalat med
danska Formue Nord om en anpassad s.k Equity Line om maximalt 15 Mkr som Igrene kan utnyttja vid behov.
Fortfarande har Igrene kvar 13.7 Mkr av denna finansieringsmdojlighet men kommer inte att utnyttja den om
nyemissionen fulltecknas.

Igrene inbjuder harmed befintliga och nytillkommande aktiedgare att vara med och skriva svensk industrihistoria.
Mora den 11 november 2019

Mats Budh
Verkstdllande direktér AB Igrene




Villkor och anvisningar

Extra bolagsstamma i AB Igrene
(publ) (org.nr 556027-1305) har
den 24 oktober 2019 beslutat

att genomfdra en nyemission
med foretradesratt for befintliga
aktiedgare. Emissionen omfattar
hogst 13 115 469 aktier och

kan inbringa bolaget 22,3 MSEK
vid full teckning. Nyemissionen
omfattas av emissionsgarantier
till ett belopp uppgdende till 70%
av emissionsbeloppet. Dessa
forbindelser och garantier ar inte
sakerstallda genom pantsattning,
sparrmedel eller liknande
arrangemang.

Avstamningsdag
Avstamningsdag hos Euroclear
Sweden AB ("Euroclear”) for
faststallande av vem som

ska erhdlla teckningsrétter i
emissionen ar den 8 november
2019. Sista dag for handel i
Bolagets aktie inklusive ratt att
erhdlla teckningsratter var den 6
november 2019. Forsta dag for
handel i Bolagets aktie exklusive
ratt att erh3lla teckningsrétter
var den 7 november 2019.

Teckningstid

Teckning av aktier ska ske under
perioden fran och med den 12
november 2019 till och med den
26 november 2019. Styrelsen

i Bolaget ager ratt att forldanga
teckningstiden. Styrelsen dager
inte ratt att avbryta emissionen
efter det att teckningstiden har
paboriats.

Teckningskurs

Teckningskursen ar 1,70 kronor
per aktie. Inget courtage
kommer att tas ut.

Teckningsratter

Aktiedgare i Bolaget erhaller en
(1) teckningsratt for varje (1)
innehavd aktie. Det kravs en (1)
teckningsratt for att teckna en
(1) ny aktie. Teckningsratter som
ej salts senast den 6 november
2019 eller utnyttjats for teckning
av aktier senast den 8 november
2019, kommer att bokas bort

frdn samtliga VP-konton utan
ersattning. Ingen sarskild
avisering sker vid bortbokning av
teckningsratter.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter ager
rum pa Spotlight Stockmarket
under perioden frdn och med 12
november 2019 till och med 22
november 2019. Teckningsratter
som forvarvas under ovan
namnda handelsperiod ger,
under teckningstiden, samma
ratt att teckna nya aktier som
de teckningsratter aktiedgare
erhdller baserat pd sina innehav
i Bolaget pd avstamningsdagen.
Banker och vardepappersinstitut
med erforderliga tillstdnd star till
tjanst vid formedling av kdp och
forsaljning av teckningsratter.

Betalda och tecknade aktier
("BTA")

Teckning genom betalning
registreras hos Euroclear s& snart
detta kan ske, vilket normalt
innebar ndgra bankdagar efter
betalning. Déarefter erhdller
tecknaren en VP-avi med
bekréftelse pa att inbokning av
BTA skett pa VP-kontot. Tecknade
aktier benamns BTA till dess att
nyemissionen blivit registrerad
hos Bolagsverket.

Handel med BTA samt
omvandling till aktier

Handel med BTA &ger rum pa
Spotlight Stockmarket frdn och
med den 12 november 2019
fram till dess att emissionen
registrerats hos Bolagsverket
och omvandlingen fran BTA till
aktier sker. Sista dag fér handel
kommer att kommuniceras ut
genom ett marknadsmeddelande.
Ingen sarskild avisering skickas
ut fr@n Euroclear i samband med
omvandlingen.

Handel med aktien

Aktierna i Bolaget handlas pa
Spotlight Stockmarket. Aktien
handlas under kortnamnet ABI
och har ISIN SE0006091476.
Efter det att emissionen blivit

registrerad hos Bolagsverket
kommer aven de nyemitterade
aktierna att bli féremal for
handel.

Foretradesratt till teckning

Den som pé avstamningsdagen
den 8 november 2019 ar
registrerad som aktiedgare i
Bolaget ager foretradesratt att
for varje (1) befintlig aktie,
teckna en (1) nya aktie.

Direktregistrerade aktieagare,
innehav p& VP-konto

De aktiedgare eller
foretradare for aktiedagare

som pa avstdmningsdagen ar
registrerade i den av Euroclear
for Bolagets rakning forda
aktieboken, erhaller fortryckt
emissionsredovisning med
vidhangande bankgiroavi,
sarskild anmalningssedel samt
anmalningssedel for teckning
utan stéd av teckningsratter.
VP-avi avseende registrering
av teckningsratter pa VP-konto
skickas inte ut.

Den som ar upptagen i deni
anslutning till aktieboken férda
forteckningen over panthavare
och formyndare erhdller inte
emissionsredovisning utan
meddelas separat.

Forvaltarregistrerade aktiedagare,
innehav pa depd

Aktieagare vars innehav

av aktier i Bolaget ar
forvaltarregistrerade hos bank
eller annan forvaltare erh3ller
ingen emissionsredovisning.
Teckning och betalning ska
istallet ske enligt instruktioner
frén férvaltaren.

Teckning med stod

av teckningsratter,
direktregistrerade aktiedgare
Teckning ska ske genom
betalning till angivet bankgiro
senast den 26 november 2019 i
enlighet med nagot av féljande
tva alternativ.

1) Fortryckt bankgiroavi,
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Emissionsredovisning

Anvands om samtliga erhdlina
teckningsratter ska utnyttjas.
Teckning sker genom inbetalning
av den fortryckta bankgiroavin.
Observera att ingen ytterligare
dtgard kravs for teckning och att
teckningen ar bindande.

2) Sarskild anmalningssedel
Anvands om ett annat antal
teckningsratter an vad som
framgar av den fortryckta
emissionsredovisningen

ska utnyttjas, t ex om
teckningsratter har képts eller
salts. Teckning sker nar bade den
sarskilda anmalningssedeln samt
inbetalning inkommit till Eminova
Fondkommission. Referens vid
inbetalning ar anmalningssedelns
nummer. Ofullsténdig eller
felaktigt ifylld anmalningssedel
kan komma att lamnas utan
avseende. Anmalningssedeln

kan skickas med vanlig post

(EJ REK), via mail eller fax.
Observera att teckningen ar
bindande.

Sarskild anmalningssedel

kan erhallas fran Eminova
Fondkommission AB, tfn 08-684
211 00, fax 08-684 211 29,
email info@eminova.se.

Aktieagare bosatta utanfor
Sverige

Teckningsberéttigade
direktregistrerade aktiedagare
bosatta utanfér Sverige
Teckningsberéttigade
direktregistrerade aktieagare
som inte ar bosatta i Sverige
och som inte kan anvanda
den fortryckta bankgiroavin
(emissionsredovisningen) kan
betala i svenska kronor via
SWIFT enligt nedan. Teckning
sker nar bade den sérskilda
anmalningssedeln samt
inbetalning inkommit till Eminova
Fondkommission.

Eminova Fondkommission AB
Biblioteksgatan 3, 3 tr

111 46 Stockholm, Sverige
BIC/SWIFT: NDEASESS

IBAN:
SE5130000000032731703148

Aktiedgare bosatta i vissa
oberattigade jurisdiktioner
Aktiedgare bosatta i annat land
dér deltagande i nyemissionen
helt eller delvis ar foremal for
legala restriktioner ager ej
ratt att deltaga i nyemissionen
(exempelvis Australien,

Hong Kong, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, Singapore,
Sydafrika, USA, Schweiz).
Dessa aktiedgare kommer inte
att erh8lla teckningsrétter,
emissionsredovisning eller
n%gon annan information

om nyemissionen. Eminova
forbehaller sig ratten att neka
tecknare bosatta i lander

dér Eminova inte bedriver
verksambhet.

Teckning utan stod av
teckningsratter samt tilldelning

For det fall samtliga aktier

inte tecknas med stdd av
teckningsratter ska styrelsen,
inom ramen for emissionens
hogsta belopp, besluta om
tilldelning av aterstdende aktier.

Anmalan om teckning av aktier
utan stéd av teckningsratter
ska goras pa anmalningssedeln
benamnd "Teckning utan stod
av teckningsratter” som finns
att ladda ned frdn eminova.se.
Om fler an en anmalningssedel
insands kommer endast den
forst erhdllna att beaktas.
N&gon inbetalning ska ej goras
i samband med anmalan!
Observera att anmalan ar
bindande. (Viktig information om
ISK, IPS och kapitalférsakring
under "Ovrigt”)

Om anmalan avser teckning
till ett belopp om 15 000 EUR
eller mer, ska en ifylld KYC
samt en vidimerad kopia pa
giltig legitimation medfdlja

anmalningssedeln. Galler
anmalan en juridisk person ska
utover KYC och legitimation aven
ett giltigt registreringsbevis (ej
dldre an tre manader) som visar
behoriga firmatecknare medfélja
anmalningssedeln.

Besked om tilldelning av aktier
lamnas genom 6versandande
av en avrakningsnota. Betalning
ska erlaggas till bankgiro enligt
instruktion pa avrékningsnotan
och dras aldrig fran angivet
VP-konto eller depd. Erléggs
inte betalning i ratt tid kan
aktierna komma att dverlatas till
annan. Skulle forsaljningspriset
vid sddan 6verldtelse komma
att understiga priset enligt
erbjudandet, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelning
av dessa aktier komma att

f& svara for hela eller delar

av mellanskillnaden. Inget
meddelande skickas ut till de
som ej erhdllit tilldelning.

Tilldelning ska ske enligt
foljande:

I forsta hand ska tilldelning ske
till bolagets tidigare aktieagare
som p& anmaélningssedeln

angett sitt aktieinnehav per
avstamningsdagen den 8
november 2019. Vid dverteckning
sker tilldelningen pro rata i
forh&llande till antal innehavda
aktier per avstamningsdagen och
i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

I andra hand ska tilldelning ske
till dvriga personer som anmalt
sig for teckning utan stod av
teckningsratter. Vid 6verteckning
sker tilldelningen pro rata i
forhallande till antal anmalda
aktier och i den man detta inte
kan ske, genom lottning.

I sista hand ska aterstdende
aktier tilldelas personer som
garanterat emissionen i enlighet
med deras garantidtaganden.
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Ovrigt

Teckning av aktier med eller utan
teckningsratter &r odterkallelig
och tecknaren kan inte upphava
sin teckning.

Angdende teckning till ISK,
IPS eller kapitalforsakring

I det fall depan eller VP-

kontot ar kopplat till en
kapitalforsakring, ar en IPS eller
ISK (investeringssparkonto)
galler sarskilda regler vid
nyteckning av aktier. Tecknaren
maste kontakta sin bank/
forvaltare och félja dennes
instruktioner for hur teckningen/
betalningen ska g3 till. I det

fall teckningen inte sker pa ett
korrekt satt kommer leverans
av tilldelade aktier inte att
kunna ske till dessa depatyper.
Teckningen ar bindande och
insand anmalningssedel kan inte
dterkallas. Det &r tecknarens
ansvar att se till att teckningen
sker pa sddant satt att leverans
kan ske till angiven depa.

Angdende leverans av
tecknade vardepapper

Felaktiga eller ofullstéandiga
uppgifter i anmalningssedeln,
registreringshandlaggning

vid Bolagsverket, sena
inbetalningar fran investerare,
rutiner hos forvaltande bank
eller dep8institut eller andra

for Eminova icke paverkbara
faktorer, kan férdrdja leverans av
aktier till investerarens vp-konto
eller depd. Eminova avsager

sig allt ansvar for forluster eller
andra konsekvenser som kan
drabba en investerare till foljd av
tidpunkten for leverans av aktier.

Offentliggorande av utfallet i
emissionen

Offentliggdérande av utfallet i
emissionen kommer att ske
genom ett pressmeddelande frén
Bolaget s8 snart detta &r mojligt
efter teckningstidens utgang.

Ratt till utdelning
De nya aktierna medfor ratt till

utdelning forsta gangen pa den
avstamningsdag for utdelning
som intraffar narmast efter det
att de nya aktierna registrerats
hos Bolagsverket.

Aktiebok

Bolagets aktiebok med uppgift
om aktieagare hanteras av
Euroclear Sweden AB, Box 191,
101 23 Stockholm, Sverige.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under
aktiebolagslagen (2005:551) och
regleras av svensk ratt.

Aktiedgares rattigheter avseende
vinstutdelning, rostratt,
foretradesratt vid nyteckning av
aktie med mera styrs dels av
Bolagets bolagsordning som finns
tillgénglig pd Bolagets hemsida
och dels av aktiebolagslagen
(2005:551).
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Verksamhetsbeskrivning

Nulage och planer i korthet
Igrene har genom en stort

antal markprover och ett

antal provborrningar patraffat
kolvatefdreningar, framst

i form av metangas med

hég koncentration, pa ett

flertal platser i Siljansringen.
Aven olja har patraffats,

men verksamheten har

hittills huvudsakligen

inriktats p& undersékning av
gasfyndigheterna, da dessa
beddms vara mer lattillgangliga,
ge mindre miljépaverkan

och mindre kapitalkréavande i
samband med prospektering och
framtida utvinning. Ett omrade,
3 km sydvast om Mora, forefaller
sarskilt intressant. Bolaget har
har installerat en testutrustning
och pavisat ett naturgasflode

pd 1 000 normalkubikmeter
(gasvolym vid normalt lufttryck)
per timme (Nkbm/timme), vilket
pd ett &r motsvarar energi for
uppvarmning av ca 5 000 villor.

Igrene har inlett
ansokningsprocessen for ett
bearbetnings- och miljstillstand,
och genomfért samrad hos
lansstyrelsen i Dalarna. For
naturgas som kommer att
utvinnas vid Siljansringen finns
det flera mojliga och intressanta
avsattningsmajligheter inom
korta leveransavstand.

Igrene kommer i forsta hand
att inrikta verksamheten pa

framstallning av flytande
naturgas (LNG), men utesluter
inte i nulaget en flexibilitet dar
man parallellt kan komprimera
gasen till CNG eller omvandla
gasen till vatgas. Storleken

av produktionsenheten

ar ej annu faststalld men
samradsunderlaget till
myndigheterna omfattar en LNG-
anlaggning med en kapacitet
av 8 000 Nm3/timme tillford
naturgas.

Tillbakablick

Férekomsten av gas i
Siljansringen har ifrdgasatts
sedan projektet Dala

Djupgas avslutades 1993

utan att négra kommersiella
gasfyndigheter patraffades. Tva
narmare sju kilometer djupa
undersékningshal borrades i
mitten av Siljansringen innan
finansieringen av verksamheten
avslutades.

Baserat pa de vetenskapliga
rénen fran Dala Djupgas-
projektet och fran andra senare
genomfdrda undersdkningar
utvecklade grundarna till
Igrene en annan strategi.
Bolaget koncentrerar
prospekteringsinsatserna till
de mer grunda omradena av
komprimerade sedimentara
bergarter i den yttre zonen
av Siljansringen, dar senare
forskning indikerar mer
gynnsamma geologiska

forhallanden for gasfickor

i berggrundens stora
spricksystem. Kolvaten i form av
fri metangas har patraffats i en
omfattning som vida dverstiger
de spdr av gas som patraffades
under Dala Djupgasprojektet.
Dala Djupgas tva borrhal
forlades till den inre delen av
nedslagskratern, som senare
visat sig vara omgardat av
gasfyndigheter.

Igrene ager idag de rattigheter,
borrfynd, rapporter och

utredningar som blev resultatet
efter Dala Djupgas verksamhet.

Igrenes fyndigheter har
genomgaende patraffats pa
relativt litet djup. Underséknings-
och prospekteringsverksamheten
har bedrivits sedan 2009 inom
valda delar av de stora omraden
utmed den meteoritkrater

som idag utgoér Siljansringen,

for vilka Bolaget innehar
undersokningstillstand.

Fyndigheterna har analyserats
med avseende pa kemisk
sammansattning och
beddmningar kring volymer och
tillganglighet har genomforts.
Sammantaget framstar
resultaten som lovande, och
indikerar att forutsattningarna
for kommersiell utvinning ar
gynnsamma.
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Pagdende verksamhet

Igrene har i samarbete med
expertis fran flera vetenskapliga
institutioner, daribland franska
petroleuminstitutet, IFP,

och Moskvas universitet for
Olja & Gas, GRSU, utarbetat

en undersdkningsstrategi

som i huvudsak innebar att
provborrningar genomfors
utanfor kraterkanten.

Hittills har ett tjugotal
undersokningsborrningar gjorts.
I flertalet borrhdl patraffas
metangas av mycket hdg
koncentration och i ndgra fall
tranger gasen upp under hogt
tryck.

Ett av verksamhetens
huvudfokus har under sista aret
varit att utveckla och genomféra
testproduktion i omrédet sydvast
om Mora. Ett stort framsteg ar
att det har kunnat konstateras
att gasforekomsterna ar i form av
fri hégkoncentrerad metangas,
vilket gor kommersialiseringen
mycket enklare och
miljovanligare @n vad som skulle
varit fallet om det ursprungliga
antagandet om metangas bunden
i vatten.

Under produktionstestet av
Produktionsbrunn 2 i november
2017 konstaterades fri gas
direkt ur brunnen dver en
fyraveckorsperiod. Detta ar det
forsta produktionshdl i Sverige
dar man producerat gas sa lange

med kontinuerligt gasflode med
en metanhalt pd 97 procent.
Sedan brunnen forstarkts

och modifierats har nytt
produktionstest genomfoérts
2018 vilket bekraftade tidigare
beddmningar om volymer
naturgas om 1 000 Nkbm/timme.
Testet maste dock avbrytas p.g.a
att gasen bildade iskristaller,
metanhydrater, som tappte igen
produktionsanlaggningen. Igrene
har nu fatt miljdmyndigheternas
tillstdnd att anvénda eko-
inhibitor (ekologiskt frysskydd)
for att motverka bildandet av
metanhydrater.

Den 1 april 2019 paborjades
ett nytt produktionstest, som
mast avbrytas pga materialfel
och pumphaveri. Med helt ny
utrustning, designad mht de
speciella férhdllanden som géller
i detta hal, paborjades ett nytt
test i bérjan av augusti och
pagick i sex veckor.

Under hela testperioden har
gasmangden varit i sakta
okande under mycket stabila
forhallanden och halten
metangas |&g stadigt pd 97%.
Ett intilliggande 700 meter djupt
hal, Produktionsbrunn 1, (70
meter fran Produktionsbrunn
2) har "vaknat till liv” och
boérjat producera metangas
utan att ndgra atgérder vidtas
i sjalva halet. Brunn 1 och 2
kommunicerar uppenbart med
varandra.

Nodvéandiga tillstdnd och
koncessioner
Undersoékningstillstdnd

For att genomfdra prospektering
efter gas och olja maste
undersdkningstillstand erhallas
fran Bergsstaten. Sadant tillstand
soks for en inledande period

om tre ar och kan darefter
forlangas med ytterligare tre

&r om innehavaren visar att
innehavaren verkligen genomfort
adekvata undersdkningar av
omrédet.

Efter sex &r kan ansékan

om férlangning av
undersokningstillstdndet inges for
ytterligare hogst fyra ar, dvs r

7 -10. For detta kravs sarskilda
skal enligt Minerallagen, som
galler lika for prospektering efter
traditionella mineraler som for
prospektering efter gas och olja.

Igrene har tidigare erhdllit
undersokningstillstand for ett
tjugotal omraden. Vissa av dessa
har |6pt ut, och Bolaget har
beslutat att inte fornya samtliga.
Skalet till varfér vissa tillstand
inte fornyats ar att Bolaget
bedomt att sannolikheten for
storre fyndigheter varit mindre,
och att patraffade fyndigheter
inom kvarvarande omraden bér
prioriteras. I vissa fall avslog
berérd myndighet ans6kan om
forlangning.
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I dagslaget har Igrene gallande
undersokningstillstand for fyra
omraden inom Siljansringen. En
forteckning 6ver dessa framgar
pa sidan [14].

Bearbetningskoncession

Fér att bedriva utvinning i
kommersiell skala kravs sd
kallad bearbetningskoncession.
Bearbetningskoncession
meddelas for en inledande tid om
25 ar.

Igrene har genomfort
samrdd med Lénsstyrelsen

och Bergsstaten, samt i juni
2019 ingivit ansékan om
bearbetningskoncession och
miljétillstdnd for uppférande

av produktionsanlaggning i
anslutning till fyndigheterna
inom det omrade dér de nyligen
genomfdrda produktionstesterna
bedrivits.

Styrelsen for Igrene kan vid
tidpunkten for upprattandet
av detta memorandum

inte forutsdga hur lang tid
provningsprocessen for dessa
ansokningar kan ta.

-y — -

S AR, S A LB e

Organisation

Bolaget har tre
tillsvidareanstallda falttekniker
som huvudsakligen &r
engagerade i karnborrningarna.

Darutdver kdper Bolaget tjanster
och hyr in arbetskraft for olika
andamal.

Fr.o.m 2019 verkar Mats Budh
som t.f. verkstallande direktor.

—_—
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Igrenes aktuella undersokningstillstand

Omrade och reg.nr Areal hektar
1 Ryssa nr 3, Mora, 198/2011 21
2 Hansjo, Orsa, 211/2018 13 268
3 Stenberg, Orsa, 114/2009 5

4 Ryssa, Mora, 107/2009 3776

t.o.m Avser Avser &r
2021-12-06 Gas och olja 7 =10
2021-03-04 Gas =73
2021-03-04 Gas 1=3

Ansokan om tillstand foér kommersiell produktion av naturgas har inlamnats




Historik




2010

Ett kdrnborrhal till ca 500 meters djyp borras sydvast om Mora.

170 jordprover fran tva utvalda omraden av Siljansringen analyseras och nio presumtiva
platser for fortsatta undersokningsborrningar anges. Igrene far undersokningstillstand for
ytterligare ett omrade om ca 40.000 hektar i den 6stra delen av Siljansringen.

2011

Ytterligare tva karnborrhdl utféres till 500 meters djup. Geologer och vetenskapsman
fran olika delar av varlden bérjar visa sitt intresse. Igrene erbjéd det svenska
djupborrningsprogrammet, SDDP, att studera de tre borrkarnorna som togs upp

fran Solberga, Stumsnas och Mora. Borrkarnorna mojliggjorde en ny tolkning av de
sedimentdra tackbergarterna i vastra delen av Siljansringen. Den stérsta nyemissionen i
bolagets historia slutférs och antalet aktiedgare okar till mer an 150.

2012

Analyser ay dels 230 jordprgver tagna runt om hela Siljansringen, dels gas fran tre

hal, dels fran prover fran tva karnborrade hal pavisar forekomsten av gas runt hela
Slljansrmgen

Igrene inleder samarbete med det franska petroleuminstitutet Institut Francais du Petrole
Energies Nouvelles (IFPEN)som ar speciellt intresserat av att unders6ka mojligheterna att
utvinna energi fran akvifaren i Siljansringen.

2013

Ytterligare karnborrningar utférs inom Vattumyren i Mora. Kraftfulla gasupptrangningar
har skett fran 217 meters djup ner till 510 meter. Borrningarna har fatt lov att avbrytas
pga stora gasfléden och hogt tryck. Blow Out preventer (skydd mot gasexplosion) maste
installeras innan borrningarna kan fortsatta.

2014

Igrene har redan under 2013 blivit ett publikt féretag, AB Igrene (publ). Det beslutas

att ansluta aktiehanteringen till Euroclear Sweden AB (tidigare VPC) och drsstdmman
ben'}yndlgar styrelsen att genomféra en nyemission for att sakerstalla nasta utvecklingsfas
i Bolaget

Styrelsen beslutar om en foretradessemission med samtidig anslutning till Spotlight Stock
Market (fd AktieTorget) i augusti detta ar. Harefter har bolaget cirka 500 aktiedgare.
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2015

En forsta teoretisk bedémning av de mojliga gasvolymerna inom Morafaltet presenteras.
Med st6d av Arsstammans bemyndigande genomféres ytterligare en nyemission och
darefter uppgar antalet aktiedgare till girka 2 000. Med kapital fran denna nyemission
borrades Bolagets forsta produktionshal inom Moraféltet och det avslutades i oktober pa
malsatta 700 meters djup.

Vid efterféljande forsok till logging av halet fér att faststélla pa vilka nivaer
gasintrangningar sker, koncentration av metangas i vatten pa olika djup, tryck,
temperaturer mm konstateras att vattenflodet och déarmed gasflodet ar otillrackligt for
att genomfora provtagningarna. Det konstaterades att den borrningsteknik som anvants
(rotationsborrning med vattentryck) hade satt igen sprickor och halrum i berget. Under
sommaren 2015 genomférs seismiska undersékningar inom Morafaltet i samarbete med
Geovetenskapliga institutionen vid Uppsala Universitet. Dessa seismiska undersokningar
om en total langd om drygt fyra km har dragits pa ett sadant satt att de skall félja och
korsa av Igrene redan genomforda provborrhal. Seismiken pavisar att det finns ett antal
forkastningar i omradet.

I november riktas en nyemission om 384 615 aktier till ICONOIL Group Ltd, Kanada, till en
teckningskurs om 13 SEK per aktie motsvarande 5 Mkr eller 5.2% agarandel. I ett Letter
of Intent 6verenskommer parterna om ett steg tva i utveckling av samarbetet, namligen
en option for ICONOIL med ratt att senast den 15 mars 2016 kunna teckna ytterligare
357 142 aktier i en riktad nyemission till kursen 14 SEK per aktie, eller totalt 5 Mkr.

Bergsstaten beviljar Igrene forlangning av undersoknmgstlllstand for gas avseende tre
omraden i Siljansringen for ytterligare tre ar (ar 7- -9) men avslar sgmtidigt anstkan om
forlangning av tillstanden fér gas for sju andra omraden avseende ar 7-9.

2016

Ny test kom att dvertraffa alla forvantningar. Under de tre dygn testet paglck egkalerade

gasproduktionen konstant och till slut kom avgasningsprocessen nere i halet igang av sig

sjalv utan att vatten behévde pumpas upp. Testet avbryts for att undvika risk for blow

out (okontrollerat utfléde av gas). Det kan konstateras att Igrene pa denna plats har

kontakt med en reservoar med fri gas.

Laboratorierapporten avseende analyser av prover fran testet ger vid handen att

Eglasen innehaller upp till 97% metan med sma méngder etan, med spar av propan och
elium

- halten av metan dkade under de tre  dygn testet pagick,

- analyserna visar att gasen kan ha bade termogeniskt och biogeniskt ursprung, samt att

- forekomsten av icke onskvarda men forsumbara halter av gaser, typ CO2 och N2, dvs

koldioxid och kvavgas,

tycks bero pa att provtagningarna genomforts ovan mark.

Igrenes slutsatser fran denna korta test och av analyserna av proverna ar att

- halten av metan 6kade under de tre dygn testet pagick vilket dvertraffar bolagets

forvantningar,

- under dag tre ndddes ett stadium dar fri gas flédade fran reservoaren,

- det sannglikt ar en termogenisk process som astadkommer denna gasblldnmg men dar

finns ocksa biogenisk gas all den stund da proverna tagits pa vatten och gas fran det

sedimentara berget vid markytan, varvid risken ar uppenbar att proverna kontaminerats.

gnder forsta delen av juli paborJades utférandet av ett produktionshal till 500 meters
jup

En foretrddesemission genomfors under aret.

20






Styrelse, ledande befattningshavare
och revisor

Styrelse

Bolagets styrelse valjs vid arsstamma. Enligt rddande bolagsordning skall styrelsen bestd av lagst
fyra och hégst sju ledaméter, inréknat styrelsens ordférande. Harutéver kan hégst tva suppleanter
véljas. For narvarande bestdr styrelsen av tre ordinarie ledamoter och en suppleant. Efter den
tidigare styrelseledamoten Olle Starins avgéng pa grund av halsoskél under augusti 2019 medverkar
suppleanten Andreas Gidlund fortldpande i styrelsearbetet. Fyllnadsval av ny ordinarie medlem skall
ske vid nastkommande rsstamma. Valet av styrelse géller perioden fram till och med néstkommande
drsstamma.

Karl Ake Johansson Andreas Gidlund
Ordférande, Boliden Suppleant, Mora

Fodd 1946 Fodd 1988

I styrelsen sedan 2015 I styrelsen sedan 2016
Bergsingenjor inom gruv- och Andreas har varit verksam
mineralbrytning. Johansson i Igrene sedan 2011, och
har under 20 &r innehavt olika ansvarar for projektplanering
chefstjanster inom Boliden och féltarbeten.

saval i Sverige som
utomlands. Darefter tilltradde
han kvalificerade uppdrag

for Vagverket, SCC Scandia
Consult, Terra Mining och vd
for Lappland Goldminers.

Johansson driver numera egen
konsultverksamhet.

Karl Ake Johansson innehar
foljande vardepapper utgivna
av Bolaget:

Stamaktier 800
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Annette Berkhahn

Ledamot, Taby
Fodd 1962
I styrelsen sedan 2017

Annette ar Civilekonom
utbildad p& Handelshdgskolan
i Stockholm. Hon har

under sin karriar arbetat i
energibranschen, mestadels
som management konsult.
Inom energi &r hon
specialiserad p& naturgas och
elmarknaderna.

Hennes uppdrag

handlar mestadels om
strategiutveckling,
affarsutveckling,
investeringsbedémning,
marknadsanalys och due
diligence.

Annette Berkhahn innehar
inga vardepapper utgivna av
Bolaget.

Mats Budh

Ledamot, tillika vd, Mora
Fodd 1946
I Bolaget sedan 1999

Tidigare verksam inom
nuvarande Skistar och som
VD for Vasaloppet med ett
stort natverk inom svenskt
naringsliv.

Mats var aven verksam som
verkstédllande direktor i Igrene
fram till 2017.

Mats Budh med familj innehar
foljande vardepapper utgivna
av Bolaget:

Stamaktier 598 525
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Angivna innehav
och engagemang i
andra bolag

Styrelse- och
ledningspersonernas angivna
innehav av vardepapper i
Igrene avser bade privata
aganden och aganden genom
narstdende eller bolag som
kontrolleras av personen.

For styrelseengagemang och
storre dganden i bolag utanfor
Igrene redogérs under rubriken
‘Engagemang i 6évriga bolag’
nedan.

Revisor

Vid &rsstamma den 5

november 2009 valdes Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB till
revisionsbolag, med Anders
Hvittfeldt som huvudansvarig
revisor. Hvittfeldt ar auktoriserad
revisor och medlem i FAR.
Adressen till Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB &r
Box 197, 792 23, Mora , telefon
010-108 68 41.

Byte av revisor har inte skett
under den tid som omfattas av
den ekonomiska oversikten i
detta memorandum.

Bolagsstyrning

Styrelsen valjs av bolagsstamma.
Samtliga ledamoter ar valda
till nasta &rsstdamma. En
styrelseledamot dger ratt

att nar som helst fr@ntrada

sitt uppdrag. Vid 8rsstdmma
kan aven revisionsbolag eller
revisor valjas. Val av revisor
sker varje ar pd drsstamma for
ett ar i taget. P& rsstamman
valjs aven en valberedning
som foér ndrvarande bestar

av tre personer varav en ar
sammankallande.

Bolaget utser inte né’\gon
valberedning.

Enskilda aktiedgare framlégger
forslag till styrelseledamoter eller

andra valbara befattningshavare
till Bolagets styrelse infor
upprattande av kallelse till
bolagsstamma.

Den verkstallande direktoren
utses av styrelsen och har framst
ansvar for Bolagets |I6pande
forvaltning och den dagliga
driften.

Arbetsfordelningen mellan
styrelsen och vd anges i
arbetsordningen for styrelsen
och instruktionen for vd.
Verkstallande direktéren
ansvarar ocksa for att uppratta
rapporter och sammanstalla
information frn ledningen
infor styrelseméten och ar
foredragande av materialet pd
styrelsesammantraden.

Bolaget ar inte skyldigt att
tillampa Svensk Kod for
Bolagsstyrning och har ej atagit
sig att frivilligt folja den.
Bolaget utser inga sarskilda
kommittéer eller utskott for
revisons- eller ersittningsfragor.

Ersattning till sty-
relse och ledande
befattningshavare

Ersattningen till styrelsen,
inklusive styrelseordféranden,
faststalls av aktiedgarna vid
drsstdamman och galler perioden
till n&sta &rsstdamma. For
verksamhetsdret 2018/2019
erholl styrelsens ordférande tva
prisbasbelopp, Vice ordférande
ett prisbasbelopp, ledarmoéter 1
prisbasbelopp och suppleant 1/4
prisbasbelopp.

Mellan VD och Bolaget féreligger
avtal vilket inte medfor ratten
till ndgra fortsatta ersattningar
eller arvoden efter avtalets
upphorande. Avtalet kan sagas
upp av vd med tre manaders
uppsagningstid, och med
omedelbar verkan fran Igrene. T
f verkstéllande direktéren arbetar
pa partiell tid och fakturerar 35
000 kronor per manad frén eget
bolag.

Inga belopp har avsatts for
framtida pensionsdtaganden
for Bolagets anstallda.
Pensionsférmaner kan dock
utgd som del i en enskild
anstaliningsuppgoérelse; d

i form av inbetalning till
pensionsférsakring, vilken
kostnad belastar arets resultat
det &r som inbetalningen ar
hanforlig till.

Det foreligger inga ekonomiska
dtagande gentemot ndgon
styrelseledamot eller annan
befattningshavare i Bolaget
efter det att féorordnandet eller
anstallningen upphort.

Intressekonflikter
och narstaende-
transaktioner

Styrelsen ar inte medveten

om nagra privata intressen

hos n&gon inom férvaltnings-,
lednings- eller kontrollorgan,
styrelseledamot eller ledande
befattningshavare som kan sta
i strid med Bolagets intressen.
Styrelsen kanner heller inte till
ndgra andra transaktioner mellan
Bolaget och Bolaget narstdende
personer eller féretag.
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6V|’ig information konkursforvaltning. Ingen personer och ingen av dem

styrelseledamot eller ledande har under de senaste fem aren
om Styl‘elseleda- befattningshavare har varit férbjudits av domstol att ingd
mater OCh |edande inblandad i bedragerirelaterad som medlem i ett foretags
- rattslig process de senaste forvaltnings-, lednings-, eller
befattn'“gShava IF€ fem Sren. Ej heller har ndgon kontrollorgan eller att ha ledande
styrelseledamot eller ledande eller 6vergripande funktioner hos

befattningshavare varit inblandad emittent. Ingen av ovan namnda

Ingen styrelseledamot elle S = u ) .
9 yr f i nagon rattsprocess av vasentlig ledande befattningshavare

ledande befattningshavare har

n&gra familjerelationer eller karaktar med anledning av eller styr_elseledamt')ter har
andra narstdenderelationer till konkurs. av myndlghet eller domstol
nagon annan styrelseledamot Det h der de f forl'(ljllndrats atot handla_som
eller ledande befattningshavare. C e -ar un er- e Sm senaste medlem av nagon_ emittents
aren inte funnits nagra styrelse eller ledningsgrupp

anklagelser och/eller sanktioner under de senaste fem aren.
frdn myndighet eller organisation

som foretrader viss yrkesgrupp

och som ar offentligrattsligt

reglerad mot ndgon av dessa

Ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare
har varit inblandad i
konkurs, likvidation eller

Engagemang i ovriga bolag

Befattningshavare Bolag Befattning Avslutat
Mats Budh DEAB Dala Energiutveckling AB LE/VD pag
Né&sta Jobb i Sverige AB Supp pag
AK i Mora AB OF/LE 2015
Class Gym i Mora AB OF/LE 2015
TP:14 Mining AB OF/LE 2016
GGM, Global Green Management AB OF/LE 2017
Karl-Ake Johansson Lappland Guldprospektering AB Supp pag
Minexp AB OF/LE/VD pag
Tirage AB EVD pag
Anette Berkhahn Blyhammar Deduxo AB LE/VD pag
Andreas Gidlund GCT Teknik AB LE pag
NOTNOx AB LE 2018
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Finansiell oversikt

Redovisnings-
principer

Det &r i allmanhet svart att

i ett prospekterande foretag
beddma vilka poster som har

ett varaktigt varde och som
saledes kan bokféras som
investering i balansrakningen. AB
Igrene har valt att redovisa alla
konsultkostnader och féltarbeten
forutom borrhal for undersékning
och matningar, som kostnader i
resultatrédkningen.

Fér narmare redogorelser for
Bolagets redovisningsprinciper
hanvisas till reviderade
inférlivade arsredovisningar
for 2016/2017 och 2017/2018
samt till den oreviderade
bokslutskommunikén for
2018/2019.

Frédn och med rékenskapsaret
2015/2016 upprattas
drsredovisningen med tillampning
av Arsredovisningslagen och
Bokféringsnamndens allmédnna
rad BFNAR 2012:1 (K3).
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Resultat- och balansrakningar

Resultatriakning

Resultatrdakning

(KSEK)

Rorelseintakter

Summa intdkter

Rorelsens Kostnader
Externa Kostnader
Personalkostnader
Avskrivningar enl.plan

Ovriga rérelsekostnader

Summa Kostnader

Rorelseresultat

Finansiella poster

Rantekostnader

Periodens Resultat

2018-09-01 2017-09-01 2016-09-01 2015-09-01
2019-08-31 2018-08-31 2017-08-31 2016-08-31
12 mén 12 mén 12man
272 33 0 0
272 33
-5440 -5146 -4064 -3451
-2517 -2521 -1140 -812
-1185 -788 -738 -1720
0 -43
-9142 -8498 -5942 -5983
-9142 -8498 -5942 -5983
-132 -143 -2 0
-9022 -8608 -5944 -5983
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Balansrakning

Balansrakning (KSEK)

Tillgdngar
Anlaggningstillgdngar
Immatriella anléggningstillgdngar
Materiella anldggningstillgdngar
Finansiella anldggningstillgdngar

Summa anléggningstillgdngar

Omsattningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Kassa och Bank

Summa omsittningstillgdngar
Summa tillgdngar

Skulder och eget kapital

Eget kapital
Bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Summa eget kapital

Skulder
Kortfristiga skulder

Summa skulder

Summa skulder och eget kapital

2019-08-31

399
17136
50
17585

289

511

800

18385

2429

13871

16300

2084

2084

18385

2018-08-31

387
17230

17617

901

3189

4090

21707

1986

12155

14141

7567

7567

21707

2017-08-31

386
12628

13014

504

10164

10668

23682

1986

20763

22749

934

934

23682
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Kassaflodesanalys

Kassafddesanalys (KSEK)

Rorelseresultat efter

finansiella poster

Avskrivningar och nedskrivningar
Ovrigt

Reavinst anléggningstillgéngar

Okning/minskning av kortfristiga fordringar

Okning/minskning av kortfristiga skulder
Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i immatriella anldaggningstillgdngar
Investeringar i materiella anléggningstillgéngar
Férvarv av dotterbolag

Forsaljning anlaggninstillg.

Kassaflode frén investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission
Upptagna I1&n

Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Periodens Kassaflode

Likvida medel vid periodens borjan

Likvida medel vid periodens slut

2018-09-01
2019-08-31

-9022
1185

=272

612
-433

-7930

-103
-1403
-50
675
-881

4883
1250
6133

-2678

3189
511

2017-09-01
2018-08-31

-8608
788
40

-397

333

-7844

-85

-5430

84
-5431

6300

-6975

10164
3189

2016-09-01
2017-08-31

-5944
738

269
-110

-5055

-5291
529

-4762

18782

8965

1199
10164

2015-09-01
2016-08-31

-5983
1720

70
-1097

-5291

-756
-4230

-4986

4500

4500

6476
1199

Revisionsberattelser och granskning av detta memorandum

Revisionsberattelserna fér de arsredovisningar som intagits i ovanstdende sammanfattning har i bada fall f&ljt

standardformuleringarna.
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Nettoskuldsattning och
eget kapital per den
30 september 2019

De fdljande uppstédliningarna dver nettoskuldsattning
och eget kapital avser stallningen per den 30 september
2019. De har inte granskats av Bolagets revisor.

Eget Kapital per 190831
Egetkapital och skuld 16300869
KF skulder 2083775
Borgen 0
Sdkerhet 0
Blacokredit 0
Summa LF sk 0
Eget kapital exl.balans 69812518
Aktiekap 1311547
Reservfond 1117856
Andra reserver 67383116
Total kapatilis. 16300869
Nettoskuldsattning per

190831
A. kassa 0
B. Likvida medel 511157
C. Vardepapper 0
D. Summa Likviditet 511157
E. Kortfr.ford 288997
F. Korta banksk 0
G. KF del av LS 0
H. Andra KF skulder 2083775
Summa KF skulder 2083775
J. Netto KF skuld -1283621
K. LF skulder 0
L. Obl 0
M. Andra lan 0
N. summa LS 0
O. Nettoskuld -1283621
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Lanebehov

Styrelsen ser inga behov av upptagande av rantebarande lan.

Rorelsekapital

Det ar styrelsens beddmning att befintligt rérelsekapital ar tillrdackligt foér de aktuella behoven under
den narmaste tolvmanadersperioden. Oavsett utfallet fran foreliggande nyemission kommer Bolagets
verksamhet att fortsatta i den takt som tillgangligt rorelsekapital medger.

Igrene raknar med att tacka kapitalbehovet genom medlen fran foreliggande nyemission. Beroende pa
utfallet kan medel avropas fran den kreditfacilitet som Bolaget ingdtt med Formue Nord Markedsneutral
AS. Det ar dock styrelsens férhoppning att emissionsresultatet kommer att mojliggéra att vidare
utnyttjande av faciliteten kan undvikas. Om nyemissionen ej fulltecknas kan ocksa Bolagets verksamhet
bedrivas i lagre tempo vad galler kostnadskravande arbeten i falt.

Emissionslikviden skall i sin helhet anvandas for de &ndamal som redovisas i foljande stycke.

Emissionslikvidens anvdandning

Likviden fran forestdende nyemission skall anvéndas for att
- 8terbetala det brygglan om 6 Mkr som upptogs i bérjan av september 2019, 6,0Mkr
- identifiera, upparbeta och provkéra fler och djupare produktionsbrunnar
i Morafaltet, med malet att n& en samlad naturgasproduktion av 4 000 m3
per timme 9,0 Mkr
- slutféra ansékningsprocessen foér utvinnings- och miljétillstand for en
naturgasanlaggning pa Morafaltet 0,5
- utveckla tekniskt underlag for den tilltdnkta produktionsanldggningen 1,0 Mkr
- utveckla leverans- och samarbetsavtal med tilltankta kunder 0,5
- intensifiera kdrnborrningarna med malet att lokalisera fler intressanta fyndigheter

i omraden déar Igene innehar undersoknings tillstand 1,0 Mkr
- arbeta fram reservoarmodeller fér andra omraden dar Bolaget har underséknings-
tillstand 0,5 Mkr

P3gdende investeringar

Bolaget har inte ingdtt bindande utfastelser om ndgra investeringar, men bedriver fortldpande periodiska
utvecklingsarbeten inom innehavda undersékningsomraden.

Vasentliga forandringar efter senaste rapportperiod

Inga vasentliga férandringar i Bolagets stallning har skett sedan datum for den senaste
&rsredovisningen.

Tendenser

Styrelsen &r inte medveten om nagra tendenser som skulle kunna paverka Bolagets stallning eller
verksamhet.

Ekonomiska framtidsutsikter

Bolaget avger inga prognoser.

Pro formaredovisning

Inga pro formaredovisningar har upprattats.
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Aktiekapital och dgarférhallanden

Aktieinformation

Aktierna i Igrene har emitterats i
enlighet med svensk lagstiftning
och @r denominerade i svenska
kronor (SEK). Enligt rddande
bolagsordning kan endast ett
aktieslag, stamaktier, med

en rost per aktie), utges.

Foére nyemissionen uppgar
aktiekapitalet i Igrene till 1 311
546,90kr, fordelat pd 13 115 469
aktier.

Samtliga aktier &r fullt betalda.
Igrenes bolagsordning anger
att aktiekapitalet skall uppga till
lagst 1 311 546,90 och hogst 5
246 187,60kr, samt att antalet
aktier skall uppga till lagst

13 115 469 och hogst 52 461
876 st.

Rattigheter som
atfoljer Bolagets
aktier

Vid bolagsstémma rostar varje
aktiedgare i kraft av det rostetal
som medféljer innehavda
aktieslag. Aktiedgare har normalt
foretradesratt till teckning av
nya aktier, teckningsoptioner
och konvertibla skuldebrev i
enlighet med aktiebolagslagen,
savida inte bolagsstamman
eller styrelsen med stdéd av
bolagsstédmmans bemyndigande
beslutar om avvikelse fran
aktieagarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till
andel i Bolagets tillgdngar
och vinst. Vid en eventuell
likvidation av Bolaget har
aktieagare ratt till andel av
dverskott i forhallande till det
antal aktier som aktieagaren
innehar. Inga begrénsningar
foreligger avseende aktiernas
éverlatbarhet.

Aktierna i Igrene &r inte foremal
for erbjudande som lamnats till
foljd av budplikt, inlésenratt eller
I6sningsskyldighet. Det har inte

heller forekommit ndgot offentligt
uppkoépserbjudande under
innevarande eller foregdende
rakenskapsar.

Centralt
aktieregister och
ISIN-nummer

De utgivna aktierna i

Igrene ar registrerade i
elektronisk form i enlighet

med avstdmningsforbehall i
bolagsordningen. Inga fysiska
aktiebrev férekommer saledes.
Aktieboken fors av Euroclear
Sweden AB, med adress Box
191, 101 23, Stockholm. Aktiens
ISIN-kod ar SE0006091476

Utdelningspolicy

Bolaget har inte faststallt
ndgon utdelningspolicy.
Eventuell utdelning beslutas

av bolagsstémma efter

forslag frén styrelsen. Ratt

till utdelning tillfaller den

som vid av bolagsstamman
faststalld avstamningsdag &r
registrerad i den av Euroclear
forda aktieboken. Bolagets
samtliga aktier berattigar till
utdelning. Utdelningen &r inte
av ackumulerad art. Ratt till
utdelning tillfaller placerare
som pa avstdmningsdag for
vinstutdelning ar registrerade
som aktieagare i Bolaget.
Eventuell utdelning ombesdrjes
av Euroclear, eller, for
forvaltarregistrerade innehav,

i enlighet med respektive
forvaltares rutiner. Om
aktiedgare inte kan n8s genom
Euroclear kvarstar aktiedgarens
fordran pa Bolaget avseende
utdelningsbeloppet och
begransas endast genom regler
for preskription. Vid preskription
tillfaller utdelningsbeloppet
Bolaget. Inga séarskilda regler,
restriktioner eller forfaranden
avseende utdelning foreligger
for aktiedgare som ar bosatta
utanfor Sverige. Bolaget har
hittills inte I&mnat n&gon

utdelning. Det finns heller inga
garantier for att det for ett visst
ar kommer att féreslas eller
beslutas om ndgon utdelning i
Bolaget.

Restriktioner i mojligheter till
utdelning

Inga begransningar i mdjligheter
till utdelning foreligger férutom
vad som foljer av lagstiftning och
redovisningsregler.

Bemyndiganden

Vid 8rsstdmma i Igrene den 28
januari 2019, bemyndigades
styrelsen att, vid ett eller flera
tillfallen intill tiden for nasta
drsstdamma och med méojlighet
till avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, fatta beslut om
att 0ka aktiekapitalet i AB Igrene
genom nyemission av aktier.
Betalning for nyemitterade aktier
skall kunna erlaggas kontant,
genom kvittning eller med
betalning genom apport, eller

i annat fall med villkor enligt 2
kap 5 § andra stycket 1-3 och 5
aktiebolagslagen. Vid avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt
skall emissionskursen vara
bestdamd p& marknadsmassiga
grunder och omfatta nyemission
av hogst 3 500 000 aktier.

Handel med
Bolagets aktier

Bolagets aktie handlas sedan
augusti 2014 pa Spotlight Stock
Market (fd Aktietorget).

Spotlight &@r en bifirma till

ATS Finans AB, som ar ett
vardepappersbolag under
Finansinspektionens tillsyn.
Spotlight driver en s k
MTF-plattform. I lagar och
forfattningar stalls lagre krav

pa bolag som &r noterade pa
MTF-plattform &n pa bolag som
&r noterade pd en s k reglerad
marknad. En stor del av de regler
som lagstiftaren stéller endast pa
reglerad marknad har Spotlight
dock infort genom sitt regelverk.
Spotlight tillhandahaller ett
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effektivt aktiehandelssystem
som ar tillgangligt for banker och
fondkommissionarer.

Det innebar att den som vill
kopa eller sdlja aktier som

ar noterade pa Spotlight kan
anvanda sin vanliga bank

eller fondkommissionar.
Aktiekurser fran bolag pa
Spotlight gar att félja pa www.
spotlightstockmarket.com, hos
de flesta internetmaklare och
p& hemsidor med finansiell
information. Aktiekurser finns
aven att folja i dagstidningar.

Marknadsplatsen

Bolag som &r noterade pa
Spotlight Stock Market (fd
Aktietorget) har forbundit sig att
folja Spotlights regelverk, vilket
bland annat innebar att bolagen
ska sdkerstalla att aktiedgare
och 6vriga aktérer p& marknaden
erhaller korrekt, omedelbar

och samtidig information om
alla omstandigheter som kan
paverka Bolagets aktiekurs.
Noteringsavtalet 3terfinns pd
Spotlights hemsida,

http://www.spotlightstockmarket.

com/ CompanyListingAgreement.
aspx

Harutover ar bolagen givetvis
skyldigt folja 6vriga tillampliga
lagar, forfattningar och
rekommendationer som galler
for bolag som &r noterade pa
Spotlight.

Aktieagaravtal

Styrelsen kénner inte till ndgra
Overenskommelser mellan nfa'gra
aktiedgare som skulle kunna
paverka rostetal eller andra
maktférhallanden i Bolaget.

Agarforhdllanden

Infor forestdende nyemission uppgar antalet aktiedgare till ca 2000.

Storsta aktiedgarna per den 22 oktober 2019

Aktiedgare Antal aktier Andel av kapitalet
Paul Storm 962 357 7,34%
Mats Budh med familj o bolag 598 525 4,56%
Ovriga 11 554 387 88,0%
Summa 13 115 469 100,0%

Kélla: Euroclear
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Aktiekapitalets utveckling

Ar Handelse Foérandring Kurs Férandring Kvotvarde Aktiekapital Antal aktier
aktiekapital antal aktier

1997  Fondemission 50 000,00 500 100,00 100 000,00 4 899 593
2003 Nyemission 100 000,00 100 000 1,00 200 000,00 4 999 593
2005  Nyemission 3 400,00 3400 1,00 203 400,00 5002 993
2006  Nyemission 17 000,00 17 000 1,00 220 400,00 5019 993
2007  Nyemission 34 000,00 68 000 0,50 254 400,00 5087 993
2009  Nyemission 3 650,00 73 000 0,05 258 050,00 5160 993
2011 Nyemission 1 165,00 23 300 0,05 259 215,00 5184 293
2011 Nyemission 8 875,00 177 517 0,05 268 090,00 5361 810
2011 Nyemission 6 987,50 139 750 0,05 275 077,50 5501 560
2013 Fondemission 275 078,50 0 0,00 550 156,00 5 501 560
2014  Nyemission 67 267,00 10,00 672 670 0,10 617 423,00 6 174 230
2015 Nyemission 81 717,50 10,00 817 175 0,10 699 140,50 6 991 405
2016  Nyemission 38 461,50 12,00 384 615 0,10 737 602,00 7 376 020
2016 Nyemission 130 165,00 18,00 1 301 650 0,10 867 767,00 8 677 670
2018  Foéreliggande 520 660,20 4,50 5206 602 0,10 1388 427,20 13 884 272

nyemission
2019  Nyemission 82 500,00 825 000 0,10 1172 046,90 14 709 272
2019  Nyemission 90 000,00 900 000 0,10 1262 046,90 15 609 272
2019  Nyemission 49 500,00 495 000 0,10 1 311 546,90 13 115 469
2019 Foreliggande 13 115 469,00 1,70 1311 547 0,10 2 623 093,80 26 230 938

nyemission,

forutsatt full

teckning.
Teckningsoptioner Konvertibla 1an

Teckningsoptioner har utgivits i
enlighet med Bolagets atagangen
i samband med utnyttjande

av den konvertibelfacilitet

som utstallts av Formue Nord
Markedsneutral AS. Styrelsen
har dven beslutat att, vid varje
tillfalle som Formue Nord tilldelas
teckningsoptioner, vederlagsfritt
tilldela lagst samma antal
teckningsoptioner till befintliga
aktieagare, i proportion

till aktieinnehav vid dessa
tidpunkter. Hittills har

1,1 miljoner teckningsoptioner
med beteckningen TO1
utgivits och fordelats, dar
varje option berattigar till
teckning av en ny aktie till

en kurs om 2,75 kr senast
den 10 juni 2024 enligt vissa
sdrskilda volymbestammelser.
Teckningsoptionen handlas pa
Spotlight Stock Market och har
ISIN-kod SE0012816387.

Ett konvertibelt 18n har
upptagits i enlighet med
Bolagets atagangen i samband
med utnyttjande av den
konvertibelfacilitet som utstallts
av Formue Nord Markedsneutral
AS. Av detta I1&n 3terstar 600
000kr. D3 faciliteten om majligt
avses avvecklas, har Bolaget
6verenskommit med Formue
Nord om aterbetalning av detta
I&n utan konvertering.
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Legala fragor och &vrig information

Allman bolags-
information

AB Igrene (publ) , med
organisationsnummer
556027-1305, registrerades

vid Bolagsverket den 20

augusti 1928 under firma

Falu Pappers Aktiebolag.
Nuvarande firma registrerades
den 19 mars 2013. Bolagets
associationsform ar aktiebolag
och regleras av Aktiebolagslagen
(2005:551). Bolaget ar

publikt. Bestémmelserna i
bolagsordningen &r ej mer
I&ngtgdende an Aktiebolagslagen
vad galler férandring av
aktieagares rattigheter. Aktierna
i Bolaget &r fritt overl3tbara.
Styrelsens sate ar registrerat i
Moras kommun, Dalarnas lan.
Huvudkontorets adress ar:
Igrene AB, Skalmyrsvégen 36,
792 50 MORA.

Bolagsstruktur
och aktieinnehav

Igrene inggr inte i en koncern,
och innehar inga aktier i andra
bolag.

Vasentliga avtal

Avtal om konvertibelbaserad
Equity Line

Bolaget ingick under 2018 ett
avtal om en konvertibelfacilitet,
en sk “Equity Line” med det
fristdende danska kapital-
forvaltningsbolaget Formue
Nord Markedsneutral A/S.
Overenskommelsen innebér

att Formue Nord &ver en
24-mandersperiod atagit sig att
teckna konvertibler fér upp till 15
Mkr, i enskilda trancher om 1,25
Mkr vardera.

Igrene har forbundit sig att
ropa av minst en sadan tranch.
Vid tidpunkten for detta
memorandum har endast en
tranche avropats.

Konvertiblerna skall konverteras
till aktier med femton procents
rabatt i forhallande till den
lagsta dagliga volymvagda
genomsnittliga aktiekursen
(VWAP) for de femton
handelsdagar som foregar det
datum d& Formue Nord har
skickat en begaran om konver-
tering. Dagar dar Formue Nord
star for tjugo procent eller mer
av handeln i Igrenes aktie skall
dock inte ingd i bergkningen.
Konvertering maste ske inom
12 mé&nader frdn avrop. Ranta
utgdr inte pa det konvertibla
I&nebeloppet. En startavgift om
sex procent av den avtalade
faciliteten skall erlaggas i sam-
band med forsta avrop.

For varannan aktie som konver-
teras erhdller Formue Nord en
teckningsoption, som var och

en berattigar Formue Nord att
under en period av fem &r teckna
en ny aktie till 120 procent av
konverteringskursen vid forsta
konverteringstillfallet.

Styrelsen har aven beslutat att,
vid varje tillfalle som Formue
Nord tilldelas teckningsoptioner,
vederlagsfritt tilldela Iagst samma
antal teckningsoptioner till
befintliga aktiedgare, i proportion
till aktieinnehav vid dessa tid-
punkter.

Det ar styrelsens avsikt att avsta
fr@n fortsatt utnyttjande av denna
facilitet i det fall utfallet fran
foreliggande emission s& medger.

Avtal om brygglan

Som led i den planerade
avvecklingen av
konvertibelfaciliteten
sakerstalldes likviditeten i
Bolaget fram till nyemissionen
av Formue Nord via ett bryggldn
om 6 Mkr. Beloppet utbetalades
vid m&nadsskiftet september/
oktober 2019, och loper fram till
dess emissionen ar genomfoérd.
Lanet I6per med en rantesats om
fem procent av I&nebeloppet vid

ett tillfalle, plus en procent av
I&nebeloppet per manad.

Det forekommer harutover
inga avtal som ar av vasentlig
betydelse for Bolagets forut-
sattningar att bedriva den
aktuella verksamheten.

Tillstand och
licenser

Bolagets formaga att

bedriva den aktuella
verksamheten ar i nulaget
beroende av tidsbestamda
undersodkningskoncessioner ,
och kommer i samband med
den planerade kommersiella
utvinningen av gas

framgent att behova erhalla
bearbetningskoncessioner,
miljotillstdnd, bygglov med mera.
En forteckning Over innehavda
undersokningskoncessioner
3terfinns i kapitlet
"Verksamhetsbeskrivning” pa
annat stélle i detta dokument.

Tvister och ratts-
liga forhdllanden

Igrene har ansokt om att
undersodkningskoncessioner
avseende vissa omraden

skall forlangas, vilket

inte medgivits av berorda
myndigheter, varfor Bolaget
inlett 6verklagandeprocesser.
Omstandigheterna kring dessa
processer aterges p& annan
plats i detta dokument. Bolaget
har harutover inte varit part

i nagot réattsligt forfarande

eller skiljeférfarande som vid
ndgot tillfalle har eller har haft
betydande effekter p& Bolagets
finansiella stallning eller
Idnsamhet. Bolagets styrelse
kanner inte heller till nfigra
omstandigheter som skulle kunna
leda till att ndgot sddant rattsligt
forfarande eller skiljeférfarande
skulle vara under uppsegling.
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Miljoaspekter

I dag kan konstateras empiriskt
att metangas lacker pd manga
platser inom Siljansringen.
Metangas ar en sk vaxthusgas
med uppskattningsvis tjugo
ganger sa stor inverkan som
koldioxid. Om man kan utnyttja
delar av dessa lackage och
anvanda gasen for kontrollerad
férbréanning uppstar visserligen
koldioxid, men ocksa en
minskning av metangasens bidrag
till vaxthuseffekten.

Vid de borrhal ur vilka gasen
utvinns kan markskador uppstd
som ett resultat av anldggande av
vagar och maskinell bearbetning.
De ndédvandiga utrymmesbehoven
for varje borrh8l ar dock
begransade, liksom behoven

av 3terstéliningsarbeten efter
avslutad utvinning.

Forsakringar

Bolaget har ett forsakrings-
program som styrelsen bedomt
vara anpassat till Bolagets
verksamhet. Forsakringsskyddet
ar foremal for I6pande 6versyn.

Handlingar
inforlivade
genom hanvisning

Detta memorantum skall lasas
tillsammans med resultat- och
balansrakningar med tillhérande
noter, kassaflodesanalyser

och, i forekommande fall,
revisionsberattelser ur foljande
av Bolaget tidigare avlamnade
rapporter, vilka inférlivas genom
hanvisning. De handlingar som
inférlivas genom hanvisning ar:
Reviderad &rsredovisning for
verksamhetsdret 2016/17.
Reviderad &rsredovisning for
verksamhetsdret 2017/18.

Ej reviderad bokslutskommunikén
for 2018/2019.

Handlingarna finns tillgdngliga pa
Bolagets hemsida: www.igrene.se
Handlingar tillgangliga for
inspektion.

Ovan angivna handlingar
inférlivade genom héanvisning
finns forutom pa Bolagets
hemsida aven tillgangliga

pé Bolagets kontor under
teckningstiden. Aven rapporter
till vilka refereras i detta
memorandum finns under samma
period till pdseende p& Bolagets
kontor pa Skalmyrsvagen 36 i
Mora.

Radgivares
intressen

Eminova Fondkommission ar
Bolagets emissionsinstitut i
samband med féreliggande
transaktion. Eminova &ger inga
aktier i Igrene och kommer vare
sig kopa eller féormedla forsaljning
av Bolagets vardepapper.

Eminova har inte medverkat vid
utformningen av foreliggande
transaktion. Eminovas medverkan
bestdr i detta specifika uppdrag
enbart av administrativa tjanster.

Eminova har inga ekonomiska
intressen i Igrene, eller i utfallet
av foreliggande transaktion,
men kan i framtiden komma

att leverera aktuella tjdnster av
liknande slag till Bolaget.

Investeringar
overstigande fem
procent av erbju-
dandet

Styrelsen kénner inte till ndgon
utfastelse frdn ndgon intressent
infér foreliggande nyemission om
teckning av aktier i en omfattning
som Overstiger fem procent.

Patent- och imma-
terialrattsstrategi

Styrelsen bedémer inte att
Bolagets verksamhet &r beroende
av nagon sarskild patent- eller
immaterialrattsstrategi.

Innehavda patent

Bolaget innehar inga patent.

Skattefragor

Transaktioner i Igrenes véarde-
papper kan komma att medfdra
skattemassiga konsekvenser

for innehavaren. Innehavare

av vardepapper i Bolaget
rekommenderas att inhdmta rad
fran skatterddgivare avseende
skattekonsekvenser som kan
uppkomma i varje enskilt fall.
For fysiska personer som ar
obegransat skattskyldiga i
Sverige innehdlls preliminar skatt
pa utdelningar med 30 procent.
Den preliminéra skatten inneh8lls
normalt av Euroclear, eller av
forvaltaren om innehavet ar
forvaltarregistrerat.

Igrene ansvarar inte for att
innehalla kallskatt.

36



Bolagsordning

8 1 Firma
Bolagets firma ar AB Igrene
(publ)

8§ 2 Styrelsens sidte
Styrelsen skall ha sitt sdte i Mora
kommun, Dalarnas Lan

8 3 Verksamhet

Bolaget skall bedriva
prospektering efter olja och
gas, verka foér utveckling och
utvinning av geotermisk energi
i Siljansringen, samt idka annan
darmed forenlig verksamhet.

8§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall vara lagst 1
311 546,90 kronor och hogst 5
246 187,60 kronor.

8§ 5 Antal aktier

Antalet aktier skall vara lagst 13
115 469 st. och hogst 52 461
876 st.

8§ 6 Styrelse

Styrelsen skall besta av l&gst tre
och hdgst sju ledamoéter med
hégst tva suppleanter. Ledaméter
och suppleanter viljs &rligen pa
drsstdamma for tiden intill slutet
av nasta arsstamma.

8§ 7 Revisorer

For granskning av bolagets
&rsredovisning och bokféring
samt styrelsens och verkstallande
direktdrens forvaltning utses

en till tva revisorer med eller
utan revisorssuppleanter, eller
registrerat revisionsbolag.

§ 8 Kallelse

Kallelse till bolagsstamma

skall ske genom annonsering

i Post- och Inrikes Tidningar

och genom att kallelsen halls
tillganglig p& bolagets webbplats.
Vid tidpunkten for kallelse skall
information om att kallelse skett
annonseras i Dagens Industri.
Kallelse skall &ven ske via e-mail
till de aktieagare som anmalt
e-postadress till Bolaget. Kallelse
till rsstamma samt kallelse till
extra bolagsstamma, skall ske
tidigast sex veckor och senast
fyra veckor fore stamman.

§ 9 Anmadlan

For att f& delta i bolagsstdmma
skall aktiedgare anmadla detta
till bolaget senast den dag som
anges i kallelsen till stamman.
Denna dag far inte vara séndag,
annan allman helgdag, I6rdag,
midsommarafton, julafton eller
nyarsafton, och inte infalla
tidigare an femte vardagen fore
stamman.

Aktiedgare far vid bolagsstamma
medfora ett eller tva bitréden,
dock endast om aktiedgaren
gjort anmalan harom enligt
féregdende stycke.

8§ 10 Bolagsstamma
Arsstamma skall hllas arligen
inom sex manader efter réken-
skapsarets utgang.

P& &rsstamma skall féljande
arenden forekomma

1) Val av ordférande vid
stamman.

2) Uppréattande och godkannande
av rostlangd.

3) Val av en eller tv3 justerings-
man.

4) Prévning av om stdmman
blivit behdrigen sammankallad.

5) Godkannande av dagordning.

6) Framldggande av arsredo-
visning och i férekommande
fall koncernredovisning samt
revisionsberattelse.

7) Beslut

a) om faststallelse av
resultatrdkning och balans-
rakning samt i férekommande
fall koncernresultatrakning och
koncernbalansrakning

b) om dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust enligt
den faststallda balansrakningen

c) om ansvarsfrihet for styrelse-
ledamoter och verkstédllande
direktéren

8) Faststallande av styrelse- och
revisionsarvode.

9) Val av styrelse och revisor
samt eventuella suppleanter.

10) Annat arende, som
ankommer p§ stamman enligt
Aktiebolagslagen eller bolags-
ordningen

8§ 11 Rakenskapsar
Bolagets rékenskapsar skall vara
1 september - 31 augusti.

§12
Avstamningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare
som p% avstamningsdagen ar
inford i aktieboken och antecknad
i ett avstamningsregister, enligt
4 kap. lagen (1998:1479)

om kontofdring av finansiella
instrument eller som ar
antecknad p8 avstamningskonto
enligt 4 kap. 18 § forsta stycket
6-8 namnda lag, ska antas vara
behorig att utdva de rattigheter
som framgar av 4 kap. 39 §
aktiebolagslagen (2005:551).

Denna bolagsordning ar antagen
vid extra bolagsstadmma
2019-10-24.
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Kontakt

AB Igrene

Skalmyrsvagen 36
792 50 Mora
0250-158 37
www.igrene.se
info@igrene.se

Bolagets VD

tf vd Mats Budh
Telefon: +46(0)706506226
mats.budh@igrene.se

Emissionsinstitut

Eminova Fondkommission AB
Biblioteksgatan 3, 3tr

111 46 Stockholm

08-684 211 00
info@eminova.se
WWWwW.eminova.se




