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Med “Cefour” eller “Bolaget” avses Cefour Wine & Beverage
Partihandel AB (publ), org. nr 556740-5070.

Med "detta memorandum’, “Memot’ eller, om annat inte foljer av
sammanhanget "detta dokument’ avses féreliggande memoran-
dum. Med "Erbjudandet” avses Erbjudandet om att teckna aktier
enligt villkoren i detta memorandum. Memot har uppréttats med
anledning av att styrelsen den 23 maj 2014 beslutade, med stéd av
bemyndigande fran arsstdmman den 15 april 2014, att genomfora
en nyemission av aktier med foretradesréatt for aktiedgarna.

Detta memorandum utgdr inte ett prospekt, och har inte godkants och
registrerats av Finansinspektionen i enlighet med 2 kap 25 och 26 §8
lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. All information
som léamnas i detta dokument bor noga 6vervagas, i synnerhet med av-
seende pa de specifika forhallanden som framgar i avsnittet " Riskfakto-
rer” och som beskriver vissa risker som en investering i Cefours varde-
papper kan innebéra. Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till
sadana personer vars deltagande forutsatter ytterligare information,
registrerings- eller andra atgarder &n som foéljer av svensk ratt. Memot,
anmalningssedeln eller andra till Erbjudandet hanférliga handlingar far
inte distribueras i eller till land dar distributionen eller Erbjudandet enligt
memot forutséatter ytterligare registrerings- eller andra atgarder an
sadana som foljer av svensk ratt eller strider mot tillampliga bestam-
melser i sadant land. Anmalan om teckning av erbjudna vardepapper i
strid med ovanstédende kan komma att anses vara ogiltig. De nya
aktierna har inte registrerats och kommer inte att registreras enligt
United States Securities Act fran 1933 enligt dess nuvarande lydelse,
och inte heller enligt ndgon motsvarande lag i ndgon delstat i USA,
eller tillamplig lag i annat land.

Erbjudandet omfattar inte personer med hemvist i USA, Australien,
Japan, Nya Zeeland, Hongkong, Sydafrika eller Kanada eller med hem-
vist i nagot annat land, dar distribution av detta memorandum eller
offentliggdrande av Erbjudandet strider mot tillampliga lagar eller regler
eller forutsatter ytterligare prospekt, registreringar eller andra atgarder
an de krav som foljer av svensk réatt. Anmalan om teckning av aktier i
strid med ovanstaende kan komma att anses vara ogiltiga. Foljaktligen
far aktierna inte direkt eller indirekt, utbjudas, forséljas, séljas vidare
eller levereras i eller till [ander dér atgérd enligt ovan krévs eller till
person med hemvist enligt ovan. Bolaget tar inget ansvar for eventuella
Overtradelser av ovan angivna restriktioner. Detta memorandum och
6vrig inforlivad information finns tillgangligt pa Eminova Fondkommis-
sions hemsida (www.eminova.se), pa Cefours huvudkontor och hem-
sida (www.cefourwine.com).

Eminova Fondkommission har i egenskap av radgivare bitratt Bolagets
styrelse vid uppréttande av detta memorandum samt med administra-
tiva tjdnster. Innehallet i Memot baseras pa information som tillhanda-
hallits av Cefour. Styrelsen i Cefour ar ensamt ansvarig for Memot.
Information om styrelsen &terfinns i avsnittet ” Styrelse, ledande befatt-
ningshavare och revisor” Eminova Fondkommission har inga 6vriga
intressen i Bolaget, och kommer inte att teckna aktier i foreliggande
nyemission. For detta memorandum och Erbjudandet géller svensk ratt.
Tvist rérande innehallet i Memot, Erbjudandet eller dérmed samman-
hangande rattsforhéllanden skall avgdras av svensk domstol exklusivt.
Forutom dar detta anges explicit har ingen information i detta doku-
ment Gversiktligt granskats eller reviderats av Bolagets revisorer.

Framtidsinriktad information

Detta memorandum innehéller framtidsinriktade uttalanden och anta-
ganden om framtida marknadsférhallanden, verksamhet och resultat.
Dessa uttalanden aterfinns i flera avsnitt och inkluderar uttalanden
rérande Bolagets nuvarande avsikter, beddmningar och férvantningar.

Orden "anser’, "avser’ "bedémer’ "forvantar sig’ "forutser’ "plane-
rar” eller liknande uttryck kédnnetecknar vissa sadana framtidsinriktade
uttalanden. Aven om ledningen anser att forvantningarna som beskrivs
i dessa uttalanden ar rimliga finns det ingen garanti for att framatriktade
uttalanden forverkligas eller visar sig vara. | avsnittet " Riskfaktorer”
finns en beskrivning, dock inte fullstdndig, av faktorer som kan medféra
att faktiska resultat eller prestationer skiljer sig avsevart fran framat-
riktade uttalanden.

Information fran tredje part

Cefour har inte kontrollerat siffror, marknadsdata eller annan informa-
tion som tredje part har anvant i sina studier, varfor varken styrelsen i
Cefour eller Eminova Fondkommission pétar sig nagot ansvar for riktig-
heten for sadan i detta dokument intagen information. Ingen tredje part
enligt ovan har, sdvitt styrelsen kanner till, vasentliga intressen i Cefour.
Informationen som ingér i detta memorandum har &tergivits korrekt,
och savitt styrelsen kanner till och férsékrar genom jamférelse med
annan information som offentliggjorts av berord tredje part har inga
uppgifter uteldmnats pa ett satt som skulle géra den atergivna informa-
tionen felaktig eller missvisande. Viss finansiell och annan information
som &terfinns i ett antal tabeller i detta memorandum har avrundats for
att underlatta for lasaren. Darfor kan mindre differenser forekomma,
exempelvis kan siffrorna i en tabell skilja sig fran den totala summa
som anges i tabellen.

Bolagsinformation

Firmanamn: Cefour Wine & Beverage Partihandel AB (publ)
Sate: Kristianstad kommun, Skane lan

Organisationsnummer: 556740-5070

Datum for bolags-

bildning: 2007-10-09

Nuvarande firmas

registreringsdatum: 2008-07-31

Land for bolags-

bildning: Sverige

Juridisk form: Aktiebolag

Lagstiftning: Svensk ratt

Kontaktuppgifter: Stuvaregatan 1, 296 35 Ahus
Tfn: 044-781 66 50
E-post: info@cefourwine.com

Webbplats: www.cefourwine.com

Cefours afférsidé ar att sélja och distribuera vin och andra lédmpliga
drycker som tappats pa specialdesignade, praktiska och drickfardiga
engangsglas av splitterfri, atervinningsbar plast.
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Risker

Cefours verksamhet éar liksom allt féretagande férenad med risk. Det &r darfér av stor vikt att vid bedém-
ning av Bolagets tillvaxtmojligheter aven beakta relevanta risker. Hela det investerade kapitalet kan
férloras, och en investerare bor géra en samlad utvardering av évrig information i detta memorandum
tillsammans med en allman omvarldsbedémning. Ett antal faktorer utanfér Bolagets kontroll paverkar
dess resultat och finansiella stéllning liksom ett flertal faktorer vars effekter Bolaget kan paverka genom
sitt agerande. Nedanstaende riskfaktorer bedéms vara de som kan komma att 4 storst inverkan pé
Bolagets framtida utveckling. Férteckningen over ténkbara riskfaktorer skall inte anses som fullstandig.
Ej heller &r riskerna rangordnade efter grad av betydelse.

BRANSCH- OCH MARKNADSRISKER

Konjunktur- och valutakursutveckling
Externa faktorer av mer generell karaktar sdsom
utbud och efterfrdgan, vaxelkurser samt ekono-
miskt klimat, kan inverka pa Bolagets verksam-
het och lbnsamhet.

Marknadsutveckling

Marknadens acceptans av nya produkter ar svar
att forutsadga och det kan ta langre tid an Bolaget
kan forutse idag. Aven om den geografiska
spridningen i ndgon man borde kunna kompen-
sera for troghet pa en viss marknad, kan det ta
langre tid an planerat att nd de volymer som
kravs for att Bolaget skall uppna acceptabel
|dnsamhet.

Politiskt klimat

Cefours verksamhet kan komma att paverkas av
framtida politiska beslut rorande Bolagets
produkter och marknad. Lagstiftning kring
alkohol och utskankning kan fa konsekvenser
for Bolaget.

Konkurrens

Cefour arbetar med en ny produkt pa en traditio-
nell marknad och konkurrerar framst med befint-
liga I6sningar, dvs. vin och sprit forpackade i
glasflaskor. Det kan inte uteslutas att pre-filled-
konceptet vaxer med marknaden, vilket kan
medfora att aktérer med storre resurser kan
lansera konkurrerande produkter, vilket skulle
kunna paverka Bolaget negativt.

Leverantorer
Bolaget har ett nara samarbete med sina tek-
niska leverantorer. Tillsammans med dessa ut-

vecklar man produkterna samt logistikfunktio-
nerna. Vidare koper Bolaget dryck fran interna-
tionella aktorer. Det kan inte uteslutas att
Bolagets leverantorer hamnar i obestand eller
valjer att avsluta sina samarbeten, vilket kan fa
en negativ inverkan pa verksamheten.

BOLAGSSPECIFIKA RISKER

Inflytesrika agare

Cefour har inga stora agare dar forslag till beslut
infor stammor och annat kan forankras. Foljakt-
ligen finns det alltid en risk att styrelsens forslag
till beslut rostas ner och motforslag kanske inte
finns framarbetat.

Beroende av nyckelpersoner och
medarbetare

Cefours utveckling ar avhangig formagan att
rekrytera och behalla kvalificerad personal, med
kunskap och erfarenhet av branschen och kring
hanteringen av alkoholhaltiga drycker. Det kan
inte uteslutas att forlusten av vissa nyckelperso-
ner i Bolagets organisation skulle medféra nack-
delar for verksamheten.

Forsaljning

Det gar inte att med sakerhet fastsla att den
dryckeslosning som Bolaget utvecklar stadig-
varande kommer att dtnjuta gynnsam acceptans
pa marknaden. Efterfrdgan pa Bolagets produk-
ter kan minska eller inte oka i nédvandig omfatt-
ning for att uppnéa en god resultatutveckling i
Bolaget. Det kan inte uteslutas att Bolaget
genom missbedomningar, bristande marknads-
foring eller konkurrenters agerande inte kom-
mer att uppna tillrackliga forsaljningsvolymer for
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att forvantad expansion eller ekonomisk utveck-
ling skall forverkligas. Skulle omfattningen hos
Bolagets forsaljning inte utvecklas som forvan-
tat kan Bolagets stéllning och avkastningsfor
maga forsamras.

Intjaningsformaga och framtida

kapitalbehov

Det kan inte uteslutas att det tar langre tid an
beréknat innan bolaget nar ett positivt kassa-
flode. Det kan inte heller uteslutas att Cefour i
framtiden kan komma att sdka nytt externt kapi-
tal. Det finns inga garantier att det i sa fall kan
anskaffas pa for aktiedgare fordelaktiga villkor.
Ett misslyckande i att generera vinster i tillracklig
omfattning kan paverka bolagets marknadsvarde
negativt.

Regelverk och tillstand

Bolaget har tillstand att bedriva handel och till-
verkning av alkoholhaltiga drycker och star under
tillsyn av Livsmedelsverket och Sarskilda Skatte-
kontoret i Ludvika. Beslut om lagandring skulle
kunna inverka pa Bolagets produktion och/eller
forsaljning.

RISKFAKTORER RELATERADE TILL
AKTIEHANDEL

Handel pa AktieTorget

Bolagets aktie ar upptagen till handel pa
AktieTorget, som ar en s k MTF, (Multilateral
Trading Facility). En marknadsplats av detta slag
staller inte lika harda krav pa Bolaget avseende
bl.a. informationsgivning, genomlysning eller
bolagsstyrning, jamfort med de krav som stélls pa
bolag vars aktier ar noterade vid en sk reglerad
marknadsplats (“bors”). En placering i ett bolag
vars aktier handlas pa en MTF kan déarfor vara mer
riskfylld &n en placering i ett borsnoterat bolag.

Aktiens likviditet

Cefours aktie ar upptagen for handel pa AktieTor
get. Likviditeten i handeln med Bolagets aktie kan
anda vara begransad. Detta kan forstarka fluktua-
tionerna i aktiekursen. Begransad likviditet i aktien
kan aven medfdra problem for en innehavare att
salja sina aktier. Det finns ingen garanti for att
aktier i Cefour kan saljas till en for innehavaren vid
varje tidpunkt acceptabel kurs.

Anstrangd likviditet
Cefour ar ett tillvaxtbolag och som sadant kom-
mer bolaget I6pande vara i behov av kapitaltillfor
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sel. Detta bor beaktas vid ett beslut om att inve-
steriai den forestdende emissionen. Cefour ar
sedan i vintras listade pa AktieTorgets observa
tionslista. Orsaken till detta ar att Bolaget inte
kunnat uppvisa en likviditetprognos med tillrack-
ligt stor sakerhet for att likviditeten racker mer an
ett par manader. Av denna anledning gors den nu
aktuella emissionen och styrelsen planerar aven
for att vid den kommande extra stdmman foresla
att det ges ut tva serier av teckningsoptioner som
maximalt kommer att inbringa drygt 9 Mkr med
cirka 5 Mkr i september och ytterligare (maximalt)
4 Mkr i mars 2015.

Kursvariationer pa aktiemarknaden
Aktiemarknaden kan generellt ga ner av olika
orsaker s& som rantehojningar, politiska utspel,
valutakursférandringar och samre konjunkturella
forutsattningar. Aktiemarknaden praglas aven till
stor del av psykologiska faktorer. Aktier i Cefour
paverkas pa samma satt som alla andra bolags
aktier av dessa faktorer, vilka till sin natur manga
ganger kan vara problematiska att forutse och
skydda sig mot.

Framtida utebliven utdelning

Bolaget har sedan grundandet inte genomfért
nagra utdelningar till aktiedgarna. Det ar ledning-
ens avsikt att under de ndrmaste aren anvanda
genererade vinstmedel till att utveckla Bolagets
verksamhet och befasta dess position pad markna-
den. Det ar Bolagsstamman som beslutar om
utdelning till aktiedgarna utifran radande forutsatk
ningar for verksamheten. Mojligheter till varde-
okning i Bolagets aktier ligger sdledes under de
narmaste aren framst i en 6kande aktiekurs.
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Aktiens placering pa observationslistan
Bolagets aktier ar tills vidare placerad pa
AktieTorgets observationslista. Detta medfor att
handeln i aktien paverkas av den osakerhet som
for narvarande omgardar Bolaget. Den nya styrel-
sen har inlett atgarder for att mojliggora aterforing
av aktien till den ordinarie listan. En av dessa
atgarder bestar i genomforandet av foreliggande
nyemission, i syfte att starka Bolagets kapital. Det
kan inte uteslutas att atgarderna inte ar tillrackliga
for en omedelbar aterlistning, med fortsatt
begransat intresse fran aktiemarknaden som
trolig konsekvens. Under februari ménad i ar
distribuerades ett antal pressmeddelanden som
har belyst bakgrunden. Fran Cefours sida fram-
for allt 2014-02-07 samt 2014-02-21. Det finns
aven ett klart uttalande fran AktieTorget om
utformningen pa nya styrelsen i Cefour. Detta
kommenteras aven senare i memorandumet.

Disciplinarende

Cefour ar anmalda till AktieTorgets disciplinkom-
mitté i april 2014, med anledning av en del tidigare
handeler, senast pa arsstdmman. Cefour har in-
lamnat ett skriftligt svar till samma kommitté.
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Cefour delar i flera fall inte AktieTorgets bedom-
ningar dven om man fran Cefour sida och med
facit i hand sakert hade kunnat vara tydligare pa
en del punkter. Ett mote med disciplinkommittén
kommer &ga rum 9 juni 2014 och Cefour kommer
sa snart disciplinkommittén ldmnat sitt omdome
att meddela marknaden detta. Rent teoretiskt
finns en risk att Cefour kommer att avnoteras fran
AktieTorget. Skulle s beslutas har styrelsen en
beredskap for att hantera detta och soka plats pa
annan marknadsplats. Till detta kommer samtliga
investerare att ges en mojlighet att omprova sitt
stallningstagande och annullera sin teckning. Ett
pressmeddelande kring drendet distribuerades
den 25 april 2014. Emissionen kommer dock att
genomfdras som planerat.

Kontroll dver Bolaget

Da Bolagets aktie ar listad kan dgarstrukturen
komma att forandras éver tiden. Det kan inte
uteslutas att nuvarande sammansattning av dgare
kommer att férandras, varvid Bolagets verksam-
hetsinriktning kan komma att avvika frdn den som
idag utstakats av Bolagets styrelse.
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Den 23 maj 2014 beslutade styrelsen i
Cefour, med stéd av bemyndigande fran
arsstamman den 15 april 2014, att genom-
fora en kontant nyemission med foretrades-
ratt for befintliga aktieagare.

Harmed inbjuds Ni, i enlighet med villkoren |
detta memorandum, att teckna aktier av serie B
i Cefour. Vid fulltecknad emission kommer aktie-
kapitalet att okas med 1 879 719,36 kronor, fran
5 639 158,08 kronor till 7 518 87744 kronor och
antalet aktier kommer att 6kas med 187 971 936
aktier, fran 563 915 808 aktier till 751 887 744
aktier. Vid full teckning inbringar emissionen

5 639 158 kronor till Bolaget.

Teckningstiden I6per frdn och med den 5 juni till
och med den 19 juni 2014.

Foretradesratt till teckning

De som pé avstamningsdagen den 3 juni 2014
ager aktier i Cefour, oavsett serie, erhéller en (1)
teckningsratt. Varje tre-tal (3) teckningsréatter be-
rattigar till teckning av en (1) ny B aktie. Teck-
ningskursen ar 0,03 kronor per aktie.

Erbjudet vardepapper

Erbjudandet avser teckning av hogst

187 971 936 aktier av serie B i Cefour. Aktien
har ISIN SE0002683920 och handlas under kort-
namnet CEFO B pa AktieTorget.

Emissionsgaranti/kvittningar

Nagon garant finns inte i emissionen. Det kom-
mer heller inte att férekomma négra kvittningar
av skulder i denna emission.

Utspadning

Under forutsattning att foreliggande nyemission
fulltecknas kommer de nyemitterade aktierna att
utgora cirka 25 procent av kapitalet och rosterna
i Bolaget. Befintliga aktiedgare som inte valjer
att teckna sin andel kommer vid full teckning att
se sitt dgande i Bolaget spadas ut i motsvarande
grad.

Emissionskostnader

Under forutséattning att emissionen blir fullteck-
nad berdknas de totala emissionskostnaderna
uppga till maximalt 0,5 Mkr.

Handelsplats och handel

Bolagets B-aktie ar upptagen till handel vid
AktieTorget. Aktien ar for narvarande upptagen pa
AktieTorgets observationslista. Styrelsen for Bola-
get har ansdkt om aterlistning av aktien till den
ordinarie listan. Det ar styrelsens férhoppning att
en aterlistning till ordinarie listan kan genomféras
sa snart som majligt efter emissionen.
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Cefour Wine & Beverage Partihandel AB (publ),
séljer och distribuerar vin och andra lampliga
drycker som tappats pa specialdesignade,
praktiska och drickfardiga engangsglas av
splitterfri, atervinningsbar plast.

Malgruppen for Bolagets produkter utgors i
férsta hand av de internationella marknaderna
for catering, events, fast-food, resor och hotell.
Aven dagligvaruhandeln och s.k. convenience
stores utgdr en intressant malgrupp.

Produktionen av fardigtappade drycker startades
under 2010 i Bolagets egen anlaggning i Ahus.
Omséttningen har sedan dess dkat arligen, fran
1,3 MKr under 2010 till 3,7 MKr under 2013.
Produkterna fran Cefour mottas séledes med
vaxande intresse pa flera marknader.

Vid en extra bolagsstamma i Cefour den 16 ok-
tober 2013 valdes en helt ny styrelse. Detta
foranlett av att fyra av fem tidigare styrelseleda-
moter avgatt efter uppdagandet av oklarheter
relaterade till ett icke tidigare redovisat aktielan
frdn en stor aktiedgare. Samtidigt misstanktes

forsok till kursmanipulation i samband med
rapportering av ett forvantat publikt bud pa Bola-
get. De styrelsemedlemmar som avgick pa
egen begaran var dock inte inblandade i handel-
serna. Vid detta tillfalle handelsstoppades Bola-
gets aktie mellan den 10 september och den 25
oktober 2013, och placerades darefter pa Aktie-
Torgets observationslista. Rattsliga processer
mot inblandade parter pagar. En fallande dom
har meddelats men Gverklagats.

Den forra styrelsen, som valdes i oktober, foku-
serade pa att I6sa upp den situation som upp-
kommit under tredje kvartalet. | efterhand kan
det konstateras att verksamheten i princip stod
helt stilla under en stor del av hdsten. Mot slu-
tet av aret genomfordes en emission i syfte att
framfor allt reglera de forfallna skulder som
hade uppstatt under tiden. En ordentlig genom-
géng av uppgorelsen gentemot bade kunder
(distributdrer) och leverantorer inleddes och
pagér fortlépande.

Beddmningen ar fortfarande att forsaljningen
har goda forutsattningar att fortsatta oka i takt
med att kdnnedomen om Bolagets produkter
sprids till fler potentiella kunder. Bolaget har
dock &nnu inte natt positiva kassafléden, och
fortsatta marknadsforingsaktiviteter ar darfor
nédvandiga.

Bolagets anlaggning i Ahus haller hog teknisk
standard och dess kapacitet tilldter stora produk-
tionsvolymer. Nagra namnvarda nyinvesteringar i
tillverkningsutrustning ar inte nédvandiga.

Under forsta kvartalet 2014 tecknades ett nytt
finansieringavtal med Capillum Holding AB. Detta
avtal har hittills givit Cefour ett tillskott pa cirka
0,8 Mkr och Cefour raknar med att tills vidare
nyttja denna facilitet. Avtalet ger Cefour mojlighet
att lana totalt 2,5 Mkr under ett ar.

Foreliggande nyemission genomfors i syfte att
tillféra Bolaget rorelsekapital. Medlen skall
framst anvandas for fortsatt marknadsfdring och
forsaljningsarbete, med tonvikt pa de euro-
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peiska och amerikanska marknaderna. Det ar
vidare styrelsens ambition att Bolagets aktie
snarast efter denna nyemission skall aterfoéras
till AktieTorgets ordinarie lista.

| ovrigt hanvisas till redogorelsen i detta memo-
randum, vilket upprattats av styrelsen i Cefour
Wine & Beverage Partihandel AB (publ) med an-
ledning av férestdende emission. Styrelsen for
Bolaget, som presenteras pa annan plats i doku-
mentet, ar ansvarig for innehallet och forsakrar
harmed att alla rimliga forsiktighetsatgarder vid-
tagits for att sakerstalla att de uppgifter som
presenteras, savitt styrelsen vet, Overensstam-
mer med faktiska forhallanden och att ingenting
ar uteldmnat som skulle kunna paverka doku-
mentets innebdrd. Informationen som ingar i
detta memorandum har atergivits korrekt, och
savitt styrelsen kanner till och férsdkrar genom
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jamforelse med annan information som offent-
liggjorts av berord tredje part har inga uppgifter
utelamnats pa ett satt som skulle gora den ater
givna informationen felaktig eller missvisande.
Ahus den 2 juni 2014

Styrelsen

Gert Westergren Jonas Lindeborne

Peo Lindén
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Villkor oCly, anvisningar

Den 23 maj 2014 beslutade styrelsen i Cefour,
med stéd av bemyndigande fran arsstamman
den 15 april 2014, att genomfora en kontant
nyemission med foretradesratt for befintliga
aktie-agare. Emissionen omfattar hogst

187 971 936 aktier av serie B och kan inbringa
bolaget 5 639 158 kronor vid full teckning.
Nyemissionen ar inte garanterad.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB
("Euroclear”) for faststéllande av vem som ska
erhélla teckningsratter i emissionen ar den 3 juni
2014. Sista dag for handel i Bolagets aktie inklu-
sive ratt att erhalla teckningsratter var den 28 maj
2014. Forsta dag for handel i Bolagets aktie
exklusive ratt att erhélla teckningsratter var den
30 maj 2014.

Teckningstid

Teckning av aktier ska ske under perioden fran
och med den 5 juni 2014 till och med 19 juni 2014.
Styrelsen i Bolaget dger ratt att forlanga teck-
ningstiden. De &ger inte ratt att avbryta emissio-
nen efter det att teckningstiden har paborjats.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 0,03 kronor per aktie. Inget
courtage kommer att tas ut.

Teckningsratter

Aktiedgare i Bolaget erhéller en (1) teckningsratt
foér varje (1) innehavd aktie, oavsett serie. Det
kravs tre (3) teckningsratter for att teckna en (1) ny
aktie av serie B. Efter teckningstidens utgang blir
outnyttjade teckningsratter ogiltiga och kommer
att bokas bort fran VP-kontot utan sarskild avise-
ring fran Euroclear.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsréatter dger rum péa Aktie-
Torget under perioden fran och med den 5 juni
2014 till och med 16 juni 2014. Banker och varde-
pappersinstitut med erforderliga tillstand star till
tjanst vid férmedling av kop och forséljning av
teckningsratter.
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Betalda och tecknade aktier ("BTA")

Teckning genom betalning registreras hos
Euroclear s& snart detta kan ske, vilket normalt
innebéar nagra bankdagar efter betalning. Darefter
erhéller tecknaren en VP-avi med bekréaftelse pa
att inbokning av BTA skett pa VP-kontot. Tecknade
aktier bendmns BTA till dess att nyemissionen
blivit registrerad hos Bolagsverket.

Handel med BTA samt omvandling till aktier
Handel med BTA ager rum péa AktieTorget fran
och med den 5 juni 2014 fram till dess att emis-
sionen registrerats hos Bolagsverket och omvand-
lingen fran BTA till aktier sker. Sista dag for handel
kommer att kommuniceras ut genom ett mark-
nadsmeddelande. Ingen sarskild avisering skickas
ut frdn Euroclear i samband med omvandlingen.

Handel med aktien

Aktierna i Bolaget handlas pa AktieTorget. Aktien
handlas under kortnamnet CEFO B och har ISIN
SE0002683920. Efter det att emissionen blivit
registrerad hos Bolagsverket kommer aven de
nyemitterade aktierna att bli féremal for handel.

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som péa avstamningsdagen den 3 juni 2014
ar registrerad som aktiedgare i Bolaget dger fore-
tradesratt att for tre (3) befintliga aktier, ocavsett
serie, teckna en (1) ny aktie av serie B.

Direktregistrerade aktieégare, innehav
paVP-konto

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som
pa avstdmningsdagen ar registrerade i den av
Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken,
erhéller fortryckt emissionsredovisning med vid-
hangande bankgiroavi, sarskild anmaélningssedel
samt anmalningssedel for teckning utan stéd av
teckningsratter. VP-avi avseende registrering av
teckningsratter pa VP-konto skickas inte ut.
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Den som ar upptagen i den i anslutning till aktie-
boken forda forteckningen dver panthavare och
férmyndare erhéller inte emissionsredovisning
utan meddelas separat.

Forvaltarregistrerade aktieagare,

innehav pa depa

Aktieagare vars innehav av aktier i Bolaget ar for
valtarregistrerade hos bank eller annan forvaltare
erhaller ingen emissionsredovisning. Teckning och
betalning ska istéllet ske enligt instruktioner frén
férvaltaren.

Teckning med stdd av teckningsratter,
direktregistrerade aktieagare

Teckning ska ske genom betalning till angivet
bankgiro senast den 19 juni 2014 i enlighet med
nagot av foljande tva alternativ.

1) Fértryckt bankgiroavi, Emissions-
redovisning.
Anvénds om samtliga erhallna teckningsrétter
Ska utnyttjas. Teckning sker genom inbetalning
av den fortryckta bankgiroavin. Observera att
ingen ytterligare atgérd krévs for teckning och
att teckningen ar bindande.

2) Sarskild anmaélningssedel.
Anvands om ett annat antal teckningsrétter dn
vad som framgar av den fortryckta emissions-
redovisningen ska utnyttjas, t.ex. om teck-
ningsrétter har képts eller salts. Teckning sker
nédr bade den sérskilda anmaélningssedeln
samt inbetalning inkommit till Eminova
Fondkommission. Referens vid inbetalning ar
anméiningssedelns nummer. Ofullstédndig eller
felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att
ldmnas utan avseende. Observera att teck-
ningen ar bindande.

Sarskild anmalningssedel kan erhallas fran:
Eminova Fondkommission AB,

Box 5833, 102 48 Stockholm.

Tfn 08-684 211 00, fax 08-684 211 29,

email info@eminova.se.
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AKTIEAGARE BOSATTA
UTANFOR SVERIGE

Teckningsberattigade direktregistrerade aktie-
agare bosatta utanfor Sverige
Teckningsberattigade direktregistrerade aktiea-
gare som inte ar bosatta i Sverige och som inte
kan anvanda den fortryckta bankgiroavin (emis-
sionsredovisningen) kan betala i svenska kronor
via SWIFT enligt nedan. Teckning sker nér bade
den séarskilda anmalningssedeln samt inbetalning
inkommit till Eminova Fondkommission.

Eminova Fondkommission AB

Box 5833

SE-102 48 Stockholm, Sverige
BIC/SWIFT: NDEASESS

IBAN: SE2930000000032731703156

Aktiedgare bosatta i vissa oberattigade
jurisdiktioner

Aktiedgare bosatta i annat land dar deltagande i
nyemissionen helt eller delvis ar féremal for legala
restriktioner ager ej ratt att deltaga i nyemissionen
(exempelvis Australien, Hong Kong, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, USA).
Dessa aktiedgare kommer inte att erhalla teck-
ningsratter, emissionsredovisning eller ndgon
annan information om nyemissionen
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TECKNING UTAN STOD AV TECKNINGS-
RATTER SAMT TILLDELNING

For det fall samtliga aktier inte tecknas med
stdd av teckningsratter ska styrelsen, inom
ramen for emissionens hdgsta belopp, besluta
om tilldelning av aterstdende aktier.

Anmalan om teckning av aktier utan stod av teck-
ningsratter ska goras pa anmalningssedeln
benamnd "Teckning utan stod av teckningsratter”
som finns att ladda ned frdn www.eminova.se.
Om fler an en anmalningssedel inséands kommer
endast den forst erhallna att beaktas. Nagon inbe-
talning ska ej géras i samband med anmalan!
Observera att anmélan ar bindande.

Om anmalan avser teckning till ett belopp om

€ 15 000 (ca 135 000,00 kr) eller mer, ska en
kopia pa giltig legitimation medfdlja anmalnings-
sedeln. Galler anmalan en juridisk person ska
utdver legitimation aven ett giltigt registrerings-
bevis som visar behoriga firmatecknare medfdlja
anmalningssedeln.

Besked om tilldelning av aktier ldmnas genom
Oversandande av en avrakningsnota. Betalning
ska erlaggas till bankgiro enligt instruktion pa av-
rakningsnotan och dras aldrig fran angivet VP-
konto eller depa. Erlaggs inte betalning i ratt tid
kan aktierna komma att dverlatas till annan. Skulle
forsaljningspriset vid sadan overlatelse komma att
understiga priset enligt erbjudandet, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier
komma att & svara for hela eller delar av mellan-
skillnaden. Inget meddelande skickas ut till de
som ej erhallit tilldelning.

Tilldelning ska ske enligt féljande:

| forsta hand ska tilldelning ske till bolagets
tidigare aktiedgare som pa anmalningssedeln
angett sitt aktieinnehav per avstamningsdagen
den 3 juni 2014. Vid 6verteckning sker tilldel-
ningen pro rata i forhallande till antal innehavda
aktier per avstdmningsdagen och i den man detta
inte kan ske, genom lottning.
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| andra hand ska tilldelning ske till dvriga perso-
ner som anmalt sig for teckning utan stod av teck-
ningsratter. Vid déverteckning sker tilldelningen pro
rata i férhallande till antal anmalda aktier och i den
man detta inte kan ske, genom lottning.

OVRIGT

Teckning av aktier med eller utan teckningsratter
ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphéava sin
teckning.

Offentliggorande av utfallet i emissionen
Offentliggorande av utfallet i emissionen kommer
att ske genom ett pressmeddelande fran Bolaget
sa snart detta ar mojligt efter teckningstidens
utgang.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning fran och
med for radkenskapsaret 2014, under férutsattning
att de nya aktierna blivit registrerade och inforda i
den av Euroclear férda aktieboken fore avstam-
ningsdagen for utdelning.

Aktiebok

Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare
hanteras av Euroclear Sweden AB, Box 191,
101 23 Stockholm.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen
(2005:551) och regleras av svensk ratt.

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning,
rostratt, foretradesratt vid nyteckning av aktie
med mera styrs dels av Bolagets bolagsordning
som finns tillgédnglig pa Bolagets hemsida och
dels av aktiebolagslagen (2005:551).
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VIKTIG INFORMATION
Denna information finns endast pa svenska.

Eminova Fondkommission AB (“Eminova”)
(556889-7887) ar ett vardepappersbolag som star
under Finansinspektionens tillsyn. Eminova har
tillstand att bedriva vardepappersrorelse enligt
lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden.

Finansiella instrument som erbjudandet avser
har inte och kommer inte att registreras i nagot
annat land an Sverige. De kommer darfor inte att
erbjudas till forsaljning i ndgot annat land déar del-
tagande skulle forutsatta ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgarder an som foljer av
svensk ratt eller strider mot lag, foérordning eller
annan bestdmmelse i sddant land.

Uppdrag genom undertecknad anmalnings-
sedel befullmaktigar Eminova att for underteck-
nads rakning salja, kopa eller teckna sig for
finansiella instrument enligt villkoren som
utformats for erbjudandet.

Uppdrag genom undertecknad anmalningsse-
del omfattas inte av den angerratt som foljer av
distans- och hemférsaljningslagen. Tillvdgagangs-
satt och teckningsperiod framgar av den informa-
tion som utgivits i samband med erbjudandet.

Genom anmaélan i detta erbjudande blir under
tecknad inte kund hos Eminova. Eminova kom-
mer darfor inte att kundkategorisera de som
tecknar aktier enligt erbjudandet. Eminova gor
inte heller en passandeprovning enligt lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden avse-
ende teckning av vardepapper i erbjudandet.

| den information som utgivits i samband med
erbjudandet framgar de risker som féljer med en
investering i de finansiella instrument som avses.
Den som avser teckna finansiella instrument i
enlighet med detta erbjudande uppmanas att
noga lasa igenom den information som utgivits.
Priset for de finansiella instrument som avses
framgar av den information som utgivits i sam-
band med erbjudandet.

EMISSIONSMEMORANDUM JUNI 2014
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Kostnader utéver vad som angivits ovan,
sasom skatter eller courtage, som kan komma att
uppsta i samband med de finansiella instrument
som erbjudandet avser, varken pafores av eller
erlaggs av Eminova.

Personuppgifter som tecknaren lamnar i sam-
band med anmalan behandlas av Eminova enligt
Personuppgiftslagen (1998:204). Behandling av
personuppgifter kan dven ske hos andra foretag
som Eminova eller emittenten samarbetar med.
Eminova ansvarar inte for tekniska fel eller fel i
telekommunikations- eller posthantering i sam-
band med teckning genom betalning eller inlam-
nande av anmalningssedel.

VP-konto eller depd maste vara dppnat vid till-
fallet for anmalan.

Klagomal med anledning av Eminovas hante-
ring av order genom undertecknad anmalnings-
sedel kan insandas per post till Eminovas
klagomaélsansvarige pa adress Eminova Fondkom-
mission AB, Att: Klagomalsansvarig, Box 5833,
102 48 Stockholm.

Vid en eventuell reklamation mot Eminovas
utforande av order ska detta ske inom skalig tid.
Ratten att krava ersattning eller att géra andra
pafolider kan annars ga forlorad.

Vid en eventuell tvist med Eminova kan konsu-
menter vanda sig till Allmanna reklamationsnamn-
den, Box 174, 101 23 Stockholm, telefon
08-508 860 00, www.arn.se.

Eminova foljer svensk lag och materiell ratt till-
lampas pa Eminovas erhallna uppdrag. Allman
domstol ar behorig domstol.
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Verksam L\e‘[‘

Cefour startade med en idé om att forenkla
hanteringen vid utskdankning av alkoholhal-
tiga drycker utan att gora avkall pa dryckes-
upplevelsen, vilket vanligtvis ar fallet dd man
dricker ur traditionella engangsglas.

Bolaget marknadsfor och séljer sedan 2010 pro-
dukter som tillverkas i en egen anlaggning i
Skane. Produkterna utgors idag av drickfardiga en-
gangsglas som ar forfyllda med olika sorters vin,
och Bolaget kan dven leverera fardigfyllda glas
med i princip vilken icke kolsyrad dryck som helst.
Cefours unika "pre-filled-koncept” har emottagits
val hos aterforsaljare och slutkunder, och den
arliga omsattningen har okat sedan produkten
bdrjade saljas.

Historik och dagslage

Bolagets verksamhet grundar sig pa affarsidén
att salja och distribuera vin och andra lampliga
drycker som tappats pa specialdesignade, prak-
tiska och drickfardiga engangsforpackningar av
splitterfri, atervinningsbar plast. Exempel pa
verksamheter dar konceptet ger betydande pro-
duktfordelar och kundnytta ar catering & fast-
food, rese- & hotellbranschen samt taxfree-

& dagligvaruhandeln.

Bolaget ar ungt; den kommersiella verksam-
heten kom igang forst 2010-2011. Den forsta
produktionsanlaggningen visade sig inte mot-
svara kraven tillfullo, varfér en uppgradering
genomfdrdes och driftsattes i borjan av 2013.

Marknadsinsatserna har i huvudsak varit riktade
mot Skandinavien och vasteuropa och pa senare
tid &ven mot den amerikanska marknaden. Kost-
naderna for marknadssatsningarna har framst
finansierats genom ett antal emissions-
erbjudanden. Bolagets aktie listades under 2012
pa AktieTorget, och den senaste emissionen
skedde i december 2013. Dessa atgarder syftade

Cefour har sin bas i Ahus pa den sydsvenska ostkusten
Bilder: Kristianstads kommun/Claes Sandén
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till att lagga en fast grund for fortsatt finansiering
av bade forsaljnings- och produktutvecklingsverk-
samheterna.

| augusti 2013 utsattes Bolagets aktie for miss-
tankt otillborlig marknadspaverkan och insiderhan-
del. Handelserna blev utredda av Ekobrotts-
myndigheten (EBM). Sarskilt besvarande for Bola-
gets anseende var att en av de anklagade var sty-
relseordférande, och en annan var en av Bolagets
storre aktiedgare. Det intraffade fick bland annat
till foljd att handeln i Bolagets aktier pa AktieTor
get stoppades under perioden 10 september till
den 25 oktober 2013, varefter aktien dverfordes
till observationslistan. De fyra aterstdende styrel-
seledamdterna, som inte misstanks vara delaktiga
i oegentigheterna, valde att avga kort efter det att
handelserna uppdagades. En helt ny styrelse val-
des vid extra bolagsstdmma den

16 oktober 2013.

P& &rsstamman for 2013, den 15 april 2014, fick
ingen i den gamla styrelsen ansvarsfrihet,
medan nya styrelsen (fr.o.m. 16 oktober 2013)
samt VD beviljades ansvarsfrihet. Pa arsstam-
man valdes, pa initiativ av den davarande storsta
dgaren, Mats Kronlein, en styrelse bestdende av
tre personer. Gert Westergren, Peo Lindén samt
VD Jonas Lindeborne.

Till en extra stamma under juni kommer en ny
styrelse att foreslas. Den foreslagna styrelsen
kommer att presenteras inom kort.

Aven om Bolagets verksamhet inte har nagot
direkt samband med det intraffade har affarerna
paverkats av hdandelserna under hosten. Verksam-
heten har drabbats av stagnation och dven om
situationen har forbattrats markant ar den i behov
av vytterligare atgarder for att bibehalla omsatt-
ningsokningen och dka aktiemarknadens intresse
for Bolaget.

Inom bolaget och i den befintliga och den tilltdnka
styrelsen finns en mycket starkt tilltro till bolagets
produktkoncept och marknadsforutsattning. Flera

atgarder for uppstyrning av verksamheten vad be-
traffar framtida marknadssatsningar och inriktning
ar beslutade.

Den nuvarande styrelsen beslutade den 23 maj
2014 om att ga ut med foéreliggande nyemission
riktad till aktiedgarna for att inhdmta ytterligare
kapital.
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Produktion

Cefour har byggt en anlaggning for forpackning av
vin och andra lampliga drycker i forslutna en-
gangsglas. Anliggningen, som ar forlagd till Ahus,
har stor produktionskapacitet och kommer inte att
kréva nagra ytterligare vasentliga investeringar for
att dagens produktionsvolymer skall kunna fler
dubblas.

Fabriken togs i kommersiell drift under 2010 och
har darefter genomgatt vissa andringar for att for
battra produkternas kvalitet och hallbarhet. Vidare
kan vissa mindre maskininvesteringar bli aktuella
for att mojliggora fylining av alternativa
drycker/produkter. Sker dessa investeringar sprids
kostnaderna av de stora kapitalinvesteringar som
redan gjorts Over flera produkttyper, samtidigt
som battre uttnyttjandegrad av produktionsanlagg-
ningen uppnas.

Anlaggningen anvands idag for att producera pro-
dukter under eget varumarke, och kan i framtiden
komma att erbjuda andra vin- och dryckesprodu-
center att forpacka produkter under externa eller
nya varumarken.

Sammanlagt har cirka 20 Mkr invgsterats i
Cefours produktionsanldggning i Ahus.
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PRODUKTER

For narvarande produceras forfyllda en-
gangsglas med tre sorters vin, vilka mark-
nadsférs och saljs under Bolagets eget
varumarke "Easy Wine Glass”.

Easy Wine Glass ar en praktisk och saker for-
packningslésning for vin, speciellt utvecklad for
events, festivaler och konserter. Glasen ger
exakt serveringsvolym varje gang, saker hante-
ring, inget spill, inget svinn, inget glaskross —
vilket sammantaget ger full kontroll.

Ofta handlar det om att kunna servera snabbt
och effektivt pa kortast mojliga tid, och under de
mest intensiva perioderna sa ar det snabbheten
i serveringen som ligger till grund for en bra om-
sattning. Att det dessutom ar en "kul” och inno-
vativ produkt jamfort med traditionella flaskor,
bag-in-box eller tetra, gor den an mer kompati-
bel i evenemangsmiljoer.

Glasen passar aven utmarkt vid privata sam-
manhang sasom tradgardsfester, picnicks eller
da man endast vill dricka ett glas vin till maten
och inte vill 6ppna en hel flaska.

Mix av tradition och innovativt nytankande
Hela tillverkningsprocessen sker i en hogtekno-
logisk och toppmodern produktionsanlaggning i
Ahus i nordostra Skane — orten som ar mest
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kand for sina alagillen, Absolut Vodka, stora glas-
sar, langa sandstréander och beachhandboll. Har
tillverkas, formas och fylls glasen med direkt-
importerade kvalitetsviner fran Frankrike, som
sedan forsluts och forpackas.

Easy Wine Glass tillverkas av en speciellt fram-
tagen och livsmedelsanpassad plast som ar av
lag vikt, splitterfri och atervinningsbar.

Easy Wine Glass finns i tva olika
utféranden — som ett “traditio-
nellt” vinglas pa fot, men aven
utan fot dar foten ersatts med
en sockel.

Varje glas innehéller 187 ml vin
och ar forslutet med en folie
som ar latt att Gppna.

UTVALDA VINER (2014)

Cefour ‘EasyWineGlass’ - Merlot, Frankrike

Omsorgsfullt utvalt av véra vintillverkare — med en rund och fruktig
smak som &r rik pa arom av kérsbar och bjornbar tilltalar detta vin
de flesta rodvinsalskare. Avnjuts béast tillsammans med grillade
anrattningar. Serveras vid 16 - 18°C

Cefour ‘EasyWineGlass’ - Chardonnay, Frankrike

Omsorgsfullt utvalt av véra vintillverkare — ett fylligt och fréscht vin
som har en ljus, guldaktig féarg och arom av hasselnét och vit
persika. Perfekt att avnjuta till ljust kott, fisk eller dessert. Detta
eleganta vin ar ocksa idealiskt som aperitif. Serveras vid 10-12°C.

Cefour ‘EasyWineGlass’ — Rosé de Syrah, Frankrike

Ett mycket lattdrucket rosévin med en orange/rosa nyans. Vinet har en
frisk smak av férska frukter sésom hallon, svarta- och réda vinbar med
en torr, frésch finish. Serveras vid 10-12°C.
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Marknad

Cefours forfyllda produkter ar inriktade mot
en val definierad global marknad som kan
delas in i foljande primara segment:

Event-, rese- och hotellbranschen.
Fast food- och cateringbranschen.

Tax free- och dagligvarubutiker (utlandet).

Flertalet aktorer som ar verksamma inom dessa
segment anvander sig redan idag av engangs-
artiklar som fylles fran glasflaskor, bag-in-box
eller genom att erbjuda kunden de dyrare mini-
flaskorna. Genom att i stéllet anvanda Cefours
forfyllda engangsglas — som ér klara att dricka ur
— blir serveringen enklare och effektivare. Salj-
stéllet slipper dubbelhanteringen av emballage
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som skall hanteras aven néar det ar tomt, eller
glas som skall diskas eller atervinnas. Nedan
foljer exempel pa miljder och sammanhang dar
konceptet ar gangbart:

Flygbolag, farjelinjer, tdgbolag, hotellkedjor
(minibarer/poolbarer).

Festivalarrangorer, massor/events, nojes-
och konferensarrangorer, idrottsarenor/laktar
forsaljning.

Salladsbarer, hamburgerrestauranger.

Butikshyllorna i utlandet dar alkohol séljs i
dagligvarubutiker, tax free butiker,
Systembolaget.

FORDELAR

Kostnads- och hanteringseffektivt:

Tidsbesparing — snabbare servering ger kor
tare koer, vilket i sin tur ger majlighet till 6kad
forséalining.

Inget svinn — 6kad kontroll — alltid exakt
serveringsvolym.

Ingen tidskravande hantering av glas och
flaskor, t.ex. disk, stddning mm..

Inga personalkostnader for forberedande av
t.ex. glasupphéllning vid storre arrangemang.

Inget spill eller krossade glas/flaskor.

Lagre vikt an traditionella glas och glasflaskor.

Sékrare
Sakerhetskraven &r idag harda i manga
avseenden dar alkohol konsumeras. Plast ar
en betydligt battre produkt &n glas ur séker
hetsperspektiv.
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Marknadsorganisation

Bolagets marknads- och saljorganisation ar idag
underdimensionerad i relation till de marknader
man arbetar pa. Saljaktiviteterna fokuseras for
tillfallet pa ett begransat antal marknader inom i
forsta hand Norden och EU, men det ar styrel-
sens uppfattning att de satsningar som redan
gjorts i USA bor tillvaratas, utvecklas och styras
upp med béttre stod for de representanter som
engagerats pa denna marknad.

Easy Wine Glass har sedan tidigare distribution
genom Cefours import6ér Svenska Food & Beve-
rage LLC i Houston, USA. Eftersom potentialen
har kraver fler aktorer har i ar dven en ny impor
tor/distributér, Sonmar Holdings LLC i Florida,
involverats. Konceptet med forfyllda vinglas ar
redan etablerat i USA och det finns idag forhallan
devis fa konkurrenter inom produktsegmentet.
Bolaget anser att det finns minst sagt goda moj-
ligheter att ta marknadsandelar har och att de tidi-
gare satsningarna, och nu aven de senare, ska
leda till omsattningsokningar inom en snar framtid.

Cefours produkter har redan natt framgang i
Norge, via Palmer A/S och Hansa Bryggerier, bl.a.
inom event- och konsertmarknaden. Easy Wine
Glass ar representerade pa flera storre arrange-
mang och vidare 6kningar vantas. Palmer A/S om-
besdrjer aven forsaljning gentemot det Norska
Vinmonopolet.

Nér det géller den Svenska marknaden har Easy
Wine Glass etablerat sig pa allvar sedan forra
aret och ar redan en efterfragad produkt.
Genom att under 2013 ha levererat till nagra av
Sveriges stdrsta events- och festivaler, raknar
bolaget med att skorda ytterligare framgéangar
under 2014. Att produkterna aterigen finns till-
géngliga i Systembolagets bestallningssortiment,
samt aven kvalat in i ordinariesortimentet i ett
antal butiker ses som vytterligare framgangar pa
hemmaplan.

Forséljningen pa den danska marknaden har
hitintills varit relativt blygsam. Genom utdkat en-
gagemang och marknadssatsningar fran bolaget
och dess danska importor/distributdr, Dansk Vin-
import AS, férvantas dven har volymaokningar
redan under innevarande ar. Vad galler dvriga eu-
ropeiska marknader, och da framst BeNeLux
och Tyskland, ses nu samtliga avtal och affars-
modeller Over for att hitta ulltimata och unisona
vagar till 6kad framgang.
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P& den engelska marknaden har Cefour en ny im-
portor/distributdr, Bear Smyth LTD, som just nu ar
betar intensivt med att lansera Cefours produkter
pa denna marknad. Potentialen fér denna typ av
produkter ar valdigt stor.

Ser man tillbaka pa de olika marknaderna, fram-
gangsrika saval som outvecklade och mindre
framgangsrika, kan bolaget konstatera att de
marknader som hitinttills bearbetats endast mot-
svarar en mycket liten del av den potential som
finns. Vi kan dven konstatera att tidigare prissatt-
ningar, alltfér generdsa marknadsstdd och avtal
har bromsat Cefours utveckling/omsattning pa
flera av dessa marknader.

Cefours forfyllda och drickférdiga vinglas innebér snabbare servering och ddrmed
Okad omséttning i barerna.
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Cefour: Easy Wine Glass ater i Systembolagets sortiment

Systembolaget beslutade den 5 februari 2014 att avlista Cefours samtliga vinglasprodukter Easy Wine
Glass fran savél bestéliningssortimentet som fran det fasta sortimentet. Motiveringen till beslutet om
avlistning var att man ansag att Cefours forfyllda och drickfardiga vinglas har en inbjudande karaktar som
vacker sarskild uppmarksamhet och som far anses uppmana till bruk av alkohol.

Beslutet éverklagades av Cefours distributionspartner, Rewine, som begérde dverprévning av beslutet.
Alkoholsortimentsnamnden beslutade den 25 april att bifalla ansékan med féljande motivering: "Namnden
finner inte att det, mot bakgrund av den mangfald férpackningar som tillhandahalls i Systembolagets
lokaler vid férséljning av vin och vid en jamférelse med dessa, eller av andra skél, kan anses att den
aktuella forpackningen &r sarskilt patrangande, uppsokande eller uppmanar till alkoholbruk. Den strider
darfor inte mot bestdmmelsen i sjunde kapitlet, forsta paragrafen i alkohollagens bestammelser”, heter det
i beslutet. Namndens beslut kan inte éverklagas.

Vi & mycket néjda med att Alkoholsortimentsnamnden lyssnat och tagit till sig av vara argument”, sager
Gert Westergren Styrelseordférande i Cefour.

Detta innebér att fr.o.m. fredagen den 16:e maj kommer Easy Wine Glass forfyllda vinglas ater att finnas i
Systembolagets sortiment. Det réda Merlot-vinet (nr 73174) kommer att inga i Systembolagets ordinarie
sortimentet medan évriga Easy Wine Glass artiklar, dvs Chardonnay (vitt vin, nr 73568) och Syrah
(rosévin, nr 73076) kommer att finnas tillgangligt i bestaliningssortimentet.

"Utéver bestaliningssortimentet har vi Aven garanterats hyllplats i de fem stérsta Systembolagsbutikerna
med det réda Easy Wine Glass, och har dessutom chans att komma upp pa hyllan i fler butiker som en
lokalt efterfragad produkt med alla vinsorter”, sager Joakim Perani VD pa Rewine.

Fér ytterligare information kontakta;

Gert Westergren, Styrelseordférande Cefour Wine & Beverage
Tel: 070-555 77 99

Cefours pressmeddelande angaende aterlistningen av Easy Wine Glass fick stor medial spridning. Artiklar om héndelsen fanns bl.a. publicerade i
DN Ekonomi (2014-05-22), DI (2014-05-13) och Sydsvenskan (2014-05-12).

Perfelt fov sommarens
A Angemang 0Ch Lester

‘Easy Wine Glass" ar en trevlig och praktisk forpackningslosning for vin,
speciellt utvecklad for events, festivaler och konserter. Glasen dr dven
utmarkta pa tradgardsfester, picnicks eller dd man endast vill dricka ett
glas vin till maten och inte vill 6ppna en hel flaska. Glasen ér tillverkade
av splitterfri, atervinningshar plast.

Finns i storre Systembolagsbutiker och i
Systembolagets bestéllningssortiment.

22 kr/glas (187 ml. 13% vol)

Cefour Wine & Beverage AB, Ahus / info@cefourwine.com / www.cefourwine.com
Aterforsaljare: Rewine AB, www.rewine.se

Alkohol i samband med arbete
okar risken for olyckor.

| samband med att Easy Wine Glass produkter aterlistas pa Systembolaget, genomfér Cefour en annonskampanj med annonsering
i bl.a. Aftonbladets specialbilaga "Grilla i Sommar” som utkommer den 9 juni 2014. Annonsen ovan visas i férminskad storlek.
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STYRELSE*

Gert Robert Westergren,

Styrelseordforande (fodd 1944)

Gert Westergren ar civilekonom med lang erfa-
renhet av att starta och bygga foretag bade i
Sverige och internationellt. Gert har erfarenhet
fran ledande linjebefattningar sésom VD, mark-
nadschef och exportchef inom bl.a. snabbrorliga
konsumentprodukter, lakemedel, sjukvard,
telecom, IT och media. Erfarenheten stracker
sig fran start-up:s till stora internationella fore-
tag och med sa val strategi och lednings-,
marknads- och organisationsutvecklingsfragor,
samt inom finansieringsfragor. Gert har varit
styrelseledamot i flera svenska och internatio-
nella foretag.

Aktieinnehav i Cefour: 1.598.616 st

Ovriga pagaende engagemang:
Styrelseordftérande, Brighter AB
Ledamot, Bostadsrattsforeningen Lagerkransen i Boras

Engagemang avslutade under de senaste fem aren:
Ledamot, Swedish Clean Tech Arena AB, -2012

Peo Lindén, Produktionschef och
Ledamot (f6dd 1967)

Peo Lindén har en gedigen bakgrund och flerarig
erfarenhet fran tidigare uppdrag inom tillverk-
ningsindustrin, framst fran The Absolut Company
Pernod Ricard. Peo véarvades till Cefour Wine &
Beverage i juni 2012 och hans uppdrag som pro-
duktionschef har innefattat att utveckla, struktu-
rera och anpassa processerna inom omradena
produktion, lager och logistik. Produktionsanlagg-
ningen och dess process har genomgéatt flera
uppdateringar och implementeringar, bl.a. inom

HACCP kvalitetsstyrning, forebyggande underhall
samt det systematiska arbetsmiljdarbetet. Peo
har genom sin insatts och engagemang visat prov
pa hog kompetens och drivkraft och ar idag en
viktig resurs for foretaget i dess fortsatta utveck-

ling.
Aktieinnehav i Cefour: 250.300 st

Ovriga pagaende engagemang:
Deldgare i PSlinden Webshop HB, startade 2004.

Jonas Lindeborne, Verkstallande direktor och
Ledamot (f6dd 1973)

Jonas Lindeborne har en gedigen bakgrund och
flerérig erfarenhet fran arbete i storre multinatio-
nella organisationer inom bl.a. food & beverage-
industrin. Jonas varvades till Cefour Wine &
Beverage den 2 maj 2013 och hans uppdrag, som
sélj/marknadschef, var att etablera Cefours pro-
dukter pa den svenska marknaden. Jonas har
sedan 1 februari 2014 utdkat sitt arbetsomrade
och aven axlat rollen som platschef for verksam-
heten i Ahus. Den 1 maj 2014, tilltrade Jonas som
ny VD for bolaget. Genom de nya produkt-, mark-
nads- och forsaljningsstrategier som utarbetats
inom Cefour, anser vi nu ha skapat bra forutsatt
ningar for att géra Cefour till ett framgangsrikt
foretag. Jonas har ett starkt stod fran saval sina
medarbetare som styrelse, och han har genom
sin initiativkraft och kreativitet visat sig val kunna
axla rollen som VD for Cefour.

Aktieinnehav i Cefour: 0

Inga 6vriga pagaende engagemang

*Till en extra stdmma i juli 2014 kommer det att féreslds en ny styrelse med bl.a. en majoritet av oberoende ledaméter.

Denna styrelse kommer att presenteras under teckningstiden.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Jonas Lindeborne,

Verkstallande direktor

For mer information om Jonas hanvisas till fore-
géende sida (s 22).

REVISORER

P& &rsstdmman i april 2014 kunde ingen ny revi-
sor véljas men till den kommande extra stdmman
kommer det foreslas att Bolaget valjer Allegretto
Revision AB till revisor med Aukt. revisor Lars-Erik
Engberg som huvudansvarig.

Postadressen till Allegretto Revision ar:
Box 38120, 100 64 Stockholm.
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ERSATTNING TILL STYRELSE OCH
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Vid den extra bolagsstdmman som kommer att
avhallas i juni kommer det forslas att en ersattning
av 150 000 kronor utgar till styrelsens ordférande
och 75 000 kronor utgar till 6vriga ledamoter.

STYRELSENS ARBETSFORMER

Sedan den extra bolagsstdmman 16 oktober 2013
har styrelsen arbetat mycket aktivt med bolaget
och styrelsen har sammantratt veckovis. Den tata
motesintervallen ar motiverad av radande om-
standigheter kring Bolaget.

Styrelseledaméterna som foreslas till den extra
stamman i juni 2014 bedéms besitta tillrackligt
kunnande och erfarenheter i relevanta foretags-
ledningsfragor. Ingen av Bolagets styrelseledamo-
ter har domts i bedragerirelaterade mal; varit
inblandade i konkurs, tvangslikvidation eller kon-
kursforvaltning i egenskap av styrelseledamot
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eller VD; fatt anklagelser eller sanktioner fran
myndigheter eller forbjudits av domstol att inga
som medlem i ett bolags styrelse eller lednings-

grupp.

Ingen av Bolagets styrelsemedlemmar har slutit
nagot avtal med Bolaget om férmaner efter avslu-
tat uppdrag. Varken styrelsens ordforande, styrel-
seledamoter, verkstéllande direktor, radgivare eller
revisor har nagra privata intressen som kan sta |
strid med Bolagets policy. Inga familjeband fore-
kommer mellan nadgon av styrelseledamoterna.

Samtliga styrelseledamoter kan nas via Bolagets
adress.
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ALLMAN INFORMATION

Cefour Wine & Beverage Partihandel AB (publ),
med organisationsnummer 556740-5070, regi-
strerades vid Bolagsverket den 18 oktober 2007
Bolagets associationsform &r aktiebolag och
regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

Bestammelserna i bolagsordningen ar ej mer
lAngtgaende an Aktiebolagslagen vad galler for
andring av aktiedgares rattigheter. Aktierna i
Bolaget ar fritt overlatbara.

Styrelsens séate ar registrerat i Kristianstads
kommun, Skéne lan. Huvudkontorets adress ar
Stuvaregatan 1, 296 35 Ahus.

VASENTLIGA AVTAL

Verksamheten, inkl. produktionsanlaggningen,
ligger i forhyrda lokaler i Ahus. Avtalet stracker sig
tillsvidare i tolvmanadersperioder fran och med
2010-04-15 med 9 manaders dmsesidig uppsag-
ningstid. Utover det finns inga vasentliga avtal
for Bolaget.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Vad den nya styrelsen hittills erfarit foreligger
inga Ovriga transaktioner med néarstdende.
FORSAKRINGAR

Bolagets forsakringsskydd bedoms tillrackligt

for att tacka potentiella risker. Férsakringsskyd
det ses dver kontinuerligt.
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TVISTER OCH RATTSLIGA
FORHALLANDEN

Bolaget ar inte part i nagra rattsliga forfaranden
eller skiljedomsforfaranden (inklusive dnnu icke
avgjorda arenden eller sddana som Bolaget ar
medvetet om kan uppkomma) under de senaste
tolv manaderna och som nyligen haft eller skulle
kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansi-
ella stéllning eller Ibnsamhet.

RADGIVARE

Eminova Fondkommission AB ar radgivare till
Bolaget i samband med Erbjudandet. Uppdraget
bestar av administrativa tjanster relaterade till
férestdende nyemission och vissa bolagséarenden.
Eminova kommer inte att utdva direktforsalining
av Bolagets aktier.

HANDLINGAR TILLGANGLIGA FOR
INSPEKTION

Cefours bolagsordning, liksom detta memoran-
dum i tryckt form finns under hela erbjudandets
teckningstid tillgangliga pa Bolagets kontor.
Handlingarna kan ocksa bestéllas fran Bolaget
och adressen aterges i avsnittet "Kontakt"” i
detta memorandum.

INTRESSEN

Forutom vad som namnts i detta memorandum
avseende aktiedgande foreligger inga fysiska eller
juridiska personer inblandade i emissionen med
ekonomiska eller andra relevanta intressen.
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TILLSTAND OCH LICENSER

Bolaget har tillstand att bedriva handel och till-
verkning av alkoholhaltiga drycker och star under
tillsyn av Livsmedelsverket och Sarskilda Skatte-
kontoret i Ludvika.

PATENT OCH VARUMARKE

Det finns idag vytterligare ett fatal producenter av
forfyllda vinglas. Produktionsteknik, forsegling
och design skiljer dess produkter at.

Cefour har utvecklat en helautomatiserad teknik
med hog kapacitet — en teknik dar man ifran en
speciellt framtagen plastfilm formar, fyller, for
sluter och forpackar glasen. Flera patent i denna
process ags av Cefours exklusiva tillverkare.

Namnet Easy Wine Glass ar varumarkesskyddat
och designen pa glaset har beviljats monster
skydd.

EMISSIONSMEMORANDUM JUNI 2014
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DEKORFARG EWG - ROTT VIN
PANTONE: 200 (CMYK: C3, M100, Y66, K12)

DEKORFARG EWG -VITT VIN
PANTONE: 376 (CMYK: C50, MO, Y100, KO)

DEKORFARG EWG - ROSE VIN
PANTONE: 709 (CMYK: CO, M70, Y27, KO)

Easy Wine Glass logotyp finns i tre olika fargstéllningar — en for
varje vinprodukt (rott-, vitt- och rosé).
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AKTIEN OCH AKTIEKAPITALET

Aktiekapitalet i Bolaget uppgér till 5 639 158:08
kronor fordelat pa 563 915 808 fullt emitterade
och inbetalda aktier, varav 500 000 ar aktier av
serie A och 563 415 808 ar aktier av serie B.
Aktiernas kvotvarde ar 0,01 kronor. Samtliga
aktier ger lika ratt till andel i Bolagets tillgangar,
vinst och eventuellt Gverskott vid likvidation.

Varje aktie av serie A representerar tio roster
per aktie och varje aktie av serie B representerar
en rost per aktie vid bolagsstémma och varje
aktiedgare ar berattigad att rosta for det fulla
antalet av aktiedgaren agda eller foretradda
aktier vid bolagsstamma. Samtliga aktier ger
ocksa lika foretradesratt att teckna aktier vid
emission av nya aktier i Bolaget om inte bolags-
stdmman, eller styrelsen genom ett bemyndi-
gande fran bolagsstamma, beslutar om
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

De befintliga aktierna denomineras, och de nya
aktierna kommer att denomineras, i SEK. De
befintliga aktierna ar inte och har heller inte varit
foremal for erbjudande som lamnats till foljd av
budplikt, inldsenratt eller [6sningsskyldighet.

Det har inte férekommit nagra belagda offent-
liga uppkopserbjudanden avseende Bolagets
aktier under det innevarande eller féregédende
rakenskapsaret. Enligt bolagsordningen skall

28

aktiekapitalet vara lagst 5 000 000,00 kronor
och hogst 20 000 000,00 kronor och antalet
aktier skall vara lagst 500 000 000 st och hogst
2 000 000 000 st.

Styrelsen har for avsikt att foresld en samman-
laggning av aktier (relationen 1:50) vid nastkom-
mande extra stdmma och med det kommer
granserna for antalet utgivna aktier att férandras.

AGARSTRUKTUR

Forteckning, per 2014-06-02, 6ver de aktiedgare som ér direkt-
registrerade hos Euroclear, d.v.s. forvaltarregistrerade innehav
anges inte separat. Cefour kommer under teckningstiden
informera marknaden &ven om detta.

Namn Kapital % Roster %
Avanza Bank 40,24 39,92
Swedbank 9,71 10,42
SEB 8,35 8,29
Nordnet Bank 783 777
Nordea Bank 6,96 6,90
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AKTIEKAPITALETS UTVECKLING
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Ar Handelse Forandring Forandring antal Kvot- Totalt Totalt antal aktier
aktiekapital aktier (varav A-aktier) varde aktiekapital (varav A-aktier)

2007 Nybildning 100 000,00 1000 100,00 100 000,00 1000
2008 Beslut om att dela upp

aktierna i A- och B-aktier,

varav 300 A-aktier och

700 B-aktier registreras. 0,00 700 (300) 100,00 100 000,00 1 000 (300)
2008 Split 0,00 999 000 (299 700) 0,10 100 000,00 1000 000 (300 000)
2008 Nyemission 1200 000,00 12 000 000 (4 000 000) 0,10 1300 000,00 13 000 000 (4 300 000)
2008 Nyemission 23 400,00 234000 (0) 0,10 1323 400,00 13 234 000 (4 300 000)
2010 Nyemission 2000 000,00 20 000 000 (12 900 000) 0,10 3323 400,00 33 234 000 (17 200 000)
2010 Nyemission 6 000 000,00 60 000 000 (0) 0,10 9323 400,00 93 234 000 (17 200 000)
2011 Nyemission 6 000 000,00 60 000 000 (0) 0,10 15 323 400,00 153 234 000 (17 200 000)
2011 Nyemission 932 950,00 9329 500 (0) 0,10 16 256 350,00 162 563 500 (17 200 000)
2012 Nyemission 1625 635,00 16 256 350 (0) 0,10 17 881 985,00 178 819 850 (17 200 000)
2012 Minskning -14 305 588,00 0(0) 3576 39700 178 819 850 (17 200 000)
2012 Utbyte konv 400 000,00 20000 000 (0) 0,02 3976 39700 198 819 850 (17 200 000)
2012 Nyemission 400 000,00 20 000 000 (0) 0,02 4376 39700 218819 850 (17 200 000)
2012 Nyemission 333200,00 16 660 000 (0) 0,02 4709 59700 235 479 850 (17 200 000)
2013 Nyemission 3296 717,90 164 835 895 (0) 0,02 8006 314,90 400 315 745 (17 200 000)
2013 Nyemission 640 000,00 32 000 000 (0) 0,02 8646 314,90 432 315 745 (17 200 000)
2013 Nyemission 640 000,00 32 000 000 (0) 0,02 8646 314,90 432 315 745 (17 200 000)
2013 Nyemission 216 157,86 10 807 893 (0) 0,02 8862 472,76 443 123 638 (17 200 000)
2013 Nyemission 2 415 843,40 120 792 168 (0) 0,02 11278 316,16 563 915 808 (10 472 700)
2014 Minskning Aktiekapital -5 639 158,08 0(0) 0,01 5639 158,08 563 915 808 (500 000)
2014 Foreliggande

nyemission* 1879 719,36 187 971 936 (0) 0,01 751887744 751 887 744 (500 000)

* Forutsatt att férestdende nyemission blir fulltecknad. De nyemitterade aktierna, forutsatt fullteckning,
kommer att motsvara cirka 25 procent av kapitalet och résterna i Bolaget.

Aktieagaravtal

Savitt Styrelsen kanner till finns det inget avtal
mellan aktiedgare som kan paverka agarinfly-
tandet.

Bemyndigande

Arsstamman den 15 april 2014 beslutade att be-
myndiga styrelsen att for tiden intill ndsta ars-
stdmma vid ett eller flera tillfallen fatta beslut
om nyemission av aktier och/eller emission av
konvertibler och/eller teckningsoptioner, med
eller utan foretradesratt for bolagets aktiedgare,
och skall kunna utnyttjas upp till och med maxi-
malt 6 000 000 kronor.

Emissioner enligt detta bemyndigande skall
kunna férenas med villkor att nya aktier, konver-
tibler respektive teckningsoptioner skall betalas
kontant, med apportegendom eller genom kvitt-
ning, eller i Ovrigt férenas med villkor enligt
13-15 kap aktiebolagslagen, dock att tecknings-
optioner aven skall kunna emitteras veder
lagsfritt.
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Utdelningspolicy

Cefour har under tidigare ar inte lamnat ndgon
utdelning till aktiedgarna. Bolaget har for avsikt
att lamna utdelning till aktiedgarna da kassaflo-
det fran verksamheten ar positiv och féretaget
har resurser som inte behdvs for Bolagets ut-
veckling. Samtliga aktieslag ager lika réatt till
utdelning.

Personaloptioner och
incitamentsprogram

Bolaget har inga personaloptions- eller incita-
mentsprogram.

Teckningsoptioner
Idag finns inga teckningsoptioner utstallda for
bolaget.

Konvertibla skuldebrev
Bolaget har inga utestadende konvertibler.
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Handelsplats och handel

Bolagets B-aktie ar upptagen till handel vid
AktieTorget. Mot bakgrund av de handelser som
intraffade under hosten 2013 ar aktien tills vidare
upptagen pa AktieTorgets observationslista.
Aktien forvantas aterforas till den ordinarie listan
efter genomférandet av denna nyemission.

AktieTorget ar ett vardepappersbolag som driver
en handelsplattform (MTF). AktieTorget tillhanda-
haller ett aktiehandelssystem (INET Nordic), till-
gangligt for banker och fondkommissionarer
anslutna till Nasdag OMX Stockholm. Det inne-
bar att den som vill kopa och salja aktier som ar
listade pa AktieTorget anvander sin vanliga bank
eller fondkommissionar. Aktiekurser fran bolag
pa AktieTorget gar att folja i realtid hos de flesta
Internetmaéklare och p& hemsidor med finansiell
information. Aktiekurser finns dven att folja pa
Text-TV och i dagstidningar.
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Overlatelse
Aktien ar inte behaftad med nagra inskrank-
ningar i ratten att fritt dverlatas.

Cefour importerar sina viner frdn vdlrenommerade franska vinproducenter.
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KALLOR OCH REDOVISNINGS-
PRINCIPER

Tillampade redovisningsprinciper éverensstam-
mer med arsredovisningslagen samt uttalanden
och allménna rad fran Bokforingsnamnden. Nar
allmanna rad fran Bokféringsnamnden saknas
har vagledning hamtats frdn Redovisningsradets
rekommendationer och i tillampliga fall fran utta-
landen fran Far. Nar sa ar fallet anges detta i sar
skild ordning nedan. Principerna ar oférandrade

REVISIONSBERATTELSER

Revisionsberattelserna har i samtliga arsredovis-
ningar 6verensstamt med standardformuleringen.

For kommentarer till de siffror som avser perio-
den januari — mars 2014 hanvisas till Cefours
periodrapport for forsta kvartalet 2014, vilken ar
inforlivad i detta memorandum genom héanvis-
ning.

jamfort med foregaende ar.

BALANS- OCH RESULTATRAKNING

BALANSRAKNINGAR

KSEK 2014-03-31
TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgangar 0
Materiella anlédggningstillgdngar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 13 681
Inventarier, verktyg och installationer 761
Finansiella anldggningstillgangar

Aktier och andelar i dotterbolag 76
Summa anlaggningstillgangar 14 517
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Varulager 1821
Férdiga varor och handelsvaror 0
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 9
Ovriga fordringar 70
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 552
Kassa och bank 104
Summa omsittningstillgangar 2557
SUMMATILLGANGAR 17 074
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2013-03-31 2013-12-31 2012-12-31 2011-12-31
0 0 0 0

16 062 14 235 16 599 16 417
807 813 875 938

76 76 76 0

16 945 15 124 17 550 17 355
2680 1146 2219 2920
0 0 n 0

218 196 299 380

94 151 2048 222
827 706 940 1219
1479 1276 1239 2884
5298 3476 6 756 7 625
22 243 18 600 24 306 24 980



CEFOUR WINE & BEVERAGE AB

BALANSRAKNINGAR
KSEK

EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Ej registrerat aktiekapital

Fritt eget kapital
Overkursfond

Balanserad vinst eller forlust
Periodens resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Checkrakningskredit

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

POSTER INOM LINJEN

STALLDA SAKERHETER
Foretagsinteckningar

Maskiner/inventarier belastade med dganderétts-

Forbehall

Ovriga stallda panter och dérmed jamforliga sakerheter

Pantsatta banktillgodohavande

Summa stéllda sakerheter
Ansvarsforbindelser

2014-03-31

1278

24 873
-23 559
-2 286
10 307

2327
2327

1229
2532
343
337
4441

17 074

8600

8600

100

8700
Inga
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2013-03-31

8 646

19 845
-11 475
-2227
14789

2500
2500

1801
2778

375
4954

22243

8600

8600

100

8700
Inga

2013-12-31

8 862
2416

12 956
=11 641
12593

2141
2141

651
2806
410
3 866

18 600

8600

8600

100

8700
Inga
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2012-12-31

4710
3297

15 876

-10 067

13816

4146
4146

1025
4 846

473
6344

24 306

8600
12415

21015

100

21115
Inga

2011-12-31

16 256
1626

299

-8 891

9290

7 305
7 305

1047
6918

420
8385

24 980

6100
13977

20077

100

20177
Inga
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RESULTATRAKNING 2014-01-01 2013-01-01 2013-01-01 2011-02-01 2011-01-01
KSEK 2014-03-31 2013-03-31 2013-12-31 2012-12-31 2011-12-31
Nettoomséttning 8 378 3742 4804 2 468
Aktiverat arbete FVL 154 291 1127 1075 480
Ovriga intakter 25 45 139 48 -29
Summa intakter 186 714 5008 5927 2919
Ravaror och férnddenheter -24 -461 -4923 -4 984 —-19564
Ovriga externa kostnader -980 -968 -5521 -5678 =471
Personalkostnader -720 -728 -3273 -2872 -3 159
Avskrivningar -607 -606 -2 426 -2 038 -1669
Summa kostnader -2 331 -2763 -16 144 -15 572 -11 493
Rorelseresultat -2 144 -2 049 -11 136 -9 645 -8574
Ranteintakter och liknande resultatposter -16 0 1 500 2
Rantekostnader och liknande resultatposter -126 -178 -505 -922 -321
Summa finansiella poster -142 -178 -505 -422 -319
Resultat efter finansiella poster -2 286 -2 227 =11 641 -10 067 -8 893
PERIODENS RESULTAT -2 286 -2 227 -11 641 =10 067 -8 893

S

{1

K

:

|

-
\
]
i

(]
4
s
-
'
1
iy




CEFOUR WINE & BEVERAGE AB

| EMISSIONSMEMORANDUM JUNI 2014

KASSAFLODESANALYS
—-
KASSAFLODESANALYS (KSEK) 2013-01-01 2012-01-01 2011-01-01
2013-12-31 2012-12-31 2011-12-31
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -11136 -9 645 -8573
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 2426 2038 1469
Erhéllen rénta m.m 0 500 2
Erlagd ranta -505 -922 -321
Betald inkomstskatt -5 0 0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore -9 220 -8 029 -7 423
forandringar av rorelsekapital
Kassafléde fran férdndringar i rérelsekapital
Minskning (+)/6kning (-) av varulager/pagaende arbete 1084 690 -1 980
Minskning (+)/6kning (-) av kundfordringar 103 80 -262
Minskning (+)/6kning (-) av fordringar 2135 -1 546 -690
Minskning (+)/6kning (-) av leverantérsskulder -375 -21 -91
Minskning (+)/6kning () av kortfristiga skulder -2104 131 -1123
Kassafl6de fran den lopande verksamheten -8 376 -8 695 -11 569
Investeringsverksamheten
Forvérv av maskiner och andra tekniska anldggningar 0 -2 261 -7 276
Forsaljining av maskiner och andra tekniska anlaggningar 0 104 0
Forvarv av inventarier, verktyg och installationer 0 0 -248
Forvérv av langfristiga vardepapper 0 -76 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 -2233 -7 524
Finanseringsverksamheten
Arets nyemission 3272 4430 1626
Overkursfond 7146 10 163 2438
Upptagna langfristiga lan 0 2 500 13 080
Amortering langfristiga lan -359 -9 455 -2597
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 10 059 7 638 14 547
Forandring av likvida medel -407 -3291 -4 545
Likvida medel vid arets borjan 1276 2884 7428
Likvida medel vid arets slut 1683 -407 2883
FLERARSJAMFORELSE
———
FLERARSOVERSIKT 2014-03-31 2013-03-31 2013 2012 201 2010
Antalet anstéllda vid periodens utgang 6,0 8,0 7.0 6,5 7.0 3,5
Nettoomséttning 8 378 3742 4812 2 468 1340
Resultat efter finansiella poster, tkr -2 286 -2227 -11 641 -10 067 -8 891 -4 835
Balansomslutning, tkr 17 074 22 243 18 600 24 307 24 980 20737
Soliditet (%) 60,00% 66,00% 66,70% 56,80% 3720% 68,10%
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CEFOUR WINE & BEVERAGE AB

HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM
HANVISNING

Arsredovisningar for 2010, 2011, 2012 och 2013,
delarsrapporter for jan-mars 2013 och 2014 infor
livas genom hanvisning. Deléarsrapporterna har
inte granskats av Bolagets revisor.

FINANSIELL STALLNING OCH
RELATERAD INFORMATION

Rorelsekapital

Det ar styrelsens beddmning att befintligt rorelse-
kapital inte ar tillrackligt for de aktuella behoven
under den ndrmaste tolvmanadersperioden.

| hdndelse av ej fulltecknad emission kommer
Bolaget att undersdka majligheterna till andra
finansieringsalternativ i nédvandig utstrackning,
sasom upptagande av lan, avyttring av vissa till-
gangar etc. En del i detta ar att styrelsen kom-
mer att foreslad den kommmande extra stdmman
att tva serier med teckningsoptioner skall ges ut
for inldsen september 2014 och i mars 2015.
Mer om detta kommer inom kort i kallelsen till
den extra stdmman.

Emissionslikvidens anvandning

Marknad

En stor del av emissionslikviden kommer att
anvandas for marknadsféringsandamal. Bolaget
behdver kunna bista med battre marknads-
support i form av material for sélj/marknads-
foring, varuprover, stod till saljkampanjer m.m.
bade i Europa och USA.

Produktion

Det kommer att goras mindre maskininveste-
ringar vilket aven kommer att méjliggora fylining
av alternativa drycker/produkter. Detta gors for att
sprida kostnaderna av de stora kapitalinveste-
ringar som redan gjorts samt sakerstalla battre
utnyttjandegrad i produktionsanlaggningen.

EMISSIONSMEMORANDUM JUNI 2014
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Intern organisation

Marknads- och séljsidan behover starkas bade
personal- och resursmassigt. Saljresurserna ar
idag underdimensionerade med hansyn tagen till
de marknader Cefour arbetar pa. Séljaktiviteterna
framgent kommer fokuseras péa ett begransat
antal marknader inom i férsta hand Norden och
EU. Dock skall de satsningar i USA som redan
gjorts, och investerats i, tillvaratas och styras upp
med battre marknadssupport.

Ovrigt

Fortfarande far en del tid laggas ner pa admini-
stration istéllet for forsaljning. | hostas lag Cefour
efter med en del betalningar, men sedan den
extra stamman 16 oktober 2013 har styrelserna
och ledningen arbetat intensivt tillsammans med
banker, leverantorer och andra kreditgivare for att
alla skall bli ndjda. Det finns idag ett antal uppgo-
relser med en del av dessa parter och Cefour
foljer dessa uppgorelser. Nagon efterslapning i
betalningar eller annat férekommer inte. Cefour
har som en del i detta I6pande kontakt med bade
SEB och ALMI som &r tva av de intressenter som
man har uppgorelser med.

Ataganden om investeringar
Bolaget har inte gjort nagra utfastelser om nagra
investeringar.

Tendenser

Styrelsen ar inte medveten om nagra tendenser
som skulle kunna péaverka Bolagets stéllning eller
verksamhet.

Vasentliga forandringar i bolagets stallning
Inga vasentliga forandringar i Bolagets stallning
har skett sedan senaste rapporttillfalle. Styrelsen
bedomer att det kan foreligga risk for att de
héndelser av extraordinar karaktér som intraffat
under hosten och som beskrivs pa annat stalle |
detta memorandum kan inverka pa Bolagets
omsattning och tillvaxt under en kortare eller
langre period.



Cefour Wine & Beverage Partihandel AB (publ)
Org nr 556740-5070

8 1 Firma

Bolagets firma ar Cefour Wine & Beverage Partihandel AB (publ).
Bolaget ar publikt (publ).

8§ 2 Styrelsens sate
Bolagets styrelse har sitt sate i Kristianstads kommun, Skéne lan.

§ 3 Verksamhet

Bolaget har till foremal for sin verksamhet att fylla alkoholhaltiga och
icke alkoholhaltiga drycker i engangsglas av plast eller andra forpack-
ningar, bedriva partihandel med alkoholhaltiga och icke alkoholhaltiga
drycker samt idka darmed forenlig verksamhet.

8 4 Aktiekapital
Bolagets aktiekapital skall vara lagst 5 000 000 kronor och hogst
20 000 000 kronor.

8 5 Aktier

Antalet aktier skall vara lagst 500 000 000 och hogst 2 000 000 000
aktier. Bolagets aktier skall kunna utges i tva serier, serie A och serie B.
Aktie av serie A skall medféra tio roster och aktie av serie B skall med-
féra 1 rost. A-aktie kan utges i ett antal av hogst 50 000 000 och B-aktie
till ett antal av hégst 2 000 000 000.

Beslutar bolaget att genom en kontantemission eller kvittningsemis-
sion ge ut nya aktier av serie A och serie B, ska &gare av aktier av serie
A och serie B ha foretradesrétt att teckna nya aktier av samma aktieslag
i forhallande till det antal aktier innehavaren forut ager (primar foretra-
desratt). Aktier som inte tecknats med primar féretradesratt ska erbju-
das samtliga aktieagare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte
de aktier som erbjuds pa detta satt récker for den teckning som sker
med subsidiar foretradesrétt, ska aktierna fordelas mellan tecknarna i
férhallande till det antal aktier de férut dger och, i den méan detta inte
kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission
ge ut aktier av endast serie A eller serie B, ska samtliga aktiedgare,
oavsett om deras aktier &r av serie A eller serie B, ha foretradesréatt att
teckna nya aktier i férhallande till det antal aktier de forut ager.

Om bolaget beslutar att ge ut teckningsoptioner eller konvertibler
genom kontant- eller kvittningsemission, har aktiedgarna foretradesratt
att teckna teckningsoptioner som om emissionen géllde de aktier som
kan komma att nytecknas pa grund av optionsratt respektive féretrades-
ratt att teckna konvertibler som om emissionen géllde de aktier som
konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

Detta innebér inte ndgon inskrankning i mojligheten att fatta beslut om
kontant- eller kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgarnas fore-
tradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya aktier emitte-
ras av varje aktieslag i foérhallande till det antal aktier av samma slag
som finns sedan tidigare. | samband med detta ska gamla aktier av
visst aktieslag medfora rétt till nya aktier av samma aktieslag. Detta
innebar inte nagon inskrankning i maéjligheten att genom fondemission,
efter erforderlig andring i bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.
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8 6 Styrelse

Styrelsen skall besta av lagst 3 och hogst 8 ledamoter, vilka véljs arligen
pa ordinarie arsstamma for tiden intill slutet av nasta ordinarie ars-
stdmma.

8 7 Revisorer

For granskning av Bolagets arsredovisning jamte rakenskaperna samt
styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning utses en eller tva
revisorer med eller utan revisorssuppleanter eller ett registrerat revi-
sionsbolag. Styrelsen har rétt att utse en eller flera sarskilda revisorer
eller ett registrerat revisionsbolag att granska sadana redogérelser eller
planer som uppréttas av styrelsen i enlighet med aktiebolagslagen i
samband med sadan emission av aktier, teckningsoptioner eller konver
tibler som innehaller bestammelser om apport eller att teckning skall
ske med kvittningsratt eller med andra villkor, 6verlatelse av egna aktier
mot annan betalning &n pengar, minskning av aktiekapitalet eller
reservfonden, fusion eller delning av aktiebolag.

§ 8 Kallelse till arsstamma

Kallelse till drsstémma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes
Tidningar, bolagets hemsida och radannons med hanvisning om stam-
man i Svenska Dagbladet.

8 9 Plats for arsstamma
Arsstamman kan héllas i Ahus eller Stockholm.

8§ 10 Aktieagares réatt att deltaga i arsstaimma

Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna vid arsstdmma, skall dels
vara upptagen i utskrift eller annan framstallning av hela aktieboken av-
seende forhallandena fem vardagar fére stémman, dels anméla sig till
bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stimman. Sistndmnda
dag far inte vara sondag, annan allmén helgdag, l6rdag, midsommaraf-
ton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen
fore stdmman.

8 11 Rakenskapsar
Bolagets rékenskapsar omfattar den 1 januari till och med den 31
december.

§ 12 Omvandlingsforbehall

Pa begaran av dgare av aktie av serie A skall aktie av serie A kunna om-
vandlas till aktie av serie B. Framstallningen om omvandling skall géras
skriftligen hos bolagets styrelse. Darvid skall anges hur ménga aktier
som 6nskas omvandlade. Styrelsen for bolaget skall vid ordinarie styrel-
sesammantrade behandla fragan om omvandling till aktie av serie B av
de aktier av serie A vars dgare framstallt sddan begaran. Styrelsen dger
dock, om styrelsen finner skal dértill, behandla fragor om omvandling
aven vid andra tider an som nu sagts. Omvandling skall utan dréjsmal
anmalas for registrering och ar verkstalld nér registrering sker.

8§ 13 Avstamningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister enligt
lagen (1998:1479) om kontofdring av finansiella instrument.

Denna bolagsordning antogs pa drsstdmma den 15 april 2014






Nedanstaende sammanfattning av vissa svenska skatteregler som
aktualiseras med anledning av Erbjudandet ar baserad pa nu géllande
lagstiftning. Sammanfattningen ar endast avsedd som allman informa-
tion for investerare i Cefour som &r obegransat skattskyldiga i Sverige
om inte annat anges. Sammanfattningen omfattar inte situationer dar
vardepapper innehas som lagertillgang i néringsverksamhet eller av
handelsbolag. Inte heller omfattas de sarskilda regler som kan bli till-
lampliga pa innehav i bolag som tidigare varit fdmansforetag, eller pa
aktier vilka avnoterats fran handel vid en marknadsplats. Den skatte-
massiga behandlingen av varje enskild innehavare av vardepapper beror
delvis pa dennes speciella situation. Varje aktieagare bor darfor radfraga
skatteradgivare om de skattekonsekvenser som Erbjudandet kan med-
féra for dennes del inklusive tillampligheten och effekten av utléndska
regler och skatteavtal for att undvika dubbelbeskattning. Bolaget tar ej
pa sig ansvaret for att innehalla kallskatt.

Fysiska personer

For fysiska personer som &r obegransat skattskyldiga i Sverige beskat-
tas kapitalinkomster sdsom rantor, utdelningar och kapitalvinster i
inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital ar 30 pro-
cent. Kapitalvinst respektive kapitalférlust berédknas som skillnaden
mellan foérséljningsersattningen, efter avdrag for forsaljningsutgifter, och
omkostnadsbeloppet (anskaffningsutgift). Vid berakningen av omkost-
nadsbeloppet anvdands genomsnittsmetoden. Enligt denna skall om-
kostnadsbeloppet for en aktie utgéras av det genomsnittliga omkost-
nadsbeloppet for aktier av samma slag och sort. Som ett alternativ till
genomsnittsmetoden kan i fraga om marknadsnoterade aktier
schablonregeln anvdndas. Denna regel innebar att omkostnadsbeloppet
far berdknas till 20 procent av forséljningsersattningen efter avdrag for
forséljningsutgifter. Kapitalforlust pa aktier och andra marknadsnotera-
dedelédgarratter (till exempel teckningsratter och betalda tecknade
aktier) ar fullt avdragsgill mot kapitalvinst samma ar pa aktier samt mot
kapitalvinst pa andra marknadsnoteradedelagarratter utom andelar i
svenska vardepappersfonder som innehaller endast svenska fordrings-
ratter (svenska rantefonder). Kapitalférlust som inte kan kvittas pa detta
séatt ar avdragsgill med 70 procent mot annan inkomst av kapital. Om
kapitalforlusterna saledes ar storre an kapitalvinsterna far éverskju
tande forlust dras av mot andra kapitalinkomster med 70 procent.
Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av
skatten pa inkomst av tjdnst och naringsverksamhet samt fastighets-
skatt. Skattereduktion medges med 30 procent av den del av under
skottet som inte Gverstiger 100 000 kronor och med 21 procent av
resterande del. Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.
For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige inne-
halls preliminar skatt pa utdelningar med 30 procent. Den preliminéra
skatten innehalls normalt av Euroclear eller, betréffande forvaltar
registrerade aktier, av forvaltaren.

Aktiebolag

Hos aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive kapitalvinster och utdel-
ning, i inkomstslaget naringsverksamhet med 22 procent skatt. Berak-
ning av kapitalvinst respektive kapitalforlust sker pa samma sétt som
for fysiska personer enligt vad som angivits ovan. For aktiebolag med-
ges avdrag for kapitalférlust pa aktier endast motskattepliktiga kapital-
vinster pa aktier och andra delégarrétter. En kapitalférlust kan aven, om
vissa villkor &r uppfyllda, kvittas mot séddana kapitalvinster i bolag inom
samma koncern, under forutsattning att koncernbidragsrétt foreligger
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mellan bolagen. Kapitalférlust som inte har kunnat utnyttjas under ett
visst r, far sparas och dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier
och andra delégarratter under efterféljande beskattningsar utan be-
gransning i tiden. Sérskilda regler galler for vissa speciella foretags-
kategorier eller vissa juridiska personer, exempelvis investeringsfonder
och investmentforetag.

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige

For aktiedgare som &r begransat skattskyldiga i Sverige och som erhak
ler utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas normalt svensk
kupongskatt. Skattesatsen ar 30 procent. Skattesatsen ar dock i allman-
het reducerad genom skatteavtal med andra lander fér undvikande av
dubbelbeskattning. | Sverige verkstaller normalt Euroclear eller, betréaf-
fande forvaltarregistrerade aktier, forvaltaren avdrag for kupongskatt.
Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som inte
bedriver verksamhet fran fast driftstalle i Sverige beskattas normalt inte
i Sverige for vinst vid avyttring av svenska aktier. Enligt en sérskild regel
kan emellertid fysiska personer som ar begransat skattskyldiga i
Sverige bli foremal for kapitalvinstbeskattning i Sverige vid avyttring av
bl a svenska aktier om de vid nagot tillfalle under avyttringsaret eller de
tio kalenderar som narmast foregatt det kalenderar da avyttringen dgde
rum varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige. Tilldmpligheten av
regel nar dock i flera fall begransad genom skatteavtal som Sverige
ingatt med andra lander. Utlandska juridiska personer ar normalt inte
skattskyldiga for kapitalvinst pa svenska aktier annat &n om vinsten ar
héanforlig till ett s& kallat fast driftstélle i Sverige.



Cefour Wine & Beverage Partihandel AB (publ)

Besoksadress:

Stuvaregatan 1, 296 35 Ahus
Hemsida: www.cefourwine.com
e-postadress: info@cefourwine.com
Tfn: 044-781 66 50

Jonas Lindeborne, VD
Tfn: 044-781 66 56
Mail: jonas@cefourwine.com

Gert Westergren, Styrelseordforande
Tfn: 070-555 77 99
Mail: gert.w@telia.com

Styrelsen vill &terigen poédngtera for tilltdnkta investerare att
en investering i Cefour ar forknippat med mycket stor risk.
Manga av de incidenter som férevarit det senaste aret har
paverkat Cefour i stor omfattning och i huvudsak negativt.

Det ar den befintliga styrelsens ambition att kunna dgna mer
tid at verksamheten och i synnerhet forséljning av produkter
och produktion. Efterhand som ekonomin tillater kommer
ytterligare personal att rekryteras .
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