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VIKTIG INFORMATION

Styrelsen for True Heading AB ("True Heading” eller "Bolaget”) med org.nr. 556658-5054 har upprattat ett Informationsmemorandum med anledning av forestaende nyemission. Observera att
detta dokument endast ar en informationsbroschyr som innehaller ett kort utdrag ur Informationsmemorandumet och att varje beslut att investera i aktier i Bolaget ska baseras pa en bedémning
av Informationsmemorandumet i dess helhet.

INFORMATIONSMEMORANDUM
Informationsmemorandumet finns tillgangligt pa True Headings hemsida, www.trueheading.com samt pa AktieTorgets hemsida, www.aktietorget.se.

RISKFAKTORER

En investering i aktier &r alltid férenad med risk. Ett antal faktorer utanfor Bolagets kontroll liksom ett flertal faktorer vars effekter Bolaget kan paverka genom sitt agerande, kan komma att fa
en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning, vilket kan medféra att vardet pa Bolagets aktier minskar och att en aktiedgare kan forlora hela eller delar av sitt
investerade kapital. Innan en investering gors uppmanas investerare att lasa Informationsmemorandumet och sarskilt beakta avsnittet riskfaktorer pa sidorna 4 — 5.



VD HAR ORDE’

Nar jag tog Over positionen som VD for True Heading AB i januari 2016 var
mitt huvudsakliga mal att fa Bolaget att stabiliseras. Att Jag skulle fa fortsatta
leda utvecklingen av Seapilot som &r en navigationsapp i varldsklass gor mig
minst sagt stolt!

y ] ] True Heading och

Vi kan i den marknadsanalys Vi seapilot har under
aret trots sma
resurser och hart
potentiella brukare av den typ av  arbete fatt tillbaka
den anda och
framat tro som vi
ser att det finns
potential for i de produkter som vi har. Dar ser vi framst Seapilot som den
del i vilken en ndstan obegransad maojlighet finns for framtiden. Seapilot var
nar den kom revolutionerande pa marknaden och &r faktiskt sa fortfarande i
de flesta avseenden. Vi ser idag hur hela industrier stops om utifran en
forflyttning mot en mer digital varld. Seapilot passar perfekt in i den bilden
och ar en foregangare i att nyttja publika data for kommersiella syften ihop
med en plattform som inte bara ar vélutvecklad utan dven anpassad att passa
in just i den digitala miljon for hela det maritima klustret, d&ven om vart fokus
tills nu legat mot fritidsbatssektorn.

gjort, ldtt se upp till 180 miljoner

I6sning som vi har med Seapilot...”

Just i majligheten att var l6sning passar in i sa manga olika delar av var
marknad gor den stark i forhallande till konkurrenter som endast utvecklat
for fritidsbatsmarknaden dven om de dar ar framgangsrika och nagra redan
natt volymer pa 6ver 1,5 miljoner anvandare jamfort med vara ca 80 000. Vi
kan i den marknadsanalys vi gjort, latt se upp till 180 miljoner potentiella
brukare av den typ av I6sning som vi har med Seapilot. Var utmaning ligger i
att hitta de strategiska samarbeten som gor att vi dven utanfor Sverige kan
na lika goda volymer som pa var hemmamarknad.

Vi vet vilka vi behéver bearbeta men har inte haft resurserna att nd ut vare
sig finansiellt eller personellt. Natverkandet och bearbetningen av dessa
potentiella partners maste darfor med denna emission vara hogsta prioritet.
Vi ser ocksa ett fortsatt behov av digital marknadsforing och att kunna
hantera denna del i egen regi framover, da tidigare tillhandahallna tjanster
kring detta blivit bade for dyra och ineffektiva. Utover detta sa maste vi ocksa
komma ifatt med ett antal delar i var utveckling som framférallt ar relaterade
till att underlatta kopprocessen och ensar de miljoer (i0S och Android) viidag
hanterar pa ett mer harmoniserat satt. Detta ar forhallandevis sma atgarder
men var organisation &r idag for begransad for att klara att hantera
processen i ett tillrdckligt snabbt flode for att vi inte ska tappa varat forsprang
till andra aktorer.

For Seapilots del ser vi tydligt hur vi skall nd i mal och bade vilja och glod finns
for att driva detta vidare. For hardvarudelen ser vi daremot inte samma
tydliga bild for framtiden. Vi vet att vi har en gedigen portfolj och mycket
goda kunskaper kring AIS produkter. En utveckling for framtiden skulle dock
behova avsevart mycket mer resurser an vad vi idag ser att vi kan uppbringa
aven om det finns potential dven pa en sadan marknad.

Vi tror darfor pa att vi fortsatter forvalta varan nuvarande portfolj pa basta
satt och dar atergar till att fokusera kring vara ld6nsamma nischprodukter som
t.ex. levererats till US Navy. Nar vi den volym vi tror vi kan géra med Seapilot,
sa har vi i sadant fall skapat en unik direktkanal till slutkonsument och
darmed kan laget sjélvklart férandras. Mojligheten finns da att aven
marknadsféra andra varumarken till en val definierad kundgrupp utan eget
produkt- eller logistikansvar men med fortsatt mojlighet till god
intjaningsférmaga. Seapilot ar darmed slutligen nyckeln till var framtida
framgang pa en nastan obegransad marknad.

Danderyd November

MARTIN RYLANDER
VD, TRUE HEADING AB

!ﬁ!TRUE HEADING)

J seapilot

ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

TECKNINGSKURS 0,250 SEK per B-aktie
TECKNINGSPERIOD 21 nov - 6 dec 2016
EMISSIONSVOLYM 7 050 897,50 SEK
AVSTAMNINGSDAG 17 nov 2016

ANTAL AKTIER INNAN EMISSION 40 290 844 aktier

HANDEL MED TECKNINGSRATTER 21 nov - 2 dec 2016

HANDEL MED BTA Fran 21 nov 2016 till
dess att Bolagsverket
har registrerat
emissionen

FORETRADESRATT Tio (10) innehavda
aktier i Bolaget ger
ratten att teckna sju
(7) nya B-aktier




BAKGRUNDI

True Heading och Seapilot ser stor potential i befintliga tjanster och produkter och har stark framtidstro. Seapilot var och &r revolutionerande i flera avseenden och utéver
detta har Bolaget nojda kunder som de vill fortsatta erbjuda den basta navigationstjansten paketerat ihop med sin “social boating” koncept.

Med radande trender och digitaliserade tjanster pa en granslos marknad ser Bolaget stora mojligheter for Seapilot att véxa. Seapilot erbjudande och tjanst passar in i den
radande digitala varlden. Nu ar det bra timing att ta nasta steg och oka antalet kunder, att driva ett nytt internationellt grepp, att effektivt sprida kinnedom och tillganglighet
av tjdnsten samt forbattra kdpprocessen i produkten.
Vi ar redo, vi har erfarenheten, kunskapen och forutsattnin

Bolaget drar nytta av digitaliseringen och nya anvandarbeteenden; affarsmodellen som tillampas har framgangsrikt konverterat kunder fran testversion till betalningsversion
med hog kundnéjdhet. Tjansten ar mycket flexibel och kan vertikaliseras och matcha specifika malgruppers behov. Bolagets kunder soker interaktionsmajligheter och ser
vardet i kontakt dem emellan - de kallar det “social boating”. Bolagets tjanst servar marknaden brett och de ser en total marknadspotential pa upp till ca 180 miljoner
potentiella anvéndare med den typ av I6sning som de har med Seapilot. Aven om Bolaget idag fokuserar pa tjanster for fritidsbatar ser de dven méjlighet att bredda
verksamheten enkelt till andra segment inom det maritima klustret utifran skalbarheten pa produkten.

¥~ g ‘AI’V
MOTIV SEAPILOT

|dag &r Bolagets hardvarudel lénsam och inne i en férvaltande fas. Bolaget har Seapilot ar True Headings mobilapp som erbjuder digitala sjokort. Sjokorten bygger
en gedigen produktportfélj och mycket goda kunskaper kring AIS produkter, och pa Sjofartsverkets S57-data och anvandaren kan adven ladda ned Hydrographicas
de tror darfor pa forvaltning av nuvarande portfélj och fokus pd I6nsamma specialkort. Anvandaren kan bl.a. dela egen information med andra anvandare,
nischprodukter som t.ex. levererats till US Navy via Lockheed Martin. Darfor har lagga rutter och spara spar, ladda ned AlS-data och vaderdata via Internet och soka
Bolaget sedan starten pa 2016 justerat sin strategi, fran fokusering pa hardvara, | efter ortsnamn i sjokortet. Anvandaren kan dessutom dela sin position med vanner
till att fokusera pa mjukvara (Seapilot). pa Facebook

Seapilot ar och kommer att vara en stor tillgang for koncernens utveckling och
star i centrum avseende koncernens framtida utveckling och potential. Bolaget
har valt att satsa pa vidareutveckling och marknadsforing av mjukvara, vilket
delvis medforde till omstrukturering av saval organisation som fokusinriktning
fran hardvara till mjukvara i slutet av verksamhetsaret 2015.

Styrelsen for Bolaget har darfor beslutat att ta in nytt kapital for att kunna
fortsatta pa den pabodrjade strategin och vara i den framkant Bolaget besitter.
Bolaget avser att anvanda inkommen emissionslikvid till i huvudsak tva foljande
andamal:

1. MARKNADSFORINC

Cirka 3 300 000 kronor av emissionslikviden

Bolaget sitter idag med fardigutvecklade produkter i strategiska lander och har

darfor beslutat att gora ett offensivt steg for att marknadsféra sig i de lander,

framforallt USA, de idag inte ar lika etablerade for att sakra och 6ka narvaron.

Bolaget avser att marknadsfora sig framforallt genom tre strategier:

- Event marketing (framférallt samarbeten med t.ex. batklubbar)

- Strategiska samarbeten (framforallt hos forsakringsbolag,
batfinansieringsinstitut, sjdassistans)

- Digital marknadsféring (framforallt sociala medier som Instagram och
Facebook samt sokordsoptimering “SEQ”)

2. VIDAREUTVECKLING - SEAPIL

Cirka 2 200 000 kronor av emissionslikviden

Appar kraver kontinuerliga uppdateringar och satsning pa produkt- och
teknikutveckling ar avgorande for att bibehdlla Bolagets ledande
marknadsposition. Ett arbete kvarstar att ytterligare forenkla och férbattra
Bolagets produkt till att mota storsta majliga enkelhet for anvandaren. Bolaget
tror att denna kombination i léangden kommer att vara det koncept som far
Bolagets utveckling att vanda ihop med ett starkt fokus i anpassningen mot det
storsta segmentet av marknaden, batar mellan 15-25 fot.

v

Med den anvandarbas som Bolaget har med Seapilot sa ser Bolaget en stor
mojlighet och varde for att fortsatt kunna driva affarer genom direktforsaljning
och darmed till 6kade marginaler.

90000
80000
70000

60000
50000
40000
30000
20000 i
10000
- m N

2011 2012 2013 2014 2015 2016

Seapilot har sedan start utvecklats enligt féljande med antal anvdandare
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VILLKOR OCH ANVISNIN

ERBJUDANDET | KORTHET

Den 10 november 2016 beslutade styrelsen att genomfora en fullt garanterad féretradesemission av
B-aktier med foretradesratt for befintliga aktieagare i Bolaget. Erbjudandet omfattar B-aktier till ett
belopp om totalt 7 050 897,50 kronor till emissionskursen 0,25 SEK per B-aktie. Aktiekapitalet i Bolaget
kan 6ka med hogst 2 820 359 SEK genom nyemission av hogst 28 203 590 B-aktier.

AKTIE
Aktierna som Erbjudandet omfattar géller True Heading ABs (publ) B-aktier. Aktierna har upprattats
enligt svensk lagstiftning och ar denominerade i SEK.

TECKNINGSRATTER

Bolagets aktiedgare har foretradesratt att teckna nya B-aktier i forhallande till det antal aktier de
innehar pa avstamningsdagen oavsett aktieslag. En (1) A- eller B-aktie ger en (1) teckningsritt, tio (10)
teckningsratter berattigar till teckning av sju (7) nya B-aktier.

VIKTIG INFORMATION AVSEENDE HANDEL | TECKNINGSRATTER
Handel i teckningsratter kommer att ske pa AktieTorget fran och med den 21 november 2016 till och
med den 2 december 2016. Teckningsratterna kommer handlas under kortnamnet TRUE TR B.

TECKNINGSKURS
Aktierna emitteras till en teckningskurs om 0,25 SEK per B-aktie. Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden for att avgora vilka personer som har ratt att erhalla
teckningsratter i Erbjudandet ar den 17 november 2016. Sista dag fér handel i Bolagets B-aktier
inklusive ratt till deltagande i Erbjudandet &r den 15 november 2016. Férsta dag for handel i Bolagets
aktier exklusive ratt till deltagande i Erbjudandet &r den 16 november 2016.

TECKNINGSPERIOD

Teckning av nya B-aktier ska ske under perioden fran och med den 21 november till och med den 6
december 2016. Efter teckningsperiodens utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och saknar
ddrmed vérde. Outnyttjade teckningsratter kommer att, utan avisering fran Euroclear Sweden, bokas
bort fran VP-kontot. Styrelsen i True Heading har ratt att forlanga tecknings- och betalningsperioden.
For det fall beslut om forlangning av teckningstiden fattas, kommer beslutet att offentliggéras senast
den 8 december 2016.

UTSPADNING

Aktiedgare som valjer att inte utnyttja sin ratt att teckna aktier i Erbjudandet kommer att spadas ut
med upp till 28 203 590 B-aktier, vilket motsvarar cirka 41 procent efter Erbjudandet (berdknat som
antalet nya aktier dividerat med det totala antalet aktier eller réster efter ett fulltecknat Erbjudande).

INFORMATION FRAN EUROCLEAR SWEDEN, | HANSYN TILL ERBJUDANDET OCH
ANSOKNINGSBLANKETTER

DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

De aktiedgare eller féretradare for aktiedgare som pa ovannamnd avstamningsdag var registrerade i
den av Euroclear for Bolagets rikning forda aktieboken och som &ger rétt att teckna aktier i
Nyemissionen, erhaller féljande dokument fran Euroclear:

. en emissionsredovisning med bifogad fortryckt inbetalningsavi
. en sarskild anmélningssedel med bifogad icke ifylld inbetalningsavi
. en anmalningssedel avsedd for teckning av aktier utan foretradesratt

Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar bl.a. antalet erhéllna teckningsratter och det antal
nyemitterade aktier som kan tecknas. Den som var upptagen i den till aktieboken anslutna
forteckningen 6ver panthavare med flera underrattas separat. VP-avi som redovisar registreringen av
teckningsratter pa aktiedgarens VP-konto kommer inte att skickas ut.

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE

Aktiedgare vars innehav av aktier i True Heading ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan
forvaltare erhaller varken emissionsredovisning eller sarskild anmalningssedel. Teckning och betalning
ska da istallet ske i enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

TECKNING FOR NYA AKTIER MED STOD AV TECKNINGSRATTER

Teckning med stod av teckningsratter ska ske genom kontant betalning senast den 6 december 2016.
Teckning genom kontant betalning ska antingen goras med den fortryckta inbetalningsavin som
medféljer emissionsredovisningen eller med den inbetalningsavi som ar fogad till den sérskilda
anmalningssedeln enligt féljande alternativ:

il Inbetalningsavi

| det fall samtliga p& avstamningsdagen erhéallna teckningsratter utnyttjas fér teckning av aktier
ska endast den fortryckta inbetalningsavin anvandas som underlag for teckning genom kontant
betalning. Sarskild anmélningssedel ska da ej anvandas.

2. Sarskild anmalningssedel

| det fall teckningsratter forvarvas eller avyttras, eller ett annat antal teckningsratter an vad
som framgar av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, ska den sarskilda
anmadlningssedeln anvandas som underlag for teckning genom kontant betalning. Anmélning
om teckning genom betalning ska ske i enlighet med anvisningar pa den sarskilda
anmadlningssedeln. Den fortryckta inbetalningsavin far darfor inte anvandas. Ofullstandig eller
felaktigt ifylld anmaélningssedel kan komma att Idmnas utan avseende. Sarskild
anmadlningssedel kan erhallas fran Partner Fondkommission AB per telefon, e-post eller genom
att ladda ned den fran True Headings hemsida. | fylld anmé&lningssedel i samband med
betalningen ska skickas per post eller ldmnas pa nedanstdende adress och vara Partner
Fondkommission tillhanda senast den 6 december 2016. Anmélningssedlar som skickas per
post bor avsandas i god tid for att sékerstalla leverans fore angivet sista datum. Det &r endast
tilldtet att insdnda en (1) sarskild anmélningssedel. | det fall fler an en (1) s&rskild
anmilningssedel insdndes kommer enbart den sist erhdllna att beaktas. Ovriga
anmalningssedlar kommer séledes att limnas utan avseende.

Partner Fondkommission AB
Arende: True Heading

Lilla Nygatan 2

411 09 Goteborg

Tel 031 761 22 30

Fax. 031711 11 20

E-post: info@partnerfk.se

TECKNING AV NYA B-AKTIER UTAN STOD AV TECKNINGSRATTER

Teckning av B-aktier utan stod av teckningsratter sker under samma period som teckningen av nya B-
aktier med stod av teckningsratter, det vill séga fran och med den 21 november till och med 6
december 2016. Anmaélan om teckning utan foretradesratt sker genom att “Anmalningssedel for
teckning av aktier utan stéd av teckningsratt” ifylls, undertecknas och skickas till Partner
Fondkommission pa adress enligt ovan. Anmalningssedeln kan erhallas fran Partner Fondkommission
AB per telefon, e-post eller genom att ladda ned den fran True Headings hemsida.

Ingen betalning ska ske i samband med ansékan om teckning av nya aktier utan foretradesratt, utan
sker i enlighet med vad som anges nedan. Anmalningssedeln ska vara Partner Fondkommission
tillhanda senast den 6 december 2016 kl. 15.00. Anmélningssedlar som skickas per post bor avsandas
i god tid for att sakerstélla leverans fore angivet sista datum. Det &r endast tillatet att insanda en (1)
sarskild anmalningssedel. | det fall fler &n en (1) sarskild anmélningssedel inséndes kommer enbart den
sist erhallna att beaktas. Ovriga anmailningssedlar kommer saledes att limnas utan avseende.
Observera att anmalan &r bindande.

TILLDELNING

For det fall inte samtliga aktier tecknas med stéd av teckningsréatter ska styrelsen besluta om tilldelning
inom ramen fér emissionens hogsta belopp. | férsta hand ska tilldelning av aktier som tecknas utan
stod av teckningsratter ske till de som &ven tecknat aktier med stéd av teckningsratter, vid
overteckning, i forhallande till det antal teckningsratter som var och en utnyttjat for teckning av aktier
och, i den man detta inte kan ske, genom lottning. | andra hand ska tilldelning av aktier som tecknats
utan stod av teckningsratter ske till ytterligare andra som tecknat aktier utan stod av teckningsratter
och, for det fall dessa inte kan erhalla full tilldelning, i forhallande till det antal aktier som var och en
tecknat, och i den man detta inte kan ske genom lottning.

BEKRAFTELSE OM TILLDELNING AV AKTIER UTAN FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan foretradesratt Idmnas genom 6versandande
avtilldelningsbesked i form av en avrdkningsnota. Betalning ska erldggas senast tre (3) bankdagar efter
utfardandet av avrakningsnotan. Nagot meddelande lamnas ej till den vilken inte erhallit tilldelning.
Erlaggs ej likvid i ratt tid kan aktierna komma att éverlatas till nagon annan. Skulle forsaljningspriset
vid sadan Gverlatelse komma att understiga priset enligt Erbjudandet, kan den vilken ursprungligen
erhallittilldelning av dessa aktier komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Tilldelning
ar inte beroende av nar under anmalningsperioden anmalan inkom. | handelse av 6verteckning kan
tilldelning komma att utebli eller ske med ett lagre antal aktier an vad anmalan avser.

AKTIEAGARE BOSATTA UTANFOR SVERIGE

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock e aktiedgare bosatta i USA, Kanada, Japan, Nya
Zeeland, Hongkong, Sydafrika och Australien eller annat land dar deltagande i Erbjudandet helt eller
delvis ar foremal for legala restriktioner) och vilka dger ratt att teckna i Erbjudandet, kan vanda sig till
Partner Fondkommission enligt ovan for information om teckning och betalning.

BETALDA OCH TECKNADE AKTIER ("BTA B”)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear Sweden sa snart detta kan ske, vilket normalt
innebar nagra bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknare en VP-avi med bekréaftelse att
inbokningen av BTA skett pa tecknarens VP-konto. Betalda tecknade aktier bendamns BTA pa VP-kontot
till dess att nyemissionen blir registreras hos Bolagsverket, vilket berdknas ske vecka 50, 2016.
Aktiedgare vilka har sitt aktieinnehav registrerat via depa hos bank eller fondkommissionar erhéller
information fran respektive forvaltare.

HANDEL MED BTA B
Handel med BTA B kommer att ske pa AktieTorget fran och med den 21 november till dess att
Erbjudandet registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas ske vecka 50, 2016.

LEVERANS AV NYA AKTIER

Sa snart aktiekapitalokningen har registrerats hos Bolagsverket omvandlas BTA B till B-aktier utan
sarskild avisering fran Euroclear Sweden. For de aktiedgare vilka har sitt innehav forvaltarregistrerat
kommer information fran respektive forvaltare.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | ERBJUDANDET

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats och senast omkring den 8 december 2016 kommer
Bolaget att offentliggéra utfallet av Erbjudandet. Offentliggérandet kommer att ske genom ett
pressmeddelande som kommer att finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida.

RATT TILL UTDELNING PA DE NYA AKTIERNA

De nya aktierna medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen pa avstdmningsdag for utdelning som
infaller ndrmast efter det att Erbjudandet registrerats vid Bolagsverket under férutsattning att de nya
aktierna blivit registrerade och inforda i den av Euroclear Sweden forda aktieboken pa
avstamningsdagen for sadan utdelning.

OVRIG INFORMATION

For det fall ett for stort belopp betalas av en tecknare av nya aktier kommer True Heading ombesérja
att 6verskjutande belopp aterbetalas. Ingen ranta utgar for det dverskjutande beloppet. Ofullstandig
eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan beaktande. Om teckningslikviden
inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt sitt kan anmélan om teckning komma att
ldmnas utan beaktande. Erlagd emissionslikvid kommer da att aterbetalas. Ingen ranta kommer att
utbetalas for sadan likvid.




