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Undertecknad styrelseledamot i Latvian Forest Company AB intygar att resultat- och balans-
rékningen i drsredovisningen for moderbolaget samt koncernresultatrikningen och koncem-
balansrékningen har faststélits pa arsstimma 2020- -

Arsstimman beslutade att godkiinna styrelsens forslag till resultatdisposition.

Jag intygar ocks3, att innehallet i drsredovisningen och revisionsberittelsen stimmer &verens
med originalen.

Stockholm 2020-(06 — OS5

Martin Hansson
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Verksamheten

Latvian Forest Company AB (publ) &r ett svenskt aktiebolag med site i Stockholm och marknadsnoterat pa Spotlight
Stock Market. Féretaget investerar | skogsfastigheter i Lettland samt tillhandahdller konsulttjénster p4 den svenska
marknaden. Med det féljer att &ven bedriva skogsbruksrdrelse i Lettland samt idka ddrmed forenlig verksamhet
innefattande bland annat upplatande av rittigheter till skogstillgingarna, samt marknadsféring och forsljning av till
verksamheten hénférliga produkter. Alla investeringar i fastigheter och den verksamhet som bedrivs i Lettland gors via
heldgda lettiska dotterforetag.

Kop och forsiljningar av fastigheter och mark under aret

| bérjan av 2019 ingicks en avsiktsférklaring med Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA om farséljningen av de bida heldgda lettiska
dotterbolagen SIA Latvijas mezu kompanifa och Baltic Forest IV SIA, Den 27 mars 2019 hills extrabolagstimma dar affiren godkindes
med tilltréde den 8 april 2019. Afféren genomfdrdes i enlighet med riktlinjerna, vilket ledde till en bokférd realisationsvinst pa TEUR 10
803.

Under augusti bildade Latvian Forest ett heldgt dotterforetag i Lettland vid namn Baltijas Me3u Investicijas SIA och
registreringsnummer 40203224467. Foretagets uppgift &r att férvérva mark och skogsfastigheter antingen genom
direktftrvary eller genom forvérv av bolag som & mark och skogségare. Under 2019 genomftrdes bida dessa typer av
forvérv.

Investeringar i skogsfastigheter har skett under andra halvéret 2019 och innehaven uppgick vid utgangen av perioden till
sammanlagt 3 033 (10 452) hektar. Av dessa var 1 395 (7 608) skog och 1 638 (1 908) hektar jordbruksmark och annan
mark. Det totala virkesférridet uppskattades samtidigt till ca 259 000 (1 015 000) kubikmeter efter genomférda
avverkningar och fastighetsforsaljningar.

Aktiekapitalets utveckling

Totalt antal Féréndring Totalt Kvotvirde

AR Hindelse A-aktier B-aktier aktier aktiekapital SEK aktlekapital SEK SEK
2009 Bolagsbildning 1000 1000 100 000,00 100 000,00 100,0
2009 Split1:100 80 000 20 000 100 000 - 100 000,00 1,0
2010 Nyemission 403 119 503 119 403 119,00 503 119,00 1,0
2010 Nyemission 550333 1053 452 550 333,00 1053 452,00 1,0
2010 Nyemission 88 800 1142 252 88 800,00 1142 252,00 1,0
2010 Nyemission 10 200 1152 452 10 200,00 1152 452,00 1,0
2010 Nyemission 280 113 1432565 280 113,00 1432 565,00 1,0
2011 Nyemission 339 167 1771732 339 167,00 1771 732,00 1,0
2011 Nyemission 437 667 2 209399 437 667,00 2 209 399,00 1,0
2011 Nyemission 15 000 2224399 15 000,00 2 224 399,00 1,0
2011 Nyemission 519 666 2744 065 519 666,00 2 744 065,00 1,0
2012 Nyemission 55 060 2799125 55 060,00 2799 125,00 1,0
2012 Nyemission 107 000 2906 125 107 000,00 2 906 125,00 1,0
2012 Nyemisslon 60 700 2 966 825 60 700,00 2 966 825,00 1,0
2012 Nyemission 176 300 3143 125 176 300,00 3143 125,00 1,0
2012 Nyemission 1542584 4 685 709 1542 584,00 4 685 709,00 10
2013 Nyemission 412 037 5097 746 412 037,00 S 097 746,00 1,0
2013 Nyemission 375 940 5473 686 375 940,00 5 473 686,00 1,0
Férindring Totalt Kvotwiirde

aktlekapital EUR  aktlekapltal EUR EUR

2014 Byte av redovisningsvaluta 613 071,47 0,1120
2014 Nyemission 2189474 7 663 160 245 228,54 858 300,01 0,1120
2014 Nyemission 3389314 11052474 379 614,71 1237 914,72 0,1120
2014 Nyemission 692 B60 11 745 334 77 602,68 1315517,40 0,1120
2014 Nyemission 800000 12545334 89 602,01 1405119,41 0,1120
2014 Nyemission 140 000 12 685 334 15 681,19 1420 800,60 0,1120
2014 Nyemlsslon 100 12685434 10,43 142081103 0,1120
2015 Nyemission 3171358 15856792 355 202,70 1776 013,73 0,1120
2017 Nyemission 4654269 20511061 521 293,70 2 297 307,43 0,1120

80000 20431061 20511061
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Vid utgéngen av perioden uppgick aktiekapitalet till 2 297 307 EUR fordelat pé 80 000 A-aktier och

20 431 061 B-aktier. A-aktier representerar tio rster och B-aktier en rist vardera. Varje aktie representerar 0,112 Euro
(1,0 SEK) i aktiekapital. De fem réstmissigt stérsta dgarna kontrollerar enligt de senaste uppgifterna bolaget till ca. 50%
av kapitalet.

Likviditet och kassaflode

Forsljningen av dotterforetag till SCA genererade en mycket stor kassa i bolaget. Dérfr beslutades att utdela TEUR 11
076 till aktiedgarna. Disponibel kassa vid arets ingdng var TEUR 455,9 och vid &rets utgdng TEUR 4 956,2. Bolagets
framtida kapitalbehov r i huvudsak beroende av tillgang till limpliga investeringsobjekt. Den Ipande verksamheten i
form av frvaltning och administration beddmdes inte kriva ndgra ytterligare tillskott i nartid. Nér kassan behover fyllas
pé for genomforande av nyinvesteringar i fastigheter kommer tillskatt att bii nodvandiga. Kapital for fortsatt expansion
kommer primirt att tillféras genom nyemissioner.

Kostnader och resultat

Omsittningen fér aret uppgick till 25,8 (1 198,7) TEUR. Intikterna &r till stérsta delen hanforliga till tjénste- och
servicefdrsélining. Foregdende &r har forsaljningen bestatt av avverkningsritter. Viérdef6randring pd skogen uppgick till
sammanlagt 1 312,9 (1 913,9) TEUR och avser skillnaden mellan det bokfdrda anskaffningsvérdet och det beréknade
verkliga vérdet. Resultat fr perioden uppgick till 816,0 (2 424,2) TEUR.

Det ber&knade verkliga vérdet pa skogstillggngama uppaick till sammanlagt 3 155 (16 472) TEUR. VardeBkningen kan
huvudsakligen hénftras till den genomsnittligt langsiktiga prisnivin pa sagtimmer och massaved samt differenser mellan
Inkdpspris och marknadspris vid nyfsrvérv. Verkligt vérde av viixande skog har beriknats pé de tillgangar som fanns i
féretaget per 31 december 2019, Vardet beriknas genom att diskontera en 100-3rig serie av uppskattade
awverkningsvolymer/fdrsiljningsintéikter och skogsforvaltningskostnader till en diskonteringsrinta av 7,25 % (7,25 %). Vid
utgéngen av dret beslutade bolagsledningen att héja den genomshnittliga nettoinkomsten frin férsgljning av rotposter till
23 EUR per kubikmeter till féljd av en langsiktigt positiv utvecklingstendens i massaveds- och virkeskonjunkturen.

Externa kostnader bestar till stor del av andra inkdpta tjdnster i samband med skogsbruket, sisom konsulttjinster
avseende bokfBring, revision, juridisk ridgivning, samt kostnader for resor, hyror och transport m.m.

Sedan ingéngen av 2017 ingdr dven ersattning till VD i posten dvriga externa kostnader. Under 2019 uppgick dessa till
TEUR 183,0. Rorliga kostnader for ink&psprovisioner m.m. har till viss del bokfdrts som del av forviirvskostnaden fér de
enskilda fastigheterna och belastar i dessa fall inte resultatet. Ovriga rorliga erséttningar for bl.a, forvaltning och réjning
bokfdrs under ravaror och férddenheter.

Finansiering
Foretaget har inte haft behov av kapitaltillskott under 2018.

Héndelser efter periodens utging

Under férsta tertialet 2020 har priserna varit gynnsamma fér kipare av skogsfastigheter. Fretaget har déirfér genomfart
och planerat att genomfira flera farvirv under 2020. Fér att kunna fullfslja planen krivs mer kapital, varfor en
nyemission ska genomfdras i en nira framtid.

Bolaget har i 15st sin tvist med tidigare VD Fredrik Zetterstrsm genom skiljedom den 20 maj 2020. Detta foranledde en
utbetalning avseende utebliven erséttning till Fredrik Zetterstrém samt ersittning for av honom betalade
rattegéngskostnader. En avséttning fér dessa kostnader &r gjord i denna arsredovisning. Se not 22.

Styrelsen foljer utvecklingen avseende Corona-pandemin och utvirderar lpande hur detta kan komma att paverka
foretagets verksamhet pa kort och lng sikt. | dagsléiget gar det inte att géra en rimlig beddmning av i vilken omfattning
detta kommer att paverka verksamheten och ddrmed bolagets resultat och stiillning framat.
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Visentliga risker och osikerhetsfaktorer

I och med forséljningen av dotterforetagsaktier har riskerna i verksamheten i princip eliminerats. Emellertid har aktier i
nya dotter- och dotterdotterforetag forvérvats under andra halvan av 2019, vilket har medfdrt att risker har uppstétt pa
nytt.

Verksamheten bestér till storsta delen av forvéry av skogsfastigheter och férvaltning av dessa. Bolagets tillgingar
kommer néstan uteslutande besta av skogs- och jordbruksfastigheter i Lettland. En av de stérsta riskerna for
aktiedgarnas framtida avkastning, bestar i att virdet pé fastigheterna inte okar dver tid eller minskar.

Bolagets investeringar kan delvis komma att finansieras genom upptagande av In och Bolagets kassafldde ir siledes
kénsligt for foréndringar i réntenivan och beléningsgrad. Virdet av Bolagets fastighetsinvesteringar riskerar att paverkas
negativt vid vésentliga hdjningar av realréntan.

Bolaget &r och kommer &ven framéver att vara verksamt p& marknader och inom sektorer som delvis existerar inom
ramen for politisk styrning och/eller lagstiftning och regleringar av olika slag. Andringar i lagar, regelverk eller den
politiska situationen pa olika marknader dér Bolaget och/elier dess kunder &r verksamma kan paverka Bolagets
lénsamhet och framtidsutsikter,

Lettland har Euro som valuta och Bolaget har Euro som redovisningsvaluta. Bolagets finansiering sker till stor del i
svenska kronor medan tillgdngama som fgrviirvas virderas i Euro i bokféringen medan aktien 4r fortsatt noterad |
svenska kronor.

Lettlands geografiska placering har lett till en tkad debatt om eventuella risker vad galler relationen till deras
grannlénder. | och med de Lettlands medlemskap i bdde NATO, EU och Eurosamarbetet beddms risken som I3g. Skulle
en pétaglig foréndring i relationen mellan linderna i regionen intr4ffa kan effekterna bli negativa pa virdet av
skogsfastigheter och darigenom paverka avkastning och framtidsutsikter negativt.

Skogsfastigheter kan paverkas negativt av t.ex. skadedjursangrepp, extrem véderlek eller brand. Fastigheterna kommer

att ha en geografisk spridning och skulle en eller ndgra fastigheter paverkas negativt 4r inverkan pa det totala bestandet
begréinsat,

Firslag till resultatdispoesition, EUR

Till bolagsstdmmans forfogande star:

Balanserat resultat 561 704
Arets resultat 9091 336
Totait 9 653 040

Styrelsen foreslar, att balanserat resultat och arets vinst i sin helhet verférs i ny rakning:

Balansers i ny rikning 9 653 040
Totalt disponerat 9 653 040

| vrigt hinvisas till efterftljande resultat- och balansrikningar samt till dessa hérande noter och kommentarer.
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FLERARSGVERSIKT 2019 2018 2017 2016 2015

Resultatrdkningar, TEUR

Nettoomsittning 25,8 1198,7 2331 123,2 182,3

Ovriga rorelseintakter 1,5 0,0 0,0 0,5 14,3

Rérelsens kostnader -1381,6 -580,5 -392,5 -411,2 -408,3

Avskrivningar och nedskrivningar -2,1 -0,4 -0,3 -2,1 -3,6

Operativt rorelseresultat -1356,4 617,8 -159,7 -289.,6 -305,3

Realisationsresuitat fastighetsfarsiljning 0,0 3,1 0,0 38,5 -67,3

Rorelseresultat -1 356,4 620,9 320,9 540,9 937,4

Finansnetto 862,4 -110,6 -122,4 -82,8 -105,2

Virdefrandring skog 1312,9 19139 480,6 792,0 1310,0

Resultat fire skatt 818,9 24242 198,5 458,1 832,2

Skatt -2,9 0,0 1284,4 -62,2 -243,9

Arets resultat 816,0 2424,2 1482,9 395,9 588,3

Rapport dver totalresultatet fir aret

Arets resultat 816,0 24242 14829 395,9 588,3

Summa dvrigt totalresultat efter skatt 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Summa totalresultat for aret 816,0 24242 1482,9 395,9 588,3

Balansrdkningar, TEUR

Anldggningstillgangar, ej rintebirande 87954 24 580,1 213299 20 630,0 18 422,6

Kortfristiga fordringar, ej rintebirande 391 310,1 51,2 64,2 95,9

Likvida medel och réntebérande fordringar 4 956,2 455,9 1651,5 214,9 1092,6

Summa tillgingar 13790,7 25 346,1 23032,6 20909,1 19 611,1

Eget kapital 132195 234795 21057,3 16 769,5 16 373,6

Avsittningar 4437 - - - -

Réntefria skulder 127,5 107,8 216,5 1490,9 14754

Réntebérande skulder 0,0 1758,8 1758,8 2 648,7 17621

Summa eget kapital och skulder 13790,7 25 346,1 23032,6 20909,1 19 611,1

Kassaflode, TEUR

Kassaflode frdn den Iopande verksamheten 675,4 143,7 -1015,9 -403,3 -414,1

Kassafléde frén investeringsverksamheten 17 112,9 -1337,3 -352,4 -1361,0 -888,7

Kassafldde frin finansieringsverksamheten -12 834,8 -2,0 2804,9 886,6 1798,8

Arets kassaflode 4953,5 =1 195,6 1 436,6 -877,7 496,0
Aktiekapital,

Kgare A-aktier B-aktier Antal aktier, st. EUR  %-kapital %-rdster

Galjaden AB 0 4101 685 4101 685 459 389 200%  19,3%

Anders Nilsson 0 1120 000 1120 000 125 440 5,5% 5,3%

Kurt Andersson 0 701 000 701 000 78512 3,4% 3,3%

Lars-Ake Johansson 0 262 500 262 500 29 400 1,3% 1,2%

Zaveria Lettland AB 40 000 20 000 60 000 6720 0,3% 2,0%

Helena Bengtsson 40 000 0 40 000 4 480 0,2% 1,9%

Nils Robert Persson 0 2216 402 2216 402 248 237 10,8% 10,4%

Marliese Investments Ltd. 0 1993 443 1993 443 223 266 9,7% 9,4%

Rambas AB 0 259 652 259 652 29 081 1,3% 1,2%

Ovriga 0 9756 379 9756 379 1092 714 47.6%  46.0%

Totalt 80 000 20 431 061 20511 061 2297 239 100,0% 100,0%

Nyckeltal

Soliditet, % 95,9% 92,6% 91,4% 80,2% 83,5%

Skuldséttningsgrad, ggr 0,01 0,08 0,09 0,25 0,20

Antal aktier vid arets utgang, st 20 511 061 20 511 061 20 511 061 15856 792 15 856 792

Genomsnittligt antal aktier under 4ret, st 20 511 061 20 511 061 17 606 184 15856 792 14 271028

Nettoresultat per aktie, EUR 0,04 0,12 0,08 0,02 0,03

Eget kapital per aktie, EUR 0,64 1,14 1,03 1,06 1,03

Investeringar, TEUR

Fastighetsinnehav 8 660,3 1336,2 352,4 1410,3 886,7

Ovriga investeringar 15,3 1,1 0,0 0,0 1,8

Personal, TEUR

Medelantal anstilida 31 50 3,0 3,0 3,0

Kostnadsférda léner och erséttningar (inkl.

sociala avgifter) 3157 441 35,4 38,0 37,2

For forklaringar till nyckeltalen se sidan 21.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING, TEUR Not 2019 2018
Intdkter 25,8 1198,7
Ovriga rorelseintikter 1,5 0,0
Révaror och formadenheter 0,0 -172,1
(Ovriga externa kostnader 56 -1065,9 -364,3
Personalkostnader 7 -3157 -441
Avskrivningar och nedskrivningar 11 -2,1 -0,4
Operativt rirelseresultat =1 356.4 617,8
Realisationsresultat fastighetsforsiljning 0,0 31
Rorelseresultat -1 356,4 620,9
Finansiella intakter 8 1345,6 0,0
Finansiella kostnader 8 -483,2 -110,6
Finansnetto 862.4 -110,6
Virdefdrindring skog 13129 19139
Resultat fore skatt 818,9 2424,2
Skatt 9 -2,9 0.0
ARETS RESULTAT 816,0 24242
RAPPORT OVER TOTALRESULTATET, TEUR

Arets resultat 816,0 2424,2
Ovrigt totalresultat 0,0 0.0
Summa totalresultat for dret 816,0 2424,2
Arets resultat hénfarligt till moderbolagets aktieigare 816,0 24242
Innehavare utan bestémmande inflytande 0,0 0,0
Resultat per aktie fore ach efter utspidning, EUR 0,040 0,118
Antal aktier fore och efter utspidning 20 511 061 20 511 061
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KONCERNENS BALANSRAKNING, TEUR Not 2019-12-31 2018-12-31
TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anldggningstillgingar

Skogsmark och Gvrig mark 11 5 505,1 8102,0
Ovriga materiella anliggningstillgangar 1 - 0,8
Biologiska tillgangar, viixande skog 12 3155,2 16 472,0
Nyttjanderittstillgdngar 1 15,3 -
Finansiella anldggningstillgangar

Depositioner 114,5 0,0
Spérrade medel pd bankkonto 53 53
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 8795,4 24 580,1
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 9,8 2426
tivriga fordringar 14 28,9 62,7
Upplupna intdkter och forutbetalda kostnader 15 0,4 48
Likvida medel 4 056,2 4559
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 4995,3 766,0
SUMMA TILLGANGAR 13 790,7 25 346,1
EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL 16

Aktiekapital 2297,3 22973
Ovrigt tillskjutet kapital 0,0 11764,8
Balanserade vinstmedel (inkl. &rets resultat) 10 922,2 94174
SUMMA EGET KAPITAL 13 219,5 23479,5
SKULDER

Avsattningar

Avsittningar for nyttjanderattstillgdngar 5 15,3 -
Ovriga avsittningar 22 428,4 =
Summa avsittningar 443,7 -
Kortfristiga skulder

Réntebdrande kortfristiga skulder - 1758,8
LeverantGrsskulder 59,4 39,7
Ovriga skulder 17 6,3 57
Upplupna kostnader och férutbetalda intikter 18 61,8 62,4
Summa kortfristiga skulder 127,5 1866,6
SUMMA SKULDER 127,5 1 866,6
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 13790,7 25 346,1
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KONCERNENS FORANDRING | EGET KAPITAL, TEUR
Ovrigt tillskjutet Balanserat och

Aktiekapital kapital  &rets resultat Totalt
Ingaende eget kapital 1 jan 2018 2297,3 11 766,9 6993,1 21 057,3
Arets resultat 24242 24242
Kapitalanskaffningskostnader -2,0 -2,0
Utgdende eget kapital 31 dec 2018 2297,3 11 764,9 9417,3 23479,5
Ingdende eget kapital 1 jan 2019 2297,3 11 764,9 9417,3 23479,5
Arets resultat *) 816,0 816,0
Omféring av verkursfond **) -11764,9 11764,9 0,0
Utdelning till aktieigarna -11 076,0 -11 076,0
Utgaende eget kapital 31 dec 2019 2297,3 0,0 10 922,2 13219,5

*) | frhéllande till bokslutskommunikén har tva fériindringar skett. Avsattningar i enlighet med skiljiedom har minskat
resultatet TEUR 428,4 och tidigare uppbokade resultat vid berikning av verkligt virde av skog har bokforts direkt mot
balanserat resultat under eget kapital istéllet for som tidigare mot drets vinst. Den férstndmnda forandringen minskar det
egna kapitalet | koncernen medan den sistndmnda forindringen inte paverkar storleken av det samlade egna kapitalet,

**) Hela tverkursfonden har lagts samman med balanserat resultat.

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS, TEUR 2019 2018
Den lépande verksamheten
Rérelseresultat -1356,4 620,9
Justeringsposter:

- Avskrivningar 2,1 04

- Erhdlina réntor 86,6 0,0

- Erlagda réntor -21,5 -49,0
Realisationsvinst vid forséljning av andelar 1259,0 -
Realiserade valutaférandringar -8,5 -
féréndringar av rirelsekapital -38,7 572,3
Kassaflide frén forandringar i rorelsekapital:
-+ Okning/Minskning av rérelsefordringar 27,0 -258,3
+/- Okning/Minskning av rérelseskulder 443,1 -170,3
Kassaflode frn den [Gpande verksamheten 675,4 143,7
Investeringsverksamheten
Forséljning av mark 8 102,0 10,5
Férséljning av biologiska anliggningstillgangar (skog) 16 472,0 04
Forsiljning av maskiner och inventarier 08 -1.1
Inktp mark -5 505,1 -622,6
Inkdip av biologiska anlaggningstillgéngar (skog) -1842,3 -724,5
Betalade depositioner -114,5 0,0
Kassaflade frdn investeringsverksamheten 17 112,9 -1337,3
Finansieringsverksamheten
Amortering av lan -1758,8 0.0
Kapitalanskaffningskostnader 0,0 -2,0
Utdelning till aktiedgara -11 076,0 0,0
Kassafldde frin finansieringsverksamheten -12 834,8 -2,0

" ARETS KASSAFLODE 4953,5 -1 195,6

Likvida medel vid arets inging 4559 1651,5
Valutaftréndringar i likvida medel -453,2 0,0

Likvida medel vid drets utgang 4 956,2 455,9
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING, TEUR Not 2019 2018
Nettoomséttning 15,9 10,8
Summa rrelseintikter 15,9 10,8
Ovriga externa kostnader 56 -1 032,0 -142,3
Personalkostnader 7 -311,0 0,0
Summa rirelsekostnader -1 .343,0 -142,3
Rorelseresultat -1327,1 -131,5
Resultat frin finansiella poster

Vinst vid forséljning av dotterféretagsaktier B 10 803,5 0,0
(Ovriga finansiella intikter ) 98,1 276,2
Ovriga finansiella kostnader 8 -483,2 61,6
Finansnetto 10 418,4 214,6
Resultat fore skatt 9091,3 83,1
Skatt 9 - -
ARETS RESULTAT 9091,3 83,1
RAPPORT OVER TOTALRESULTATET, TEUR

{vrigt totalresultat 0,0 0,0
Arets resultat 9 001,3 83,1
Summa totalresultat for aret 9091,3 83,1
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING, TEUR Not 2019-12-31 2018-12-31
TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Finansiella anliggningstillgdngar

Andelar i dotterftretag 13 2,9 60739
Fordringar pd koncernfdretag 75715 76397
Spérrade bankmedel 53 5.3
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 7 579,7 13718,9
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kortfristiga fordringar

Fordringar p4 koncernftiretag 0,0 10,0
Ovriga fordringar 14 14,7 57
Forutbetalda kostnader 15 0.4 0,4
Kassa och bank 4812,3 243,0
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 48274 259.1
SUMMA TILLGANGAR 12 407,1 13978,0
EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL 16

Bundet eget kapital

Aktiekapital 2297,3 22973
Fritt eget kapital

Overkursfond 0,0 11 764,8
Balanserat resultat 561,7 -210,3
Arets resultat 9091,3 83,1
SUMMA EGET KAPITAL 11 950,3 139349
SKULDER

Avsittningar

Ovriga avsittningar 22 4284 -
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 8,7 25,4
Ovriga skulder 17 1,7 1,7
Upplupna kostnader 18 18,0 16,0
Summa kortfristiga skulder 28,4 43,1
SUMMA SKULDER 28,4 43,1

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 12 407,1 13978,0
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MODERFORETAGETS FORANDRING t EGET KAPITAL, TEUR

Balanserat och
Aktiekapital  Overkursfond  frets resultat Totalt
Ingdende eget kapital 1 januari 2018 2297,3 11 766,9 -210,3 13 853,8
Arets resultat 83,1 83,1
Kapitalanskaffningskostnader -2,0 2,0
Utgaende eget kapital 31 december 2018 2297,3 11 764,9 -127,2 13 935,0
Ingdende eget kapital 1 januari 2019 2297,3 11 764,9 -127,2 13935,0
Arets resultat 9091,3 9091,3
Omfdring av dverkursfond =11 764,9 11764,9 0,0
Utdelning till aklieigarna -11 076,0 -11 076,0
Utgaende eget kapital 31 december 2019 2297,3 0,0 9 653,0 11 950,3
MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS, TEUR 2019-12-31 2018-12-31
Den ldpande verksamheten
Rérelseresultat -13271 -131,5
Justeringsposter:
- Erhéllna rintor 98,1 276,2
- Erlagda réntor -21,5 0,0
Realiserade valutafdrindringar -8,5 0,0
féréndringar av réirelsekapital -1259.0 144,7
Kassafléde fran fordndringar i rérelsekapital:
-/+ Okning/Minskning av rérelsefordringar 1,0 -12,3
+/- Okning/Minskning av rérelseskulder 413,8 19,1
Kassafléde fran den Ipande verksamheten -844,2 151,5
Investeringsverksamheten
Forsélining av andelar i dotterfretag 16 877,4 0,0
Ink&p av andelar i dotterforetag -2,9
Kassafléde frin investeringsverksamheten 16 874,5 0,0
Finansieringsverksamheten
Kapitalanskaffningskostnader 0,0 -2,0
Utdelning till aktieigarmna -11 076,0 -
Féréndring av réntebdrande lan till koncernforetag 68,2 -1 5421
Kassafldde frin finansieringsverksamheten -11 007,8 -1544,1
ARETS KASSAFLODE 5022,5 -1392,6
Likvida medel vid periodens ingéng 2430 1635,6
Valutakursfréndringar i likvida medel -453,2 0,0
Likvida medel vid periodens utgéng 4812,3 243,0
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NOTER TILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

Not 1, Allmédnna upplysningar

Latvian Forest Company AB &r ett svenskt publikt aktiebolag med ste i Stockholm. Féretaget ger fér nérvarande ett lettiskt
dotterforetag till 100 % som i sin tur &ger 100 % av ett lettiskt foretag som sdledes 4r dotterdotterforetag till Latvian Forest. De lettiska
féretagen som ingar i gruppen dger och farvaltar skogsfastigheter | Lettland och saljer foretradesvis avverkningsritter frén dessa
fastigheter.

Latvian Forest Company ABs aktier r noterade p& Spotlight Stock Market. Det finns 80 000 st A-aktier och 20 431 061 B-aktier
utgivna. Samtliga aktieslag har ett kvotvirde pd EUR 0,112 per aktie.

Not 2, Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen fdr Latvian Forest Company AB har uppriitats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS)
sddana de antagits av EU, RFR 1 Kompletterade redovisningsregler for koncerner samt Arsredovisningslagen. Koncernredovisningen
har upprittats enligt forvirvsmetoden. De viktigaste redovisningsprinciperna som tillimpats nér denna koncemredovisning upprittats
anges nedan. Dessa principer har tillimpats konsekvent fér alla presenterade &r, om inte annat anges.

Moderfdretagets redovisning &r upprattad i enlighet med RFR 2 Redovisning fér juridiska personer och Arsredovisningslagen.

Att upprétta finansiella rapporter i Sverensstimmelse med IFRS kriiver anvindning av en del viktiga uppskattningar for
redovisningsandamdl, Vidare krévs att ledningen gér vissa bedémningar vid tillimpningen av koncernens redovisningsprinciper.
Funktionell valuta & valutan i de primara ekonomiska miljéer dér de ingdende foretagen bedriver sin verksamhet. De forstag som ingar
koncernen &r moderfiretag och dotterforetag. Funktionell valuta tillika rapporteringsvaluta ar euro.

Samtliga belopp, om inte annat anges, &r avrundade till ndrmaste tusental euro (TEUR). Belopp inom parentes anger foregdende &rs
belopp.

Tillgéngar och skulder &r redovisade till historiska anskafiningsvérden, forutom biologiska tillgingar som vérderas till verkligt virde.
Vid uppréttandet av de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kriivs att féretagsledningen gér bedgmningar och uppskattningar, De
viktigaste och mest betydelsefulla beskrivs narmare i not 3.

Nya och dndrade standarder som trider i kraft 2020 och framét

Andringar i IFRS 3 Tillgdngsfarvirv. Andringen bedéms inte 7 nigon visentlig effekt for Latvian Forest Company AB.

Resultatmatt

Operativt rarelseresultat
Operativt rorelseresultat & rorelseresultat fore vardeférindring av skog och reavinster frén fastighetsforsaljning.

Segmentsredovisning

I enlighet med definitionen av rirelsesegment i tillimpliga redovisningsprinciper redovisar koncernen enbart ett rérelsesegment.
Utgangspunkten for att identifiera rapporterbara rérelsesegment &r den interna rapportering sisom den rapporteras till och féljs upp
av koncernens hdgste verkstéllande beslutsfattare, vilket motsvaras av VD. Uppféljning sker av rérelseresultatet fir hela verksamheten
sdsom ett rirelsesegment.
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Konsolideringsprinciper

Dotterfdretag

| koncernen frekommer endast heldgda dotterforetag som star under ett bestimmande inflytande fran moderforetaget Latvian Forest
Company AB. Bestimmande inflytande innebir en rtt att utforma ett foretags finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla
ekonomiska fordelar. Vid beddmningen om ett bestdmmande inflytande féreligger, ska potentiella ristberittigade aktier som utan
drijsmal kan utnyttjas eller konverteras beaktas.

Dotterforetag redovisas enligt forvarvsmetoden. Metoden innebir att forvirv av ett dotterforetag betraktas som en transaktion
varigenom koncemen indirekt forvérvar dotterforetagets tillgingar och vertar dess skulder och eventualforpliktelser. Det
koncernéssiga anskaffningsvérdet faststélls genom en forviirvsanalys i anslutning till rérelsefdrviirvet, | analysen faststills dels
anskaffningsvérdet for andelarna eller rérelsen, dels det verkliga vardet av forviirvade identifierbara tiligngar samt évertagna skulder
och eventualférpliktelser. Skillnaden mellan anskaffningsvardet fér dotterforetagsaktierna och det verkliga virdet av firvirvade
tillgéngar, &vertagna skulder ach eventualfdrpliktelser utgdr koncernméssig goodwill. Om anskaffingsvérdet understiger verkligt virde
fér det forvirvade dotterforetagets nettotillgingar redovisas mellanskillnaden direkt i resultatrikningen. Dotterforetagets finansiella
rapporter tas in i koncernredovisningen frin och med farvirvstidpunkten till det datum di det bestimmande inflytandet upphor.

Transaktioner som ska elimineras vid konsolidering

Konceminterna fordringar och skulder, intikter eller kostnader och orealiserade vinster eller férluster som uppkommer frin
koncerninterna transaktioner mellan koncemftretag, elimineras i sin helhet vid upprttandet av koncernredovisningen.

Transaktioner i utlindsk valuta

Transaktioner i utldndsk valuta omriknas till den funktionella valutan till den valutakurs som féreligger pa transaktionsdagen. Monetira
tillgdngar och skulder i utlindsk valuta riknas om till den funktionella valutan till den valutakurs som féreligger p3 balansdagen.
Valutakursdifferenser som uppstar vid omrakningarna redovisas i resultatrikningen, dels i rorelseresultatet, dels i finansnettot
beroende av underliggande transaktioners art. Icke-monetara tillgangar och skulder som redovisas till historiska anskaffningsvirden
omraknas till valutakurs vid transaktionstillfillet.

Fordringar och skulder i utléndsk valuta

Virdeforandringar avseende rorelserelaterade fordringar och skulder redovisas i rirelseresultatet medan vérdeforindringar avseende
finansiella fordringar och skulder redovisas i finansnettot.

Poster i resultatrdkningen

Farsiljning av varor

Intakter for forsaljning innefattar i huvudsak avverkningsrétter och timmer. Intékter for forséljning av varor redovisas i
resultatrékningen nar visentliga risker och férmaner som #r forknippade med varornas dgande har dverforts till kiparen. Om det rader
betydande osékerhet avseende betalning, vidhangande kostnader eller risk for returer och om siljaren behaller ett engagemang i den
Ipande férvaltningen som vanligtvis forknippas med 4gandet sker ingen intéktsfdring.

Utférande av tjansteuppdrag

Intakter fdr tjinsteuppdrag kommer att innefatta transporter till industri, jakt, fiske och andra naturupplevelser. Intikter frin
tjignsteuppdrag redovisas i resultatrékningen nér det ekonomiska utfallet for utfort tjinsteuppdrag kan bersknas p3 ett tillforlitligt satt.
Intdkter redovisas bara om det &r sannalikt att de ekonomiska firdelarna kommer att tillfalla foretaget.

Statliga stod

Ett statligt bidrag hanfoirligt till en biologisk tillgang redovisas som @vrig rérelseintikt nar villkoren &r uppfylida. Bidrag periodiseras
systematiskt i resultatrakningen pa samma sétt och dver samma perioder som de kostnader bidragen &r avsedda att kompensera for.,
Statliga bidrag relaterade till tillgangar redovisas i balansrikningen som en firutbetald intéikt och periodiseras som 6vrig rorelseintikt
over tillgdngens nyttjandeperiod.

Intikter avseende leasingavial

Intdkter frin leasingavtal, sdsom intikter fran jakt- och fiskeupplatelser, hyresintakter frin uthyrda byggnader och 6vriga upplitelser
kommer att redovisas som rérelseintakter i resultatrakningen linjart dver avtalets leasingperiod.
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Erséttningar till anstalida

Loner till styrelse och VD i det lettiska dotterfretaget har under riakenskapsaret utgétt med TEUR 2,2 samt till en anstalld med TEUR
2,0, exklusive sociala avgifter. Sociala avgifter i Lettland uppgick totalt till TEUR 1,0. Harutdver har inga ersittningar utgatt under den
tid Latvian Forest Company AB har &gt dotterftretaget. | Sverige har Ion utgatt med TEUR 1,9 till en dvrig anstilld i samband med
férvarv av dotterféretaget. Lonen inkluderar sociala avgifter d& den anstéllda var utlindsk medborgare. Inga erséttningar il styrelsen
har under &ret utgétt fran det svenska moderféretaget. Bolaget har inte heller gjort pensionsutfistelser under aret. VD har ersatts med
TEUR 183,0 genom fakturering frdn eget bolag.

Betalningar avseende operationella leasingavial

Betalningar avseende operationella leasingavtal redovisas i enlighet med IFRS 16, vilket innebir att de redovisas som
nyttjanderéttstillgingar pA balansrakningens tillgingssida och som avsittningar for farvirv av dessa nyttianderattigheter pa
balansrékningens skuldsida. Tillgangarna skrivs av linjirt under loptiden och motsvarar de betalningar som gjorts under &ret.

Finansiella intdkter och kostnader

Finansiella intdkter och kostnader bestdr av rénteintékter p3 bankmedel, fordringar och rintebirande virdepapper, utdelningsintiikter,
réntekostnader pa Ian, orealiserade och realiserade vinster p3 finansiella placeringar ach derivatinstrument som anvinds inom den
finansiella verksamheten samt valutakursdifferenser.

Utdelningsintakt redovisas nér ritten att erhilla betalning faststilits.

Skatter

Inkomstskatter utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomstskatter redovisas i resultatrakningen utom dé underliggande
transaktion redovisas i vrigt totalresultat eller i eget kapital varvid tillhdrande skatteeffekter redovisas i dvrigt totalresultat respektive
eget kapital.

Alduell skatt dr skatt som ska betalas eller erhdllas avseende aktuellt r, med tillimpning av de skattesatser som &r beslutade eller i
praktiken beslutade per balansdagen. Hit har dven justering av aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder.

Uppskjuten skatt beraknas enligt balansrikningsmetoden med utgngspunkt i temporara skillnader mellan redovisade och
skattemissiga vérden p4 tillgingar och skulder. Féljande temporéra skillnader beaktas inte: temporér skillnad som uppkommit vid
fdrsta redovisningen av goodwill, férsta redovisningen av tillgingar och skulder som inte &r rérelsefdrvirv och vid tidpunkten far
transaktionen inte paverkar vare sig redovisat eller skattepliktigt resultat samt temporara skillnader hanférliga tll andelar i dotter- och
intressefdretag som inte férvéintas bli &terforda inom dverskadlig framtid. Vérderingen av uppskjuten skatt baserar sig pa hur
redovisade vérden pé tillgingar eller skulder forvéntas bli realiserade eller reglerade. Uppskjuten skatt bersiknas med tilldmpning av de
skattesatser och skatteregler som &r beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen. Hit hér dven justering av aktuell skatt
hanfrlig till tidigare perioder.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporira skillnader och underskottsavdrag redovisas endast i den man det ar
sannolikt att dessa kommer att kunna utnyttjas. Virdet pd uppskjutna skattefordringar reduceras nér det inte langre bedms sannolikt
att de kan utntyttjas.

Poster i balansrakningen

Materiella anfiggningstillgangar

Materiella anléggningstillgangar redovisas som tillgéng i balansrikningen om det 4 sannolikt att framtida ekonomiska fordelar kommer
att komma féretaget till del och anskaffningsviirdet for tillgdngen kan bergknas pa ett tillfarlitligt satt. Materiella anldggningstillgdngar
redovisas till anskaffningsvérde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvirdet ingar
inktipspriset samt kostnader direkt hanfgrbara till tiligdngen fér att bringa den pa plats och i skick fér att utnyttias i enlighet med syftet
med anskaffningen. Exempel pd direkt hinfirbara kostnader som ingdr i anskaffningsvérdet dr kostnader far leverans och hantering,
installation, lagfarter, konsulttjénster och juristtjinster. Redovisningsprinciper for nedskrivningar framgar nedan.

Det redovisade vérdet fér en materiell anlaggningstillging tas bort ur balansrikningen vid utrangering eller avyttring eller nar inga
framtida ekonomiska fordelar véntas frin anviindning eller utrangering/avyttring av tillgingen.
Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter 1aggs till anskaffningsvirdet endast om det &r sannolikt att de framtida ekonomiska férdelar som &r férknippade
med tillgdngen kommer att komma féretaget till del och anskaffningsvardet kan beraknas pa ett tillfrlitligt stt. Alla andra
tillkommande utgifter redovisas som kostnad i den period de uppkommer,
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Biologiska tillgingar - vixande skog

Enligt IFRS ska skogstillgdngarna delas upp pé biologiska tillgingar (viixande skog), vilket redovisas enligt IAS 41, och mark, vilket
redovisas som materiell tiligang. IAS 41 innebir att véxande skog vid varje bokslutstillf4lle ska virderas och redovisas till verkligt
virde. Férindringar i verkligt vérde redovisas i resultatrikningen. Se #ven not 3,

Avskrivningsprinciper

Anskaffningsvardet skrivs av till restvérdet linjért dver nyttjandeperioden. Mark avskrivs inte alls. Ovriga materiella
anldggningstillghngar utgdrs av maskiner och inventarier. Dessa skrivs av linjirt dver 5 3r, Beddmning av en tiligings restvirde och
nyttjandeperiod gbrs drligen. En tillging skrivs ned om dess redovisade virde dverstiger dess bedomda &tervinningsvirde.

Finansiella instrument

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrikningen nar féretaget blir part till instrumentets avtalsmassiga villkor.
Kundfordringar tas upp i balansrékningen nér faktura har skickats. Skuld tas upp nar motparten har presterat och avtalsenlig skyldighet
féreligger att betala, dven om faktura &nnu inte har mottagits. Leverantérsskulder tas upp niir faktura mottagits.

En finansiell tillgéng tas bort frén balansrakningen nar rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller faretaget férlorar kontrollen Gver
dem. Detsamma giller far del av en finansiell tillgéng. En finansiell skuld tas bort fran balansrikningen niir forpliktelsen | avtalet
fullgdrs eller pa annat sitt utslicks. Detsamma giller for del av en finansiell skuld.

Farvérv och avyttring av finansiella tillgangar redovisas pa affirsdagen som utgér den dag da foretaget forbinder sig att forvirva elier
avyttra tillgdngen. Vid varje rapporttilifalle utvarderar foretaget om det finns objektiva Indikationer pa att en finansiell tillging eller grupp
av finansiella tillgangar &r i behov av nedskrivning.

Kundfordringar

Kundferdringar klassificeras i kategorin kundfordringar och lanefordringar. Kundfordringar redovisas till det belopp som farvintas
inflyta efter avdrag fdr os#kra fordringar som beddmts individuellt. Kundfordringar virderas till verkligt virde. En reservering fér
virdeminskning av kundfordringar gérs nér det finns objektiva bevis fiir att koncernen inte kommer att erhélla alla belopp som &r
forfalina enligt fordringens ursprungliga villkor. Nedskrivningar av kundfordringar redovisas i rrelsens kostnader.

Likvida medel

Likvida medel bestar av kassamedel samt omedelbart tillgangliga tillgodohavanden hos banker och motsvarande institut samt
kortfristiga likvida placeringar med en lgptid frin anskaffningstidpunkten understigande tre manader vilka &r utsatta fir endast en
obetydlig risk for vérdefluktuationer,

Skulder

Skulder Klassificeras som andra finansiella skulder, vilket innebar att de initialt redovisas till erhéllet belopp. Lingfristiga skulder har en
forvéntad |6ptid langre &n ett &r medan kortfristiga skulder har en léptid kortare 4n ett 4r.

Utdelning till aktieigarna
Utdelning till aktiedgarna redovisas som skuld till aktiedgarna forst ndr utdelningen faststillts pa arsstimman.

Kassaflddesanalys och definition av likvida medel

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassafldet omfattar endast transaktioner som medfor in- eller
utbetalningar. Som likvida medel klassificeras kassa- och banktillgodohavanden med en Ioptid kortare &n tre manader och som utsitts
endast for obetydlig risk for vérdefluktuationer. | likvida medel ingdr &ven tillgodohavanden som innehas fér kunders rikning men de
hills avskilda frén Bolagets tillgangar och deras anvindning 4r begriinsad. Koncernen innehar inga kortfristiga placeringar utan endast
banktillgodohavanden utan bindningstid.
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MODERFUORETAGET

Moderfiretagets redovisningsprinciper

Moderforetaget har uppréttat sin &rsredovisning enligt arsredovisningslagen (1995:1554) och Radet for finansiell rapportering och RFR
2. RFR 2 innebir, att moderfdretaget i drsredovisningen for den juridiska personen ska tillimpa samtliga av EU godkinda IFRS och
uttalanden s3 langt detta ar mdjligt inom ramen fir &rsredovisningslagen och med hansyn till sambandet mellan redovisning och
beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag och tilligg som ska géras fran IFRS. Skillnaderna mellan koncernens och
moderforetagets redovisningsprinciper framgar nedan. De nedan angivna redovisningsprinciperna for moderforetaget ska tillimpas
konsekvent pd samtliga perioder som presenteras i moderfirtagets finansiella rapporter. | enlighet med Fittnadsregler i RFR 2 tillimpas
inte IAS 39 | moderfdretaget.

Férandringar | RFR 2 som har haft paverkan pd moderbolagets finansiella rapporter 2018
I RFR 2 finns undantag frén att tillimpa IFRS 16 i juridisk person. Moderbolaget har valt att tillimpa detta undantag.

Andrade redovisningsprinciper i RFR 2 som &nnu inte har trétt i kraft

Féretagsledningen bedémer att &ndringar i RFR 2, som &nnu inte har tritt i kraft, inte vantas fi nigon visentlig paverkan p3
moderbolagets finansiella rapporter nér de tillimpas fér férsta gangen.

Not 3, Viktiga beddmningar vid tillimpning av koncernens redovisningsprinciper

Uppréttande av finansiella rapporter kraver att foretagsledningen gér bedémningar och uppskattningar som paverkar de redovisade
beloppen. De beddmningar och uppskattningar som enligt féretagsledningen &r vasentliga for redovisade belopp | drsredovisningen
och dér det finns en betydande risk att framtida handelser och ny information kan férandra dessa beddmningar och uppskattningar
inkluderar frimst berakning av verkligt virde for de biologiska tillgdngama.

Det noterade priset pa en aktiv marknad utgr den bésta grunden for berikning av tillgingens verkliga virde. 1 de fall marknadspriser
eller annat jamférbart virde saknas eller &r svarbedémbara ska de biologiska tillgdngarna virderas till nuvirdet av framtida kassafldden
fran tillgingarna, Det verkliga virdet beréknas som ett avkastningsvirde, diir kassaflddet fran framtida intikter fran virkesuttag efter
avdrag for avverknings-, dterbeskognings-, vig- och andra skogsskétselkostnader diskonterats till ett nuvérde.

Berdkningarna innefattar framtida virkesuttag som motsvarar en skoglig omloppstid pa 40 - 120 &r beroende p4 tridslag. Hansyn har
tagits till de skogsskotselkostnader som &r férknippade med det uppskattade virkesuttaget. Skogsmarkens andra virden i form av
Jaktintdkter och andra arrendeintékter med mera ingdr inte i avkastningsvérdet. Vid berakning av kassafloden fran den viixande skogen
gdrs beddmning avseende kostnads- och intaktsutveckling 100 3r framét i tiden. Sivil forsaljningspriset av skog som
forvaltningskostnaderna for skogen har berdknats ha en procentuell uppgang dér kostnadema stiger i en higre procentuell takt &n
priserna. Inflationsantaganden har ocksa gjorts.

Tillgéngsvardet har faststilits genom att kassaflgdet fére skatt har diskonterats till en nominell rinta pa 7,25 %, varefter det har
multiplicerats med WACC (weighted average cost of capital) fiir att fi den langsiktigt véigda kapitalkostnaden fér detta tillgingsslag.
Styrelsen i foretaget anser, att denna rénta bor beskriva den Iingsiktiga kapitalkostnaden fér en Investering | skogstillgingar som inte
paverkas av kortfristiga variationer i marknadsrantor.

Uppskattningarna och antagandena ses gver regelbundet. Foréindringar av uppskattningar redovisas i den period ndringen gors om
den endast paverkat denna period, eller i den period féréndringen gérs och framtida perioder om andringen paverkar bide aktuell
period och framtida perioder.

Not 4, Transaktioner med nirstiende
Moderforetaget har under &ret 1anat ut pengar till dotterforetagen till marknadsméssig rinta.

Betalande foretag Transaktionstyp Belopp Motpart
Baltijas MeZu Investicijas SIA Rénta pa lan 11,5 Latvian Forest Co AB

Det har inte forekommit ndgra kop eller férséljningar inom koncernen.

Not 5, Leasing

2019-01-01  Nya avtal 2019 Arets avskrivn 2019-12-31
Nyttjanderattstillgang hyresavtal kontor 0 17,4 2,1 15,3
En lika stor avsattning som tillgdngens vérde har gjorts och kommer lpande att justeras s att beloppen &r lika stora.,
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Not 6, Kostnader far revision
Koncernen Moderfiretaget
Revisionsuppdrag 2019 2018 2019 2018
BakerTilly Stint 9,9 11,2 99 11,2
BDO/PKF 7,1 2,0 - -
Totalt 17,0 13,2 9,9 11,2
Med revisionsuppdrag avses granskning av drsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstiflande direktérens
férvaltning, dvriga arbetsuppgifter som det ankommer pa féretagets revisorer att utfora samt ridgivning eller annat bitréde som
foranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller genomférandet av sddana Gvriga arbetuppgifter. Allt annat dr andra uppdrag.
Not 7, Personalkostnader och medelantal anstillda Koncernen Moderforetaget
2019 2018 2019 2018
Medelantalet anstillda 1.1 3,0 0,1 0,0
Loner och ersittningar
Léner och erséttningar till styrelse och verkstéllande direktor 2.2 10,4 0,0 0,0
Loner och erséttningar till dvriga anstillda 34 251 1,9 0,0
Ovrig l6n (se not 22) 235,2 - 235,2 -
Summa 240,8 35,5 2371 0,0
Sociala avgifter 74,9 8,5 73,9 0.0
Totalt 315,7 44,0 311,0 0,0
Loner och ersaftningar per land 2019 2018
Styrelse & VD  Ovranstillda  Styrelse & VD Ovr anstillda
Sverige 0,0 2371 0,0 0,0
Lettland 2.2 1.5 10,4 25,1
Summa 2,2 238,6 10,4 25,1
Inga bonusar har utgatt. Inga pensionsavséttningar har gjorts. Inga pensionsférpliktelser har utfists.
Medelantal anstillda per land 2019 2018
Kvinnor Man Kvinnor Min
Sverige 0,1 0,0 0,0 0,0
Lettland 1,0 2,0 3,0 2,0
Totalt 1,1 2,0 3,0 2,0
2019 2018
Firdelning mellan mdn och kvinnor i styrelsema Kvinnor Man Kvinnor Man
Moderforetaget 0,0 4,0 1,0 40
Dotterféretaget 0,0 1,0 0,0 1,0
Inga styrelsearvoden har utgétt under aret.
Not 8, Finansiella intékter och kostnader Koncernen Moderfiretaget
Finansiella intédkier 2019 2018 2019 2018
Vinst vid fors&ljning av dotterféretag 1259,0 0,0 10 803,5 0,0
Riénteintakter 86,6 0,0 98,1 276,2
Summa 1345,6 0,0 10 901,6 276,2
Finansiella kostnader
Réntekostnader -21,5 -49,0 -21,5 0,0
Valutakursdifferenser -461,7 -61,6 -461,7 -61,6
Summa -483,2 -110,6 -483,2 -61,6
Totalt 862,4 -110,6 10418,4 214,6
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Not 9, Skatter Koncernen
Resuliat efter finansiella poster 2019 2018
Sverige 9091,3 83,1
Lettland -40,8 23411
Summa 9 050,5 2424,2
Skattekostnad (-) skatteintikt (+) Koncemen Moderforetaget
Aktuell skatt 2019 2018 2019 2018
Periodens skatt -1048,4 0,0 -1945,5 0,0
Justering av skatt hinforlig till tidigare ar (underskottsavdrag) - - - -
Summa -1948.4 0.0 -1945,5 0,0
Uppskjuten skatt
Uppskjuten skatt avseende temporira skillnader 0,0 0,0 0,0 0,0
Summa 0,0 0,0 0.0 0,0
Totalt =1948 4 0,0 -1945,5 0,0
Skattekostnad (-) skatteintdkt (+) per land Koncernen Moderfiretaget
2019 2018 2019 2018
Sverige -1 945,5 - -1945,5 0,0
Lettland* -2,9 0.0 - -
Summa -1943,4 0,0 -1945,5 0,0
Skillnad mellan nominell och effektiv skattesats i % Koncernen Moderfiretaget
2019 2018 2019 2018
Svensk inkomstskattesats 21,4% 22,0% 21,4% 22,0%
Lettisk inkomstskattesats 0,0% 0,0% - =
Skatteeffekt p.g.a. ej skattepliktiga intikter och ej
avdragsgilla kostnader 23119 0,0 23119 0,0
Effektiv skattesats enligt resultatrikningen Neg. Neaq. Neg. Neag.
*Skatten i Lettland 4r en skatt avseende nybildade bolag och &r inte resultatberoende.
Not 10, Resultat per aktie, EUR
Resultat per aktie i koncernen, alla aktieslag 0,04
Resultat per aktie | moderbolaget, alla aktieslag 0,44

Resultat per aktie beraknas som &rets resultat i forhallande till genomsnittiigt antal aktier.

Not 11, Materiella anldggningstillgingar

Maskiner och

Anskaffningsvérden Mark inventarier Nyitjanderitter
Ingéende virden 2018-01-01 7 489,8 14,5 -
Investeringar 622,6 1,1 -
Férsiliningar -10.4 - -
Utgaende virden 2018-12-31 8 102,0 15,6 -
Ackumulerade planenliga avskrivningar -
Ingaende virden 2018-01-01 - -14,4 -
Arets avskrivningar L 0.4 -
Utgdende virden 2018-12-31 - -14,8 -
Utgdende planenliga restvirden 2018-12-31 8102,0 0.8 -
Ingéende varden 2019-01-01 8102,0 15,6 -
Investeringar 5 505,1 - 17,4
Férsaliningar -8 102,0 -15,6 -
Utgaende vérden 2019-12-31 5 505,1 - 17,4
Ackumulerade planenliga avskrivningar

Ingéende virden 2019-01-01 - -14,8 -
Arets avskrivningar = - -2,1
Arets forsiljningar = 14,8 =
Utgaende virden 2019-12-31 . - 2,1
Utgdende planenliga restvirden 2019-12-31 5 505,1 - 15,3
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Not 12, Biologiska tillgangar, vixande skog Véxande skog
Anskaffningsvarden

Ingdende vérden 2018-01-01 13 B34,1
Fairvarv av vaxande skog 724,0
Férandring av verkligt virde 1913,9
Utgdende virden 2018-12-31 16 472,0
Ingéende virden 2019-01-01 16 472,0
Forvirv av stiende skog 1842,3
Forsdljningar stdende skog -16 472,0
Féréndring av verkligt viirde 1312,9
Utgédende virden 2019-12-31 3155,2

Virdeforindring skog och mark
| resultatrékningen redovisas vardeforandring av vixande skog med TEUR 1 312,9, Hari ingar, forutom
naturtig tillvéxt, dven forandringar till f5ljd av nyfrvirv.

Antaganden

Tillgéngsvardet baseras pa avverkningsberikningar som i sin tur baseras pé en skoglig
konsekvensberaknande modell.

Dessa faktorer tillsammans med en forsiktig beddmning av prisutvecklingen de narmaste &ren lader till
en positiv virdeforindring utdver den som féranleds av den biologiska tillvixten.

Tillgingsvardet har faststilits genom att kassafldet fore skatt diskonterats med 7,25 % (7,25 %),
vilket beddms motsvara den I3ngsiktiga viigda kapitalkostnaden (WACC = weighted averge cost of
capital) for detta tillgangsslag.

Intdkterna

Priserna utgér frin de senaste &rens priser och &r, enligt styrelsen, férsiktigt bedémda. Under &ret har
priset per kubikmeter uppjusterats med EUR 1 (EUR 0).

Intékterna bygger pé en beddmd utveckling under &ren 2020 - 2119 med en prisékning pa 1,5 %
nominellt.

Kostnaderna

Kostnaderna har beraknats utifrin en normalarskostnad som motsvaras av verkligt utfall for tidigare ar.
Kostnaderna bygger pé en beddmd utveckling under &ren 2020 - 2119 med en kostnadstkning pa 2,0
% nominellt.

Diskonteringsrénta 7,25%

Intakter TEUR 158,0 per &r
Pristkning nominellt 1,5 % per ar

Kostnader Normalkostnad enligt ovan
Kostnadsdkning nominelit 2,0 % per ar

Kénslighetsanalys utifran visentliga varderingsparametrar och dess péverkan pa skogstillgdngarna
Diskonteringsranta: En sénkning av diskonteringsrintan med 0,5 procentenheter hsjer virdet pi
véxande skog med TEUR 400.

En hdjning av diskonteringsrantan med 0,5 procentenheter sinker virdet pa den vixande skogen med
TEUR 325,

Awverkningsratter: En 6kning av den arliga pristkningen med 0,5 procentenheter héjer virdet med
TEUR 584 pé den vixande skogen.

En sinkning av den &rliga prisdkningen med 0,5 procentenheter sinker viirdet med TEUR 471 pa den
vaxande skogen.
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Resultat
senaste

Not 13, Andelar i dotterfiretag (moderbolaget)  Rost/ Agar-andel Eget kapital 3rsredovisning
Baltijas Mezu Investicijas SIA,
organisationsnummer 40203224467 100% -40,2 -43,1
Dotterféretaget dger i sin tur nedanstdende foretag:
Sabiedriba ar ierobezotu atbildibu "KINI LAND"
SIA, organisationsnummer 40103703726 100% 22246 -0,6
Styrelsen har vérderat dotter- och dotterdotterféretagen med utgngspunkt i den ldngfristiga plan som Ilig till grund fér
bildande respektive forvirv av desamma. Styrelsens beddmning 4r att det inte féreligger nedskrivningsbehov fér
dotferfGrefaget nar hdnsyn till dvervirdet pa skogen beaktas.
Not 14, Dvriga fordringar Koncernen Moderfiretaget

2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Fordran moms 253 59,6 14,7 5.7
Ovrigt 36 3.1 0,0 0,0
Totait 28,9 62,7 14,7 5,7
Not 15, Upplupna intdkter och férutbetalda kostnader Koncemen Moderforetaget

2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Upplupna intdkter 0,0 0,4 0,0 0,0
Ovrigt férutbetalt 0,4 44 0.4 0,4
Totalt 0,4 4,8 0,4 0.4
Not 16, Eget kapital

Eget kapital i koncernen bestar av aktiekapital, Svrigt tillskjutet kapital och balanserade vinstmedel (inkl drets resultat).

Eget kapital i moderfretaget bestar av aktiekapital, Gverkursfond, balanserat resultat och &rets resultat.

Antal aktier uppgdr till 20 511 061 st aktier varav 80 000 st A-aktier och 20 431 061 st B-aktier med ett kvotvarde av EUR

0,112. A-aktierna har ett ristvirde pd 10 rister per aktie och B-aktierna 1 riist per aktie.

Honcernen

Gvrigt tillskjutet kapital

Ovrigt tillskjutet kapital bestar av overkursfond.
Balanserade vinstmede!

Intjinade vinstmedel i koncernen utgérs av &rets resultat samt féregende &rs intjinade vinstmedel efter eventuell

vinstutdelning.
Ovrigt tillskjutet Balanserat och

Aktiekapital kapital  arets resultat Totalt
Ingdende eget kapital 1 jan 2018 2297,3 11 766,9 6993,1 21 057,3
Arets resultat 24242 24242
Kapitalanskaffningskostnader -2,0 -2,0
Utadende eget kapital 31 dec 2018 2297,3 11 764,9 9417.3 23479,5
Ingdende eget kapital 1 jan 2018 2297,3 11 764,9 94173 23479,5
Arets resultat 816,0 816,0
Omféring av Gverkursfond -11764,9 11764,9 0,0
Utdelning till aktiedgarna -11 076,0 -11 076,0
Utgaende eget kapital 31 dec 2019 2297,3 0,0 10922,2 132195
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Moderforetaget
Balanserat resultat tillsammans med &rets resultat utgrs av foregende Ars intjinade vinstmede! plus &rets resultat efter
eventuell vinstutdelning.
Balanserat och
Aktiekapital  Overkursfond  arets resultat Totalt
Ingdende eget kapital 1 januari 2018 2297,3 11 766,9 -210,3 13 853,8
Arets resultat 83,1 83,1
Kapitalanskaffningskostnader -2,0 =2,0
Utgdende eqet kapital 31 december 2018 2297.3 11 764,9 -127,2 13935,0
Ingdende eget kapital 1 januari 2019 2297,3 11 764,9 -127,2 13 935,0
Arets resultat 9091,3 9091,3
Omfbring av dverkursfond =11 764,9 117649 0,0
Utdelning till aktieigarna -11076,0 -11076,0
Utgaende eget kapital 31 december 2019 2 297,3 0,0 9 653,0 11 950,3
Not 17, Ovriga skulder Koncernen Moderforetaget
2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Obetalda l6ner 0,0 1,8 0,0 0,0
Brigt 6,3 3,9 1,7 17
Totalt 6,3 5,7 1,7 1,7
Not 18, Upplupna kostnader ovh forutbetalda intikter Koncernen Moderféretaget
2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Upplupna kostnader underhéallsarbeten pa fastigheter 35,8 46,4 0,0 0,0
Upplupna kostnader for redovisning 7,0 4,9 7,0 49
Upplupna kostnader fér revision 15,0 10,6 10,6 10,6
Ovriga upplupna kostnader 3.0 0,5 0,4 0,5
Ovriga forutbetalda intikter 1,0 0.0 0,0 0,0
Totalt 61,8 62,4 18,0 16,0
Not 19, Stillda sdkerheter och eventualférpliktelser Koncernen Moderfiretaget
2019 2018 2019 2018
Fastighetsinteckningar 0,0 17588 - -
Spdrrade medel pa bankkonto 53 53 53 53
Summa stillda sikerheter 53 17641 53 5.3
Eventualfdrpliktelser Inga Inga Inga Inga

Not 20, Finansiella risker

Finanspolicy

Med finansiella risker avses forandringar i koncernens resultat och kassafidde foranledda av dndringar i valutakurser,
rantenivaer, refinansieringsbehov och kreditrisker. Ansvaret for att reducera de finansiella riskerna och utfora de lopands
finansiella transaktionerna vilar idag pa VD. Den tvergripande mélsattningen &r att sikerstilla en kostnadseffektiv
finansiering och att minimera negativa effekter pa koncemens resultat som kan uppsta genom prisférandringar pa rinte-

och valutamarknaderna.

Av de olika finansiella risker som ett foretag kan utsittas for - finansieringsrisk, ranterisk, kreditrisk/motpartsrisk ach
valutarisk - &r finansieringsrisk och rinterisk de strsta for Latvian Forest Company. 1 och med anvindande av
redovisningsvalutan euro har valutarisken till stor del undanréjts | den lépande verksamheten.

For att minimera rénterisk och finansieringsrisk ska foretaget undvika att bli beroende av enskilda finansieringskéllor och
dven vara restriktiv vid beddmning av motparter vid placering av dverskottslikviditet.
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Finansieringsrisk

Finansieringsrisken utgdrs av risken for att ett stort lanebehov uppstdr i ett anstringt kreditmarknadslige. Malséttningen
dr darfor att finna fler finansieringskillor inom och utom Sverige.

Under 2020 har det blivit tydligt att risken for utbrott av pandemier kan paverka de finansiella riskerna avsevart.
Coronaviruset kan komma att paverka efterfrigan pa varor och tjinster negativt. Det kan i sin tur paverka de finansiella
systemen och dka finansieringskostnaderna for foretaget.

Rinterisk

Rénterisk &r risken for att vérdet av ett finansiellt instrument varierar p.g.a. fordndringar i marknadsrintor. Hur snabbt en
trendmassig rénteforéndring far effekter pé resultatet beror p ldnens och placeringarnas réntebindningstid. For att
hantera ranterisken ska langa lan foretradesvis ha rirlig rinta.

Kreditrisk/Motpartsrisk

Med kreditrisk avses att en motpart i en finansiell transaktion inte kan fullfélja sina &taganden. Den finansiella
riskhanteringen medfér exponering for kreditrisker. For Latvian Forest Company uppstar sadana idag i samband med
placering av likvida medel och i framtiden exempelvis i samband med kép av derivatinstrument. For att minimera kredit
och motpartsrisk ska foretaget huvudsakligen exponera sig mot vilkinda och kreditvirdiga motparter.

En annan typ av kreditrisk &r fordringar pi kommersiella kunder. Koncernens kundfordringar ar forhallandevis sma och
kan inte dventyra foretagets fortlevnad. Férséljningen som huvudsakligen utgérs av avverkningsritter betalas innan
avverkningen verkstills, varfor forlustrisk endast finns pa 6vrig forsiljning.

Hantering av kapital

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen &r att trygga koncernens frmaga att fortsatta sin verksamhet, sa att den kan
fortsdtta att generera avkastning till dgarna och nytta far andra intressenter samt att uppritthalia en optimal
kapitalstruktur for att halla kostnaderna for kapitalet nere. Far att uppritthilla eller justera kapitalstrukturen kan
koncernen fardndra den utdelning som betalas till #garna, aterbetala kapital till Zgarna, utfirda nya aktier eller silja
tillgangar for att minska skulderna.

Farsdkringspolicy

Frégan om férsikring eller inte har varit fsremal for styrelsens bedémning. De risker som &r aktuella &r bl.a, brand,
skadedjur, extremt vder, m.m. Beddmningen &r att forsdkringspremien inte stir i proportion till de risker som féretaget
utstts for och den ekonomiska skada som kan orsakas. Ett av de starkaste skilen till att inte férsdkra &r den geografiska
spridning som fbretagets fastigheter har. De fastigheter som kommer att pantsittas far 13n hos kreditinstitut kommer
dock att forsdkras | enlighet med langivarens krav.

Not 21, Intédkter fran avtal med kunder

TEUR Jan-dec 2019  jan-dec 2018
Awverkningsrattigheter 0,0 1159,6
Mark-, jakt- och fiskerittigheter 0,0 47,0
Owrigt 25,8 5.3
Totall 258 12119
- varav nettoomséttning 258 1211,9
- varav dvrig omsdttning 0,0 00

Tidpunkt for intdktsredovisning

Varor, tjdnster dverforda till kund vid en tidpunkt 25,8 1211,9
Varor, tjanster dverforda till kund dver tid 0,0 0,0
Latvian Forest Company AB har inga prestationsitaganden.

Till 6vervdgande del séljer firetaget avverkningsratter. Dessa &r d forberedda av foretaget sa att en kdpare omedelbart
kan inleda avverkning. Man kan dérfor sdga att s gott som allt foretaget siljer tillfaller kunden samtidigt som betalning
erldggs. Det innebdr att kunden vid betalning far hela nyttan av varan eller tjdnsten.

20
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Not 22, Avsittningar

P& koncernnivé har avséttningar for nyttjanderéttigheter gjorts. Dessa avser i sin helhet lokalhyror.

| moderbolaget savil som i koncernen har avsattningar gjorts for det nu kinda utfallet av den skiliedom som avsig en
ersattningstvist mellan bolaget och dess tidigare VD. Dom avkunnades den 20 maj 2020 och samtliga mellanhavanden
har reglerats per den 1 juni 2020. Den totala avséttningen uppgér enligt balansrikningen till 428,4 och fordslar sig
kostnadsméssigt i resultatrékningen pd raderna 6vriga externa kostnader med 110,0, personalkostnader med 309,2 och
rantekostnader 9,2.

Not 23, Styrelsens forslag till vinstdisposition, EUR

Till bolagsstémmans forfogande star:

Balanserat resultat 561 704
Arets resultat 9 091 336
Totalt 9 653 040

Styrelsen foreslar, att balanserat resultat ach drets vinst i sin helhet dverfars i ny rikning.

Balansers i ny rikning 9 653 040
Totalt disponerade vinstmedel 9 653 040

Farklaringar till nyckeltal

Avkastning pé eget kapital &r totalresultat fér &ret i forhallande till genomsnittligt antal aktier under aret uttryckt i procent.
Soliditet &r lika med eget kapital plus obeskattade reserver efter avdrag for uppskjuten skatt i forh&llande till summa
tillgéngar.

Skuldsttningsgraden visar skuldernas storlek i forhllande till eget kapital,

Nettoresultat per aktie visar totalresultatet férdelat pd genomsnittligt antal aktier under &ret, uttryckt i EUR.

Eget kapital per aktie utgérs av det egna kapitalet vid arets utging delat med antalet aktier vid &rets utgang, uttryckt i
EUR.
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Styrelsen och verkstiliando direkiGren fBrs3krar att koncamradavisningen har upprittas | anlighat med Intemationslla
redovisningsstandarder IFRS sddana som de har antagits av EU och ger en rittvisande bild av koncemens stélining och resuitat.
Arsredovisningsn har upprittats | enfighet med god redovisningssed och ger en rittvisande bild av moderfératagets stlining och
resultat. Fdrvaltningsberttelsen for koncernen och modarbolagst ger en rittvisanda bild Bver utvecklingen av koncemans och
moderfiretagets verksamhet, stillning och reaultat samd beskriver risker och osikerhatsfaklorer som maderbolaget och da frstag
som ingr | kancamen stir infdr.
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Revisionsberiittelse
Till bolagsstdmman i Latvian Forest Company AB (publ), org.nr 556789-0495

Rapport om irsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Jag har utfort en revision av drsredovisningen och koncernredovisningen for Latvian Forest Company
AB (publ) for rikenskapsaret 2019.

Enligt min uppfattning har &rsredovisningen upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en
i alla vésentliga avseenden réttvisande bild av moderbolagets finansiella stillning per den 31 december
2019 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt &rsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga
avseenden réttvisande bild av koncernens finansiella stdllning per den 31 december 2019 och av dess
finansiella resultat och kassafléde for ret enligt International Financial Reporting Standards (IFRS),
sdsom de antagits av EU, och drsredovisningslagen. Férvaltningsberittelsen ar forenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Jag tillstyrker dirfor att bolagsstimman faststéller resultatrdkningen och balansrikningen for
moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i
Sverige. Mitt ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag #r
oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat &r tillrdckliga och dndamélsenliga som grund f6r mina
uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det dr styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att rsredovisningen och
koncernredovisningen upprittas och att de ger en réttvisande bild enligt &rsredovisningslagen och, vad
giller koncernredovisningen, enligt IFRS, sdsom de antagits av EU. Styrelsen och verkstillande
direktdren ansvarar dven for den interna kontroll som de bedomer ar nédvindig for att uppritta en
drsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nigra vésentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av drsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande
direktdren f6r beddmningen av bolagets och koncernens formaga att fortsitta verksamheten. De
upplyser, nér sd dr tillimpligt, om forhallanden som kan paverka formégan att fortsitta verksamheten
och att anvinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om
styrelsen och verkstillande direktdren avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte
har ndgot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar
Mina mél ér att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida drsredovisningen och
koncernredovisningen som helhet inte innehaller nigra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa [ﬂ
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oegentligheter eller misstag, och att ldmna en revisionsberéttelse som innehaller mina uttalanden.
Rimlig sékerhet &r en hog grad av sékerhet, men &r ingen garanti for att en revision som utférs enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en visentlig felaktighet om en sidan
finns. Felaktigheter kan uppsté pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara visentliga om
de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvéntas pdverka de ekonomiska beslut som anvindare
fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder jag professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk instéllning under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedémer jag riskerna for visentliga felaktigheter i rsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfor
granskningsatgérder bland annat utifrn dessa risker och inhidmtar revisionsbevis som ir
tillrdckliga och dndamélsenliga for att utgéra en grund fér mina uttalanden. Risken for att inte
upptécka en visentlig felaktighet till f&ljd av oegentligheter 4r hogre &n for en visentlig felaktighet
som beror pd misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning,
avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller &sidosittande av intern kontroll.

e skaffar jag mig en forstdelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse fér min
revision for att utforma granskningsatgérder som ar lampliga med hénsyn till omstindigheterna,
men inte for att uttala mig om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar jag laimpligheten i de redovisningsprinciper som anvinds och rimligheten i styrelsens
och verkstéllande direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

e drar jag en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstillande direkt6ren anviinder
antagandet om fortsatt drift vid upprittandet av arsredovisningen och koncernredovisningen. Jag
drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon
vasentlig osékerhetsfaktor som avser sddana hiindelser eller férhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets och koncernens férméga att fortsitta verksamheten. Om jag drar
slutsatsen att det finns en visentlig osékerhetsfaktor, maste jag i revisionsberittelsen fista
uppmirksamheten pa upplysningarna i &rsredovisningen och koncernredovisningen om den
visentliga osdkerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar r otillrickliga, modifiera uttalandet
om arsredovisningen och koncernredovisningen. Mina slutsatser baseras pa de revisionsbevis som
inhdimtas fram till datumet for revisionsberéttelsen. Dock kan framtida hindelser eller forhallanden
gbra att ett bolag och en koncern inte langre kan fortsitta verksamheten.

e utvirderar jag den vergripande presentationen, strukturen och innehéllet i arsredovisningen och
koncernredovisningen, déribland upplysningarna, och om &rsredovisningen och
koncernredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och hindelserna pa ett sétt som
ger en rattvisande bild.

e inhdmtar jag tillrdckliga och &ndamélsenliga revisionsbevis avseende den finansiella
informationen for enheterna eller affirsaktiviteterna inom koncernen fér att gora ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Jag ansvarar for styrning, 6vervakning och utférande av
koncernrevisionen. Jag dr ensam ansvarig for mina uttalanden.

Jag maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Jag maste ocksé informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
ddribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som jag identifierat.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utdver min revision av drsredovisningen och koncernredovisningen har jag dven utfort en revision av
styrelsens och verkstillande direktérens férvaltning for Latvian Forest Company AB (publ) for
rakenskapséret 2019 samt av forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och
beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt denna beskrivs narmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Jag ér oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat ar tillrdckliga och dndamalsenliga som grund fér mina
uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det ér styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust.
Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen &r forsvarlig
med hénsyn till de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa
storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stillning
1 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeligenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlépande beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att
tillse att bolagets organisation 4r utformad sé att bokftringen, medelsforvaltningen och bolagets
ckonomiska angelégenheter i Gvrigt kontrolleras pa ett betryggande sitt. Verkstillande direktoren ska
skota den l6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgérder som ar nodvéndiga for att bolagets bokforing ska fullgoras 1 Gverensstdimmelse med lag och
for att medelsfdrvaltningen ska skotas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Mitt mél betrdffande revisionen av forvaltningen, och dédrmed mitt uttalande om ansvarsfrihet, ir att
inhéimta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sédkerhet kunna bedéma om nigon
styrelseledamot eller verkstéllande direktoren i ndgot vésentligt avseende:

o foretagit ndgon atgérd eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan féranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller

* panagot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Mitt mél betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och
dérmed mitt uttalande om detta, &r att med rimlig grad av sikerhet bedéma om fSrslaget 4r forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig séikerhet &r en hog grad av sikerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka atgérder eller forsummelser som kan féranleda ﬂ
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ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust
inte &r forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvénder jag professionellt omdéme och
har en professionellt skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig fraimst pa revisionen av
rakenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgérder som utfors baseras pd min professionella
beddmning med utgéngspunkt i risk och vasentlighet. Det innebér att jag fokuserar granskningen pa
sddana dtgirder, omréden och forhéllanden som &r visentliga for verksamheten och dir avsteg och
overtrddelser skulle ha sdrskild betydelse for bolagets situation. Jag gar igenom och prévar fattade
beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgirder och andra férhillanden som ir relevanta for mitt uttalande
om ansvarsfrihet. Som underlag for mitt uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betriffande
bolagets vinst eller forlust har jag granskat styrelsens motiverade yttrande samt ett urval av underlagen
for detta for att kunna bedéma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm 2020-06-08
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