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VIKTIG INFORMATION

Motiv

Detta memorandum har upprattats av styrelsen i Taurus Energy
Aktiebolag (publ) med anledning av en forestaende nyemission.

Definitioner

| detta memorandum galler féljande definitioner om inget annat
anges:

‘Taurus’ eller 'Bolaget’, avser Taurus Energy Aktiebolag (publ), med
organisationsnummer 556389-2776.

Med 'Eminova’ avses Eminova Fondkommission AB, med
organisationsnummer 556889-7887.

Med 'Euroclear’ avses Euroclear Sweden AB, med
organisationsnummer 556112-8074.

Upprattande av detta memorandum

Detta memorandum utgor inte ett prospekt, och har inte godkéants
eller registrerats av Finansinspektionen i enlighet med 2 kap 25 och
26 §§ lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument.
Eminova Fondkommission ar emissionsinstitut till Bolaget med
anledning av forestaende transaktion och har bitratt Bolaget vid
upprattandet av detta memorandum . Da samtliga uppgifter i
dokumentet harror fran Bolaget friskriver sig Eminova fran allt ansvar
i forhallande till aktieagare i Bolaget och avseende andra direkta
eller indirekta konsekvenser till foljd av beslut om investering eller
andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i detta
memorandum.

Tvist

Tvist som uppkommer med anledning av innehallet i detta
memorandum och darmed sammanhangande rattsforhallanden
ska avgoras av svensk domstol exklusivt. Svensk materiell ratt ar
exklusivt tillamplig pa detta memorandum inklusive till dokumentet
hoérande handlingar.

Distributionsomraden

Erbjudande att forvarva aktier i Bolaget i enlighet med villkoren

i detta memorandum riktar sig inte till aktieagare eller andra
investerare med hemvist i USA, Kanada, Australien, Nya Zeeland,
Singapore, Hongkong, Schweiz, Japan eller Sydafrika, eller i nagot
annat land dar deltagande i emissionen skulle forutsatta ytterligare
erbjudandehandlingar eller prospekt, registrerings- eller andra
atgéarder an enligt svensk ratt, eller eljest strida mot regler i sadant
land.

Inga teckningsratter, betalda tecknade aktier, aktier eller andra
vardepapper utgivna av Taurus har registrerats eller kommer att
registreras enligt United States Securities Act 1933, eller enligt

vardepapperslagstiftningen i nagon delstat i USA eller nagon
provinslag i Kanada. Darfor far inga teckningsratter, betalda
tecknade aktier, aktier eller andra vardepapper utgivna av Taurus
Overlatas eller erbjudas till forsaljning i USA eller Kanada annat an

i sadana undantagsfall som inte kraver registrering. Anmélan om
forvarv av aktier i strid med ovanstaende kan komma att anses vara
ogiltig och Iamnas utan avseende.

Marknadsinformation och framatblickande
syftningar

| detta memorandum férekommer viss historisk
marknadsinformation. | det fall information har hamtats fran tredje
part ansvarar Bolaget for att informationen har atergivits korrekt.
Savitt Bolaget kanner till har inga uppgifter utelamnats pa ett

satt som skulle gora informationen felaktig eller missvisande i
forhallande till de ursprungliga kéllorna. Bolaget har emellertid

inte gjort nagon oberoende verifiering av den information som
lamnats av tredje part, varfor fullstandigheten eller riktigheten i den
information som presenteras i dokumentet inte kan garanteras.
Ingen tredje part enligt ovan har, savitt Bolaget kanner till, vasentliga
intressen i Bolaget.

Information i detta memorandum som ror framtida férhallanden,
sasom uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida
utveckling och marknadsforutsattningar, baseras pa aktuella
forhallanden vid tidpunkten for offentliggérandet av dokumentet.
Framtidsinriktad information ar alltid forenad med osékerhet
eftersom den avser och ar beroende av omstandigheter utanfor
Bolagets kontroll. Nagon forsakran att beddmningar som gors i
detta memorandum avseende framtida forhallanden kommer att
realiseras lamnas darfor inte, vare sig uttryckligen eller underforstatt.
Bolaget atar sig inte heller att offentliggtra uppdateringar eller
revideringar av uttalanden avseende framtida forhallanden till foljd
av ny information eller dylikt som framkommer efter tidpunkten for
offentliggbrandet av detta memorandum.

Tillganglighet

Foreliggande memorandum och de handlingar som inforlivats
genom hanvisning kommer under dokumentets giltighetstid att
finnas tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets hemsida: www.
taurusenergy.eu, AktieTorgets hemsida www.aktietorget.se och
Eminova hemsida www.eminova.se.

Revisorsgranskning

Utdver vad som framgar ovan avseende historisk finansiell
information som inforlivats genom hanvisning har ingen information i
detta memorandum granskats eller reviderats av Bolagets revisor.




INNEHALLSFORTECKNING

VIKTIG INFORMATION 2
RISKFAKTORER 4
INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER 6
BAKGRUND OCH MOTIV 7
VD HAR ORDET 8
VILLKOR OCH ANVISNINGAR 10
VERKSAMHET 14
HISTORIK 20
MARKNAD 22
STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR 24
FINANSIELL OVERSIKT 28
AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN 34
LEGALA FRAGOR OCH OVRIG INFORMATION 37
BOLAGSORDNING 38
KONTAKTINFORMATION 40

Erbjudandet i sammandrag

Avstamningsdag 15 december 2017

Sista dag for handel inkl. 13 december 2017
ratt till teckningsratt

Forsta dag fér handel exkl. 14 december 2017
ratt till teckningsratt

Foretradesratt For varje A-aktie erhalles en teckningsratt av serie A, for att teckna en ny A-aktie kravs atta teckningsratter
For varje B-aktie erhalles en teckningsratt av serie B, for att teckna en ny B-aktie kravs atta teckningsratter

Teckningstid 19 december 2017 - 12 januari 2018

Teckningskurs 1,30 kr per aktie, oavsett serie

Handel med teckningsratter Handel med teckningsratter av serie B ager rum pa AktieTorget under perioden 19 december 2017 till och
med 10 januari 2018

Handel med BTA Handel med BTA av serie B ager rum pa AktieTorget under perioden 19 december 2017 fram till dess att de
nya aktierna blivit registrerade hos Bolagsverket och omvandling av BTA skett

Garanti Lantmannen ek.for. har garanterat 5 Mkr i emissionen

Antal aktier innan emissionen 3 974 310 A-aktier
82 110 913 B-aktier

Emissionsvolym 496 788 A-aktier
10 263 864 B-aktier
Total emissionslikvid: 13 988 847,60 kr




RISKFAKTORER

En investering i aktier eller aktierelaterade vardepapper ar alltid férenat med risk. Ett antal faktorer utanfér Taurus kontroll, liksom ett flertal
faktorer vars effekter Bolaget kan paverka genom eget agerande, kan komma att fa en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning, vilket kan medftra att vardet pa Bolagets aktier minskar och att en aktiedgare kan forlora hela eller delar av sitt
investerade kapital. Vid en beddmning av Taurus framtida utveckling ar det darfor av vikt att vid sidan om mojligheter till positiv utveckling
aven beakta riskerna i Bolagets verksamhet. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skal inte beskrivas i detta avsnitt, varfér en samlad
utvardering aven maste innefatta 6vrig information i detta memorandum samt en allmén omvarldsbedémning. Nedan beskrivs de risker och
osakerhetsfaktorer som beddms ha betydelse for Taurus framtida utveckling. Riskerna &r ej rangordnade och listan skall inte betraktas som
fullstéandig. Ytterligare risker och osakerhetsfaktorer som Bolaget annu inte identifierat kan ocksa komma att utvecklas till faktorer som kan

paverka Bolagets verksamhet och framtida utveckling.

Risker relaterade till
verksamheten

Beroende av nyckelpersoner

Verksamheten ar beroende av formagan att rekrytera, utveckla
och behalla kvalificerade medarbetare. Det foreligger alltid risk

att Bolaget inte kan erbjuda alla nyckelpersoner tillfredstallande
villkor gentemot den konkurrens som finns fran andra bolag i
branschen eller narstadende branscher. Om nyckelpersoner lamnar
eller inte kan anstallas i Bolaget kan det fa negativ inverkan pa
verksamheten.

Beroende av samarbetspartners och
underleverantorer

Bolaget ar beroende av partners och har etablerat samarbeten

och affarsforhallanden med etablerade aktérer pa marknaden. Om
nagon av dessa partners skulle forsattas i en position som forsvarar
eller forsenar partnerns ataganden inom ramen for samarbetet eller
affarsforhallandet uppkommer risk att Bolagets verksamhet
paverkas pa ett negativt satt.

Formaga att hantera tillvaxt

| takt med att organisationen vaxer behover effektiva planerings-
och ledningsprocesser utvecklas. Om Bolaget misslyckas med att
hantera en snabb tillvaxttakt foreligger risk att detta kan medféra
negativa konsekvenser for verksamheten och Idnsamheten.

Patentrisk

Det finns en risk att Taurus nuvarande eller framtida
patentansokningar, utdver de som redan beviljats, inte leder till
patent eller att godkanda patent inte erbjuder tillrackligt omfattande
skydd for Taurus verksamhet. Det foreligger aven risk att
konkurrenter lyckas kringga Taurus godkanda patent.

Det foreligger aven risk for att konkurrenter, med eller utan avsikt,
gor intrang i Taurus patentrattigheter, vilket kan komma att medfor
rattsliga konsekvenser. Skulle Taurus tvingas forsvara sina
patentrattigheter mot en konkurrent kan detta medféra betydande
kostnader, aven om tvisten utfaller till Taurus fordel. Det foreligger
aven risk att Taurus dras in i domstolsprocesser for pastadda
intrang i konkurrenters patentrattigheter.

Risk relaterad till subvention

Det foreligger risk att det s.k. Renewable Fuel Standard Program, for
cellulosabaserad etanol i USA som ger subventioner till producenter
av fornyelsebara branslen, avvecklas. Skulle det intréffa begransas
vardet av cellulosabaserad etanol i USA avsevart och kan darmed
ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet.

Konkurrens

Taurus agerar pa en starkt konkurrensutsatt marknad. Det kommer
alltid att foreligga risk att en 6kad konkurrens fran marknadsaktorer
med i manga fall betydligt storre finansiella resurser kan leda till
minskade tillvaxtmojligheter eller att Bolagets verksamhet pa andra
satt paverkas negativt.

Risker associerade med foretagsforvirv

Forvarv av foretag eller rorelser kan vara ett satt att uppna
kommersiella mal eller for att pa annat satt starka ett bolags
stallning. Skulle Bolaget valja att genomféra sadana forvarv
foreligger risk att foretagsforvarvet inte ger forvantade effekter, vilket
tillfalligt eller langvarigt kan hamma Bolagets utvecklingstakt samt
inverka negativt pa Bolagets framtidsutsikter, finansiella stélining
och likviditet.

Forandringar i oljepriser

Taurus lIénsamhet avseende utlicensiering av dess process ar
beroende av bland annat prisutvecklingen for alternativa branslen,
vilka paverkas av en rad utomstaende faktorer utanfor Bolagets
kontroll. Ett Iagt oljepris kan antas sanka efterfragan pa Bolagets
licenser. Ett langsiktigt lagt oljepris antas reducera tillvaxttakten
inom Bolagets kundmarknad. Oljeprisets utveckling paverkas bland
annat av marknadsfluktuationer, statliga regleringar, narhet till och
kapacitet i oljepipelines, utrustning, oljereservernas karaktaristika
samt ekonomisk och politisk utveckling. Oljemarknaden och
oljepriset har dessutom under det senaste decenniet karaktariserats
av hog volatilitet.

En betydande och utdragen prisnedgang i forhallande till
genomsnittliga historiska oljeprisnivaer kan leda till minskad
efterfragan pa Bolagets licenser vilket i sin tur kan fa en vasentlig
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat.




Risker relaterade till erbjudna
vardepapper

Aktiekursens utveckling

Nuvarande och potentiella investerare bor beakta att en
investering i Taurus ar férenad med risk och att det inte

kan forutses huruvida aktiekursen kommer att ha en positiv
utveckling. Detta medfor en risk att en investerare kan forlora
hela eller delar av sitt investerade kapital. Aktiekursen kan
komma att fluktuera till féljd av bland annat resultatvariationer
i Bolagets kvartalsrapporter, det allmanna konjunkturlaget
och férandringar i aktiemarknadens intresse for Bolaget och
dess aktie. Begransad likviditet i aktien kan i sin tur bidra till
att forstarka sadana fluktuationer i aktiekursen. Aktiekursen
kan darmed komma att paverkas av faktorer som star helt
eller delvis utanfor Bolagets kontroll. En investering i aktier i
bor darfor foregas av en noggrann analys av Bolaget, dess
konkurrenter och omvarld, generell information om branschen,
det allmanna konjunkturlaget samt évrig relevant information.
Risk foreligger att aktier i Taurus inte kan saljas till en for
aktiedgaren vid var tid acceptabel kurs.

Bristande likviditet i Bolagets aktie och
aktierelaterade virdepapper

Aktierna i Taurus handlas pa AktieTorget. Utéver handel med
aktierna kommer teckningsratter och betalda tecknade aktier
att vara foremal for handel under en begransad tid i samband
med nyemissionens genomférande. En investerare kan inte
utga ifran att likviditeten i aktierna, teckningsratter och betalda
tecknade aktier kommer att vara tillfredsstallande, vilket
innebar att det finns en risk for att dessa vardepapper inte
omsatts dagligen och att avstandet mellan kop- och saljkurs
kan vara stort.. Om likviditeten ar begransad kan detta medftra
svarigheter for innehavare av dessa vardepapper att férandra
sitt innehav.

Handel pa Aktietorget

Bolaget kommer att ansdka om att dess aktie skall upptas

till handel pa Aktietorget, som ar en s.k. MTF, (Multilateral
Trading Facility). En marknadsplats av detta slag staller inte
lika harda krav pa Bolaget avseende bl. a informationsgivning,
genomlysning eller bolagsstyrning, jamfért med de krav som
stalls pa bolag vars aktier ar noterade vid en s k reglerad
marknadsplats ("bors”). Aktietorget har infort merparten av
Borsens regler, men placering i ett bolag vars aktier handlas
pa en MTF bdr anda anses vara mer riskfylld an en placering i
ett borsnoterat bolag.




INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

Vid styrelsemote i Taurus Energy Aktiebolag (publ) den 30 oktober 2017, med bolagsstammans godkannande den 8 december 2017,
beslutades att genomfra en nyemission med foretrade for befintliga aktiedgare. Harmed inbjuds ni att i enlighet med villkoren i detta

memorandum teckna A- och B-aktier i Taurus Energy Aktiebolag (publ).

Erbjudet vardepapper

Erbjudandet avser kop av nyemitterade aktier av serie A eller B, till
en kurs om 1,30 kronor per styck.

Teckningsperiod

Teckningsperioden pagar fran och med den 19 december 2017 till
och med den 12 januari 2018.

Foretradesratt till teckning och
teckningsratter

De aktieagare eller foretradare for aktiedgare som pa
avstamningsdagen den 15 december 2017 &r registrerade i den av
Euroclear for Bolagets rékning forda aktieboken ager foretradesratt
vid teckning. Aktieagare av A-aktier &ger ratt att for atta (8)
innehavda A-aktier teckna en (1) ny A-aktie. Aktieagare av B-aktier
ager ratt att for atta (8) innehavda B-aktier teckna en (1) ny B-aktie.
Varje aktieagare erhaller en (1) teckningsratt for varje innehavd
aktie. Det kravs atta (8) teckningsratter for att teckna en (1) aktie.

Aven de som tidigare inte ar aktiedgare i Taurus &r valkomna att
teckna B-aktier, och erhaller tilldelning i man av utrymme.

Overtilldelning

Ingen oOvertilldelning av nyemitterade aktier kommer att ske. Ej heller
foreligger erbjudande fran nagon befintlig aktieagare om avstaende
fran teckningsratter eller forsaljning av befintliga aktier i samband
med denna nyemission.

Forsakran

Utspadning

Vid fulltecknad emission kommer aktiekapitalet att 6kas med 645
639,12 kr, fran 5 165 113,38 kr till 5 810 752,50 kr. Antalet aktier
kommer da att 6kas med hogst 10 760 652 stycken (varav A-aktier
496 788 stycken och B-aktier 10 263 864 stycken), fran 86 085

223 aktier till 96 845 875 aktier. De nyemitterade aktierna kommer
att utgéra 11,11 procent av samtliga utestaende aktier. Befintliga
aktiedgare som inte tecknar sin berattigade andel kommer vid full
teckning att se sitt &gande i Bolaget spadas ut i motsvarande grad.

Teckningsforbindelser och
emissionsgarantier

Foreliggande nyemission omfattas till 35,7 procent av
emissionsbeloppet av i férvag lamnade emissionsgarantier. Nagra
teckningsforbindelser har inte ingatts. Emissionsgarantier har
lamnats av:

Garant
Lantmannen ek.for.

Datum
7 november 2017

Belopp
5 000 000,00

Ersattning for lamnade emissionsgarantier utgar om 10,0 procent
av garanterat belopp. Ersattningen erlaggs i form av aktier serie B.
Garantikonsortiet ar arrangerat av Bolaget. Garanten kan nas via
Bolagets adress.

Emissionskostnader

Under forutsattning att nyemissionen blir fulltecknad beraknas
de totala emissionskostnaderna uppga till cirka 0,4 Mkr.
Dessa bestar bland annat av upprattande av dokumentation,
emissionsadministration samt vissa marknadsféringsatgarder.

Styrelsen for Taurus ar ansvarig for informationen i detta memorandum, vilket har upprattats med anledning av den foreliggande
nyemissionen. Harmed forsakras att, savitt styrelsen kanner till, uppgifterna i detta memorandum ar riktiga och ¢verensstammer
med faktiska forhallanden och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka dess innebord.

Goteborgs 1an den 15 december 2017
Styrelsen
Per Jansson, ordférande

Bengt Olof Johansson

Sune Wannstrom

Guido Zacchi




BAKGRUND OCH MOTIV

Anvandningen av fossila branslen som kol, olja och naturgas

star idag for 80 procent av varldens energiresurser. Inte minst

i transportsektorn ar beroendet av fossila branslen starkt.
Anvandningen av fossila branslen ar forenade med en rad problem,
bland annat ar fossila branslen den storsta kallan till utslapp av
koldioxid vilket negativt bidrar till klimatférandringar.

Politiska mal for att minska anvandningen av fossila branslen finns
idag i USA, Brasilien och EU. Manga andra stora nationer som t.ex.
Indien och Kina vidtar atgarder i syfte att minska forbrukningen av
petroleumprodukter. Detta gynnar féretag som utvecklar metoder for
produktion av alternativa energikallor, till exempel etanol, som redan
idag anvands som inblandning i motorbransle i stor omfattning. |
andra EU-lander anvands kvotsystem med ett krav pa en minsta
andel etanol i bensinen. Andelen beraknas generellt 6ka och flera
lander i Europa har borjat med 10 % inblandning i bensin (E10).

| USA ar standardinblandningen 10 % medan Brasilien anvander
inblandning upp till 27 %. Utdver miljoaspekten ar, i synnerhet

i USA, energioberoende en stor drivkraft och en 6kad inhemsk
etanolproduktion minskar behovet av importerad olja.

Bolaget har utvecklat och patenterat avancerad jasningsteknologi
for omvandling av femkolssocker till etanol. Denna metod mojliggor
en kostnadseffektiv och miljovanlig framstalining av etanol ur bland
annat restprodukter fran jord- och skogsbruk, eller forstarkning av
klassisk starkelsebaserad etanolproduktion genom att mojliggora
omvandling av aven den cellulosa som redan finns i ravaran, t.ex.
majsfiber, till etanol (1,5G).

Bolagets primara fokus ar att licensiera ut ratten att anvanda
Bolagets metoder for etanolproduktion, alternativt forse
etanolproducenter med XyloFerm, bolagets produkt, och service
genom producenten/distributéren Lallemand Biofuels & Distilled
Spirits. Malgruppen ar energiproducenter intresserade av en effektiv
etanolproduktion. Bolaget har en patentportfolj med 14 patentfamiljer
inom omradet for effektiv etanolproduktion. Framstaende experter
fran atta 1ander har bidragit till patentportfoljen.

Bolaget har ingatt olika typer av tekniska avtal med flera aktorer inom
cellulosaetanolomradet pa den amerikanska marknaden. Bolaget
har traffat avtal om marknadsféring och férsaljning av Bolagets
produkt (XyloFerm®) med Lallemand Biofuels and Distilled Spirits
(LBDS). Detta bolag har en stor marknadsandel av jastforsaljningen i
USA och ar en av branschens ledande innovatorer.

Enligt avtalet har Lallemand ratten att sélja Taurus jast pa den
amerikanska marknaden och i flera fall gor det att tidigare paborjade
affarsforbindelser nu involverar Lallemand. Lallemands specialitet

ar att leverera och garantera all den jast som behovs i en process,
samt bista med utrustning och on-site support. Kombinationen av
Taurus expertis gallande pentosjasning och Lallemands férmaga

att leverera jasten i stor skala har 6ppnat for mojligheten att na nya
kunder.

Bolaget och Lallemand samarbetar via en styrkommitté som ska
finna formerna for hur marknaden skall bearbetas. | USA kommer
Bolagets USA-ansvarige att behalla och utveckla kontakterna med
de bolag som Bolaget redan hade kontakt med och finna nya kunder
som sjalv vill propagera den jast de behdver och darmed inte ar lika
intressanta for LBDS.

Emissionslikvid

Mot bakgrund av de senaste fordjupade samarbetena och for att
sakerstalla att Taurus Energy har tillrackliga resurser for att na
kommersiella avtal har Taurus Energys styrelse beslutat att starka
kassan genom aktuell féretradesemission. Emissionslikviden avses
anvandas primart for finansiering av det fortsatta arbetet med kunder
och tester, framst med Quad County Corn Processors och Syngenta,
samt till finansiering av pagaende och nya forsknings- och
samarbetsprojekt, underhall av patentportfoljen och for att forsakra
bolagets uthallighet.

Under kommande 12 manader beddmer styrelsen att Bolaget
behover ett rorelsekapital pa sex miljoner kronor. Den likvid som
inflyter vid full teckning i férevarande emission antas racka i minst
tva ar, exklusive eventuella intakter fran forsaljningen av XyloFerm®.




VD HAR ORDET

Det gangna aret har Taurus satsat fullt ut pa samarbete med
Quad County Corn Processors och Syngenta for att skapa

ett teknologipaket for att lagga 1,5G-kapacitet till existerande
etanolfabriker i nordamerika. 1,5G &r benamningen pa klassisk
starkelsebaserad etanolproduktion dar aven den cellulosa som
finns i ravaran omvandlas till etanol, och beddéms vara den variant
av cellulosabaserad etanolproduktion som ligger ndrmast i tiden
att implementeras pa bred front. Ca 5% extra etanol kan utvinnas
ur majs, som ar den domierande ravaran, om aven cellulosan i
majskarnans skal omvandlas till etanol. Med 200 fabriker i drift och
en total arlig produktion om 6ver 50 miljarder liter finns stor potential
for 1,5G-konceptet.

Taurus har tagit flera stora steg mot att gora verklighet av denna
vision. Marknadsgodkannanden i form av sjalvcertifiering (GRAS)
for bade XyloFerm i sig, och DDG (foderprodukt) producerad

med XyloFerm, har erhallits efter granskning av externa experter.

Vialkommen att medverka
i var fortsatta utveckling!

- Fredrik Weschke, VD

Detta for att mojliggora vidare forséljning av fermentationsresterna
som djurfoder, en viktig inkomstkalla for etanolproducenter.

Aven en ansokan om federalt marknadsgodkénnande har [amnats in
till FDA (US Food and Drugs Administration, USA:s livs- och
lakemedelsmyndighet) och &r under behandling. Sommaren 2017
genomfordes en utvardering av i full industriell skala hos Quad
County Corn Processors, lowa, dar det kunde bevisas att XyloFerm
framgangsrikt omvandlar xylos och sexkolssocker till etanol aven i
storskaliga processer (ca 1,5 miljoner liter substrat per fermentor).
Taurus har med detta bevisat att produkten fungerar och ar saker att
anvanda i djurfoder, vilka ar de grundlaggande kraven fran
anvandaren. Det finns arbete kvar att gora innan alla delar i
teknologipaktetet fungerar optimalt tilsammans men vi har gjort
betydande framsteg och har som malsattning att na ett forsta
kommersiellt avtal inom 1,5G under 2018.




Taurus Energy erbjuder

Kostnadseffektiv
och miljovanlig
framstallning

av framtidens

motorbransle.




VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Foretradesemission

Den 30 oktober 2017 beslutade styrelsen i Taurus Energy Aktiebolag
(publ) (org.nr 556389-2776), med bolagsstammans godkannande
den 8 december 2017, att genomféra en nyemission med
foretradesratt for befintliga aktiedgare. Emissionen omfattar hogst
496 788 aktier av serie A och 10 263 864 av serie B och kan inbringa
bolaget 13 988 847,60 kronor vid full teckning. Nyemissionen ar
garanterad genom emissionsgarantier till ett belopp av 5,0 Mkr.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear”) for
faststéllande av vem som ska erhalla teckningsratter i emissionen
ar den 15 december 2017. Sista dag for handel i Bolagets aktie
inklusive ratt att erhalla teckningsratter ar den 13 december 2017.
Forsta dag for handel i Bolagets aktie exklusive ratt att erhalla
teckningsratter ar den 14 december 2017.

Teckningstid

Teckning av aktier ska ske under perioden fran och med den 19
december 2017 till och med den 12 januari 2018. Styrelsen i Bolaget
ager ratt att forlanga teckningstiden. De &ager inte ratt att avbryta
emissionen efter det att teckningstiden har pabdrjats.

Teckningskurs

Teckningskursen ar 1,30 kronor per aktie. Inget courtage kommer att
tas ut.

Teckningsratter

Aktieagare i Bolaget erhaller en (1) teckningsratt for varje (1)
innehavd aktie. Aktieagare av serie A erhaller teckningsratter av
serie A och aktiedgare av serie B erhaller teckningsratter av serie
B. Det kravs atta (8) teckningsratter for att teckna en (1) ny aktie
av respektive serie. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade
teckningsratter ogiltiga och kommer att bokas bort fran VP-kontot
utan sarskild avisering fran Euroclear.

Handel med teckningsritter

Handel med teckningsratter av serie B &ger rum pa AktieTorget
under perioden fran och med den 19 december 2017 till och med
den 10 januari 2018. Banker och vardepappersinstitut med
erforderliga tillstand star till tjanst vid formedling av kdp och
forsaljning av teckningsratter.

Betalda och tecknade aktier ("BTA”)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta
kan ske, vilket normalt innebéar nagra bankdagar efter betalning.
Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekréftelse pa att
inbokning av BTA skett pa VP-kontot. Tecknade aktier benamns BTA
till dess att nyemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.

Handel med BTA samt omvandling till aktier

Handel med BTA av serie B dger rum pa AktieTorget fran och med
den 19 december 2017 fram till dess att emissionen registrerats

hos Bolagsverket och omvandlingen fran BTA till aktier sker.
Sista dag for handel kommer att kommuniceras ut genom ett
marknadsmeddelande. Ingen sarskild avisering skickas ut fran
Euroclear i samband med omvandlingen.

Handel med aktien

Aktierna i Bolaget handlas pa AktieTorget. Aktien handlas under
kortnamnet TAUR B och har ISIN SE0001075102. Efter det att
emissionen blivit registrerad hos Bolagsverket kommer &ven de
nyemitterade aktierna att bli foremal for handel.

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 15 december 2017 ar
registrerad som aktiedgare i Bolaget ager foretradesratt att for atta
(8) befintliga aktier teckna en (1) ny aktie av samma serie.

Direktregistrerade aktiedgare, innehav pa VP-
konto

De aktieagare eller foretradare for aktiedgare som pa
avstamningsdagen ar registrerade i den av Euroclear for Bolagets
rakning forda aktieboken, erhaller fortryckt emissionsredovisning
med vidhangande bankgiroavi, sarskild anmalningssedel samt
anmalningssedel for teckning utan stod av teckningsratter. VP-avi
avseende registrering av teckningsratter pa VP-konto skickas inte ut.

Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken forda
forteckningen Over panthavare och férmyndare erhaller inte
emissionsredovisning utan meddelas separat.

Forvaltarregistrerade aktiedgare, innehav pa
depa

Aktieagare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade
hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen emissionsredovisning.

Teckning och betalning ska istallet ske enligt instruktioner fran
forvaltaren.

Teckning med stod av teckningsriatter,
direktregistrerade aktiedgare

Teckning ska ske genom betalning till angivet bankgiro senast den
12 januari 2018 i enlighet med nagot av féljande tva alternativ.

1) Fortryckt bankgiroavi, Emissionsredovisning

Anvands om samtliga erhallna teckningsratter ska utnyttjas.
Teckning sker genom inbetalning av den fortryckta bankgiroavin.
Observera att ingen ytterligare atgard kravs for teckning och att
teckningen ar bindande.

2) Sérskild anmalningssedel

Anvands om ett annat antal teckningsratter an vad som framgar
av den fortryckta emissionsredovisningen ska utnyttjas, t ex om
teckningsratter har kopts eller salts. Teckning sker nar bade den
sarskilda anmalningssedeln samt inbetalning inkommit till Eminova
Fondkommission. Referens vid inbetalning ar anmalningssedelns
nummer. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anméalningssedel kan




komma att Iamnas utan avseende. Anmalningssedeln kan skickas
med vanlig post (EJ REK), via mail eller fax. Observera att
teckningen ar bindande.

Sarskild anmalningssedel kan erhallas fran Eminova
Fondkommission AB, tfn 08-684 211 00, fax 08-684 211 29, email
info@eminova.se.

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige

Teckningsberattigade direktregistrerade aktiedgare bosatta utanfor
Sverige

Teckningsberattigade direktregistrerade aktieagare som inte

ar bosatta i Sverige och som inte kan anvanda den fortryckta
bankgiroavin (emissionsredovisningen) kan betala i svenska
kronor via SWIFT enligt nedan. Teckning sker nar bade den
sarskilda anmalningssedeln samt inbetalning inkommit till Eminova
Fondkommission.

Eminova Fondkommission AB
Biblioteksgatan 3, 3 tr

111 46 Stockholm, Sverige
BIC/SWIFT: NDEASESS

IBAN: SE4530000000032731703741

Aktiedgare bosatta i vissa oberattigade
jurisdiktioner

Aktiedgare bosatta i annat land dar deltagande i nyemissionen
helt eller delvis ar féremal for legala restriktioner ager ej ratt att
deltaga i nyemissionen (exempelvis Australien, Hong Kong, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, USA, Schweiz).
Dessa aktieagare kommer inte att erhalla teckningsratter,
emissionsredovisning eller nagon annan information om
nyemissionen.

Teckning utan stod av
teckningsratter samt tilldelning

For det fall samtliga aktier inte tecknas med stdd av teckningsratter
ska styrelsen, inom ramen for emissionens hdgsta belopp, besluta
om tilldelning av aterstaende aktier. For allmanheten avser detta
teckning av B-aktier.

Anmalan om teckning av aktier utan stod av teckningsratter ska
goras pa anmalningssedeln benamnd "Teckning utan stod av
teckningsratter” som finns att ladda ned fran www.eminova.se.

Om fler an en anmalningssedel insands kommer endast den forst
erhallna att beaktas. Nagon inbetalning ska ej géras i samband med
anmalan! Observera att anmalan ar bindande. (Viktig information
om ISK, IPS och kapitalférsakring under "Ovrigt”)

Om anmalan avser teckning till ett belopp om 15 000 EUR (ca

148 000,00 kr) eller mer, ska en kopia pa giltig legitimation medftlja
anmalningssedeln. Galler anmalan en juridisk person ska utover
legitimation aven ett giltigt registreringsbevis som visar behoriga
firmatecknare medfélja anmélningssedeln.

Besked om tilldelning av aktier lamnas genom 6versandande

av en avrakningsnota. Betalning ska erlaggas till bankgiro enligt
instruktion pa avrakningsnotan och dras aldrig fran angivet VP-konto
eller depa. Erlaggs inte betalning i ratt tid kan aktierna komma att
Overlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan dverlatelse
komma att understiga priset enligt erbjudandet, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa svara
for hela eller delar av mellanskillnaden. Inget meddelande skickas
ut till de som ej erhallit tilldelning.

Tilldelning ska ske enligt foljande:

| forsta hand ska tilldelning ske till bolagets tidigare aktiedgare
som pa anmalningssedeln angett sitt aktieinnehav per
avstamningsdagen den 15 december 2017. Vid 6verteckning
sker tilldelningen pro rata i forhallande till antal innehavda aktier
per avstamningsdagen och i den man detta inte kan ske, genom
lottning.

| 'andra hand ska tilldelning ske till dvriga personer som anmalt sig
for teckning utan stod av teckningsratter. Vid dverteckning sker
tilldelningen pro rata i férhallande till antal anmalda aktier och i den
man detta inte kan ske, genom lottning.

| sista hand ska aterstaende aktier tilldelas personer som garanterat
emissionen i enlighet med deras garantiataganden.

. R
Ovrigt

Teckning av aktier med eller utan teckningsratter ar oaterkallelig och
tecknaren kan inte upphéava sin teckning.

Angaende teckning till ISK, IPS eller
kapitalforsiakring

| det fall depan eller VP-kontot ar kopplat till en kapitalforsakring, ar
en IPS eller ISK (investeringssparkonto) géller sarskilda regler vid
nyteckning av aktier. Tecknaren maste kontakta sin bank/férvaltare
och folja dennes instruktioner for hur teckningen/betalningen ska
ga till. | det fall teckningen inte sker pa ett korrekt satt kommer
leverans av tilldelade aktier inte att kunna ske till dessa depatyper.
Teckningen ar bindande och inséand anmalningssedel kan inte
aterkallas. Det ar tecknarens ansvar att se till att teckningen sker pa
sadant satt att leverans kan ske till angiven depa.

Angaende leverans av tecknade virdepapper

Felaktiga eller ofullstandiga uppgifter i anmalningssedeln,
registreringshandlaggning vid Bolagsverket, sena inbetalningar
fran investerare, rutiner hos forvaltande bank eller depainstitut eller
andra for Eminova icke paverkbara faktorer, kan fordroja leverans
av aktier till investerarens vp-konto eller depa. Eminova avsager sig
allt ansvar for forluster eller andra konsekvenser som kan drabba en
investerare till foljd av tidpunkten for leverans av aktier.




Offentliggorande av utfallet i emissionen

Offentliggdrande av utfallet i emissionen kommer att ske genom
ett pressmeddelande fran Bolaget sa snart detta ar mojligt efter
teckningstidens utgang.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning férsta gangen pa den

avstamningsdag for utdelning som intraffar narmast efter det att de

nya aktierna registrerats hos Bolagsverket.

Aktiebok

Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras av Euroclear

Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm, Sverige.

Tillamplig lagstiftning

Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av

svensk ratt.

Aktieagares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt,
foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av

Bolagets bolagsordning som finns tillganglig pa Bolagets hemsida

och dels av aktiebolagslagen (2005:551).

VIKTIG INFORMATION

. Eminova Fondkommission AB ("Eminova”) (556889-7887) ar
ett vardepappersbolag som star under Finansinspektionens

tillsyn. Eminova har tillstand att bedriva vardepappersrorelse

enligt lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden.
. Finansiella instrument som erbjudandet avser har inte och

kommer inte att registreras i nagot annat land an Sverige. De

kommer darfor inte att erbjudas till forsaljning i nagot annat
land dar deltagande skulle forutsatta ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgarder an som foljer av svensk ratt
eller strider mot lag, férordning eller annan bestammelse i
sadant land.

. Uppdrag genom undertecknad anmalningssedel
befullmaktigar Eminova att for undertecknads rakning sélja,

kopa eller teckna sig for finansiella instrument enligt villkoren

som utformats for erbjudandet.
. Uppdrag genom undertecknad anmalningssedel
omfattas inte av den angerratt som féljer av distans- och

hemforsaljningslagen. Tillvdgagangssatt och teckningsperiod

framgar av den information som utgivits i samband med
erbjudandet.

. Genom anmalan i detta erbjudande blir undertecknad
inte kund hos Eminova. Eminova kommer darfor inte att
kundkategorisera de som tecknar aktier enligt erbjudandet.
Eminova gor inte heller en passandeprévning enligt lagen

(2007:528) om vardepappersmarknaden avseende teckning av

vardepapper i erbjudandet.
. | den information som utgivits i samband med erbjudandet

framgar de risker som foljer med en investering i de finansiella

instrument som avses.

. Inbetald likvid forvaras av Eminova pa klientmedelskonto for
emittentens rakning.

. Emittenten erlagger ca 125 kronor per anmalan.

Den som avser teckna finansiella instrument i enlighet med
detta erbjudande uppmanas att noga lasa igenom den
information som utgivits. Priset for de finansiella instrument
som avses framgar av den information som utgivits i samband
med erbjudandet.

Kostnader utdver vad som angivits ovan, sasom skatter eller
courtage, som kan komma att uppsta i samband med de
finansiella instrument som erbjudandet avser, varken pafores
av eller erlaggs av Eminova.

Personuppgifter som tecknaren lamnar i samband med
anmalan behandlas av Eminova enligt Personuppgiftslagen
(1998:204). Behandling av personuppgifter kan &ven ske hos
andra foretag som Eminova eller emittenten samarbetar med.
Eminova ansvarar inte for tekniska fel eller fel i
telekommunikations- eller posthantering i samband

med teckning genom betalning eller inlamnande av
anmalningssedel.

VP-konto eller depa maste vara 6ppnat vid tillfallet for anmalan.
Klagomal med anledning av Eminovas hantering av order
genom undertecknad anmalningssedel kan insandas per
post till Eminovas klagomalsansvarige pa adress Eminova
Fondkommission AB, Att: Klagomalsansvarig, Biblioteksgatan
3,3 TR, 111 46 Stockholm.

Vid en eventuell reklamation mot Eminovas utférande av order
ska detta ske inom skalig tid. Ratten att krava ersattning eller
att gora andra paféljder kan annars ga forlorad.

Vid en eventuell tvist med Eminova kan konsumenter vanda
sig till Allmanna reklamationsnamnden, Box 174, 101 23
Stockholm, telefon 08-508 860 00, www.arn.se.

Eminova foljer svensk lag och materiell ratt tilampas pa
Eminovas erhallna uppdrag. Allman domstol ar behorig
domstol.






VERKSAMHET

Taurus erbjuder en
kostnadseffektiv och miljovanlig
framstidllning av etanol

Taurus Energy AB kommersialiserar ett omfattande
utvecklingsarbete kring etanolproduktion. Forskningen bedrivs och
har bedrivits av varldsledande forskare och har hittills resulterat i 45
patent i 14 patentfamiljer.

Taurus Energy tillhandahaller en ny metod for framstélining av etanol
ur avfallsprodukter fran skogs- och jordbruk. Metoden gor det mojligt
att producera etanol med hjalp av fornyelsebara ravarukomponenter
som tidigare inte kunnat utnyttjas. Taurus Energys metod innebar
stora miljovinster, samtidigt som framstallningskostnaden for etanol
minskar drastiskt jamfort med befintliga metoder.

Bakom den nya metoden for etanolframstalining ur skogs- och
jordbruksrester star en forskargrupp bestaende av framstaende
experter fran atta Iander. Eftersom manga olika ramaterial kan
anvandas — nagra exempel ar halm, stjalkar fran majs och solrosor
och spillmaterial fran skogsbruket — kan metoden i princip anvandas
av producenter i hela varlden.

Taurus Energys afférsidé ar att via icke exklusiva licensavtal upplata
ratten att anvanda Bolagets patentskyddade processer med
mikrobiologiska organismer till energiproducenter for att producera
etanol pa ett effektivt och miljovanligt satt.

Bolagets affdrsmodell gar ut pa att inga licensavtal med
etanoltillverkare enligt vilka de far ratt att anvanda Bolagets
patenterade jasningsprocesser mot en kombination av direkt
ersattning och royalty baserad pa mangden producerad etanol. Den
direkta ersattningen kommer att utgéras av en tidig down-payment i
kombination med arliga ersattningar fram till industriell
implementering. Royaltyintakter borjar genereras forst vid industriell
produktion. Denna modell kraver anvandare med kapacitet att
propagera jast i egen anlaggning.

Bolagets langsiktiga mal ar att bli den ledande leverantoren av
teknologi for jasning av pentoser till etanol. Malet ska uppnas genom
global marknadsféring och exploatering av Bolagets patentportfolj
som ska forstarkas ytterligare genom forvarv och fortsatt forskning
och utveckling.

Pa kort sikt ar Bolagets framsta mal att tillsammans med Lallemand
Biofuels & Distilled Spirits na ett forsta kommersiellt avtal under 2018.

Bolaget har en patentportfolj som bestar av fran Forskarpatent

i Syd AB forvarvade rattigheter till ett antal patent som alla ror
etanolframstallning samt ansokningar pa egenutvecklade patent.
Bolaget har harefter utvecklat egna nya patent som ingar i

patentportfoljen. Bolagets verksamhet bestar i att licensiera ut
dessa rattigheter mot dels fast ersattning, dels royalty baserat
pa producerad mangd etanol. Bolaget har &ven ett avtal med
Lallemand Biofuels & Distilled Spirits for produktion, distribution
och support pa USA-marknaden (http://www.lallemandbds.com/
products/xyloferm/).

Bolaget bedriver harutdver forskning och utveckling i syfte att
dels verifiera anvandbarheten i redan patenterade uppfinningar,
dels utveckla nya uppfinningar pa det omrade som Bolaget ar
verksamt inom. Bolaget berdiriver sin forskning pa insitutionen for
industriell bioteknik vid Chalmers, Goteborg.

Bolagets produkter

Dagens etanolproduktion

Biomassa fran jord- och skogsbruk som exempelvis majsblast,
halm, tré och sockerrérsbagass bestar huvudsakligen av cellulosa,
hemicellulosa och lignin. For att kunna anvanda ravaran i
cellulosan maste denna brytas ner till sockerarter som i sin tur kan
konverteras till etanol genom jasningsprocesser med jastsvampar.
Vid nedbrytning av ren cellulosa genereras sexkolssocker, det vill
saga vanligt socker. Teknik for jasning av dessa sockertyper ar
valetablerad.

Begriansningar i dagens etanolproduktion

De flesta vaxtmaterial i naturen innehaller utdver cellulosa aven
stora mangder hemicellulosa som vid nedbrytning innehaller framst
femkolssocker/pentoser. Omodifierade jastsstammar ar begransade
till att endast omvandla sexkolssocker till etanol, da konvertering
fran femkolssocker kraver egenskaper jast normalt inte har.

Genetisk modifierad jaststam

Taurus har utvecklat genetiskt modifierade jaststammar som férutom
sexkolssocker dven kan konvertera den dominernade typen av
femkolssocker, xylos, till etanol. Genom att aven anvanda xylosen
kommer ravaran att kunna utnyttjas effektivare an idag. Med Taurus
nya jasningsteknik kan mangden etanol som utvinns fran t.ex.
majsrester 6ka med upp till 40 procent,. Detta innebar, for Taurus
kunder, att de kan 6ka sjalva verkningsgraden vilket mojliggor ett
hogre utbyte och minskat avfall. Taurus jast har aven potential

att — utdver majsrester — kunna jasa exempelvis halm, tré och
sockerrorsbagass.

Enligt styrelsens beddmning betraktas detta, att kunna jasa
femkolssocker, som ett stort genombrott. Det finns ett betydande
kommersiellt varde av att omvandla pentoser till etanol, da detta
innebar stora effektiviseringar och kostnadsbesparingar inom
etanolproduktion. Att kunna framstalla etanol fran fornybara
ravaror som finns i stora kvantiteter och inte konkurrerar med
livsmedelsproduktion ar ett viktigt steg i utvecklingen for att bryta
transportsektorns oljeberoende.




Framstillningsprocess

Etanol skapas nar socker jaser. For att Taurus jastsvampar ska
kunna arbeta maste sockret forst utvinnas ur ravaran. Detta gors
genom att biomassan krossas och férbehandlas med exempelvis
anga, syra eller organiska lésningsmedel, och darefter behandlas
med enzymer (hydrolys). Processen bryter stegvis ner biomassans
hemicellulosa och cellulosa till sockerarter med fem respektive
sex kolatomer (pentoser resp. hexoser). Nar den hydrolytiska
processen brutit ner cellulosan/hemicellulosan kan de frigjorda
sockerarterna omvandlas till etanol genom jasning. "Vanlig” jast
kan endast omvandla hexoser till etanol, medans XyloFerm, som
namnet antyder, aven kan omvandla xylos, som ar den vanligast
forekommande formen av pentoser.

Finfordeling
och
forbehandling

Fermentation

Overlever i ogastvinlig miljo

Jastsvampens formaga att fungera i toxiska miljoer (hdga halter

av inhibitorer) &r minst lika viktig som férmagan att omvandla
pentoser till etanol. Jastens formaga att Overleva i ogastvanliga
miljder ar en nédvandighet for att den ska fungera vid framstallining
av etanol i stora industriella processer samt fungera med andra
ravaror som aven de kan vara hammande for jastsvampen. Taurus
har flera patentskyddade jaststammar som klarar mycket tuff

miljo vid tillverkning av etanol i industriella processer med hog
verkningsgrad.

Destillation

Operativ organisation

Fredrik Weschke
VD

Prof. Lisbeth Olsson Nicklas Bonander

Forskningschef (deltid)

Rakesh Koppram
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Immaterialrattslig strategi

Bolagets Immaterialrattliga strategi ar att patentskydda nya pentosjasande jaststammar och metoder for framstalining av nya jaststammar.

| det radande patentlandskapet ar det Bolagets beddmning att metoder for framstalining av nya jaststammar har ett hogre varde och bor
prioriteras. Taurus innehar for narvarande en patentportfolj bestaende av 14 patentfamiljer i vilka det ingar 45 godkanda patent i olika lander
i varlden. Taurus har vidare 17 pagaende patentansokningar, vilket medfor att de har patentskydd under handlaggningstiden. Taurus har
aven varumarkesskyddat produktnamnet XyloFerm®.

Patent

Bolagets varde ar baserat pa immaterialrattsliga tillgangar och bolaget arbetar I6pande med sin radgivare AWApatent. Taurus Energy AB
kommersialiserar ett omfattande utvecklingsarbete kring etanolproduktion. Forskningen bedrivs och har bedrivits av varldsledande forskare
och har hittills resulterat i 45 patent i 14 patentfamiljer.

Uppfinnarna av patenten

Bakom Taurus Energys teknologi for framstalining av etanol fran skogs och jordbruksavfall star 22 uppfinnare fran 10 lander.

F0410A - Recombinant yeast for lignocellulose HO0617B — Mutated xylose reductase in xylose-
raw materials fermentation by S. cerevisae
Country Application No. Reg No. Expiry Date Country Application No. Reg No Expiry Date
South Africa 2002/9448 20 029 448 2021-05-15 Canada 2561302 2561302 2025-03-24
USA 10/293 255 7531348 2021-05-15 Austria 5728073,7 1727890 2025-03-24
Austria 1932462,3 E 370223 2021-05-15 Belgium 5728073,7 1727890 2025-03-24
Belgium 1932462,3 1282686 2021-05-15 Denmark 5728073,7 1727890 2025-03-24
Denmark 1932462,3 1282 686 2021-05-15 Finland 5728073,7 1727 890 2025-03-24
France 1932462,3 1282686 2021-05-15 France 5728073,7 1727890 2025-03-24
Germany 1932462,3 60129 952.3 2021-05-15 Germany 5728073,7 602005006 763.9  2025-03-24
Italy 1932462,3 1282686 2021-05-15 Italy 5728073,7 1727890 2025-03-24
The Netherlands 1932462,3 1282686 2021-05-15 The Netherlands 5728073,7 1727890 2025-03-24
Portugal 1932462,3 1282686 2021-05-15 Portugal 5728073,7 1727 890 2025-03-24
Spain 1932462,3 1282686 2021-05-15 Spain 5728073,7 1727890 2025-03-24
Sweden 1932462,3 1282686 2021-05-15 Sweden 5728073,7 1727890 2025-03-24
Switzerland/Li 1932462,3 1282686 2021-05-15 United Kingdom 5728073,7 1727890 2025-03-24
F1107A - Modified yeast consuming L-arabinose I0504A - Mutant Saccharomyces cerevisiae strain

utilizing xylose for ethanol production
Country Application No. Reg No. Expiry Date

Country Application No. Reg No. Expiry Date
Brazil PI0309836-2 2023-05-07

Canada 2566 189 2025-05-04
Canada 2483 997 2483 997 2023-05-07

South Africa 2006/09330 200 609 330 2025-05-04
South Africa 2004/8440 20 048 440 2023-05-07

Denmark 5742294,1 1758 983 2025-05-04
USA 12/325 630 8601554 2025-08-26

France 5742294,1 1758983 2025-05-04
Denmark 3725947 1499708 2023-05-07

Germany 5742294,1 602005015 109.5  2025-05-04
France 3725947 1499708 2023-05-07

Hungary 5742294,1 1758 983 2025-05-04
Germany 3725947 603 03 127.7 2023-05-07

Italy 5742294,1 1758 983 2025-05-04
Hungary 3725947 1499708 2023-05-07

Poland 5742204,1 1758 983 2025-05-04
Portugal 3725947 1499 708 2023-05-07

Spain 5742204,1 1758983 2025-05-04
Spain 3725947 1499708 2023-05-07

Sweden 5742294,1 1758 983 2025-05-04

Sweden 3725947 1499708 2023-05-07




HO0617B - Mutated xylose reductase in xylose-
fermentation by S. cerevisae

Country Application No. Reg No. Expiry Date
Canada 2561302 2561302 2025-03-24
Austria 5728073,7 1727 890 2025-03-24
Belgium 5728073,7 1727 890 2025-03-24
Denmark 5728073,7 1727 890 2025-03-24
Finland 5728073,7 1727 890 2025-03-24
France 5728073,7 1727 890 2025-03-24
Germany 5728073,7 60 2005 006 763.9 2025-03-24
Italy 5728073,7 1727 890 2025-03-24
The Netherlands 5728073,7 1727 890 2025-03-24
Portugal 5728073,7 1727 890 2025-03-24
Spain 5728073,7 1727 890 2025-03-24
Sweden 5728073,7 1727 890 2025-03-24
United Kingdom 5728073,7 1727 890 2025-03-24

GO305A - Metabolic engineering for improved
xylose utilisation of Saccharomyces cerevisiae

Italy 57419459 1766 028 2025-05-19
The Netherlands 5741945,9 1766 028 2025-05-19
Spain 5741945,9 1766 028 2025-05-19
Sweden 5741945,9 1766 028 2025-05-19
United Kingdom 5741945,9 1766 028 2025-05-19
USA 13/545 301

USA 13/545 343

JO121A - Arabinose and xylose fermenting
Saccharomyces cerevisiae strains

Country Application No. Reg No. Expiry Date
Brazil P10308507-4 2023-03-17
Canada 2479736 2479736 2023-03-17
EPC 3744579,8 1485494 2023-03-17
South Africa 2004/6674 2004/6674 2023-03-17
USA 10/945 027 7253001 2023-03-17
Belgium 03744579.8 1485 494 2023-03-17
Denmark 03744579.8 1485 494 2023-03-17
Finland 03744579.8 1485494 2023-03-17
Germany 03744579.8 603 46 321.5 2023-03-17
Netherlands 03744579.8 1485494 2023-03-17
Sweden 03744579.8 1485 494 2023-03-17
Switzerland/Li 03744579.8 1485 494 2023-03-17

I0519A - Ethanol productivities of
saccharomyces cerevisiae strains in
fermentation of dilute-acid hydrolyzates depend
on their furan reduction capacities

Country Application No. Reg No. Expiry Date
Canada 2602 084 2026-03-13
EPC 06717010.0

India 4513/CHENP/2007 2026-03-13
South Africa 2007/05935 2026-03-13
USA 11/852 400 8129 171 2028-06-19

JO214A - Fermentation of glucose and xylose
in cellulosic biomass using genetically modified
Saccharomyces cerevisiae and a simultaneous
saccharification and co-fermentation process

(SSF

Country Application No. Reg No. Expiry Date

EPC 6733351,8 2026-04-26

Genetically engineered yeast and mutants
thereof for the effecient fermentation of
lignocellulose hydrolysates

Country Application No. Reg. No Expiry date

USA 09/294,894 US6,410,302 2019-04-20

Novel strains of Saccharomyces Cerevisiae
(Taurus 04, 07

Country Application No. Reg No. Expiry Date
Canada 2567 109 2567 109 2025-05-19
South Africa 2006/09490 200 609 490 2025-05-19
Denmark 57419459 1766 028 2025-05-19
France 57419459 1766 028 2025-05-19

Germany 5741945,9 60 2005 026 657.7 2025-05-19

Country Application No. Reg No. Expiry Date
Brazil BR1120130118156 2031-11-15
Canada 2817707 2031-11-15
China 201180054540.2 2031-11-15
EPC 11840813.7 2031-11-15
India 3652/DELNP/2013 2031-11-15
South Africa 2013/04233 201304 233 2031-11-15
USA 13/885 037 2031-11-15



Novel strains of Saccharomyces Cerevisiae
(Taurus 10)

Country Application No. Reg No. Expiry Date
Brazil BR1120130118172 2031-11-156
Canada 2817714 2031-11-15
China 201180054537.0 2031-11-15
EPC 11841824.3 2031-11-15
India 3651/DELNP/2013 2031-11-15
South Africa 2013/04232 201304 233 2031-11-156
USA 13/885 031 2031-11-15

Saccharomyces Cerevisiae strains (Taurus 11)

Country Application No. Reg No. Expiry Date
Sweden 1351225-6 2033-10-16
Sweden 1450538-2

Saccharomyces Cerevisiae strains (Taurus 13)

Country Application No. Reg No. Expiry Date

Sweden 1450484-9 2034-04-23

Sweden 1450851-9




avfallsprodukter
fran skogs- och

jordbruk
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1990 2003 2005 2006
Bolaget bildas som Handeln i Bolagets Bolaget forvarvar genom en
Taurus Petroleum Bolagets aktie prospekterings- apportemission Scandinavian
Development AB pa O-listan verksamhet upphor. Technology Group AB fran
med olje- och upphor. | stallet Forskarpatent i Syd AB som
gasprospektering som upptas aktien \ J darmed blir storsta agare i
verksamhetsomrade till handel pa Bolaget. Bolaget blir darigenom
och dess aktie AktieTorget. agare till ett stort antal patent
upptas till handel pa \ 4 avseende tillverkning av etanol
Stockholmsboérsens som fordonsbransle. Harigenom
O-lista. byter Bolagets verksamhet
\. S inriktning till den nuvarande.
\. J
2009 2008 2007
Bolaget utses till Bolaget ingar Bolaget byter firma till den nuvarande.
ett av varldens 30 samarbetsavtal En nyemission tillfér Bolaget 14,5 miljoner
mest spannande med SEKAB kronor efter emissionskostnader.
bioenergiforetag E-Technology AB, Bolaget inleder ett samarbete med
av amerikanska Chalmers Tekniska etanolproducenten SEKAB E- Technology
Biofuels Digest. Hogskola och AB avseende utveckling av pentosjasande
G _J Lunds Universitet for jaststammar syftande till effektivare
industriell verifiering etanolproduktion. Energimyndigheten
av pentosjasande beviljar finansiering med 3,5 miljoner
jast. kronor for fortsatt utveckling av etanol
\ 4 baserat pa Bolagets pentosteknologi.
\\ J

e T T S — 1

2010 2011
Samarbete med tva stora amerikanska foretag inom etanolindustrin En nyemission tillfér Bolaget 7,8 miljo-
inleds med syftet att utvardera anvandningen av Bolagets genmodi- ner kronor efter emissionskostnader.
fierade jaststam i de amerikanska etanoltillverkarnas produktionspro- Bolaget utser EnerG-Link Minnesota
cesser. Bolaget ansluter sig till EU-projektet Biolyfe, vars syfte ar att LLC till representant i USA i syfte att
verifiera etanolproduktion fran alternativa ravaror. Bolaget Iamnar in en assistera Bolaget i den fortsatta utveck-
patentansdkan inom omradet effektiv etanolproduktion. Resultat fran lingen och kommersialiseringen pa
verifieringssamarbete med SEKAB E-Technology AB visar att Bolagets den amerikanska marknaden. Material
jast fungerar i industriell demonstrationsskala och inte bara i laborato- transfer agreements ("MTA”) ingas
riemiljo. Vinnova beviljar ett bidrag pa 3,0 miljoner kronor att anvandas med nagra av de storsta etanolprodu-
for vidareutveckling och uppskalning av Bolagets pentosjasningstek- centerna i USA samt med Stellenbosch
nologi. Biofuels Digest tilldelar Bolaget och SEKAB E-Technology AB University i Sydafrika. Bolaget inleder
utmarkelsen Technology of the Year (demonstration stage). ett samarbete med Exportradet om den
\ ) kinesiska marknaden.
\. J




> N T )

2012 2013
Energimyndigheten ger ekonomiskt stod till Chalmers Tekniska Hogskola och Lunds Vinnova-projektet
Universitet i ett samarbetsprojekt med Bolaget och SEKAB for utveckling av framtida avslutas i januari 2013
etanolproduktion. Bolaget tecknar avtal med ett kinesiskt foretag for att testa Bolagets med goda resultat. En

nyemission tillfor Bolaget

14,0 miljoner kronor efter
emissionskostnader.
Likviden anvands till

teknologi for framstallning av etanol med samarbetspartens sockerlosning (hydroly-
sat). Malet ar att positiva resultat kommer att leda till ett licensavtal eller samarbetsav-
tal parterna emellan. Bolaget kommersialiserar ett omfattande utvecklingsarbete kring
etanolproduktion. Bolaget tecknar avtal med tva ledande foretag inom teknikomradet
cellulosabaserad etanol. Det ena avtalet har tecknats med ett europeiskt forsknings- finansiering av pagaen-
foretag inom etanolindustrin och det andra med ett amerikanskt féretag som utvecklar de projekt, for vidareut-

\

teknologi for etanolproduktion. | bada fallen kommer Bolagets teknologi att testas med
avtalsparternas sockerldsning (hydrolysat) for framstalining av miljévanligt etanol som
drivmedel. Bolaget upptacker forekomsten av en ampicillingen i en av jaststammarna.
Forekomsten av en ampicillingen innebar antibiotikaresistens, vilket ar ett hinder for
kommersiell anvandning. Bolaget lyckas darefter eliminera genen fran jasten. \

veckling av bolagets jast

samt fortsatt bearbetning
av marknaderna i framst
USA, Kina och Europa.

J

J

Bolaget traffar avtal med Lallemand Biofuels and
Distilled Spirits om att detta bolag ska marknads-
fora och salja Bolagets produkter pa den ameri-
kanska marknaden. Tidigare diskussioner med
amerikanska bolag fortsatts nu tillsammans med
Lallemand BDS. Bolaget traffar avtal om teknik-
utbyte med en ledande brasiliansk etanolorga-
nisation. En foretradesemission tillfor bolaget ca
10 MSEK efter emissionskostnader och en riktad
emission mot Lantmannen ek. for. tillfér bolaget
ca 5 MSEK. Emissionslikviden anvands for vidare
utveckling av bolagets produkt och bearbetning av
huvudsakligen den nordamerikanska marknaden.
Ansokan for federalt marknadsgodkannande av
XyloFerm lamnas in till FDA/AAFCO (US Food and
Drug Amdninistration/ The Association of American
Feed Control Officials).

Byggnationer av demonstrationsanlagg-
ningar i Indien pagar. Samtidigt har Bolaget
fortsatt kontakt med flera stora foretag |
Indien. | dagslaget ar det oklart hur de in-
diska foretagen utvecklas och hur behovet
av Bolagets jast ser ut. Bolaget lamnar in
tva patentansodkningar, dels for en jast med
beteckningen XyloFerm® T11 och dels for
en jast med beteckningen XyloFerm®T13.
Varumarket XyloFerm® registreras. Bolaget
ingar ett samarbetsavtal med det franska
bioteknikforetaget Compagnie Industrielle
de Matiere Végétale (CIMV) om utveckling
och produktion av andra generationens
biobransle. Projektet ingar i EU:s satsning
pa fornyelsebara branslen.

J
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2016

Bolaget inleder samarbete med Quad County
Corn Processors och Syngenta med malet att
implementera XyloFerm i Cellerate-processen.
Cellerate-processen ar ett tillagg till existeran-
de majsetanolfabriker som frigér femkolssocker
ur majskarnans fiber, vilka senare i processen
kan omvandlas till etanol med en pentosjasan-
de jast som XyloFerm. Bolaget erhaller positivt

utlatande fran expertpanel avseende Xylo-

Ferms lamplighet for inblandning i djurfoder.

Produkten ar enligt panelen GRAS (Generally \_

2017
Bolaget genomfor tillsammans med
Lallemand Biofuels & Distilled Spirits en
utvardering av XyloFerm i industriell skala
hos Quad County Corn Processors i lowa,
USA, och bevisar att XyloFerm presterar i
stor skala (ca 1,5 miljoner liter per fermen-
tor). Till stor del forvantade fragor
mottages gallande anstkan for
marknadsgodkannande fran FDA/AAFCO
och arbete med att ta fram kompletterande

information inleds. J

Regarded As Safe). Positivt utlatande erhalls
aven for foderprodukt (DDG) producerat med
XyloFerm.

2015 2014

.




MARKNAD

Fokus pa USA och 1,5G-etanol

Varldsmarknaden for etanol som motorbransle uppskattas idag

till mer an 550 miljarder kronor per ar. Ca 60 % av produktionen
sker i USA vilet motsvarar 6ver 320 miljarder kronor (https:/
www.grandviewresearch.com/industry-analysis/fuel-ethanol-
market). Majsstarkelse ar i USA den framsta och viktigaste
ravaran for etanolproduktion. Taurus jasningsmetod mojliggor

for etanolproducenter att utvinna upp till 40 procent mer etanol

ur majsgrodan genom att utnyttjia majsresternas hemicellulosa

om sann andra-generationsproduktion (2G) implementeras
(beréakning baserad pa genomsnittlig halt hemicellulosa i aktuella
ravaror). En mindre men betydande 6kning av utbytet i existerande
majsetanolfabriker kan astadkommas genom omvandling av den
cellulosa som redan finns i klassisk starkelsebaserad
etanolproduktion, némligen majskarnans skal. Sadan s.k. 1,5G-
produktion kraver betydligt mindre kapitalinvesteringar och ger mer
etanol fran samma ravara.

Bada satt gor att etanolproduktionen kan tkas utan att behdva ta ny
jordbruksmark i ansprak, nagot som lange varit ett huvudargument
for etanolmotstandare i USA. Styrelsen anser att Taurus har stor
potential att bryta sig in pa den amerikanska marknaden da Bolagets
metod innebar stora effektiviseringar och kostnadsbesparingar inom
etanolproduktion. Den amerikanska marknaden kommer att utgora
Bolagets huvudfokus, aven om Brasilien och Europa ocksa ar
intressanta marknader. Aven en liten marknadsandel skulle innebara

alel

Ca 200 etanolfabriker med en sammanlagd arlig kapacitet pa 6ver
50 miljarder (http://www.ethanolproducer.com/plants/listplants/
US/Operational/Sugar-Starch) liter finns i USA och sa gott som
samtliga anvander majs som ravara, och har darmed en outnyttjad
cellulosafraktion som kan omvandias till etanol med hjalp av Taurus
Energys teknologi. Denna sorts etnolframstallning beddms vara den
i tiden narmast liggande mojligheten for Taurus Energy.

Bolaget har idag marknadsgodkannande for sin produkt XyloFerm

i USA (MCAN). XyloFerm har bedomts saker for anvandning i
djurfoder av en oberoende expertpanel, och foder framstallt med
XyloFerm har &ven det bedomts sakert av samma panel (GRAS-
status). Bolaget har &ven en pagaende process for federalt
marknadsgodkannande for foder producerat med XyloFerm.

De senare godkannandena ar av vikt for 1,5G-marknaden, da
fermentationsresterna (majs- och jastrester) séljs som djurfoder som
del av affarsmodellen.



Konkurrenter

Inom pentosjasningsteknologi finns ett fatal foretag med liknande
affarskoncept som Taurus. Dessa foretag arbetar i likhet med Taurus
med forskning och vidareutveckling av tekniken samt innehar ett
antal patent. Kommersiella féretag inom omradet ar; Terranol och
Novozymes i Danmark, Leaf Technologies i Frankrike, Butalco

i Tyskland, Coscata i USA, logen i Kanada och DSM i Holland.
Etablerade forsknings-institutioner och universitet inom omradet &r;
Delft University i Holland, VTT i Finland, Goethe University i Frankfurt,
Purdue University i USA och Stellenbosch University i Sydafrika. Det
finns andra drivmedel som kan konkurrera med etanol och darmed
Taurus - exempelvis biodiesel (tillverkas av bl.a. raps) samt biogas
(framstalls genom forgasning eller rétning).




STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
OCH REVISOR

Styrelse

Enligt radande bolagsordning skall styrelsen besta av lagst tre och hogst atta ledamaéter, inréaknat styrelsens ordférande. Harutdver kan hogst
tre suppleanter valjas. For narvarande bestar styrelsen av fyra ordinarie ledamaéter.
Bolagets styrelse valjs vid bolagsstamma. Valet av styrelse galler perioden fram till och med nastkommande arsstamma.

Per Jansson

Ordférande, Goéteborg
Fodd 1956
| styrelsen sedan 2016

Leg. Tandlakare, praktiserat c:a 5 ar.
Darefter (sedan 1987) arbetat inom den
medicinska industrin. Mellan 1987 och
1998 i Nobel Biocare (publ.) som klinisk
provningsledare, produktspecialist,
forsaljningschef och internationell
marknadschef. 1998-2001 vd for Pascal
Medical AB. 2001-2004 investment
manager, Cimon Medical AB. 2004-
2005, investment manager, GU Holding
AB. 2006- vd Vicore Pharma och Vicore
Pharma Holding (publ.).

Per Jansson innehar foljande vardepapper
utgivna av Bolaget:

B-aktier 30 000

Bengt Olof Johansson

Ledamot, Vreta Kloster
Fodd 1955
| styrelsen sedan 2014

Bengt Olof Johansson ar civ.ing och Tekn.
Dr i teknisk fysik fran LiTH och har en lang
erfarenhet fran svensk och internationell
industri. Efter ett ar som universitetslektor
vid LiTH paborjades en 14 ar lang

karriar inom ABB med ansvar fran allt

fran utveckling till férsaljning. Fran 1999
har Bengt Olof haft en VD position i fyra
olika bolag inom Boliden, Outokumpu,
Lyckeby och Lantmannen. Under
Bolidentiden, 1999 — 2004, aven medlem

i koncernledningen. Har under aren haft
ett 30-tal styrelseuppdrag (ledamot och
ordférande) i olika bolag, huvudsakligen
koncerndotterbolag men aven fristdende
bolag

Bengt Olof Johansson innehar inga aktier
eller aktierelaterade vardepapper utgivna
av Bolaget.




Sune Wannstrom

Ledamot, Domsjo
Fodd 1956
| styrelsen sedan 2013

Sune Wannstrom ar sedan 2012 Senior
Research Advisor vid RISE Research Institutes
of Sweden med huvudsaklig inriktning mot
omradena energi och bioekonomi. Sune

har ett forflutet som forskningschef med

plats i foretags-/ affarsomradesledning

inom etanolkemiforetaget SEKAB samt
skogsindustrikoncernerna MoDo och M-real.
Han har tidigare varit styrelseordférande i
Innovationsbron Umea, Processum Biorefinery
Initiative AB och Membranstiftelsen vid Lunds
Tekniska Hogskola samt styrelseledamot

i bl.a. Vinnova, SweTree Technologies,
Etanolpilot i Sverige AB, Skogsindustriernas
Forskningsstiftelse och Bioteknikforum. Sune
Wannstrém har en civilingenjorsexamen i

kemi samt en doktorsexamen i organisk kemi/
trakemi fran KTH.

Sune Wannstrom innehar inga aktier eller
aktierelaterade vardepapper utgivna av
Bolaget.

Guido Zacchi

Ledamot, Malmd
Fodd 1950
| styrelsen sedan 2007

Guido Zacchi ar Tekn Dr i kemiteknik (1979)
och sedan 1989 Professor i kemiteknik vid
Lunds Universitet. Hans forskning har varit
fokuserad pa utveckling av olika processteg
for produktion av kemikalier och branslen,
sasom bioetanol. Han har mer &an 200
vetenskapliga publikationer och har varit
handledare for ett trettiotal doktorander.
Guido har varit seniorprofessor mellan 2013
och 2017 och ar nu professor emeritus.
Arbetar sedan 2013 framst som konsult inom
det egna bolaget GEZAC AB med uppdrag
fran bl.a. SEKAB E Technology, SP Sveriges
Tekniska Forskningsinstitut, Lantmannen
Agroetanol, European Research Council
samt Biochemtex i Italien. Guido ar

ocksa ledamot i beredningsgruppen for
omradet Energi och grona material inom
Lantmannens Forskningsstiftelse.

Guido Zacchi innehar foljande vardepapper
utgivna av Bolaget:

B-aktier 70 276




Ledande befattningshavare

Fredrik Weschke

Verkstéallande direktor Goteborg
Fodd 1981
| Bolaget sedan 2015

Fredrik studerade Molekylarbiologi vid
Goteborgs Universitet 2003-2007 och
senare Entrerendrsskap med inriktning
Bioteknik vid Chalmers (GIBBS) 2007-
2009. 2010 till 2014 drev han Cereduce
AB, ett bolag baserat pa modifierad jast for
produktion av jasta drycker med reducerad
alkoholhalt.

Fredrik Weschke innehar inga aktier eller
aktierelaterade vardepapper utgivna av
Bolaget.

Angivna innehav och engagemang i andra bolag

Styrelse- och ledningspersonernas angivna innehav av vardepapper i
Taurus avser bade privata aganden och dganden genom narstaende
eller bolag som kontrolleras av personen. For styrelseengagemang
och storre aganden i bolag utanfor Taurus redogdrs under rubriken
'Engagemang i ovriga bolag’ nedan.

Revisor

Vid arsstamman 2012 valdes KPMG AB till revisionsbolag, med Eva
Susanne Melzig som huvudansvarig revisor. Susanne Melzig ar
auktoriserad revisor och medlem i FAR. Adressen till KPMG AB ar Box
16106, 10323, Stockholm. Byte av revisor har inte skett under den tid som
omfattas av den ekonomiska 6versikten i detta memorandum.

Bolagsstyrning

Styrelsen valjs av bolagsstamma. Samtliga ledamaéter ar valda till nasta
arsstamma. En styrelseledamot &ger ratt att nar som helst frantrada sitt
uppdrag. Vid arsstamma kan aven revisionsbolag eller revisor valjas. Val
av revisor sker normalt med langre férordnande an ett ar.

Ersattning till styrelse och ledande
befattningshavare

Ersattning till styrelsens ordférande och ledamoter beslutas

av bolagsstamma. For verksamhetsaret 2015/2016 erholl
styrelseledamoterna 50 tkr vardera, ordférande erholl 100 tkr. Far VD
utgar en arlig ersattning om 660 tkr samt pensionsavsatting om 12 %.
Ingen bonus utgar.

Intressekonflikter och nirstaendetransaktioner

Styrelsen ar inte medveten om nagra privata intressen hos nagon inom
forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan, styrelseledamot eller ledande
befattningshavare som kan sta i strid med Bolagets intressen. Styrelsen
kanner heller inte till nagra andra transaktioner mellan Bolaget och till
Bolaget narstaende personer eller foretag.

Ovrig information om styrelseledaméter och
ledande befattningshavare

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har nagra
familjerelationer eller andra narstaenderelationer till nagon annan
styrelseledamot eller ledande befattningshavare. Ingen styrelseledamot
eller ledande befattningshavare har varit inblandad i konkurs,

likvidation eller konkursforvaltning. Ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har varit inblandad i bedragerirelaterad rattslig process
de senaste fem aren. Ej heller har nagon styrelseledamot eller ledande
befattningshavare varit inblandad i nagon rattsprocess av vasentlig
karaktar med anledning av konkurs.

Det har under de fem senaste aren inte funnits nagra anklagelser och/
eller sanktioner fran myndighet eller organisation som féretrader viss
yrkesgrupp och som ar offentligrattsligt reglerad mot nagon av dessa
personer och ingen av dem har under de senaste fem aren forbjudits
av domstol att inga som medlem i ett foretags forvaltnings-, lednings-,
eller kontrollorgan eller att ha ledande eller vergripande funktioner
hos emittent. Ingen av ovan namnda ledande befattningshavare eller
styrelseledamoter har av myndighet eller domstol forhindrats att handla
som medlem av nagon emittents styrelse eller ledningsgrupp under de
senaste fem aren.



Engagemang i andra bolag

Bolag Befattning Fran, Till, Konkurs avlutad Agande >10%
ar ar eller inledd i andra bolag:
Per Jansson I-tech AB Extern vd/vd/suppleant/ 2004 2016
ledamot
Vicore Pharma AB Extern vd/vd/suppleant 2007 2011
Vicore Pharma AB Vd/ledamot 2011
Vicore Pharma Holding AB Extern vVd/Extern vd 2009
MPPE Jansson Consulting Innehavare 2002 2015
Bengt Olof Johansson Lantmannen Agroetanol AB Ledamot/vd 2010 2016
Norlic AB Ledamot 2013 2017
Kojflagens Vatten- och Ledamot 2017

avloppsanlaggning Ek.for.

Sune Wannstrom SweTree Technologies AB Ledamot 2011 2016
MoRe Research Ornskéldsvik AB  Ledamot 2007
Etanol Pilot i Sverige AB Ledamot 2008 2013
Rise Processum AB Ledamot/ordférande 2003 2013
Guido Zacchi Gezac AB Ordférande 2012 50 %
Handelsbolag GEZ Bolagsman 2007 2015
Fredrik Weschke Taurus Oil AB Ledamot 2016
Scandinavian Technology Group Ledamot/vd 2015
AB
Slutplattan DYXJO 98697 AB Extern vd 2010 2015
Fredrik Weschke Consulting Innehavare 2011

| ovanstaende forteckning ingar pagaende eller under de senaste fem aren avslutade styrelseuppdrag i andra aktiebolag, i enlighet med
utdrag ur Naringslivsregistret hos Bolagsverket, per den 27 november 2017,samt uppgifter om aganden overstigande tio procent i dvriga
bolag, vilka uppgivits av respektive befattningshavare infor upprattandet av detta dokument. Befattningsangivelserna ar uppstallda sa att
den pagaende eller senaste befattningen anges forst. Eventuella uppehall i styrelseengagemang i ett visst bolag kan ha férekommit.




FINANSIELL OVERSIKT

Nedan presenterade finansiell information bestar av utdrag fran Taurus reviderade rapporter for de brutna rakenskapsaren 1 september
2016 - 31 augusti 2017 och 1 september 2015 - 31 augusti 2016. Arsredovisningarna ar upprattade i enlighet med arsredovisningslagen
och tillampliga regelverk.

Redovisningsprinciper
Koncernredovisningen samt dartill horande noter har uppréttats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av
International Accounting Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden fran International Financial Reporting Interpretations Committee

(IFRIC) sadana de antagits av EU. Vidare har Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1.

Revisionsberattelserna finns intagna i respektive rapport och foljer standardformuleringarna. Samtliga rapporter finns att tillga pa Bolagets
hemsida www.taurusenergy.eu.

Nyckeltal och definitioner

Tkr 2016/2017 2015/2016

Nettoomsattning - -

Ovriga rorelseintakter 9 266
Resultat efter skatt -6 235 -6 117
Resultat per aktier SEK/aktie' -0,07 -0,07
Soliditet % (justerat eget kapital i forhallande till balansomslutningen) 92,1 93,6
Likvida medel, SEK/aktie' 0,08 0,15
Eget kapital, SEK/aktie' 0,19 0,26
Borskurs pa bokslutsdagen 1,75 0,93
Antal anstallda 4 4
Genomsnittligt antal aktier' 86 085 223 83 414 087
Antal aktier vid periodens slut' 86 085 223 86 085 223

1) Justering avseende fondemissionselement i nyemissioner 2012, 2014 och 2015 (enl IAS 33)

Justering av antal utestaende aktier fore erhallandet av nyemissionslikviden: i oktober 2012 med faktor 1,17, i maj 2014 med faktor 1,07, och
i december 2015 med faktor 1,02. Omrakningen har paverkat historiska varden fér genomsnittligt antal aktier och uppgift om resultat per
aktie.




Finansiell stallning och ovrig information

Resultatrakningar, koncernen

Belopp i SEK 2016-09-01- 2015-09-01-
2017-08-31 2016-08-31

Nettoomsattning - -

Ovriga rorelseintakter 9039 266 027
(avser vidarefakturerade kostnader. 2015-2016 avsag posten EU-
bidrag som periodiserats relation till upparbetade kostnader.)

Summa intakter 9 039 266 027
Personalkostnader -2 548 553 -2 006 526
Patentkostnader -810 411 -715 870
Ovriga externa kostnader -2 850 681 -3647 114
Avskrivningar pa immateriella & materiella anlaggningstillgangar -71654 -71 625
Rorelsens kostnader -6 281 299 -6 441 135
Rérelseresultat -6 272 260 -6 175 108
Finansiella intakter 38 937 59013
Finansiella kostnader -1255 -1 117
Finansnetto 37 682 57 896
Skatt - -
Avrets resultat -6 234 578 -6 117 212

Ovrigt totalresultat - B

Arets dvrigt totalresultat - -

Arets totalresultat -6 234 578 -6 117 212

Arets summa totalresultat hanférligt till:

Moderbolagets aktieagare -6 234 578 -6 117 212
Resultat per aktie, SEK 1) -0,07 -0,07
Genomsnittligt antal aktier 1) 86 085 223 83 414 087
Antal aktier vid periodens slut 1) 86 085 223 86 085 223

1) Justering avseende fondemissionselement i nyemission 2015 (enl IAS 33)
Justering av antal utestaende aktier har skett med faktor 1,02 avseende antal utestaende aktier fore erhallandet av nyemissionslikviden i
december 2015. Omrakningen har paverkat historiska varden for genomsnittligt antal aktier och uppgift om resultat per aktie.




Balansriakningar, koncernen

Belopp i SEK
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

2017-08-31 2016-08-31

Patent 24 000 32000
Goodwill 10 982 892 10 982 892
Materiella anldggningstillgangar
Maskiner 0 63 654
Summa anlaggningstillgangar 11 006 892 11078 546
Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 100 612 116 452
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 117 754 163 938
218 366 280 390
Likvida medel 6619 170 12 844 152
Summa omsattningstillgangar 6 837 536 13124 542
SUMMA TILLGANGAR 17 844 428 24 203 088
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 5165113 5165113
Ovrigt tillskjutet kapital 75 641 986 75 641 986
Ansamlade forluster, inkl arets resultat -64 379 942 -58 145 365
Eget kapital 16 427 157 22 661 734
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 187 682 259 438
Ovriga skulder 145 625 50 840
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1083 964 1231076
Summa skulder 1417 271 1541354
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 17 844 428 24 203 088
Stallda sakerheter och eventualforpliktelser Inga Inga




Kassaflodesanalyser, koncernen

Koncernen (belopp i SEK) 2016-09-01- 2015-09-01-
2017-08-31 2016-08-31
Den I6épande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -6 234 578 -6 117 212
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
- Avskrivningar 71654 71625
Kassaflode fore forandringar i rorelsekapital -6 162 924 -6 045 587
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital -62 058 -338 950
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -6 224 982 -6 384 537
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar - -40 000
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 -40 000
Finansieringsverksamheten
Nyemission, netto efter emissionskostnader 0 14 827 679
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 14 827 679
Periodens kassaflode -6 224 982 8403 142
Likvida medel vid periodens borjan 12 844 152 4441010
Likvida medel vid periodens slut 6619170 12 844 152
Upplysningar till kassaflodesanalyser 2016-09-01- 2015-09-01-
(belopp i SEK) 2017-08-31 2016-08-31
Erhallen/erlagd ranta (koncernen)
Réantenetto enligt resultatrékningen 37 682 57 896
Forandring av rantefordran 30 467 -26 978
68 149 30918
Likvida medel (koncernen)
Bankmedel 6619 170 12 844 152
Disponibla likvida medel 6619 170 12 844 152




Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Allmant

Taurus patentportfolj omfattar teknologier med vars hjalp man kan omvandla lignocellulosa till etanol. Bolagets affarsidé ar att marknadsfora
och salja licensrattigheter av patenten, alternativt sedan 2015 att tillhandahalla bolagets produkt XyloFerm® pa den nordamerikanska
marknaden genom bolagets produktions- och distributionspartner Lallemand Biofuels & Distilled Spirits (Kanada). Arbetet med att sélja
dessa rattigheter har pagatt sedan boérjan av ar 2007 men har annu inte resulterat i nagot avslut. En av anledningarna ar sannolikt att de
riskfaktorer som ar knutna till att sékerstalla en framgangsrik produktion av cellulosabaserad etanol fortfarande befinner sig pa en relativt
hog niva. For att oka intresset bland investerare for var teknologi kravs darfor fortsatt utvecklingsarbete for att reducera risknivan.

Utvecklingsarbetet gor att bolaget befinner sig i ett kapitalkravande utveckings- och marknadsforingsskede dar férvantade intakter inte

tacker planerade kostnader.

Resultatrakning 2015/2016

Intakten under rakenskapsaret bestar av en periodiserad del av en
projektfinansiering fran EU-kommissionen i projektet 2GBIOPIC.
Bolagets storsta kostnader ar l6ner och utvecklingskostnader.

Balansrakning 2015/2016

Under aret utférdes tva nyemissioner som tillférde bolaget 14,8 Mkr
efter emissionskostnader. Nyemissionen beraknar tacka utgifterna
under det kommande rakenskapsaret.

Kassaflode 2015/2016

Bolaget har under aret haft 2 nyemissioner som tillfort bolaget 14,8
Mkr. Den I6pande verksamheten forbrukade 6,4 Mkr och avser
kostnader for personal och utvecklingskostnader.

Resultatrakning 2016/2017

Kostnaderna for aret ar likvardiga med foregaende ar. Bolaget
fortsatter att utveckla sin patentportfdlj kring nasta generations
etanolframstalining.

Balansrakning 2016/2017
Den kapitalanskaffning som gjordes under 2015/2016 tackte som
planerat arets kostnader.

Kassaflode 2016/2017
Kassaflodet under aret harrérde sig till personal och
utvecklingskostnader.




Eget kapital och nettoskuldsittning

Eget kapital och

Per 2017-10-31

skuldsittning

Summa Kortfristiga skulder 1273 687 kr
Mot borgen 0 kr
Mot sakerhet 0 kr
Blancokrediter 0 kr
Summa langfristiga skulder 0 kr
Mot borgen 0 kr
Mot sakerhet 0 kr
Blancokrediter 0 kr
Eget kapital (exkl. balanserad forlust 0 kr
Aktiekapital 5165 113 kr
Reservfond 101 477 kr

Andra reserver

75540 509 kr

Total kapitalisering

82 080 786 kr

Nettoskuldsattning

Per 2017-10-31

Revisionsberittelser och granskning av detta
memorandum

Inga delar av detta memorandum, férutom dar sa anges, har varit
foremal for granskning av revisor. Samtliga revisionsberattelser
for de rakenskaper som ingar i den finansiella dversikten och som
reviderats eller granskats oversiktligt av Bolagets revisor foljer
standardformuleringarna.

Lanebehov

Styrelsen beddmer att det inte foreligger behov for upptagande av
rantebarande lan.

Rorelsekapital

Under kommande 12 manader beddmer styrelsen att Bolaget
behover ett rorelsekapital pa sex miljoner kronor. Den likvid som
inflyter vid full teckning i férevarande emission antas racka i strax
Over tva ar, exklusive eventuella intakter fran forsaljningen av
XyloFerm®.

A. Kassa 0 kr
B. Likvida medel 5578 400 kr
C. Latt realiserbara vardepapper

D. Summa likviditet (A+B+C) 5578 400 kr
E. Kortfristiga fordringar 268 844 kr
F. Kortfristiga bankskulder 0 kr
G. Kortfristig del av langfristiga skulder 0 kr
H. Andra kortfristiga skulder 1273 687 kr
I. Summa kortfristiga skulder (F+G+H) 1273 687 kr
J. Netto kortfristig skuldséttning (I-E-D) -4 573 557 kr
K. Langfristiga banklan 0 kr
L. Emitterade obligationer 0 kr
M. Andra langfristiga lan 0 kr
N. Summa langfristiga skulder 0 kr
(K+L+M)

O. Nettoskuldsattning (J+N) -4 573 557 kr

Emissionslikvidens anvindning

Mot bakgrund av de senaste fordjupade samarbetena och for att
sakerstalla att Taurus Energy har tillrackliga resurser for att na
kommersiella avtal har Taurus Energys styrelse beslutat att starka
kassan genom aktuell féretradesemission. Emissionslikviden avses
anvandas primart for finansiering av det fortsatta arbetet med
kunder och tester, framst med Quad County Corn Processors och
Syngenta, samt till finansiering av pagaende och nya forsknings-
och samarbetsprojekt, underhall av patentportfoljen och for att
forsakra bolagets uthallighet.

Pagaende investeringar

Bolaget har inte ingatt bindande avtal om nagra investeringar i vare
sig materiella eller immateriella tillgangar.

Ekonomiska framtidsutsikter

Bolaget avger inga prognoser.




AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Aktieinformation

Aktierna i Taurus har emitterats i enlighet med svensk lagstiftning och &r denominerade i svenska kronor (SEK). Enligt radande
bolagsordning kan tva aktieslag, a-aktier (hdgst 100 000 000) st, med en rost per aktie) och B-aktier (hogst 100 000 000) st, med en
tiondels rost per aktie), utges. Fore nyemissionen uppgar aktiekapitalet i Taurus till 5 165 113,38 kr, fordelat pa 86 085 223 aktier. Bolaget
har givit ut tva aktieslag, enligt féljande fordelning:

Aktieslag ISIN-nr Antal utgivna Rostvarde Roster

A-aktier SE0001075094 3974 310 10 39743100
B-aktier SE0001075102 82110913 1 82110913
Summa 86 085 223 121 854 013

Samtliga aktier ar fullt betalda. Tauruss bolagsordning anger att aktiekapitalet skall uppga till Iagst 1 500 000,00 och hégst 6 000 000,00 kr,
samt att antalet aktier skall uppga till lagst 25 000 000 och hégst 100 000 000 st.

Rittigheter som atfoljer Bolagets aktier

Vid bolagsstéamma rostar varje aktiedgare i kraft av det rostetal
som medfdljer innehavda aktieslag. Aktiedgare har normalt
foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och
konvertibla skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen, savida
inte bolagsstamman eller styrelsen med stéd av bolagsstammans
bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och vinst. Vid
en eventuell likvidation av Bolaget har aktieagare ratt till andel av
overskott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren innehar.
Inga begransningar foreligger avseende aktiernas overlatbarhet.
Aktierna i Taurus ar inte foremal for erbjudande som lamnats till foljd
av budplikt, inlosenréatt eller 16sningsskyldighet. Det har inte heller
forekommit nagot offentligt uppkdpserbjudande under innevarande
eller foregaende rakenskapsar.

Centralt aktieregister

De utgivna aktierna i Taurus ar registrerade i elektronisk form i
enlighet med avstamningsforbehall i bolagsordningen. Inga fysiska
aktiebrev férekommer saledes. Aktieboken fors av Euroclear
Sweden AB, med adress Box 191, 101 23, Stockholm.

Utdelningspolicy

Bolaget har inte faststéallt nagon utdelningspolicy. Eventuell
utdelning beslutas av bolagsstamma efter forslag fran styrelsen.
Ratt till utdelning tillfaller den som vid av bolagsstamman faststalld
avstamningsdag ar registrerad i den av Euroclear forda aktieboken.
Bolagets samtliga aktier berattigar till utdelning. Utdelningen

ar inte av ackumulerad art. Eventuell utdelning ombesdrjes av
Euroclear, eller, for forvaltarregistrerade innehav, i enlighet med
respektive forvaltares rutiner. Om aktiedgare inte kan nas genom
Euroclear kvarstar aktieagarens fordran pa Bolaget avseende
utdelningsbeloppet och begransas endast genom regler for
preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.
Inga sarskilda regler, restriktioner eller forfaranden avseende
utdelning foreligger for aktiedgare som ar bosatta utanfor Sverige.
Det finns inga garantier for att det for ett visst ar kommer att foreslas
eller beslutas om nagon utdelning i Bolaget.

Restriktioner i mojligheter till utdelning

Inga begréansningar i mojligheter till utdelning foreligger férutom vad
som foljer av lagstiftning och redovisningsregler.




Aktiekapitalets utveckling

Ar Handelse Forandring Forandring, Forandring, Antal aktier, Aktiekapital, Kvotvarde Tecknings-
aktiekapital antal A-aktier antal B-aktier totalt totalt kurs
1990  Bolagsbildning 50 000,00 500 500 50 000,00 100,00
1996  Split 0,00 557 383 1942 117 2500 000 50 000,00 0,02
1996  Nyemission 62 752,04 3137602 5637 602 112 752,04 0,02
2000  Nyemission 56 376,02 2818 801 8 456 403 169 128,06 0,02
2003  Fondemission 338 256,12 8 456 403 507 384,18 0,06
2006  Omstampling av 0,00 -218 867 218 867 8 456 403 507 384,18 0,06
A-aktier
2007  Nyemission 1078 191,36 17969 856 26426259 158557554 0,06 1,87
2007  Nyemission 226 510,74 48 430 3726749 30201438 1812086,28 0,06 4,00
2011 Nyemission 453 021,54 96 861 7453498 37751797  2265107,82 0,06 1,16
2012 Nyemission 1103 880,00 276 744 18121256 56 149797 3368 987,82 0,06 0,47
2013 Teckn option 229 951,44 3832524 59982321  3598939,26 0,06
2013 Teckn option 280 281,18 4671353 64653674 387922044 0,06
2014 Nyemission 646 536,60 126 840 10648 770 75429284  4525757,04 0,06 1,10
2015 Teckn option 1 450,50 24175 75453459 4527 207,54 0,06
2016 Nyemission 185 185,14 3086419 78539878  4712392,68 0,06 1,62
2016 Nyemission 452 720,70 7545345 86085223 5165113,38 0,06 1,35
2017  Foreliggande 645 639,12 496 788 10263864 96845875 5810 752,50 0,06 1,30
nyemission®
Teckningsoptioner Marknadsplatsen
For narvarande har bolaget inte nagra utgivna teckningsoptioner. Bolag som ar noterade pa Aktietorget har forbundit sig att
folja Aktietorgets noteringsavtal, vilket bland annat innebar att
Konvertibla lan bolagen ska sakerstalla att aktiedgare och 6vriga aktorer pa

marknaden erhaller korrekt, omedelbar och samtidig information
om alla omstandigheter som kan paverka Bolagets aktiekurs.
Noteringsavtalet aterfinns pa Aktietorgets hemsida, se http://www.
aktietorget.se/CompanyListingAgreement.aspx.

For narvarande har Bolaget inte nagra upptagna konvertibla lan.

Bemyndiganden

Det foreligger inga bemyndiganden till styrelsen att fatta beslut

som annars fattas av bolagsstamma. Harutéver ar bolagen givetvis skyldigt folja dvriga tillampliga lagar,

. forfattningar och rekommendationer som galler for bolag som ar
Handel med Bolagets aktier noterade péa Aktietorget.

Aktierna i Bolaget handlas sedan den 17 juni 2003 pa
AktieTorget. Aktien handlas under kortnamnet TAUR B och har
ISIN SE0001075102. Efter det att emissionen blivit registrerad
hos Bolagsverket kommer aven de nyemitterade aktierna att bli
féremal for handel.




Agarforhallanden

Aktiedgaravtal

Styrelsen kanner inte till nagra avtal mellan aktiedgare som skulle kunna paverka den radande kontrollen dver Bolaget.

De 20 storsta aktiedgarna per den 31 augusti 2017

Namn Aktier, A Aktier, B Innehav % Réster %
SVENSKA LANTMANNEN EK.FOR 3086419 3,59 25,33
STENBERG, KJELL 887 891 75076 1,12 7,35
FORSAKRINGSAKTIEBOLAGET, AVANZA PENSION 6 882 744 8,00 5,65
NORDNET PENSIONSFORSAKRING AB 3816 266 4,43 3,13
VARGAS, PETER 3310 700 3,85 2,72
SWEDBANK FORSAKRING AB 1709517 1,99 1,40
SKANDIA, FORSAKRINGS 1227 739 1,43 1,01
JONSSON, TORSTEN 1140 060 1,32 0,94
GUSTAFSSON, BIRGER 1005 000 1,17 0,82
SYLA, SKENDER 920 000 1,07 0,76
GHARIB, TOMMY 861400 1,00 0,71
FORNEK, NILS 861 000 1,00 0,71
SEB LIFE INTERNATIONAL ASSURANCE 791942 0,92 0,65
HANSSON, KJELL-ANDERS 650 045 0,76 0,53
BERGIUS, ADRIAN 650 000 0,76 0,53
HEMMINGSSON, IVAN 630 000 0,73 0,52
LINDSALU, KJELL 550 000 0,64 0,45
ROSENBERG, JOHAN BJARNE 524 101 0,61 0,43
JOHANSSON, CHRISTIAN 519 000 0,60 0,43
URQUHART, NEIL MACKENZIE 500 000 0,58 0,41
OVRIGA (ca 3 700) 55 486 323 64,80 45,78

TOTALT 3974 310 82 110 913 100,00 100,00




LEGALA FRAGOR OCH OVRIG INFORMATION

Allmin bolagsinformation

Taurus Energy Aktiebolag (publ), med organisationsnummer
556389-2776, registrerades vid Bolagsverket den 2 april 1990
under firma Taurus Petroleum Development Aktiebolag. Nuvarande
firma registrerades den 5 mars 2007. Bolagets associationsform ar
aktiebolag och regleras av Aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget &ar
publikt. Bestammelserna i bolagsordningen ar ej mer langtgaende an
Aktiebolagsslagen vad galler forandring av aktieagares rattigheter.
Aktierna i Bolaget ar fritt Overlatbara. Styrelsens sate ar registrerat i
Goteborgs lans kommun, Vastra Gotalands lans lan.
Huvudkontorets adress ar:

Taurus Energy Aktiebolag

c/o Chalmers Teknikpark, Sven Hultins gata 9c, 41258 Goteborg

Bolagsstruktur och aktieinnehav

Den nuvarande koncernen bildades vid Taurus Energys forvarv av
Scandinavian Technology Group AB. Forvarvet redovisades som
ett omvant forvarv. | koncernen ingar de helagda dotterféretagen
Scandinavian Technology Group AB och Taurus Oil AB.

Viasentliga avtal

Det forekommer inga avtal som ar av vasentlig betydelse for Bolagets
forutsattningar att bedriva den aktuella verksamheten.

Forsdkringar

Bolaget har ett forsakringsprogram som styrelsen beddmt vara
anpassat till Bolagets verksamhet. Forsakringsskyddet ar foremal for
|6pande dversyn.

Tvister och rittsliga forhallanden

Bolaget har inte varit part i nagot rattsligt forfarande eller
skiljeforfarande som vid nagot tillfalle har eller har haft betydande
effekter pa Bolagets finansiella stéllning eller [IbGnsamhet. Bolagets
styrelse kanner inte heller till nagra omstandigheter som skulle kunna
leda till att nagot sadant rattsligt forfarande eller skiljeforfarande skulle
vara under uppsegling.

Investeringar overstigande fem
procent av erbjudandet

Styrelsen kanner inte till nagra planer hos nagon part om att investera
i en omfattning Overstigande fem procent i detta erbjudande, utéver
garanten.

Handlingar inforlivade genom
hanvisning

Detta memorandumskall I&asas tillsammans med resultat- och
balansrakningar med tillhdérande noter, kassaflodesanalyser och, i
forekommande fall, revisionsberattelser ur foljande av Bolaget tidigare
avlamnade rapporter, vilka inforlivas genom hanvisning. De handlingar
som infoérlivas genom hanvisning ar:

Reviderad arsredovisning for perioden 1 september 2016 till den 31
aug 2017.

Reviderad arsredovisning for perioden 1 september 2015 till den 31
aug 2016.

Handlingarna finns tillgangliga pa Bolagets hemsida:
www.taurusenergy.eu.

Radgivares intressen

Eminova Fondkommission ar Bolagets emissionsinstitut i samband

med foreliggande transaktion. Eminova ager inga aktier i Taurus

och kommer vare sig kopa eller formedla forsaljning av Bolagets
vardepapper. Eminova har inte medverkat vid utformningen av
foreliggande transaktion utan bestar i detta specifika uppdrag enbart av
administrativa tjanster. Eminova har inga ekonomiska intressen i Taurus,
eller i utfallet av foreliggande transaktion, men kan i framtiden komma
att leverera aktuella tjanster av liknande slag till Bolaget.

Skattefragor

Transaktioner i Taurus vardepapper kan komma att medfora
skattemassiga konsekvenser for innehavaren. Innehavare av
vardepapper i Bolaget rekommenderas att inhamta rad fran
skatteradgivare avseende skattekonsekvenser som kan uppkomma i
varje enskilt fall. For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i
Sverige innehalls preliminar skatt pa utdelningar med 30 procent. Den
preliminara skatten innehalls normalt av Euroclear, eller av forvaltaren
om innehavet ar forvaltarregistrerat. Taurus ansvarar inte for att
innehalla kallskatt.

Investeraravdrag

Nedan féljer en kort orientering kring de regler som omgardar det sk
investeraravdraget. Observera att denna beskrivning inte skall anses
som fullstandig, och kan innehalla felaktigheter. Styrelsen for Taurus tar
inget ansvar for eventuella konsekvenser av investerarens tolkningar
eller tillampningar av dessa bestammelser.

Fran och med den 1 december 2013 galler att fysiska personer som
forvarvar andelar i ett féretag av mindre storlek vid en nyemission kan
fa gora avdrag for halften av betalningen for andelar i inkomstslaget
kapital. Avdrag ges med hogst 650 000 kronor per person och ar, vilket
motsvarar forvarv av andelar for 1 300 000 kronor. Avdraget innebar

en skattereduktion pa 15 procent av investerat belopp. Saljs andelarna
inom 5 ar blir den skattskyldige aterbetalningsskyldig for erhallen
skattereduktion. Taurus Energy Aktiebolag torde uppfylla de kriterier
som finns eftersom

» Medelantalet anstéllda far inte 6verskrida 50 stycken. Taurus har
endast 4.

» Nettoomsattningen understiger maxtaket pa 80 000 000 kr.

» Balansomslutningen understiger maxtaket pa 80 000 000 kr.

Nya regler fran och med 1 januari 2016

Du far inte géra nagot investeraravdrag om du (eller nagon narstaende)
ager eller har agt andelar i det foretag som du férvarvar andelar i. Det
galler om du har agt andelar i foretaget nagon gang under perioden
den 1 januari tva ar fore beskattningsaret fram till det datum da du
forvarvar andelarna. Det géller oavsett om du ager/agde andelarna
direkt eller indirekt och det galler aven om du ager/agde andelarna

i ett annat foretag inom samma koncern. Den nya bestammelsen
tillampades forsta gangen pa forvarv av andelar som skedde efter den
31 december 2015.




BOLAGSORDNING

§ 1 Firma
Bolagets firma ar Taurus Energy Aktiebolag (publ).

§ 2 Styrelsens sate
Styrelsen har sitt sate i Goteborgs kommun.

§ 3 Verksamhet

Bolaget har till foremal for sin verksamhet att direkt eller genom
att aga ak-tier och andelar i andra foretag bedriva utveckling,
tillverkning, licensiering och marknadsfoéring av férnyelsebara
energibarare samt darmed forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital och aktieslag
Aktiekapitalet utgor lagst 1.500.000 kronor och hogst 6.000.000
kronor.

Aktier skall kunna utges i tva serier, betecknade serie A och serie B.
Aktier av serie A kan utges till ett antal motsvarande hogst 100% av
aktiekapitalet och aktier av serie B till ett antal motsvarande hogst
100% av aktiekapitalet.

Vid omrostning pa bolagsstémma medfor aktie av serie A tio roster
och aktie av serie B en rost.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission
ge ut nya aktier av serie A och serie B, skall &gare av aktier av serie
A och serie B aga foretradesratt att teckna nya aktier av samma
aktieslag i forhallande till det antal aktier innehavaren férut ager
(primar foretradesratt).

Aktier som inte tecknas med primar foretradesratt skall erbjudas
samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte
hela antalet aktier som tecknas med subsidiar foretradesratt kan
ges ut, skall aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande till det
antal aktier de forut &ger och, i den man detta inte kan ske, genom
lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission
ge ut aktier endast av serie A eller serie B, skall samtliga aktieagare,
oavsett om deras aktier ar av serie A eller serie B, &ga foretradesratt
att teckna nya aktier i férhallande till det antal aktier de forut ager.
Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission
ge ut teckningsoptioner eller konvertibler har aktieagarna
foretradesratt att teckna teckningsoptioner som om emissionen
gallde de aktier, som kan komma att nytecknas pa grund av
optionsratten, respektive foretradesratt att teckna konvertibler som
om emissionen gallde de aktier, som konvertiblerna kan koma att
bytas ut mot.

Vad som ovan sagts skall inte innebara nagon inskrankning

i mojligheten att fatta beslut om kontantemission eller
kvittningsemission med avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt.
Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya aktier
emitteras av varje aktieslag i forhallande till det antal aktier av
samma slag som finns sedan tidigare. Darvid skall gamla aktier
av visst slag medfora ratt till nya aktier av samma aktieslag i
forhallande till sin andel i aktiekapitalet. Vad nu sagts skall inte
innebara nagon inskrankning i mojligheten att genom fond-emission,
efter erforderlig andring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt
slag.

§ 4 a Omvandling av aktie

Aktie av serie A skall pa begéaran av aktiedgare kunna omvandlas
till aktie av serie B. Framstallan harom skall ske skriftligen till
bolagets styrelse. Darvid skall anges hur manga aktier som 6nskas
omvandlas. Om omvandlingen inte avser aktiedgares hela innehav
av aktier av serie A skall det i framstallan till styrelsen anges vilka
aktier som skall omfattas av omvandlingen.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 25.000.000 och hoégst 100.000.000.

§ 6 Styrelse
Styrelsen bestar av lagst tre (3) och hogst atta (8) ledaméoter med
hogst tre (3) suppleanter.

§ 7 Revisorer

Bolaget skall ha lagst en och hogst tva auktoriserade revisorer,
med eller utan revisorssuppleanter. Till revisor kan &ven registrerat
revisionsbolag utses.

§ 8 Kallelse och anmalan

Kallelse till arsstamma samt kallelse till extra bolagsstamma dar
fraga om bolagsordningsandring kommer att behandlas skall
utfardas tidigast sex och senast fyra veckor fore stamman. Kallelse
till annan extra bolagsstamma skall utfardas tidigast sex veckor och
senast tre veckor fore stamman. Kallelse till bolagsstamma skall ske
genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets
webbplats. Att kallelse har skett ska annonseras i Dagens Industri.
Aktiedgare som vill deltaga i forhandlingarna vid bolagsstamman,
skall dels vara upptagen i utskrift eller annan framstallining av hela
aktieboken avseende foérhallandena fem vardagar fore stamman,
dels gora anmalan till bolaget senast kl. 16.00 den dag som anges i
kallelsen till stamman. Sisthamnda dag far inte vara sondag, annan
allman helgdag, I6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton
och inte infalla tidigare an femte vardagen fore bolagsstamman.
Bitrade at aktiedgare far medforas vid bolagsstamma endast om
aktieagaren till bolaget anmaler antalet bitraden, dock hogst tva, pa
det satt som anges ovan for anmalan om aktiedgarens narvaro.




§ 9 Bolagsstamma
Bolagsstamma skall hallas i Lund, Géteborg, Norrkdping eller
Stockholm.

Arsstamma halles arligen inom sex manader efter rakenskapsarets
utgang.

Pa arsstamma skall foljande arenden forekomma:

1. val av ordférande vid stamman;

2. upprattande och godkannande av rostlangd;

3. val av en eller tva justeringsman;

4. godkannande av forslag till dagordning;

5. proévning av om stdmman blivit behorigen sammankallad;

6. foredragning av framlagd arsredovisning och revisionsberattelse
samt i forekommande fall koncernredovisning och
koncernrevisionsberattelse;

7. beslut

a) om faststallande av resultatrakning och balansrakning samt i fore-
kommande fall koncernresultatrakning och koncernbalansrak-ning;
b) om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den
faststallda balansrakningen;

c) om ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verkstéllande direktor;
8. faststallande av styrelse- och revisorsarvoden;

9. val av styrelseledamoter och eventuella styrelsesuppleanter
samt, i fére-kommande fall, av revisorer och eventuella
revisorssuppleanter;

10. annat arende, som ankommer pa stamman enligt
aktiebolagslagen (SFS 2005:551) eller bolagsordningen.

§ 10 Rostratt
Vid bolagsstamma far varje rostberattigad rosta for hela antalet av
honom &gda och foretradda aktier utan begransning i rostetalet.

§ 11 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall omfatta tiden 1 september — 31 augusti.

§ 12 Avstamningsforbehall
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister
enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument.

Antagen vid arsstamma den 20 november 2015.




KONTAKTINFORMATION

Adress

Taurus Energy AB
Sven Hultins gata 9C
412 58 Goteborg
(Sweden)

Telefon

+46 (0) 704 54 74 69

E-post

info@taurusenergy.eu

Hemsida

www.taurusenergy.eu
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