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Hanvisning till Memora
Alla investeringar i vardepapper ar férenade med risktagande. | Memorang 'ﬂ-lu.mt
eller “Bolaget”) finns en beskrivning av potentiella risker som ar forknippat am|

ibl) (“Respiratorius”
get och dess virdepapper.

Innan ett investeringsbeslut fattas bor dessa risker, tillsammans med 6vrig inf@ andumet genomlasas.

Memorandumet finns tillgingligt for nedladdning pa Respiratorius (respiratof etorget.se)uochef t:
(aqurat.se) respektive hemsido .

]
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Respiratorius AB (publ)

Respiratorius dr ett forskning- och utvecklingsbolag inom ldkemedel med syfte att ta fram nya innovativa likemedel mot cancer samt luft-

vigssjukdomarna KOL och svdr astma. Som ett resultat av denna forskning har Bolaget dessutom utvecklat nya kemiska substanser som

kan méjliggora forbdttrad diagnosticering av framforallt hjdrt- och kdrlsjukdomar. Respiratorius dr moderbolag i en koncern omfattande

de heldgda dotterbolagen Bergdalsten Kemi AB och Valcuria AB. Respiratorius strategi dr att vara en attraktiv partner for akademiska

forskargrupper, bioteknikbolag och globala likemedelsforetag. Bolaget har en unik kompetens med fokus pd den tidiga delen av likeme-

delsutveckling. Respiratorius soker strategiska partners i tidig fas som tar pd sig det finansiella och operativa ansvaret for utvecklingen

till produkt.

PROJEKTPORTFOL]

Respiratorius ambition ar att utveckla nuvarande produktkan-
didater inom VALOO1 och RESP1000 for att i framtiden kunna
presentera nya effektiva lakemedel f6r behandling av diffust
storcelligt B-cellslymfom (VALOOI) respektive KOL och svar
astma (RESP1000) samt fortsitta utveckla den selekterade
substansen inom RESP3000-projektet fér diagnostisering av
hjart- och kérlsjukdomar. Inom samtliga omraden bedémer
styrelsen att Bolaget har mojlighet att, tillsammans med part-
ners elleri egen regi, kunna lansera lakemedel pa marknader av
betydande storlek.

VALO001
Utvecklingen av Respiratorius langst komna projekt, VAL0O1,
fortskrider enligt plan och under 2016 respektive 2017 erhdll
Bolaget Orphan Drug Designation for Valproat vid behandling
av Diffust Storcelligt B-cells Lymfom, i Europa samt USA. Den
pagaende kliniska fas lla-studien beraknas slutféras under for-
sta halvaret 2018, varpa resultat kommer rapporteras. Paral-
lellt med den kliniska studien pagar ett forberedande arbete
infor fortsatt klinisk utveckling, klinisk fas 1Ib/Ill studie. | detta
arbete ingar utveckling av kliniskt studieprotokoll infér god-
kdnnande hos likemedelsmyndighet, liksom utveckling och
produktion av ny unik formulering av VALOO1 i tablettform.
En exitprocess har paborjats och identifiering av lampliga
partners for VALOO1 &r inledd och kan innebara en férséljning
av VALOOI-projektet eller dotterbolaget Valcuria AB, dar alla
resultat och immaterialrittsligt material som hér till VALOO1
finns samlat. Respiratorius avser att finansiera den fortsatta

Respiratorius projektportfolj

utvecklingen av projektet under den pigaende exitprocessen,
for att sakerstalla att inte forlora tid till marknad och pa sé satt
blir beroende av den pagéende exitprocessen.

RESP1000

RESP1000 ar en substansserie med, RES022-125, som produkt-
kandidat. RES022-125 har antiinflammatoriska och luftrérsvid-
gande egenskaper som utvecklas fér att mojliggora behandling
av KOL- och astmapatienter. | september 2014 tecknade Respi-
ratorius ett licens- och utvecklingsavtal avseende RESP1000
med Cadila Pharmaceuticals Ltd (“Cadila”), ett av Indiens
storsta privata lakemedelsbolag. Enligt samarbetsavtalet ska
Cadila std for alla utvecklingskostnader mot de kommersi-
ella rattigheterna inom vissa vél definierade regioner samt en
royaltyintakt fran Respiratorius regioner. Under hésten 2017
genomfordes en effektstudie av Cadila som visade att produkt-
kandidaten, RES022-125, har sjukdomsmodulerande effekt pa
moss som formatts att regelbundet andas in tobaksrok.

Med anledning av resultaten fran effektstudien ar det Bola-
gets ambition att inta en mer aktiv och ledande roll i att inleda
kliniska studier av RES022-125. | det fortsatta samarbetet med
Cadila, avser Respiratorius att genomféra toxikologiska studier
av RES022-125 i Europa i samarbete med ledande och certi-
fierade toxikologiska laboratorium. Styrelsen bedémer att
forbereda och inleda klinisk utveckling i Europa sannolikt gor
projektet intressantare for framtida samarbetspartners. Avta-
let med Cadila kan komma att omférhandlas for att avspegla
Respiratorius investering i utvecklingen.

Preklinisk
PROJEKT Indikation Forskning Djurférsok utveckling FAS 0 FAS | FAS 11 FAS 111
VALO0O1 Lymfom : ﬁ
(cancer) | i
RESP1000 KOL & astma ; *
RESP2000  KOL & astma l.
RESP3000 KarFliovask'ulér ; ’
diagnostik §
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RESP2000

RESP2000 &r en serie nya kemiska substanser som skiljer
sig frain RESP1000-serien. Resultat fran prekliniska studier
utférda i USA pekar pd att RESP2000 lakemedelssubstansers
effekt i sma och stora luftror beror pé att de paverkar muskel-
cellernas mitokondrier, en typ av organeller i cellen som bland
annat har en viktig funktion i cellens amnesomsattning (cel-
lernas energiskapare). Reglering av den sé kallade mitokondrie-
funktionen ar ett omrade, dir Respiratorius, enligt styrelsens
uppfattning, ar val positionerat att inta en ledande roll tack
vare sin framskjutna position inom forskning kring sjukdomar
i luftvagarna.

RESP2000-substansernas luftrérsvidgande egenskaper har
potential att kunna utvecklas till lakemedel for behandling av
KOL och svér astma. Férutom dessa indikationer sa genomfors
vissa explorativa undersdkningar inom andra sjukdomsomra-
den dir verkningsmekanismen indikerar potentiell terapeutisk
framgang.

Resultatrikning

Finansiell information

RESP3000

RESP3000 ar ett projekt primart inom diagnostisering av
hjart- och kérlsjukdomar med PET-kamera, som &r ett av de
snabbast vaxande nya teknologierna for diagnostik av hjarta.
PET-kameror ger battre upplosning, mindre stralningspaver-
kan och mojliggor battre och sakrare diagnos dn andra av
bildningsteknologier.

En proof-of-concept studie med den utvalda substansen ur
RESP3000-serien slutférdes med goda resultat under 2014, dar
RES3105 ar den selekterade kandidaten ur substansserien.

Den fortsatta malsattningen for projektet &r att finna en
samarbetspartner for fortsatt klinisk utveckling. Infor att ett
sddant samarbete ar etablerat, kan Bolaget komma att kom-
plettera det nuvarande prekliniska materialet med ytterligare
begransade djurstudier av RES3105.

(belopp i KSEK)

1jan 2017 -
30 sep 2017

(9 mdnader)

1jan 2016 -
30 sep 2016

(9 mdnader)

1jan 2016 -
31 dec 2016

1jan 2015 -
31 dec 2015

(12 mdnader) (12 mdnader)

Summa rorelsens intakter

Summa rorelsens kostnader -3638 -3535 -4 846 -5672
Rérelseresultat -3638 -3535 -4 846 -5672

Réntenetto -15 -9 -9 -12
Resultat fore skatt -3 653 -3 544 -4 854 -5685
Skatt pa periodens resultat - - - -
Periodens resultat -3 653 -3 544 -4 854 -5685

Balansréikning

(belopp i KSEK) 30 sep 2017 30 sep 2016 31 dec 2016 31 dec 2015
Tillgangar

Balanserade utgifter for forskningsarbeten m.m 5301 5542 5368 5969

Patent 5888 6003 5936 6342
Summa anliggningstillgangar 11190 11545 11305 12311
Omsattningstillgangar 300 241 235 7920

Kassa och Bank -633 3053 2185 17
Summa Tillgangar 10 856 14 839 13725 20 247
Eget kapital och Skulder

Eget kapital 8928 13 892 12581 17 436

Kortfristiga skulder 1928 947 1143 2812
Summa Eget kapital och Skulder 10 856 14 839 13725 20 247
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SAMMANFATTNING AV VILLKOREN

Teckningskurs 1,20 SEK per ny aktie.

Courtage utgar ej.

Transaktionen

Villkor Atta (8) teckningsritter ger

ratt att teckna en (1) ny aktie

Teckningsperiod 8 -22 december 2017

Handel med Teckningsratter 8- 20 december 2017

TECKNINGS- OCH GARANTIATAGANDEN

Sista dagen med ratt att delta 4 december 2017

Erbjudandets storlek Cirka 21 MSEK

Foretradesemissionen omfattas
av tecknings- och garantiatagan-
den motsvarande 100 procent
av det totala emissionsbeloppet.

Tecknings- och garantidtagande

AVSTAMNINGSDAG

Avstimningsdag hos Euroclear for ritt till deltagande i Fore-
tradesemissionen ar den 6 december 2017. Sista dag for handel
i Bolagets aktie med ratt till deltagande i Foretridesemissio-
nen ar den 4 december 2017. Forsta dag for handel i Bolagets
aktie utan ritt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 5
december 2017.

ANMALAN

Anmalningssedlar finns tillgangliga pa Bolagets och Aktietor-
gets hemsida eller kan erhallas frdn Aqurat. For forvaltarregist-
rerade aktiedgare, sker teckning och betalning i enlighet med
anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning med stod av foretradesritt ska ske genom samtidig
kontant betalning senast den 22 december 2017 via sarskild
anmalningssedel 1.

Teckning utan foretrade

For det fall Foretradesemissionen inte blir fulltecknad genom
teckning med stéd av teckningsratter kommer tilldelning att
ske utan stod av teckningsritter. Anmalan for teckning utan
foretrade gors via sarskild anmalningssedel 2.

TILLDELNING

Aktier som inte tecknas med stod av foretradesratt ska:

a) iforstahand ske till de som tecknat aktier med stod av teck-
ningsratter (oavsett om de var aktiedgare pa avstimningsdagen
eller inte) och som anmalt intresse for teckning av aktier utan
stod av teckningsratter och for det fall tilldelning till dessa inte
kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro-rata i férhallande till det
antal teckningsratter som var och en av de som anmalt intresse
att teckna aktier utan stod av teckningsratter utnyttjat for
teckning av aktier;

Tecknings- Garanti- Totalt

atagande  dtagande  atagande

Namn* (KSEK) (KSEK) (KSEK)
Selequity Partners AB - 9200 9200
Faro Capital AB** 3275 7981 11256
Valcuria Holding AB*** 500 - 500
Totalt 3775 17 181 20 956

*  Samtliga som limnat garantidtaganden kan nds via Bolaget.

** Fdr6 Capital AB dgs till 100 procent av Christer Fdhraeus som dr
styrelseordforande i Bolaget.

*** Bdde Bolagets VD Johan Drott och styrelseledamot Kristina Drott dr
deldgare i Valcuria Holding AB.

b) iandra hand ske till annan som tecknat aktier i Foretradese-
missionen utan stod av teckningsritter och for det fall tilldel-
ning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro-rata i
forhallande till det antal aktier som tecknaren totalt anmalt sig
for teckning av; och

©) itredje hand ske till de som har [dmnat emissionsgarantier
avseende teckning av aktier, i proportion till sidana garantiéta-
gande.

| den man tilldelning i ndgot led enligt ovan inte kan ske pro-
rata ska tilldelning ske genom lottning.

MOTIV FOR FORETRADESEMISSIONEN

Styrelsens bedomning ar att befintligt rorelsekapital inte ar till-
rackligt for att genomfora nédviandiga satsningar samt bedriva
verksamhet under den kommande tolvmanadersperioden. De
nya aktierna i foreliggande emission tecknas med foretrides-
ratt av Bolagets befintliga aktieagare i férhallande till det antal
aktier de forut ager. Vid fullteckning tillfors Bolaget cirka 21
MSEK fore avdrag for emissionskostnader. Styrelsen anser att
Foretradesemissionen ar tillracklig for att trygga verksamhe-
ten under minst tolv manader. Nedan redogérs emissionslikvi-
dens anvandande i utan prioritering:

o 40% for att inleda forberedande arbete infor fortsatt klinisk
utveckling - klinisk fas l1b/1Il studie av VALOOZ,

« 40% for att genomfora toxikologiska studier av RES022-125
i Europa; och

« 20% for att tillgodose Bolagets 6vriga behov av rérelsekapital.

Respiratorius AB (publ)

Medicon Village | Scheelevagen 2 | 223 81 Lund | Telefon: +46 (0)70 922 41 40

E-mail: info@respiratorius.se



