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Aret i korthet

VALOO1

Den europeiska lakemedelsmyndigheten (EMA)
rekommenderade efter en vetenskaplig radgivning
att Respiratorius genomfér en Fas lll-studie som
nasta steg i den kliniska utvecklingen av VALOO1.
EMA:s Scientific Advice Working Party (SAWP)
bedémde vid en vetenskaplig radgivning anga-
ende klinisk strategi att VALOO1 &r kvalificerad for
en direkt start av en Fas lll-studie och att inklusion
av cirka 700 patienter bor vara tillfredstallande for
att en sadan studie skall kunna utgéra underlag
fér marknadsgodkannande. Infér start av en Fas
Ill-studie, med den nya dedicerade formuleringen,
ansag EMA att en farmakokinetisk studie ar lamplig
att genomféra i syfte att sékerstélla att doseringen
med den nya formuleringen &r i linje med den tidi-
gare definierade maximalt tolererade dosen.

Respiratorius ingick ett avtal med Partner Interna-
tional Inc. for att slutféra exit av VALOOT. Upp-
draget for Partner International ar att arbeta med
redan identifierade kandidater samt soka ytterligare
intressenter for att na ett avtal snarast mgjligt.
Beddmningen &r att VALOO1 har god potential for
avyttring eller partnerskap med goda resultat fran
klinisk Fas I/lla-studien och en stark patentsituation.
Sedan tidigare har VALOO1 en sérlakemedelsstatus
(Orphan Drug Designation) i bade Europa och USA

Kanadensiska patentverket (Canadian Intellectual
Property Office — CIPO) meddelade att man avser
bevilja Respiratorius patentansckan av VALOO1, "A
Pharmaceutical Composition Comprising a HDAC
Inhibitor and a Steroid and the Use thereof”.
Sedan tidigare ar patent beviljat i Europa, USA, Ja-
pan och Korea under motsvarande forutséattningar.
Patentet galler for en kombination av en
HDAC-hammare (valproinsyra) och en steroid

som férbehandling infér cytostatikabehandling
(R-CHOP) vid behandling av diffust storcelligt
B-cellslymfom (DLBCL), en form av lymfkortelcancer.

RESP9000

Positiva resultat fran en luftvagsstudie i en djur-
modell med den patentsokta kandidatsubstansen
RES030-085 fér behandling av KOL och svar
astma.

Den prekliniska studien genomférdes av ett
internationellt védlrenommerat kontraktslaborato-
rium i en etablerad djurmodell dar férséksdjuren
exponerats for ett luftvdgskontraherande dmne,
carbamylcholine, och sedan har den bronkrelaxe-
rande effekten av testsubstanserna utvarderats ge-
nom matningar av det pulmonara flédesmotstan-
det. Inga uppmatta eller observerade biverkningar
pavisades vid den effektiva dosen.

Inom projektet for nya lakemedel for effektiv be-
handling av KOL och svar astma, RESP?000, genom-

fordes under aret en luftvagsstudie i en djurmodell
med den patentsokta kandidatsubstansen RES030-
085. Den prekliniska studien visade att RES030-085
har en statistiskt signifikant bronkrelaxerande effekt,

jamfort med kontrollgruppen.
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Respiratorius i korthet

AFFARSIDE

Respiratorius utvecklar nya effektiva lakemedel-
skandidater mot folksjukdomarna cancer, KOL
och svar astma, samt férbattrad diagnosticering
av hjart- och karlsjukdomar. Bolagets verksamhet
baseras pa patentsokta substanser, som i prekli-
niska studier visat 6verlagsna resultat jgmfért med
"golden standard”.

VISION

Respiratorius vision &r att bidra till att mildra den
globala sjukdomsbérdan for de tre stora sjuk-
domarna cancer, respiratoriska sjukdomar samt
hjart-kérlsjukdomar.

Bolagets malsattning och drivkraft &r att ta fram nya
innovativa lakemedel for att forbattra livskvaliteten
och 6verlevnadstiden fér patienter som lider av
cancer, kroniskt obstruktiv lungsjukdom (KOL) och
svar astma, samt férbattrad diagnosticering av hjért-
och karlsjukdomar. Pa sa satt skapas &ven langsiktig
vardetillvaxt for aktiedgarna.

STRATEGI OCH AFFARSMODELL
Respiratorius ska vara en attraktiv partner for
akademiska forskargrupper, bioteknikbolag och
globala lakemedelsféretag, via unik kompetens,
med fokus pa den tidiga delen av vérdekedjan fran
den akademiska forskningen till ett fardigt ldkeme-
del pa marknaden.

Respiratorius soker i en tidig fas strategiska part-
ners som tar pa sig det finansiella och operativa
ansvaret for utvecklingen fram till produkt. Denna
typ av partners har ekonomiska resurser, erfarenhet
av storre kliniska studier och upparbetade kontak-
ter med registreringsmyndigheter. Dessa partners
ska ocksa i framtiden kunna ansvara fér tillverkning,

AFFARSIDE

Lakemedelskandidater
baserade pa patentsokta
substanser, som i pre—klini-
ska studier visat 6verlagsna
resultat.

STRATEGI

Att pa ett tidigt stadi-

um i vardekedjan tillféra
kunskap och resurser fran
globala samarbetspartners
for att minimera tiden fram
till lansering.

marknadsforing och férséljning av de registrerade
|dkemedel som kan bli resultatet av utvecklings-
arbetet. Intresse har redan visats fran flera stora
|&kemedelsbolag avseende inlicensiering och
samarbete kring Bolagets projekt.

Ett licensavtal med ett lakemedelsbolag férvantas
ge Respiratorius inkomster i form av en initial be-
talning, déarefter betalning vid uppnadda milstolpar
samt royaltyintakter. | det fall ett avtal sluts, finns
det en avsikt bland de stérre aktiedgarna som
innebar att de kommer att verka for att cirka halva
forskottsbetalningen i samband med ett licensavtal
ska skiftas ut pro rata till alla aktiedgare forutsatt att
Bolagets verksamhet inte lider skada.

Tidpunkten for att teckna samarbetsavtal med
lékemedelsbolag ar affarsbeslut som avgors av
kostnader, risk, kompetensbehov och de vérden
som ytterligare ett steg i egen regi skulle tillfora.
Sadana samarbetsavtal sakerstéller att projekten pa
ett tidigt stadium tillf6rs kunskap och resurser fran
ldkemedelsbolag. Respiratorius undviker darmed
att binda alltfor stora resurser i ett enskilt projekt.
Det ligger i Bolagets eget intresse att utan avkall
pa sakerhet, kompetens och kvalitet verka for att
minimera tiden fram till lansering av lékemedel.

ORGANISATION

Bolaget verkar enligt en virtuell modell, det vill
sdga utan anstéllda i Bolaget. Resurs- och kompe-
tensbehov varierar under projektutvecklingen och
upphandlas efter behov. Denna organisationsmo-
dell &r helt fokuserad pa vérdeskapande projektut-
veckling.

VISION

Mildra den globala sjuk-
domsbdordan fér de tre
stora sjukdomarna cancer,

respiratoriska sjukdomar
samt hjart-karlsjukdomar.
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RESPIRATORIUS PROJEKTPORTFOLJ
VALOO1

VALOO1 &r en kombination av valproinsyra och en
steroid. Produkten &r under utveckling fér behand-
ling av diffust storcelligt B-cellslymfom (DLBCL),
som &r en aggressiv form av lymfkértelcancer och
den vanligaste typen av Non-Hodgkins Lymfom
("NHL"). Dessa patienter utgér 30 procent av de
patienter som diagnostiseras med denna typ av
cancer.

Arligen drabbas drygt 60 000 personer i USA och
Europa av NHL vilket gor den till den sjunde van-
ligaste cancertypen. Prognosen fér femarséverlev-
nad med standardbehandling uppskattas till endast
60-70 procent. Férekomsten av DLBCL &kar, vilket
aven forvantas skapa en dkad efterfragan pa nya
effektivare behandlingar och leda till en avsevéard
marknadstillvéxt.

Behandling av diffust storcelligt B-cellslymfom
Marknaden inom Non-Hodgkins Lymfom, som
inkluderar DLBCL, definieras av terapier med val
etablerade lakemedel. Den globala populationen
véxer kontinuerligt som en effekt av att manniskor
lever langre, en trend som férvantas fortsatta och
leda till en marknadstillvéxt. Dessutom férvéntas
nya lékemedel, som &r redo for kliniska prévningar,
ge ytterligare marknadstillvaxt och darmed 6kade
utgifter for halso- och sjukvarden.

For narvarande &r den effektivaste behandlingen
av DLBCL, som ér tillgéanglig 6ver hela véarlden,
en kombinationsterapi R-CHOP, som inkluderar
kemoterapi och det antikroppsbaserade lake-
medlet Rituxan (rituximab). Utvecklingen av andra
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|akemedel for indikationen sker i snabb takt, med
flera olika kliniska prévningar som befinner sig i
senare stadium. Manga av dessa nya lakemedel &r
mycket kostsamma och kan innebéra avsevarda bi-
verkningar. Flertalet &r ocksé inriktade pa patienter
som aterfaller efter forsta linjens behandling med
R-CHOP.

Mal VALOO1

Under 2019 har en vetenskaplig radgivning vid eu-
ropeiska lakemedelsmyndigheten genomférts och
enats om att nasta steg i den kliniska utvecklingen
ar fas lll-studier och da som enda studie infér ett
marknadsféringsgodkénnande. Dérutdver har den
redan starka patentportféljen starkts genom ett
godkénnande i Kanada, vilket kompletterar tidigare
godkénnanden i USA, Europa, Japan och Korea.

Sedan tidigare har VALOO1 erhallit sarlakemedels-
status i Europa och USA, vilket avsevart starker den
kommersiella potentialen i projektet. Sammanta-
get ger detta en god grund till den intensifierade
exitprocess som pagar. | dagslaget identifieras och
utvarderas potentiella, globala samarbetsparters
infér den fortsatta utvecklingen.

Malsattningen &r som tidigare att snarast mojligt
slutfora ett samarbetsavtal dock &r detta inte
tidskritiskt innan beslut om start av fas lll-studier.
Parallellt med exitprocessen pagar arbetet med att
férbereda for fortsatt klinisk utveckling av VALOO1,
bland annat produktion av VALOO1 samt att slutféra
den regulatoriska dokumentationen.

Sedan tidigare har VALOO1 erhallit sarlakemedelsstatus i

Europa och USA, vilket avsevart starker den kommersiella
potentialen i projektet. Sammantaget ger detta en god
grund till den intensifierade exitprocess som pagar.




RESP9000

RESP9000 avser ett ldkemedel under utveckling

fér behandling av kronisk obstruktiv lungsjukdom
("KOL") som &r en av de vanligaste och snabbast
véxande folksjukdomarna i véarlden. KOL &r en
inflammatorisk sjukdom i luftrér och lungor som ka-
rakteriseras av en langsamt 6kande fértréngning av
luftréren, vilket paverkar livskvaliteten f6r dem som
drabbas. Det uppskattas att prevalensen var 251
miljoner fall 2016 och att 6ver 3 miljoner manniskor
miste livet till f6ljd av sjukdomen, vilket motsvarar
cirka 5 procent av alla dédsfall i varlden.

Idag &r KOL den fjarde vanligaste dodsorsaken i
varlden. Utan preventiva dtgarder som minskad
rokning och forbattrad luftkvalitet, forvantas det
totala antalet KOL-relaterade dodsfall att 6ka
med 30 procent fram till &r 2020 da KOL beraknas
utgdéra den tredje vanligaste orsaken till dodsfall
globalt.

Av den globala lakemedelsforséljningen star luft-
vagsrelaterade lakemedel fér knappt 10 procent av
marknaden, vilket under 2009 motsvarade éver 52
miljarder USD. Vérldsmarknaden fér Idkemedel mot
KOL och svér astma uppgar till dver 28 miljarder
USD och utgor cirka 55 procent av hela marknaden
for luftvagsrelaterade Idkemedel.

Marknaden fér KOL-lakemedel férvantas véxa
kraftigt fram till 2025. For de atta storsta markna-
derna (USA, Frankrike, Tyskland, Italien, Spanien,
UK, Japan och Australien) uppskattades KOL-mark-
naden under 2015 uppga till 9.9 miljarder USD
och férvéntas 6ka till 14,1 miljarder USD ar 2025,
motsvarande en genomsnittlig arlig tillvéxt pa 3,6
procent. USA &r redan idag den storsta marknaden
och ar 2025 beraknas marknadsandelen uppga till
cirka 78 procent av den totala marknaden. Tillvéx-
ten av marknaden drivs framfér allt av 6kat antal
diagnoser och godkannanden av nya lakemedel.

| Sverige beraknas cirka 500 000 ménniskor lida av
sjukdomen och arligen dér omkring 2 500 - 3 000
personer till féljd av KOL, vilket motsvarar ungefar
2,5 - 3 procent av alla dédsfall i Sverige. KOL utgér
inte bara ett patientproblem utan innebér aven
hoga vardkostnader fér samhallet. Den totala kost-
naden i Sverige for behandling av KOL uppskattas
till cirka 9 000 MSEK.

Behandling av KOL

Trots det 6kande antalet nya ldkemedel finns det
en brist pa luftvédgsvidgande lakemedel, som byg-
ger pa nya mekanismer fér bronkdilatation (6kning
av diametern i de mindre luftvdgarna). De nya léke-
medel som godkants eller &r under kliniska tester
bygger pa fixed-dos kombinationer av langtids-
verkande beta-agonister och muskarinantagonister
(LABA/LAMA) samt trippelkombinationer med inha-
lerade kortikosteroider (ICS); alla verkar via tidigare
kdnda mekanismer.
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Det saknas idag data som tydligt stodjer att de
ldkemedel som minskar antalet KOL-attacker och
verkar symptomatiskt verkligen forbattrar Gverlev-
naden och minskar dédligheten hos KOL-patienter.
Sarskilt stort &r behovet av nya antiinflammatoriska
ldkemedel som inte &r inhalerade kortikosteroider.

De enda ldkemedlen med nya anti-inflammatoriska
mekanismer ar GlaxoSmithKlines (“GSK") Nucala
och AstraZenecas Benralizumab. Dessa ar biologis-
ka ldkemedel som riktar in sig pa eosinofil luftvags-
inflammation.

Mal RESP9000

Under 2018 identifierades och patentsoktes en ny
substans som beddms ha en férdelaktig sékerhets-
profil och motsvarande antiinflammatoriska och
bronkrelaxerande egenskaper som RES022-125,
som &r den langst komna lakemedelskandidaten i
RESP1000-serien.

Under 2019 genomfordes en effektstudie i djurmo-
dell med gott resultat.

Den fortsatta malsattningen att dokumentera den
nya substansens egenskaper, som en del av det
prekliniska arbetet infor start av klinisk utveckling.

RESP3000

RESP3000 &r en serie substanser utvecklade for
diagnostik av hjart/kérlsjukdomar. Kranskarls-
sjukdom (Coronary Artery Disease, CAD) ar den
vanligaste typen av hjartsjukdom och &r en av de
framsta dédsorsakerna globalt. Sjukdomen kan
leda till svara komplikationer, som hjartinfarkt, stabil
kranskarlssjukdom och hjartstillestand. Kranskarls-
sjukdom orsakas av fortréngning av kransartarerna
som forhindrar tillforsel av en tillrdcklig méangd blod
till hjartat. En vanlig orsak ar uppbyggnad av plack
pa artarens inre vagg och det kallas for ateroskle-
ros. Detta leder till att hjartmuskeln far otillrdckliga
mangder blod och syre. Upptackten och diagnos
av obstruktiv kranskarlssjukdom i tidigt stadium &r
saledes mycket viktigt for en effektiv behandling.

Halften av vastvarldens befolkning insjuknar och
dor av hjart/karlsjukdom. Arligen drabbas 715 000
amerikaner av hjartinfarkt varav 15 procent avlider.
Marknaden fér PET-markérer, som kan anses
relevant for RESP3000, &r i kraftig tillvaxt med en
uppskattad storlek pa 4 miljarder USD 2018.

Mal RESP3000

Inom RESP3000-projektet avser Bolaget att framfor
allt identifiera potentiella intressenter och samar-
betspartner.
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Fortsatt vardeutveckling i vara projekt

Aret som gatt har varit dnnu ett framgangsrikt ar
for Respiratorius med viktiga resultat fér de bada
huvudprojekten VALOO1 och RESP9000. VALOO1

har enligt en rekommendation fran europeiska lake-
medelsmyndigheten (EMA) under aret natt en fram-
skjuten position som redo fér Fas lll. Den redan
starka patentsituationen fér VALOOT har ytterligare
starkts genom ett godként patent i Kanada, vilket
kompletterar de tidigare godkénda patenten i USA,
Europa, Japan och Korea.

Motsvarande goda utveckling féor RESP9000 &r den
med goda resultat slutférda effektstudien i en djur-
modell. Studien visar en tydliga bronokdilaterande
effekter for den nya ldkemedelskandidaten liksom
att substansens 6vriga egenskaper ldmpar sig val
som ett inhalerat lakemedel.

Partnerprocess fér VALOO1

Med anledning av rekommendationen fran EMA
om att inleda fas lll-studier och de dérmed &ndrade
forutsattningarna beslutade Respiratorius genom
ett avtal med Partner International, ge ytterligare
fokus, till processen att hitta rétt avtalspartner for
VALOO1. Partner International har med sitt breda
globala natverk goda férutsattningar att identifie-
ra potentiella tagare. Som tidigare fortydligats ar
Respiratorius beslutsamma om att slutféra en exit
snarast mojligt men tidpunkten ar inte tidskritisk da
varde kontinuerligt upparbetas i projektet i form av
férberedelserna for att starta den av EMA férslagna
fas Ill-studien.

Viktiga framsteg 2019: VALOO1 ar
positionerat som en ldkemedelskan-
didat redo for kliniska fas lll-studier.
Parallellt med den pagaende exit-
processen upparbetas fortsatt vardet

i projektet genom forberedelser infor

studiestart.

RESP9000 har visat potential som
lakemedelskandidat for behandling
av KOL och svar astma, ett nytt och
efterlangtat projekt med enorm
marknadspotential.

RESP9000 fér behandling av KOL och svar astma
Stérkta av de goda resultaten fran effektstudien har
det prekliniska arbetet intensifierats. Utveckling av
formulering och férberedelse av produktion infér
ett preklinisk toxikologiprogram ar pagaende.

Bolaget inriktar sig nu pa att snarast mojligt inleda
kliniska studier och arbetet har fullt fokus pa att
slutféra den regulatoriska dokumentationen som
kravs av substansen infor kliniska studier.

Ett starkt och viktigt ar

2019 har for Respiratorius inneburit viktiga fram-
steg. VALOO1 &r positionerat som en lakemedelkan-
didat redo for kliniska fas lll-studier. Parallellt med
den pagéaende exitprocessen upparbetas fortsatt
vardet i projektet genom férberedelser infor stu-
diestart.

RESP000 har visat potential som ldkemedelskandi-
dat for behandling av KOL och svar astma, ett nytt
och efterlangtat projekt med enorm marknadspo-
tential.

Jag vill tacka fér det fértroendet fran vara engage-

rade aktiedgare och ser att 2020 &r ett viktigt ar for
Respiratorius

N\

Johan Drott, \é[//w%&/\

Verkstallande direktor [




ARSREDOVISNING 2019 | RESPIRATORIUS AB
PROJEKPORTFOLJ OCH PIPELINE

Projektportfolj och pipeline

Respiratorius projektportfdlj inkluderar projekt inom de tre stora folksjukdo-
marna cancer, KOL och svar astma samt kardiovaskulara sjukdomar.

AKTUELLA UTVECKLINGSPROJEKT

I nedanstaende tabell redovisas var Respiratorius huvudsakliga ldkemedelskan-

didater befinner sig i utvecklingsprocessen.

Project Indication Research Preclinical Phase O Phase | Phasell Phase llI
o\
Lymphoma o%ﬁ
VALOODT (cancer)
RESP9000 COPD and — @
severe asthma
COPD and — @
RESP1000
severe asthma
RESP2000 COPD and -@
severe asthma
RESP3000 Cardiovascular

Viktiga handelser i nartid
fér VALOO1

diagnostics

VALOO1

Lakemedelskandidaten VALOO1 utvecklas primart
fér behandling av diffust storcelligt B-cellslymfom
(DLBCL), som &r den vanligast férekommande
formen av lymfkortelcancer. VALOO1 har visat tyd-
liga positiva experimentella data mot bland annat
diffust storcelligt B-cellslymfom och en klinisk Fas
I-studie slutférdes framgangsrikt under 2013.

| denna studie faststalldes maximalt tolerabel dos,
i kombination med en standardbehandling med
cellgift (R-CHOP), vid behandling av patienter med
DLBCL. Under 2018 slutférdes den efterfoljande
Fas lla-studien med gott resultat. Resultatet fran
studien visade en signifikant férbattrad 1- och
2-arsoverlevnad for patienter behandlade med
VALOO1 och R-CHOP, jamfért med en matchad po-
pulation fran en referensgrupp ur svenska lymfom-
registret som endast behandlats med R-CHOP.

2020
e Start av klinisk Fas lll-studie
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Parallellt med den kliniska studien pagar ett férbe-
redande arbete infor fortsatt klinisk utveckling, en
klinisk Fas lll-studie. | detta arbete ingar utveckling
av kliniskt studieprotokoll infér godkénnande hos
EMA, liksom utveckling och produktion av prév-
ningsmaterial i tablettform. Detta &r viktigt for att
sakerstélla att projektet inte forlorar tid fram

till marknadsintroduktion under den pagaende
exitprocessen.

Identifiering av lampliga partners fér VALOO1 &r
pagaende och kan innebéra en forséljning av
projektet eller dotterbolaget Valcuria AB, dér alla
resultat och immaterialrattsligt material som hor till
VALOO1 finns samlat.

2021

e Kliniskt studieprotokoll infor
godkannande hos den europeiska
l&dkemedelsmyndigheten (EMA)
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RESP9000

Under 2018 lamnade Respiratorius in en patentan-
sokan for en ny substans som beddms ha en fordel-
aktig sékerhetsprofil och motsvarande antiinflam-
matoriska och bronkrelaxerande egenskaper som
RES022-125, vilken ar Respiratorius langst komna
|&kemedelskandidat ur RESP1000-serien.

Den nya substansen utgdr en vitalisering av
RESP1000-projektet och Bolaget fokuserar nu pa
att snarast mojligt inleda kliniska studier med den
nya substansen, som &r vasentligen mer attraktiv
avseende aterstdende patenttid an RES022-125.
Vid ett godkant patent erhalls marknadsexklusivitet
i ansokta lander till och med 2038.

Att inleda en klinisk studie inom omradet KOL och
svar astma, som ar folksjukdomar utan tillfredstal-
lande behandlingar, innebar en viktig milstolpe.
Respiratorius avser darfor att snarast mojligt slut—
fora det prekliniska programmet, som inkluderar
toxikologiska studier, fér den nya substansen. Arbe-
tet utférs i samarbete med ledande och certifierade
toxikologiska laboratorier. Styrelsen bedémer det
som ett strategiskt delsteg infér pabérjandet av
kliniska studier, i kombination med att det sannolikt
gor projektet intressantare for framtida samarbets-
partners.

RESP2000

RESP2000 &r en serie nya kemiska substanser,
som skiljer sig fran RESP1000-serien. Resultat

fran prekliniska studier utférda i USA pekar pa att
RESP2000-1dkemedelssubstansers effekt i sma och
stora luftrér beror pa att de paverkar muskelceller-
nas mitokondrier, en typ av organeller i cellen, som
bland annat har en viktig funktion i cellens &mnes-
omsattning (cellernas energiskapare). Reglering av
den sa kallade mitokondriefunktionen &r ett omra-
de dér Respiratorius, enligt styrelsens uppfattning,

ar val positionerat for att inta en ledande roll, tack
vare sin framskjutna position inom forskning kring
sjukdomar i luftvdgarna. Utnyttjandet av mitokond-
riernas funktion fér behandling av en specifik sjuk-
dom kréver dock att administreringen sker selektivt
till ratt organ och dess celler, sa att inte andra celler
och organ paverkas negativt, vilket kan leda till icke
6nskvarda sidoeffekter. For att behandla lungsjuk-
domar som KOL och svar astma via mitokond-
rie-unktionen &r det darfor viktigt att administrera
lakemedel via inhalation och att vidare spridning
fran lungorna begransas. Mitokondriepaverkan

kan innebéra att substanserna maste genomga
mycket noggranna sékerhetsstudier innan de kan
testas pa manniskor. Respiratorius ser det som en
nyckeluppgift att pavisa sakerhetsmarginaler vid
inhalations-behandling av RESP-2000 i terapeutiska
doser. Den luftrérsvidgande effekten av RESP2000
bekraftades i en vivo-modell f6r marsvin. Déarefter
genomférdes dven en mer detaljerad kartléaggning
av verkningsmekanismen hos RESP2000, vilket
ledde till utvecklingen av RESP3000, en substans-
serie for forbattrad diagnosticering av hjart- och
karlsjukdomar.

RESP2000-substansernas luftrérsvidgande egenska-
per har potential att kunna utvecklas till lakemedel
for behandling av KOL och svar astma. Férutom
dessa indikationer genomférs vissa explorativa
undersdkningar inom andra sjukdomsomraden, dar
verkningsmekanismen indikerar potentiell terapeu-
tisk framgang.

RESP2000 har enligt styrelsens bedémning en val
kartlagd “mode of action”, som kan héarledas till cel-
lernas mitokondrier och styrelsen ser breda anvand-
ningsomraden, som ligger langt fran de ursprungli-
ga indikationerna inom KOL och svar astma.

Att.inleda en klinisk studie inom omradet KOL och
svar-astma, som ar folksjukdomar utan tillfredstéllande
behandlingar, innebar en viktig milstolpe. Respiratorius

avser-darfor att snarast mojligt slutféra det prekliniska
programmet inkluderat toxikologiska studier, for den
nya:substansen.
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RESP3000

RESP3000 &r ett projekt primart for diagnostisering
av hjart- och karlsjukdomar med PET-kamera, som
ar en av de snabbast véxande nya teknologierna
inom hjértdiagnostik. PET-kameror ger béttre upp-
|8sning, mindre stralningspaverkan och majliggor
béattre och sédkrare diagnos @n andra diagnostiska
metoder.

En proof-of-concept-studie med den utvalda
substansen ur RESP3000-serien slutférdes med
goda resultat under 2014, dar RES3105 &r den
selekterade kandidaten ur substansserien. Patent ar
beviljade i USA, Japan, Israel, Australien, Ryssland
och Sydafrika.

Den fortsatta malsattningen for projektet &r att fin-
na en samarbetspartner for fortsatt klinisk utveck-
ling. Infor att ett sadant samarbete &r etablerat,
kan Bolaget komma att komplettera det nuvarande
prekliniska materialet med ytterligare begransade
djurstudier.

OVRIG FORSKNING OCH UTVECKLING
Utdver de ovan nédmnda utvecklingsprojekten ar-
betar Respiratorius med ytterligare |akemedelskan-
didater. Dessa ldkemedelskandidater befinner sig
dock i nulédget i en mycket tidig utvecklingsfas.
Det pagar dven utveckling med utgangspunkt i

de patentskyddade substanser som Respiratorius
utvecklat, dér man testar fér nya indikationer.

Respiratorius har dven utvecklat en patentskyddad
teknologiplattform (R-HSAT), som gér det mojligt
att studera glatt muskulatur i olika vévnader hos
djur och manniskor. Teknologin kan anvéndas i
forskningséndamal samt for screening och optime-
ring av ldkemedelskandidater. Respiratorius har fér
avsikt att utlicensiera ratten att anvéanda R-HSAT.

BAKGRUND OCH HISTORIK

Respiratorius grundades 1999 med syfte att utveck-
la effektiva lakemedel mot KOL och svar astma, ett
terapiomrade som annu saknar effektiva ldkemedel.

Genom utvecklingen av en méat- och férsoksutrust-
ning (R-HSAT) for att studera de sma luftréren som
finns i lungvavnaden hos manniskor och djur, kart-
lades olika kemiska substansers paverkan pa den
glatta muskulaturen i luftréren. Studier har genom-
forts pa isolerad humanlungvavnad fran éver 150
individer, vilket ger ett betydligt béattre stod for att
substanserna kommer att visa en positiv effekt vid
kliniska studier pa manniska, an om studierna hade
utférts med djurvavnad.

Ar 2003 framstillde Bolaget substansserien
RESP1000 med en ny verkningsmekanism, jam-
fort med existerande ldkemedel pa marknaden.
RESP1000 tycks vara betydligt effektivare an
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PROJEKPORTFOLJ OCH PIPELINE

existerande ldkemedel, nar det galler att motverka
de bakomliggande medicinska faktorer som orsa-
kar luftrérsproblem. Under perioden 2006-2007
optimerades RESP1000 och en substans valdes ur
serien for preklinisk utveckling och framtida klinisk
utveckling.

Under 2008 upptacktes ytterligare en ny klass av
kemiska substanser, RESP2000, med kraftigt luftror-
svidgande effekt pa human lungvévnad vid mycket
ldga koncentrationer. Under de fdljande aren
bekraftades dven den luftrorsvidgande effekten av
RESP2000 i en in vivo-modell f&r marsvin. Dessut-
om genomférdes en mer detaljerad kartlaggning
av verkningsmekanismen hos RESP2000.

Kunskapen om verkningsmekanismen hos
RESP2000 innebar att bolaget kunde utveckla
RESP3000, en substansserie for forbattrad diagnos-
tisering av hjart- och kérlsjukdomar med PET-kame-
ror. Projektet har fortskridit val och en utvardering

i relevanta biologiska modeller slutférdes med
framgang under 2014.

Under 2012 forvarvade Respiratorius aktierna i Val-
curia AB och dérmed lakemedelsprojektet VALOO1.
Forvarvet genomfordes pa affarsméssiga grunder,
baserat pa vetenskapliga resultat, d& ldkemedel-
skandidaten VALOO1 uppvisat starka experimentella
effekter pa manskliga lymfomcellinjer (modeller f6r
lymfkortelcancer). En férstérkning och breddning av
Respiratorius projektportfolj med ett cancerprojekt
var en viktig del av de affdrsméssiga grunderna till
forvarvet.

Projektet VALOO1 har utvecklats vél i Respiratorius
regi och en framgangsrik Fas |-studie har genom-
forts. Under 2014 inleddes en Fas lla-studie, vilken
fullrekryterades under 2015 och slutféres under
2018.

POTENTIAL FOR LAKEMEDELS-
KANDIDATERNA

Respiratorius ambition &r att utveckla nuvarande
ldkemedelskandidater for att i framtiden kunna pre-
sentera nya effektiva ldkemedel f6r behandling av
diffust storcelligt B-cellslymfom (VALOO1), KOL och
svar astma (RESP1000, RESP2000 och RESP9000)
samt metoder fér diagnostisering av hjart/karlsjuk-
domar (RESP3000). Inom samtliga dessa omraden
beddmer styrelsen att Bolaget har méjlighet att,
tillsammans med partners eller i egen regi, kunna
lansera potentiella produkter pa marknader av
betydande storlek. Det &r dock viktigt att notera
att det krévs saval prekliniska som kliniska studier
innan ldkemedel kan kommersialiseras. Lakeme-
delsbranschen som sadan, och inte minst kliniska
studier, &r férenade med osakerhet kring saval
finansiering som studieresultat.
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Historik
1999-2005

® Respiratorius grundades 1999 med syfte att utveckla effektiva lakemedel mot KOL och svar astma, ett
terapiomrade som annu saknar effektiva lakemedel.

® Bolaget framstéller substansserien RESP1000 med en ny verkningsmekanism, jamfért med befintliga
lakemedel pa marknaden. | tester var RESP1000 betydligt effektivare &n existerande ldkemedel nar det
galler att motverka de bakomliggande medicinska faktorer som orsakar luftrérsproblem.

2006-2011

® RESP1000 optimerades och en substans utvaldes ur serien for preklinisk utveckling och framtida klinisk
utveckling.

® 2008 upptacktes ytterligare en ny klass av kemiska substanser, RESP2000, med kraftigt luftrérsvidgande
effekt p& human lungvavnad vid ldga koncentrationer.

® Under perioden bekraftades dven den luftrérsvidgande effekten av RESP2000 i en in vivo-modell f6r
marsvin. Dessutom genomférdes en mer detaljerad kartldggning av verkningsmekanismen hos RESP2000.
® Kunskapen om verkningsmekanismen hos RESP2000 gjorde att Bolaget kunde utveckla RESP3000,

en substansserie for forbattrad diagnostisering av hjért- och karlsjukdomar med PET-kameror.

2012-2014

® 2012 forvarvade Respiratorius aktierna i Valcuria AB och dérmed lakemedelsprojektet VALOO1. Forvar-
vet genomférdes pa affarsméassiga grunder, baserat pa vetenskapliga resultat, da lakemedelskandidaten
VALOO1 uppvisat starka experimentella data pa manskliga lymfomcellinjer (modeller fér lymfkértelcancer).
® 2013 slutférdes framgangsrikt Fas I-studien fér VALOO1. Under 2014 inleddes en Fas lla-studie.

® Licens- och utvecklingsavtal for RESP1000 tecknas med Cadila Pharmaceuticals Ltd.

2015-2019

® Fas lla-studie med VALOO1 fullrekryterad. Resultaten fran interimsanalys av kliniska Fas lla-data visar
en tioprocentig 6kning av 1- och 2-arséverlevnad. Sarlakemedelsstatus utfardat, som fér Europa erhalls
under 2016 och fér USA 2017.

® Goda resultat rapporteras fran proof-of-concept-studie i biologiska modeller med RESP3000. Patent-
godkannande fér RESP3000 erhalls i Sydafrika och USA.

® 2018 pabdrjades ett forberedande arbete med bl.a. kliniskt studieprotokoll infér godkénnande hos 13-
kemedelsmyndighet f6r VALOO1. Identifieringsarbetet av [ampliga partners infér en eventuell exit-process
inleddes.

® Under 2018 atertog bolaget en aktiv roll i utvecklingen av RESP1000 samt slutférde det prekliniska
arbetet infér en forvantad klinisk Fas | studie i Europa under 2018/2019.

® Under 2019 starkte VALOO1 sin position som en lovande ldkemedelskandidat och férberedelsearbetet
infor en Fas lll-studie accelererades. Parallellt fortsatte exitprocessen fér VALOO1.

® Positiva resultat 2019 fran en luftvagsstudie i en djurmodell med kandidatsubstansen RES030-085
(RESP9000-serien) fér behandling av KOL och svar astma.

Vardeutvecklingen de senaste tva aren visar att Respiratorius
strategi ger resultat — att utveckla nya effektiva lakemedelskan-
didater pa patentsokta substanser, som i prekliniska studier visat
overlagsna resultat jamfort med “golden standard”.
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Styrelse och vd

CHRISTER FAHRAEUS, Fodd 1965
Styrelseordférande

Fil kand, MSc Bioengineering, PhD Neurofysiologi,
Med kand, och Teknologie hedersdoktor. Grundare
av Agellis Group AB, Anoto Group AB, Precise
Biometrics AB, CellaVision AB, EQL Pharma AB och
Flatfrog laboratories AB. Styrelseledamot, styrelse-
suppleant eller styrelseordférande sedan 1999.
Styrelseordférande i Amniotics AB och Umansen-
se AB. Styrelseledamot i CellaVision AB, Reccan
Diagnostics AB, Scandidos AB, Serstech AB och
Gasporox AB. VD och styrelseledamot i EQL Phar-
ma AB.

Antal aktier: 20 564 362

KRISTINA DROTT, Fédd 1971

Ordinarie styrelseledamot

Docent vid medicinska fakulteten, Lunds universi-
tet. Overldkare inom onkologi vid Skanes Universi-
tetssjukhus. Grundare till Valcuria AB som férvér-
vades av Respiratorius AB ar 2012 samt Valcuria
Holding AB. Arbetar sedan 2016 som konsult inom
utveckling av lymfomutbildning p& Roche.
Styrelsesuppleant i Valcuria Holding AB och Valcuria
AB.

Antal aktier: 11 265 462"
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JOHAN DROTT, Fodd 1966

VD

VD sedan april 2013. Doktorsexamen inom med-
icinsk teknik och med lang erfarenhet fran ledan-
de befattningar i bolag inom medicinteknik och
|dkemedelsutveckling med inriktning mot forskning,
affarsutveckling och kommersialisering av forsk-
ningsresultat. Grundare och VD for Valcuria AB som
forvérvades av Respiratorius AB ar 2012. VD &ven

i Diaprost AB sedan mars 2015. Under 2.a halvaret
2018 ett interims uppdrag som VD f6r CanimGuide
Therepaeutics. AB.

Antal aktier: 11 265 462'1

INGEMAR KIHLSTROM, Fédd 1952

Ordinarie styrelseledamot

Fil kand. i kemi och biologi 1976, doktor i fysiologi
1982, docent vid Uppsala universitet 1986. Konsult
inom bioteknik och finans sedan 2004. Har arbetat
med forskning och utveckling och affarsutveckling
vid Astra och Pharmacia under 1982-1996, darefter
som lékemedelsanalytiker och Corporate Adviser
inom finansbranschen hos bland annat Swedbank,
Aros Securities och ABG Sundal Collier.
Styrelseordférande i Miris Holding AB, EQL Pharma
AB, llya Pharma AB, Spectracure AB och Sensidose
AB. Styrelseledamot i Health Invest Partners AB,
Prolight Diagnostics AB och Emplicure AB Attana
AB.

Antal aktier: 801 167

1. Valcuria Holding AB &gs av Kristina Drott (9,6%), Johan Drott (49,8%) samt tva externa personer (en fysisk

respektive en juridisk person)
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OLOV STERNER, Fodd 1953

Ordinarie styrelseledamot

Professor em i organisk kemi vid Lunds universi-
tet. Forfattare och medférfattare till mer &n 425
publikationer i vetenskapliga tidskrifter, 30 patent/
patentansékningar och 5 larobdcker.
Styrelseordférande i Gedea Biotech AB. Styrelse-
ledamot i Gabather AB. Styrelseordférande i Selcis
Biopharma AB.

Antal aktier: 402 178

ANNA TORNER, Fédd 1964

Ordinarie styrelseledamot

Anna Térner har lang erfarenhet av lakemedels-
utveckling med fokus pa regulatoriska strategier
och kliniska provningar fran lakemedelsféretag och
myndigheter. Apotekare med magisterexamen i
matematisk statistik. PhD i Medical Science fran
Karolinska Institutet.

VD och styrelseledamot i Scandinavian Development
Services AB.

Antal aktier: -

SARAH FREDRIKSSON, Fédd 1968

Ordinarie styrelseledamot

Civilingenjorsexamen i bioteknik (1993) och dok-
torsexamen i tillampad biokemi (1999), bada fran
Lunds universitet. Sarah Fredrikssons professionella
fokus &r entreprendrskap inom Life Science och sér-
skilt inom innovationsdrivna bolag inom bioteknik
och medicinteknik.

VD i AQILION AB. Styrelseordférande i Genovis AB
och Edvince AB samt styrelseledamot i LU Holding,
SwedeNanoTech AB och SwedenBIO.

Antal aktier: -
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Patentportfolj
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PATENTPORTFOLJ

Respiratorius strategi ar att skapa starka patentskydd fér Bolagets projekt i de inom lakemedelsbranschen
viktiga regionerna Nordamerika, Europa och Asien. Patentskydd soks kontinuerligt fér de substanser,
lékemedelskandidater och metoder som Bolaget utvecklar och regelbundna sékningar genomférs for att
identifiera narliggande patentansokningar. Respiratorius arbetar strategiskt med patentombud som ar
specialister inom sina respektive omraden, vilket sékerstaller bade kvalitet och kostnadseffektivitet.
Patentportfoljen omfattar fem patentfamiljer per den 31 december 2019, dér samtliga familjer har god-
kdnda patent.

NUMMER BESKRIVNING LAND PRIORITET UTGANGSAR*

Patentfamilj - VALOO1

EP 2688572 B1 A pharmaceutical composition comprising a HDAC EPO (BE, CZ, DK, Fl, FR, 2011 2032
inhibitor and a steroid and the use thereof DE, HU, IE, IT, NL, NO, PL,

PT, ES, CH/LI, TR, GB, SE)

JP 2014510102 A A pharmaceutical composition comprising a HDAC JP 2011 2032
inhibitor and a steroid and the use thereof

US10143697 A pharmaceutical composition comprising a HDAC us 2011 2032
inhibitor and a steroid and the use thereof

KR10-1909313 A pharmaceutical composition comprising a HDAC KR 2011 2032
inhibitor and a steroid and the use thereof

CA 2829263 *** A pharmaceutical composition comprising a HDAC CA 2011
inhibitor and a steroid and the use thereof

Patentfamilj - RESP3000

EP 2793952 B1 Contrast agent for imagining myocardial perfusion EPO (SE, GB, DE, FR, ES, 201 2032

IT, CH/LI)

AU 2012354223 B2 Contrast agent for imagining myocardial perfusion AU 2011 2032

IL 233219 A Contrast agent for imagining myocardial perfusion IL 201 2032

JP 6140187 B2 Contrast agent for imagining myocardial perfusion JP 20M 2032

RU 2629840 C2 Contrast agent for imagining myocardial perfusion RU 201 2032

US 9295738 B2 Contrast agent for imagining myocardial perfusion us 20M 2032

US 9687565 B2 Diagnostic kit avdelad ansokan fran 14/367520 (US us 2011 2032
9295738 B2)

ZA 2014/05199 Contrast agent for imagining myocardial perfusion ZA 201 2032

MX 356258 Contrast agent for imagining myocardial perfusion MX 201 2032

HK1201459 Contrast agent for imagining myocardial perfusion HK 2011 2032

IN 317928 Contrast agent for imagining myocardial perfusion IN 20M 2032

KR 10-1931792 Contrast agent for imagining myocardial perfusion KR 201 2032

SG 11201403429y  Contrast agent for imagining myocardial perfusion SG 201 2032

Patentfamilj - RESP1000

EP 2181095 B1 Novel bronchodilating alpha, beta-unsaturated FR, IE, IT, LU, MC, NL, CH/ 2007 2028
isoquinoline amides LI, ES, GB, DE

SE531698 C2 Nya bronkdilaterande a,b-omattade amider SE 2007 2027

US 8318768 B2 Bronchodilating alpha, beta-unsaturated isoquinoline  US 2007 2029**
amides

JP 5443348 B2 Novel bronchodilating alpha, beta-unsaturated JP 2007 2028
isoquinoline amides

IN270793B Novel bronchodilating alpha, beta-unsaturated IN 2007 2028
isoquinoline amides

Patentfamilj - RESP2000

US 8415333 B2 Bronchodilating diazaheteroaryls us 2009 2030

EP2401275B1 Naphthyridine derivatives having bronchodilating CH/LI, DE, ES, FI, FR, GB, 2009 2030
activity IE, LU, NL, SE, TR

Patentfamilj - RESP-HSAT (Matutrustning)

SE530473 C2 Anordning fér lakemedelssovring SE 2006 2026

* Forutsétter att alla arsavgifter betalas

** Inkluderar 255 dagars “Patent Term Adjustment” (PTA) pa grund av dréjsmal i USPTOs hantering av ansckan.
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Aktien

Aktien i Respiratorius listades den 5 juli 2012 pa Spotlight Stock Market
(fd AktieTorget), Aktien handlas under kortnamnet RESP och ISIN-kod &r
SE0004550192. Den 31 december 2019 uppgick antalet aktier i Bolaget till

157 171 975.

Det finns ett aktieslag, dar varje aktie medfér lika ratt till andel i Bolagets

tillgangar och resultat samt beréttigar till en rést pa bolagsstdmma.

AKTIENS UTVECKLING UNDER 2019

MANAD SLUTKURS HOGST LAGST VOLYM OMSATTNING
Januari 1,68 1,73 1,58 2468 824 4063063
Februari 1,58 1,78 1,58 2 549 807 4278 186
Mars 1,80 1,86 1,62 10 511 279 19 341 304
April 1,96 2,23 1,75 9712324 19 557 433
Maj 1,75 2,45 1,68 10 068 806 20033053
Juni 1,68 1,80 1,60 3528 575 5987 620
Juli 1,71 1,93 1,67 4219 517 7 510 826
Augusti 1,78 1,78 1,56 3208 690 5252078
September 1,59 1,70 1,59 2565927 4155 605
Oktober 1,53 1,63 1,51 2 690432 4219 024
November 1,40 1,60 1,38 4233320 6214 209
December 1,39 1,50 1,30 3334176 4 579 901
Totalt 59 091 677 105 192 302
AKTIENS UTVECKLING HISTORISKT
LAGST MEDEL HOGST VOLYM Omsattning, kr Slutkurs, kr
AKTIER
2012 0,23 0,31 0,50 6760 487 1208900y .
2013 0,27 0,44 0,68 78 859 373
2014 0,25 0,44 0,71 55348 448 10000 000
2015 0,25 0,36 0,69 100 742 020 -3
2016 0,33 0,77 4,04 408 774 754 8 000 000
2017 1,21 1,78 2,99 156 709 862
2018 1,45 1,77 2,81 65 827 237 6 000 000 2
2019 1,3 1,69 2,45 59 091 677
4 000 000
FEM STORSTA AKTIEAGARE 2019-12-31 L
NAMN INNEHAV % 2000000
Faré Capital AB 131
Avanza Pension 7,4 0 CE VY ERE=IE5 55 5 0
Valcuria Holding AB 7,2 g % § <%§ 3 S é‘g 4—8 ‘g ‘g
Hans Harvig 2,5 S L?L) <:£ %é % §
S zo

Hartmut Wiese 1,3
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktor for Respirato-
rius AB (publ), org nr 556552-2652, avger harmed
arsredovisning och koncernredovisning fr réken-
skapsaret 2019. Bolaget ar registrerat i Sverige och
har sitt sate i Skdne Lan, Lunds kommun.

Arsredovisningen &r uppréattad i svenska kronor,
SEK.

Verksamheten

Respiratorius ar ett lakemedelsbolag som bedriver
forskning och utveckling med syfte att ta fram nya
innovativa lakemedel mot cancer samt luftvagssjuk-
domarna KOL och svar astma. Baserat pa denna
forskning har bolaget dessutom framstéllt nya
kemiska substanser som kan méjliggéra férbattrad
diagnosticering av framférallt hjart- och karlsjukdomar.

Lakemedelsutvecklingen inom cancer, i form av
projektet VALOO1, utgar fran en kombination av be-
provade och val tolererade ldkemedel som anvands
for andra indikationer dn cancer. Bolaget har kunnat
visa pa tydlig effekt av VALOO1 som férbehandling
till en standardbehandling med cellgift. Projektets
kliniska utveckling har pabérjats och arbetet med
att ta fram en optimal formulering av lakemedlet
pagar parallellt.

Bolagets vetenskapliga och tekniska plattform

inom KOL och astma baseras pa en patentskyddad
och egenutvecklad mat- och férsoksutrustning for
biologiska studier pa sma humana bronker. Bolaget
har med hjalp av denna plattform tagit fram nya pa-
tentsokta kemiska substanser med stark férmaga att
relaxera sma humana bronker som vida 6verstiger
effekten av existerande lakemedel. Detta har visats i
ex-vivo-férsck pa humant lungmaterial i Respiratori-
us biologiska matutrustning.

Koncernstruktur

Respiratorius &r moderbolag i en koncern omfattan-
de, férutom moderbolaget, de heldgda dotter-
bolagen Bergdalsten Kemi AB och Valcuria AB.
Bergdalsten Kemi AB &r ett vilande bolag. | Valcuria
AB aterfinns patentrattigheter for Respiratorius
cancer-projekt VALOO1. All 6vrig verksamhet sker i
moderbolaget Respiratorius och moderbolaget har
inga andra aktieinnehav.

Vasentliga handelser under aret
VALOO1

Den Europeiska Likemedelsmyndigheten (EMA)
rekommenderar efter en vetenskaplig radgiv-
ning att Respiratorius genomfér en fas lll-studie
som nésta steg i den kliniska utvecklingen av
VALOO1.

EMA:s Scientific Advice Working Party (SAWP)
bedémde vid en vetenskaplig radgivning anga-
ende klinisk strategi, att VALOO1 &r kvalificerad for
en direkt start av en fas Ill-studie och att inklusion
av cirka 700 patienter bér vara tillfredstallande for
att en saddan studie skall kunna utgéra underlag
fér marknadsgodkannande. Infér start av en fas
lll-studie, med den nya dedicerade formuleringen,
ansag EMA att en farmakokinetisk studie ar lamplig
att genomfdra i syfte att sékerstélla att doseringen
med den nya formuleringen &r i linje med den tidi-
gare definierade maximalt tolererade dosen.

Respiratorius ingick ett avtal med Partner In-
ternational Inc. fér att slutféra exit av VALOO1.
Uppdraget for Partner International &r att arbeta
med redan identifierade kandidater samt séka
ytterligare intressenter for att na ett avtal sna-
rast mojligt.

Beddmningen &r att VALOO1 har god potential for
partnerskap med goda resultat fran klinisk fas 1/lla
studie och en stark patentsituation med godkénda
patent i Europa, USA, Japan och Korea. Vidare
har europeiska lakemedelsmyndigheten (EMA) vid
vetenskaplig rddgivning gjort bedémningen att
VALQO1 &r redo for fas Ill som enda studie for att
erhélla ett marknadsféringsgodkénnande. Sedan
tidigare har VALOO1 en Orphan Drug Designationi
bade Europa och USA.

Kanadensiska patentverket (Canadian Intellectu-
al Property Office — CIPO) har meddelat att man
avser bevilja Respiratorius patentansékan av
VALOO1, "A Pharmaceutical Composition Com-
prising a HDAC Inhibitor and a Steroid and the
Use thereof".

Sedan tidigare ar patent beviljat i Europa, USA,
Japan och Korea under motsvarande forutsatt-
ningar. Patentet galler fér en kombination av en
HDAC-hédmmare (Valproinsyra) och en steroid

som férbehandling infér cytostatika—behandling
(R-CHOP) vid behandling av diffust storcelligt
B-cellslymfom (DLBCL), en lymfkortel-cancer som
arligen drabbar ca 60 000 personer i USA och Euro-
pa. DLBCL &r den vanligaste typen av Non-Hodg-
kins lymfom som utgdr 30% av de diagnostiserade
patienter i EU.
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VALOO1

RESP9000

Positiva resultat fran en luftvigsstudie i en djur-
modell med den patenterade kandidatsubstansen
RES030-085 foér behandling av KOL och svar astma.
Studien genomférdes av ett internationellt valrenom-
merat kontraktslaboratorium i en etablerad djurmo-
dell dér férséksdjuren exponerats for ett luftvagskon-
traherande é&mne, carbamylcholine, och sedan har
den bronkrelaxerande effekten av testsubstanserna
utvarderats genom matningar av det pulmonara
flédesmotstandet.

Vasentliga handelser efter

rakenskapsarets utgang

Coronavirus, Covid-19

Respiratorius AB tecknade ett kortfristigt lan for att
sékerstélla fortsatt véardebyggande utveckling av
prioriterade projekt.

For att sakerstélla fortsatt utveckling under den ra-
dande situationen, avseende det nya coronaviruset,
har bolaget tecknat ett kortfristigt lan om 5 MSEK,
via Formue Nord Markedsneutral A/S. Villkoren for
lanet ar marknadsmassiga och lanet I6per till att
borja med pa 6 manader.

| dagsléaget finns inga indikationer pa vasentliga
férdréjningar i pagaende arbete, vad géller affars-
utveckling av VALOO1 och inte heller utvecklingsar-
betet i vare sig VALOO1 eller RESP2000.
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Finansiell utveckling

Omséttning och resultat
Bolaget har inte haft nagon nettoomsattning under
rékenskapsaret.

Likviditet och finansiell stallning

Styrelsen bedémer att Bolaget bedriver verksam-

heten mycket kostnadseffektivt med laga admi-

nistrativa kostnader. Forskning och utveckling av

nya lakemedel &r behaftat med kostnader, vilka

Okar avsevart i klinisk fas. Med anledning av detta

bedémer Styrelsen att Bolaget pa sikt kan komma

att behova stérka sin likviditet genom nagot av

féljande alternativ:

1. utlicensiering av nagot av sina projekt, eller

2. forsélining av ndgot av sina projekt, eller

3. forvarv- eller uppképsaktivitet av juridisk per
son som har tillgang till en kassa, eller

4. nyemission med eller utan féretrédde for nu
varande aktiedgare till férman for finansiella
eller strategiska investerare

Organisation och personal

Bolaget hyr andamalsenliga lokaler vid Medicon
Village i Lund. Miljén i Medicon Village erbjuder
goda forutséttningar att verka i ndrhet med viktig
kompetens och nya intressanta affarsmaojligheter.
Personalen har under aret bestatt av konsultan-
stélld personal med befattningarna vd, forsknings-
chef samt specialister efter behov i de enskilda
projekten.

Styrelsens arbete

Under aret har 5 styrelsem&ten hallits med huvud-
sakligt fokus pa strategi for forskningsverksam-
heten, finansiering och externa samarbeten samt
strategi avseende utlicensiering.

Under 2019 har en vetenskaplig rddgivning vid eu-
ropeiska ldkemedelsmyndigheten genomférts och
enats om att ndsta steg i den kliniska utvecklingen
ar fas Ill-studier och da som enda studie infor ett
marknadsféringsgodkdnnande. Darutdver har den
redan starka patentportfoljen starkts genom ett
godkannande i Kanada, vilket kompletterar tidigare
godkannanden i USA, Europa, Japan och Korea.

Framtidsutsikter

Lékemedelsprojektet VALOO1 fortskrider enligt
plan. Under 2019 har en vetenskaplig radgivning
vid europeiska ldkemedelsmyndigheten (EMA) ge-
nomférts med resultat att nésta steg i den kliniska
utvecklingen &r fas Ill-studier och da som enda stu-
die infor ett marknadsféringsgodkénnande. Darut-
Sver har den redan starka patentportfoljen starkts
genom ett godkadnnande i Kanada, vilket komplet-
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under 2019

terar tidigare beviljade patent i USA, Europa, Japan
och Korea. Under 2016 beviljades sarlédkemedels-
status i Europa vilket ger produkten marknadsex-
klusivitet 10 ar fran marknadsgodkénnande. Under
2017 beviljades dven sarldkemedelsstatus i USA
vilket ger produkten marknadsexklusivitet 7 ar fran
marknadsgodkénnande.

Under 2019 intensifierades arbetet med att iden-
tifiera en lamplig avtalspartner for VALOOT genom
ett avtal med Partner International och parallellt
fortgar arbetet infor fortsatt klinisk utveckling, vilket
innefattar en ny formulering av den planerade pro-
dukten liksom regulatorisk dokumentation.

Inom KOL och astma genomférdes under 2019 en
in vivo effektstudie med gott resultat fér Idkemedel-
skandidaten RES030-085 ur RESP?000-serien som
under 2018 patentsoktes. RES030-085 beddms att
ha en fordelaktig sakerhetsprofil och motsvarande
antiinflammatoriska och bronkrelaxerande egen-
skaper som lakemedelskandidaten RES022-125 ur
RESP1000-serien.

Inom diagnostikprojektet RESP3000, for forbattrad

diagnostik av kardiovaskuléra sjukdomar, har Bola-

get under aret genomfort begrénsade affarsutveck-
lingsinsatser.

Riskfaktorer

Investeringar i aktier ar alltid férenade med olika
typer av risker. Ett antal faktorer utanfér Respirato-
rius kontroll, liksom ett flertal faktorer vars effekter
Bolaget kan paverka, kan komma att fa negativ
paverkan pa Bolagets verksamhet. Samtliga risk-
faktorer kan av naturliga skal inte beskrivas utan
att en samlad utvérdering av Bolaget tillsammans
med en allman omvérldsbedémning har gjorts.
Nedan beskrivs, utan inbérdes rangordning, och
utan ansprak pa att vara heltackande, de riskfakto-
rer och betydande omstandigheter som anses vara
vasentliga for Bolagets verksamhet och framtida
utveckling. Ytterligare risker och osékerhetsfaktorer
som for narvarande inte ar kénda for Respiratorius
kan komma att utvecklas till viktiga faktorer som
paverkar Bolagets resultat eller finansiella stallning.
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Verksamhets- och
branschrelaterade risker

Klinisk utveckling

Respiratorius &r beroende av ett positivt utfall av
de kliniska studier som Bolaget avser att genom-
fora samt godkénnande fran myndigheter innan
forséljning av ldkemedelskandidaterna kan inledas.
Det finns inga garantier for att Respiratorius lake-
medelskandidater uppvisar positiva egenskaper i
de kliniska studierna eller att ett godkdnnande fran
myndigheter erhalls. Om sa inte blir fallet innebéar
det en risk for utebliven framtida lansering av lake-
medel och uteblivna intdkter.

Finansiering och samarbeten

Det finns en risk att Bolaget i framtiden inte kan
skaffa erforderligt kapital pa de finansiella mark-
naderna for att driva ett eller flera projekt fram

tills dess att en samarbetspartner tar ver ansvaret
for den fortsatta utvecklingen. Respiratorius for
diskussioner med stora ldkemedelsbolag i syfte att
etablera partnerskap som innebér att lakemedels-
bolaget tar pa sig hela eller delar av det finansiella
och operationella ansvaret. Detta géller framfér allt
da projekten kommer in i de mycket kostnadskra-
vande senare kliniska faserna. Det finns inga garan-
tier for att Bolaget lyckas etablera sddana partner-
skap. Det finns ingen garanti for att nytt kapital kan
anskaffas vid ett eventuellt behov, att villkoren ar
tillfredsstéllande eller att sadant anskaffat kapital &r
tillréckligt. | det fall kapital inte kan anskaffas kan
Bolagets framtida utveckling och intékter komma
att paverkas negativt, varvid Bolaget kan behéva
omstrukturera eller vasentligt minska omfattning pa
verksamheten.

Marknadstillvaxt

En etablering i nya lander och regioner kan med-
fora problem och risker som &r svara att forutse.
Vidare kan etableringar férsenas och darigenom
medféra intéktsbortfall. Respiratorius befinner

sig i en tillvaxtfas vilket kan innebéra att Bolaget
genomfoér férvarv av andra féretag. Uteblivna syner-
gieffekter och ett mindre lyckosamt integrerings-
arbete kan paverka saval Respiratorius verksamhet
som resultatet pa ett negativt satt. En snabb tillvaxt
kan medféra problem pa det organisatoriska
planet. Det kan vara svart att rekrytera ratt personal
och det kan uppsté svarigheter avseende att fram-
gangsrikt integrera ny personal i organisationen. En
expansion och offensiva marknadssatsningar skulle
dven innebara dkade kostnader fér Bolaget.
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Produktutveckling och myndighetsgodkédnnande
Tillverkning, marknadsféring och distribution av
farmakologiskt verksamma produkter sker pa en
reglerad marknad dar bland andra amerikanska
FDA (US Food and Drug Administration) och
motsvarande myndighet inom EU, EMA (European
Medicines Agency), har regler for preklinisk och
klinisk utvardering, godkénnande och kvalitetsprov-
ning. Om Respiratorius verksamhet skulle omfattas
av ytterligare restriktioner fran myndigheter eller
om nddvéndiga framtida myndighetsgodkannan-
den inte erhalls kan detta komma att negativt
paverka Bolaget kommersiellt och finansiellt. Delar
av Respiratorius produktportfélj befinner sig i det
prekliniska stadiet vilket &r en tidig fas i utveckling-
en av nya ldkemedel. Aven om Bolagets prekliniska
substanser hittills visat férutsattningar att kunna
utvecklas till fardiga lékemedel finns det inga
garantier for att den eller de lakemedelskandidater
som Bolaget eller en samarbetspartner valjer att ta
vidare till nasta steg, kliniska studier, kommer att
ha avsedd klinisk effekt eller erhalla erforderliga
myndighetsgodkannanden.

Respiratorius ar i hdg grad beroende av en fortsatt
gynnsam utveckling av befintliga och nya substan-
ser, lakemedelskandidater och metoder. Liksom

i all annan ldkemedelsutveckling finns en risk att
de nya substanserna uppvisar bieffekter som inte
kan elimineras genom kemisk modifiering eller
tolereras. Dessutom kan konkurrerande féretag

ha liknande substanser under utveckling. Bolagets
patent, patentansékningar och en hég niva av
sekretess garanterar inte resultat. Fortsatt utveck-
ling av befintliga och nya substanser, Iakemedel-
skandidater och metoder ar av stor betydelse fér
Respiratorius. Om Bolagets formaga hartill upphér,
om framtida forskningsresultat eller kliniska resultat
inte ger vetenskapligt eller affarsmassigt stod for
en fortsatt lakemedelsutveckling, eller om den
fortsatta ldkemedelsutvecklingen av andra skél
inte kan ske enligt plan eller fardiga produkter inte
kan lanseras i enlighet med faststéllda tidsplaner
eller om mottagandet pa marknaden blir sémre an
férvantat kan detta medféra negativa effekter pa
Respiratorius resultatutveckling.



Utvecklingskostnader

Bolaget kommer fortsattningsvis att nyutveckla och
vidareutveckla produkter inom sitt verksamhets-
omrade. Tids och kostnadsaspekter for produk-
tutveckling kan vara svara att pa férhand faststélla
med exakthet. Detta medfér en risk att en planerad
produktutveckling blir mer kostnadskrévande an
planerat.

Biverkningar

Vid utveckling av nya lakemedelskandidater finns
det alltid en risk att substanserna visar sig ha bief-
fekter. | en del fall kan detta 6verkommas genom
att substanserna modifieras kemiskt, men i specifi-
ka fall kan biverkningarna vara intimt férknippade
med den terapeutiska effekten sé att substanserna
inte gar att anvanda som ldkemedel, vilket kan
medféra negativa effekter pa Respiratorius resultat-
utveckling.

Samarbetspartners

Respiratorius har samarbeten med ett antal part-
ners. Det kan inte uteslutas att en eller flera av
dessa véljer att bryta sitt samarbete med Bola-
get, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa
verksamheten. Det kan inte heller garanteras att
Respiratorius samarbetspartners till fullo uppfyller
de kvalitetskrav som Bolaget stéller. Likasa kan
en etablering av nya samarbetspartners bli mer
kostsam och/eller ta langre tid &n vad Bolaget
beraknat, vilket kan medféra negativa effekter pa
Respiratorius resultatutveckling.

Nyckelpersoner

Respiratorius nyckelpersoner har stor kompetens
och lang erfarenhet inom Bolagets verksamhets-
omrade. En forlust av en eller flera nyckelpersoner
kan saledes medféra negativa konsekvenser fér
Respiratorius verksamhet och det finns en risk att
kunnig personal inte kan rekryteras fér det fall
behov uppstar. Det &r heller inte méjligt att till

fullo skydda sig mot att tidigare personal sprider in-
formation till andra aktorer, vilket medfor en risk for
att konkurrenter far del av och kan dra nytta av den
know-how som utvecklats av Respiratorius, vilket
skulle kunna vara till skada fér Bolaget.

Konkurrenter

Det finns en risk att andra féretag kan ha liknande
substanser under utveckling som Respiratorius
inte kanner till. Det finns ocksa en risk att nya
konkurrenter med en stdrre resursbas avseende
kompetens och kapital etablerar sig pa Respira-
torius marknad och erbjuder battre metoder och
effektivare produkter &n Respiratorius. Bolaget
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kanner inte till ndgot konkurrerande féretag som
arbetar med utveckling av substanser som sam-
verkar med eller utnyttjar de verkningsmekanismer
som Bolaget har identifierat. Detta innebar inte
att Bolaget saknar eller kommer att sakna konkur-
renter. Etablerade ldkemedelsféretag &r som regel
mycket forsiktiga med att offentliggora prekliniska
forskningsprogram. Det kan finnas féretag som
arbetar med likartad teknologi och malsattning. En
omfattande satsning och produktutveckling fran en
konkurrent kan medféra risker i form av férsémrat
framtida resultat. Okad konkurrens kan innebira
negativa forséljnings- och resultateffekter fér Bola-
get i framtiden.

Konjunkturutveckling och valutarisk

Externa faktorer sdsom inflation, valuta och rante-
férandringar, tillgang och efterfragan samt lag och
hégkonjunkturer kan ha inverkan pa rorelsekostna-
der, férséljningspriser och aktievérdering. Respi-
ratorius framtida intékter och aktievardering kan

bli negativt paverkade av dessa faktorer, vilka star
utom Bolagets kontroll. En del av forséljningsinték-
terna kan komma att inflyta i internationella valutor.
Valutakurser kan vésentligen férandras.

Politisk risk

Respiratorius ar ett svenskt féretag. | takt med att
verksamheten utdkas kan verksamheten komma,
direkt eller indirekt via partners, att internationa-
liseras. Risker kan uppsté genom féréndringar av
lagar, skatter, tullar, vaxelkurser och andra villkor for
utlandska bolag. Bolaget paverkas &ven av politiska
och ekonomiska osédkerhetsfaktorer i andra lander.
Ovanstaende kan medféra negativa konsekvenser
for Bolagets verksamhet och resultat.

Sekretess

Respiratorius ar beroende av sekretess och sak-
kunskap i sin forskning. Det kan inte garanteras att
Bolagets anstéllda, konsulter, radgivare eller andra
personer inte agerar i strid med ingangna sekre-
tessavtal avseende konfidentiell information. Det
kan vidare inte garanteras att konfidentiell infor-
mation inte avsl6jas pa annat satt och darfor kan
utnyttjas av konkurrenter.

Patent och rattigheter

Respiratorius har ett antal godkanda patent saval
som patentansckningar. Respiratorius framgang
beror delvis pa om patentskydd kan erhallas och
behallas for Bolagets substanser, ldkemedelskan-
didater och metoder, samt att verksamheten kan
bedrivas utan att inkrékta pa ett teknologiskt om-
rade som skyddas av annans patent. Patentskydd
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soks kontinuerligt fér de substanser, lakemedel-
skandidater och metoder som Bolaget utvecklar.
Det kan dock inte garanteras att nuvarande eller
framtida patentansckningar leder till patent eller
att godkanda patent erbjuder tillrackligt skydd mot
konkurrenter. Det finns dessutom alltid en risk att
tvister avseende intrang i patent och &vriga imma-
teriella rattigheter inleds savél mot som av Bolaget.
Tvister av detta slag ar normalt kostnadskravande
och skulle, om tvist uppstar, kunna ha en vasentlig
negativ paverkan pa Bolaget.

Det kan inte heller garanteras att patent kommer
att medféra en konkurrensfordel eller att konkur-
renter inte kommer att kunna kringga Respiratorius
patent. Om Respiratorius tvingas forsvara sina
rattigheter gentemot en konkurrent kan detta med-
fora avsevarda kostnader, vilka i sin tur kan paverka
Bolagets finansiella stéllning negativt. Om Respira-
torius i sin forskning utnyttjar substanser eller me-
toder som &r patenterade eller kommer att beviljas
patent, skulle dgare av dessa patent kunna havda
att Respiratorius begatt patentintrang. En tredje
parts patent skulle kunna hindra nagon av Bolagets
framtida licenstagare att fritt anvénda en licensie-
rad substans. Den osakerhet som ar férknippad
med patent gor det svart att férutsdga utgangen av
sadana tvister. Vidare skulle kostnaderna fér sadana
tvister, dven vid ett fér Respiratorius férdelaktigt ut-
fall, kunna bli betydande och ddrmed ha en negativ
effekt pa Respiratorius finansiella stallning.

Tvister, ansprak, utredningar och processer

Bolaget kan bli inblandat i tvister inom ramen for
den normala affarsverksamheten och riskerar att bli
féremal for ansprak i réttsliga processer rérande av-
tal, produktansvar, eller pastadda brister i leveran-
ser av varor och tjanster. Sddana ansprak kan réra
stora belopp och betydande processkostnader.
Bolaget (eller Bolagets befattningshavare, styrel-
seledamoter, anstallda eller narstdende) kan bli
féremal for brottsutredningar och processer. Tvister,
ansprak, utredningar och processer av denna typ
kan vara tidskrévande, stéra den normala verk-
samheten, innefatta stora skadestand och leda till
betydande kostnader. Dessutom kan det vara svart
att forutse utfallet av komplexa tvister, ansprak, ut-
redningar och processer. Framtida tvister, ansprak,
utredningar och processer kan ha en vasentligt
negativ inverkan pa Respiratorius verksamhet, fram-
tidsutsikter, resultat och finansiella stélning.

Skatt

Respiratorius forvéantas i framtiden ha forséljning
till flera marknader utanfér Sverige. Skattelagstift-
ningen i varje enskilt land kan &ndras 6ver tiden.
Om féréndringar sker kan detta paverka Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Myndighetsgodkannande

Respiratorius ar beroende av att Bolagets produk-
ter och metoder godkénns genom kliniska prov-
ningar och myndighetsbeslut. Det finns ddrmed en
risk for att sddana prévningar inte utfaller till Bola-
gets fordel eller att sddana beslut meddelas for till
exempel ett mer begrénsat anvandningsomrade an
férvantat eller helt avslas. | dessa fall kan ytterligare
kliniska studier bli aktuella for att erhalla relevanta
godkénnanden. Det finns dven en risk att studi-
ernas genomférande inte ar i linje med vad som

ar planerat, vilket kan paverka dess utfall. Sadana
utfall kan férsena forsaljning och utveckling samt
6ka kostnaderna for en ny produkt. Om Respira-
torius inte lyckas erhalla, eller behalla, de tillstand
och godkannanden som Bolaget redan har, kan det
komma att inverka negativt pa Bolagets verksam-
het, resultat och finansiella stallning.

Bolagets framgéang ar pa vissa marknader bero-
ende av att nationella férsakringssystem (privata
eller offentliga) godkéanner Respiratorius metod for
ersattning och att metoden inférs i enlighet med
nationella kliniska riktlinjer for enskild, alterna-

tivt kompletterande, behandling. Respiratorius
arbetar for att metoderna ska inférlivas pa aktuella
marknader men risken finns att Bolagets lakeme-
delskandidater inte kommer att kunna uppna eller
bibehalla de krav som stélls for att fa ersattning fran
nationella férsékringssystem pa de marknader dér
Bolaget &r verksamt. Vidare finns det en risk att till-
réckligt férdelaktig ersattning fran dessa nationella
férsakringssystem inte erhalls och att systemen inte
kommer att betala ut nagon sadan ersattning inom
en viss tidsrymd. Om det pa vissa marknader inte
utfaller ndgon ersattning fran forsakringssystemen
och inte heller ndgon klinisk acceptans for lake-
medlen uppnas kommer det ha avsevérd negativ
paverkan pa den framtida forsaljningstillvéxten

och dérigenom Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stéllning.
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Vardepappersrelaterade risker

Aktiekursens utveckling

Nuvarande och potentiella investerare bor beakta
att en investering i Respiratorius ar férenad med
risk och att det inte finns nagra garantier for att
aktiekursen kommer att ha en positiv utveckling.
Detta medfér en risk att en investerare kan forlora
hela eller delar av sitt investerade kapital. Aktie-
kursen kan komma att fluktuera till f6ljd av bland
annat resultatvariationer i Bolagets kvartalsrappor-
ter, det allmanna konjunkturldget och férandringar
i aktiemarknadens intresse for Bolaget och dess
aktie. Begrénsad likviditet i aktien kan i sin tur bidra
till att férstarka sadana fluktuationer i aktiekursen.
Aktiekursen kan dédrmed komma att paverkas av
faktorer som star helt eller delvis utanfér Bolagets
kontroll. En investering i aktier i Respiratorius bor
déarfor féregas av en noggrann analys av Bolaget,
dess konkurrenter och omvarld, generell informa-
tion om branschen, det allmé&nna konjunkturlaget
samt Ovrig relevant information. Det kan inte
garanteras att aktier i Respiratorius kan séljas till en
for aktiedagaren vid var tid acceptabel kurs.

Handelsplats

Bolagets aktie handlas pa Spotlight Stock Market
(fd Aktietorget), en bifirma till ATS Finans AB som
ar ett vardepappersbolag under Finansinspek-
tionens tillsyn. Spotlight Stock Market driver en
handelsplattform (MTF). Bolag vars aktier handlas
pa Spotlight Stock Market omfattas inte av alla
lagregler som géller f6r bolag noterade pa en sa
kallad reglerad marknad. En investerare bor vara
medveten om att handel med aktier noterade pa
MTF kan vara mer riskfylld &n handel pa reglerad
marknad.

Agare med betydande inflytande

Av Bolagets samtliga utestaende aktier dgs en
vasentlig andel av ett fatal aktiedgare. Foljaktligen
har dessa aktiedgare, var for sig eller tillsammans,
mojlighet att utdva ett vasentligt inflytande pa
arenden som kréaver godkénnande fran aktiedgarna,
déribland utndmning och avséattning av styrelsele-
daméter och eventuella forslag till fusioner, kon-
solidering eller férsaljning av tillgdngar samt andra
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foéretagstransaktioner. Denna dgarkoncentration
kan vara till nackdel f6r andra aktiedgare, vilka kan
ha andra intressen &n majoritetsdgarna.

Likviditet i aktien och aktierelaterade vérdepapper
Aktierna i Respiratorius handlas pa Spotlight Stock
Market (fd Aktietorget). Det kan inte garanteras
att likviditeten i aktierna kommer att vara tillfreds-
stallande, vilket innebar att det finns en risk for att
dessa vérdepapper inte omsatts dagligen och att
avstandet mellan kép och saljkurs kan vara stort,
vilket i sin tur kan paverka kursnivan fér Respira-
torius aktier. Om likviditeten &r begransad kan
detta medféra svarigheter for innehavare av dessa
vardepapper att férandra sitt innehav.

Framtida utdelning

Bolaget har sedan grundandet inte genomfért nag-
ra utdelningar till aktiedgarna. Det &r ledningens
avsikt att under de nédrmaste aren anvénda eventu-
ellt genererade vinstmedel till att utveckla Bolagets
verksamhet och befésta dess position pa markna-
den. Eventuella framtida utdelningar, och storleken
pa sadana, &r beroende av bland annat Bolagets
framtida resultat, finansiella stéllning, rérelsekapi-
talbehov och likviditet. Eventuellt utdelningsbeslut
fattas av bolagsstamman efter forslag fran styrel-
sen. Det finns en risk att Respiratorius i framtiden
inte kommer lamna nagon aktieutdelning.
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FINANSIELLA RAPPORTER

Flerarsjamforelse*

KONCERNEN

(KSEK) 2019 2018 2017 2016 2015
Res. efter finansiella poster -5054 -5 167 -4 928 -4 854 -5 685
Balansomslutning 17 613 22144 31101 13725 20 247
Soliditet (%) 90,1 94,5 83,9 91,7 89,0
Avkastning pa eget kapital (%) neg. neg. neg. neg. neg.
MODERBOLAGET

(KSEK) 2019 2018 2017 2016 2015
Res. efter finansiella poster -5 050 -5178 -5180 -4 956 -5438
Balansomslutning 17 771 22144 31321 14182 20376
Soliditet (%) 90,3 95,3 83,9 91,8 88,2
Avkastning pa eget kapital (%) neg. neg. neg. neg. neg.

*Definitioner av nyckeltal, se tilldggsupplysningar

Resultatdisposition

Férslag till behandling av bolagets forlust

Till arsstdmmans forfogande star

balanserad forlust -32172 896
Overkursfond 22 470 419
Arets forlust -5 050 471

-14 752 948

Styrelsen foreslar att
i ny rakning overfores -14 752 948
-14 752 948

Betraffande bolagets resultat och stéllning i vrigt hénvisas till efterféljande
resultat- och balansrékningar med tillhérande tillaggsupplysningar.
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Forandring eget kapital
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OVRIGT ANNAT EGET
TILLSKJUTET KAf’ITAL INKLUSIVE SUMMA EGET
KONCERNEN AKTIEKAPITAL KAPITAL  ARETS RESULTAT KAPITAL
Belopp vid
arets ingang 7 858 599 39577 813 -26 515 993 20 920 419
Arets resultat -5 053 996 -5 053 996
Belopp vid
arets utgang 7 858 599 39577 813 -31 569 989 15 866 423
) OVRIGT
OVRIGT FRITT )

AKTIE- BUNDET EGET ARETS SUMMA FRITT
MODERBOLAGET KAPITAL EGET KAPITAL KAPITAL RESULTAT EGET KAPITAL
Belopp vid
arets ingang 7 858 599 22 624 289 -4 209 601 -5177 877 -9 387 478
Fond for utveck-
lingskostnader 315000 -315 000 -315 000
Resultatdisp. enl.
beslut av arsstdmma: -5177 877 5177 877
Arets resultat -5 050 471 -5 050 471
Belopp vid
arets utgang 7 858 599 22 939 289 -9702 478 -5 050 471 -14 752 949



ARSREDOVISNING 2019 | RESPIRATORIUS AB
FINANSIELLA RAPPORTER

Resultatrakning

KONCERNEN MODERBOLAGET

2019-01-01 2018-01-01 2019-01-01 2018-01-01
NOT 2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31

Roérelsens intdkter m.m.

Ovriga rérelseintakter 0 0 0 0

Rérelsens kostnader

Ravaror och férnédenheter -5 285 603 -1 018 685 -3 100 989 -497 755
Ovriga externa kostnader 1 -3 358 202 -3583 144 -2 882 628 -2 834098
Personalkostnader 2 -677 648 -727 888 -677 648 -727 888

Av- och nedskrivningar av
materiella och immateriella

anldggningstillgangar -1 913 401 -2 061 677 -728 994 -988 617

Aktiverat arbete fér

egen rakning 6180 891 2 224 590 3719 821 1111118
-5053 963 -5 166 804 -3670438 -3 937 240

Rérelseresultat -5053 963 -5 166 804 -3 670438 -3 937 240

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar

i koncernféretag 3 0 0 -600 000 -600 000

Ovriga rénteintakter och

liknande resultatposter 0 0 0 0

Réntekostnader och

liknande resultatposter -33 -637 -33 -637
-33 -637 -600 637 -600 637

Resultat efter
finansiella poster -5 053 996 -5167 441 -4 270 471 -4 537 877

Bokslutsdispositioner

Lémnade koncernbidrag 0 0 -780 000 -640 000

0 0 -780 000 -640 000
Arets resultat -5 053 996 -5 167 441 -5 050 471 -5177 877
Hanforligt till:

Moderféretagets aktiedgare -5 053 996 -5 167 441
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Balansrakning

KONCERNEN MODERBOLAGET

NOT 2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella
anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for

forskningsarbeten m.m. 5 10 577 084 5802 309 6 269 589 3335692
Patent 6 5119 851 5627 136 1699 058 1642128

15 696 935 11429 445 7 968 647 4977 820
Finansiella

anlaggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 7 0 0 2 300 000 2 900000
0 0 2 300 000 2900000

Summa

anldggningstillgangar 15 696 935 11 429 445 10 268 647 7 877 820

OMSATTNINGSTILLGANGAR
Kortfristiga fordringar

Fodringar hos

koncernféretag 0 0 5851 901 3931901

Ovriga fordringar 126 076 176 725 114 184 106 116

Forutbetalda kostnader

och upplupna intékter 169 387 271812 169 387 161 091
295 463 448 537 6135472 4199 108

Kassa och bank

Kassa och bank 1620 678 10 265 556 1366548 10 066 921
1620 678 10 265 556 1366548 10 066 921

Summa

omsattningstillgangar 1916 141 10 714 093 1650 119 10 334 127

SUMMA TILLGANGAR 17 613 076 22 143 538 17 770 667 22 143 848
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Balansrakning forts.

KONCERNEN MODERBOLAGET
NOT 2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
EGET KAPITAL OCH
SKULDER
Bundet eget kapital,
koncernen
Aktiekapital 8 7 858 599 7 858 599
Ovrigt tillskjutet kapital 39577 813 39577 813
Annat eget kapital
inklusive arets resultat -31 569 989 -26 515 993
15 866 423 20 920 419
Bundet eget kapital,
moderbolaget
Aktiekapital 8 7 858 599 7 858 599
Ej registrerat aktiekapital 0 0
Bundna reserver 22 939 289 22 624 289
30797 887 30482888
Fritt eget kapital
Fria reserver - -
Overkursfond 22 470 419 22785 419
Balanserat resultat -32 172 896 -26 995 020
Arets resultat -5 050 471 -5177 877
-14 752 948 -9 387 478
Summa eget kapital 15 866 423 20 920 419 16 044 939 21095410
Langfristiga skulder 9
Skulder till koncernféretag 0 0 75 662 81287
Summa langfristiga skulder 0 0 75 662 81287
Kortfristiga skulder
Checkréakningskredit 9 0 0 0 0
Leverantorsskulder 1041 189 522 655 985 102 292187
Ovriga skulder 0 0 0 0
Upplupna kostnader och
férutbetalda intakter 10 705 464 700 464 664 964 674 964
Summa kortfristiga skulder 1746 653 1223119 1650 066 967 151
SUMMA EGET KAPITAL
OCH SKULDER 17 613 076 22 143 538 17 770 667 22 143 848
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Kassaflodesanalys

KONCERNEN MODERBOLAGET

NOT 2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finan-

siella poster -5 053 996 -5 167 441 -4 270 471 -4 537 877
Justeringar fér poster som inte

ingar i kassaflédet, avskrivningar 1913 401 2061677 728 994 988 617
Nedskrivningar 0 0 600 000 600 000

KASSAFLODE FRAN DEN

LOPANDE VERKSAMHETEN

FORE FORANDRINGAR

AV RORELSEKAPITAL -3 140 595 -3105 764 -2 941 477 -2 949 260

Kassafléde fran férand-
ringar av rérelsekapital

Minskning(+)/6kning(-)
av fordringar 153 073 19 351 683 -1 936 364 18 766 294

Minskning(-)/6kning(+)
av kortfristiga skulder 523534 -3790 096 682 915 -3993 371

KASSAFLODE FRAN DEN
LOPANDE VERKSAMHETEN -2 463 988 12 455 823 -4 194 926 11 823 663

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella
anldggningstillgangar 4,5 -6 180 891 -2 224 591 -3719 821 -1 111118

Lémnade koncernbidrag 7 0 0 -780 000 -640 000

KASSAFLODE FRAN
INVESTERINGSVERKSAMHETEN -6 180 891 -2 224 591 -4 499 821 41751 118

Finansieringsverksamheten
Arets nyemission 0 0 0 0

Minskning(-)/6kning(+)
av langfristiga skulder 0 0 -5 625 -5 625

KASSAFLODE FRAN

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN 0 0 -5 625 -5 625
Féréndring av likvida medel -8 644 879 10 231 232 -8 700 372 10 066 920
Likvida medel vid arets borjan 10 265 556 34 324 10 066 920 0

LIKVIDA MEDEL
VID ARETS SLUT 1620 678 10 265 556 1366 548 10 066 920
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Tillaggsupplysningar

ALLMANNA UPPLYSNINGAR

REDOVISNINGSPRINCIPER

Arsredovisningen r upprattad i enlighet med arsre-
dovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning. Principerna ar oféréndrade
jamfort med féregaende ar.

VARDERINGSPRINCIPER

Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de
beréknas inflyta.

Ovriga tillgdngar, avséttningar och skulder
Ovriga tillgdngar, avsattningar och skulder har
varderats till anskaffningsvarden om inget annat
anges nedan.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar redovisas till an-
skaffningsvéarde med avdrag fér ackumulerade av-
skrivningar och eventuella nedskrivningar. Tillgang-
arna skrivs av linjart 6ver tillgangarnas bedémda
nyttjandeperiod férutom mark som inte skrivs av.
Nyttjandeperioden omprdvas per varje balansdag.
Féljande nyttjandeperioder tillampas:

Antal ar
Maskiner och andra
tekniska anldggningar 5
Inventarier, verktyg och maskiner 5

Immateriella anldggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar, som bestar av
patent och balanserade utgifter for utvecklingsar-
beten, redovisas till

anskaffningsvérde med avdrag for ackumulerad
vardeminskning och eventuella nedskrivningar.
Tillgangarna skrivs av linjart

Sver tillgangarnas nyttjandeperiod. Féljande nytt-
jandeperioder tillampas:

Antal ar
Balanserade utgifter for
forsknings- och utvecklingsarbeten
och liknande arbeten 10
Patent 10

Utgifter for forskning kostnadsférs néar de uppkom-
mer. Utgifter for utveckling av kommande produk-
ter kostnadsfors i forskningsfasen. Utgifter darefter
och fram till kommersialisering balanseras, i den
man det ar sannolikt att produkten ar kommersiellt
gangbar.

AKTIVERING AV INTERNT
UPPARBETADE IMMATERIELLA
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Aktiveringsmodellen

Samtliga utgifter som uppkommer under forsk-
ningsfasen kostnadsfors nar de uppkommer. Samtli-
ga utgifter som uppkommer under utvecklingsfasen
aktiveras nar foljande férutsattningar ar uppfyllda;
féretagets avsikt ar att fardigstélla den immateriella
tillgdngen samt att anvénda eller sdlja den och
féretaget har férutsattningar att anvénda eller sélja
tillgangen, det &r tekniskt mojligt for féretaget att
fardigstélla den immateriella tillgangen sa att den
kan anvéndas eller séljas och det finns adekvata
tekniska, ekonomiska och andra resurser for att
fullfélja utvecklingen och for att anvanda eller sélja
tillgdngen, det &r sannolikt att den immateriella an-
laggningstillgangen kommer att generera framtida
ekonomiska férdelar och féretaget kan pa ett tillfor-
litligt satt berdkna de utgifter som &r hanforliga till
tillgangen under dess utveckling.

I anskaffningsvardet inkluderas personalkostna-
der uppkomna i arbetet med utvecklingsarbetet
tillsammans med enlamplig andel av relevanta
omkostnader och lanekostnader.

Inkomstskatt

Aktuell skatt &r inkomstskatt for innevarande raken-
skapsar som avser arets skattepliktiga resultat och
den del av tidigare rékenskapsars inkomstskatt som
annu inte har redovisats.

Aktuell skatt vérderas till det sannolika beloppet
enligt de skattesatser och skatteregler som galler
pa balansdagen.

Uppskjuten skatt ar inkomstskatt for skattepliktigt
resultat avseende framtida rékenskapsar till f6ljd av
tidigare transaktioner eller hdndelser.

Uppskjuten skatt beraknas pa temporara skillna-
der. En temporér skillnad finns nér det redovisade
vardet pa en tillgang eller skuld skiljer sig fran det
skatteméssiga vardet. Temporara skillnader beaktas
ej i skillnader hénforliga till investeringar i dotterfo-
retag, filialer, intresseféretag eller joint venture om
foretaget kan styra tidpunkten fér aterféring av de
temporara skillnaderna och det inte &r uppenbart
att den temporara skillnaden kommer att aterféras
inom en 6verskadlig framtid. Skillnader som harrér
fran den forsta redovisningen av goodwill eller vid
den férsta redovisningen av en tillgang eller skuld
savida inte den hanforliga transaktionen ar ett rorel-
seforvarv eller paverkar skatt eller redovisat resultat
utgdr inte heller temporéra skillnader.



Uppskjuten skattefordran avseende underskotts-
avdrag eller andra framtida skatteméssiga avdrag
redovisas i den omfattning det &r sannolikt att
avdragen kan avrdknas mot framtida skattemassiga
Sverskott inom de narmaste tre aren.

Koncernens och moderbolagets samlade under-
skott av naringsverksamhet uppgar till drygt 110
MSEK, samtliga hénférliga till Sverige. Nominellt
vérde av skattefordran uppgar till 23,6 MSEK vid
21,4 % skatt. Ingen del av denna fordran har upp-
tagits som tillgang i balansrakningen da bolaget
och koncerner fortfarande och inom budgeterbar
framtid belastas med kostnader for utveckling
som Overstiger budgeterade intékter. Fordran
kommer att tas upp som tillgang férst nér bolaget
och koncernen budgeterar eller redovisar stabila
vinster. Uppskjutna skatteskulder som &r hanférlig
till obeskattade reserver sarredovisas inte, obe-
skattade reserver redovisas med bruttobeloppet i
balansrékningen.

SEGMENTREDOVISNING

Respiratorius ABs verksamhet omfattar endast ett
rorelsesegment och hénvisar darfor till resultat- och
balansrékning rérande redovisning av rérelseseg-
ment.

NARSTAENDE TRANSAKTIONER

Nér det géller bolagets styrelseledaméter finns
inga transaktioner utdver de som redovisas i not 2.

VIKTIGA UPPSKATTNINGAR
OCH ANTAGANDE FOR
REDOVISNINGSANDAMAL

Uppréttande av rapporter och tillampning av olika
redovisningsprinciper baseras ofta pa ledningens
bedémningar eller pd antaganden och uppskatt-
ningar som anses vara rimliga under radande
forhallanden.

Dessa antaganden och uppskattningar grundar sig
oftast pa erfarenhet men &ven pa andra faktorer,
inklusive férvéntningar pa framtida handelser. For
Respiratorius AB ar féljande omraden vart att
notera:

Patent och balanserade utvecklingsavgifter
Atervinningsvardet for balanserade utvecklings-
utgifter faststalls baserat pa ekonomisk livslangd
samt volym. Denna berédkning utgar fran uppskat-
tade framtida kassafléden baserade pa finansiella
prognoser som godkants av ledningen och som
tacker produktlivscyklerna.

KONCERNREDOVISNING

Dotterforetag

Dotterforetag &r foretag i vilka moderforetaget di-
rekt eller indirekt innehar mer &n 50 % av rostetalet
eller pa annat satt har ett bestammande inflytande.
Bestémmande inflytande innebér en rétt att utforma
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ett foretags finansiella och operativa strategier i
syfte att erhalla ekonomiska fordelar. Redovisning-
en av rorelseférvary bygger pa enhetssynen. Det
innebar att forvéarvsanalysen upprattas per den tid-
punkt da férvarvaren far bestdmmande inflytande.
Fran och med denna tidpunkt ses férvarvaren och
den foérvarvade enheten som en redovisningsen-
het. Tillampningen av enhetssynen innebér vidare
att alla tillgangar (inklusive goodwill) och skulder
samt intakter och kostnader medraknas i sin helhet
aven for deldgda dotterféretag. Anskaffningsvérdet
for dotterforetag berdknas till summan av verkligt
varde vid férvarvstidpunkten for erlagda tillgangar
med tilldgg av uppkomna och &vertagna skulder
samt emitterade eget kapitalinstrument, utgifter
som &r direkt hanforliga till rérelseférvarvet samt
eventuell tillaggskopeskilling. | férvarvsanalysen
faststélls det verkliga vardet, med nagra undantag,
vid forvarvstidpunkten av férvérvade identifierbara
tillgangar och 6évertagna skulder samt minoritetsin-
tresse. Minoritetsintresse vérderas till verkligt varde
vid férvarvstidpunkten. Fran och med forvarvstid-
punkten inkluderas i koncernredovisningen det
forvarvade foretagets intékter och kostnader, iden-
tifierbara tillgangar och skulder liksom eventuell
uppkommen goodwill eller negativ goodwill.

Koncernmassiga immateriella tillgangar
Koncernmassiga dvervédrden avser patent som
forvarvats vid férvary av dotterforetag — det finns
ingen koncernmaéssig goodwill i koncernens balans-
rékning, - som &r redovisade nér anskaffningsvardet
vid férvarv av andelar i dotterféretag dverstiger det

i forvérvsanalysen faststéllda vardet pa det forvarva-
de foretagets identifierbara nettotillgangar. Patent
redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for acku-
mulerade avskrivningar och eventuell nedskrivning.

Eliminering av transaktioner mellan

koncernféretag och intresseféretag
Koncerninterna fordringar och skulder, intékter och
kostnader och orealiserade vinster eller forluster
som uppkommer vid transaktioner mellan kon-
cernféretag, elimineras i sin helhet. Orealiserade
vinster som uppkommer vid transaktioner med
intresseforetag elimineras i den utstrackningen som
motsvarar koncernens dgarandel i féretaget. Ore-
aliserade forluster elimineras pa samma satt som
orealiserade vinster, men endast i den utstrackning
det inte finns nagon indikation pa nagot nedskriv-
ningsbehov.

KASSAFLODESANALYS

Kassaflodesanalys har upprattats enligt indirekt
metod. Som likvida medel réknas kassa och bank-
tillgodohavande.
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UPPLYSNINGAR TILL ENSKILDA POSTER

Not 1 Ersattning till revisorer

KONCERNEN MODERBOLAGET
2019 2018 2019 2018
Crowe Osborne AB
Revisionsuppdrag 139 323 130 110 110 050 104 950
Ovriga tjanster 0 0 0 0
139 323 130 110 110 050 104 950

Med revisionsuppdrag avses revisors arbete fér den lagstadgade revisionen och med
revisionsverksamhet olika typer av kvalitetssékringstjanster. Ovriga tjanster ar sadant
som inte ingar i revisionsuppdrag, revisionsverksamhet eller skatterddgivning.

Not 2 Personal
KONCERNEN MODERBOLAGET
2019 2018 2019 2018

Medelantal anstéllda
Medelantalet anstéllda bygger pa av bolaget betalda
narvarotimmar relaterade till en normal arbetstid.

Medelantal anstallda har varit 0,00 0,00 0,00 0,00

Loner, ersattningar
Loner, ersattningar, sociala kostnader och pensionskostnader har utgatt med féljande belopp:

Styrelsen och vd:

Loner och erséttningar 530 000 530 000 530 000 530 000

530000 530000 530 000 530000
Sociala kostnader 154 478 154 478 154 478 166 526
Summa styrelse och 6vriga 684 478 684 478 684 478 696 526

Under 2019 har styrelsearvode utgatt med 130 000 kronor till styrelseordférande
Christer Fahraeus och med 80 000 kronor till 6vriga styrelseledaméter.

VD Johan Drott, har via Drott Development AB, som ansvarar fér Johan Drotts [6n,

sociala kostnader, pensionskostnader och 6vriga kostnader, fakturerat upparbetad tid
I6pande. Arvode har utgatt med 691 377 kronor (féregaende ar 687 408 kronor).

Not 3 Resultat fran andelar i koncernféretag

KONCERNEN MODERBOLAGET
2019 2018 2019 2018
Nedskrivningar 0 0 -600 000 -600 000
0 0 -600 000 -600 000

Nedskrivningar av andelar i dotterféretag gors med 10 % da vardet
pa andelarna i dotterféretagen hanfér sig till patent.



Not 4 Skatt pa arets resultat
KONCERNEN
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2019 2018
Avstamning av effektiv skatt
Resultat fére skatt -5 053 996 -5 167 441
Skattekostnad 21,4% (22,00%) 1081 555 1136 837
Skatteeffekt av:
Ej avdragsgilla kostnader 0 0
Ej skattepliktiga intdkter 7 5
Koncernméssiga avskrivningar -128 400 -132 000
| ar uppkomna underskottsavdrag -953 162 -1 004 842
Summa 0 0
MODERBOLAGET
2019 2018
Avstamning av effektiv skatt
Resultat fore skatt -5 050 471 -5177 877
Skattekostnad 21,4% (22,00%) 1080 801 1139133
Skatteeffekt av:
Ej avdragsgilla kostnader 0 0
Ej skattepliktiga intdkter 7 5
Nedskrivning aktier dotterbolag -128 400 -132 000
| ar uppkomna underskottsavdrag -952 408 -1 007 138
Summa 0 0
Not 5 Balanserade utgifter for forskningsarbeten m.m.
KONCERNEN MODERBOLAGET
2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Ingaende anskaffningsvérde 33106 733 31758048 29 669 375 28 841 620
Inkép 5600 603 1348 685 3415989 827 755
Utgdende ackumulerade
anskaffningsvarden 38707 336 33106 733 33085 364 29 669 375
Ingdende avskrivningar -27 304 424 -26 310243 -26 333 683 -25 631 145
Arets avskrivningar -825 828 -994 181 -482 092 -702 538
Utgaende ackumulerade
avskrivningar -28 130 252 -27 304 424 -26 815775 -26 333 683
Utgaende redovisat vérde 10577 084 5802 309 6 269 589 3335692
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Not 6 Patent

Ingaende anskaffningsvarde

Inkép

KONCERNEN

2019-12-31 2018-12-31
17 886 842 17 010 937

580 288 875 905

MODERBOLAGET
2019-12-31 2018-12-31
8 545994 8262 631
303 832 283 363

Utgaende ackumulerade
anskaffningsvérden

Ingadende avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade
avskrivningar

18 467 130 17 886 842

-12 259 706 -11.192 211

-1 087 573 -1 067 495

-13 347 279 -12 259 706

8 849 826 8 545 994

-6 903 866 -6 617 787
-246 902 -286 079

-7 150 768 -6 903 866

Utgaende redovisat varde

Not 7 Andelar i koncernféretag

MODERBOLAGET

FORETAG

ORGANISATIONSNUMMER

Bergdalsten Kemi AB
Org.nr. 556650-7330

Valcuria AB
Org.nr 556871-5196

5119 851 5627 136

) ANTAL/KAP.
SATE ANDEL %
Lund 100
Lund 100

1699058 1642128

2019-12-31 2018-12-31
REDOVISAT ~ REDOVISAT
VARDE VARDE

100 000 100 000

2200000 2800000

UPPGIFTER OM EGET KAPITAL OCH RESULTAT

Bergdalsten Kemi AB
Valcuria AB

Not 8 Upplysning om aktiekapital

Antal/varde vid arets ingang

2300000 2900000

EGET KAPITAL RESULTAT
71 684 -5 625
499 799 2100

Antal/vérde vid arets utgang

Not 9 Langfristiga skulder

Amortering efter 5 ar

ANTAL AKTIER KVOTVARDE

157 171 975 0,05

157 171 975 0,05
MODERBOLAGET

KONCERNEN

2019-12-31 2018-12-31

0

0

2019-12-31 2018-12-31
75 662 81 287

0

0

75 662 81287
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Not 10 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

KONCERNEN MODERBOLAGET
2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Upplupna arvoden 456 319 456 319 456 319 456 319
Ovriga upplupna kostnader 249 145 244145 208 645 218 645
705 464 700 464 664 964 674 964
Not 11 Stallda sékerheter
KONCERNEN MODERBOLAGET
2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Foretagsinteckningar 2 500000 2 500000 2500000 2500000

Not 12 Definition av nyckeltal
Soliditet

Justerat eget kapital i procent av balansomslutning

Avkastning pa eget kapital

Resultat efter finansiella poster i procent av genomsnittligt justerat eget kapital
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Revisionsberattelse

Till bolagsstdmman i Respiratorius AB
Org.nr 556552-2652

Rapport om arsredovisningen och

koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen fér Respiratorius AB for ar
2019.

Bolagets arsredovisning och koncernredovisning
ingar i den tryckta versionen av detta dokument pa
sidorna 16 - 35.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och
koncernredovisningen uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga
avseenden réttvisande bild av moderbolagets och
koncernens finansiella stéllning per den 2019-12-31
och av dessas finansiella resultat och kassaflode for
aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberat-
telsen &r férenlig med arsredovisningens och kon-
cernredovisningens 6vriga delar. Vi tillstyrker darfor
att bolagsstdmman faststaller resultatrakningen och
balansrakningen fér moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards
on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndarmare
i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhal-
lande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r
tillrdckliga och andamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Annan information &n arsredovisningen och
koncernredovisningen

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som
har ansvaret for den andra informationen. Den an-
dra informationen bestar av sida 3 - 15 (men inne-
fattar inte arsredovisningen, koncernredovisningen
och var revisionsberattelse avseende dessa).

Vart uttalande avseende arsredovisningen och kon-
cernredovisningen omfattar inte denna information
och vi gor inget uttalande med bestyrkande avseen-
de denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen &r det vart ansvar att ldsa den

ARSREDOVISNING 2019 | RESPIRATORIUS AB
REVISIONSBERATTELSE

information som identifieras ovan och 6vervdga om
informationen i vésentlig utstrackning ar oférenlig
med arsredovisningen och koncernredovisningen.
Vid denna genomgang beaktar vi dven den kunskap
vi i dvrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer
om informationen i dvrigt verkar innehalla vasentli-
ga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts
avseende denna information, drar slutsatsen att
den andra informationen innehaller en vasentlig
felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera detta. Vi har
inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som
har ansvaret for att arsredovisningen och koncernre-
dovisningen uppréttas och att de ger en rattvisande
bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verk-
stéllande direktéren ansvarar dven for den interna
kontroll som de bedémer &r nédvandig for att upp-
rétta en arsredovisning och koncernredovisning som
inte innehaller nagra vésentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncern-
redovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllan-
de direktdren fér bedémningen av bolagets och
koncernens formaga att fortsatta verksamheten.

De upplyser, nér sa ar tillampligt, om férhallanden
som kan paverka férmagan att fortsatta verksam-
heten och att anvénda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte

om styrelsen och verkstéllande direktoren avser att
likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller
inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot
av detta.

Revisorns ansvar

Véra mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet

om huruvida arsredovisningen och koncernredovis-
ningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlighe-
ter eller misstag, och att [d&mna en revisionsberéttel-
se som innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet
ar en hog grad av sakerhet, men &r ingen garanti
for att en revision som utfors enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktig-
heter kan uppsté pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara véasentliga om de enskilt
eller tillsammans rimligen kan férvéntas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund
i arsredovisningen och koncernredovisningen.
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Som del av en revision enligt ISA anvander vi pro-
fessionellt omdéme och har en professionellt skep-
tisk instéllning under hela revisionen. Dessutom:

- identifierar och bedémer vi riskerna fér vasentliga
felaktigheter i arsredovisningen och koncernredo-
visningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag, utformar och utfér granskningsatgar-
der bland annat utifran dessa risker och inhdmtar
revisionsbevis som &r tillrdckliga och &ndamalsen-
liga for att utgéra en grund for vara uttalanden.
Risken for att inte upptéacka en vasentlig felaktighet
till foljd av oegentligheter &r hogre &n for en va-
sentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga uteldamnanden, felaktig infor-
mation eller asidosattande av intern kontroll.

- skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse for var revi-

sion for att utforma granskningsatgérder som &r
lampliga med hénsyn till omstandigheterna, men
inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna
kontrollen.

- utvarderar vi ldmpligheten i de redovisningsprin-
ciper som anvands och rimligheten i styrelsens och
verkstéllande direktorens uppskattningar i redovis-
ningen och tillhérande upplysningar.

- drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen
och verkstéllande direktéren anvander antagandet
om fortsatt drift vid upprattandet av arsredovis-
ningen och koncernredovisningen. Vi drar ocksa
en slutsats, med grund i de inhdmtade revisions-
bevisen, om huruvida det finns nagon vasentlig
oséakerhetsfaktor som avser sadana handelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel

om bolagets och koncernens férméga att fortsatta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns
en vasentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i revisions-
berattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysning-
arna i arsredovisningen och koncernredovisningen
om den vasentliga osékerhetsfaktorn eller, om
sadana upplysningar ar otillrackliga, modifiera ut-
talandet om arsredovisningen och koncernredovis-
ningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inhamtas fram till datumet for revisionsberat-
telsen. Dock kan framtida handelser eller férhallan-
den gora att ett bolag och en koncern inte langre
kan fortsatta verksamheten.

- utvédrderar vi den dvergripande presentationen,
strukturen och innehallet i arsredovisningen och
koncernredovisningen, déribland upplysningarna,
och om arsredovisningen och koncernredovisningen
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aterger de underliggande transaktionerna och han-
delserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

- inhdmtar vi tillréckliga och andamalsenliga revi-
sionsbevis avseende den finansiella informationen
fér enheterna eller affarsaktiviteterna inom koncer-
nen for att gora ett uttalande avseende koncernre-
dovisningen. Vi ansvarar for styrning, évervakning
och utférande av koncernrevisionen. Vi &r ensamt
ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revi-
sionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten fér den. Vi méste ocksa informera om
betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déri-
bland de eventuella betydande brister i den interna
kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar
och andra forfattningar

Uttalanden

Utbver var revision av arsredovisningen och kon-
cernredovisningen har vi dven utfort en revision av
styrelsens och verkstéllande direktérens forvaltning
for Respiratorius AB for rékenskapsaret 2019 samt
av forslaget till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten
enligt forslaget i férvaltningsberéattelsen och bevil-
jar styrelsens ledamdoter och verkstéllande direkto-
ren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhal-
lande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrdckliga och dndamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget

till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta
bland annat en bedémning av om utdelningen &r
férsvarlig med hénsyn till de krav som bolagets och
koncernens verksamhetsart, omfattning och risker
stéller pa storleken av moderbolagets och koncer-



nens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet
och stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
férvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta
innefattar bland annat att fortldpande bedéma
bolagets och koncernens ekonomiska situation och
att tillse att bolagets organisation &r utformad sa
att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets
ekonomiska angeldgenheter i vrigt kontrolleras pa
ett betryggande sétt. Verkstéllande direktéren ska
skota den I6pande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta

de atgarder som ar nédvandiga for att bolagets
bokféring ska fullgéras i dverensstiammelse med
lag och for att medelsférvaltningen ska skétas pa
ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen,
och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att
inhdmta revisionsbevis fér att med en rimlig grad
av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelseleda-
mot eller verkstéllande direktoren i nagot vasentligt
avseende:

- foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till
nagon férsummelse som kan féranleda erséttnings-
skyldighet mot bolaget, eller

- pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebo-
lagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsord-
ningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dis-
positioner av bolagets vinst eller férlust, och darmed
vart uttalande om detta, ar att med rimlig grad av
sékerhet bedéma om férslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet &r en hog grad av sékerhet, men
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ingen garanti for att en revision som utférs enligt
god revisionssed i Sverige alltid kommer att upp-
tacka atgérder eller forsummelser som kan féranle-
da ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
férslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust
inte ar férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed

i Sverige anvander vi professionellt omdéme och
har en professionellt skeptisk instélning under hela
revisionen. Granskningen av férvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust grundar sig framst pa revisionen av rakenska-
perna. Vilka tillkommande granskningsatgarder som
utfors baseras pa var professionella bedémning med
utgangspunkt i risk och véasentlighet. Det innebar
att vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder,
omraden och férhallanden som &r vasentliga for
verksamheten och dar avsteg och dvertradelser
skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi
gar igenom och prévar fattade beslut, beslutsunder-
lag, vidtagna atgérder och andra férhallanden som
ar relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som
underlag for vart uttalande om styrelsens forslag

till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust har vi granskat om forslaget &r férenligt med
aktiebolagslagen.

Lund, 2020-04-22

Crowe Osborne AB

Auktoriserad revisor
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Inbjudan till arsstamma

Arsstamma
Arsstamma i Respiratorius AB (publ) &ger rum tisdagen den xx
kl. xx p& Medicon Village i Lund.

Kallelse till arsstamman finns tillgdnglig pa Respiratorius webbplats
(www.respiratorius.com).

Ratt till deltagande och anmalan

Rétt att delta i drsstdmman har den som dels upptagits som aktiedgare i
den av Euroclear Sweden AB férda aktieboken avseende férhallandena den
xx maj 2020, dels senast den xx maj 2020, garna fére kl. 16.00, till Bolaget
anmaéler sin avsikt att delta i arsstdmman.

Anmélan om deltagande i stdmman ska ske skriftligen med namn, person-
eller org. nr, adress, e-post och telefonnummer till adress Respiratorius AB,
223 81 LUND, eller e-post till info@respiratorius.com.

Aktieregistrering

Aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina aktier maste tillfalligt inregistrera
aktierna i eget namn hos Euroclear Sweden AB for att fa delta i stdmman.
Sadan registrering maste vara verkstélld senast den xx maj 2020 och bér
begéras i god tid fére denna dag hos den som forvaltar aktierna.

Ovrig information

Finansiella rapporter, pressmeddelanden och annan information finns
tillgénglig pa Respiratorius hemsida www.respiratorius.com fran offentliggé-
randet. Respiratorius finansiella rapporter och pressmeddelanden kan laddas
ner fran hemsidan eller via Spotlights hemsida.

Respiratorius har med hansyn till saval miljé- som kostnadsmassiga skal
beslutat att i forsta hand distribuera arsredovisningen digitalt via foretagets
hemsida. Den tryckta arsredovisningen kommer fortsattningsvis att kunna
bestallas via Bolaget och postas till de aktiedgare och andra intressenter som
sarskilt begér det. For ytterligare information kontakta Johan Drott, verkstal-
lande direktér, info@respiratorius.com.

Finansiell kalender

Kommande rapporttilfallen

e 2020-05-19 Arsstamma 2019

2020-05-19 Delarsrapport 2020-Qf1

2020-08-25 Delarsrapport 2020-Q2

2020-11-04 Delarsrapport 2020-Q3
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Respiratorius AB

Respiratorius AB (publ) utvecklar lakemedelskandidater med malsattning
att lansera eller utlicensiera lakemedel inom cancer, kroniskt obstruktiv
lungsjukdom (KOL) och svar astma.

Inom cancer utvecklar Respiratorius ett nytt lakemedel i form av en
forbehandling for att férstarka effekterna av den standardbehandling
som anvands idag vid behandling av diffust storcelligt B-cells lymfom,
den vanligaste typen av aggressiv lymfkértelcancer.

Inom KOL och astma har Respiratorius utvecklat substansserier med
pavisad bronkvidgande effekt pa human lungvéavnad. Bolagets
projektportfélj innehaller dessutom en substans, utvecklad for anvandning
i PET-kamera, for forbattrad diagnostisering av vissa hjart-karlsjukdomar.

Medicon Village ® Scheelevdagen 2

223 81 Lund
info@respiratorius.com @,

% .
ra6 70722 4140 RES,PIQATORIUS

www.respiratorius.com




