Consensus

- Asset Management

Org.nr. 556474-6518
Arsredovisning 2015-01-01 - 2015-12-31
FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstéllande direktéren far hdrmed avge arsredovisning for rdkenskapsaret
2015-01-01 - 2015-12-31.

Alla belopp redovisas, om inte annat anges, i kronor (kr).

Information om verksamheten

Bolaget med dotterbolag bedriver corporate financeverksamhet, kapitalférvaltning och foérsak-
ringsformedling vid kontor i Géteborg och Stockholm.

Verksamheten inom corporate finance utgérs i huvudsak av kapitalanskaffningar, féretags-
Gverlatelser (M&A), samt radgivning.

Inom kapitalférvaltningen erbjuds saval diskretionér som radgivande forvaltning samt stiftelse-
férvaltning. Dessutom erbjuds placeringar i olika strukturerade produkter. Kundgruppen bestar
i huvudsak av foretag, institutioner samt privatpersoner och stiftelser.
Forsakringsférmedlingen erbjuder radgivning inom tjanstepensionssektorn.

Bolaget finns sedan maj 2009 noterat pa AktieTorget.
Antalet aktie&gare uppgar till ca. 320 st.

Det under 2014 forvarvade dotterbolaget THK Méindal AB har per 31 januari 2015 fusionerats

med moderbolaget. Vidare har verksamheten inom Consensus Insurance AB under andra halvaret

2015 dverforts till moderbolaget.

Bolaget ager samtliga aktier i Consensus Insurance AB, org.nr 556625-8058, och
Thenberg Invest AB, org.nr §56673-5691.

Bolaget har idag Finansinspektionens tillstand enligt Lag (2007:528) om vardepappers-
marknaden kap. 2 § 1, dock gj tillstand enligt punkt 3, handel med finansiella instrument for
egen rékning, och enligt punkt 6, garantigivning avseende finansiella instrument och
placering av finansiella instrument med ett fast atagande.

Information om bolaget erhalles pa bolagets hemsida www.consensusam.se.

Likviditet och finansiell stélining
Bolagets finansiella stélining har under aret forbéttrats. Dels visar bolaget ett positivt resultat fér

verksamhetsaret beroende pa framférallt 6kade provisionsintékter fran segmentet strukturerade
produkter och dels pa att likvida medel tiliforts bolaget i samband med den under aret genom-
forda fusionen med det helagda dotterbolaget THK Mdindal AB.

Kapitaltdckningsanalys
Kapitaltéckningsanalys aterfinns under not 30.

Med kapitaltdckningsgrad menas kapitalbasen i férhallande till riskvéagt belopp fér marknads- och

kreditrisker samt operativa risker. (}_
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Risker
Verksamheten innebér att bolaget utsatts for risker. En viktig del av verksamheten ér att identifiera, folja

upp och minimera dessa.
Bolagets styrelse och ledning ar aktiva i att de framtagna rikilinjerna for riskhantering foljs.

De risker som bolaget har att hantera inom sin verksamhet &r:
Marknadsrisk, motparts-/kreditrisk, likviditets-/finansieringsrisk, legal/etisk risk och operativ risk.

Marknadsrisken utgérs av framférallt kursrisker i vardepappersinnehavet. Den totala risken per ars-

skiftet vid en kursrérelse om 10% uppgar till O:-.
Bolaget &r inte utsatt for valutarisker da samtliga transaktioner sker i svenska kronor.

Finansieringsrisken: Bolagets malséattning &r att som hittills finansiera verksamheten med egna medel
utan beroende av externa finansirer.

Legala och etiska risker kan vara av savél extern som intern karaktar. Externt genom avvikelser fran
géllande lagstiftning samt Finansinspektionens rad och anvisningar fér verksamheten. Internt genom
bristande efterlevnad av uppréttat internt regelverk. Lépande uppfélining och férandring av det interna
regelverket gbrs av regelansvarig samt ledning och styrelse.

Operativ risk kan vara driftsstérningar i interna och externa system, forluster pa grund av bristande
kontroller och rutiner, beroende av nyckelpersoner, sabotage, brand, hot m.m. Fér att minimera dessa
risker sker en l6pande uppdatering av interna tekniska system, utbildning av personal m.m.

Bolaget anvander basmetoden fér att berékna operativ risk.

Resultat
Rérelsesultatet i bolaget for ar 2015 uppgick till 3.596.227:-, vilket innebar ett forbattrat

rorelseresultat med 8.793.152:- jamfért med ar 2014.

Utsikter fér 2016

Fortsatter var strategi med malet att bli en ledande kapitalforvaltare med bas i vastra

Sverige. Rekryteringarna som genomférdes Q4, 2015 innebér att bolaget under 2016 lagger sérskilt
fokus pa etableringen av den nya institutions- och stiftelseplattformen. Under forsta halvaret 2016
forfinas och forbattras det diskretiondra kapitalférvaltningserbjudandet. Dessa forbéttringar ska
kunna appliceras mot samtliga kundgrupper.

Sammantaget ger detta en valdigt bra bas for bolagets tillvaxtambitioner inom kapitalférvaltning.

I den dagliga verksamheten spelar bilden av omvériden en viktig del i hur kunderna

agerar pa borsen och pa den 6vriga finansiella marknaden. En skakig finansmarknad tenderar till att
gbra var malgrupp en aning passiv. Det laga réanteléget skapar dock majligheter till affarer for de
kunder som kan tanka sig att ta pa sig lite mer risk for att 6ka sin avkastning.

Inom corporate finance ser vi forfragningar om bérslistningar och andra finansiella uppdrag,

sasom M&A-uppdrag. Aven har spelar dock timingen mot marknaden stor roll.

Styrelsen lamnar i 6vrigt ingen prognos fér verksamhetsaret 2016. 9'




Ekonomisk éversikt, koncernen

tkr 2015-12-31 2014-12-31

Rorelsens bruttointékter 34 962 16 591

Rorelseresultat 5249 -3 386

Arets resultat 3809 -4 044

Balansomslutning 41 591 37 898

Eget kapital 25023 21215

Medeltalet anstéllda 18 18

Soliditet %* 60% 56%

Ekonomisk éversikt, moderbolaget

tkr 2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31 2012-12-31 2011-12-31
Rdérelsens bruttointakter 33747 11 746 11784 8 781 16 586
Rorelseresultat 3 596 -5 197 -4 110 -7 621 -2 836
Arets resultat 880 -5 197 -4 110 -9 164 -2 836
Balansomslutning 40 104 33 401 8 332 7 983 12 096
Justerat eget kapital 23 457 20 067 6 157 4 477 5107
Medeltalet anstéllda 17 12 12 12 13
Soliditet %* 58% 60% 73% 56% 42%

*Eget kapital i forhallande till balansomslutningen

Behandling av fériust

Styrelsen féreslar att den ansamlade férlusten enligt bolagets balansrékning 5.610.970:- éverférs

i ny rékning.




Consensus

Asset Managementt

Resultatridkning, koncernen

2015.01.01- 2014.01.01-
Belopp i SEK 2015.12.31 2014.12.31
Provisionsintakter not 5 31 293 251 11 747 832
Provisionskostnader not 6 -1 191 834 -1 258 964
30 101 417 10 488 868
Rénteintakter 44 660 81 384
Réantekostnader -640 683 -272 445
Réantenetto not 7 -596 023 -191 061
Erhallna utdelningar 73 144
Ovriga rorelseintakter not 8 3624 186 4 688 805
3 624 186 4 761 949
Summa rorelseintakter 33 129 580 15 059 756
Allmanna administrationskostnader not 3,4,9,11 -25 563 090 -15 546 905
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgadngar not 10 -119 753 -1129 212
Ovriga rérelsekostnader not 20 -2 198 172 -1 769 802
Summa rérelsekostnader -27 881 015 -18 445 919
'RORELSERESULTAT 5 248 565 -3 386 163
Skatt pa arets resultat not 13 -1 439 795 -657 933
ARETS RESULTAT 3 808 770 -4 044 096
Resultat per aktie (6re) 0,69 -0,73
Rapport 6ver évrigt totalresultat
Arets resultat 3808 770 -4 044 096
Ovrigt totalresultat 0 0
Summa totalresultat for aret 3 808 770 -4 044 096
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Balansrikning, koncernen

Belopp i SEK 2015.12.31 2014.12.31
TILLGANGAR

Kassa 2 000 2 000
Utlaning till kreditinstitut not 14 19 745 357 13 002 637
Utlaning till allmanheten not 15 141 043 327 195
Obligationer och andra réante-

barande vardepapper not 16 0 14 660
Aktier och andelar not 17 0 0
Immateriella anldggningstillgangar

Goodwill not19 16 930 190 16 930 190
Utvecklingskostnader not 20 0 321678
Materiella tillgangar

Inventarier not 21 557 161 406 175
Skattefordran 12 435 142 252
Uppskjuten skattefordran not 23 2 200 000 2 200 000
Ovriga tillgangar not 22 734 632 697 385
Férutbetalda kostnader och

upplupna intakter not 24 1269 119 3 853 617
SUMMA TILLGANGAR 41 591 937 37 897 789




Consensus

Asset Management

Balansrakning, koncernen forts.

Belopp i SEK 2015.12.31 2014.12.31
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL
Konvertibelt férlagslan 10 608 619 10608 619
Ovriga skulder not 25 1891 750 1 866 007
Uppskjuten skatteskuld 359 949 0
Upplupna kostnader och férutbetalda
intakter not 26 3 708 261 4 208 574

Summa skulder 16 568 579 16 683 200
EGET KAPITAL
Eget kapital hidnférligt till moder-
bolagets aktiedgare
Aktiekapital not 27 27 791 396 27 791 396
Balanserad vinst eller férlust -6 576 808 -2 532 711
Arets resultat 3808 770 -4 044 096
Summa eget kapital 25 023 358 21 214 589
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 41 591 937 37 897 789
Stillda sdkerheter och ansvarsforbindelser:
Stallda sédkerheter

Féretagsinteckning 0 1 000 000
Ansvarsférbindelser

Klientmedel 5298 727 16 830 261
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Férandring av eget kapital, koncernen

Balanserad Arets Summa
Aktiekapital vinst/férlust resultat eget kapital
Ingéende eget kapital 2014-01-01 8684811 1577973 -4 110 684 6 152 100
Resultatdisposition -4 110 684 4110 684
Nyemission 19 106 585 19 106 585
Arets resultat -4 044 096 -4 044 096
Eget kapital per 2014-12-31 27791396 -2532711 -4 044 096 21 214 589
Totalt
Serie A Serie B antal aktier
Antal aktier per 2014-01-01 52 557 000 121139223 173696 223
Apportemission 0 173696223 173696223
Kontantemission 31534200 176 901268 208 435 468
Antal aktier per 2014-12-31 84 091 200 471736 714 555 827 914

Kvotvarde 0:05/aktie

Under 2014 emitterades ett konvertibelt forlagslan om 10 421 773:38, varav 1 576 710:- berattigar till teckning

av aktier av serie A och 8 845 063:38 berattigar till teckning av aktier av serie B.

Lanet I6per med 6% ranta och har slutférfallodag 2019-08-31.
Konvertering kan pékallas under perioden 15-28 augusti 2016, 2017 och 2018 samt under perioden 1-8 augusti

2019. Konverteringskursen &r 0:05 per aktie.

Balanserad Arets Summa
Aktiekapital vinst{fdriust resultat eget kapital
Ingaende eget kapital 2015-01-01 27 791396 -2 532 711 -4 044 096 21214 589
Resultatdisposition -4 044 096 4044 096
Arets resultat 3 808 770 3808 770
Eget kapital per 2015-12-31 27791396 -6 576 807 3 808 770 25 023 358

Eget kapital innehaller villkorade aktieagartillskott om 660.000:-.
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Kassaflédesanalys, koncernen

Belopp i SEK 2015-12-31 2014-12-31
Den Iépande verksamheten

Erhallna provisioner 30 101417 10488 868
Erhallna rantor 44 660 81 384
Erlagda rantor -640 683 -272 445
Erhallna utdelningar 0 73 144
Ovriga rérelseintakter 3624 186 4 688 805
Utbetalningar till leverantérer och anstéallda -27 761 262 -17 316 707
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fére férind-

ringar i den I6pande verksamhetens tillgangar och skulder 5368 318 -2 256 951
Okning/minskning av den I6pande verksamhetens tillgdngar

Okning/minskning av utléning till allmanheten 186 152 -31 906
Okning/minskning obligationer och andra rantebarande

vardepapper 14 660 4 493
Okning/minskning av évriga tillgangar 1918899 -4281717
Okning/minskning av den I6pande verksamhetens skulder

Okning/minskning av skulder -474 570 4 336 910
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 7013459 -2229 171
Investeringsverksamheten

Foérvarv av anlaggningstillgangar -270 739 -199 642
Férvarv av dotterbolag 0 -8761612
Kassaflode fran investeringsverksamheten -270 739 -8 961 254
Finansieringsverksamheten

Nyemission, konverteringslan 0 10421773
Nyemission, aktier 0 10421773
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 0 20843546
Arets kassafiéde 6742720 9653 121
Likvida medel vid arets borjan 13004 637 3 351516
Likvida medel vid arets slut * 19 747 357 13 004 637

* Likvida medel definieras som Kassa och Utlaning till kreditinstitut.

Under verksamhetsaret 2014 forvarvades samtliga aktier i Consensus Asset Manage-

ment AB, 556898-6037. Forvarvet finansierades genom apportemission av
173 696 223 aktier av serie B, kvotvarde 0:05 per aktie, samt kontantlikvid om
10 000 000:-.

Anledningen till férvérvet av det tidigare delégda bolaget var att verksamheten passade
vél in i befintlig verksamhet. | samband med detta uppkom en goodwillpost i koncernen.
| och med férvarvet bytte bolaget namn till Consensus Asset Management AB.
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Resultatriakning, moderbolaget

2015.01.01- 2014.01.01-
Belopp i SEK 2015.12.31 2014.12.31
Provisionsintakter not 5 30 078 286 5713 182
Provisionskostnader not 6 -1 191 834 -19 673
28 886 452 5 693 509
Rénteintakter 44 660 32 030
Réntekostnader -640 683 -272 307
Réntenetto not 7 -596 023 -240 277
Erhallna utdelningar 0 73 144
Ovriga rérelseintakter not 8 3624 186 5928 096
3624 186 6 001 240
Summa rérelseintakter 31914 615 11 454 472
Allmé&nna administrationskostnader not 3,4,9, 11 -23 549 814 -13 538 726
Avskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar not 10 -1 753 368 -238 150
Ovriga rérelsekostnader not 20 -3 015 206 -2 874 521
Summa rorelsekostnader -28 318 388 -16 651 397
RORELSERESULTAT 3 596 227 -5 196 925
Bokslutsdispositioner not 28 -1 636 130 0
Skatt pa arets resultat not 13 -1 079 846 0
ARETS RESULTAT 880 251 -5 196 925
Resultat per aktie (ére) 0,16 -0,94
Rapport éver dvrigt totalresultat
Arets resultat 880 251 -5 196 925
Ovrigt totalresultat 0
Summa totalresultat fér aret 880 251

-5 196 925 \Xiv
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Balansrédkning, moderbolaget

Belopp i SEK 2015.12.31 2014.12.31
TILLGANGAR

Kassa 2 000 2 000
Utlaning till kreditinstitut not 14 19 603 985 7 948 158
Utlaning till allmanheten not 15 141 043 327 195
Obligationer och andra rante-

barande vardepapper not 16 0 14 660
Aktier och andelar hot 17 0 0
Aktier och andelar i koncernforetag not 18 300 000 18 984 811
Immateriella anlédggningstillgangar

Goodwill not 19 15 296 574 0
Utvecklingskostnader not 20 0 321 678
Materiella tillgdngar

Inventarier not 21 557 161 406 175
Skattefordran 0 133 439
Uppskjuten skattefordran not 23 2 200 000 2 200 000
Ovriga tiligangar not 22 734 632 947 385
Forutbetalda kostnader och

upplupna intakter not 24 1268 818 2 115 881
SUMMA TILLGANGAR 40 104 213 33 401 382

L
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Balansrakning, forts.

Belopp i SEK 2015.12.31 2014.12.31
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL
Konvertibelt férlagslan 10608 619 10 608 619
Ovriga skulder not 25 2 052 091 603 836
Upplupna kostnader och férutbetalda
intakter not 26 3 626 947 2 122 086

Summa skulder 16 287 657 13 334 541
Obeskattade reserver not 28 1636 130 0
EGET KAPITAL
Bundet eget kapital
Aktiekapital not 27 27 791 396 27 791 396
Summa bundet eget kapital 27 791 396 27 791 396
Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust -10 398 597 -6 435 006
Overkursfond 3 907 376 3 907 376
Arets resultat 880 251 -5 196 925
Summa fritt eget kapital -5 610 970 -7 724 555
Summa eget kapital 22 180 426 20 066 841
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 40 104 213 33 401 382
Stillda sakerheter och ansvarsforbindelser:
Stallda siakerheter

Féretagsinteckning 0 1 000 000
Ansvarsforbindelser

Klientmedel 5298 727 3 485 662
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Férandring av eget kapital

12.

Overkurs-  Balanserad Arets Summa
Aktiekapital fond vinst/férlust resultat eget kapital

Ingéende eget kapital 2014-01-01 8684 811 3907 376 -2 324 821 -4 110 185 6 157 181
Resultatdisposition -4 110 185 4110 185

Nyemission 19 106 585 0 19 106 585
Arets resultat -5 196 925 -5 196 925
_Eget kapital per 2014-12-31 27 791 396 3 907 376 -6 435 006 -5 196 925 20 066 841

Totalt
Serie A Serie B antal aktier

Antal aktier per 2014-01-01 52 557000 121139223 173696223

Apportemission 0 173696223 173696223
Kontantemission 31534200 176901268 208 435 468

Antal aktier per 2014-12-31 84091200 471736714 555827 914

Kvotvérde 0:05/aktie

Under 2014 emitterades ett konvertibelt férlagslan om 10 421 773:38, varav 1 576 710:- berattigar till teckning
av aktier av serie A och 8 845 063:38 berattigar till teckning av aktier av serie B.
Lanet 16per med 6% ranta och har slutférfallodag 2019-08-31.
Konvertering kan pakallas under perioden 15-29 augusti 2016, 2017 och 2018 samt under perioden 1-8 augusti

2019. Konverteringskursen &r 0:05 per aktie.

Overkurs-  Balanserad Arets Summa
Aktiekapital fond vinst/foriust resultat _eget kapital
Ingdende eget kapital 2015-01-01 27 791 396 3907 376 -6 435 006 -5 196 925 20 066 841
Resultatdisposition -5 196 925 5 196 925
Fusionsdifferens 1233334 1233 334
Arets resultat 880 251 880 251
_Eget kapital per 2015-12-31 27 791 396 3907376 -10 398 597 880 251 22 180 426

Eget kapital innehaller villkorade aktieagartillskott om 660.000:-.

Redovisning av finansiella instrument

Finansiella instrument redovisas fran 2007 till verkligt varde. Férandringen av verkligt varde redovisas ver

resultatrékningen.
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Kassaflédesanalys, moderbolaget
Belopp i SEK 2015-12-31 2014-12-31
Den I6pande verksamheten
Erhallna provisioner 28886 452 5693 509
Erhallna rantor 44 660 32 030
Erlagda réntor -640 683 -272 307
Erhallna utdelningar 0 73144
Skatt -2 089 414 0
Ovriga rérelseintakter 3624 186 5928096
Utbetalningar till leverantérer och anstillda -25 339 025 -16 413 247
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére forind-
ringar i den I6pande verksamhetens tililgangar och skulder 4486 176 -4 958 775
Okning/minskning av den I6pande verksamhetens tillgangar
Okning/minskning av utlaning till allménheten 186 152 -31 906
Okning/minskning obligationer och andra réantebarande
vardepapper 14 660 4943
Okning/minskning av évriga tillgangar 2506 079 -1665083
Okning/minskning av den I6pande verksamhetens skulder
Okning/minskning av skulder 896 629 737 690
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 8089696 -5913131
Investeringsverksamheten
Lamnat aktiedgartillskott -904 317 0
Forvarv av anlaggningstiligangar -270 739 -199 642
Férvérv av dotterbolag 0 -9997499
Kassafléde fran investeringsverksamheten -1 175056 -10 197 141
Finansieringsverksamheten
Nyemission, konvertibelt férlagslan 0 10421773
Inlésen, forlagslan 0 0
Nyemission, aktier 0 10421773
Overkursfond 0 0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 0 20843546
Arets kassaflode 6914640 4733274
Genom fusion tillférd kassa 4741187 -
Likvida medel vid arets borjan 7950158 3 216 884
Likvida medel vid arets slut * 19 605985 7 950 158 J—

* Likvida medel definieras som Kassa och Utlaning till kreditinstitut.
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Bokslutskommentarer

Not 1 - Redovisningsprinciper

Koncernen och moderbolaget

Consensus Asset Management (publ), med organisationsnummer 556474-6518, har idag Finansinpek-
tionens tillstand enligt Lag (2007:528) om vardepappersmarknaden kap. 2 § 1, dock ej tillstand enligt
punkt 3, handel med finansiella instrument fér egen rékning, och enligt punkt 6, garantigivning avseende
finansiella instrument och placering av finansiella instrument med ett fast atagande.

Consensus Asset Management AB (publ) &r ett aktiebolag noterat pa Aktietorget, och med séte | Gote-
borg, Sverige. Adressen till huvudkontoret ar Box 234, 431 23 MéIndal.

Termen "koncernen™ hanvisar till Consensus Asset Management AB (publ) och dotterbolag:
Dotterbolag

Consensus Insurance AB, org.nr. 556625-8058, 100%, och

Thenberg Invest AB, org.nr. 556673-5691, 100%.

Arsredovisningen fér 2015 har godkants fér utfardande av bolagets styrelse den 4 mars 2016 och kommer
att forelaggas arsstamman fér godkannande den 6 april 2016.

De viktigaste redovisningsprinciperna som tilldmpats nér denna arsredovisning upprattats anges nedan.
Dessa principer har tillimpats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat anges.

Koncernredovisningen fér Consensus Asset Management AB (publ) har uppréttats i enlighet med Interna-
tional Reporting Standards (IFRS) och tolkningar av dessa standarder som antagits av Europeiska
kommissionen. Redovisningen féljer arsredovisningslagen for svenska kreditinstitut och vardepappers-
bolag (1995:1559) och féreskrifter och allmanna riktlinjer som utfardats av den svenska Finansinspek-
tionen, arsredovisningar i kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS 2008:25), samt Kompletterande
redovisningsregler for koncerner RFR1.

Moderbolaget uppréttar finansiella rapporter enligt Lag (1995:1559) om Arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag (ARKL) och Finansinspektionens redovisningsforeskrift FFFS 2008:25. Sa kallad lag-
begrénsad IFRS, innebar att International Financial Reporting Standards (IFRS) s& som de godkants av
EU, ar tillampliga for uppréattandet av de finansiella rapporterna, med begrénsningar och tillagg som féljer
av RFR2 Redovisning for juridiska personer samt FFFS 2008:25.

Uppskattningar och bedémningar

Att uppratta rapporter i dverensstdmmelse med IFRS kréaver anvandning av en del viktiga uppskattningar
for redovisningsédndamaél. Uppskattningar och bedémningar utvarderas I6pande och baseras pé historisk
erfarenhet och andra faktorer, inklusive forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under ra-
dande férhallanden. Koncernen goér uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar for
redovisningsandamal som blir foljden av dessa kommer, definitionsmassigt, sallan att motsvara det verk-
liga resultatet. For rakenskapsaret 2015 finns det framst tva vésentliga uppskattningar. Dels vad galler
mdjlighet att utnyttja skattemassigt underskottsavdrag och dels antaganden om nyttjandevarden och
nyttjandeperiod vid uppréattande av nedskrivningstest fér goodwill.

Nya och &ndrade standarder, samt tolkningar som tillimpas av koncernen/moderbolaget

Inga av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som fér forsta gangen &r obligatoriska for det réakenskapsar som
borjade 1 januari 2015 har haft ndgon véasentlig inverkan pa Consensus resultat eller finansiella stsilning.

Nya standarder samt dndringar och tolkningar av befintliga standarder som &nnu inte har trétt
i kraft och som inte har tillimpats i fortid av koncernen/moderbolaget. !

IFRS 9 "Financial instruments" hanterar klassificering, vardering och redovisning av finansiella skulder
och tillgangar. Den fullsténdiga versionen av IFRS 9 gavs ut i juli 2014. Den ersatter de delar av IAS 39
som hanterar klassificering och vardering av finansiella instrument. IFRS 9 behaller en blandad varde-
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15.
ringsansats men férenklar denna ansats i vissa avseenden. Det kommer att finnas tre varderingskate-
gorier for finansiella tillgangar, upplupet anskaffningsvarde, verkligt varde over totalresultat och verkligt
véarde over resultatrakningen. Hur ett instrument skall klassificeras beror pa féretagets affarsmodell
och instrumentets karaktéar. Investeringar i eget kapitalinstrument ska redovisas till verkligt varde 6ver
resultatrékningen men det finns &ven mojlighet att vid férsta redovisningstillfallet redovisa instrumentet
till verkligt varde &ver ovrigt totalresultat. Ingen omklassificering till resultatrakningen kommer da ske vid
avyttring av instrumentet. IFRS 9 infér ocksa en ny modell fér berékning av kreditférlustreserv som utgar
fran f8rvéintade kreditférluster. For finansiella skulder sa &ndras inte klassificeringen och varderingen
forutom i det fall d& en skuld redovisas till verkligt varde ver resultatrakningen baserat pa verkligt varde
alternativet. Vardefdrandringar hanférliga till férandringar i egen kapitalrisk ska da redovisas i évrigt
totalresultat. Standarden ska tilldmpas for rakenskapsar som pabérjas 1 januari 2018. Tidigare tillamp-
ning &r tillaten. Consensus har &nnu inte utvarderat effekterna av inférandet av standarden.

IFRS 15 "Revenue from contracts with customers" reglerar hur redovisningen av intakter skall ske. De
principer som IFRS 15 bygger pa ska ge anvéndare av finansiella rapporter mer anvandbar information
om foretagets intakter. Den utbkande upplysningsskyldigheten innebar att information om intakisslag,
tidpunkt for reglering, osakerhet kopplade till intaktsredovisning samt kassafléde hanforligt till fore-
tagets kundkontrakt ska lamnas. En int&kt ska enligt IFRS 15 redovisas nar kunden erhaller kontroll
éver den salda varan eller tjansten och har méjlighet att anvanda och erhéller nyttan fran varan eller
tiansten. IFRS 15 ersatter IAS 18 Intékter och IAS 11 Entreprenadsavtal samt dartill hérande SIC och
IFRIC. IFRS 15 trader i kraft 1 januari 2018. Fortida tillampning &r tilliten. Consensus har &nnu inte
utvérderat effekterna av inférandet av standarden.

IFRS 16 Leases | januari 2016 publicerade IASB en ny leasingstandard som kommer att ersatta

IAS 17 Leasingavtal samt tillhérande tolkningar IFRIC 4, SIC-15 och SIC-27. Standarden kréver att
tillgangar och skulder hanférliga till alla leasingavtal, med nagra undantag, redovisas i balansrakningen.
Denna redovisning baseras pa synsattet att leastagaren har en rattighet att anvénda en tiligang under
en specifik tidsperiod och samtidigt en skyldighet att betala for denna rattighet. Redovisningen for
leasegivaren kommer i allt v&sentligt att vara oférandrad. Standarden &r tillamplig fér rakenskapsar
som pabdrjas den 1 januari 2019 eller senare. Fértida tillampning &r tillaten férutsatt att aven IFRS 15
Revenue from Contracts with Customers tillampas. EU har &nnu inte antagit standarden. Koncernen
har &nnu inte utvarderat effekterna av IFRS 16.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som &nnu inte har tratt i kraft, vantas ha nagon vasentlig
inverkan pa koncernen/moderbolaget.

Koncernredovisnhing

| koncernredovisningen ingar dotterféretag éver vilka koncernen har ett bestammande inflytande.
Koncernen kontrollerar ett foretag nar den exponeras for eller har ratt till rorlig avkastning fran sitt
innehav i foretaget och har mojlighet att paverka avkastningen genom sitt inflytande i féretaget.
Dotterféretag inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag d& det bestasmmande
inflytandet Gverfors till koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag
da det bestammande inflytandet upphar.

Forvdrvsmetoden anvands for redovisning av koncernens rérelseférvarv, vilket innebér att dotter-
foretagens egna kapital vid férvarvet elimineras i sin helhet. | koncernens egna kapital ingar
harigenom endast den del av dotterféretagens egna kapital som tillkommit efter férvarven.

Nar koncernen inte langre har ett bestdmmande inflytande, varderas varje kvarvarande innehav
till verkligt vé&rde per den tidpunkt nar den férlorar det bestdmmande inflytandet. Andringen i
redovisat varde redovisas i resultatrakningen. Det verkliga vardet anvands som det forsta redo-
visade vardet och utgdr grund for den fortsatta redovisningen av det kvarvarande innehavet som
intressefbretag, joint venture eller finansiell tillgang. Alla belopp avseende den avyttrade som tidi-

gare redovisats i ovrigt totalresultat, redovisas som om koncernen direkt hade avyttrat de h&nfor-

liga tillgangarna eller skulderna. Det kan medféra att belopp som tidigare redovisats i 6vrigt total- 4\}
resultat omklassificeras till resultat.



Materiella anldggningstillgangar 16.
Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag fér ackumulerade

avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Avskrivningar enligt plan beréknas pa ursprungliga anskaffningsvarden och baseras pé beraknad
nyttjiandetid. | anskaffningsvérdet ingar utgifter som direkt kan hanforas till tillgangen.
Tillgdngarnas restvarde och nyttiandeperiod prévas varje balansdag och justeras vid behov.
Bolagets beddmning &r att tillgadngarna inte har nagot restvarde nar nyttjandeperioden upphér.

En tillgangs varde skrivs omgaende ned till dess atervinningsvarde om tiligangens redovisade varden
dverstiger dess bedtémda atervinningsvarde.
Foljande avskrivningstid tillampas:

Datorer 5ar
Kontorsinventarier 10 ar
Ovr. inventarier 5ar

Leasingavtal
Leasing av materiella anlaggningstillgangar dar koncernen som leasetagare i allt vasentligt innehar de eko-

nomiska risker och fordelar som férknippas med &gandet, kiassificeras som finansiell leasing. Vid leasing-
periodens borjan redovisas finansiell leasing i balansrakningen till det lagre av leasingobjektets verkliga

varde och nuvéardet av minimileaseavgifterna. Leasing dar en vasentlig del av risker och férdelar med agande
behalls av leasegivaren klassificeras som operationell leasing. Betalningar som gérs under leasetiden (efter
avdrag for eventuella incitament fran leasegivaren) kostnadsfors i resultatrékningen linjart 6ver leaseperioden.

Immateriella anldggningstillgangar
Koncernen

Goodwill fordelas till kassagenererade enheter och skrivs inte av utan testas arligen for nedskrivningsbehov.
Moderbolaget

Goodwill vérderas till anskaffningsvardet efter avdrag for ackumulerade av- och nedskrivningar.

Goodwill utgérs av det belopp varmed anskaffhingsvardet éverstiger verkliga vardet pa koncernens andel
av det forvarvade dotterforetaget i identifierade nettotillgangar vid forvarvstilifallet.

Foretagsledningen har gjort bedémningen att avskrivhingen gérs under en 10-arsperiod vilket bedéms
motsvara den mest rattvisande ekonomiska livslangden avseende den kassagenererande enhet som
berdrs.

Andra immateriella tillgangar
Kostnader for utveckling av programvara kostnadsférs nar de uppstar. Utvecklingskostnader som &r

direkt hénférliga till utveckling och testning av identifierbara och unika programvaruprodukter som
kontrolleras av koncernen, redovisas som immateriella tiligangar nar féljande kriterier ar uppfyilda:
- det ar tekniskt mojligt att fardigstalla programvaran sa att den kan anvandas,
- foretagets avsikt &r att fardigstalla programvaran och att anvanda eller salja den,
- det finns férutsatiningar att anvénda eller salja programvaran
- det kan visas hur programvaran genererar troliga framtida ekonomiska fordelar,
- adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfélja utvecklingen och for att
anvanda eller salja programvaran finns tillgangliga och
- de utgifter som &r hanforliga till programvaran under dess utveckling kan beraknas pa ett
tillforlitligt satt.

Direkt hanférbara utgifter som balanseras som en del av programvaran, innefattar utgifter fér anstéllda
och en skalig andel av indirekta kostnader.

Balanserade utvecklingskostnader redovisas som immateriella tillgangar och skrivs av fran den tidpunkt
da tillgangen &r fardig att anvandas.

Utvecklingskostnaderna avser ett dataprogram att anvéndas inom corporate financeavdelningen.

Féljande avskrivningstid tillampas:
Andra immateriella tillgangar 5ar

-




Nedskrivhing
Vid varje rapporteringsdatum, balansdag, sé sker en noggrann genomgéang av foretagets

immateriella anléggningstiligangar. Det gors vid denna tidpunkt en kritisk granskning av samtliga immateriella

anlaggningstillgangar, for att beddma om en nedskrivning ar nédvandig.
Nedskrivningsbehovet beddms individuellt fran fall till fall.

Om indikation pa nedskrivningsbehov finns beraknas tillgangens atervinningsvarde. For goodwill

beraknas atervinningsvardet dessutom arligen. Om det inte gar att faststalla vésentligen oberoende kassafléden

till en enskild tillgang, och dess verkliga vérde minus forséljningskostnader inte kan anvandas, grupperas
tillgangarna vid prévning av nedskrivningsbehov till den lagsta niva dar det gar att identifiera vasentligen

oberoende kassafléden — en s& kallad kassagenererande enhet. En nedskrivning redovisas nar en tiligang eller
kassagenererande enhets (grupp av enheters) redovisade varde dverstiger atervinningsvardet. En nedskrivning

redovisas som kostnad i arets resultat. D& nedskrivningsbehov identifieras for en kassagenererande enhet
(grupp av enheter) férdelas nedskrivningsbeloppet i férsta hand till goodwill. Darefter gérs en proportionell

nedskrivning av &vriga tillgangar som ingar i enheten (gruppen av enheter). Atervinningsvardet ar det hégsta av
verkligt varde minus forsaljningskostnader och nyttjandevarde. Vid berékning av nyttjandevardet diskonteras

framtida kassafléden med en diskonteringsfaktor som beaktar riskfri ranta och den risk som ar forknippad
med den specifika tillgangen.

Segmentrapportering

Rérelsesegment rapporteras pa ett s&tt som déverensstammer med den interna rapportering som lamnas till den
hogste verkstallande beslutsfattaren. Den hdgste verkstéllande beslutsfattaren ar den funktion som ansvarar
for tilldelning av resurser och bedémning av rérelsesegmentens resultat. Foretaget har identifierat ett rorelse-
segment vilket &r koncernen i sin helhet. Beddmningen baseras pa att koncernens ledningsgrupp utgér "hégsta

verkstallande beslutsfattare” och féljer upp koncernen som helhet, d& nagon form av geografisk uppdelning

eller uppdelning pa affarsomrade/produktkategori etc. €] ar tillamplig. Den finansiella rapporteringen utgar fran

en koncerngemensam funktionell organisations- och ledningsstruktur.

Finansiella instrument, not 14, 15 och 16

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar pa tillgangssidan likvida medel, kund-
fordringar, aktier och andra eget kapitalinstrument, l&nefordringar och obligationsfordringar.

Finansiella instrument redovisas initialt till anskaffningsvarde motsvarande instrumentets verkliga varde
med tillagg for transaktionskostnader for alla finansiella instrument férutom avseende dem som tilthér
kategorin finansiell tillgang som redovisas till verkligt varde via resultatrakningen, vilka redovisas till verk-
ligt varde exklusive transaktionskostnader. Redovisning sker darefter beroende av hur de klassificerats
enligt nedan.

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrakningen nar bolaget blir part enligt instrumen-
tets avtalsméssiga villkor.

En finansiell tillgang tas bort fran balansrakningen nar rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller bola-
get forlorar kontrollen dver dem. Detsamma géller fér del av en finansiell tillgang. En finansiell skuld tas
bort fran balansrékningen nar forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa annat s&tt utslacks. Detsamma

galler for del av en finansiell skuld.

Forvarv och avyttring av finansiella tillg&ngar redovisas pa affarsdagen, som utgér den dag d& bolaget for-
binder sig att férvarva eller avyttra tillgangen.

Verkligt varde p& noterade finansiella tillgangar motsvaras av tillgangens noterade képkurs pa balans-
dagen. Verkligt varde p& onoterade finansiella tillgangar faststalls genom att anvanda varderingstekniker,
till exempel nyligen genomférda transaktioner, pris pa liknande instrument och diskonterade kassafldden.
Om inte nagon alternativ varderingsmetod &r tillamplig anvands anskaffningsvardet.

IAS 39 klassificerar finansiella instrument i kategorier. Klassificeringen beror pa avsikten med férvérvet
av det finansiella instrumentet. Féretagsledningen bestammer klassificering vid ursprunglig anskaffnings-
tidpunkt.

Kategorierna &r féljande:

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrékningen, not 15 och 16

En finansiell tillgang varderad till verkligt vérde via resultatrékningen utgér en av féljande kategorier.
Antingen (1) handlas det med det finansiella instrumentet eller sa har den i enlighet med (2) den s k.

fair value option initialt klassificerats pa detta satt. For att den férstnamnda kategorin skall vara tillamp-
lig kréavs att tillgangen férvarvades med huvudsyfte att séljas inom en snar framtid och att den ingér i en
portfélj med andra finansiella instrument som forvaltas tillsammans och det finns ett bevisat ménster av

kortfristiga realiseringar av vinster. FOr att fair value option skall vara tillamplig géller foljande; L_ (é _
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i) En redovisning av vardeforandringar éver resultatrakningen leder till att en sa kallad mismatch i redo-
visningen undviks till exempel da en ekonomisk sakring foreligger mellan en finansiell tiligdng som nor-
malt skulle ha redovisats mot eget kapital och en skuld dar vardeférandringar redovisas dver resultatrék-
ningen eller

ii) en grupp av finansiella tillgdngar och skulder (eller en kombination av dessa) férvaltas och resultatet
av dem utvarderas baserat pa verkligt varde i enlighet med en dokumenterad riskhanterings- eller
investeringsstrategi och resultatet féljs och rapporteras internt pa detta satt till foretagsledningen.
Denna princip géller fér Consensus Asset Management AB.

iii) tillgdngen innehaller ett inbaddat derivat som behéver separeras. Derivat, inklusive inbdddade

derivat som separerats fran sina huvudkontrakt, klassificeras som om de innehas fér handel om de inte
utgdr part i en bevisligen effektiv sékringsredovisning eller utgor en finansiell garanti. Vinster och férluster
pa dessa tillgangar redovisas i resultatrakningen.

Lanefordringar och kundfordringar, not 14

Lanefordringar och kundfordringar &r finansiella tillgangar som inte utgér derivat med fasta betalningar
eller med betalningar som gar att faststélla, och som inte &r noterade pa en aktiv marknad. Fordringarna
uppkommer da bolaget tillhandahaller pengar och tjanster direkt till kredittagaren utan avsikt att idka
handel i fordringsratterna. Exempel pa tillgangar som klassificeras i denna kategori &r likvida medel/ut-
laning till kreditinstitut, utléning till allménheten, kundfordringar och 6vriga fordringar. Tillgangar i denna
kategori varderas till upplupet anskaffningsvéarde. Upplupet anskaffningsvarde bestams utifrdn den
effektivréanta som beraknades vid anskaffningstidpunkten.

Likvida medel bestar av kassamedel samt omedelbart tillgangliga tillgodohavanden hos banker och mot-
svarande institut.

Utlaningen till allménheten ar sakerstalld genom Svernska Statens premieobligationer och redovisas i balans-
rakningen efter avdrag fér konstaterade och sannolika kreditfériuster. Konstaterade fériuster &r sadana som

bedémts vara beloppsmassigt slutgiltigt faststéllda. Med sannolika kreditfériuster avses skillnaden mellan
kreditbeloppet och vad som beréknas inflyta med hansyn till kredittagarens aterbetalningsférmaga samt
sékerhetens vérde.

Kundfordringar redovisas till det belopp som férvantas inflyta och bedéms individuelit. Kundfordrans for-
vantade 10ptid &r kort, varfér vardet redovisas till nominellt belopp utan diskontering. Kreditforluster
redovisas i rérelsens kostnader.

Finansiella tillgangar som kan séljas

I kategorin finansiella tillgangar som kan séljas ingar finansiella tillgangar som inte klassificeras i nagon
annan kategori eller finansiella tillgangar som foretaget initialt valt att klassificera i denna kategori. Till-
gangar i denna kategori vérderas |6pande till verkligt varde med vardeférandring mot eget kapital. Vid den
tidpunkt placeringarna bokas bort frén balansrékningen omférs tidigare redovisad ackumulerad vinst eller
forlust i eget kapital till resultatrakningen.

Finansiella skulder vérderade till verkligt vérde via resultatrakningen

Denna kategori bestar av finansiella skulder som innehas for handel (framst aktiel&n) samt derivat. Skul-
der i kategorin varderas Iopande il verkligt varde med vardeférandringar redovisade i resultatrakningen.

Faststallande av verkligt varde framgar under "Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resul-
tatrakningen” ovan.

Ovriga finansiella skulder

Finansiella skulder som inte innehas fér handel varderas till upplupet anskaffningsvéarde. Upplupet an-
skaffningsvarde bestams utifran den effektivranta som berdknades nar skulden togs upp. Det innebar att
over- och undervarden liksom direkta emissionskostnader periodiseras éver skuldens I16ptid. Exempel pa
skulder som vérderas i denna kategori &r leverantérsskulder och évriga skulder.

Skatt
Aktuell skatt &r den skatt som harrér till periodens resultat. Uppskjuten skatt beraknas pa temporéra
skillnader mellan det skatteméssiga véardet pa tillgangar och skulder och dessas redovisade varden i
koncernredovisningen.
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Uppskjutna skattefordringar respektive uppskjutna skatteskulder redovisas nér det foreligger férlustavdrag
respektive temporara skillnader mellan bokfért vérde och skattemassigt varde pa tillgangar och skulder.
Uppskjutna skattefordringar avseende férlustavdrag har redovisats i den utstrackning det &r sannolikt att
avdragen kan avréknas mot framtida éverskott vid beskattning.

Intédktsredovisning
Provisionsintakter d.v.s. courtage, kapitalférvaltningsarvoden samt radgivningsarvoden int&ktsredovisas

Iopande i den period de intjanas. Ovriga provisionsintakter fran framférallt corporate financeverksamheten
redovisas i den period som transaktionen slutforts.
Ranteintakter intékisredovisas dver Ioptiden.

Ersdttningar till anstélida
Bolagets pensionsplaner finansieras genom betalningar till férsakringsbolag.Bolaget har endast avgifts-

bestdmda pensionsplaner. En avgiftsbestamd pensionsplan &r en pensionsplan enligt vilken bolaget
betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet. Bolaget har inte nagra rattsliga eller informella fér-
pliktelser att betala ytterligare avgifter om denna juridiska enhet inte har tillrackliga tillgangar for att
betala alla ersattningar till anstéllda som hanger samman med de anstélldas tjanstgéring under inne-
varande eller tidigare perioder.

Klientmedel

Medel som forvaltas for klienters rékning.

Férvaltade medel som inte redovisas i balansraékningen var per den 31 december 2015 5.298.727:- for
moderbolaget och for koncernen 5.298.727:-.

Not 2 - Finansiella risker

Kreditrisken utgérs i huvudsak av utléning till kreditinstitut och allménhet. Avseende utlaning till aliman-
heten &r dessa krediter sékerstélida genom pantsattning av Statens premieobligationer till
maximalt 90% av nominella vardet eller marknadsvérdet,- om det &r lagre. Kreditrisken fér

denna utlaning bedéms darfor som mycket liten.

Den avgérande beddmningsgrunden for bolagets kreditgivning, som utifran langivarnas hemvist
ar geografiskt haénforliga till bolagets verksamhetsomrade i véstra Sverige, ar lantagarnas ater-
betalningsférmaga.

Likviditetsférvaltningen sker genom inséttning pa konto i bank eller institut som innefattas av den
statliga insattningsgarantin, statsskuldvéxlar eller statsobligationer. | institut som saknar rating far
maximalt belopp motsvarande insattarskyddet placeras pa konto.

Likviditetsrisken innebér att bolaget inte omedelbart kan realisera tillgangar i balansrakningen. Till-
gangarna utgors for 2015 i huvudsak av likvida medel placerade pa konto i bank och &r lyftningsbara
vid anfordran. For att férebygga likviditetsrisk foljer bolagets ledning noggrant likviditetssituationen
genom rullande prognoser av framtida forvantade kassafléden. All finansiering sker genom eget
kapital samt konvertibelt forlagslan.

Finansiella skulder utgérs av leveranttrsskulder och ett konvertibelt férlagslan vilket 16per med 6%

ranta. Nedanstadende tabell analyserar koncernens finansiella skulder, uppdelade efter den tid som
pa balansdagen aterstar fram till den avtalsenliga forfallodagen.

Avtalsenliga loptider for finansiella skulder

per 31 december 2015 2014
Leverantdrsskulder:

mindre &n 6 manader 190 616 359 878
Konvertibelt forlagslan: C )
mindre &n 6 manader 0 0
mellan 6 - 12 ménader 822 427 636 517
mellan 1-2 ar 625 306 822 427
mellan2 - 5 ar 11 463 949 12 089 256

mer &an 5 ar 0 0
\
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Not 2 forts. 20.
Summa finansiella skulder:
mindre an 6 manader 190 616 359 878
mellan 6 - 12 manader 822 427 636 517
mellan 1 - 2 ar 625 306 822 427
mellan 2 - 5 &r 11 463 949 12 089 256
mer &n 5 &r 0 0
Summa avtalsenliga kassafléden 13 102 298 13 908 078
Redovisat virde skulder 10 799 235 10 968 497
Not 3 - Personal
Koncernen 2015 2014
Medelantal anstéllda
Kvinnor 2 1
Man 16 17
18 18
Moderbolaget 2015 2014
Medelantal anstilida
Kvinnor 2 1
Mén 15 11
17 12
Kostnadsfdrda loner, erséttningar,
sociala kostnader och pensionskostnader. 2015 2014
Verkstéllande direktér och motsvarande befattningshavare
Léner och ersattningar 1450 440 1193 284
Sociala kostnader 300 802 374 929
Pensionskostnader 330 000 70 649
2081242 1638 862
Ovriga anstallida
Loner och erséttningar 9 035 563 4 354 011
Sociala kostnader 3429 341 1481 931
Pensionskostnader 1620 818 389 051
14 085 722 6 224 993
Totalt 16 166 964 7 863 855
Ersittning till ledande befattningshavare 2015
Grundlén/  Rérlig Ovriga Pensions-
arvode ersittning formaner kostnader Summa
Claes-Géran Nilsson
styrelsens ordférande 300 000 300 000
Patrik Soko
VD 720 000 100 000 67 603 180 000 1 067 603
Christer Elander
styrelseledamot 20 000 20 000
Uwe Loffler
styrelseledamot 20 000 20 000
Jan Litborn
styrelseledamot 20 000 20 000
Anders Wright
styrelseledamot/anst. 526 800 100 000 19 392 180 000 826 192
Lennart Andersson
vice VD 730 440 66 680 167 688 964 808
Summa 2 337 240 200 000 153 675 527 688 3218 603

Christer Elander har via Wistrand Advokatbyra Géteborg KB under verksamhetsaret i advokatarvode,
som erséttning for utférda tjanster, erhallit 243.722:-. Advokatfirman Glimstedt Stockholm KB, dar Jan Litborn

ar delagare har under verksamhetsaret i arvode, som ersattning for utférda tjgnster, erhallit 101.079:-. .
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Not 3 forts. 21,
Ersittning till ledande befattningshavare 2014
Grundién/  Rérlig Ovriga Pensions-
arvode  erséttning férmaner  kostnader Summa

Claes-Goran Nilsson

styrelsens ordférande 40 000 40 000
Patrik Soko

VD 545 460 545 460
Christer Elander

styrelseledamot 20 000 20 000
Uwe Loffler

styrelseledamot 20 000 20 000
Jan Litborn

styrelseledamot 20 000 20 000
Anders Wright

styrelseledamot/anst. 60 000 60 000
Lennart Andersson

vice VD 517 824 49 071 56 856 623 751
Summa 1223 284 0 49 071 56 856 1329 211

Christer Elander ar delégare i Wistrand Advokatbyra Géteborg KB som under verksamhetsaret i advokatarvode,
som erséttning for utforda tjanster, erhallit 412.407:-.

Avgangsvederlag

Mellan bolaget och nuvarande verkstallande direktéren, som tilitradde 1 augusti 2013, galler en 6msesidig
uppséagningstid om sex manader. Vid uppségning fran bolagets sida erhélis ett avgangsvederlag som

uppgar till sex manadsléner (360.000:-).

Erséttningspolicy

For information om ersattningspolicyn, som faststalles av styrelsen minst en gang per ar, hanvisas till

bolagets hemsida www.consensusam.se.

Konsférdelning i féretagsledning

2015 2014

Kvinnor 0 0

Man 3 3

Kénsférdelning i styrelse

Kvinnor 0 0

Man 5 5

Not 4

Koncernen

Revisionsarvoden 2015 2014

PwC AB Revisionsarvode 152 500 0
Ovriga tjanster 16 500 0

Ernst & Young AB Revisonsarvode 0 210 000
Annan revisionsverksamhet 0 10 470
Skatteradgivning 0 55 200
Ovriga tjanster 17 178 21 000

Summa enligt resultatrakningen 186 178 296 670

B



Not 4 forts. 22.
Moderbolaget
Revisionsarvoden 2015 2014
PwC AB Revisionsuppdrag 136 250 0
Ovriga tjanster 16 500 0
Ernst & Young AB Revisonsuppdraget 0 135 000
Annan revisionsverksamhet 0 10 470
Skatteradgivning 0 45 000
Ovriga tjanster 17 178 21000
Summa enligt resultatrakningen 169 928 211470
Not 5
Koncernen
Provisionsintikter 2015 2014
Provisioner premieobligationer 13 934 51 360
Courtage, porto och &vriga provisioner premieobligationer 126 559 130 263
Courtage och provisioner aktieférmedlingar 24 685 036 7 801 578
Arvoden aktienoteringar 243 750 277 500
Provisioner férsakringsférmedling 4223 323 590 859
Corporate finance, kapitalanskaffning 2 000 649 2 896 272
Summa enligt resultatrdkningen 31 293 251 11 747 832
Moderbolaget
Provisionsintdkter 2015 2014
Provisioner premieobligationer 13 934 54 024
Courtage, porto och 6vriga provisioner premieobligationer 126 559 130 263
Courtage och provisioner aktieférmedlingar 24 685 036 2355123
Arvoden aktienoteringar 243 750 277 500
Provisioner férsakringsféormedling 3008 358 0
Corporate finance, kapitalanskaffning 2 000 649 2 896 272
Summa enligt resultatrakningen 30 078 286 5713 182
Not 6
Koncernen
Provisionskostnader 2015 2014
Courtage premieobligationer -24 654 -19673
Férséljningsprovisioner 0 -1 239 291
Kostnader avseende Corp. Finance -1 167 180 0
Summa enligt resultatrakningen -1 191 834 -1 258 964
Moderbolaget
Provisionskostnader 2015 2014
Courtage premieobligationer -24 654 -19673
Forsaljningsprovisioner 0 0
Kostnader avseende Corp. Finance -1 167 180 0
Summa enligt resultatrakningen -1 191 834 -19 673
Not 7
Koncernen
Rantenetto 2015 2014
Utlaning till kreditinstitut 16 392 53 936
Utlaning till allmanheten 28 268 27 448
Summa rénteintékter 44 660 81 384
Réntekostnad kreditinstitut 4 167 -689
Réntekostnad konverteringslan -636 516 -271 756
Summa réntekostnader -640 683 -272 445
Rantenetto enligt resultatrékningen -596 023 -191 06,1




Not 7 forts 23.
Moderbolaget

Réntenetto 2015 2014
Utlaning till kreditinstitut 16 392 4 582
Utlaning till aliménheten 28 268 27 448
Summa ranteintakter 44 660 32 030
Réantekostnad kreditinstitut -4 167 -551
Réantekostnad konverteringslan 636 516 -271 756
Summa réntekostnader -640 683 -272 307
Rantenetto enligt resultatrékningen -596 023 -240 277
Not 8

Koncernen

Ovriga rérelseintékter 2015 2014
Intékter Corporate Finance 1/ 3093 095 2 577 597
Ovriga rorelseintakter 531 091 2111 208
Summa enligt resultatrakningen 3624 186 4 688 805
Moderbolaget

_5vriga rdrelseintikter 2015 2014
Intakter Corporate Finance 1/ 3 093 095 3 816 888
Ovriga rorelseintékter 531 091 2111 208
Summa enligt resultatrakningen 3624 186 5 928 096

1/ Avser intakter fran M&A-verksamheten samt uppdragen som Certified Adviser at bolag noterade p& Nasdaq First

North Stockholm.

Not 9

Koncernen

Allmdnna administrationskostnader 2015 2014
Loner och arvoden -11 697 349 -6 597 717
Socialférsakringsavgifter -4 163 561 -2 263 410
Pensions och sjukforsakringsavgifter -2 077 299 -674 435
Ovriga personalkostnader -794 541 -358 084
Hyror och andra lokalkostnader -1 804 064 -1 591 872
Kontorskostnader -1 597 792 -1 674 592
Revisionsarvoden -152 500 -275 705
Leasingkostnader -928 605 -465 578
Ovriga kostnader -2 347 379 -1 645 512
Summa enligt resultatrékningen -25 563 090 -15 546 905
Moderbolaget

Allmanna administrationskostnader 2015 2014
Léner och arvoden -10 486 003 -5 547 295
Socialférsakringsavgifter -3730 143 -1 856 860
Pensions och sjukforsakringsavgifter -1924 716 -459 700
Ovriga personalkostnader -751 406 -244 466
Hyror och andra lokalkosthader -1 804 064 -1 591 872
Kontorskostnader -1 552 002 -1 629 544
Revisionsarvoden -136 250 -193 205
Leasingkostnader -873 460 -357 350
Ovriga kostnader -2 291 770 -1 658 434
Summa enligt resultatrakningen -23 549 814 -13 538 726
Not 10

Koncernen

Av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella anldggningstillgangar 2015 2014
Goodwill, nedskrivning 0 -891 062
Aktiverade utgifter, avskrivning 0 -144 958
Maskiner och inventarier, avskrivning -119 753 -93 192
Summa enligt resultatrakningen -119753 -1128 212




Not 10 forts 24,
Moderbolaget

Avskrivningar enligt plan 2015 2014
Aktiverade utgifter 0 -144 958
Goodwill, avskrivningar -1633615 0
Maskiner och inventarier -119 753 -93 192
Summa enligt resultatrékningen -1753 368 -238 150
Not 11

Koncernen

Operationella leasingavtal 2015 2014
Framtida minimileasingavgifter, som ska erléggas av-

seende icke uppsagningsbara leasingavtal:

Forfaller till betalning inom ett ar 2763211 2158 736
Forfaller till betalning senare &r ett men inom fem ar 3 543 978 3913 761
Under perioden kostnadsférda leasingavgifter 2430835 1882 117
Moderbolaget

Operationella leasingavtal 2015 2014
Framtida minimileasingavgifter, som ska erlaggas av-

seende icke uppsagningsbara leasingavtal.

Forfaller till betalning inom ett ar 2763 211 2 158 736
Forfaller till betalning senare &n ett men inom fem ar 3543 978 3543978
Under perioden kostnadsférda leasingavgifter 2430835 2430836
I redovisningen utgdrs den operationella leasingen i allt vasentligt av lokaler samt bilar.

Avtalet om hyrda lokaler I6per om tre eller fem ar, tva eller i vissa fall fyra ar aterstar fér

ndrvarande av avtalsperioden. For bilar finns leasingavtal pa tre &r med méjlighet till utkop.

Not 12

Koncernen

‘Ovriga rérelsekostnader 2015 2014
Forsékringar -293 194 -229 655
Annonser, reklam -68 597 -28 770
Euroclear AB -164 804 -137 033
Arvoden -145 000 -478 604
Férlust utrangering inventarier -321 678 0
Ovriga kostnader -1 204 899 -895 740
Summa enligt resultatrékningen -2 198 172 -1769 802
Moderbgolaget

?)vriga rérelsekostnader 2015 2014
Forsakringar -232 146 -211 978
Annonser, reklam -68 597 -28 770
Euroclear AB -164 804 -137 033
Arvoden -145 000 -1717 895
Forlust utrangering inventarier -321 678 0
Nedskrivning aktier i dotterbolag -904 317 0
Ovriga kostnader -1 178 664 -778 845
Summa enligt resultatrékningen -3 015 206 -2 874 521
Not 13

Koncernen

Skatt pa arets resultat 2015 2014
Skatt pa grund av justering av féregaende ars skatt 0 -168 571
Skatt pa &rets resultat -1 079 846 -489 362
Uppskjuten skatt -359 949 0
Summa enligt resultatrakningen -1439 795 -657 933
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Not 13 forts. 25.

Avstdmning av skatt pa arets resultat 2015 2014
Skattepliktigt resultat 5248 565 2133 281
Skatt enligt gallande skattesats -1 154 684 -469 322
Skatt pa grund av justering av féregaende ars skatt 0 -168 571
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -285 323 -20 040
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter 212 0
Skatt pa arets resultat enligt resultatrakningen -1439795 -657 933
Moderbolaget

Skatt pa arets resultat 2015 2014
Skatt pa arets resultat -1 079 846 0
Summa enligt resultatrékningen -1 079 846 0
Avstimning av skatt pa arets resultat 2015 2014
Skattepliktigt resultat 1 960 097 0
Skatt enligt gallande skattesats -431 221 0
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -648 837 0
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intékter 212 0
Skatt pa arets resultat enligt resultatrakningen -1 079 846 0
Not 14

Koncernen och moderbolaget
Utlaning till kreditinstitut bestar av innestdende medel pa konto i svensk bank betalbara pa anfordran.

Not 15

Koncernen och moderbolaget

Utlaning till allménheten 2015-12-31 2014-12-31
Utlaning mot sékerhet av premieobligationer 141 043 327 195
Summa utldning 141 043 327 195

Reservering for forlustrisker har inte beddmts vara erforderlig. Hela utléningen &r betalbar med en 15ptid
pa hogst 3 manader.

Not 16
Koncernen och moderbolaget
Obligationer och andra réintebérande virdepapper 2015-12-31 2014-12-31
Emitterade av offentliga organ, noterade
Svenska Statens premieobligationer 0 14 660
Summa obligationer och andra rantebarande
vérdepapper 0 14 660
Férfall inom 12 manader uppgar till 0:-.
Not 17
Koncernen

2015-12-31 2014-12-31
Aktier, onoterade Antal Belopp Antal Belopp
Sv Kaolin AB 22 635 0 22 635 0
Water Vision AB 73472 0 73472 0
Marknadsvérde onoterade aktier 0 0
Moderbolaget

2015-12-31 2014-12-31
Aktier, onoterade Antal Belopp Antal Belopp
Sv Kaolin AB 22 635 0 22 635 0
Water Vision AB 73472 0 73 472 0
Marknadsvarde onoterade aktier 0 0

ks



Not 18
Moderbolaget

28.

Aktier och andelar i koncernféretag, onoterade

Kapital- Rostritts- Antal

Namn andel andel aktier
Consensus Insurance AB 100% 100% 100
Thenberg Invest AB 100% 100% 100 300 000
Uppgifter om dotterféretagens organisationsnummer och site

Organisa-
Namn tionsnumme Sate
Consensus Insurance AB 556625-8058 Goteborg
Thenberg Invest AB 556673-5691 Géteborg
Aktier och andelar i koncernfdretag 2015-12-31 2014-12-31
Ingadende anskaffningsvarde 20 939 056 2254 245
Arets anskaffningar 0 18 684 811
Resultat av fusion -18 684 811 0
_Utgaende anskaffningsvarde 2 254 245 20 939 056
Ingaende uppskrivningar 100 000 100 000
Utgaende uppskrivningar 100 000 100 000
Ingaende nedskrivningar -2 054 245 -2 054 245
Arets nedskrivningar 0 0
_Utgende nedskrivningar -2 054 245 -2 054 245
_Utgéende bokfort vérde 300 000 18 984 811
Ingen del av innehav av aktier och andelar i koncernforetag ar hanforlig till kreditinstitut.
Not 19
Koncernen
Goodwill 2015-12-31 2014-12-31
Anskaffningsvéarde per 1 januari 17 821 252 0
Arets anskaffningar 0 17 821 252
Anskaffningsvérde per 31 december 17 821 252 17 821 252
Ackumulerade nedskrivningar per 1 januari -891 062 0
Avrets nedskrivningar 0 -891 062
Utgéende ackumulerade nedskrivningar -891 062 -891 062
Utgaende varde per 31 december 16 930 190 16 930 190

Provning av nedskrivningsbehov for goodwill sker arligen samt da indikationer pa att nedskrivningsbehov féreligger.
Atervinningsvarden for en kassagenererande enhet, i detta fall enheten for strukturerade produkter, faststlls pa
berékningar av nyttjandevarde. De mest véasentliga antagandena for att faststélla nyttjiandevardet &r diskonterings-
réntan och tillvéxttakten.

Kassaflodesprognoser har for den kassagenererande enheten bedémts per ar fram till och med 2020, det vill séga
under en femarig tidshorisont. Kassaflodet har beraknats avta med i genomsnitt 8% per &r vilket grundar sig i for-
véntade regelférandringar (MiFID Il) inom den kassagenererande enheten. Rérande tidshorisont langre 4n 5 ar sa
har en evig tillvaxt om 2% anvénts vilket &r lika med beréknad inflationstakt.

De antaganden som anvants grundar sig pa budgeterade siffror inom berérd enhet.

Diskonteringsréntan, fore skatt, som anvants vid berakningen av nyttjandevardet ar 16,2%.

Kénslighetsanalyser har utforts bade avseende diskonteringsranta och tillvaxttakt. Det beraknade nyttjandevérdet
Overstiger med marginal det bokférda vardet. Ledningen har évervagt och bedémt méjliga férandringar fér andra
viktiga antaganden och har inte identifierat nagra férhallanden som skulle innebéra att det redovisade vardet
overstiger atervinningsvardet.

Under verksamhetsaret 2014 gjordes en nedskrivning med 891.062:- vilkken grundade sig i en forsiktig vardering av
forvantade kassafloden men ett starkt 2015 motiverar ett hogre nyttjandevarde vid utgangen av rakenskapsér
2015.




Not 19 forts. 27.
Moderbolaget

Goodwill 2015-12-31 2014-12-31
Anskaffningsvarde per 1 januari 0 0
Arets anskaffningar 17 821 252 0
Anskaffningsvarde per 31 december 17 821 252 0
Ackumulerade av- och nedskrivningar per 1 januari -891 062 0
Arets avskrivningar -1 633 616 0
_Utgaende ackumulerade av- och nedskrivningar -2 524678 0
_Utgaende bokfort varde 15 296 574 0

Goodwillen har uppkommit genom fusion av dotterbolaget THK Moindal AB. Utéver denna har ocksé likvida medel
dvertagits samt personalansvar for anstéllda i det fusionerade bolaget.

Not 20

Koncernen

Utvecklingskostnader 2015-12-31 2014-12-31
Ingéende anskaffhingsvarde 724 794 584 794
Inkép 0 140 000
Utgdende anskaffningsvérde 724794 724794
Ingaende ackumulerade av- och nedskrivningar -403 116 -258 158
Arets av- och nedskrivningar 0 -144 958
_Utgaende ackumulerade av- och nedskrivningar -403 116 -403 116
Arets utrangeringar -321 678 0
Utgaende bokfért varde 0 321678
Moderbolaget

Utvecklingskostnader 2015-12-31 2014-12-31
Ingéende anskaffningsvarde 724 794 584 794
Inkép 0 140 000
_Utgéende anskaffningsvarde 724 794 724 794
Ingédende ackumulerade av- och nedskrivningar -403 116 -258 168
Arets av- och nedskrivningar 0 -144 958
Utgaende ackumulerade av- och nedskrivningar -403 116 -403 116
Arets utrangeringar -321 678 0
_Utgaende bokfort vérde 0 321678
Not 21

Koncernen

Inventarier 2015-12-31 2014-12-31
Ingaende anskaffningsvarde 926 006 866 364
Inkép 270739 59 642
Utrangering -37 500 0
Utgaende anskaffningsvérde 1 159 245 926 006
Ingaende avskrivningar -519 831 -426 639
Avskrivningar utrangeringar 37 500 0
Avrets avskrivningar -119 753 -93 192
_Utgéende avskrivningar -602 084 -519 831
‘Utgaende bokfért varde 5567 161 406 175
Moderbolaget

Inventarier 2015-12-31 2014-12-31
Ingaende anskaffningsvarde 926 006 866 364
Inkép 270739 59 642
Utrangering -37 500 0
Utgaende anskaffningsvéarde 1159 245 926 006
Ingaende avskrivningar -519 831 -426 639
Avskrivningar utrangeringar 37 500 0
Arets avskrivningar -119 753 -93 192
_Utgéende avskrivningar -602 084 -519 831
_Utgaende bokfért vérde 557 161 406 175
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28.

Not 22

Koncernen

Bvriga tillgangar 2015-12-31 2014-12-31
Kundfordringar 333 569 896 457
Reservering for osakra fordringar -37 500 -199 072
Kundfordingar netto 296 069 697 385
Diverse 438 563 0
Summa 734 632 697 385
Moderbolaget

_6vriggtillgéngar 2015-12-31 2014-12-31
Kundfordringar 333 569 896 457
Reservering for osakra fordringar -37 500 -199 072
Kundfordingar netto 296 069 697 385
Fordran dotterbolag 0 250 000
Diverse 438 563 0
Summa 734 632 947 385

Enligt var beddmning 6verensstdmmer bokfort varde med verkliga vardet.

Samtliga fordringar &r kortfristiga.

Per 2015-12-31 var i koncernen 4 st (11) fakturor om tillsammans 333.569:- (668.332:-) férfallna,

varav 0:- (158.400:-) < 30 dagar, 30.360:- (0:-) 31-45 dagar och resterande 303.209:- (509.932:-) > 45 dagar.

Nedskrivning av kundfordran har i moderbolaget gjorts med 37.500:-.

Koncentration av kreditrisk

Antal Procent av
Per 2015-12-31 kunder portféljen
Exponering < 100 tkr 2 38
Exponering 100-500 tkr 2 62
Exponering > 500 tkr 0 0
Antal Procent av
Per 2014-12-31 kunder portfdljen
Exponering <100 tkr 14 59
Exponering 100-500 tkr 3 dl
Exponering > 500 tkr 0 0
Not 23
Koncernen och moderbolaget
Uppskjuten inkomstskatt 2015-12-31 2014-12-31
Uppskjutna skattefordringar:
- Uppskjutna skattefordringar som kan utnyttjas
efter mer &n 12 manader 2 200 000 2 200 000
2200 000 2200 000
Uppskjuten skattefordran hinforlig till skatteméssigt underskott
Per 2013-12-31 2200 000 2 200 000
Per 2014-12-31 2200 000 2 200 000
Per 2015-12-31 2 200 000

Uppskjutna skattefordringar redovisas fér skatteméssigt underskottsavdrag i den utstrackning det &r
sannolikt att de kan tillgodogéras genom framtida beskattningsbara vinster.

Totalt finns skattemassiga underskottsavdrag om totalt 14.235.352:-. Underskottsavdragen omfattas av fusions-

sparr till och med tax. -20.
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29.

Not 24

Koncernen

Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 2015-12-31 2014-12-31
Andel courtage aktier 72 631 143 832
Rantor klientmedelskonton 1484 11 939
Provision kapitalférvaltning 421 495 146 030
Upplupna intakter 0 2 949 689
Ovriga férutbetalda kostnader 773 509 602 127
Summa 1269 119 3853617
Moderbolaget

Fdrutbetalda kostnader och upplupna intékter 2015-12-31 2014-12-31
Andel courtage aktier 72 631 125 791
Rantor klientmedelskonton 1484 0
Provision kapitalférvaltning 421 495 0
Upplupna intékter 0 1432219
Ovriga forutbetalda kostnader 773 208 557 871
Summa 1268 818 2115 881
Not 25

Koncernen

‘Ovriga skulder 2015-12-31 2014-12-31
Leverantérsskulder 190616 359 878
Personalens kéllskatt 297 113 336 063
Skatteskulder 1204 021 1143 414
Mervérdesskatt 0] 988
Diverse 200 000 25 664
Summa 1891 750 1 866 007
Moderbolaget

‘Ovriga skulder 2015-12-31 2014-12-31
Leverantdrsskulder 190 616 359 878
Personalens kéllskatt 273138 217 306
Mervéardesskatt 0 988
Skatteskulder 1204 021 0
Diverse 384 316 25 664
Summa 2 052 091 603 836
Not 26

Koncernen

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 2015-12-31 2014-12-31
Upplupna soc.avgifter 1141 308 1280625
Revisionsarvoden 151 054 232 500
Ovriga arvoden 163 382 1700 139
Reservering bonus/provision 1132643 0
Ovriga intakter erhalina i férskott 0 301 500
Ovriga upplupna kostnader 1119 874 693 810
Summa 3708 261 4208 574
Moderbolaget

Upplupna kostnader och férutbetalda intikter 2015-12-31 2014-12-31
Upplupna soc.avgifter 1084 994 812 020
Revisionsarvoden 126 054 150 000
Ovriga arvoden 163 382 267 920
Reservering bonus/provision 1132643 0
Ovriga intakter erhalina i forskott 0 301 500
Ovriga upplupna kostnader 1119 874 7 590646
Summa 3626 947

__\/

-

I

o



Not 27 - Aktiekapital 30.
Antalet aktier utgér 555.827.914 st, varav 84.091.200 st A-aktier med vardera 10 réster och 471.736.714 st
B-aktier med vardera en rdst. Kvotvarde 0:05.
| Bolaget finns utfardat 10.000.000 teckningsoptioner. Teckningskurs 0:17. Teckning kan ske under juni
manad 2017 och 2019.
Not 28
Moderbolaget
Bokslutsdispositioner 2015-12-31 2014-12-31
Avsattning periodiseringsfond tax -16 -1636 130 0
Summa -1 636 130 0
Not 29
Koncernen och moderbolaget
Transaktioner med nérstaende 2015 2014
Hedin-gruppen, hyres- och leasingavgifter m.m. 2176 928 1361 258
Nithome AB, arvoden, ersattning for utlagg m.m. 218 885 69 350
Not 30
Kapitaltickning 2015-12-31 2014-12-31
Karnprimarkapital:
Aktiekapital 27 791 000 27 791 000
Overkursfond 3907 000 3907 000
Periodiseringsfond 1276 000 0
Summa 32 974 000 31 698 000
Avgaende poster:
Skattefordran -2 200 000 -2 200 000
Balanserad forlust -9 518 000 -6 435 000
Arets forlust 0 -5 197 000
Immateriella an-
laggningstillgangar -156 297 000 -322 000
Summa avgaende poster -27 015 000 -14 154 000
Karnprimarkapital 5959 000 17 544 000
Supplementiért kapital 7 571 000 9610000
Summa kdrnprimar- och supplementéart
kapital 13530 000 27 154 000
Riskvégt exponeringsbelopp 40549 725 43 290 600
Kapitalkravsberdkning:
Steg 1
Kérnprimérkapital 5 959 000 17 544 000
- 4,5% av riskvégt exponeringsbelopp -1 824 738 -1 948 077
- kapitalbuffert 2,5% av riskvagt
exponeringsbelopp -1013 743 -1 082 265
Overskott 3120519 14 513 658
Steg 2
Karnpriméarkapital 5 959 000 17 544 000
-6% av riskvagt exponeringsbelopp -2 432 983 -2 597 436
- kapitalbuffert 2,5% av riskvagt
exponeringsbelopp -1013 743 -1 082 265
Overskott 2512274 13 864 299
Steg 3
Kéarnprimar- + supplementart kapital 13 530 000 27 154 000
-8% av riskvégt exponeringsbelopp -3243 978 -3 463 248
- kapitalbuffert 2,5% av riskvagt
exponeringsbelopp -1013 743 -1 082 265
Overskott 9272279 22 608 48
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31.
Intern kapitalutvirdering (IKU)
For att sékerstalla att Consensus Asset Management AB har en kapitalbas som técker de risker
som bolaget &r exponerat for genomférs arligen en intern kapitalutvardering (IKU). Utvarderingen sker
arligen och med utgangspunkt i aktuell och prognostiserad riskexponering i verksamheten. Genom
IKU-processen gérs regelbundet en egen bedémning av det riskbaserade kapitalbehovet vilken kom-
pletterar den kapitaltéckningsberakning som lamnas i denna arsredovisning.

Not 31

Koncernen

Nivaer av verkligt vérde

Per den 31 december 2015 ingick foljande finansiella instrument varderade till verkligt varde i innehavet:
Féljande nivaer anvands for att faststalla och upplysa om metod for faststallande av verkligt varde:

Niva 1 Verkligt varde bestamt enligt priser noterade pa en aktiv marknad fér samma instrument.

Niva 2 Verkligt vérde bestamt utifran antingen direkt (som pris) eller indirekt (harlett fran priser)
observerbara marknadsdata som inkluderas i niva 1.

Niva 3 Verkligt varde bestamt utifran indata som inte &r observerbara pa marknaden.

Tillgangar virderade till verkligt varde

Koncernen
Redovisat
virde
2015-12-31 Niva 1 Niva 2 Niva 3
Tillgdngar
Utlaning till kreditinstitut 19 745 357 0 19745357 0
Utlaning till allmanheten 141 043 0 0 141 043
19 886 400 0 19745 357 141 043
Moderbolaget
Redovisat
virde
2015-12-31 Niva 1 Niva 2 Niva 3
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut 19 603 985 0 19603985 0
Utlaning till allménheten 141 043 0 0 141 043
19 745 028 0 19603985 141 043

Under perioden som slutar 31 december 2015 har inga omforingar skett mellan vardering till verkligt varde

enligt niva 1 och 2. Inga omféringar till och fran vardering till verkligt varde enligt niva 3 har skett.

Det verkliga vardet p& kortfristiga fordringar motsvarar dess redovisade varde eftersom diskonteringseffekten inte
ar vasentlig. Avseende utlaning till alimanheten ar redovisat varde en god approximation av verkligt varde.

Koncernen
Nivaer av verkligt varde
Per den 31 december 2014 ingick foljande finansiella instrument varderade till verkligt varde i innehavet:

Féljande nivaer anvands for att faststélla och upplysa om metod for faststallande av verkligt varde: )
Niva 1 Verkligt varde bestamt enligt priser noterade pa en aktiv marknad fér samma instrument.

Niva 2 Verkligt vérde bestamt utifrén antingen direkt (som pris) eller indirekt (harlett fran priser)
observerbara marknadsdata som inkluderas i niva 1.

Niva 3 Verkligt varde bestamt utifran indata som inte &r observerbara pa marknaden. l/ /é\ ,\%
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Not 31 forts. 32.
Tillgangar varderade till verkligt varde
Koncernen

Redovisat

virde

2014-12-31 Niva 1 Niva 2 Niva 3
Tillgadngar
Utlaning till kreditinstitut 13002637 13002637 0 0
Utlaning till allm&nheten 327 195 0 0 327 195
Obligationer och andra rantebérande
vérdepapper 14 660 14 660 0 0

13344492 13 017 297 0 327 195
Moderbolaget

Redovisat

virde

2014-12-31 Niva 1 Niva 2 Niva 3
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut 7 948 158 7 948 158 0 0
Utlaning till allménheten 327 195 0 0 327 195
Obligationer och andra rantebarande
vardepapper 14 660 14 660 0 0
Aktier och andelar i koncernféretag 18 984 811 0 0 18 984 811

27 274 824 7 962 818 0 19 312 006

Under perioden som slutar 31 december 2014 har inga omféringar skett mellan vardering till verkligt varde

enligt niva 1 och 2. Inga omforingar till och fran vardering till verkligt varde enligt niva 3 har skett.
Det verkliga vardet pa kortfristiga fordringar motsvarar dess redovisade vérde eftersom diskonteringseffekten inte
ar vasentlig. Avseende utlaning till allmé&nheten &r redovisat varde en god approximation av verkligt varde.

Styrelsen och verkstéllande direktdren férsakrar att arsredovisningen har upprattats i enlighet med god redovis-
ningssed i Sverige och koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med de internationella redovisningsstandar-
der (IFRS/IAS) som avses i Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om
tilldmpning av internationella redovisningsstandarder. De ger en rattvisande bild av koncernens och féretagets
stallning och resultat. Forvaltningsberéttelsen for koncernen och féretaget geren rattvisande 6versikt éver utveck-
lingen av koncernens och féretagets verksamhet, stéllning och resuitat sa '

Uwe Loffler

Anders Wright

e har avgivits den 27 m3Y 46
seCoopers AB

Michael Lindengren
Auktoriserad revisor
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Revisionsberittelse

Till rsstéiimman i Consensus Asset Management AB, org.nr 556474-6518

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Vi har utfért en revision av drsredovisningen och
koncernredovisningen fér Consensus Asset Management AB for ar
2015.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar
Jfor arsredovisningen och koncernredovisningen

Det &r styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret for att
uppritta en &rsredovisning som ger en réttvisande bild enligt lag om
arsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag och en
koncernredovisning som ger en rittvisande bild enligt International
Financial Reporting Standards, sdsom de antagits av EU, och lag om
arsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag, och for den
interna kontroll som styrelsen och verkstéllande direktéren bedémer
4r nodvandig for att upprétta en drsredovisning och
koncernredovisning som inte innehéller vésentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror p oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar dr att uttala oss om arsredovisningen och
koncernredovisningen pé grundval av vir revision. Vi har utfort
revisionen enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige. Dessa standarder kriver att vi foljer
yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisionen for att uppna
rimlig sékerhet att &rsredovisningen och koncernredovisningen inte
innehéller visentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika dtgirder inhdmta
revisionsbevis om belopp och annan information i rsredovisningen
och koncernredovisningen. Revisorn véljer vilka atgirder som ska
utforas, bland annat genom att bed6ma riskerna for visentliga
felaktigheter i drsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedémning
beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som &r relevanta
for hur bolaget uppréttar drsredovisningen och koncernredovisningen
for att ge en rittvisande bild i syfte att utforma granskningsatgéirder
som #r dndamélsenliga med hansyn till omstindigheterna, men inte i
syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna
kontroll. En revision innefattar ocksd en utvirdering av
andamélsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvénts och
av rimligheten i styrelsens och verkstéllande direktdrens
uppskattningar i redovisningen, liksom en utvérdering av den
6vergripande presentationen i drsredovisningen och
koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och
indamaélsenliga som grund for vira uttalanden.

Uttalanden

Enligt vir uppfattning har arsredovisningen upprittats i enlighet med
lag om &rsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag och ger
en i alla visentliga avseenden rittvisande bild av moderbolagets
finansiella stéllning per den 31 december 2015 och av dess finansiella
resultat och kassafloden for aret enligt lag om arsredovisning i
kreditinstitut och véirdepappersbolag. Koncernredovisningen har
uppréttats 1 enlighet med lag om &rsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag och ger en i alla visentliga avseenden rittvisande
bild av koncernens finansiella stéllning per den 31 december 2015 och
av dess finansiella resultat och kassafléden for dret enligt

International Financial Reporting Standards, sésom de antagits av
EU, och lag om &rsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag.
Forvaltningsberittelsen dr férenlig med drsredovisningens och
koncernredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att rsstimman faststiller resultatrdkningen och
balansrakningen for moderbolaget och koncernen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
férfattningar

Utbver vér revision av rsredovisningen och koncernredovisningen
har vi &ven utfort en revision ax forslaget till dispositioner betréffande
bolagets vinst eller forlust samt styrelsens och verkstillande
direktdrens forvalining for Consensus Asset Management AB for r
2015.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det ir styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller forlust, och det &r styrelsen och
verkstillande direktdren som har ansvaret for férvaltningen enligt
aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att med rimlig sdkerhet uttala oss om férslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust och om
forvaltningen pé grundval av vir revision. Vi har utfort revisionen
enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vért uttalande om styrelsens férslag till
dispositioner betréffande bolagets vinst eller férlust har vi granskat
om forslaget dr forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vért uttalande om ansvarsfribet har vi utdver var
revision av arsredovisningen och koncernredovisningen granskat
visentliga beslut, atgérder och férhillanden i bolaget for att kunna
bedéma om négon styrelseledamot eller verkstillande direktéren ir
ersittningsskyldig mot bolaget. Vi har &ven granskat om nigon
styrelseledamot eller verkstillande direkt6ren pi annat sitt har
handlat i strid med aktiebolagslagen, lag om arsredovisning i
kreditinstitut och véirdepappersbolag eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och
andamélsenliga som grund for véra uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att drsstimman behandlar férlusten enligt forslaget i
forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstallande direktdren ansvarsfrihet fér rikenskapséret.

Goteborg den 22 mars 2016
Ohrliges PricewaterhouseCoopers AB

| S

Michael Lindengren
Auktoriserad revisor



