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Om memorandumet

Definitioner
| detta memorandum géller féljande definitioner om inget
annat anges. Med “Bolaget”, "Eurocine” eller "Eurocine

Vaccines” avses Eurocine Vaccines AB (publ) med
organisationsnummer 556566-4298. Med “Spotlight”
avses Spotlight Stock Market AB med

organisationsnummer 556736-8195.

Radgivare och emissionsinstitut

| samband med nyemissionen som beskrivs i detta
memorandum ("Erbjudandet” eller
"Féretradesemissionen”) ar Sedermera Corporate Finance
AB ("Sedermera”) finansiell radgivare, Markets &
Corporate Law Nordic AB ("MCL") legal radgivare och
Nordic Issuing AB (“Nordic Issuing”) emissionsinstitut till
Eurocine Vaccines. Sedermera och Shark Communication
AB ("Shark Communication”) har bitratt Eurocine Vaccines
vid upprattandet av detta memorandum. Styrelsen i
Eurocine Vaccines &r ansvarig for innehallet, varpa
Sedermera och Shark Communication friskriver sig fran allt
ansvar i forhallande till aktiedgare i Eurocine Vaccines samt
avseende andra direkta eller indirekta konsekvenser till
foljd av beslut om investering eller andra beslut som helt
eller delvis grundas pa uppgifterna i memorandumet.

Undantag fran prospektskyldighet

Erbjudandet omfattas inte av prospektférordningens krav
och  har inte granskats och godkints av
Finansinspektionen.

Memorandumets distributionsomrade

Aktierna &r inte foremal for handel eller ansékan darom i
nagot annat land &n Sverige. Inbjudan enligt detta
memorandum vander sig inte till personer vars deltagande
forutsatter ytterligare prospekt, registreringsatgarder eller
andra atgarder 4n de som féljer svensk ratt
Memorandumet far inte distribueras i USA, Australien,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Hong Kong,
Schweiz, Singapore, Sydkorea, Ryssland, Belarus eller
andra lander dar distributionen eller denna inbjudan
kraver ytterligare atgarder enligt féregaende mening eller
strider mot regleri sadant land. Fér memorandumet galler
svensk ratt.

Memorandumets tillgédnglighet

Memorandumet finns tillgangligt pa Bolagets hemsida
(https://www.eurocine-vaccines.com/investors/) och pa
Spotlights  hemsida  (www.spotlightstockmarket.com).
Memorandumet kan héarutdver nds via Sedermeras
(www.sedermera.se) och Nordic lIssuings (www.nordic-
issuing.se) respektive hemsidor.
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Uttalanden om omvérld och framtid

Uttalanden om omvérlden och framtida forhallanden i
detta memorandum aterspeglar styrelsens nuvarande syn
avseende framtida handelser och finansiell utveckling.
Framatriktade  uttalanden  uttrycker  endast de
bedémningar och antaganden som styrelsen gor vid
tidpunkten fér memorandumet. Dessa uttalanden &r val
genomarbetade, men ldsaren uppmérksammas pa att
dessa, sasom alla framtidsbedémningar, ar férenade med
osakerhet.

Information fran tredje part

Memorandumet innehaller information fran tredje part.
Bolaget forsékrar att information fran tredje part har
atergetts korrekt, och att, savitt Bolaget kanner till och kan
utréna av information som offentliggjorts av tredje part,
har inga sakférhallanden uteldmnats som skulle géra den
atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Revisorns granskning

Utdver vad som anges i revisionsberattelse och rapporter
inférlivade genom héanvisning har ingen information i
memorandumet granskats eller reviderats av Bolagets
revisor.

Marknadsplatsen

Eurocines aktier &r upptagna till handel pad Spotlight.
Spotlight ar ett vardepappersbolag under
Finansinspektionens tillsyn. Spotlight driver en sa kallad
MTF-plattform. Bolag som &r noterade pa Spotlight har
forbundit sig att félja marknadsplatsens noteringsavtal.
Regelverket syftar bland annat till att sdkerstdlla att
aktiedgare och ovriga aktérer pa marknaden far korrekt,
omedelbar och samtidig information om alla
omstandigheter som kan paverka Bolagets aktiekurs.

Handeln pa Spotlight sker i ett elektroniskt handelssystem
som ér tillgéngligt for de banker och fondkommissionéarer
som ar anslutna till Nordic Growth Market. Det innebér att
den som vill képa eller sdlja aktier som &r noterade pa
Spotlight kan anvanda de banker eller
fondkommissionarer som ar medlemmar hos Spotlight.
Spotlights  regelverk och aktiekurser aterfinns pa
Spotlights hemsida (www.spotlightstockmarket.com).

Tvist

Tvist med anledning av innehéllet i memorandumet eller
dérmed sammanhangande réttsforhallanden ska avgoras
enligt svensk lag och vid svensk domstol.
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1998-12-17

1999-02-15

Publikt aktiebolag

Sverige

Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen
Nanna Svartz vag 4, 171 65 Solna, Sverige
+46 70-634 01 71
info@eurocine-vaccines.com

WWW.eurocine-vaccines.com



Varfor investera i Eurocine Vaccines?

Tva vaccinkandidater med stor potential - Det senaste tillskottet i Eurocines vaccinportfolj &r en terapeutisk HSV-2
(Herpes simplexvirus typ 2)-vaccinkandidat. HSV delas in i tva typer: typ 1 som &verférs oralt och typ 2 som dverfors
sexuellt. Eurocine Vaccines kandidat ar alltsa inriktad p& HSV-2. Denna kandidat utgér en stor mojlighet fér Eurocine, da
det i dagslaget saknas vaccin mot HSV-2. Bolaget ser ocksa ett stort, tydligt behov av savél terapeutiskt som profylaktiskt
vaccin mot HSV-2. Eurocine har ingatt avtal (juni 2022) med schweiziska bioteknikféretaget Redbiotec AG, som ger
Eurocine Vaccines exklusiva globala rattigheter att utveckla, tillverka och kommersialisera bade terapeutiska och
profylaktiska vaccinkandidater mot Herpes simplexvirus typ 2, baserat pa den teknik som Redbiotec har utvecklat.
Redbiotec har bland annat visat lovande resultat i marsvin med terapeutiskt HSV-2-vaccin.

Eurocine Vaccines forebyggande vaccinkandidat mot klamydia ligger langst fram i utvecklingen. Sedan augusti 2020 har
Bolaget ett exklusivt forsknings- och samarbetsavtal som ger Eurocine exklusiv ratt att utveckla, tillverka och
kommersialisera vaccinkandidater mot klamydia baserat pd den vaccinantigen som Spixia Biotechnology har tagit fram.

Gynnsam konkurrenssituation - D3 det saknas vacciner mot HSV-2 &r konkurrenssituationen gynnsam med fa
kandidater under utveckling'. WHO? uppskattar att cirka 500 miljoner manniskor bér pa HSV-2 i aldersgruppen 15 till 49
ar och stoder forskning kring att forebygga och lindra sjukdomen. Dessutom ser Eurocine en global férséljningspotential
for forebyggande HSV-2-vacciner liknande HPV-vacciner, Gardasil och Cervarix (se nedan).

Det finns ett starkt behov av férebyggande vacciner mot klamydia, ett behov som dven WHO har identifierat?.
Forebyggande vacciner mot klamydia bedéms ha blockbusterpotential eftersom den globala férséljningspotentialen for
ett framgangsrikt vaccin mot klamydia bedéms vara jamférbar med férséljningen av HPV-vacciner, dér Gardasil och
Cervarix dominerar. Tillsammans salde dessa vacciner for mer &n 4,2 miljarder US-dollar &r 2020 och beréknas na 6,9
miljarder US-dollar ar 2026%.

Unikt know-how - Eurocines vision ar att bygga en stark portfélj med nya innovativa vaccinkandidater som moter tydliga
medicinska behov, utvalda baserat pa Bolagets kombinerade expertis inom vaccinologi, farmaceutisk teknologi, juridik
och affarer. Baserat pa Bolagets historia och erfarenhet finns de nyckelkompetenser, bland annat Eurocines styrelse har
tunga meriter inom vaccinomradet, som krévs for att driva flera projekt och det finns méjlighet till snabb utvardering i
Eurocines eget lab.

Utbrett nédtverk - Bolaget har genom aren byggt ett omfattande natverk inom industrin, dar Eurocine kan vélja ratt
radgivare, kontraktsutvecklare och tillverkare. Bolaget har dessutom ett etablerat natverk bland stora vaccinbolag,
kontakter som &r avgorande att underhalla infér framtida kommersiella relationer.

Hoégaktuellt med vacciner - Covid-19 lamslog varlden under tva ars tid och dven om smittldget atergar till det normala
har pandemin haft en bestdende effekt pa industrin. Eurocine ser savél nya teknologier som nya samarbeten mellan
industrin och myndigheterna som en naturlig f6ljd av pandemin. Samtidigt har férstdelsen for och intresset hos
allménheten fér vacciners varde dkat kraftigt.

" Globe Life Sciences Ltd., 2021 (London, UK)

2 https://www.who.int/news-room/fact-sheets/detail/herpes-simplex-virus
3 World Health Organization, 2022 (Geneva, Switzerland)

4 Globe Life Sciences Ltd., 2021 (London, UK)



Erbjudandet i sammandrag

Emissionsvolym:

Foretradesrétt till teckning:

Teckningskurs:

Bolagsvarde fére emissionen vid den

faststéllda emissionskursen:

Antal aktier innan
Féretradesemissionen:

Garanti- och teckningsataganden:

Lock-up:

Handelsplats:

Viktiga datum

Foretradesemission kan tillfora Bolaget hogst cirka 7,8 MSEK, fore emissionskostnader.

Den som pa avstamningsdagen den 29 september 2022 &r aktiedgare i Bolaget ager
foretradesrétt att teckna aktier i Foretradesemissionen i relation till tidigare innehav varvid
en (1) befintlig aktie ger en (1) teckningsratt. Fem (5) teckningsratter ger ratten att teckna
tre (3) aktier.

0,75 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Cirka 13 MSEK.

17 369 905 aktier.

Bolaget har erhallit garanti- och teckningsdtaganden upp till 100 procent av
Foretradesemissionen, motsvarande cirka 7,8 MSEK. Bolagets huvudégare Flerie Invest AB,
VD och styrelse i Eurocine Vaccines har ldmnat teckningsdtaganden om sina respektive pro
rata andelar av Foretrddesemissionen vilket totalt uppgar till cirka 1,4 MSEK, motsvarande
cirka 17,7 procent av Foretradesemissionen. Utdver teckningsatagande ingar Flerie Invest
AB garantiadtagande i en sa kallad toppgaranti ("Toppgaranti”) om totalt cirka 33,6 procent,
motsvarande cirka 2,6 MSEK av emissionsvolymen. Formue Nord Markedsneutral A/S ingar
garantidtagande i en sa kallad bottengaranti (“Bottengaranti”) om totalt cirka 48,7 procent,
motsvarande cirka 3,8 MSEK av emissionsvolymen. For de ingadngna garantidtagandena
utgar ersattning i form av kontant ersattning om 11 procent av garanterat belopp, alternativt
i form av nyemitterade aktier till teckningskursen i Foretradesemissionen i enlighet med
garantiavtalen.

VD och styrelse samt Bolagets huvudédgare Flerie Invest AB har ingatt lock-up om 100
procent av aktieinnehavet innan emissionen, samt tecknat innehav i nu forestdende
Foretradesemission, under en period om 6 manader fran offentliggérandet av
Foretradesemissionen. Undantag fran lock-up géller de aktier som Flerie Invest AB kan
komma att teckna via Toppgarantin.

Spotlight Stock Market.

Avstamningsdag:

Handel med teckningsratter:
Teckningsperiod:
Offentliggérande av utfall:

Handel med BTA:
Koder

29 september 2022.
4 oktober - 13 oktober 2022.
4 oktober 2022 - 18 oktober 2022.

Planerat till den 21 oktober 2022.

Sista dag fér handel med BTA &r nar emissionen &r registrerad hos Bolagsverket, vilket
berdknas ske omkring den 15 november 2022.

Ticker/kortnamn:

ISIN-kod fér aktien:
ISIN-kod f6r teckningsrétt:

ISIN-kod f6r BTA:

EUCI.

SE0015382155.

SE0018716300.

SE0018716318.



Inbjudan till teckning av aktier

Vid styrelseméte den 21 september 2022 beslutades, med stéd av bemyndigande fran arsstémman den 21 december
2021, att genomfdra en nyemission av aktier med foretradesratt for Bolagets befintliga aktiedgare till en teckningskurs
om 0,75 SEK per aktie.

Foretrédesemissionen omfattar hdgst 10 421 943 aktier. Ratt att med foretradesratt teckna aktier i Foretradesemissionen
tillfaller Bolagets aktiedgare varvid en (1) befintlig aktie beréattigar till en (1) teckningsratt. Fem (5) teckningsréatter
beréttigar till teckning av tre (3) nyemitterade aktier. Avstdmningsdag for rétt att delta i Foretradesemissionen ar den 29
september 2022 och teckningsperioden l6per under perioden fran och med den 4 oktober 2022 till och med den 18
oktober 2022. Vid fulltecknad Foretrddesemission tillfors Bolaget cirka 7,8 MSEK fore emissionskostnader.
Emissionskostnaderna berdknas uppga till cirka 2,1 MSEK, varav cirka 0,7 MSEK utgdrs av garantiersattning férutsatt att
samtliga garanter véljer att erhélla kontant ersattning.

Fulltecknat Erbjudande medfdr en 6kning av aktiekapitalet med cirka 2 605 487,11 MSEK, frén cirka 4 342 478,51 MSEK
till 6 947 965,62 MSEK och det totala antalet aktier kommer att 6ka med 10 421 943 aktier, fran 17 369 905 aktier till
27 791 848 aktier, motsvarande en utspadningseffekt om cirka 37,5 procent av antalet aktier i Bolaget. Aktiedgare som
véljer att inte delta i Erbjudandet har mgjlighet att erhalla viss ekonomisk kompensation fér utspadningen genom att salja
sina teckningsratter innan den 13 oktober 2022.

| samband med Foretradesemissionen har Bolaget erhallit garanti- och teckningsataganden upp till 100 procent av
Foretradesemissionen, motsvarande cirka 7,8 MSEK. Bolagets huvudégare Flerie Invest AB, VD och styrelse i Eurocine
Vaccines har lamnat teckningsdtaganden om sina respektive pro rata andelar av Foretrddesemissionen vilket totalt uppgar
till cirka 1,4 MSEK, motsvarande cirka 17,7 procent av Foretradesemissionen. Utdver teckningsatagande ingar Flerie Invest
AB garantidtagande i en sa kallad toppgaranti (“Toppgaranti”) om totalt cirka 33,6 procent, motsvarande cirka 2,6 MSEK
av emissionsvolymen. Formue Nord Markedsneutral A/S ingdr garantidtagande i en sa kallad bottengaranti
("Bottengaranti”) om totalt cirka 48,7 procent, motsvarande cirka 3,8 MSEK av emissionsvolymen. For de ingédngna
garantidtagandena utgar ersattning i form av kontant ersattning om 11 procent av garanterat belopp, alternativt i form av
nyemitterade aktier till teckningskursen i Féretradesemissionen i enlighet med garantiavtalen.

VD och styrelse samt Bolagets huvudagare Flerie Invest AB har ingatt lock-up om 100 procent av aktieinnehavet innan
emissionen, samt tecknat innehav i nu férestdende Foretradesemission, under en period om é manader fran
offentliggérandet av Foretradesemissionen. Undantag fran lock-up géller de aktier som Flerie Invest AB kan komma att
teckna via Toppgarantin.

Hérmed inbjuds aktiedgarna i Eurocine Vaccines samt allmdnheten att teckna aktier i Bolaget, med eller utan
foretradesrétt, i enlighet med villkoren i detta memorandum. Styrelsen i Eurocine ar ansvarig for innehallet i detta
memorandum. Nedan angivna personer forsédkrar hdrmed gemensamt som styrelse att de vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgarder for att sakerstélla att uppgifterna i memorandumet, savitt de vet, dverensstdmmer med faktiska
forhallanden och att ingenting ar uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebérd.

Solna den 27 september 2022

Styrelsen i Eurocine Vaccines

Pierre A. Morgon Styrelseordférande
Hans Arwidsson Styrelseledamot
Emanuele Montomoli Styrelseledamot
Jan Sandstrém Styrelseledamot

P&r Thuresson Styrelseledamot



Bakgrund och motiv

Eurocine Vaccines ar ett utvecklingsbolag som
dverbryggar klyftan mellan innovation och marknad i det
hogaktiva vaccinomradet. Det &r styrelsens bedémning
att vaccinomrdden erbjuder stor |6nsamhet for
framgangsrika projekt. Genom Bolagets portfdljstrategi
far innovativa vaccinkandidater mojlighet att na
marknaden snabbare, medan investerare erbjuds
riskspridning med en stor framtida hévstang.

Eurocines affarsstrategi ar att driva vaccinprojekt in i
klinisk utveckling i syfte att pavisa proof-of-concept i
manniska, det vill séga stod for klinisk relevans. Bolagets
ambition ar att vid lamplig tidpunkt i utvecklingen av
respektive vaccinkandidat ingd kommersiella avtal med
ett eller flera stérre ldkemedelsbolag, det vill sdga
licensiera vaccinkandidaterna till partners for fortsatt
utveckling och kommersialisering. Bolaget har per
dateringen av memorandumet tva vaccinkandidater i sin
portfdlj - en profylaktisk vaccinkandidat mot Chlamydia
trachomatis  (Klamydia), samt en  terapeutisk
vaccinkandidat mot Herpes simplexvirus typ 2 (HSV-2).
Bada kandidaterna bedoms ha globala
forséljningsmojligheter.

Eurocine Vaccines har sedan augusti 2020 ett exklusivt
forsknings- och samarbetsavtal, som ger Bolaget
exklusiv ratt att utveckla, tillverka och kommersialisera
vaccinkandidater mot klamydia. Sju framgangsrika
prekliniska studier har utforts, vilka har visat positiva
antikropps- och T-cellsvar. De prekliniska studierna har
dven visat att det aktiva proteinet ar mycket immunogent
och tolereras vél. Vidare har tillverkningsprocessen for
det aktiva proteinet utvecklats sé att tillverkningen for
den toxikologiska studien planeras under hosten. |
dagslaget férbereder Bolaget den férsta kliniska studien
med vaccinkandidaten, planerad att inledas under 2023.

[ juni 2022 kommunicerade Eurocine att Bolaget adderat
ytterligare en kandidat till portfélien genom ett
forsknings- och samarbetsavtal med det schweiziska
biofarmaféretaget Redbiotec AG ("Redbiotec”). Avtalet
ger Eurocine exklusiva globala rattigheter att utveckla,
tillverka och kommersialisera bade terapeutiska och
profylaktiska vaccinkandidater mot Herpes simplexvirus
typ 2 ("HSV-2").

Avtalet omfattar bdde en mRNA- och en proteinbaserad
teknologi, dess dokumentation och patent inom
omradet HSV-2. All verksamhet i samband med
utveckling, tillverkning och kommersialisering fram till
dess att ett licensieringsavtal med en tredje part

undertecknas kommer att ledas och finansieras av
Eurocine Vaccines. Néarmast i tiden planeras prekliniska
studier med HSV-2-kandidaten, som kommande ar
medfor begrédnsade kostnader fér Bolaget, enligt
styrelsens bedémning. Studieresultaten planeras ligga
till grund for val av vaccinkandidat - protein- eller mRNA-
baserad.

Emissionslikvidens anvdndande

Nettolikviden om cirka 5,8 MSEK fran den planerade
Foretrédesemissionen  avser  finansiera  fdljande
aktiviteter (ordnade efter prioritet):

Klamydia-kandidaten

e Tillverkning av studieprodukter fér toxikologisk
studie (cirka 10 procent).

e Initiering av toxikologisk studie (cirka 10 procent).

e Fortsatt  utveckling  av  industriellt  skalbar
tillverkningsprocess for det aktiva proteinet (cirka 15
procent).

e Uppskalning av tillverkning av proteinet (cirka 15
procent)

e Detaljerad utformning av den férsta kliniska studien
(cirka 5 procent,).

e Fortsatta prekliniska studier (cirka 10 procent).

HSV-2-kandidaten

e Inleda preklinisk studie med bade mRNA- och
proteinbaserad teknologi, som ligger till grund fér val
av teknik (cirka 10 procent).

Allmént

e Affarsutveckling fér att starka relationen med
potentiella licenstagare av kandidaterna mot
klamydia och HSV-2 (cirka 5 procent).

o Affarsutveckling for att identifiera och utvdrdera
ytterligare vaccinkandidater (cirka 5 procent).

e Ovriga verksamhetsrelaterade kostnader, sdsom
administrativa kostnader (cirka 15 procent).

Framtida kapitalbehov

Forutsatt att Foretréadesemissionen fulltecknas, beddmer
styrelsen och ledningen att Bolagets drift kommer att
vara finansierad under atminstone de kommande 12
méanaderna. Planerna for resterande del av 2022 och
2023 innebar fortsatta utvecklingskostnader for framfor
allt klamydiavaccinet och HSV-2-vaccinet men Bolaget
forbinder sig till nya kostnader for utvecklingsaktiviteter
endast i den omfattning finansiering har sékerstéllts.
Bolaget undersdker fortlépande mojligheter till
bidragsfinansiering av vissa delar av verksamheten.

Eurocine Vaccines AB | Memorandum |



Tecknings- och garantiataganden

Genom fulltecknad Féretradesemission kan Eurocine Vaccines tillforas hogst cirka 7,8 MSEK fére emissionskostnader.
Eurocine har erhallit teckningsférbindelser och garantidtaganden om cirka 7,8 MSEK, motsvarande 100 procent av
emissionsvolymen. Samtliga teckningsférbindelser och garantidtagande har skriftligen avtalats under september 2022
och samtliga avtalsparter kan nas via Bolagets adress, Eurocine Vaccines AB, Nanna Svartz vag 4, 171 65 Solna, Sverige.

Teckningsataganden

Bolaget har erhallit teckningsataganden fran styrelse, VD samt huvudédgaren Flerie Invest AB om sina respektive pro rata
andelar av Foretradesemissionen vilket totalt uppgar till cirka 1,4 MSEK, motsvarande cirka 17,7 procent av
Foretrédesemissionen.

Teckningsatagande har inte sékerstéllts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. Notera att tilldelning av aktier
i forsta hand sker till teckningsatagare i emissionen, i férhallande till inganget teckningsatagande.

Tecknings-

Teckningsatagare Org.nr. Adress atagande
(SEK)

Flerie Invest AB 556856-6615 Skeppsbron 16, 111 30 Stockholm, Sweden 1260 000,00
VisMederi Srl’ 01269140529 VisMederi Srl, Strada del Petriccio e 61 434,00

Belriguardo, 35 53100 Sienna, Italy

Hans Arwidsson 21 165,75
Par Thuresson 20 283,75
Jan N. Sandstrém Consulting AB 556718-1028 Utsiktsvagen 13, 152 41 Sédertélje, Sweden 16 312,50
Pierre Morgon 2720,25
Totalt 1381916,25

" Ags till 40 procent av styrelseledamot Emanuele Montomoli.

Garantiataganden

Bolaget har erhallit garantidtaganden fran Flerie Invest AB och Formue Nord Marketsneutral A/S om totalt cirka 6,4 MSEK,
motsvarande cirka 82,3 procent av Erbjudandet. Flerie Invest AB har ingatt en Toppgaranti om totalt cirka 33,6 procent,
motsvarande cirka 2,6 MSEK av emissionsvolymen och Formue Nord Markedsneutral A/S har ingatt en Bottengaranti om
totalt cirka 48,7 procent, motsvarande cirka 3,8 MSEK av emissionsvolymen. Fér de ingdngna garantidtagandena utgar
ersattning i form av kontant ersattning om 11 procent av garanterat belopp, alternativt i form av nyemitterade aktier till
teckningskursen i Foretrédesemissionen i enlighet med garantiavtalen. De ingangna garantidtagandena har inte
sakerstéllts genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Garanti-

Garant Org.nr. Adress atagande
(SEK)

Flerie Invest AB 556856-6615 Skeppsbron 16, 111 30 Stockholm, Sweden 2 625 000,00
Formue Nord Markedsneutral A/S 37272035 Dstre Alle 102, 9000 Aalborg, Danmark 3809 541,00
Totalt 6 434 541,00
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Malsattningar

Nedan presenteras Bolagets malséttningar for perioden 2022 - 2024. Parallellt med nedanstaende malsattningar i de tva
licensierade utvecklingsprojekten fortsatter arbetet med att identifiera, utvdrdera och foérhandla ytterligare
vaccinkandidater till portféljen. Malsattningen ar att ha tre eller flera kandidater i olika utvecklingsfaser, vilken enligt
Eurocines bedémning ar den optimala portfdljstorleken for att nyttja Bolagets infrastruktur pa basta satt.

Klamydiakandidaten

e Fortsatt utveckling av industriellt skalbar tillverkningsprocess Pédgar

e Tillverkning av studieprodukter for kommande toxikologisk studie Pdgar

e Toxikologisk studie initieras Planerad initiering under Q4

e Fortsatta prekliniska studier Pagédr

o Affarsutveckling for att starka relationen med potentiella licenstagare Pagar

HSV-2-kandidaten
e Inleda preklinisk studie med bade mRNA- och proteinbaserad teknologi
o Affarsutveckling for att starka relationen med potentiella licenstagare Pagar

Klamydiakandidaten

e Toxikologisk studie rapporteras

e Ansokan till Lakemedelsverket om genomférande av klinisk studie
e Tillverkning av studieprodukter for den kliniska studien enligt GMP
e Den forsta kliniska studien initieras

e Intensifierad affarsutveckling

HSV-2-kandidaten
e De forsta prekliniska studierna i moéss/marsvin slutférs och ytterligare initieras
e Beslut om vilken teknik som ska anvéndas - protein eller mMRNA-baserat vaccin
e Inledande processutveckling
e Utvardering av potentialen for ett profylaktiskt HSV-2-vaccin som kan félja utvecklingen av det
terapeutiska vaccinet, och de potentiella synergierna
e Fortsatt affarsutveckling for att stérka relationen med potentiella licenstagare

Klamydiakandidaten

e Klinisk studie utvarderas och rapporteras

e Intensifierad affarsutveckling och forberedelser for utlicensiering

e Utforma, planera och férbereda klinisk fas IlA-studie med planerad start kring arsskiftet 2024/2025

HSV-2-kandidaten

e Fortsatt processutveckling infor toxikologisk och forsta klinisk studie med start 2025 respektive 2026
e Fortsatta prekliniska studier

e Intensifierad affarsutveckling
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VD Hans Arwidsson har ordet

Eurocine Vaccines fortsétter att bygga en stark portfélj som nu innehaller tva
framstdende vaccinkandidater; en mot klamydia och en mot Herpes simplexvirus typ
2, HSV-2.

| vart senaste tillskott, den terapeutiska HSV-2-kandidaten, ser vi stor potential.
Forsknings- och samarbetsavtalet som vi har ingatt med Redbiotec AG ger oss
exklusiva globala réttigheter att utveckla, tillverka och kommersialisera
vaccinkandidater mot HSV-2, baserat pd Redbiotecs teknik. Deras vetenskapliga
utveckling drimponerande, med bland annat goda resultati HSV-2-smittade marsvin.
Aven om vi kommer att fokusera pa den terapeutiska kandidaten, omfattar avtalet
dven profylaktiska vacciner, baserade pa proteiner saval som mRNA. Vart att papeka
ar att HSV-2-kandidaten har begrénsade kostnader fér Eurocine Vaccines under
kommande ar da deti dagsldget endast ar planerat att genomfdra prekliniska studier
som ar mindre kostsamma i jamférelse med processutveckling, kliniska studier et c.

=

—

=

=
=

i3

Var utvidgade portfolj gor att vi star infor en intensiv period med planering och
utvardering av HSV-2-kandidaten genom prekliniska studier, som bland annat ska
ligga till grund for beslut om vilken teknik som ska anvandas for den fortsatta
utvecklingen - protein eller mRNA. Parallellt gor vi en tidig utvardering av en
potentiell profylaktisk vaccinkandidat mot HSV-2, vilken ockséa skulle ha en mycket
intressant marknadspotential.

Det som ligger langst fram i pipen ar arbetet med var klamydiavaccinkandidat, dar vi har gjort viktiga framsteg. Bland
annat har vi genomfért en preklinisk studie som bekréftar att kandidaten genererar bade antikroppar och T-celler. Detta
indikerar att den har goda méjligheter att férhindra infektion samt effektivisera ldkningen av en redan pabdrjad infektion.
Det omfattande och intensiva arbetet med att utveckla en industriell tillverkningsmetod fér det aktiva proteinet har ocksa
drivits fram professionellt av teamet infér de kommande toxikologiska och kliniska studierna.

| samband med allt utvecklingsarbete ar aspekter inom patent och affarsutveckling standigt nérvarande. Jag deltar
regelbundet pa konferenser, dar jag underhaller relationerna med de stora globala vaccinbolagen samt ndgra regionala.
Med nagra av dem har vi direktkontakter som vi har regelbundna uppfdljningar med. Utéver detta séker jag sjélvklart upp
vaccininnovatérer i bolag eller akademi for att hitta nya vaccinkandidater som i framtiden kan passa i var portfélj och med
var affarsstrategi.

Jag &r ocksa stolt 6ver att Flerie Invest 6kade sitt innehav i Eurocine Vaccines ytterligare under andra kvartalet 2022 och
fortsatter att langsiktigt stotta Bolaget. Det visar en stark tilltro pé var vaccinportfélj och Flerie Invests gedigna bakgrund
inom life science-sektorn stérker Eurocine ytterligare. | den forestdende emissionen investerar Flerie Invest sin pro rata
andel av kapitalet och garanterar utdver detta dven cirka 33,6 procent av emissionsvolymen i form av en toppgaranti. Nu
har vi ett spannande ar framfér oss med utveckling av tvd mycket lovande vaccinkandidater, bdda med imponerande
marknadspotential. Tillsammans med teamet ser jag fram emot en hdst och vinter dar vi kommer att arbeta vidare med
utvecklingen av vaccinkandidaten mot klamydia och inleda de férsta prekliniska studierna med vaccinkandidaten mot
HSV-2. Avslutningsvis vill jag tacka alla aktiedgare for ert fortsatta fortroende.

Varmt valkommen att investera i Eurocine Vaccines!

Hans Arwidsson - VD, Eurocine Vaccines AB
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Ordlista

Terapeutiskt vaccin
Ett vaccin som behandlar existerande sjukdom.

Profylaktiskt vaccin
Ett vaccin som &r férebyggande.

mRNA-teknologi
MRNA (messenger-RNA)-vacciner innehaller budbéarar-RNA, det vill séga mRNA, med vars hjalp muskelcellerna vid
vaccinets injektionsstélle borjar producera det protein som mRNAt utgér receptet till. Immunférsvaret lar sig att kdnna
igen proteinet som ett frammande d&mne och kan snabbt reagera om vi senare kommer i kontakt med proteinet i ett virus
eller en bakterie.

Proteinbaserad teknologi

Vaccinet av sjélva ytproteinet fran viruset eller bakterien som odlas i cellkulturer, renas fram och injiceras sedan i kroppen.
Immunfdrsvaret |ar sig att kdnna igen proteinet som ett fraimmande dmne och kan snabbt reagera om vi senare kommer
i kontakt med det riktiga viruset eller bakterien.

Immunogen
En immunogen ar vilken substans som helst som genererar B-cell och/eller T-cell adaptiva immunsvar vid exponering for

en vardorganism. Immunogener som genererar antikroppar kallas antigener.

Trakom
Infektionssjukdom orsakad av bakterien Chlamydia trachomatis och kan leda till blindhet.
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Verksamhetsbeskrivning

Om vaccinering och Eurocine Vaccines verksamhet

Vissa sjukdomar kan vara svara att behandla om man blir smittad och kan dven ge bestdaende skador. Genom vaccinering
kan man skydda mot sjukdom och pa sikt dven utrota sjukdomar, vilket har skett med exempelvis smittkoppor. Vaccinering
ar ett av de mest effektiva satten som finns att skydda manniskor och djur fran olika sjukdomar. Vaccinering sparar médnga
livoch mycket lidande varje ar och &r en mycket kostnadseffektiv dtgard. P4 1970-talet vaccinerades mindre dn 10 procent
av alla barn mot de sex vanligaste dédliga barnsjukdomarna: massling polio, stelkramp, kikhosta, difteri och tuberkulos.
Idag har total 87 procent vaccinerats mot lunginflammation, 86 procent har vaccinerats mot polio, difteri, kikhosta och
stelkramp och 85 procent har fatt vaccin mot massling.® En vaccinering innebar mer specifikt att kroppen tillférs antigen
vilket oftast sker genom injektion. Antigen ar molekyler som stimulerar kroppens immunférsvar att producera antikroppar
och/eller T-celler. Antikropparna och T-cellerna som skapas genom vaccineringen utgor ett férsvar mot sjukdom. Nar
man vaccinerar sig mot en speciell sjukdom sa tillférs kroppen antigen fran sjukdomsframkallande mikroorganismer,
bakterier eller virus. De i sin tur &r behandlade pa ett sddant sétt att de inte kan framkalla sjukdom samtidigt som de
bibehaller sin férmaga att starta en immunologisk reaktion. Kroppens immunférsvar lar sig alltsd att identifiera
vaccineringens antigen och kan darmed bekdmpa sjukdomen. Ifall personen kommer i kontakt med likadana antigen fran
sjukdomsframkallande mikroorganismer i framtiden kan immunférsvaret genom den tidigare vaccineringen motverka att
sjukdomen bryter ut.

Eurocine Vaccines ar ett utvecklingsbolag, som o&verbryggar klyftan mellan innovation och marknad i det hogaktiva
vaccinomradet. Det &r styrelsens bedémning att vaccinomradet erbjuder stor Iénsamhet fér framgangsrika projekt.
Genom bolagets portféljstrategi far innovativa vaccinkandidater mojlighet att nd marknaden snabbare, medan
investerare erbjuds riskspridning med en stor framtida hévstdng. Vaccinkandidaterna licensieras senare till partners for
fortsatt utveckling och kommersialisering. Eurocine Vaccines identifierar, utvarderar, selekterar och avtalar om
vaccinkandidater for fortsatt utveckling inom den egna vaccinportfoljen baserat pa en sammanvagning av ett flertal
faktorer sdsom medicinskt behov, marknadspotential, befintligt och framtida patentskydd, preklinisk utvardering samt
teknisk genomférbarhet.

Vaccinerna utvecklas baserat pa Eurocine omfattande expertis och erfarenhet inom vaccinomradet. Bolaget har en liten
och effektiv organisation dar merparten av aktiviteterna utfors hos kontraktsforetag. Det skapar flexibilitet sa att Bolaget
kan anlita specialister fér de utvecklingsaktiviteter som for tillfallet padgér. Over tid &r det Bolagets avsikt att bygga upp en
portfélj med tre eller flera vaccinkandidater i olika utvecklingsfaser, fran preklinisk till tidig klinisk fas, och pa det viset bidra
med det vardebyggande steget fran innovation till klinisk proof-of-concept.

Organisationsstruktur

Eurocine Vaccines bestér idag av fyra anstéllda, verkstéllande direktdr (VD/CEO) med &vergripande ansvar for Bolagets
verksamhet, ekonomi och finansiella frdgor, Director of Preclinical Development med ansvar for bland annat
genomférande och utvérdering av prekliniska studier, Director of CMC Development med ansvar for bland annat
processutveckling, tillverkning och kvalitetskontroll samt Project leader of CMC Development.

Koncernférhéllande och aktieinnehav

Eurocine Vaccines AB ingar i en koncern med tva bolag. Koncernmoderbolaget ar Eurocine Vaccines AB och
dotterbolaget ar heldgda Eurocine Securities AB, med organisationsnummer 556705-6675, i vilket ingen verksamhet
bedrivs fér nérvarande.

Mission och vision

Eurocine Vaccines har som vision och mission att éverbrygga klyftan mellan innovation och marknad i det hégaktiva
vaccinomradet genom attidentifiera, utvardera, selektera och avtala om vaccinkandidater for fortsatt utveckling inom den
egna vaccinportfoljen, baserat pa en sammanvagning av flertalet faktorer saésom medicinskt behov, marknadspotential,
befintligt och framtida patentskydd, preklinisk utvardering samt teknisk genomférbarhet.

Produkter

Idag utvecklar Eurocine Vaccines tva vaccinkandidater - en profylaktisk vaccinkandidat mot Chlamydia trachomatis
(Klamydia) och en terapeutisk vaccinkandidat mot Herpes simplexvirus typ 2 (HSV-2).

° https://unicef.se/fakta/vaccinationer.
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Eurocine Vaccines férebyggande vaccinkandidat mot klamydia ligger langst fram i utvecklingen. Sedan augusti 2020 har
Bolaget ett exklusivt forsknings- och samarbetsavtal som ger Eurocine exklusiv ratt att utveckla, tillverka och
kommersialisera vaccinkandidater mot klamydia baserat pa den vaccinantigen som Spixia Biotechnology har tagit fram.
Vacciner mot klamydia saknas och bedéms ha en stor potential.

Den terapeutiska HSV-2-vaccinkandidaten utgor ocksa en stor mojlighet for Eurocine, da det i dagslédget saknas vaccin
mot HSV-2. Bolaget ser ocksa ett stort, tydligt behov av saval terapeutiskt som profylaktiskt vaccin mot HSV-2. Eurocine
har ingatt avtal (juni 2022) med schweiziska bioteknikféretaget Redbiotec AG, som ger Eurocine Vaccines exklusiva
globala rattigheter att utveckla, tillverka och kommersialisera bade terapeutiska och profylaktiska vaccinkandidater mot
Herpes simplexvirus typ 2, baserat pa den teknik som Redbiotec har utvecklat. Redbiotec har bland annat visat lovande
resultat i marsvin med terapeutiskt HSV-2-vaccin.

Affarsmodell

Eurocine Vaccines afférsstrategi ar att driva vaccinprojekt in i klinisk utveckling i syfte att visa proof-of-concept i manniska,
det vill sdga stéd for klinisk relevans. Bolagets ambition ar att vid l&mplig tidpunkt i utvecklingen av respektive
vaccinkandidat inga kommersiella avtal med ett eller flera storre lékemedelsbolag. Bolagets dvergripande malsattning ar
att skapa en utvecklingsportfélj med ett kontinuerligt fléde av vaccinkandidater i olika faser, dar varje kandidat kan fylla
viktiga behov och besitter stor marknadspotential.

Forsaljning

Malsattningen &r att Bolagets vaccinkandidater utvecklas fram till, eller till och med de forsta studierna i manniska och
sedan licensieras till storre féretag - partners - for vidare utveckling och kommersialisering. Partnern dvertar ansvaret och
kostnaderna for utvecklingen och betalar milstolpar till Eurocine Vaccines nar projektet nar vissa forutbestdmda mal.
Bolaget planerar med andra ord att generera intdkter genom utlicensiering langt innan den slutliga produkten nar
marknaden. Licensavtal inom ldkemedelsbranschen innehaller normalt dven royalty pa forsaljningen nar produkten nar
marknaden, vilket ger Eurocine Vaccines ytterligare en framtida intéktsstrom.

Tillverkning

Eurocine Vaccines planerar att ha en industriellt utformad tillverkningsprocess pa plats fér det aktiva proteinet infér den
toxikologiska studien med vaccinkandidaten mot klamydia senare i ar. Det industriella perspektivet tidigt i utvecklingen
minskar risken i samband med den fortsatta uppskalningen och infor framtida kommersialisering och utgér en tillgéng
och mervarde for saval Eurocine som for en framtida samarbetspartner. Narmast kommer en forsta tillverkningssats att
produceras till den kommande regulatoriska toxikologiska studien. Erfarenheter fran den tillverkningen kommer sedan
att ligga till grund for uppskalningen infér kommande kliniska studier.

Det aktiva proteinet i den férebyggande vaccinkandidaten mot klamydia tillverkas hos Biovian Oy i Abo, Finland. Sedan
borjan av 2021 har Eurocine utvecklat tillverkningsprocessen till en niva dar Bolaget planerar att tillverka en batch (=sats)
som &r representativ for det som sedan kommer att ges till manniska. Fermenteringen fér denna tillverkning (Upstream
process) planeras ske i cirka 10 liters-skala, foljt av skérdning och klarning (Midstream process) och rening (Downstream
process). Resultatet &r ett protein med representativa egenskaper for att ingé i en toxikologisk studie. Den toxikologiska
studien kommer att genomfdras i ratta for att generera den regulatoriska sdkerhetsdokumentation som myndigheterna
behdver for att godkanna studier i manniska. Betydligt hogre doser (réknat i dos per kg kroppsvikt) av ldkemedlet ges till
djuren @n de doser som planeras fér manniska och djuren foljs noggrant efterat. Slutligen genomgar djuren en
omfattande histologisk bedémning om eventuella effekter av lékemedlet har uppstatt. Genomforandet av studien
regleras noga av GLP, Good Laboratory Practice, och rapporten fran studien utgdr en viktig del av den kommande
ansokan till Lakemedelsverket om att genomféra klinisk studie.

Tillverkningsprocessen utvecklas parallellt for att uppna den renhet och kvalitet som krévs infér den kliniska studien i
méanniska. Det omfattar ytterligare steg av Downstream process for att komma fram till en komplett tillverkningsprocess
som ska tillampas vid tillverkningen av studieprodukter for den kliniska studien enligt GMP, Good Manufacturing Practice.
For att fa ut tillrdcklig méangd protein for att genomféra den kliniska studien och &aven racka till omfattande
stabilitetsstudier, behdver tillverkningen genomfdras i stérre skala. Fermenteringen planeras till 200-litersskala och oljs
av att dven midstream- och downstreamprocesserna genomfors i storre skala. Nar storleken pa tillverkningen ékar, da
Okar dven kostnaderna for varje férsok.

Regulatoriska godkannanden

Utvecklingen av den férebyggande vaccinkandidaten mot klamydia har hittills fokuserat pa prekliniska studier och
processutveckling. Dokumentationen fran dessa och kommande studier ligger till grund for den ansékan om att
genomfora klinisk studie som kommer att ldmnas till ldqkemedelsmyndigheten innan den férsta kliniska studien pabdrjas.
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Under hdsten 2022 planeras en toxikologisk studie att starta, vilken ocksd kommer att inga i den regulatoriska ansokan
till lakemedelsmyndigheten.

For HSV-2 planeras studier just nu for att selektera den vaccinteknologi, protein eller mRNA, som ska ligga till grund for
den ansdkan om att genomféra klinisk studie som kommer att ldmnas till 1d8kemedelsmyndigheten innan den forsta
kliniska studien pabdrjas.

Kliniska studier

Profylaktiska och terapeutiska vacciner

Ett profylaktiskt vaccin &r férebyggande och ett terapeutiskt vaccin behandlar existerande sjukdom. De kliniska studierna
pa ett profylaktiskt vaccin behodver vara stora eftersom endast en liten del av de vaccinerade forsdkspersonerna faktiskt
kommer att utsattas for smitta (och ddrmed kunna ge svar pd om vaccinet skyddar mot smitta eller inte). For att tillréckligt
manga vaccinerade forsdkspersoner ska utsattas for smitta och kunna utgdra en tillrdcklig grund for att dra statistiskt
signifikanta slutsatser fran studien, behover alltsa ett betydande dverskott av forsdékspersoner inkluderas i studierna. | de
kliniska studierna pa ett terapeutiskt vaccin inkluderas redan fran bérjan patienter som man vet bar pa smittan och studien
utvarderar hur vaccinet paverkar sjukdomens utveckling. | det fallet behévs alltsa inte det stora Gverskott av patienter som
behdvs i studier pa profylaktiska vacciner, for att dra statistiskt signifikanta slutsatser.

Den profylaktiska vaccinkandidaten mot Chlamydia trachomatis (Klamydia)

Eurocine Vaccines har sedan augusti 2020 ett exklusivt forsknings- och samarbetsavtal, som ger Bolaget exklusiv ratt att
utveckla, tillverka och kommersialisera vaccinkandidater mot klamydia baserat pa& vaccinantigen som Spixia
Biotechnology AB har tagit fram. Forskarna pa Spixia har lyckats identifiera delar av MOMP (Major Outer Membrane
Protein) i bakterien Chlamydia trachomatis - sekvenser som kan anvéndas for att utldésa ett immunsvar. De
specialdesignade proteinkedjorna ar viktiga for skapandet av vaccinet och &r patentskyddade. Initiala studier har visat att
det aktiva proteinet &r mycket immunogent och vél tolererat.

Totalt sju framgangsrika prekliniska studier har utforts, vilka har resulterat i positiva antikropps- och T-cellsvar. De
prekliniska studierna har &dven visat att det aktiva proteinet &r mycket immunogent och tolereras val. | dagslaget férbereder
Eurocine den kliniska studien som &r planerad att inledas under 2023. Eurocine har |atit gora en statistisk beddmning av
vilken storlek pa studiegrupperna som kravs for att kunna na statistisk signifikans mellan grupperna med avseende pa de
immunologiska responserna som Bolaget avser analysera, antikroppar och T-celler. Vidare kommer Bolaget att besluta
om hur manga doser av vaccinet som ska jamféras mot varandra. Detta och mycket annat kommer att beskrivas i ett kliniskt
synopsis (en sammanfattning av den kliniska studiens design), vilket kommer att ligga till grund fér att upphandla
genomfdrandet av studien hos ett kliniskt CRO. Parallellt med férberedelserna och genomférandet av den férsta kliniska
studien kommer olika aspekter att studeras vidare i djurmodeller.

Bolagets nuvarande och framtida utveckling kopplat till den profylaktiska vaccinkandidaten omfattar féljande;
e Attinratta en industriellt skalbar tillverkningsprocess for att sékerstalla hogkvalitativa leveranser till framtida studier.
e Att utforma en klinisk fas I-studie som ska inledas under 2023.

e Att tillverka studieprodukter f6r den planerade kliniska studien i enlighet med GMP (Good Manufacturing
Practice/God tillverkningssed).

Ett diagnostiskt test for Chlamydia trachomatis (Klamydia)

| linje med Eurocines strategi att optimalt utnyttja resultaten av sina utvecklingsaktiviteter undersdker Bolaget ocksa
mojligheten att skapa ett diagnostiskt test for klamydia, dar det aktiva proteinet i vaccinkandidaten anvénds. Idag saknas
ett verifierat och effektivt diagnostiskt verktyg, vilket ger ytterligare en afféarsméjlighet, samtidigt som det &r av avgérande
betydelse for Bolagets kommande studier. Avtal om dessa réttigheter slots under 2021 och studierna planeras till hésten
2022/varen 2023, da processutvecklingen av det aktiva proteinet natt tillrackligt langt.

Den terapeutiska vaccinkandidaten mot Herpes simplexvirus typ 2 (HSV-2)

Eurocine Vaccines har sedan juni 2022 ett exklusivt forsknings- och samarbetsavtal, som ger Bolaget exklusiv ratt att
utveckla, tillverka och kommersialisera profylaktiska sédval som terapeutiska vaccinkandidater mot HSV-2 baserat pa
vaccinantigen som Redbiotec AG har tagit fram. Redbiotec har genererat lovande resultat bland annat i studier i marsvin.
Eurocine Vaccines forsta prekliniska studie i méss med Herpes simplexvirus typ 2 (HSV-2)-kandidaten planeras starta
under hosten 2022 och fortsétter fram till varen 2023. Initialt handlar det om en jamférelse mellan proteinbaserad
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vaccinkandidat (dar Redbiotec tidigare har genererat omfattande positiva resultat) och mRNA-baserad kandidat. Var och
en av kandidaterna erbjuder en uppséttning unika produktegenskaper och olika majligheter nar det géller utveckling och
skalbarhet i produktionen. Resultaten fran de forsta djurférséken planeras ligga till grund f6r beslut om vilken typ av
vaccinkandidat som kommer att inga i det fortsatta utvecklingsarbetet med ett terapeutiskt vaccin runt mitten av 2023.
Eurocines forvantan &r att studien ocksa kommer att generera vagledning for om ett férebyggande vaccin mot HSV-2 kan
vara en ytterligare kandidat i Bolagets portfolj. Denna kandidat skulle i sa fall ocksd omfattas av avtalet med Redbiotec.
Parallellt pagar arbete med dokumentation, patent och affarsutveckling.

Eurocine uppskattar att Bolaget under hdsten 2023 kommer att vélja en CDMO-partner (contract manufacturing
organization) och férbereda for processutveckling och produktion. Den tid som kravs fér processutveckling kommer att
bero pa typen av aktiv substans, protein eller mRNA, men den prelimindra bedémningen &r att kunna genomféra
toxikologiska studier under 2025, foljt av forberedelser och utformning av de kommande kliniska studierna med borjan
2026.

En profylaktisk vaccinkandidat mot HSV-2-infektioner, i enlighet med Vérldshalsoorganisationens (WHO)
produktegenskaper och baserad pa den befintliga tekniken, kommer att utvdarderas som en potentiell utvidgning av
produktlinjen - helt i linje med Eurocines affarsstrategi att kapitalisera pa Bolagets kandidater och kérntillgdngar pa ett
vardeskapande satt.
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Bolagshistorik

1999

Eurocine Vaccines grundas baserat pa forskning och upptéckter vid
Uppsala universitet nagra ar tidigare, upptackter med stor betydelse for
moderna  och  effektiva vacciner. Flera  kandidater med
marknadspotential utvarderas och valet faller pa influensa.

2006

Eurocine bdrsnoteras pa Spotlight Stock Market. Infér noteringen
rekryteras ett team, bestdende av ledande forskare och en erfaren
styrelse. Bland dessa finns Nobelstiftelsens tidigare sekreterare och
expert pa vacciner, professor Alf Lindberg och Hans Arwidsson, med en
lang karriar inom internationell Life Science.

2018

Bolaget far internationellt erkdnnande och manga féljer Eurocines
prekliniska och kliniska studier. Den valkédnde professorn Emanuele
Montomoli knyts nédrmare till Eurocine och valmeriterade dr. Pierre A
Morgon utses till styrelseledamot och senare ordférande. Efter
otillrackliga resultat med ett nasalt influensavaccin, som inte langre
stodde vidare utveckling av vaccinkandidaten, utvecklas en ny strategi
for Eurocine som bygger pa foretagets viktigaste varden: kunnande och
natverksbyggande inom vaccinutveckling, med fokus pé& noggrant
utvalda vaccinkandidater, dér medicinskt behov och marknadspotential
ar centrala for selekteringen.

2022

Eurocine é&r ett renodlat utvecklingsbolag som verkar i hjartat av
Karolinska institutets  biovetenskapliga centrum. Genom  sin
portféljstrategi far innovativa vaccinkandidater mojligheten att na
marknaden snabbare, medan investerare erbjuds riskspridning med en
stor framtida havstang. Dessa vaccinkandidater licensieras senare till
partners for fortsatt utveckling och kommersialisering.
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Marknadsoversikt

Detta avsnitt innehaller marknadsinformation relaterad till Bolagets verksamhet och den marknad som Eurocine verkar
inom. Om inget annat anges ar sddan information baserad pa Bolagets analys av flera olika kallor. Aven om Bolaget anser
att dessa kallor ar tillforlitliga och informationen i memorandumet har atergivits korrekt, har ingen oberoende verifiering
gjorts, varfor riktigheten eller fullstdndigheten i informationen inte kan garanteras. Savitt Bolaget kanner till, och kan
forsdkra genom jamforelse med annan information som offentliggjorts av tredje part, har inga uppgifter uteldmnats som
skulle géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Vérldsmarknaden och marknadspotential

De storsta globala vaccinféretagen ar GlaxoSmithKline, Sanofi Pasteur, Pfizer, Merck och CSL/Seqjirus. Dessa stora bolag
utgdr Eurocine Vaccines potentiellt basta partnerkandidater med stor global marknadsnérvaro. Utdver dessa finns ett
antal regionala foretag, vaccinféretag specialiserade pa specifika marknadssegment samt vaccinbolag som tillverkar
vacciner for férséljning till utvecklingslander genom WHO:s program. Vaccinmarknaden vantas na en global férséljning
pa 64,5 mdr USD ar 2027 och den arliga tillvéxten férvantas ligga pé i genomsnitt cirka 6,5 procent.

Klamydia

Klamydia &r en sexuellt dverford bakteriell sjukdom for vilken forebyggande vacciner saknas pa marknaden idag. Vacciner
mot klamydia beddms ha betydande potential eftersom den globala férséljningspotentialen for ett framgangsrikt vaccin
mot klamydia beddéms vara jamférbar med forsdljningen av HPV-vacciner (Humant papillomvirus, som &kar risken for
livmoderhalscancer), dar Gardasil och Cervarix dominerar. Tillsammans salde dessa vacciner fér mer an 4,2 miljarder USD
&r 2020 och berédknas na 6,9 miljarder USD ar 20267, Det finns ett starkt behov av férebyggande vacciner mot klamydia,
ett behov som &ven Varldshalsoorganisationen (WHO) har identifierat®. | dagsléget befinner sig dock endast en
forebyggande vaccinkandidat mot klamydia i klinisk utvecklingsfas. Detta ger enligt styrelsen i Eurocine en verklig
mojlighet att etablera Bolagets klamydiavaccinkandidat som en |8sning pa problemet. Vaccinkandidaten mot klamydia
beddms dessutom kunna bidra till minskad utveckling av antibiotikaresistens (eftersom klamydia idag huvudsakligen
behandlas med antibiotika), vilket ar ndgot som enligt WHO utgor ett allvarligt hot mot den globala folkhélsan®.

Klamydia ar en av de vanligaste sexuellt dverforbara sjukdomarna och orsakas av bakterien Chlamydia trachomatis. Den
orsakar cirka 130 miljoner infektioner i varlden varje &r'°. Aven om infektionerna kan behandlas &r de svéra att upptéicka
da patienterna ofta ar asymtomatiska. Detta leder ofta till inflammation och backensmaértor och kan senare leda till dodligt
utomkvedshavandeskap och/eller infertilitet. Klamydiainfektioner 6kar dven mottagligheten fér och éverféringen av andra
sexuellt dverforbara sjukdomar, till exempel humant immunbristvirus (HIV).

Nuvarande behandling av klamydiainfektion &r med antibiotika, vilket oftast botar infektionen. Det reparerar dock inte de
permanenta skador som orsakats av sjukdomen, vilket skulle férhindras av ett férebyggande vaccin. Ett framgangsrikt
genomfdérande av profylaktisk vaccinering skulle minska den idag omfattande anvandningen av antibiotika och darmed
minska det evolutiondra trycket mot antibiotikaresistens. Noterbart &r ocksa att icke-sexuellt dverforda stammar av
Chlamydia trachomatis &r den fréamsta orsaken till blindhet som kan férebyggas i varlden'.

Herpes

Herpes simplexvirus, HSV delas in i tva typer: typ 1 som dverfors oralt och typ 2 som dverfors sexuellt. Eurocine Vaccines
kandidat ar inriktad pa den sistnémnda typen, HSV-2, dar nastan 500 miljoner manniskor varlden éver lider av infektion i
olika stadier'. Fér nérvarande ar antivirala lakemedel den enda behandlingen f6r att minska symtomen, men de erbjuder
inte ett fullstdndigt botemedel eller eliminering av infektionen. HSV &r en av de vanligaste infektionssjukdomarna och har
foljit manskligheten sedan tidernas begynnelse. Anda har inget effektivt vaccin utvecklats fér den stora population som
antas vara infekterad av HSV, men som ofta ar symtomfri. De flesta ménniskor smittas som barn eller i tonaren, vanligtvis
genom kontakt med en férélder eller annan familjemedlem. Viruset vandrar langs de sensoriska nerverna i huden till en
nervknut dar det kan ligga i vila i manga ar. Fran sin latenstid kan viruset aktiveras vid stress, solexponering, menstruation
och s& vidare och vandra till hud- eller slemhinneytan dar det ger upphov till herpesblasor. Nér viruset bekdmpas av
antivirala lakemedel eller immunférsvaret gar det tillbaka till sin vila samtidigt som det fortfarande ar smittsamt och kan
dverforas till nya vardar.

¢ https://www.researchandmarkets.com/reports/4762297 /vaccines-market-to-2027-global-analysis-and#relb0-4774079.
7 Globe Life Sciences Ltd., 2021 (London, UK)

8 full-final-who-ghss-hiv-vh-sti_1-june2022.pdf

7 WHO's first global report on antibiotic resistance reveals serious, worldwide threat to public health

19 Bulletin of the World Health Organization (who.int)

" Trachoma | CDC

2 Herpes simplex virus (who.int)
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https://cdn.who.int/media/docs/default-source/hq-hiv-hepatitis-and-stis-library/full-final-who-ghss-hiv-vh-sti_1-june2022.pdf?sfvrsn=7c074b36_13
https://www.who.int/news/item/30-04-2014-who-s-first-global-report-on-antibiotic-resistance-reveals-serious-worldwide-threat-to-public-health
https://cdn.who.int/media/docs/default-source/primary-health/sexually-transmitted-infections/chlamydia-gonorrhoea-trichomoniasis-and-syphilis-global-prevalence-and-incidence-estimates-20169e5f6c07-9578-4251-a337-98874deecc8f.pdf?sfvrsn=35fcfa01_1&download=true
https://www.cdc.gov/hygiene/disease/trachoma.html#one
https://www.who.int/news-room/fact-sheets/detail/herpes-simplex-virus

Det medicinska behovet av bade terapeutiska och profylaktiska HSV-2-vacciner ar stort. Varldshélsoorganisationen
(WHO) slappte 2019 en detaljerad rapport’™ om de féredragna produktegenskaperna for framtida profylaktiska och
terapeutiska HSV-2-vacciner. Rapporten visade en uppskattning att HIV-férvarvsfrekvensen skulle kunna minskas med 30-
40 procent under de kommande 20 aren, om bara férekomsten av genital herpes minskas effektivt.

Forutom smérta och obehag leder en HSV-2-infektion ofta till ytterligare konsekvenser, som till exempel: psykisk
belastning, depression och radsla fér att bli avvisad, vilket kan leda till psykisk ohéalsa, férsamrad livskvalitet och
forsdmrade sexuella relationer. Risken for HIV-férvary ar ungefér tredubbel med en latent HSV-2-infektion, och fem ganger
hogre for dem med aterkommande HSV-2-infektion. Neonatal herpes (en allvarlig infektion i hjarnan som orsakas av
herpes simplexvirus) overfors oftast mellan mor och barn under férlossningen. Barnet kan ocksd smittas under
fosterstadiet eller efter fédelsen. Neonatal herpes har allvarliga direkta kliniska konsekvenser med en uppskattad
dédlighet pa 60 procent utan behandling. Aven med behandling kan neonatal herpes leda till Idngvariga neurologiska
funktionshinder och 14 000 spadbarn drabbas arligen. | mycket sallsynta fall kan viruset ocksd orsaka allvarlig
hjarninflammation™.

Konkurrenter och konkurrensférdelar

Klamydia

Eurocine utvecklar en férebyggande klamydiavaccinkandidat. Den nuvarande behandlingen av klamydiainfektion sker
med antibiotika, som oftast botar infektionen men manga klamydiainfektioner ar asymtomatiska, det vill sdga de
diagnosticeras inte, behandlas inte med antibiotika, utan infektionen kan fortgd och orsaka komplikationer, till exempel
sterilitet hos kvinnor.

Ett valdokumenterat vaccin skulle férebygga dessa komplikationer och framgéangsrik implementering av profylaktisk
vaccinering skulle minska den omfattande anvandningen av antibiotika och darmed drivkraften for antibiotikaresistens.
Behovet av ett sdkert och effektivt klamydiavaccin har identifierats av WHO och néagra av de stora vaccinféretagen.
Forskning bedrivs aktivt av nagra fa aktorer. Det verkar dock finnas mycket begransad klinisk FoU-aktivitet (forskning och
utveckling) i detta omradde, med endast en profylaktisk vaccinkandidat i klinisk utveckling i dagslaget’™. Den enda
profylaktiska vaccinkandidaten i klinisk utveckling som Eurocine kanner till utvecklas av Statens Seruminstitut, SSI, i
Danmark. Kandidaten riktas mot det nativa MOMP-proteinet, vilket ar mycket stérre an Eurocines protein och som enligt
Bolaget &r oerhért svart att tillverka med en rimlig metod. SSls utveckling verkar dessutom inrikta sig mot trakom i senare
studier.

Herpes

Eurocine Vaccines utvecklar en terapeutisk vaccinkandidat mot HSV-2 och utvérderar méjligheterna att dven utveckla en
forebyggande (profylaktisk) vaccinkandidat baserat pd samma innovation. Avtalet som slots i juni 2022 omfattar bade
mRNA- och proteinbaserad teknologi, dess dokumentation och patent inom omraddet HSV-2. HSV-2 behandlas idag
huvudsakligen med antivirala 1akemedel. Behandling med antivirala medel ar framfér allt symtomatisk och botar inte
infektionen, vilket gor att manga patienter behover upprepa behandlingen. Darfor stéder WHO forskning kring vacciner
mot HSV-infektioner. Tre terapeutiska vaccinkandidater har inkluderats i kliniska studier’® men det finns inget
marknadsgodkant terapeutiskt vaccin mot HSV. Ytterligare nagra kandidater befinner sig i preklinisk fas.

¥ WHO_HSV_2019.pdf (eurocine-vaccines.com)

4 WHO_HSV_2019.pdf (eurocine-vaccines.com)

5 Globe Life Sciences Ltd., 2021 (London, UK)

¢ R&D databases, Company sources, accessed May 2021

Eurocine Vaccines AB | Memorandum |


https://www.eurocine-vaccines.com/wp-content/uploads/2022/06/WHO_HSV_2019.pdf
https://www.eurocine-vaccines.com/wp-content/uploads/2022/06/WHO_HSV_2019.pdf

Styrelsen och ledande befattningshavare

Nedan beskrivs Eurocines styrelse och ledande befattningshavare. Alla styrelseledamdter och ledande befattningshavare
kan nas via Bolagets adress, Eurocine Vaccines AB, Nanna Svartz vag 4, 171 65 Solna, Sverige. Styrelsemedlemmarna,
deras position, nar de forst valdes in i styrelsen och huruvida de betraktas som oberoende i férhallande till Bolaget och
dess ledande befattningshavare samt storre aktiedgare beskrivs i tabellen nedan.

Enligt Eurocines bolagsordning ska styrelsen besta av minst tre och hogst sju ledamoter som valjs arligen vid arsstdmman
for perioden fram till ndsta arsstamma. Bolagets styrelse bestar, per dagen for detta memorandum, av fem valda
ledamoter, inklusive ordféranden.

Oberoende i forhallande till

Position Styrelseledamot Bolaget och dess Storre aktiedgare
sedan ledning
Pierre A. Morgon Styrelseordférande 2013 Ja Ja
Jan Sandstrém Styrelseledamot 2013 Ja Ja
Par Thuresson Styrelseledamot 2004 Ja Ja
Emanuele Montomoli  Styrelseledamot 2019 Ja Nej
Hans Arwidsson Styrelseledamot 2019 Nej Ja
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PIERRE A. MORGON

Styrelseordférande sedan 2019 (styrelseledamot sedan 2013)

Pierre A. Morgon har mer &n 28 ars erfarenhet fran lakemedelsindustri och biotech, dar han har arbetat i lokala och globala
marknadspositioner och i positioner med fullt resultatansvar. Bolag som Pierre A. Morgon arbetat for inkluderar ICl-
Pharma, Synthelabo, Aventis Pasteur, Yamanouchi Pharma, BMS, Drug Abuse Sciences, Schering-Plough och Bio Alliance
Pharma.

Ort: Belmont-sur-Lausanne, Schweiz Fédd: 1963 Utbildning: Doctorate of Pharmacy (University Lyon I), Masters of

Business & Economic Law (University Lyon Ill) samt MBA (ESSEC).

Innehav i Bolaget: Pierre A. Morgon &ger privat 6 045 aktier i Bolaget.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Position

Styrelseordférande

Paborjad

2019

Pagaende/Under perioden avslutad

Eurocine Vaccines AB S el el damot 2013 Pagaende
Vaccitech Independent non-executive director (INED) 2017 Pagaende
Univercells Independent non-executive director (INED) 2018 Pagaende
. Styrelseordférande och Independent non- B0
Theradiag executive director (INED) 2012 Pagaende
Merieux Equity Partners Partner 2014 Pagaende
Styrelseordférande och Independent non- o
MYCB1 executive director (INED) 2020 Pagaende
Health Technologies Holdings ~ Styrelseordférande 2020 Pagaende
. Styrelseordférande och Independent non- B0
Adiposs executive director (INED) 2020 Pagaende
Amoeba Independent non-executive director (INED) 2021 Pagaende
Styrelseordférande och Independent non- s
Kupando executive director (INED) 2021 Pagaende
Limula Independent non-executive director (INED) 2022 Pagaende
MRGN Advisors Grundare och VD 2015 Pagaende
. EVP Portfolio Strategy & Supranational B
CanSinoBIO Affairs - Managing Director Europe 2022 FegrEmet
. . Styrelseordférande och Independent non-
Virometix executive director (INED) 201 AV
Alma Biotherapeutics Independent non-executive director (INED) 2017 2018
CanSinoBIO Independent non-executive director (INED) 2018 2019

Delagarskap &ver tio procent de senaste fem aren

Kapital (%)

Pagdende/Under perioden avslutad

MRGN Advisors

100 100

Pagaende

Eurocine Vaccines AB | Memorandum |



JAN SANDSTROM

Styrelseledamot sedan 2013

Jan Sandstrom ar utbildad apotekare med mangarig erfarenhet av ldkemedelsbranschen, framfér allt fran flertalet
positioner inom Astra/AstraZeneca dar han bland annat varit VP Business Development & Licensing i ett av
forskningsbolagen. Sandstrém har arbetat framst inom férséljning/marknadsféring, projektledning och affarsutveckling
med internationell inriktning och har forhandlat ett stort antal avtal med globala och japanska féretag at bade
Astra/AstraZeneca och Biolipox/Orexo.

Ort: Sodertélje Fodd: 1938 Utbildning: Apotekare (Stockholm) och Ekonomi (Stockholms universitet)

Innehav i Bolaget: Jan Sandstrom &ger direkt och via forvaltare (Coeli Wealth Management) 36 251 aktier i Bolaget.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Position Paborjad Pagaende/Under perioden avslutad
Eurocine Vaccines AB Styrelseledamot 2013 Pagaende
Jan N. Sandstrém Consulting AB Styrelseledamot 2007-02-22 Pagaende
Bostadsréattsféreningen Monopolet  Styrelseledamot 2018-12-06 2022-06-09
Nanexa AB Styrelseledamot 2017-06-28 2019-07-03
Gripping Heart AB Styrelseledamot 2008-09-23 2020-12-18
TIKOMED AB Styrelseledamot 2006-05-05 2022-08-02

Delagarskap &ver tio procent de senaste fem aren

Kapital (%) Pagdende/Under perioden avslutad

Jan N. Sandstrém Consulting

AB 100 100 Pagaende
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PAR THURESSON

Styrelseledamot sedan 2004

Par Thuresson har mangarig erfarenhet av styrelsearbete och entreprendrskap. Han ar VD och styrelseordférande i Arne
Thuresson Byggmaterial AB, en grupp bestdende av sex foretag.

Ort: Jarfalla Fodd: 1960 Utbildning: Ekonomi, marknad och AR (Frans Schartau)

Innehav i Bolaget: Par Thuresson ager privat 45 077 aktier i Bolaget.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Position Paborjad Pagaende/Under perioden avslutad
Eurocine Vaccines AB Styrelseledamot 2004 Pagaende
AKTH Invest AB Styrelseledamot 2019-01-18 Pagaende
Gyldenskruf Invest AB Ordférande och Styrelseledamot ~ 2019-01-18  Pagaende
ULTH Invest AB Styrelseledamot 2019-01-18 Pagaende
Grabber Europe AB Ordférande och Styrelseledamot ~ 2000-05-30 Pagaende
Thuressons Sweden AB Verkstéllande direktor 2002-01-24 Pagaende
Thuressons Sweden AB Styrelseledamot 2002-01-24 Pagaende
Arne Thuresson Fastigheter AB Verkstallande direktor 2005-06-10 Pagaende
Arne Thuresson Fastigheter AB Styrelseledamot 2005-06-10 Pagaende
Lodgeuthyrning i Mauritzberg AB Ordférande och Styrelseledamot ~ 2011-01-13  2021-05-25
Héaverddalens Fastighetsaktiebolag Styrelseledamot 2014-07-29 2018-03-28
Metrolit Byggnads Aktiebolag Ordférande 2015-06-03 2017-10-06
Metrolit Byggnads Aktiebolag Styrelseledamot 2015-06-03 2017-10-06
Metrolit Byggnads Aktiebolag Verkstallande direktor 2017-10-06  2017-12-20
Metrolit Byggnads Aktiebolag Styrelseledamot 2017-10-06  2017-12-20
Metrolit Byggnads Aktiebolag Ordférande 2017-12-20  2018-09-11
Metrolit Byggnads Aktiebolag Styrelseledamot 2017-12-20  2018-09-11

Delagarskap dver tio procent de senaste fem aren

Kapital (%) NSEIA) Pagadende/Under perioden avslutad
Thuresson Sweden AB 25 25 Pagaende
Gyldenskruf Invest AB 100 100 Pagaende
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EMANUELE MONTOMOLI

Styrelseledamot sedan 2019

Emanuele Montomoli &r grundare, huvudégare och Chief Scientific Officer pa VisMederi Srl, som ager cirka 0,8 % av
aktierna i Eurocine Vaccines. VisMederi Srl &r ett privat bolag som deltar i kliniska studier, dar vacciner mot
infektionssjukdomar i ménniska studeras tillsammans med andra ldkemedelsbolag. Han &r professor i Folkhalsa inom
Avdelningen fér Molekylar Medicin vid Universitetet i Siena, Italien och har bade en kandidatexamen och masterexamen
i Life Science fran samma universitet. Emanuele Montomoli deltar fér nérvarande i tvd EU-finansierade projekt som
utvecklar nya metoder for att utvardera vacciner och vaccinadjuvans. Han ar styrelseledamot for ISIRV Society, The
International Society for Influenza and other Respiratory Virus Diseases, och har publicerat ndstan 70 vetenskapliga artiklar
samt flera kapitel i vetenskapliga larobdcker inom omradet.

Ort: Siena, ltalien Fodd: 1968 Utbildning: Masterexamen i Life Science, Universitetet i Siena.

Innehav i Bolaget: Emanuele Montomoli dger 136 522 aktier i Bolaget, genom VisMederi Srl som férvaltas av Intesa San
Paolo Spa.

Bolagsengagemang de senaste fem &ren

Position Paborjad Pagdende/Under perioden avslutad

Eurocine Vaccines AB Styrelseledamot 2019 Pagaende

Delagarskap &ver tio procent de senaste fem aren

Kapital (%) Roster (%) Pagdende/Under perioden avslutad
VisMederi Holding 100 100 Pagaende
VisMederi life sciences srl 40 40 Pagaende
VisMederi srl 40 40 Pagaende
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HANS ARWIDSSON

Verkstéllande direktor sedan 2004, styrelseledamot sedan 2019

Hans Arwidsson har bred erfarenhet fran lakemedelsindustrin genom ledande positioner inom forskning, marknadsféring
och produktion pa Astra och AstraZeneca samt bolagsledning och styrelseuppdrag i mindre bolag inom life science.
Hans Arwidsson ar apotekare och doktor i farmaceutisk vetenskap fran Uppsala universitet och har en MBA fran
Handelshégskolan i Stockholm.

Ort: Strangnas Fodd: 1958 Utbildning: Apotekare (Uppsala universitet), doktor i farmaceutisk vetenskap (Uppsala
universitet), Executive Master of Business Administration (Handelshégskolan i Stockholm), certifierad styrelseledamot

(Styrelseakademien).

Innehav i Bolaget: Hans Arwidsson ager privat 47 039 aktier i Bolaget.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Position Paborjad Pagaende/Under perioden avslutad
Eurocine Vaccines AB Styrelseledamot 2019 Pagaende
Eurocine Securities AB Styrelseledamot 2008-01-10 Pagaende
Healthy Bizniz Europe AB Styrelseledamot 2007-02-19 Pagaende
Ingrid Gjellan Fastighetsférmedling AB  Styrelsesuppleant 2021-09-13 Pagaende
Nanexa AB Ordférande 2017-06-12 2020-06-24
Nanexa AB Styrelseledamot 2016-05-26 2020-06-24
Xspray Pharma AB (publ) Styrelseledamot 2006-09-07 2020-05-18

Delagarskap &ver tio procent de senaste fem aren

Kapital (%) Roster (%) Pagaende/Under perioden avslutad

Healthy Bizniz Europe AB 100 100 Pagaende

Eurocine Vaccines AB | Memorandum |



Ytterligare information om styrelsen och ledande befattningshavare

Det férekommer per dateringen av detta memorandum inga familjeband mellan styrelseledaméter och/eller ledande
befattningshavare. Med undantag fér de narstdendetransaktioner och intressekonflikter som redogérs foér i avsnittet
"Agarforhallanden, legal information och kompletterande information” i detta memorandum féreligger inga
intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledaméternas och ledande befattningshavarnas
dtaganden gentemot Bolaget samt deras privata intressen och/eller andra dtaganden.

Under de senaste fem aren har ingen av Bolagets styrelseledaméter eller ledande befattningshavare (i) démts i
bedrégerirelaterade mal, (ii) bundits vid ett brott och/eller blivit foremal for pafélider for ett brott av reglerings- eller
tillsynsmyndighet (inbegripet erkdnda yrkessammanslutningar), eller (iii) forbjudits av domstol att vara medlem i en
emittents forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller fran att ha ledande eller dvergripande funktioner hos en emittent.

Ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare har varit verksam i bolag som drabbats av konkurs, forsatts
i likvidation (annat an frivillig likvidation) eller satts under konkursférvaltning under den period som den historiska
finansiella informationen i memorandumet avser. Ingen av styrelsens ledaméter eller ledande befattningshavare har
démts i bedrégerirelaterade mal eller for annan ekonomisk brottslighet under de senaste fem aren och har heller inte
haft naringsférbud under de senaste fem aren. Det finns inga anklagelser eller sanktioner fran myndigheter eller
organisationer som foretrader viss yrkesgrupp och som ar offentligrattsligt reglerad mot nagon av dessa personer och
inga av dessa personer har under de senaste fem aren av domstol férbjudits att ingd som medlem i ett bolags férvaltnings-
, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller dvergripande funktioner i bolag.

Erséttning och férmaner till styrelsen och ledande befattningshavare 1 juli 2020 - 30 juni 2021

Namn och titel Grund|6n Ovrig Rérlig Ovriga  Pensions- Summa
(samtliga belopp angivna i KSEK) /styrelsearvode  erséttning  erséttning  férmaner kostnad  ersattning
Pierre A. Morgon, styrelseordférande 180 - - - - 180
Jan Sandstrém, styrelseledamot 90 - - - - 90
Par Thuresson, styrelseledamot 90 - - - - 90
Emanuele Montomoli, styrelseledamot 90 -- - - - 90
Hans Arwidsson, VD och styrelseledamot 1492 144 - - 292 1928
Summa 1942 144 - - 292 2378
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Finansiell information

| detta avsnitt presenteras historisk finansiell information for koncernen och moderbolaget avseende rékenskapsaren
2019/2020 och 2020/2021, samt 2021/2022. Den utvalda finansiella informationen avseende rakenskapsaren 2019/2020
och 2021/2022 ar hdmtade fran Bolagets reviderade arsredovisningar fér samma perioder, vilka har inforlivats till detta
memorandum genom hanvisning. Den finansiella informationen for rakenskapsaret 2021/2022 har hdmtats fran Bolagets
ej reviderade eller granskade bokslutskommuniké fér perioden 2021-07-01 - 2022-06-30 och har inférlivats till
memorandumet genom hanvisning. For mer information om via hanvisning inférlivad information hanvisas till "Handlingar
inforlivade via hanvisning" nedan. Arsredovisningarna och bokslutskommunikén for rakenskapsaret 2021/2022 har
upprattats i enlighet med IFRS (International Financial Reporting Standards). Fér mer detaljerad information om
redovisningsprinciper hanvisas till drsredovisning for rakenskapsaret 2020/2021. Inga &ndringar har genomforts dérefter.
Arsredovisningarna har reviderats av Bolagets revisor, Lars Kylberg, auktoriserad revisor vid Ohrlings
Pricewaterhousecoopers AB med adress Box 179, 751 04 Uppsala.

Handlingar inférlivade via hénvisning

Nedanstdende handlingar inforlivas genom hanvisning och utgdr dérmed en del av detta memorandum. Inférlivade
dokument ska lasas som en del av memorandumet. Via hanvisning inférlivade dokument finns tillgangliga pa Bolagets
kontor med adress Nanna Svartz vég 4, 171 65 Solna, Sverige, samt hemsida www.eurocine-vaccines.com.

e FEurocines bokslutskommuniké for perioden 2021-07-01 - 2022-06-30, dér hénvisning gors enligt féljande:
koncernens resultatrakning pa sida 7, koncernens forandring i eget kapital pa sida 8, koncernens balansrakning pa
sida 9, koncernens kassaflédesanalys pa sida 10, moderbolagets resultatrékning pa sida 12 och moderbolagets
balansrakning pa sida 13.

e FEurocines arsredovisning for rakenskapsaret 2020/2021, dar hénvisning gobrs enligt féljande: koncernens
resultatrdkning pa sida 16, koncernens balansrakning pa sida 17, koncernens férandring av eget kapital pa sida 18,
koncernens kassaflédesanalys pa sida 19, moderbolagets resultatrakning pa sida 20, moderbolagets balansrakning
pa sida 21-22, noter pa sidorna 25-42 och revisionsberattelse pa sidorna 44-46.

e Eurocines arsredovisning for rakenskapsaret 2019/2020, dar hénvisning gobrs enligt féljande: koncernens
resultatrdkning pa sida 14, koncernens balansrakning pa sida 15, koncernens férandring av eget kapital pa sida 16,
koncernens kassaflédesanalys pa sida 17, moderbolagets resultatrakning pa sida 18, moderbolagets balansrédkning
pa sida 19-20, noter pa sidorna 23-40 och revisionsberattelse pa sidorna 42-43.

Finansiell kalender
e Publicering av Arsredovisning 2021/2022: 29 november 2022.
e Publicering av Deladrsrapport 2022-07-01 - 2022-09-30: 29 november 2022
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Koncernens resultatrakning

Rakenskapsar Rakenskapsar Rakenskapsar
2021/2022 2020/2021 2019/2020
2021-07-01 2020-07-01 2019-07-01
Tusentals kronor 2022-06-30 2021-06-30 2020-06-30
Ej reviderat Reviderat Reviderat
Nettointakter
Ovriga intékter 70 459
Summa intékter 70 459 -
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -14 448 -13 100 -4 280
Personalkostnader 5772 -5 607 -4 627
Rérelseresultat -20 150 -18 248 -8 907
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter
Finansiella kostnader -4 -6 -312
Resultat efter finansiella poster -20 154 -18 254 9219
Periodens resultat -20 154 -18 254 -9219
Resultat per aktie, kronor 1,16 -2,31 -0,03
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 1,16 -2,31 -0,03
Antal aktier vid slutet av perioden 17 369 905 7895413 789 541214
Genomsnittligt antal utestaende aktier 14 397 769 7895413 328 210 041
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Koncernens balansrakning

Tusentals kronor 2022-06-30 2021-06-30 2020-06-30
Ej reviderat Reviderat Reviderat

Tillgdngar

Omséttningstillgédngar

Kundfordringar och andra fordringar 4557 21901 512

Kassa och Bank 14 235 13 861 31934

Summa omséttningstillgdngar 18792 35762 32446

Summa tillgangar 18792 35762 32 446

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 4342 1974 1974

Ej registrerat aktiekapital 0 1579 0

Ovrigt tillskjutet kapital 284 056 281023 262 552

Balanserad forlust -272 820 -252 666 -234 412

Summa eget kapital 15578 31910 30114

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder och andra skulder 3214 3852 2332

Summa kortfristiga skulder 3214 3852 2332

Summa eget kapital och skulder 18792 35762 32446

Stéllda sékerheter och ansvarsférbindelser

Stéllda sékerheter Inga Inga

Stallda ansvarsférbindelser Inga Inga
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Koncernens férandringar i eget kapital

Tusentals kronor Adickaptal  El 20T tm;ﬁi Ansamlad Summa sget
apital
Ingaende balans per 1 juli 2019 531 228 050 -225193 3 888
Totalresultat
Arets resultat -9 219 -9219
Summa totalresultat -9 219 -9219
Transaktioner med aktiedgare
Nyemissioner 1443 39 931 41 374
Nedsattning av aktiekapital
Emissionsutgifter -5429 -5 429
Summa transaktioner med aktiedgare 1443 34 502 35945
Utgdende balans 30 juni 2020 1974 262 552 -234 412 30114
Ingdende balans per 1 juli 2020 1974 262 552 -234 412 30114
Totalresultat
Arets resultat -18 254 -18 254
Summa totalresultat -18 254 -18 254
Transaktioner med aktiedgare
Nyemissioner 1579 23 686 25265
Nedsattning av aktiekapital
Emissionsutgifter -5215 -5215
Summa transaktioner med aktiedgare 1579 18 471 20050
Utgdende balans 30 juni 2021 1974 1579 281023 -252 666 31910
Ingdende balans per 1 juli 2021 1974 1579 281023 -252 666 31910
Nyemissioner 2368 -1579 3664 4453
Emissionsutgifter -631 -631
Summa totalresultat for perioden -20 154 -20 154
Utgdende balans 30 juni 2022 4342 0 284 056 -272 820 15578
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Koncernens kassaflodesanalys

Rakenskapsar Rakenskapsar Rakenskapsar
2021/2022 2020/2021 2019/2020
2021-07-01 2020-07-01 2019-07-01
Tusentals kronor 2022-06-30 2021-06-30 2020-06-30
Ej reviderat Reviderat Reviderat
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -20 150 -18 248 -8 907
Justering for poster som ej ingar i kassaflodet
Erhallen rénta
Erlagd rénta -4 -6 -312
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore -20 154 -18 254 -9219
féréandring av rorelsekapitalet
Féréndring av rérelsekapitalet
Forandring av kortfristiga fordringar 17 344 -21 389 -54
Forandring av kortfristiga skulder -638 1520 310
Kassaflédde fran den l6pande verksamheten -3448 -38123 -8 963
Finansieringsverksamhet
Upptagna lan 0
Nyemission 4453 25265 41 374
Emissionsutgifter -631 -5215 -5429
Kassafléde fran finansieringsverksamhet 3822 20 050 35945
Periodens kassaflode 374 -18 073 26982
Likvida medel vid periodens bérjan 13 861 31934 4 952
Likvida medel vid periodens utgang 14 235 13 861 31934
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Moderbolagets resultatrakning

Rakenskapsar Rakenskapsar Rakenskapsar
2021/2022 2020/2021 2019/2020
2021-07-01 2020-07-01 2019-07-01
Tusentals kronor 2022-06-30 2021-06-30 2020-06-30
Ej reviderat Reviderat Reviderat
Nettointakter
Ovriga intikter 70 459
Summa intdkter 70 459
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -14 447 -13 099 -4.280
Personalkostnader 5772 -5 607 -4 627
Rérelseresultat -20 149 -18 247 -8 907
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intédkter
Finansiella kostnader -4 -6 -300
Resultat efter finansiella poster -20 153 -18 253 -9 207
Skatt pa arets resultat
Periodens resultat 20153 -18 253 -9 207
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Moderbolagets balansrakning

Tusentals kronor 2022-06-30 2021-06-30 2020-06-30
Ej reviderat Reviderat Reviderat

Tillgdngar

Anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Aktier i dotterbolag 100 100 100

Summa anlaggningstillgangar 100 100 100

Omsaéttningstillgangar

Ovriga kortfristiga fordringar 311 21746 418

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 4258 167 106

Summa kortfristiga fordringar 4569 21913 524

Kassa och bank 14137 13762 31834

Summa omséttningstillgdngar 18 706 35675 32 358

Summa tillgangar 18 806 35775 32 458

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 4 342 1974 1974

Ej registrerat aktiekapital 0 1579

Reservfond 8 907 8 907 8 907

Summa bundet eget kapital 13249 12 460 10 881

Fritt eget kapital

Overkursfond 274930 271897 253426

Ansamlad forlust -252 434 -234 181 -224 974

Periodens forlust -20 153 -18 253 -9 207

Summa fritt eget kapital 2343 19 463 19 245

Summa eget kapital 15592 31923 30126

Leverantorsskulder och andra skulder 3214 3852 2332

Summa kortfristiga skulder 3214 3852 2 332

Summa eget kapital och skulder 18 806 35775 32458
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Koncernen

Omsattning och resultat

Rékenskapsaret 20-07-01 - 21-06-30 med jamfoérelsetal (19-07-01 - 20-06-30)

Eurocines totala intdkter uppgick for perioden 20-07-01 - 21-06-30 till 459 TSEK (0 TSEK) och utgjordes av 6vriga
rorelseintédkter om 459 TSEK (0 TSEK). Rorelseresultatet for rakenskapsaret uppgick till -18 248 TSEK (-8 907 TSEK).
Rorelseresultatet paverkades framst negativt av personalkostnader om -5 607 TSEK (-4 627 TSEK) och 6vriga externa
kostnader om -13 100 TSEK (-4 280 TSEK) som o&kat i jamforelse med férgéende rakenskapsperiod. Okningen av
personalkostnader och évriga externa kostnader berodde pa satsningen pa forskning och utveckling samt uppbyggnad
av organisationen.

Rakenskapsaret 21-07-01 - 22-06-30 med jamférelsetal (20-07-01 - 21-06-30)

Eurocines totala intdkter uppgick fér perioden 21-07-01 - 22-06-30 till 70 TSEK (459 TSEK) och utgjordes av 6vriga
rorelseintékter om 70 TSEK (459 TSEK). Rérelseresultatet for perioden uppgick till 20 150 TSEK (-18 248 TSEK).
Rorelseresultatet paverkades frémst negativt av personalkostnader om -5 772 TSEK (-5 607 TSEK) och évriga externa
kostnader om -14 448 TSEK (-13 100 TSEK).

Tillgangar och skulder

Rikenskapsaret 20-07-01 - 21-06-30 med jamférelsetal (19-07-01 - 20-06-30)

Eurocines totala tillgangar uppgick for perioden 20-07-01 - 21-06-30 till 35 762 TSEK (32 446 TSEK). Bolagets tillgangar
utgjordes till storsta del av kundfordringar och andra fordringar om 21 901 TSEK (512 TSEK) samt kassa och bank om
13861 TSEK (31 934 TSEK). Kundfordringar och andra fordringar ékade pa grund av fordran for nyemission som annu ej
var registrerad. Summa kortfristiga skulder uppgick till 3 852 TSEK (2 332 TSEK), vilket motsvarande en &kning i jamforelse
med forgaende rakenskapsar. Okningen harleds till dkningar i leverantérsskulder och upplupna kostnader.

Rakenskapsaret 21-07-01 - 22-06-30 med jamforelsetal (20-07-01 - 21-06-30)

Eurocines totala tillgangar uppgick for perioden 21-07-01 - 22-06-30 till 18 792 TSEK (35 762 TSEK), vilket motsvarar en
minskning fran férgadende rakenskapsar. Bolagets tillgdngar utgjordes till storsta del av kundfordringar och andra
fordringar om 4 557 TSEK (21 901 TSEK) samt kassa och bank om 14 235 TSEK (13 861 TSEK). Minskningen av totala
tillgdngar harleds till mindre kundfordringar och andra fordringar p& grund av en stor fordran fér nyemission fran
foregdende ar som annu inte var registrerad. Summa kortfristiga skulder uppgick till 3 214 TSEK (3 852 TSEK)

Kassaflode

Rikenskapsaret 20-07-01 - 21-06-30 med jamférelsetal (19-07-01 - 20-06-30)

Eurocines kassafléde fran den l6pande verksamheten fér perioden 20-07-01 - 21-06-30 forsédmrades i relation till
forgaende ar och uppgick till -38 123 TSEK (-8 963 TSEK), vilket harleds till Bolagets férsémrade resultat, férandring av
kortfristiga fordringar om -21 389 TSEK (-54 TSEK) och férandring av kortfristiga skulder om 1 520 TSEK (310 TSEK).
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten under perioden var positivt och uppgick till 20 050 TSEK (35 945 TSEK). Det
positiva kassaflodet var hanforligt till Bolagets kapitalokning genom féretradesemission. Arets kassafléde var negativt och
uppgick till -18 073 TSEK (26 982 TSEK). Bolagets likvida medel uppgick vid utgadngen av periodens slut till 13 861 TSEK
(31 934 TSEK).

Rakenskapsaret 21-07-01 - 22-06-30 med jamforelsetal (20-07-01 - 21-06-30)

Eurocines kassafléde fran den |6pande verksamheten for perioden 21-07-01 - 22-06-30 férbattrades i relation till
forgaende ar och uppgick till -3 448 TSEK (-38 123 TSEK). Kassaflédet fran finansieringsverksamheten uppgick till 3 822
TSEK (20 050 TSEK). Det positiva kassaflodet fran finansieringsverksamheten var hanférligt till Bolagets kapitaldkning
genom féretradesemission. Arets kassafléde var positivt och uppgick till 374 TSEK (-18 073 TSEK), vilket motsvarar en
forbattring i forhallande till férgdende rakenskapsar vilken hanfors till forbattring av kassaflodet fran den I6pande
verksamhet. Bolagets likvida medel uppgick vid utgangen av periodens slut till 14 235 TSEK (13 861 TSEK).

Rorelsekapital

Det ar styrelsens bedémning att Eurocine Vaccines drift ar finansierad under de kommande tolv manaderna fran
dateringen av detta memorandum, férutsatt att den nu forestdende Foretrddesemissionen fulltecknas. Planerna for
resterande del av 2022 och 2023 innebar fortsatta utvecklingskostnader for framfér allt klamydiavaccinet och HSV-2-
vaccinet men Bolaget forbinder sig till nya kostnader for utvecklingsaktiviteter endast i den omfattning finansiering har
sakerstallts.
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Begransningar i anvdndande av kapital
Det finns inga begrénsningar avseende anvandande av kapital.

Vasentliga finansiella férandringar
Det har inte intréffat ndgra betydande féréndringar avseende Bolagets finansiella stéllning efter den 30 juni 2022 fram till
dateringen av detta memorandum.

Revisionsberattelse och anmarkning
Det finns inga anmérkningar fran revisor avseende Arsredovisningarna for rakenskapséaren 2019/2020 och 2020/2021.
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Aktiekapitalets utveckling och information om vardepapperen

e Aktiekapitalet ska utgora lagst 1 750 000 SEK och hégst 7 000 000 SEK.

e Antalet aktier ska vara lagst 7 000 000 och hégst 28 000 000.

e Registrerat aktiekapital &r 4 342 478,510219 SEK.

e Aktierna har emitterats enligt Aktiebolagslagen och &r utgivna i svenska kronor.

e Detfinns ett aktieslag. Varje aktier medfér lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och resultat samt beréattigar till en rost
pa bolagsstdmman. En aktie ar lika med en rost.

e Bolagets aktiebok férs av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Aktiedgare i Bolaget erhéller inga fysiska
aktiebrev. Samtliga transaktioner med Bolagets aktier sker pa elektronisk vdg genom banker och
vérdepappersforvaltare. Nyemitterade aktier registreras pa person i elektroniskt format.

e Emissionsinstitut och kontoférande institut &r Nordic Issuing med postadress Stortorget 3, 211 22 Malmé.

e Aktien ISIN-kod &r SE0015382155.

e Aktiens kortnamn ar EUCI.

Handelse Férandring Totalt antal Férandring
antal aktier aktier Aktiekapital Aktiekapital
(SEK) (SEK)
1999 Bildande 100 000 100 000 100 000,00 100 000,00 1,00
2001 Nyemission 1010 101 010 1010,00 101 010,00 1,00
2001 Nyemission 22174 123183 22 173,00 123 183,00 1,00
2002 Nyemission 40519 163702 40 519,00 163702,00 1,00
2004 Nyemission 19146 182 848 19 146,00 182 848,00 1,00
2004 Nyemission 17171 200019 17.171,00 200 019,00 1,00
2006 Split 5:1 800076 1000 095 200 019,00 0,20
2006 Nyemission 1849 905 2 850 000 369 981,00 570 000,00 0,20
2006 Nyemission 3043000 5893000 608 600,00 1178 600,00 0,20
2007 Nyemission 82 000 5975000 16 400,00 1195 000,00 0,20
2007 Nyemission 795 000 6770000 159 000,00 1354 000,00 0,20
2007 Nyemission 1692 500 8 462 500 338 500,00 1692 500,00 0,20
2010 Nyemission 423125 8 885 625 84 625,00 1777 125,00 0,20
2010 Optionsinlésen 5790 8891415 1158,00 1778 283,00 0,20
2011 Nyemission 1111426 10 002 841 222 285,20 2000 568,20 0,20
2011 Optionsinldsen 602 580 10 605 421 120 516,00 2121 084,20 0,20
2012 Nyemission 1294118 11 899 539 258 823,60 2 379 907,80 0,20
2014 Nyemission 1176 371 13075910 235 274,20 2615182,00 0,20
2015 Nyemission 8717273 21793183 1743 454,60 4 358 636,60 0,20
2016 Nyemission 16 344 855 38138068 3268977,00 7 627 613,60 0,20
2016 Minskning av aktiekapital 38 138 068 -3268977,00 4 358 636,60 0,11
2016 Optionsinlésen 15320653 53458 721 1750931,87 6109 568,47 0,11
2018 Nyemission 14015 388 67 474109 1601 758,72 771132719 0,11
2018 Nyemission 445 500 67 919 609 50 914,29 7762 241,48 0,11
2018 Optionsinldsen 3317 359 71236 968 379 126,77 8 141 368,24 0,11
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2018 Minskning av aktiekapital 71236 968 -4 745 387,79 3395980,45 0,05
2018 Nyemission 13652101 84 889 069 1560 240,20 4 956 220,66 0,06
2019 Nyemission 127 425 884 212314 953 7439 718,75 12 395 939,41 0,06
2019 Minskning av aktiekapital 212 314 953 -7439 718,75 4 956 220,66 0,02
2019 Minskning av aktiekapital 212 314 953 -4 425 433,00 530 787,66 0,0025
2019 Nyemission 20 000 000 232314 953 50 000,03 580 787,68 0,0025
2020 Nyemission 278 777 940 511092 893 696 945,21 1277 732,90 0,0025
2020 Optionsinldsen 201784 388 712 877 281 504 461,23 1782194,13 0,0025
2020 Nyemission 76 663 933 789 541 214 191 659,93 1973 854,06 0,0025
2020 Nyemission 86 789 541 300 0,22 1973 854,28 0,0025
2021 Sammanléggning 1:100 -781 645 887 7895413 1973 854,28 0,25
2021 Nyemission 6316328 14211741 1579 082,82 3552937,10 0,25
2022 Nyemission 488 413 14700 154 122 103,31 3675 040,41 0,25
2022 Optionsinldsen 2669751 17 369 905 667 438,10 4342 478,51 0,25
2022 Nyemission* 10421943 27 791 848 2 605 487,11 6 947 965,62 0,25

* Férestdende foretradesemission vid fullteckning

Vissa rattigheter férenade med aktierna
Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostrétt, foretrédesrétt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av
Eurocine Vaccines bolagsordning som finns tillgénglig via Bolagets hemsida, dels av Aktiebolagslagen (2005:551).

Rostratt vid bolagsstdmma

Vid arsstdimma ger varje aktie i Bolaget en rost och varje rostberattigad far rosta for sitt fulla antal aktier utan begrénsning.
Alla aktier ger aktiedgare samma foretradesréatt vid emission av teckningsoptioner och aktier till det antal aktier som de
ager.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller en kvittningsemission
har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt att teckna sddana vardepapper i férhallande till antalet aktier som innehas
fore emissionen.

Ratt till utdelning, andel av Bolagets vinst och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till vinstutdelning samt till Bolagets tillgdngar och eventuella dverskott i hédndelse av
avveckling genom likvidation eller konkurs. De nya aktierna medfér ratt till utdelning for forsta géngen pa den forsta
avstamningsdagen for utdelning som infaller efter det att de nya aktierna registrerats hos Euroclear. De nya aktierna har
samma ratt till utdelning som de befintliga aktierna.

Beslut om vinstutdelning fattas av arsstdmman och utbetalning ombesérjs av Euroclear. Ratt till utdelning tillkommer den
som ar registrerad som aktiedgare i den av Euroclear forda aktieboken pa den avstémningsdag for utdelning som beslutas
av bolagsstdmman. Om aktiedgare inte kan nas genom Euroclear, kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende
utdelningsbeloppet och s&dan fordran ar féremal fér en tiodrig preskriptionstid. Vid preskription tillfaller
utdelningsbeloppet Bolaget. Bolaget tillampar inte nagra restriktioner eller sarskilda férfaranden vad avser utdelning till
aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Med undantag for eventuella begrénsningar som féljer av bank- och clearingsystem
sker utbetalning pd samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige.

Offentliga uppképserbjudanden och tvangsinlésen

Enligt aktiebolagslagen har en aktiedgare som direkt eller indirekt innehar mer an 90 % av aktiekapitalet i ett bolag ratt
att inldsa resterande aktier fran 6vriga aktiedgare i Bolaget. P& motsvarande satt har en aktiedgare vars aktier kan bli
foremal for inldsen ratt till sddan inldsen av majoritetsaktiedgaren. Aktierna som nyemitteras i nyemissionen som beskrivs
i detta memorandum &r inte féremal fér erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlésenrétt eller [&sningsskyldighet.
Bolaget omfattas av Take over-regler (“Regler rérande offentliga uppkopserbjudanden avseende aktier i svenska
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aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattformar”). Enligt dessa regler ar en aktiedgare skyldig att offentligt
erbjuda sig att forvarva alla dvriga aktier i ett bolag for det fall att aktiedgarens innehav av aktier med rdstratt uppnar 30
procent.

Bemyndiganden

Arsstamman den 21 december 2021 beslutade att bemyndiga styrelsen att under tiden fram till nasta &rsstamma, kunna
fatta beslut om emission av hogst ett antal aktier, konvertibler och/eller teckningsoptioner som beréttigar till nyteckning
av, eller innebar utgivande av, maximalt ett antal aktier som ryms inom den féreslagna justerade bolagsordningens
grénser, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Bemyndigandet ska kunna utnyttjas vid ett eller flera
tillfallen samt ska styrelsen &ga rétt att fatta beslut om de detaljerade emissionsvillkoren vid varje enskilt tillfalle. Forutom
kontant betalning ska betalning dven kunna ske med apportegendom eller genom kvittning, eller eljest med villkor.
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Ovrigt

Samtliga aktier som erbjuds i Féretrddesemissionen kommer att nyemitteras. Det finns darfér inga fysiska eller
juridiska personer som erbjuder sig att sélja vardepapper i denna nyemission.

Aktierna som nyemitteras ar inte foremal for nagot erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller
|6sningsskyldighet.

Det finns vid dateringen av detta memorandum, utdver ovan beskrivet bemyndigande, inga rattigheter eller
skyldigheter angdende beslutad men ej genomfdrd 6kning av aktiekapitalet eller dtagande om att 6ka aktiekapitalet.

Det finns vid dateringen av detta memorandum inga nyemissioner under registrering. Det finns ej heller nagra
utestdende konvertibler, teckningsratter, teckningsoptioner eller optionsavtal.

Under det senaste och nuvarande rékenskapsaret har inga officiella uppkdpsbud lagts av ndgon tredje part.
Observera att Bolagets vardepapper kan komma att medféra skatteméssiga konsekvenser for innehavaren.

Innehavare av vardepapper i Bolaget rekommenderas att inhdmta rdd fran skatterddgivare avseende
skattekonsekvenser som kan uppkomma i varje enskilt fall.
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Agarférhallanden, legal och kompletterande information

Regelverk
Bolaget avser att folja alla lagar, forfattningar och rekommendationer som éar tillampliga p& bolag som &r noterade pa
Spotlight. Utdver Spotlights regelverk géller bland annat foljande regelverk i relevanta delar:

e Aktiebolagslagen
e Lagen om handel med finansiella instrument
e Marknadsmissbruksférordningen (EU nr 596/2014)

Anstallda

Nedan ges en presentation av antalet anstallda i Bolaget under 2021 och 2022. Bolaget har vid dateringen av detta
memorandum fyra (4) anstallda.

Anstéllda 2021 2022
Man 3 3
Kvinnor 1 1
Totalt 4 4

Agarférteckning 6ver de tio storsta aktiedgarna

Per dateringen av memorandumet uppgar antalet aktiedgare i Bolaget till cirka 5 780. Savitt styrelsen kanner till finns det
inga aktiedgaravtal eller andra dverenskommelser mellan Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande 6ver
Bolaget. Savitt styrelsen kanner till finns inte heller nagra ytterligare éverenskommelser eller motsvarande som kan leda
till att kontrollen 6ver Bolaget féréandras eller forhindras.

Alla aktier i Bolaget har lika rostvarde. Nedanstadende tabell redovisar Bolagets tio stdrsta dgares aktieinnehav, samt andel
av totalt antal aktier och roster i Bolaget per den 30 juni 2022, inklusive darefter kénda férandringar fram till dagen for
memorandumet.

Aktiedgare Antal aktier Andel av roster och kapital (%)
Flerie Invest AB 2800 000 16,12
Avanza Pension 1105775 6,37
Nordnet Pensionsférsakring 802 892 4,62
Jan Kenneth Karjalainen 226 402 1,30
Kent Olsson 207 268 1,19
Anik AB 171 436 0,99
Johann Bech Vedsmand 159 846 0,92
Mats Kenneth Petterson 155336 0,89
Bo Sjogren 148 630 0,86
VisMederi Srl 136 522 0,79
Ovriga aktiedgare (cirka 5 770 aktiedgare) 11455798 65,95
Totalt 17 369 905 100
Tendenser

Det finns savitt styrelsen kanner till inga kénda tendenser, osdkerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav,
ataganden eller handelser som kan férvantas ha en vasentlig inverkan pa Bolagets framtidsutsikter, atminstone inte under
detinnevarande rékenskapsaret.

Vasentliga avtal
Bolaget har under de senaste tva ar som féregar offentliggérandet av detta memorandum inte ingatt nagra vésentliga
avtal som inte ryms inom ramarna fér den I6pande verksamheten.
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Transaktioner med nérstaende
Nérstdende parter ar samtliga styrelseledamdter och ledande befattningshavare samt dess familjemedlemmar.

Transaktioner med nérstdende avser dessa personers transaktioner med Eurocine.

Bolaget har, under den period som técks av den historiska finansiella informationen fram till och med dagen for
dateringen av memorandumet, inte varit part i nagra narstdendetransaktioner, som enskilt eller tillsammans ar vasentliga
for Bolaget. For information om ersattning till styrelseledaméter och ledande befattningshavare, se avsnittet “Styrelse och
ledande befattningshavare - Ersattning och formaner till styrelsen och ledande befattningshavare”.

Intressen i Eurocine Vaccines
Bolaget har erhallit teckningsdtaganden fran styrelse, VD samt huvudégaren Flerie Invest AB i den aktuella
Foretradesemissionen. Lamnade teckningsdtaganden och garantidtaganden beskrivs ndrmare under avsnittet
"Tecknings- och garantidtaganden” i detta memorandum. Vidare dger personer i styrelsen och ledning i Eurocine aktier i
Bolaget. Aktieinnehav for respektive person presenteras ndrmare under avsnittet “Styrelse och ledande
befattningshavare” i detta memorandum.

Det foreligger harutéver inte ndgon intressekonflikt inom férvaltnings-, lednings-och kontrollorgan eller hos andra
personer i ledande befattningar i Eurocine och det finns inte heller ndgra andra fysiska eller juridiska personer som ar
inblandade i Foretrdadesemissionen som har ekonomiska eller andra relevanta intressen i Bolaget. Ingen av
styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna har valts eller utsetts till foljd av en sérskild dverenskommelse
med storre aktiedgare, kunder, leverantorer, forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller andra parter. Ingen
styrelseledamot eller ledande befattningshavare har harutéver nagra privata intressen som kan sta i strid med Bolagets
intressen.

Ovrigt

e Bolaget har inte varit part i ndgra rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive dnnu icke avgjorda &renden
eller sddana som styrelsen i Eurocine &r medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna, och som
nyligen haft eller skulle kunna f& betydande effekter pa Eurocines finansiella stélining eller I6nsamhet.

e Styrelsen beddmer att Eurocines nuvarande forsakringsskydd ér tillfredsstéllande, med hansyn till verksamhetens art
och omfattning.

e Det forekommer inga sérskilda 6verenskommelser mellan storre aktiedgare, kunder, leverantérer, férvaltnings-,
lednings- och kontrollorgan eller andra parter dér styrelsemedlemmar eller andra ledande befattningshavare ingar.

e Det finns inga sarskilda system for personalens forvarv av aktier eller liknande.
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Villkor f6r erbjudandet
Erbjudandet

Vid styrelsesammantrade den 21 september 2022 beslutade styrelsen pa bemyndigande fran arsstdmman att genom en
foretrédesemission av aktier Oka Bolagets aktiekapital med hogst 2 605 487,1061314 SEK genom féretradesemission av
hogst 10 421 943 aktier envar med ett kvotvarde om 0,25 SEK per aktie. Aven allminheten ges ratt att teckna aktier i
Foretrédesemissionen. Det totala emissionsbeloppet uppgar till hogst 7 816 457,25 SEK.

Foretradesratt till teckning

Den som péa avstdmningsdagen den 29 september 2022 ar aktiedgare i Bolaget dger foretradesratt att teckna aktier i
Foretradesemissionen i relation till tidigare innehav varvid en (1) befintlig aktie ger en (1) teckningsratt.

Emissionsvolym
Erbjudandet omfattar hogst 10 421 943 aktier. Det totala emissionsbeloppet uppgar till hogst 7 816 457,25 MSEK fére
emissionskostnader.

Teckningskurs
Teckningskursen &r 0,75 SEK per aktie. Courtage utgar e;j.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear”) for ratt till deltagande i Féretrddesemissionen &r den 29
september 2022. Sista dag fér handel i Bolagets aktie med réatt till deltagande i Féretradesemissionen &r den 27
september 2022. Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i Foretradesemissionen &r den 28
september 2022.

Teckningsperiod

Teckning av nya aktier med stdd av teckningsratter ska ske under tiden fran och med den 4 oktober 2022 till och med
den 18 oktober 2022. Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att forlanga teckningstiden. En eventuell férlangning
kommer att offentliggdras av Bolaget genom pressmeddelande senast den 18 oktober 2022.

Teckningsratter
For varje befintlig aktie som innehas pa avstamningsdagen erhélls en (1) teckningsrétt. Teckningsratterna beréttigar
innehavaren att teckna nya aktier med féretradesratt, varvid fem (5) teckningsratter ger ratt till teckning av tre (3) nya aktier.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter &ger rum pa Spotlight Stock Market under perioden 4 oktober 2022 till och med den 13
oktober 2022. Aktiedgare ska vénda sig direkt till sin bank eller annan forvaltare med erforderliga tillstand for att
genomfoéra kép och forséljning av teckningsratter. Teckningsratter som férvarvas under ovan ndmnda handelsperiod ger,
under teckningstiden, samma rétt att teckna aktier som de teckningsratter aktiedgare erhaller baserat pa sina innehav i
Bolaget pa avstdmningsdagen.

Ej utnyttjade teckningsratter

Teckningsratter vilka ej sélts senast den 13 oktober 2022 eller utnyttjas for teckning av aktier senast den 18 oktober 2022
kommer att bokas bort frdn samtliga VP-konton utan erséttning. Ingen sérskild avisering sker vid bortbokningen av
teckningsratter.

Emissionsredovisning och anmalningssedl|ar

Direktregistrerade aktiedgare i Euroclear

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstdamningsdagen den 29 september 2022 var registrerade hos
Euroclear, erhéller fortryckt emissionsredovisning med vidhédngande inbetalningsavi, samt folder innehallande en
sammanfattning av villkor for Foretradesemissionen med hénvisning till fullstandigt memorandum. Information kommer
att finnas tillganglig pa Nordic Issuings hemsida (www.nordic-issuing.se), Sedermera Corporate Finances hemsida
(www.sedermera.se) samt pa Bolagets hemsida www.eurocine-vaccines.com for nedladdning. Den som &r upptagen i
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den i anslutning till aktieboken sarskilt forda férteckning éver panthavare med flera, erhaller inte ndgon information utan
underréttas separat. VP-avi som redovisar registreringen av teckningsréatter pa aktiedgares VP-konto utsandes e;.

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning med stdd av foretradesrétt ska ske genom samtidig kontant betalning senast den 18 oktober 2022. Teckning
genom betalning ska goéras antingen med den fortryckta inbetalningsavi som bifogas emissionsredovisningen, eller
genom betalningsinstruktioner pa anmélningssedeln for teckning med stdéd av teckningsratter enligt foljande tva
alternativ:

1. Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi

| det fall samtliga pa avstdmningsdagen erhallna teckningsratter utnyttjas for teckning ska endast den fortryckta
inbetalningsavin anvandas som underlag fér teckning genom kontant betalning. Anméalningssedel for teckning med stod
av teckningsréatter ska da inte anvandas.

2. Anmalningssedel med stod av teckningsratter

| det fall ett annat antal teckningsratter &n vad som framgar av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for
teckning, t.ex. genom att teckningsratter forvarvas eller avyttras, ska anmalningssedeln fér teckning med stod av
teckningsratter anvdndas som underlag for teckning genom kontant betalning. Aktiedgaren ska pa anmélningssedeln
uppge det antal teckningsratter som utnyttjas, antal aktier som denne tecknar sig for samt belopp att betala. Ofullstandig
eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan komma att Idmnas utan avseende. Anmélningssedel for teckning med stéd av
teckningsréatter kan erhallas fran Nordic Issuings hemsida www.nordic-issuing.se. Ifylld anmélningssedel ska i samband
med betalning mejlas enligt nedan och vara Nordic Issuing tillhanda senast den 18 oktober 2022. Anmélan &r bindande.
Nordic Issuing férbehaller sig ratten att bortse fran anmalningssedlar inkomna via postgang, da det inte kan garanteras
att de mottas innan sista dagen i teckningstiden om de postas.

Arende: Eurocine Vaccines AB
E-post: info@nordic-issuing.se (inskannad anmalningssedel)

Forvaltarregistrerade aktiedagare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen
emissionsredovisning, dock utsdndes folder innehallande en sammanfattning av villkor fér Foretrédesemissionen och
hanvisning till fullstdindigt memorandum. Teckning och betalning ska i stéllet ske i enlighet med anvisningar fran
respektive bank eller férvaltare. Observera att i det fall nyttjande av teckningsréatter sker via en bank respektive forvaltare
bor detta ske tidigt i teckningstiden pa grund av att respektive bank/férvaltare kan sétta olika tidsgrénser for sista dag for
teckning.

Teckning utan foretradesratt

Anmalan om att teckna aktier utan féretradesratt ska goras pa anmaélningssedeln “Teckning utan stod av teckningsratter”
som finns att ladda ned fran Nordic Issuings hemsida (www.nordic-issuing.se) och pa Bolagets hemsida www.eurocine-
vaccines.com . Teckning kan dven ske digitalt pa www.nordic-issuing.se.

For férvaltarregistrerade aktiedgare ska anmaélan om teckning av aktier utan foretrédesrétt goras till respektive férvaltare
och i enlighet med instruktioner fran denne, eller om innehavet ar registrerat hos flera férvaltare, fran envar av dessa.
Teckning kan dven ske genom anmaélningssedeln "Teckning utan stdd av teckningsratter”. For att kunna dberopa subsidiar
foretradesrétt kravs det att teckningen utfors via forvaltaren da det annars inte finns nagon maéjlighet att identifiera en viss
tecknare som tecknat aktier saval med som utan stoéd av teckningsratter.

Observera att den som har en depd med specifika regler fér vardepapperstransaktioner, exempelvis
investeringssparkonto (ISK) eller kapitalférsakringskonto (KF), maste kontrollera med den bank eller férvaltare som for
kontot, om férvarv av vardepapper inom ramen for Erbjudandet ar mojligt. Anmalan ska i sa fall goras i samférstand med
den bank/forvaltare som fér kontot.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Det ar endast tillatet att insdnda
en (1) anmalningssedel "Teckning utan stéd av teckningsratter”, i det fall fler 4n en sddan anmélningssedel insdndes
kommer enbart den sist erhallna att beaktas, och 6vriga sddana anmaélningssedlar kommer séaledes att ldmnas utan
avseende. Anmélningssedeln ska vara Nordic Issuing tillhanda senast den 18 oktober 2022. Anmélan &r bindande. Nordic
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Issuing forbehaller sig ratten att bortse fran anmalningssedlar inkomna via postgang, da det inte kan garanteras att de
mottas innan sista dagen i teckningstiden om de postas.

Teckning 6ver 15 000 EUR

| det fall att teckning uppgar till eller dverstiger 15 000 EUR ska penningtvattsformulér ifyllas och insdndas till Nordic
Issuing enligt lag (2017:630) om atgarder mot penningtvétt och finansiering av terrorism. Observera att Nordic Issuing
inte kan boka ut vérdepapper, trots att betalning inkommit, férrén penningtvéttskontrollen ar Nordic Issuing tillhanda.

Tilldelning vid teckning utan foretradesratt

For det fall inte samtliga aktier tecknas med foretradesratt enligt ovan ska styrelsen, inom ramen for
foretrédesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier till annan som tecknat aktier utan stéd av
foretradesratt samt besluta hur fordelning mellan tecknare darvid ska ske.

| forsta hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stéd av teckningsréatter ske till sddana tecknare som aven tecknat
aktier med stéd av teckningsrétter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och for det fall
att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal teckningsratter som
utnyttjats for teckning av aktier och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

| andra hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stod av teckningsratter ske till andra som tecknat utan stod av
teckningsrétter, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det
antal aktier som var och en tecknat och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

| tredje hand ska tilldelning av aktier till sddana som ingatt s.k. toppgarantidtaganden i egenskap av emissionsgaranter,
och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske i proportion till sédana garantidtaganden.

| fiarde hand ska tilldelning ske till sddana som ingatt s.k. bottengarantidtaganden i egenskap av emissionsgaranter, och
for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske i proportion till sédana garantidtaganden.

| den man tilldelning i ndgot led enligt ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning ske genom lottning.

Besked om tilldelning av aktier tecknade utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan fdretrddesratt, ld&mnas genom O&versdndande av
tilldelningsbesked i form av en avrékningsnota via e-post. Avrdkningsnotor ar berdknade att skickas ut snarast efter
avslutad teckningsperiod och likvid ska enligt instruktion pa avrékningsnotan erldggas senast fyra bankdagar darefter.
Notera att det inte finns ndgon mdjlighet att dra beloppet fran angiven depa. Erldggs inte likvid i rétt tid kan aktier komma
att dverlatas till annan. Skulle férsaljningspriset vid sadan dverlatelse komma att understiga priset enligt Erbjudandet, kan
den som ursprungligen erhéllit tilldelning av dessa aktier komma att fa svara fér hela eller delar av mellanskillnaden. Nagot
meddelande ldmnas inte till den som inte erhallit tilldelning.

Aktieagare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Sydafrika, Hong Kong, Schweiz, Singapore, Sydkorea, Ryssland, Belarus eller andra lander dér deltagande forutsatter
ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder &n de som foljer av svensk ratt) och vilka dger ratt att teckna aktier i
Foretradesemissionen, kan vénda sig till Nordic Issuing for information om teckning och betalning.

P& grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Hong
Kong, Schweiz, Singapore, Sydkorea, Ryssland, Belarus eller andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgérder dn de som féljer av svensk ratt, kommer inga teckningsratter att erbjudas innehavare
med registrerade adresser i nagot av dessa lander. | enlighet dérmed riktas inget erbjudande att teckna aktier i Bolaget
till aktiedgare i dessa lander.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar ndgra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller direktregistrerad tecknare en VP-avi med bekraftelse pa att inbokning av betalda tecknade
aktier (BTA) skett pa tecknarens VP-konto. Tecknade aktier &r bokférda som BTA pa VP-kontot tills foretrédesemissionen
blivit registrerad hos Bolagsverket.
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Aktiedgare vilka har sittinnehav pa depa hos bank eller forvaltare erhaller information fran respektive forvaltare.

Handel med BTA

Handel med BTA ager rum pa Spotlight fran och med den 4 oktober 2022 till ndr emissionen &r registrerad hos
Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring den 15 november 2022. Tecknade aktier ar bokférda som BTA pa tecknarens
VP-konto eller depa tills Foretradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket, vilket berdknas ske den 10 november
2022 (kan ske tidigare).

Leverans av aktier

Sa snart Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas ske den 10 november 2022, ombokas BTA
till aktier utan sarskild avisering fran Euroclear. Observera att emissionen kan komma att delregistreras pa Bolagsverket.

Utspadning

Genom Fdretrddesemission av aktier kan Bolagets aktiekapital 6ka med initialt hégst cirka 2 605 487,11 SEK genom
foretrédesemission av hogst 10 421 943,00 aktier, motsvarande cirka 37,50 procent av résterna och kapitalet i Bolaget.
Utspadningen ar baserad pa antalet emitterande aktier vid upprattande av detta memorandum.

Offentliggorande av utfallet i Foretradesemissionen

Offentliggdrandet av utfallet i Féretradesemissionen gors genom ett pressmeddelande planerat till den 21 oktober 2022,
eller snarast mojligt efter teckningstiden avslutats. Féretaget kommer att publicera utfallet av Féretradesemissionen
genom ett pressmeddelande.

Handel i aktien

Aktierna i Bolaget &r noterade pa Spotlight Stock Market. Aktierna handlas under kortnamnet "EUCI” och har ISIN-kod
SE0015382155. De nya aktierna tas upp till handel i samband med att omvandling av BTA till aktier sker.

Tillamplig lagstiftning

Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av svensk ratt.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor rétt till utdelning for forsta gangen pa den forsta avstémningsdagen for utdelning som infaller
efter det att de nya aktierna registrerats pa Bolagsverket. De nya aktierna har samma rétt till utdelning som de befintliga
aktierna.

Garantiatagande

Under september 2022 har Bolaget erhallit garantidtaganden fran Flerie Invest AB och Formue Nord Marketsneutral A/S
om totalt cirka 6,4 MSEK, motsvarande cirka 82,3 procent av Erbjudandet. Flerie Invest AB har ingatt en Toppgaranti om
totalt cirka 33,6 procent, motsvarande cirka 2,6 MSEK av emissionsvolymen och Formue Nord Markedsneutral A/S har
ingatt en Bottengaranti om totalt cirka 48,7 procent, motsvarande cirka 3,8 MSEK av emissionsvolymen. Fér de ingadngna
garantidtagandena utgar ersattning i form av kontant ersattning om 11 procent av garanterat belopp, alternativt i form av
nyemitterade aktier till teckningskursen i Foretrddesemissionen i enlighet med garantiavtalen. De ingangna
garantidtagandena har inte sadkerstallts genom bankgaranti, sparrmedel, pantséttning eller liknande arrangemang.
Garantidtagandet har inte sédkerstallts via férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande, varfér det finns risk att
atagandet, helt eller delvis, inte kommer att infrias.

Teckningsatagande

Bolaget har erhallit teckningsataganden fran styrelse, VD samt huvudéagaren Flerie Invest AB om sina respektive pro rata
andelar av Foéretrddesemissionen vilket totalt uppgar till cirka 1,4 MSEK, motsvarande cirka 17,7 procent av
Foretradesemissionen. Teckningsdtagande har inte sékerstdllts via férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande.
Notera att tilldelning av aktier i forsta hand sker till teckningsatagare i emissionen, i forhallande till inganget
teckningsatagande. Nagon ersattning for ldmnade teckningsataganden utgar inte. Samtliga investerare som ingatt
teckningsataganden &r garanterade full tilldelning i enlighet med respektive dtagande.
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Ovrigt
Styrelsen for Bolaget &ger inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt dra in erbjudandet att teckna nya aktier i Bolaget i
enlighet med villkoren i Memorandumet.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for tecknade aktier kommer Nordic Issuing att ombesérja att
dverskjutande belopp aterbetalas. Nordic Issuing kommer i saddant fall att ta kontakt med tecknaren for uppgift om ett
bankkonto som Nordic Issuing kan aterbetala beloppet till. Ingen ranta kommer att utbetalas for 6verskjutande belopp.
Belopp som understiger 100 SEK aterbetalas endast pa begaran.

Teckning av nya aktier &r oaterkallelig och tecknaren kan inte upphéva eller modifiera en teckning av nya aktier. En
ofullstdndig eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan komma att ldmnas utan beaktande. Om likviden for tecknade aktier
inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att lamnas utan beaktande
eller teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer att aterbetalas.

Om flera anmélningssedlar av samma kategori inges kommer endast den anmélningssedel som senast kommit Nordic

Issuing tillhanda att beaktas. For sent inkommen inbetalning av belopp som understiger 100 SEK aterbetalas endast pa
begéran. Registrering av Foretrddesemissionen hos Bolagsverket berdknas ske omkring den 10 november 2022.

Emissionsinstitut

Nordic Issuing AB agerar emissionsinstitut med anledning av Foretrddesemissionen.
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Riskfaktorer

En investering i Eurocine Vaccines ar forknippad med risker. De riskfaktorer som presenteras nedan ar begransade till
sadana risker som &r specifika och vésentliga for Eurocine Vaccines och dess vardepapper, enligt Bolagets bedémning.
Riskerna presenteras utan inbdrdes ordning och utan ansprak pa att vara heltdckande. Varje risk inkluderar en bedémning
av riskens riskniva med skalan lag, mattlig och hég samt en bedémning om omfattningen av dess negativa paverkan pa
Bolaget med skalan liten, mattlig och stor. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skél inte bedémas utan att en samlad
utvardering av 6vrig information i memorandumet tillsammans med en allman omvérldsbeddmning gors.

Risker relaterade till Bolagets
verksamhet

Inga lanserade vacciner

Eurocine har hittills inte, via partners eller genom
egen forséljning, lanserat nadgra vacciner och har
darfor inte genererat nagra intékter. Baserat pa
denna historik kan det darfor vara svart att
utvdrdera Bolagets framtida forsaljningspotential
och detfinns risk att intékter helt eller delvis uteblir.
Eurocine beddmer, baserat pa den osékerhet som
finns kopplat till den ldnga och komplicerade
utvecklings- och godkadnnandeprocessen for
lakemedel och vacciner, sannolikheten for att
denna risk intréffar som hég. Bolaget bedémer att
risken, om den forverkligas, skulle ha en stor
negativ paverkan pa Bolaget i framtiden.

Mals&ttningar och milstolpar

Det finns risk att Eurocines malsattningar inte
kommer att uppnads inom den tidsram som
faststallts och att det tar langre tid an planerat att
na de milstolpar styrelsen i Bolaget faststallt, vilket
medfor risk att Eurocines verksamhet paverkas
negativt. Om exempelvis de toxikologiska
studierna  misslyckas &r det osannolikt att
myndighetsgodkénnande for planerade kliniska
studier kan erhallas. En annan risk kopplad till
Bolagets milstolpar och malsattningar ar att i det
fall dessa ej uppnas, finns en risk att detta kan fa en
negativ inverkan pa Bolagets marknadsvérde.
Sammantaget beddémer Eurocine att
sannolikheten for att denna risk intréffar ar hog.
Bolaget bedémer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en mattlig negativ paverkan pa Bolaget.

Kliniska studier

Innan ldkemedel kan lanseras pa marknaden
maste sakerhet och effektivitet vid behandling av
manniskor sdkerstéllas, vilket gérs genom kliniska
studier. Det foreligger risk att resultaten i
Eurocines planerade studier med exempelvis
klamydiavaccinkandidaten inte blir
tillfredsstéllande och det finns risk for att Bolagets
vaccinkandidater av sékerhets och effektivitetsskal
inte ar tillrackligt bra for att kunna lanseras.
Specifika risker fér Eurocine &r framfor allt att
Bolaget ska genomfdra toxikologiska studier. Om

resultatet for dessa ej ar tillrackligt goda finns risk
att myndigheter inte ger tillstdnd att genomféra
kliniska studier. Dessutom finns en risk att Eurocine
i sina planerade kliniska studier inte kan visa
tillrdckligt god effekt for de vacciner som Bolaget
arbetar med, vilket i det fallet kan utgora skal till att
inte fortsétta utvecklingen.

Noterbart &r dven att utfall fran prekliniska studier
inte alltid korrelerar med resultat som uppnas vid
kliniska  studier i  manniska.  Eurocines
vaccinkandidater har visat goda resultat i
prekliniska studier men det finns en risk att dessa
resultat inte kan reproduceras i de kliniska
studierna i manniska. Resultat frdn mindre kliniska
studier overensstammer inte heller alltid med
resultat i mer omfattande studier, varpa det finns
flera risker p& védgen mot en lansering av
lédkemedel. Om inte Eurocine kan pavisa att
Bolagets ldkemedelskandidater ar tillrackligt sakra
och effektiva kan detta komma att féranleda
uteblivna godkénnanden fran myndigheter och
darmed utebliven  kommersialisering  samt
reducerat eller uteblivet kassafldde, vilket i sin tur
kan paverka Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella  stallning. | det fall avbrutna
ldkemedelsstudier inte aterupptas och Bolaget, till
folild av det, anser att en potentiell
kommersialisering av behandlingen utesluts, kan
detresultera i att Bolagets varde paverkas negativt.
Eurocine beddémer sannolikheten for att denna risk
intraffar som hog. Bolaget beddmer att risken, om
den forverkligas, skulle ha en stor negativ paverkan
pa Bolaget i framtiden.

Registrering och tillstand hos myndigheter

For att kunna marknadsféra och sélja vacciner
maste tillstdnd erhallas och registrering ske hos
beréord myndighet pa respektive marknad, till
exempel FDA (Food and Drug Administration) i
USA och EMA (Europeiska
l&dkemedelsmyndigheten) i Europa. | det fall
Eurocine, direkt eller via samarbetspartners, inte
lyckas  skaffa  nédvéndiga  tillstand  och
registreringar fran myndigheter, kan Eurocines
formaga att generera intakter komma att hdmmas.
Aven synpunkter pd Bolagets foreslagna uppligg
pa kommande studier innebar risk for férseningar
och/eller dkade kostnader for Bolaget. Det finns
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risk att nu gallande regler och tolkningar andras,
vilket medfor risk att Bolagets forutsattningar for
att uppfylla myndighetskrav paverkas. Det finns
risk for att Eurocine, direkt eller via
samarbetspartners, inte erhaller nddvandiga
tillstdnd och registreringar hos myndigheter. | det
fall det skulle aktualiseras finns risk att Bolagets
intjdningsférmédga  och  finansiella  stéllning
paverkas negativt. Eurocine beddémer
sannolikheten for att denna risk intréffar som hog.
Bolaget bedémer att risken, om den férverkligas,
skulle ha en stor negativ paverkan pa Bolaget i
framtiden.

Konkurrenter

En del av Eurocines konkurrenter &r multinationella
foretag med stora ekonomiska resurser sa som
GlaxoSmithKline, Sanofi Pasteur, Pfizer, och Merck.
En omfattande satsning och produktutveckling
fran en konkurrent kan medféra risker i form av
forsédmrad forsélining. Vidare kan féretag med
global verksamhet som i dagsldget arbetar med
narliggande omradden bestdmma sig for att
etablera sig inom Eurocines verksamhetsomrade.
Det foreligger risk att 6kad konkurrens medfér
negativa forsdljnings- och resultateffekter for
Bolaget i framtiden. Eurocine beddmer
sannolikheten for att denna risk intréffar som hog.
Bolaget bedémer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en stor negativ paverkan pa Bolaget i
framtiden.

Samarbets- och licensavtal

Bolagets formaga att kunna ingad framgangsrika
samarbets- och licensavtal med partners ar bland
annat beroende av Bolagets finansiella styrka, ett
framgangsrikt utvecklingsarbete, kvaliteten pa
Bolagets produktkandidater samt att Bolaget i
Svrigt framstar som en trovardig partner. Bolagets
framtida intjdning &r beroende av om Bolaget
lyckas ingd samarbets- och licensavtal f6r Bolagets
vaccinkandidater. Det finns en risk att Bolaget
misslyckas med att ingd sddana avtal eller att
sadana avtal inte kan tréffas pa fér Bolaget
fordelaktiga villkor eller inom &nskad tid. Om
samarbets- eller licensavtal inte kan uppnas till
acceptabla villkor, finns en risk att framtida intakter
minskar, blir forsenade eller uteblir helt for
Bolaget, vilket skulle ha en vasentlig negativ
inverkan pad Bolagets framtida verksamhet,
ekonomiska stéllning och lénsamhet. Eurocine
beddmer sannolikheten fér att denna risk intraffar
som mattlig. Bolaget beddmer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en stor negativ paverkan pa
Bolaget i framtiden.

Patent och immateriella rattigheter

Eurocine har avtalat om exklusiv ratt att utveckla,
tillverka och kommersialisera vaccinkandidater
mot klamydia och HSV-2, baserat pa vaccinantigen
som Spixia Biotechnology respektive Redbiotec
har tagit fram och har patentskydd for. Det finns
risk att Bolagets, Spixias och/eller Redbiotecs
nuvarande eller eventuella framtida
patentansokningar inte kommer att godkannas.
Det finns dven risk att beviljade patent inte ger
langsiktigt skydd, d& invéndningar eller andra
ogiltighetsansprak mot utfardande av patent kan
gbras efter beviljandet av patent. Utgangen av
sadana processer kan vara att beviljade patent
inskranks, exempelvis genom en begrénsning av
tillampningsomrade eller att patentet avslas.
Utgangen kan ocksa bli att patentet bibehalls sa
som det beviljats. Att ett patent avslds innebar att
ingen tillerkédnns ensamratt, vilket gor att ingen kan
hindras av det avslagna patentet fran att utéva den
dari definierade uppfinningen. Resultatet av en
invandningsprocess kan overklagas, vilket gor att
detslutliga resultatet fran en invédndning ar svart att
forutse. Det finns harutdver risk att aktdrer med
konkurrerande verksamhet patenterar
angransande omraden till Eurocines eller Bolagets
samarbetspartners befintliga eller framtida patent,
resulterande i att konkurrenternas
behandlingsalternativ. nar samma effekt som
Bolagets alternativ. Detta skulle potentiellt
innebara férsvarade marknadsférutsattningar for
Bolaget, i och med en dkad konkurrenssituation.
Eurocine beddémer sannolikheten for att denna risk
intraffar som mattlig. Bolaget beddmer att risken,
om den férverkligas, skulle ha en stor negativ
paverkan pa Bolaget i framtiden.

Utvecklingskostnader

Eurocine avser att nyutveckla och vidareutveckla
produkter  inom  sitt  verksamhetsomrade.
Tidsadtgang och kostnad for utveckling av
ldkemedel och vacciner ar till sin natur hog
eftersom den exempelvis inkluderar en stor
mangd kvalificerat vetenskapligt arbete, kliniska
studier i manniskor, ldnga godkdnnandeprocesser
hos myndigheter och andra faktorer. Givet detta
och de tidsmassiga forseningar som kan uppsta i
dessa processer, kan utvecklingskostnaderna vara
svara att pa forhand faststalla med exakthet. Detta
medfér  ocksd  risk  att  en  planerad
produktutveckling blir mer kostnadskrédvande an
planerat. Detta kan i sin tur medféra att Bolaget i
framtiden kan bli tvunget att anskaffa mer kapital
an vad som i dagsldget beddms. Eurocine
bedémer sannolikheten for att denna risk ska
intraffa som mattlig. Bolaget beddmer att risken,
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om den forverkligas, skulle ha en mattlig negativ
paverkan pa Bolaget i framtiden.

Nyckelpersoner och medarbetare

Eurocines nyckelpersoner, VD Hans Arwidsson,
Director of CMC Development Sandra Jeldes
Granstrand ~ och  Director  of  Preclincial
Development Karl Ljungberg har stor kompetens
och lang erfarenhet inom Bolagets
verksamhetsomrade. En forlust av en eller flera
nyckelpersoner medfér  risk  for  negativa
konsekvenser for Bolagets verksamhet och
resultat. Aven svarigheter att rekrytera nya
nyckelpersoner medfér  risk  for  negativa
konsekvenser for Eurocine, s& som exempelvis
forseningar i Bolagets utvecklingsarbete. Eurocine
beddmer sannolikheten for att denna risk intraffar
som mattlig. Bolaget bedémer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en mattlig negativ paverkan
pa Bolaget.

Leverantorerttillverkare

Eurocine har samarbeten med leverantdrer och
tillverkare. Mer specifikt har Eurocine framst ingatt
avtal med leverantérer av service, ravaror,
utrustning och produkter rérande produktion av
ldkemedel samt genomférande av planerade
studier. Eurocine &r inte beroende av avtalen utan
skulle, om s& vore noédvandigt, kunna byta
leverantorer. Det finns risk att Eurocine behover
byta ut leverantorer, till exempel fér det fall
leverantérerna inte till  fullo  uppfyller de
kvalitetskrav Bolaget staller, och det finns risk att en
eller flera av dessa sjalva valjer att bryta sitt
samarbete med Bolaget. Det finns risk for att
leverantorer eller tillverkare inte kan leverera vid en
tidpunkt eller i en kvantitet som Eurocine dnskar.
Ovanstaende innebér risk fér negativ inverkan pa
verksamheten i form av till exempel o6kade
kostnader och utdkade ledtider. Eurocine
beddémer sannolikheten for att denna risk intraffar
som mattlig. Bolaget bedémer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en mattlig negativ paverkan
pa Bolaget.

Covid-19

Covid-19-pandemin kan fa effekter pa Bolaget och
Bolagets verksamhet som &nnu inte gar att forutse,
trots att planeringen av verksamheten stravar efter
att ta sddana effekter i beaktande. Till foljd av
Covid-19 har ett stort antal lander haft restriktioner
och lokala nedstdngningar under perioder.
Eurocine har och fortsatter folja Covid-19
utveckling med sarskilt fokus pa de lander i vilka
Bolaget bedriver eller planerar
utvecklingsverksamhet eller planerar  klinisk
utveckling, men har hittills inte upplevt nagra

hinder eller férseningar. Det finns risk att lokala
nedstédngningar pa grund av 6kad smittspridning
kan komma att ske i de lander dér Eurocine avser
att arbeta. Det finns dven en risk att Covid-19
medfor att eventuella framtida samarbeten uteblir
eller  forsenas innebdrande att framtida
processteknisk, preklinisk eller klinisk utveckling
inte kan drivas enligt plan. Vidare finns en risk att
Covid-19  medfér  att  eventuella  framtida
affarssamarbeten uteblir eller férsenas. Sadana
forseningar kan medféra 6kade kostnader,
uteblivna eller forsenade intdkter samt i
forlangningen  paverka  Bolagets finansiella
stéllning negativt. Eurocine beddmer risknivan
som mattlig. Bolaget beddmer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en mattlig negativ paverkan
pa Bolaget.

Risker relaterade till Bolagets
vardepapper och
Foretradesemissionen

Kursvariationer

Eurocine ar sedan den 12 december 2006 noterat
pa Spotlight. Det finns risk att Eurocines aktiekurs i
framtiden genomgar kursvariationer.
Kursvariationer kan uppkomma genom stora
forandringar av kép- och séljvolymer och behover
inte nédvandigtvis ha ett samband med Eurocines
underliggande vérde. Det finns risk att
kursvariationerna paverkar Eurocines aktiekurs
negativt. Eurocine bedémer sannolikheten for att
denna risk intréffar som hog. Bolaget bedémer att
risken, om den forverkligas, skulle ha en mattlig
negativ paverkan pa Bolaget.

Marknadsplats

Aktierna i Eurocine Vaccines ar upptagna till
handel pa Spotlight som ar ett vardepappersbolag
under Finansinspektionens tillsyn. Spotlight driver
en handelsplattform (MTF). Vardepapper som &r
noterade pa Spotlight omfattas inte av lika
omfattande regelverk som de vardepapper som ar
upptagna till handel pa reglerade marknader.
Spotlight har ett eget regelverk anpassat for
mindre bolag och tillvaxtbolag for att framja ett
gott investerarskydd. Som en féljd av skillnader i
de olika regelverkens omfattning, kan en placering
i vardepapper som handlas pa Spotlight vara mer
riskfylld &n en placering i vardepapper som
handlas péd en reglerad marknad. Eurocine
beddmer risknivan som mattlig. Bolaget bedémer
attrisken, om den férverkligas, skulle ha en mattlig
negativ paverkan pa Bolaget.
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Ej sdkerstallda teckningsférbindelser och
garantiteckning

Bolaget har skriftligen avtalat om
teckningsforbindelser och garantiteckning med
ett antal olika parter (se avsnittet "Tecknings- och
garantidtagande”) i Foretradesemissionen. Dessa
har dock inte sakerstéllts via forhandstransaktion,
bankgaranti eller liknande. | det fall en eller flera av
de som ldmnat teckningsférbindelser och/eller
garantidtagande inte skulle fullgéra skriftligen

avtalat atagande skulle detsamma kunna paverka
emissionsutfallet negativt. Eurocine bedémer
sannolikheten for att denna risk intréffar som lag.
Bolaget bedémer att risken, om den férverkligas,
skulle ha en stor negativ paverkan pa Bolaget.
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Bolagsordning

Bolagsordning antagen vid bolagsstdmman den 15 december 2020.

1. Foretagsnamn
Bolagets féretagsnamn ar Eurocine Vaccines AB (publ). Bolaget ar publikt.

2. Styrelsens sate
Styrelsen ska ha sitt sdte i Solna kommun.

3. Verksamhet
Foremalet for bolagets verksamhet ar att Bolaget skall bedriva utveckling och férséljning av vacciner och vaccinprodukter
dvensom idka darmed forenlig verksamhet.

4. Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgéra lagst 1 750 000 kronor och hégst 7 000 000 kronor

5. Antal aktier
Antalet aktier i bolaget skall vara 1dgst 7 000 000 och hégst 28 000 000.

6. Styrelsen
Styrelsen skall bestd av lagst tre och hégst sju ledaméter med hdgst tva suppleanter. Ledaméterna och suppleanterna
véljes arligen pa arsstémma for tiden intill slutet av nésta arsstdamma.

7. Revisor
For granskning av bolagets arsredovisning jamte rédkenskaperna samt styrelsens och verkstallande direktorens férvaltning
utses pa arsstdmma lagst en och hogst tva revisorer med eller utan revisorssuppleanter eller ett registrerat revisionsbolag.

8. Kallelse

Kallelse till ordinarie bolagsstamma samt kallelse till extra bolagsstamma, dar fraga om andring av bolagsordningen
kommer att behandlas, skall ske tidigast sex och senast fyra veckor fére stdmman. Kallelse till annan extra bolagsstdmma
skall ske tidigast sex och senast tre veckor fére stémman. Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post-
och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen hélls tillgdnglig pa bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse sker skall
bolaget genom annonsering i Svenska Dagbladet upplysa om att kallelse har skett. Aktiedgare som vill delta i
bolagsstdamman skall, utéver de forutsattningar for deltagande som framgar av aktiebolagslagen, ocksa anmaéla sitt
deltagande péa stamman till bolaget senast kl. 16.00 den dag som anges i kallelsen till stamman. Sistnamnda dag far inte
vara sondag, annan allman helgdag, l6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte
vardagen fore stamman. Aktiedgare far vid bolagsstaimma medfora ett eller tva bitraden, dock endast om aktiedgaren
gjort anmalan hdrom enligt féregaende stycke.

9. Arsstamma
Pa arsstamma skall foljande drenden forekomma:

1. val av ordférande vid stdmman

2. upprattande och godkadnnande av rostlangd

3.val av en eller tva justeringsman

4. godkannande av dagordning

5. prévning av om stdmman blivit behdrigen sammankallad

6. framlédggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt i férekommande fall koncernredovisning och
koncernrevisionsberattelse

7. beslut om
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a) faststéllelse av resultatrakning och balansrdkning samt i forekommande fall koncernresultatrékning och
koncernbalansrékning

b) dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda balansrakningen
c) ansvarsfrihet at styrelseledaméterna och verkstéllande direktor

8. faststallande av arvoden at styrelsen och revisorn

9. val av styrelse samt, i férekommande fall, revisor och revisorssuppleant

10. annat drende, som ankommer pa stdmman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen. Bolagsstamma skall
hallas i Solna, Stockholm eller Uppsala.

10. Rékenskapsar
Bolagets rékenskapsar ar 0701 - 0630

11. Avstamningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument.
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