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Forvaltningsberittelse

Allmint om verksamheten

Zenergy AB &r elt svenskt féretag grundat 2009 med séte i Goteborg som utvecklar, tillverkar och saljer
brandsakra, energi- och milisbesparande bomoduler, byggbodar och byggmaterial fér smarta och flexibla
I&sningar.

Verksamheten &r indelad i tre affarsomraden

Zenergy ZIP-Bomoduler

For unga vuxna, asylboenden, studentboenden, tillfélliga icke permanenta boenden liksom fér andra andamal
som exempelvis lakarmottagningar eller kontor.

Zenergy ZIP-Byggbodar

Byggbodar i 19 olika modeller fér kontor, we & dusch, manskapsbod, entreprenadboende, evakueringsbodar
etc.

Zenergy ZIP-Element

Brandsakra och energieffektiva byggelement for anvandning som utfackningsvégg, tillaggsisolering, vagg-, tak-
eller golvelement.

Zenergy strévar efter att vara det sjélvklara valet som leverantor av brandsékra, energioptimerade och
miljsbesparande moduler s& som bygg- och kontorsbodar liksom flexibla student- och asylboenden. Zenergy
baserar sin modultiliverkning pa en egenutvecklad patenterad teknik: Zenergy ZIP-Elementet. Ett
hégisolerande material i sandwichkonstruktion med en isolerande kérna i mitten. ZIP-Elementet &r
exceptionellt fukisaker, brandsaker, form stabil och ljudisolerande. ZIP-Elementet kan anvéandas som
yltervaggar, innervéiggar, golv och tak. Med Zenergy ZIP-Elementet uppnds EU’s strénga
Energieffektiviseringsdirektiv. Zenergy har marknadens absolut brands&kraste och energieffektivaste
Bomoduler och Byggbodar.

Zenergy har tidigare erhallit utméarkelsen "Arets energisparpris” for sin energieffektiva och brandsékra Zenergy
ZIP-Byggbod.

Utveckling av foretagets verksamhet, resultat och stélining

Ekonomisk 6versikt 2015 2014 2013 2012
Nettoomsétining (tkr) 44 024 39 494 4 485 12973
Resuitat efter fin. poster (tkr) -12 287 -13 097 -10 989 -9198
Balansomslutning (tkr) 33690 15 188 11 007 10913
Soliditet % 64% 52% 61% 38%

Befiniioner; se not 20
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Visentliga handelser under rikenskapsaret
Sedan 2014 tevererar Zenergy ZgP—Byggbodar till Europas stérsta byggholag Skanska genom Skanska
Maskin AB.

| samarbete med Skanska Maskin AB och utvalda underleverantsrer har produktutvecklingen varit
omfattande, nya standarder har etablerats genom Zenergy for fortsatt energieffektivisering av bolagets
produkter. Totalt har 19 modeller utvecklats i samarbete med Skanska Maskin AB.

£n helt ny modern ZIP-Bomodul-2016 har utvecklats under verksamhetsaret.

Under verksamhetsaret 2015 har férhandlingar forts med elt stort antal potentiella kunder i Sverige liksom
inom EU.

For att sakerstalla produktion och leverans till Skanska Maskin AB jamte lill andra viktiga kunder med
bibehallen och yiterligare forbattrad produkikvalitet har Zenergy utarbetat en helt ny organisationssiruktur som
systemaliskt implementerats under 2015, Nyanstéliningar har gjorts ach strategiskt viktiga funktioner har
bemannats.

Sammantaget har verksamhetsaret 2015 préglats av den radande avvaktande konjunkluren inom byggsektorn
vilket resulterat i att Zenergy efterstrévat kompletterande kunder till Skanska inom sektorer s& som
asylhoenden och studentboendemarknaden. Som f6ljd av denna situation har resultatutvecklingen varit
negativ vilket har resulterat i en rad atgarder som férhoppningsvis kommer att ge resultat under kommande
verksamhetsar. Stora investeringar har gjorts inom produktutvecklingen.

Arets resultat och omsittning
Omsittningen dkade med 11.5 % under verksamhetséret mot féregaende ar vilket innebar en omséttning
under 2015 pa 44 miljoner kronor mot 39.5 mifjoner kronor under 2014.

Det negativa resultatet under verksamhetséret p& 12,3 miljoner beror huvudsakligen pa produktionsbonfait;
nedskrivning av tiligangar, reservationer for framtida garantidtaganden.
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Finansiering
Verksamheten har under 2015 finansierats genom nyemissioner.

For alt klara finansleringen av den expansion som Skanska uppdraget har inneburit har Zenergy genomfén
nyemissioner med féretréde f6r aktiedgarna. Under verksamhetsaret, tiden fore noteringen av aktierna pa
Aktietorget genomférdes tva nyemissioner i vilka motsvarande 1 262 476 nya aklier tecknades, efter den
omvanda spliten 20:1. Teckningskursen i emissionerna var 8 kronor per akltie. Emissionerna tilliférde bolaget
10 099 808 kronor,

Darutéver genomidrde Zenergy i samband med noteringen av aktien pa Aklistorget under december en
nyemission om 25 000 000 kronor riktad till befintliga akliedgare, allmé&nheten och professionella investerare.
Intresset féir emissionen var stort ach emissionen dvertecknades. Genom emissionen nyemitterades

3 931 487 aklier och bolaget tillférdes 31 451 896 kronor, aktiekapitalet 6kade med 847 309 kronor. Under
december tecknade ledande befattningshavare 100 000 aktier via teckningsoptioner beslutade av extra
bolagsstémma 2013-10-28 och holaget tiliférdes genom delta yiteriigare 800 000 kronor.

Effer registrering av emissionerna uppgéar aktiekapitalet i januari 2016 till 2 036 629 kronor férdelat

pa 9 257 405 aktier.

Deet finns tva optionsprogram utstalida till tidigare brygglanegivare. Eft optionsprogram ar utfardat 2014 och
stracker sig fram till november 2016. Antalet teckningsoptioner &r 182 267 efter omvénd split. Villkorat av att
en option ger ratt till en aktie med en teckningskurs pa 8 kr. 75 000 utgivna teckningsoptioner har nytijas for att
teckna 75 000 nya aklier. Efter beslut om aktietilidelning kvarstar 107 267 teckningsoptioner. Det andra
optionsprogrammet utfardat 2015 tecknades delvis under mars 2016. Antalet teckningsoptioner ar 305 000
efter omvand split villkorat av att en teckningsoption ger rétt tiil en aktie med en teckningskurs pa 85% av
emissionskursen. 265 000 utgivna teckningsoptioner nyttjades for att teckna 265 000 nya aklier,
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Visentliga hdndelser efter rikenskapsaret utgang

Produktionseffektiviseringar har implementerats och verksamheten i fabriken har 6kat ytterligare i omféng.
Leveranser tili Skanska Maskin AB av ZIP-Byggbodar sker parallellt med att nya ZIP-Bomoduler utvecklas.
Méten med ledande tillverkare av moduler har genomféris och planerats med avsikten att ka
produktionskapacitet men dven att marknadsfora det av Zenergy patenterade ZIP-Elementet som effeklivt
byggelement fér en battre energieffektivitet och en hégre brandsékerhet. Marknaden fér boendemoduler
tkade kraftigt under 2015, Samtidigt med krav pa dkad tillganglighet av asylboenden &kar ocksa
myndigheternas krav pa brandsékerheten i dessa anlaggningar.

Under forsta kvartalet levererades speciellt anpassade Zenergy ZIP-Bomaoduler fér HVB-boenden med héga
krav pa brandsakerhet, Fullt tillganglighetsanpassade l&genheter.

Bolagets férvéintade framtida utveckling

Efter betydande investeringar i savél produklutveckling som i produktionsteknikutveckling star bolaget vl
forberett fér en starkt vaxande marknad saval inom som utom Sverige. Produktionskapaciteten i den nya
fabriken majliggér en dkad produktion frén 500 moduler per ar till 2 000 moduler. Zenergy har etablerat
samarbete utanfér Sverige for bearbetning av dessa marknader, Efterfragan drivs av direktiv frén
Europaparlamentet géllande energieffektiviseringskrav liksom av nationella krav som i Norge, dar
myndigheterna infort nya strangare krav pa energisparatgarder, TEK-10 dokumentet liksom i Danmark som
efterstravar hardare krav p& energieffektivitet och brandsékerhet genom BR-10 dokumentet. Zenergy uppfyller
till stor del dessa krav och har darmed mdjlighet att inta en position pa dessa marknader. En stor efterfragan
pé bolagets produkter férvantas pa grund av den vaxande efterfrdgan pa smarta, moderna och flexibla boende
lasningar for parmanenta och tillfalliga bostdder med hég standard och god brandsékerhet liksom
energieffektiva bomoduler. Marknadspotentialen ar mycket stor fér specielit anpassade Zenergy ZIP-
Bomoduler fér HVB boenden med higa krav pa brandsakerhet, tillgénglighet inklusive toaletl avsedd f&r
rérelsehindrade. Zenergy ZIP-Bomoduler &r mycket energieffektiva och kiarar higt stalida krav pa ljudisclering
enligt BBR.

For dom flesta kommuner | Sverige har den ridande flyktingsituationen inneburit Skade pafrestningar pa
kommunernas verksamheter och sarskilt HVB-hemmen. Del saknas for tilifallet platser och lokaler att
anvindas som HVB-hem.
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Agarforhallanden
Vid arsskiftet 2015 hade Zenergy AB 1769 aktiedgare en dkning med 996 aktiedgare sedan &rsskiftet
2014/2015.

Aktien noterades pa Aklietorget den 7 december 2015 i samband med en nyemission om 25,0 Mkr riktad till
befinlliga aktieagare, allménheten och professionella investerare. Iniresset for emissionen var stort och
emissionen dvertecknades och totalt tillférde emissionen Zenergy 31,45 Mkr.

Forviintad framtida utveckling samt visentliga risker och osdkerhetsfaktorer
Zenergys tredriga ramavtal med Skanska Maskin AB l6per ut vid arsskiftet 2016/2017.
Férhandlingar férs om en fornyad avtalsperiod.

Forslag till disposition av foretagets forlust
Styrelsen foreslar att fritt eget kapital, kronor 19 501 628, disponeras enligt féljande:

Balanseras i ny rékning 19501 628
Summa 19 501 628

Vad betraffar resultat och stalining i 6vrigt, hanvisas till efterfdljande resuitat- och balansrékningar
med tillhdrande noter.
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Resultatrakning
Belopp i kr Not 2015 2014
Nettoomséitning 44 023 839 39 493 930
Ovriga rorelseintékier 306 717 7 000
44 330 556 39 500 930
Rdrelsens kostnader
Ravaror och férndédenheter -39 597 692 -38 636 110
Ovriga externa kostnader -10678 779 -7 934 839
Personalkostnader 1 -4 154 617 -4 288 901
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstiligéngar -1 823 493 -1 6086 021
Rorelseresuitat 2 ~11 924 025 -12 964 942
Resultat fran finansiella poster
Ranteintékier och liknande resultatposter 248 659
Rantekostnader och liknande resultatposter -363 023 -132 259
Resultat efter finansiella poster -12 286 800 -13 096 541
Resultat fore skatt -12 286 800 -13 096 541
Skatt pa arets resultat 3 - -
Arets resultat 3 -12 286 800 -13 096 541
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Balansrdkning
Belopp i kr Not 2015-12-31 2014-12-31
TILLGANGAR
Anléggningstiligdngar
Immateriella anldggningstillgangar
Batanserade utgifter for produktutveckling 4 1800 112 2 896 504
Patent 5 388135 250 075
Produktutveckling 6 2692 179 1570499
4 880 426 4717 078
Materiella anldggningstillgangar
Byggnader och mark 7 2412120 914 468
Maskiner och andra tekniska anlé&ggningar 8 491623 277 335
Inventarier, verktyg och instaltationer g9 406 943 327 878
3310686 1519681
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernftretag 10 50 000 -
50 000 -
Summa anldggningstillgangar 8241 112 6 236 759
Omsittningstillgangar
Vaarulager mm
Ravaror och fornddenheter 5 755 800 4 394 841
Varor under tillverkning 1 383670 538 668
Fardiga varor och handelsvaror 543 132 444 897
Forskott till leverantorer 512 668 144 035
8 195 260 5522 441
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 412 500 -
Ovriga fordringar 2 259 946 860 085
Féruthetalda kostnader och upplupna intékier 11 630 439 412 038
3302885 1272123
Kassa och bank
Kassa och bank 13 950 403 2157 162
13 950 403 2157 162
Summa omsiftningstillgangar 25 448 548 8 951 726
SUMMA TILLGANGAR 33689660 15 188 485
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Belopp i kr Not 2015-12-31 2014-12-31

EGET KAPITAL CCH SKULDER

Eget kapital 12

Bundet eget kapifal

Aktiekapital (9 157 405 akiier) 2014 629 871 957

Nyemission under registrering 22 000 149 925
2 036 629 1021 882

Fritt eget kapital

Overkursfond - 22 882 234

Overkursfond, pagaende nyemission 778 000 8 027 786

Balanserat resultat 31010 428 -10 989 326

Arets resultat -12 286 800 -13 096 541

19 501 628 6 824 153
21 538 257 7 846 035

Avsittningar

Ovriga avsattningar 13 2 186 616 395 010
2186 616 395 010

Langfristiga skulder

Ovriga skulder till kreditinstitut 14 1325 000 976 200
1325 000 976 200

Kortfristiga skulder

Skuider till kreditinstitut 14 150 000 -

Forskott fran kunder 1633713 -

Leverantérsskulder 5074 099 4 948 169

Aktuell skatteskutd 7262 -

Ovriga skulder 349 436 296 970

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 15 1425277 726 101
8 639787 5971 241

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 33689660 15 188 485

Stallda sakerheter och ansvarsforbindelser

Belopp i kr Not 2015-12-31 2014-12-31

Stéllda sékerheter

Fér egna skulder och avséttningar 14

Fastighetsinteckningar 1 5650 000 1 550 000

Féretagsinteckningar 3 450 000 330 000

Summa stéllda sékerheter 5000 000 1880000

Ansvarsforbindelser Inga Inga
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Kassaflodesanalys
Belopp i kr 2015 2014
Den 16pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 16 -12 286 800 -13 096 541
Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet i8 3615009 2001031
-8 671701 -11 095 510
Betald inkomstskatt - -
Kassafléde fran den [Opande verksamheten fére
forandringar av rorelsekapital -8 671 701 -11 095 510
Forandringar i rorelsekapital
Okning(-)Minskning(+) av varulager -2 672 819 -3 120 270
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar -2 030 762 -188 625
Okning(+)Minskning(-) av rérelsaskulder 2518 547 1629 043
Kassafléde fran den [6pande verksamheten -10 856 735 -12 775 362
Investeringsverksamheten
Forvary av materiella anlaggningstillgangar -2 002 337 -1 471843
Forvary av immateriella anlaggningstiligéngar -1 775 509 -1 868 000
Forvirv av finansiella iillgangar -50 000 —
Kassafltde fran investeringsverksamheten -3 827 846 -3 339 843
Finansieringsverksamheten
Nyemission 25979 022 14 277 710
Upptagna tan 898 800 976 200
Amortering av lan -400 000 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 26 477 822 15253 910
Arets kassafléde 11 793 244 -861 295
Likvida medel vid arets borjan 2 157 162 3018 457
Kursdifferens i likvida mede! — —
Likvida medel vid arets slut 17 13 950 403 2157 162
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Belopp i kr om inget annat anges

Not Redovisningsprinciper
Arsredovisningen har uppréttats i enfighet med arsredovisningslagen och enligt Bokforingsnamndens
allménna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciperna ar oforandrade jamfért med tidigare ar.

Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvérden om inget annat anges
nedan.

fmmateriella tillgangar

Ulgifter for forskning och utveckiing

Utgifter for forskning, dvs. planerat och systematiskt sokande i syfie att erhélla ny vetenskaplig
eller teknisk kunskap och insikt, redovisas som kostnad nar de uppkommer.

Vid redovisning av utgifter fér utveckling av framtagna forskningsresuitat eller annan kunskap
lilldmpas kostnadsféringsmedelien, vilket innebér att atfa ulgifter kostnadsférs nar de
uppkommer.

Vid redovisning av utgifter fér utveckling tiltampas aktiveringsmodellen. Det innebér att utgifter
som uppkommit under utvecklingsfasen redovisas som tillgang nar samtliga nedanstaende
forutsattningar ar uppfylida;

- Det &r tekniskt mojligt att fardigstalla den immateriella anidggningstillgdngen s att den kan
anvéndas eller séljas.

- Avsikten &r att fardigstalla den immateriella anlaggningstiligdngen och att anvanda eller sélja
den.

- Férutséttningar finns for alt anvéinda eller sélja den immateriella anldggningstillgéngen.

- Det &r sannolikt att den immaterislla anl&ggningstiligdngen kommer att generera framtida
ekonomiska fordelar,

- Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser fér att fullfélja
utvecklingen och for alt anvanda eller saljia den immateriella anlaggningstillgangen.

- Dre utgifter som ar hanférliga il den immateriella anlaggningstillgdngen kan beréknas pa ett
tillfsrlitligt satt.

Internt upparbetade immateriefla anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvérde minskat
med ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.

Anskaffningsvéardet for en internt upparbetad immateriell antéggningstillgang utgors av samtliga
direkt hanférbara utgifter {t.ex. material och 13ner).

Indirekta tillvarkningskostnader som utgdr mer an en ovésenilig del av den sammanlagda utgifien
for tillverkningen och uppgar till mer an ett obetydligt belopp réknas in i anskaffningsvérdet.

Ovriga immateriella anfdggningstitgangar

Ovriga immaterielia anlaggningstillgangar som forvarvats ar redovisade till anskaffningsvarde
minskat med ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar, Ulgifter for internt genererad
goodwill och varumérken redovisas i resultatrakningen som kostnad nér de uppkommer.

Avskiivningar
Avskrivining sker linjart over tillgdngens berdknade nyttjandeperiod. Avskrivningen redovisas som
kostnad i resultatrékningen.
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Nyttjandeperiod
internt upparbetade immaterielia tiligangar
Balanserade utgifter fér produkiutveckling 5ar
Férvdrvade immaleriella tillgadngar
Patent 5ar
Produktutveckling 5ar

Materiella anldggningstillgangar

Materielfa anldggningstiligangar redovisas till anskaffningsvérde minskat med ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar | anskaffningsvérdet ingér férutom inkdpspriset &ven utgifter
som &r direkt hanférliga till forvarvet,

Tiltkommande ulgifter
Tillkommande utgifter som uppfyller tillgéngskriteriet réaknas in i tillgangens redovisade varde.
Utgifter for 16pande underhéll och reparationer redovisas som kostnader nar de uppkommer.

Inga betydande komponenter har identifierats dar forbrukningen skiljer sig vésentiigt at.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjart éver tillgangens beraknade nyttjandeperiod eftersom det aterspeglar den
forvantade férbrukningen av tillgangens framtida ekonomiska férdelar. Avskrivningen redovisas
som kostnad i resultatrékningen.

Nyttiandeperiod
Byggnader 35-50 ar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 5 &r
Inventarier, verktyg cch installationer 5ar

Leasing
Alta leasingavtal redovisas som operationelia leasingavtal.

Operationella leasingavtal

Leasingavgifterna enligt operationella leasingavtal, inklusive forhdjd forstagangshyra men
exklusive utgifter for tjanster som férsakring och underhali, redovisas som kostnad linjért dver
ieasingperioden.

Utldndsk valuta

Poster i utldndsk valuta

Monetéra poster i utlandsk valuta réknas om till balansdagens kurs. Icke-monetéra poster réknas
inte om utan redovisas till kursen vid anskaffningstilifatiet.

Valutakursdifferenser som uppkommer vid reglering eller omrékning av monetéra poster
redovisas i resultatrakningen det rakenskapsar de uppkommer.

Varulager

Varulagret 8r upptaget till det jagsta av anskaffningsvéardet och nettoférséljningsvardet. Darvid har
inkuransrisk beaktats. Anskaffningsvérdet berdknas enligt forst in- forst ut- principen. | anskaffnings-
vardet ingar fSrutom utgifter for inkdp &ven utgifter for att bringa varorna tilt deras aktuelia plats

och skick.

| egentillverkade halv- och helfabrikat bestar anskaffningsvérdet av direkta titiverkningskostnader
och de indirekta kostnader som utgér mer &n en ovasentlig del av den sammanlagda utgiften fér
tillverkningen. Vid vérdering har inte hénsyn tagits {ill kapacitetsutnyttjande.
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Finansieila tillgangar och skulder
Finansiella tillgangar och skulder redovisas i enlighet med kapitel 11 {(Finansiella instrument
vérderade ulifrdn anskaffningsvéardet) i BFNAR 2012:1.

Redovisning i och borttagande fran balansréikningen

En finansiell tillgdng eller finansiell skuld tas upp i balansrékningen nér féretaget blir part i
instrumentets avtalsmassiga villkor. En finansiell tiligang tas bort fran balansrakningen nér den
avtalsenliga ratten till kassaflddet fran tillgdngen har upphort eller reglerats. Detsamma géaller nar
de risker och fordelar som ar férknippade med innehavet i alit vasentligt verforts till annan part
och foretaget inte langre har kontroll 6ver den finansiella tillgdngen. En finansiell skuld tas bort
fran balansrékningen nar den avtalade forplikielsen fullgjorts eller upphort.

Véardering av finansiella lillgdngar
Kundfordringar och Gvriga fordringar som utgdr omséttningstiligdngar varderas individuelit till det
belopp som berdknas inflyta.

Viardering av finansiella skulder

Finansiella skulder varderas till upplupet anskaffningsvérde. Ulgifter som &r direkt hanforliga till
upptagande av l&n korrigerar lanets anskaffningsvarde och periodiseras enligt effektividnte-
metoden.

Erséttningar till anstallda

Ersattningar till anstéiida efter avsiutad anstélining

Pensionsfomplikielser

Bolagets samtliga pensionsplaner &r avgiftsbestdmda. En avgiftshestdmd pensionsplan &r en pensionsplan
enligt vilken bolaget betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet. Bolaget har inte nagra rattsliga eller
informella férplikielser att betala yiterligare avgifter om denna juridiska enhet inte har tilirickliga tillgangar for
att betala alla ersattningar till anstalida som hanger samman med de anstélldas tjanstgdring under
innevarande elter tidigare perioder.

For avgifishestamda pensionsplaner betalar bolaget avgifter till offentligt eller privat administrerade
pensionsférsakringsplaner pa obligatorisk, avtatsenlig eller frivillig basis. Bolaget har inga ytterligare
betalningsforpliktelser nér avgifterna val ar betalda. Avgifterna redovisas som personalkostnader nér de
forfalier tili betalning. Forutbetalda avgifter redovisas som en tiligang i den utstrackning som kontant
aterbetalning eller minskning av framtida betalningar kan komma bolaget tiligodo.

Ovriga langfristiga erséltningar till anstélida
Skuld avseende 6vriga langfristiga ersatiningar till anstillda redovisas till nuvardet av forpliktelsen
pa balansdagen.

Ersétiningar vid uppsagning

Ersattningar vid uppségningar, i den omfattning ersattningen inte ger féretaget nagra framtida
ekonomiska fordelar, redovisas endast som en skuld och en kostnad nér féretaget har en legal
eller informell forpliktelse att antingen

a) avsluta en anstallds eller en grupp av anstéildas anstéllning fére den normala tidpunkten for
anstéllningens upphdérande, eller

b) lamna erséttningar vid uppsagning genom erbjudande fér att uppmuntra frivillig avgang.
Ersattningar vid uppsagningar redovisas endast nér fdretaget har en detaljerad plan for
uppségningen och inte har nagon realistisk méjlighet att annullera planen.
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Skatt

Skatt pa arets resultat i resultatrakningen bestar av akiuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell
skatt &r inkomstskatt fér innevarande rakenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och
den del av tidigare rakenskapsars inkomstskatt som &nnu inte har redovisats. Uppskjuten skatt
ar inkomstskatt fér skattepliktigt resultat avseende framtida rakenskapsar tilf féljd av tidigare
transaktioner eller héndelser. Bolaget har skattemassiga underskott om 61,3 Mir.

Avsittningar

En avsétining redovisas i balansrékningen nar foretaget har en legal eller informell forpliktelse
till foljd av en intraffad hdndelse och det &r sannolikt att ett utfiéde av resurser kréavs for att
reglera forpliktelsen och en tillférlitlig uppskattning av beloppet kan gbras.

Vid férsta redovisningstillfallet vérderas avséttningar tilf den basta uppskattningen av det belopp
som kommer att krévas for att reglera forpliktelsen pa balansdagen. Avsattningara omprévas
varje halansdag.

Intdkter

Det infldde av ekonomiska férdetar som foretaget erhéllit eller kommer att erhélla fér egen rakning
redovisas som intakt, Intakter varderas till verkliga vardet av det som erhéllits sller kommer att
erhallas, med avdrag for rabatter.

Fdrsélining av varor

Vid forséljning av varor redovisas en intakt nar féljande kriterier &r uppiyllda:

- De ekonomiska fordelarna som ar forknippade med transaktionen sannclikt kommaer att tillfalla
foretaget,

- Inkomsten kan berdknas pa elt tillfrlitligt satt,

- Foretaget har 6verfért de vésenliga riskerna och fordelarna som &r férknippade med varornas
&gande till kdparen,

- Faretaget har inte langre elt sadant engagemang i den l6pande férvaltningen som vanligtvis
férknippas med agande och utévar inte heller ndgon reeli kontroll ver de satda varorna, samt

- De utgifter som har uppkommit eller férvantas uppkomma till féljd av transaktionen kan
berdknas pa et tiliforlitligt satt.

14 (24}
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Not 1 Anstéllda, personalkostnader och arvoden till styrelse och revisorer
Medelantalet anstallda varav varav
2015 mén 2014 mén
Sverige 5 80% 5 72%
Totalt 5 80% 5 72%

Loéner och andra ersittningar samt sociala kostnader, inklusive pensionskostnader

15 (24)

2015 2014
Léner och erséliningar 2 682 938 3039 620
Sociala kostnader 1424 659 1211540
(varav pensionskostnad) (392 321} (264 363)
1) Av féretagets pensionskostnader avser 316 139 (f.4. 261 453 kr) foretagets ledning avseende
3 (3) personer. Féretagets utestdende pensionsfémpliktelser till dessa uppgéar till 0
(f.2. O k).
Loéner och andra erséttningar fordelade mellan styrelsefedamdéter m.fl. och dvriga
anstallda
2015 2014

Styrelse Ovriga Styrelse Ovriga

och VD anstéllda och VD anstéillda
Léner och andra ersétlningar 853 860 1829 078 834 270 2 205 350
(varav tantiem o.d.) ) -}

Av de léner och ersétiningar som lamnats till 6vriga anstéllda avser 1 120 918 kr (949 332 kr) andra ledande

befatiningshavare &n styrelse och VD.

Ledande befattningshavares erséttningar

2015
Grundlan, Rarlig Ovriga Pensions-
kr styrelsearvoden ersétining formaner kostnad
Styrelsens ordférande 100 000 - - -
Styrelseledamot Géran Gustafss: 50 000 - - -
Styralseledamot Jan Bengtsson 8333 - - -
Verkstallande direktor 853 860 - - 165 228
Summa 1012 193 - - 165 228
2015
Finansiella Ovrig Pensions-
kr instrument mm ersittning Summa forpliktelse
Styreisens ordférande - 50 000 150 000 -
Styrelseledamot Goran Gustafss: - - 50 000 -
Slyreiseledamot Jan Bengtsson - - 8333 -

Verkstéllande direktér - - 1019088
Summa - 50000 1227 421
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2014
Grunditn, Rorlig Ovriga Pensions-
kr styrelsearvoden erséttning férmaner kostnad
Styrelsens ordfrande 100 000 - - -
Styralseledamot Géran Gustafss: 2296 - - -
Styrelseledamot Jan Bengtsson - - - -
Verkstallande direktér 834 270 - - 88 854
Summa 936 566 - - 88 854
2014
Finansielta Ovrig Penstons-
kr instrument mm ersattning Summa forpliktelse
Styrelsens ordférande - 50 000 150 000 -
Styrelseledamot Géran Gustafsson - 2296 -
Styrelseledamot Jan Bengtsson - - - -
Verkstéllande direktor - - 923 124 -
Summa - 50 000 1075420 -
Arvode och kostnadserséttning till revisorer
2015 2014
KPMG AB
Revisionsuppdrag 145 000 76 500
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 35193 22 500
Skatteradgivning 4 000 -
Andra uppdrag 118 696 6 000
Med revisionsuppdrag avses lagstadgad revision av arsredovisningen och bokféringen samt
styrelsens och verkstéattande direkldrens forvaltning samt revision och annan granskning utférd i
enlighet med dverenskommelse eller avial.,
Detta inkluderar évriga arbets uppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt
réadgivning eller annat bitréde som féranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller
genomforandet av sddana dvriga arbetsuppgifter.
Not 2 Operationell leasing
Leasingavtal dér foretaget dr leasetagare
Framtida minimileaseavgifier avseende icke 2015-12-31 2014-12-31
uppsédgningsbara operationella leasingavtal
Inom ett ar 3101748 1881048
Mellan ett och fem ar 8431936 1212 045
11 533 684 3093093
2015 2014
Rakenskapsarets kostnadsforda leasingavgifter 2 539 959 1750436
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Not 3 Skaft pa arets resultat

2015 2014
Aktuell skattekostnad/skatteintakt - -
Uppskjuten skatt - -
Avstamning av effektiv skatt

2015 2014

Procent Belopp Procent Belopp
Resultat fore skalt -12 286 800 -13 096 541
Skatt enligt géllande skattesats 22,0% 2703 096 22,0% 25881239
Ej avdragsgilla kostnader -0,1% 14214 -0,7% -95 016
Ej skatteptiktiga intakter 0,0% 55 0,0% 140
Okning av underskotisavdrag utan motsvarande
aktivering av uppskjuten skatt 29,5% 3628969  -21,9% -2 873 265
Emissionskosinader 11,2% 1380032 0,0% -
Ej avdragsgilt avséttning -3,6% -440 000 0,7% 86 902
Redovisad effektiv skatt 0,0% - 0,0% -
Bolaget har skattmdassiga underskottsavdrag vilka ej aktiverats till féljd av bolagets negativa resuitat.
Not 4 Balanserade utgifter for produktutveckling
2015-12-31 2014-12-31

Ackumulerade anskalffningsvérden
Vid arets borjan 5481 933 5481 933
Vid arets slut 5481 933 5481933
Ackumulerade avskrivningar
Vid arets bérjan -2 585 429 -1 489 041
Arets avskrivning -1 096 392 -1 096 388
Vid arets slut -3681 821 -2 585 429
Redovisat virde vid arets slut 1800 112 2 896 504
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Not 5 Patent

2015-12-31 2014-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid &rets borjan 283 236 140236
Nyanskaffningar 194 969 123 000
Vid arets siut 458 205 263236
Ackumulerade avskrivhingar
Vid arets bdrjan -13 161 -
Arets avskrivning -56 909 -13 161
Vid arets slut -70 070 -13 161
Redovisat virde vid arets slut 388 135 250 075
Planentig avskrivning pabérjas ndr patent har godkénts.
Not 6 Produktutveckling

2015-12-31 2014-12-31
Acktimulerade anskaffningsvérden
Vid arets bdrjan 2 432 300 687 300
Nyanskaffningar 1580 540 1745 000
Vid arets slut 4012 840 2 432 300
Ackumulerade avskrivhingar
Vid arets borjan -861 801 -549 840
Arets avskrivning -458 860 -311 961
Vid arets slut -1 320 661 -861 801
Redovisat virde vid arets slut 2692179 15704899
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Not 7 Byganader och mark

2015-12-31 2014-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid arets bérjan 934 250 -
Nyanskaffningar 1628719 934 250
Vid arets slut 2 462 969 934 250
Ackumulerade avshrivningar
Vid arets borjan -19 782 -
Arets avskrivning -31 067 -19 782
Vid arets slut -50 849 -19 782
Redovisat véarde vid arets slut 2412120 914 468
Varav mark 2015-12-31 2014-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden 81534 81534
Redovisat varde vid arets slut 81534 81534
Not 8 Maskiner och andra tekniska anlaggningar

2015-12-31 2014-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid &rets borjan 297 947 107 447
Nyanskaffningar 306 500 290 500
Vid drets slut 704 447 397 947
Ackumulerade avskrivningar
Vid arets bérjan ~120 612 -46 091
Avrets avskrivning -92 212 -74 521
Vid &rets slut -212 824 -120 612
Redovisat virde vid arets slut 491623 277 335
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Not 9 Inventarier, verktyg och installationer
2015-12-31 2014-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid arets bérjan 610 555 363 462
Nyanskaffningar 167 118 247 Q93
Awyttringar och utrangeringar - -
Vid arets slut 777673 610555
Ackumtlerade avskrivningar
Vid arets bérjan -282 877 -192 469
Aterférda avskrivningar pa avyltringar och utrangeringar - -
Arets avskrivning -88 053 -90 208
Vid arets slut -370 730 -282 677
Redovisat virde vid arets slut 406 943 327 878
Not 10 Andelar i koncernféretag
2015-12-31 2014-12-31
Ackurmulerade anskaffningsvérden
Férvary 50 000 —
Redovisat virde vid arets slut 50 000 -
Spec av féretagets innehav av andelar i koncernforetag
Andelar  2015-12-31 2014-12-31
Justeral EK /antal Redovisat Redovisat
Dotlterféretag / Org nr / Séle / Arets resultat i) i%i vérde véirde
- 43 931 500/
Baramo Modulboende AB, 559005-3681, Jonkoping /8 089 100% 50000 -
50 000 -
iy Agarandelen av kapitalet avses, vilket dven dverensstdmmer med andelen av résterna
for totalt antal aktier.
Not 11 Forutbetaida kostnader och upplupna intakter
2015-12-31 2014-12-31
Leasing 76 565 79626
Forsakring 133 117 101 822
Ovriga poster 420 757 230 5690
630439 412 038
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Not 12 Eget kapital
Bundet eget .
-12- Fritt eget kapl
2015-12-31 kapital itt eget kapltal
Aklie Pagaende Overkurs Balres Summa
kapital nyemission fond inkl arets eget
resultat kapital
ingdende balans 871 957 149 925 30 910 020 -24 085 867 7 846 035
Arels resultat -12 286 800 -12 286 800
Transaktioner med dgare
Utdelning -
Nyemission 1142 672 -149 925 30 459 149 - 31 451 896
Kostnader nyemission - - -6 272874 - -6272 874
Fordndring av
pagdende - 22 000 778 000 - 800 GO0
nyemission
Summa 1142 672 -127 925 24 964 275 - 25979022
Omféring mellan poster i eget kapital
Omféring - - -65 096 295 - 55 096 295 -
Summa - - -55 096 295 - 55 096 295 -
Vid drets utgdng 2014629 22 000 778 000 18723628 21 538 257
Optionsprogram Storlek (akfier) Utfardad Teckningskurs Teckning
Teckningsoption 305 000 2015 85 % av emissionskursen Fram tifl 31/3 2016
Teckningsoption 182 267 2014 8kr Fram till 30/11 2016
Not 13 Ovriga avsittningar
2015-12-31 2014-12-31
Garantiataganden 2186616 395 010
2186 616 395010
Garantiataganden 2015-12-31 2014-12-31
Redovisat varde vid arets borjan 395 010 -
Avsattningar som gjorts under aret’ 2186 616 395 010
Belopp som tagits i ansprak under aret -385 010 -
Redovisat virde vid arets slut 2186616 395010

1} Inkl 8kningar av befintliga avsaitningar.




Zenergy AB
Org nr 556796-2260

22 (24)

Mot 14 Langfristiga skulder
2015-12-31 2014-12-31
Skulder som forfaller senare an ett ar fran balansdagen
Ovriga skulder till kreditinstitut 600 000 563 200
Skulder som forfaller senare an fem ar fran balansdagen
Ovriga skulder till kreditinstitut 725 000 413 000
2015-12-31 2014-12-31
Stéllda sdkerheler for dvriga skulder
Fastighetsinteckningar 1550 000 1 550 000
Foretagsinteckningar 3 450 000 330 000
5 000 000 1 880 000
Not 15 Upplupna kostnader och féruthetalda intékter
2015-12-31 2014-12-31
Persconalrelaterade skulder 578 971 401 918
Ovriga poster 846 306 324183
1425277 726 101
Not 16 Betalda rdntor och erhéllen utdelning
2015 2014
Erhallen réanta 248 659
Erlagd rénta -361 894 -132 259
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Not 17 Likvida mede]
2015-12-31 2014-12-31
Féljande delkomponenter ingér i likvida medel:
Kassamedel 398 40
Banklillgodchavanden 13 889 931 2107 048
Spéarrade bankmedel 50 074 50 074
13 950 403 2 157 162

Ovanstdende poster har klassificerats som likvida medel med utgangspunkten att:
- De har en obetydlig risk fér vardefluktuationer.

- De kan 141t omvandlas till kassamedel.
- De har en I6ptid om hégst 3 ménader fran anskaffningstidpunkten,

Not 18 Oviiga upplysningar till kassaflédesanalysen
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet mm
2015 2014
Avskrivningar 1823 493 1 606 021
Ovriga avsatiningar 1791608 395 Q10
3615099 2001031

Not 19 Koncernuppgifter

Foretaget som utgdr moderféretag fér en koncern med dotterfretag enl not 12, upprattar ej
koncernredovisning med hanvisning till reglerna i ARL 7 kap 3 §.

Inkép och forsélining inom koncernen
Av foretagets totala inkdp och forsélining matt i kronor avser 0 % av inkdpen och 0 % av
férs&ljningen andra foretag inom hela den féretagsgrupp som féretaget tifihér.

Not 20 Nyckeltalsdefinitioner
Balansomslutning: Totala tillgangar
Soliditet: Totalt eget kapital / Totala tillgangar
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Gdéteborg 2016-05-02

Michael Lindstrom
Crdfsrande

Olof Magnusson
Verkstélands direkior

Min revisionsberittelse har lamnats 2016-05-02

Roger Mattsson
Aukloriserad revisor

Gdoran Gustafsson
Styrelseledamot

Jan Bengtsson
Styrelseledamot

24 (24)




Revisionsherittelse
Titl drsstdmman i Zenergy AB, org. nr B567396-2260

Rapport om arsredovisningen

Jag har utfért en ravision av &rsredovisningen 18r Zenergy AB f6r
dr 2015,

Styrefsens och verkstillande direktdrens ansvar for drsredovis-
ningen

Dat &r styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvarat
for att upprétta en drsredovisning som ger en rétivisande bild en-
ligt drsredovisningslagen, och fér den interna kontrolt som styre!-
sen och verkstéllande direkttren haddmer #r nddvindig for att
upprétta en arsredovisning som inte innehdller védsentliga felak-
tigheter, vare slg dessa beror pa oegentligheter eller pj fol.

Revisorns ansvar

Mitt angvar &r att uttala mig om &rsredovisningen pa grundval av
min revision, Jag har utfsrt revisionen enligt International Stan-
dards an Auditing och god revisionssad i Sverige. Dassa standar-
der kréver att jag féljer yrkesetisks krav samt planerar och utitr
ravislonen for att uppnd rimlig sikerhet att rsredovisningen inte
innehaller vésentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genorn ofika atgérder inhémita revisions-
bavis om belopp och annan information | arsredovisningsan. Re-
visorn viljer vilka &tgérder som ska utfdras, bland annat genom
att bedbma riskorna for visentliga felakligheter | &rsredovis-
ningen, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller pa fel. Vid
denna riskbedémning beaktar revisorn de delar av den interna
kontrollen som #r relevanta fér hur bolaget upprittar arsredovis-
ningen fér att ge en rittvisands blid | syfte att utforma gransk-
ningsétgdrder som #r dndamalsentiga med hinsyn till omsténdig-
heterna, men inte | syfte att géra ett uttatande om effektiviteten
i bolagets interna kontroll, En revislon innefattar ocksa en utvir-
dering av 8ndamélsenligheten | de redovisningsprinciper som har
anvédnts och av rimligheten i styrelsens och verkstillande direk-
térens uppskattningar { redovisningen, liksom en utvirdering av
den dvergripande prasentationan i drsredovisningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhBmtat &r tillrickliga och
dndamalseniiga som grund for mina uttalanden.

Uttalanden

Enligt min uppfattning har Arsredovisningen uppritiats | enfighet
med drsredovisningslagen och ger en | alla viisentliga avsesnden
réittvisande bitd av Zenergy ABs finansiella stdlining per dan 31
december 2016 och av dess finansiella resultat och kassaftdden
t6r 8ret enligt arsredovisningsiagen. Férvaltningsberittelsen &r
fdrenlig med arsredovisningens Bvriga delar,

Jag tillstyrker dérfor att Arsstimrman faststiller resultatrikningen
och balansedkningen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfatiningar

Utdver min revision av &rsredovisningen har Jag dven utfért en
ravision av forslaget till dispositioner betriffande bolagsts vinst
eller forlust samt styrefsens och verkstillande direktdrens for-
valtning f6r Zenergy AB for &r 2015,

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar

Dst #r styrelsen som har ansvaret for forslaget tiil dispositicner
betrdffande bolagets vinst eller férlust, och det &r styrelsen och
varkstéllande direktoren som har ansvarst f6r férvaltningsn en-
ligt aktieholagslagen.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar 8r att med rimlig sdkerhet uttala mig om férslaget il
dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust och orn fér-
valtningen pa grundval av min revision. Jag har utfért revisionen
onligt god revisionssed i Sverige,

Som undertag 10r mitt uttalande om styrelsens forslag till dispo-
sitioner betrdffands bolagsts vinst elfer férust har jag granskat
om forslagat & férenligt med akiisholagslagen.

Som underlag f6r mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag utéver
min revisicn av drsredovisningen granskat viisentliga beslut, 3t-
gérder och forhéllanden | bolaget for att kunna bedma om nigon
styrelseledamot eller verkstiltande direktéren &r erséttningsskyl-
dig mot bolaget. Jag har dven granskat om nagon styrelseleda-
mot eller verkstallande direktGren pa annat sétt har handlat i strid
med aktisbolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsord-
ningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har Inhéimtat &r tilfrdckliga och
gndamalsentiga som grund {ér mina uttatanden.

Uttalanden

Jag tillstyrker att drsstémman disponerar vinsten enligt férslaget
i forvaltningsberéttelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstéllande direktren ansvarsfrihet f6r rikenskapsaret,

Goteborg den 2 maj 2016

Roger Mattsson
Auktoriserad revisor




