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Finansinspektionen godkande detta prospekt den 14 december 2022. Prospektet ar giltigt
under en tid av tolv manader efter godkdnnandet, forutsatt att det kompletteras med tillagg
nar sa kravs enligt artikel 23 i forordning (EU) 2017/1129 Prospektforordningen. Efter den
perioden &r Wntresearch AB inte skyldigt att tillhandahalla tillagg till prospektet i fall av nya
omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter.

For att inte unitratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

+ utnyttja de erhallna unitratterna och teckna units senast den 13 januari 2023, eller

+ senast den 10 januari 2023 salja de erhallna unitratterna som inte avses utnyttjas
for teckning av units.

Observera att det aven finns maojlighet att anmala sig for teckning av units utan foretradesratt
och att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav med depa hos bank eller annan forvaltare
ska kontakta sin bank eller forvaltare for instruktioner om hur teckning och betalning ska ske.
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VIKTIG INFORMATION

Viktig information till investerare

Med "WntResearch” eller "Bolaget” avses Wntresearch AB, org. nr
556738-7864. Med "Prospektet” avses foreliggande EU-tillvaxt-
prospekt. Med "Féretradesemissionen” eller "Erbjudandet” avses
erbjudandet att teckna units enligt villkoren i Prospektet. Med
"Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-8074. Med
"Vator Securities” avses Vator Securities AB, org. nr 556795-7260.
Hanvisning till "SEK” avser svenska kronor, hanvisning till "EUR"
avser euro och hanvisning till "USD" avser amerikanska dollar.
Med "K" avses tusen och med "M" avses miljoner.

Prospektet har upprattats i enlighet med bestammelserna i
Kommissionens delegerade férordning (EU) 2019/980 samt Euro-
paparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129. Prospektet
har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet
med férordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen har godkant
detta Prospekt enbart i sa matto att det uppfyller de krav pa
fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i férord-
ning (EU) 2017/1129. Godkannandet av Prospektet bor inte betrak-
tas som nagot stod for den emittent som avses i detta Prospekt.
Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet
med artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129. Godkdnnandet och
registreringen innebar inte att Finansinspektionen garanterar att
olika sakuppgifter i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga.

Erbjudandet att teckna units enligt Prospektet riktar sig inte, direkt
eller indirekt, till sddana personer vars deltagande forutsatter
ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder &n de som
foljer av svensk ratt. Prospektet far inte distribueras i eller till land
dar distributionen eller Erbjudandet enligt Prospektet forutsatter
ytterligare registrerings- eller andra atgarder an sadana som foljer
av svensk ratt eller strider mot tillampliga bestammelser i sddant
land.

Varken unitratter, betalda tecknade units ("BTU") eller de
nyemitterade aktier eller teckningsoptioner som omfattas av
Erbjudandet har registrerats eller kommer att registreras enligt
United States Securities Act fran 1933 enligt dess senaste lydelse
och inte heller enligt ndgon motsvarande lag i ndgon delstat i USA.
Erbjudandet omfattar inte personer med hemvist i USA, Australien,
Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz,
Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller i ndgot annat land dar Erbju-
dandet eller distribution av Prospektet strider mot tillampliga lagar
eller regler eller forutsatter ytterligare prospekt, registreringar
eller andra atgarder an de krav som foljer av svensk ratt. Anmalan
om teckning av units i strid med ovanstaende kan komma att
anses vara ogiltig. Foljaktligen far unitratter, BTU eller nyemittera-
de aktier eller teckningsoptioner inte direkt eller indirekt, utbjudas,
saljas vidare eller levereras i eller till linder dar atgard enligt ovan
kravs eller till aktieagare med hemvist enligt ovan.

Eninvestering i vardepapper ar férenad med vissa risker och
investerare uppmanas att sarskilt 1dsa avsnittet "Riskfaktorer". Nar
investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin
egen beddmning av Bolaget och Erbjudandet, inklusive féreliggan-
de sakforhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor
potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare
samt noga utvardera och 6vervaga investeringsbeslutet. Investera-
re far endast forlita sig pa informationen i detta Prospekt samt
eventuella tillagg till detta Prospekt. Ingen person ar behorig att
ldmna nagon annan information eller géra nagra andra uttalanden
an de som finns i detta Prospekt. Om sa anda skulle ske ska sadan
information eller sddana uttalanden inte anses ha godkants av
Bolaget eller av Vator Securities och ingen av dessa ansvarar for
sadan information eller sddana uttalanden.
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Tvist i anledning av Erbjudandet, innehallet i Prospektet och
darmed sammanhdangande rattsférhallanden ska avgoras av
svensk domstol. Svensk materiell ratt ar exklusivt tillamplig pa
Prospektet och Erbjudandet.

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekraf-
tar att information fran tredje part har atergetts korrekt och att,
savitt Bolaget kanner till och kan utréna av information som har
offentliggjorts av tredje part, inga sakforhallanden har utelamnats
som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller vilse-
ledande.

Information i Prospektet som rér framtida forhallanden,
sasom uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida
utveckling och marknadsférutsattningar, baseras pa aktuella
férhallanden vid tidpunkten for offentliggérandet av Prospektet.
Framtidsinriktad information &r alltid férenad med osakerhet
eftersom den avser och dr beroende av omstandigheter utanfor
Bolagets kontroll. Nagon forsakran att bedémningar som gors i
Prospektet avseende framtida forhallanden kommer att realiseras
ldmnas darfor inte, varken uttryckligen eller underforstatt. Bolaget
atar sig inte heller att offentliggéra uppdateringar eller revidering-
ar av uttalanden avseende framtida forhallanden till foljd av ny
information eller dylikt som framkommer efter tidpunkten for
offentliggdérandet av Prospektet, utéver vad som féljer av tillamplig
lagstiftning.

For att inte unitratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren
antingen utnyttja de erhallna unitratterna och teckna units senast
den 13 januari 2023, eller senast den 10 januari 2023 sélja de
erhallna unitratterna som inte avses utnyttjas for teckning av units.
Observera att det dven ar moéjligt att anmala sig for teckning av
units utan stod av unitratter och att aktiedgare med forvaltar-
registrerade innehav med depa hos bank eller annan férvaltare
ska kontakta sin bank eller férvaltare for instruktioner om hur
teckning och betalning ska ske.

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet
har avrundats for att géra informationen lattillganglig for l[asaren.
Foljaktligen 6verensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt
med angiven totalsumma. Detta ar fallet da belopp anges i tusen-,
miljon- eller miljardtal och férekommer sarskilt i avsnittet "Finan-
siell information och nyckeltal” samt i de arsredovisningar och
delarsrapporter som inforlivats genom hanvisning. Férutom nar
sa uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats
eller reviderats av Bolagets revisor.

WntResearchs aktie &r upptagen till handel pa Spotlight Stock
Market. Spotlight Stock Market driver en s.k. MTF-plattform.

Ett stort antal av de regler som galler for borsforetag géller inte for
bolag vars aktie ar upptagen till handel pa en handelsplattform.
Bolag som &r noterade pa Spotlight Stock Market har férbundit sig
att folja Spotlight Stock Markets noteringsavtal, vilket bland annat
syftar till att sakerstélla att aktiedgare och évriga aktorer pa
marknaden far korrekt, omedelbar och samtidig information om
alla omstandigheter som kan paverka bolagens aktiekurs. Handeln
pa Spotlight Stock Market sker i ett elektroniskt handelssystem
som ar tillgangligt for de banker och fondkommissionarer som ar
anslutna till Nordic Growth Market. Det innebar att den som vill
kopa och salja aktier som ar listade pa Spotlight Stock Market
anvander sin vanliga bank eller fondkommissionar.



INNEHALLSFORTECKNING :%:

X
S

NN

7 ) XN
j 'r<\§§§§'«,4"\
A

Innehallsférteckning

Handlingar inforlivade genom hanvisning 4

Sammanfattning

Ansvarigal personer, informgtion frén tredje part 1
och godkannande av behérig myndighet

Motiv for Féretradesemissionen 12
Verksamhetsbeskrivning och marknadsoéversikt 14
Redogorelse for rorelsekapital 22
Riskfaktorer 23
Villkor fér vardepapperen 30
Narmare uppgifter om Féretradesemissionen 32
Foretagsstyrning 38
Finansiell information och nyckeltal 43

Information om aktiedgare och vardepappersinnehavare 45

Tillgangliga handlingar 46

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | WNTRESEARCH 3




Y
S

HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Handlingar inforlivade

genom hanvisning

WntResearchs arsredovisningar for rakenskapsaren
2020 och 2021 samt Bolagets delarsrapport for perio-
den januari - september 2022 (med jamforelsesiffror for
motsvarande period 2021) utgdr en del av Prospektet
och ska lasas som en del darav, dar hanvisningar gors
enligt féljande:

» WntResearchs arsredovisning for 2020: resultat-
rakning (sidan 25), balansrakning (sidan 25), kassa-
flodesanalys (sidan 25), férandring i eget kapital
(sidan 25), noter (sidorna 26-28) och revisions-
berattelse (sidorna 29-30).

+ WntResearchs arsredovisning for 2021: resultat-
rakning (sidan 28), balansrakning (sidan 28), kassa-
flodesanalys (sidan 28), forandring i eget kapital
(sidan 28), noter (sidorna 29-31) och revisions-
berattelse (sidorna 32-33).

+ WntResearchs deldrsrapport for perioden januari -
september 2022: resultatrakning (sidan 10), balans-
rakning (sidan 10), kassaflodesanalys (sidan 10) och
forandring eget kapital (sidan 10).
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De delar av den finansiella informationen som inte har
inforlivats genom hanvisning ar antingen inte relevanta
for en investerare eller aterfinns pa annan plats i Pro-
spektet. WntResearchs arsredovisningar for rakenskaps-
aren 2020 och 2021 har reviderats av Bolagets revisor
och revisionsberattelserna ar fogade till arsredovisning-
arna. Delarsrapporten for perioden januari - september
2022 har inte varit féremal for granskning av Bolagets
revisor. Forutom WntResearchs reviderade arsredo-
visningar for rakenskapsaren 2020 och 2021 har ingen
information i Prospektet granskats eller reviderats av
Bolagets revisor.

Observera att informationen pa WntResearch eller
tredje parts hemsida inte ingar i Prospektet savida inte
denna information inférlivas i Prospektet genom han-
visning. Information pa WntResearch eller tredje parts
hemsida har inte granskats och godkants av Finans-
inspektionen.


https://www.wntresearch.com/wp-content/uploads/2021/03/WNT_AR_2020_SV.pdf
https://www.wntresearch.com/wp-content/uploads/2022/05/WNT_AR_2021.pdf
https://www.wntresearch.com/wp-content/uploads/2022/11/WntResearch_Q3_2022.pdf
https://www.wntresearch.com/wp-content/uploads/2022/11/WntResearch_Q3_2022.pdf
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Sammanfattning

Varningar

Namn och
ISIN-kod

Identitet, adress
och LEI-kod

Uppgifter om
behérig myndig-
het som godként
Prospektet

Datum for
godkannande
av Prospektet

Information
om emittenten

Finansiell nyckel-

information
om emittenten

Denna sammanfattning bor [asas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet. Alla beslut om att investera

i de vardepapper som erbjuds bor grundas pa att investeraren studerar hela EU-tillvaxtprospektet. Investera-
re kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Nar ett yrkande relaterat till information i ett EU-till-
vaxtprospekt gérs i domstol kan den investerare som ar kdrande enligt nationell lagstiftning i medlemsstater-
na bli tvungen att betala kostnaden for att dversatta EU-tillvéxtprospektet innan de rattsliga férfarandena
inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen inklusive
dversattningar av denna, men enbart om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent
jamfért med de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om den tillsammans med andra delar av EU-
tillvaxtprospektet inte ger den nyckelinformation som investerare behéver vid beslut om huruvida de ska
investera i de berérda vardepapperen.

Vardepapperets kortnamn ar WNT. Bolagets ISIN-kod ar SE0003553130.

Whntresearch AB, med LEI-kod 25490079GOIBZYTJMF21 och org. nr 556738-7864. Bolagets kontorsadress ar
c/o Er Redovisning, Stora S6dergatan 15, 222 23 Lund med telefonnummer +46 (0)70-229 58 10. Bolagets
webbplats ar www.wntresearch.com.

Finansinspektionen
Besoksadress: Brunnsgatan 3
Postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm, finansinspektionen@fi.se, 08-408 980 00, www.fi.se.

14 december 2022

WntResearch ar ett svenskt publikt aktiebolag bildat i Sverige. Styrelsen har sitt sate i Malmé kommun,
Skane lan. Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets verkstallande
direktdr ar Pernilla Sandwall.

WntResearch ar ett biotechbolag inom onkologi som utvecklar [dkemedelskandidaten Foxy-5 for att
motverka utveckling av cancermetastaser. Foxy-5 befinner sig i den pagaende kliniska fas 2-studien NeoFox.
Studien inkluderar patienter med tjocktarmscancer i stadium II/1ll, som vid diagnos, enligt etablerade bedém-
ningskriterier, anses ha en hog risk for aterfall efter det att primartumoren opererats bort. Foxy-5 ar en
peptid som efterliknar effekten av WNT5A-proteinet som finns naturligt i kroppen, ett protein som motverkar
spridningen av cancerogena celler i kroppen.

Av tabellen nedan framgar, savitt Bolaget kanner till, samtliga aktiedgare med innehav 6verstigande fem
procent av samtliga aktier och roster i WntResearch per den 30 november 2022, inklusive darefter kdnda
férandringar fram till dagen for Prospektet. Bolaget har endast emitterat ett aktieslag och samtliga aktier har
lika rostvarde. Bolaget ar inte direkt eller indirekt kontrollerat av ndgon enskild part. Savitt styrelsen kanner
till finns det inga kontrollerande aktiedgare eller ndgra aktieagaravtal eller andra éverenskommelser mellan
Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget.

Namn Antal aktier Andel kapital och roster (%)
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 15160178 11,38
Aktiedgare med innehav 6verstigande fem procent 15160 178 11,38
Ovriga aktiedgare 118 075 809 88,62
Totalt 133235987 100,00

| detta avsnitt presenteras finansiell nyckelinformation fér WntResearch for rakenskapsaren 2020 och 2021,
samt perioden januari - september 2022 (med jamforelsesiffror for motsvarande period 2021).

Intdkter och Ionsamhet

Belopp i KSEK 2022-01-01 2021-01-01 2021-01-01 2020-01-01
2022-09-30 2021-09-30 2021-12-31 2020-12-31
Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
Nettoomsattning 0 0 0 0
Roérelseresultat -23911 -21 893 -35767 -21 558
Periodens resultat -239M -21 894 -35768 -21 561
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Finansiell nyckel-

information

om emittenten

Huvudsakliga
risker som ar
specifika for
Bolaget

Tillgangar och kapitalstruktur

Belopp i KSEK 2022-09-30  2021-09-30 2021-12-31 2020-12-31

Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
Tillgdngar 21955 59308 50488 28969
Eget kapital 18 301 56 485 42 612 25479

Kassafléden

Belopp i KSEK 2022-01-01 2021-01-01 2021-01-01 2020-01-01

2022-09-30  2021-09-30 2021-12-31 2020-12-31

Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -27 935 -22370 -31102 -22129
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 0 151 -497
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -400 52900 52900 31655
Periodens kassaflode -28335 30530 21949 9029

Nyckeltal

Belopp i KSEK om inget annat anges 2022-01-01 2021-01-01 2021-01-01 2020-01-01

2022-09-30 2021-09-30 2021-12-31 2020-12-31

Ej reviderad Ej reviderad Ej reviderad Ej reviderad

Rorelsens intakter? 0 0 on 0"
Rorelsens kostnader? -23911 -21 893 -35767" -21 558"
Rorelseresultat? -23911 -21 893 -35767" -21 558"
Periodens resultat? -23911 -21 894 -35768" -21 561"
Eget kapital? 18 301 56 485 42 612" 25 479"
Balansomslutning? 21955 59308 50 488" 28 969"
Rérelsekapital® 15103 52908 39144 21501
Kassalikviditet, %3 513% 1974% 597% 716%
Soliditet, %3 83% 95% 84% 88%
Skuldsattningsgrad, % 0% 0% 0% 0%

" Nyckeltalet &r hamtat fran Bolagets resultat- och balansrakning for 2020 och 2021 och ar darfor reviderat
pa helarsbasis.

2 Ej alternativt nyckeltal. Definitioner foljer av WntResearchs tillampade redovisningsregler for finansiell
rapportering som aterfinns i arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsnamndens allmanna rad
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning, (K3).

3 Alternativt nyckeltal.

Risker relaterade till prekliniska och kliniska studier

Innan ett lakemedel kan lanseras pa marknaden kravs bade prekliniska och kliniska studier for att bevisa
sakerhet och effektivitet for varje enskild indikation. Bolaget kan inte med sakerhet saga att positiva utfall
kommer att erhallas i den pagaende fas 2-studien NeoFox avseende Foxy-5 med indikationen tjocktarms-
cancer i stadium II/11l. Vidare ar prekliniska och kliniska studier férknippade med stor osdkerhet och risk
avseende tidsplaner och resultat i studierna. Det finns darfér en risk att Bolaget i framtiden kan komma att
behodva géra mer omfattande studier an vad styrelsen i Bolaget i dagslaget beddmer vara behovligt, vilket
kan fordroja processen samt foranleda bland annat 6kade kostnader, forsenad kommersialisering och

i férlangningen reducerat eller uteblivet kassafléde.

Risker relaterade till lansering, licensiering och marknadsacceptans

Det finns i preklinisk och klinisk utvecklingsfas samt under registreringsfasen stora risker som bland annat
innebar att utvecklingen av Bolagets |lakemedelskandidat Foxy-5, som for ndrvarande befinner sig i klinisk

fas 2, kan komma att Idggas ner innan de blivit kommersiellt gdngbara behandlingsformer som gjorts till-
gangliga pa marknaden. Detta medfor en risk att intakter helt eller delvis uteblir, vilket sdledes kan paverka
Bolagets framtidsutsikter vasentligt negativt. Vidare finns det en risk att framtida kommersialisering och
férsaljning av Bolagets ldakemedelskandidater, lokalt eller globalt, inte kommer att motsvara Bolagets férvant-
ningar och att de kommersiella framgangarna uteblir. Utebliven kommersiell framgang for flera eller enskilda
produkter kan negativt paverka Bolagets formaga att generera intakter i framtiden.

Risker relaterade till konkurrens och teknologisk utveckling

Lakemedelsindustrin &r en bransch praglad av hég och global konkurrens, snabba teknologiska framsteg och
omfattande investeringsbehov. Bolagets konkurrenter kan vara saval stora multinationella féretag som
mindre forskningsbolag verksamma inom forskning inom onkologi och terapier mot cancermetastaser. Aven
om Bolaget for ndrvarande gor beddmningen att dess lakemedelskandidat Foxy-5 ar ensam med sin sarskilda
verkningsmekanism inom omradet for motverkande av cancermetastaser kan det inte garanteras att

andra lakemedelsbolag utvecklar Idkemedel med andra verkningsmekanismer med motsvarande resultat,
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alternativt borjar utveckla lakemedel med samma typ av verkningsmekanism som Bolagets lakemedelskandi-
dati framtiden. Bolagets konkurrensférmaga ar beroende av en rad olika faktorer, sasom Bolagets férmaga
att genomfora sina strategier pa ett [6nsamt satt, anstalla och bibehalla kompetent och professionell perso-
nal samt utveckla och inga samarbeten med samarbetspartners. Om Bolaget misslyckas med att anpassa sig
efter teknologisk utveckling eller regulatoriska férvantningar, finns det en risk att en framtida kommersialise-
ring av Bolagets produkter blir mindre framgangsrik eller helt uteblir.

Risker relaterade till patientrekrytering

For det fall patientrekryteringen till Bolagets kliniska studier inte kan ske i den omfattning som kravs eller om
patientrekryteringen blir mer tidskravande an vad Bolaget planerat kan detta leda till att Bolaget tvingas gora
temporara avbrotti sin patientrekrytering, vilket i sin tur kan leda till att Bolagets kliniska studier férsenas.
Bolaget beslutade i augusti 2022 att pausa patientrekryteringen till NeoFox-studien och planerar att aterupp-
ta patientrekryteringen under varen 2023. Det finns en risk att Bolaget inte lyckas rekrytera tillrackligt eller
ratt typ av patienter till studien. Forseningar och avbrott i Bolagets studier kan leda till att Bolagets utveck-
lingsarbete blir mer kostsamt an vad Bolaget planerat samt att forvantade férsaljningsintakter forsenas och
skjuts pa framtiden, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och framtidsutsikter.

Risker relaterade till beroende av nyckelpersoner

Bolaget ar till h6g grad beroende av den kunskap, erfarenhet och det engagemang som nyckelpersoner,
vilket dven innefattar personer i styrelsen, det vetenskapliga radet samt Bolagets medgrundare, besitter.

Om Bolaget framover inte kan behalla dessa nyckelpersoner, eller inte lyckas rekrytera nya kvalificerade
medarbetare i den utstrackning och pa de villkor som behovs, skulle detta kunna leda till att Bolagets strategi
och utvecklingsmal inte uppfylls, vilket skulle kunna fa en negativ inverkan pa Bolagets lakemedelsutveckling
och langsiktiga [dnsamhet.

Risker relaterade till patent och immateriella rattigheter

Patent och andra immateriella rattigheter har en begransad livslangd och det finns en risk att Bolagets bevil-
jade patent inte ger ett fullgott kommersiellt skydd, da invandningar eller andra ogiltighetsansprak mot
beviljade patent kan goras efter patentets beviljande. Om Bolaget tvingas forsvara sina patentrattigheter mot
en konkurrent, eller far ett patent ogiltigforklarat, kan detta sadledes medféra omfattande kostnader for
Bolaget, vilket kan komma att paverka Bolagets verksamhet och finansiella stéllning vasentligt negativt.
Dessutom kan kostnaderna for en tvist, dven vid ett for Bolaget fordelaktigt utfall, bli betydande. Det finns
aven en risk att omfattningen av ett godkant patent inte ar tillrackligt stort for att skydda mot att andra
aktorer utvecklar liknande lakemedelsprodukter. Det finns vidare en risk att Bolagets pagdende patentansok-
ningar, inklusive Bolagets inlamnade produktpatentansdkan samt ansdkningar om processpatent som avses
ge ytterligare skydd for Bolagets kommersiella verksamhet, inte blir beviljade eller att Bolaget inte lyckas
registrera och fullfélja alla nédvandiga patentansdkningar till en rimlig kostnad. En del av Bolagets patent-
strategi bestar i att ingad samarbeten for att fa fram ytterligare data som stéder studieresultat, och det finns
en risk att sddana samarbeten inte kan ingas eller att befintliga samarbeten inte leder till 6nskade resultat.

Risker relaterade till framtida kapitalbehov

Eventuella forseningar i Bolagets utvecklingsprojekt kan komma att innebaéra att positivt kassafléde genere-
ras senare an planerat. Bolaget kan darfor, beroende pa néar ett positivt kassafléde kan uppnas, aven i fram-
tiden behdva anskaffa ytterligare kapital utdver det kapital som anskaffas genom Féretradesemissionen.
Bolaget har historiskt sett primart finansierat verksamheten genom aktiedgartillskott i form av nyemissioner
och avser framgent att finansiera sin verksamhet med befintliga medel, likvid fran Foretradesemissionen
samt, vid behov, ytterligare nyemissioner. Darutéver undersdker WntResearch l6pande mojligheten att inga
partnerskap eller licensavtal med strategiska partners och pa sa satt helt eller delvis finansiera framtida
utvecklingsarbete, kliniska studier och kommersialisering. Det finns en risk att Bolaget inte kan anskaffa
eventuellt kapital eller inga strategiska partnerskap nar behov uppstar eller att det inte kan anskaffas pa for
Bolaget fordelaktiga villkor, vilket kan paverka Bolagets verksamhet och finansiella stallning vasentligt nega-
tivt. Om WntResearch inte kan erhalla tillracklig finansiering kan Bolaget bli tvunget att stoppa planerade
utvecklingsprojekt, genomféra omstruktureringar av hela eller delar av verksamheten, eller tvingas bedriva
verksamheten i lagre takt an planerat, vilket kan leda till férsenad eller utebliven kommersialisering av
Bolagets lakemedelskandidater samt forsenade eller uteblivna férsaljningsintakter.

Foreliggande Erbjudande avser teckning av units, bestadende av aktier och teckningsoptioner serie TO 6,

i Wntresearch AB. Aktiens kortnamn (ticker) ar WNT och aktiens ISIN-kod ar SE0003553130. Aktierna ar
denominerade i svenska kronor (SEK). Per dagen for Prospektets offentliggdrande uppgar Bolagets aktie-
kapital till 11 991 238,83 SEK fordelat pa 133 235 987 aktier, innebarandes ett kvotvarde per aktie om
0,09 SEK. Samtliga aktier ar fulltinbetalda.

Teckningsoptionerna av serie TO 6 har kortnamn WNT TO 6 och ISIN-kod SE0019174202. Varje teck-
ningsoption serie TO 6 berattigar till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget mot kontant betalning uppgaende
till 70 procent av den volymvagda genomsnittskursen for Bolagets aktie under perioden fran och med den
21 augusti 2023 till och med den 1 september 2023, dock lagst aktiens kvotvarde (0,09 SEK) och hégst
0,80 SEK. Teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsoptioner serie TO 6 ska ske under perioden
fran och med den 6 september 2023 till och med den 20 september 2023.

Aktierna och teckningsoptionerna i Féretrddesemissionen emitteras i enlighet med svensk ratt och
valutan for Féretradesemissionen ar SEK.
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Rattigheter som sammanhanger med vardepapperen

Aktieagare ar berattigade att rosta for sitt fulla antal aktier och varje aktie berattigar till en rost vid bolags-
stamma. Alla aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning, del i Bolagets vinst och i Bolagets tillgangar samt
eventuellt 6verskott i handelse av likvidation. Ratt till eventuell utdelning tillkommer den som pa den av
bolagsstamman faststallda avstamningsdagen for utdelning ar registrerad som innehavare av aktier i den
av Euroclear forda aktieboken. Bolagets aktier ar emitterade i enlighet med svensk lagstiftning och aktiernas
rattigheter kan endast andras genom bolagsordningsandring i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551).
Bolaget har ett aktieslag och samtliga aktier har samma prioritet vid insolvens. Det foreligger inga inskrank-
ningar i ratten att fritt 6verlata aktier eller andra vardepapper i Bolaget.

Utdelningspolicy

WntResearch ar ett tillvaxtbolag dar genererade vinstmedel planeras att avsattas till utveckling av verksam-
heten. Nagon utdelning ar darfor inte planerad for de kommande aren. | framtiden nar Bolagets resultat och
finansiella stéllning s& medger, kan utdelning bli aktuell. WntResearch har hittills inte lamnat nagon utdelning
till aktiedgarna och har per dagen for Prospektet inte antagit nagon utdelningspolicy.

Bolagets aktier handlas pa Spotlight Stock Market. De nya aktierna och teckningsoptionerna som emitteras i Fore-
tradesemissionen avses att tas upp till handel pa Spotlight Stock Market.

Vardepapperen omfattas inte av garantier.

Ej sakerstallda teckningsforbindelser, icke-bindande teckningsavsikter och garantiataganden

| samband med Foretradesemissionen har WntResearch ingatt avtal om teckningsférbindelser och garantiatagand-
en samt erhallit icke-bindande teckningsavsikter. Erhallna teckningsforbindelser, icke-bindande teckningsavsikter
och garantiataganden ar inte sakerstallda via forhandstransaktion, bankgaranti, pantsattning, sparrmedel eller
nagot liknande arrangemang, varfor det finns en risk for att en eller flera av dessa utfastelser inte fullfoljs. | den
handelse att Foretradesemissionen ej fullfoljs och att Bolaget inte lyckas generera ytterligare intakter skulle Bolaget
tvingas soka alternativ finansiering, sdsom ytterligare kapitalanskaffning eller upptagande av 1an, eller senarelagga
befintliga projekt och genomféra kostnadsneddragningar.

Risker relaterade till aktiekursens utveckling, volatilitet och likviditet

Det pris till vilket Bolagets aktie har handlats har i ett historiskt perspektiv varit volatilt och aktien har fran tid till
annan varit féremal for begransad handel med lag daglig omsattning. WntResearch kan inte forutse i vilken man
investerarintresse kommer att leda till utveckling och uppréatthallande av en aktiv och likvid handel fér Bolagets
aktier framgent. Likviditeten i Bolagets aktie kan paverkas av ett antal olika faktorer, sdsom utvecklingen av Bolagets
|akemedelskandidater och kvartalsvariationer samt allmanna ekonomiska och makroekonomiska férhallanden,
branschfaktorer, konjunktur samt ytterligare externa forhallanden som inte ar relaterade till Bolagets verksamhet.
Som exempel har externa faktorer sdsom covid-19-pandemin och det pagdende kriget i Ukraina samt 6kat inflations-
tryck och rantehojningar medfort hogre volatilitet pa varldens aktiemarknader och dven skapat relativt stora fluktu-
ationer i aktiekursen for Bolagets aktie under perioden narmast fére Prospektets offentliggérande. En fortsatt
volatil aktiemarknad kan komma att ha en negativ inverkan pa investerares villighet och méjlighet att investera

i Bolaget, vilket kan paverka aktiekursen for Bolagets aktie negativt men ocksad medfora att teckningsgraden

i Foretradesemissionen blir lagre an vad som annars varit fallet.

Aktiedgare som inte deltar i Foretradesemissionen kommer att fa sin dgarandel utspadd

Aktieagare som valjer att inte delta i Féretradesemissionen genom att teckna units kommer att bli utspadda med
upp till cirka 66,7 procent i forhallande till antalet utestaende aktier per dagen for Prospektet, forutsatt att Fore-
tradesemissionen fulltecknas och teckningsoptionerna serie TO 6 utnyttjas fullt ut.

Begransad handel i unitratter och BTU

Det finns en risk att det inte utvecklas en aktiv handel i unitratterna respektive BTU, att tillracklig likviditet inte
kommer att finnas eller att unitratterna inte kan avyttras. Om en aktiv handel inte utvecklas kommer kursen pa
unitratter och BTU bland annat bero pa kursutvecklingen for Bolagets aktier och kan bli foremal for storre volatilitet
anvad som galler for namnda aktier. Priset pd WntResearchs aktier kan understiga teckningskursen i Féretrades-
emissionen till foljd av orsaker hanforliga till Bolaget saval som en allman nedgang pa aktiemarknaden.

Allmanna villkor

Foretradesemissionen genomfors genom utgivande av units. De som pa avstamningsdagen for Foretrades-
emissionen ar registrerade i den av Euroclear, for WntResearchs rakning, férda aktieboken ager foretrades-
ratt att teckna units i forhallande till det antal aktier som innehas pa avstamningsdagen.

Totalt omfattar Erbjudandet hogst 133 235 987 units. For varje aktie i WntResearch som innehas pa
avstamningsdagen erhalls en (1) unitratt. En (1) unitratt berattigar till teckning av en (1) unit. En (1) unit bestar
av en (1) aktie och en (1) teckningsoption serie TO 6. Teckning kan endast ske av hela units, vilket innebér att
varken aktier eller teckningsoptioner kan tecknas var for sig. Totalt omfattar Foretradesemissionen hogst
133235987 aktier och hdgst 133 235 987 teckningsoptioner serie TO 6.

Teckningskursen ar 0,30 SEK per unit, vilket motsvarar en teckningskurs om 0,30 SEK per aktie.
Teckningsoptionerna utges vederlagsfritt. Courtage utgar ej.
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Varje teckningsoption serie TO 6 berattigar till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget mot kontant betalning
uppgdende till 70 procent av den volymvagda genomsnittskursen for Bolagets aktie under perioden fran och
med den 21 augusti 2023 till och med den 1 september 2023, dock lagst aktiens kvotvarde (0,09 SEK) och
hdgst 0,80 SEK. Teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsoptioner serie TO 6 ska ske under perioden
fran och med den 6 september 2023 till och med den 20 september 2023.

Tidplan

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vem som ar beréattigad att erhalla unitratter i Foretrades-
emissionen ar den 15 december 2022. Sista dag for handel med WntResearchs aktie med ratt att erhalla
unitrétter ar den 13 december 2022. Aktien handlas exklusive ratt att erhalla unitratter fran och med den

14 december 2022.

Anmalan om teckning av units genom utnyttjande av unitratter ska ske genom samtidig kontant betalning
under perioden 19 december 2022 - 13 januari 2023. Anmalan om teckning av units utan stdd av unitratter
ska ske under samma period.

Handel med unitratter sker pa Spotlight Stock Market under perioden 19 december 2022 - 10 januari
2023. For att inte forlora vardet pa unitratterna maste innehavaren antingen utnyttja dessa for att teckna
units inom teckningsperioden eller sadlja de unitratter som inte ska utnyttjas under perioden for handel med
unitratter.

Styrelsen forbehaller sig ratten att forlanga teckningsperioden och tiden for betalning. Eventuell forlang-
ning kommer att offentliggdras av Bolaget genom pressmeddelande senast sista dagen i teckningsperioden.

Handel med BTU avses dga rum pa Spotlight Stock Market fran och med den 19 december 2022 fram till
dess att Bolagsverket har registrerat Foretradesemissionen, vilket beraknas ske omkring vecka 4, 2023.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stod av foretradesratt

Om inte samtliga units tecknas med stéd av unitratter ska tilldelning av resterande units inom ramen for
Foretradesemissionens hogsta belopp ske: i forsta hand till de som tecknat units med stéd av unitratter
(oavsett om de var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte) och som anmalt intresse for teckning av units
utan stéd av unitratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske proratai
forhallande till det antal unitratter som var och en av de som anmaélt intresse att teckna units utan stod av
unitratter utnyttjat for teckning av units; i andra hand till annan som tecknat units i Féretraddesemissionen
utan stéd av unitratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske proratai
forhallande till det antal units som tecknaren totalt anmalt sig for teckning av; och i tredje hand till de som har
lamnat emissionsgarantier avseende teckning av units, i proportion till sddana garantiataganden. | den man
tilldelning i nagot led enligt ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning ske genom lottning.

Utspadning
Foretradesemissionen medfdr, vid full teckning, att antalet aktier i Bolaget kommer att 6ka med hogst
133 235 987 aktier fran 133 235 987 aktier till 266 471 974 aktier och aktiekapitalet kommer att 6ka med
hogst 11 991 238,83 SEK fran 11 991 238,83 SEK till 23 982 477,66 SEK. For befintliga aktiedgare som inte
deltar i Foretradesemissionen innebar detta, vid full teckning, en utspadningseffekt om cirka 50,0 procent
av rosterna och kapitalet i Bolaget.

| det fall samtliga teckningsoptioner serie TO 6 utnyttjas fullt ut for teckning av nya aktier i Bolaget kom-
mer antalet aktier att 6ka med ytterligare 133 235 987 aktier till totalt 399 707 961 aktier och aktiekapitalet
kommer att 6ka med ytterligare 11 991 238,83 SEK till 35 973 716,49 SEK. Detta motsvarar en utspadnings-
effekt fran teckningsoptionerna serie TO 6 om ytterligare hogst cirka 33,3 procent. Den totala utspadnings-
effekten i det fall bade Foretradesemissionen och teckningsoptionerna serie TO 6 tecknas fullt ut uppgar
saledes till cirka 66,7 procent.

Uppskattade kostnader for Erbjudandet
Emissionskostnaderna berdknas uppga till cirka 7,0 MSEK och bestar huvudsakligen av kostnader for
emissionsgarantier samt ersattning till finansiell och legal radgivare i anslutning till Foretradesemissionen.

Kostnader som alaggs investerare
Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med unitratter och BTU utgar dock
normalt courtage enligt tillampliga villkor for vardepappershandel.

WntResearch ar ett biotechbolag inom onkologi som utvecklar lakemedelskandidaten Foxy-5 for att motverka
utveckling av cancermetastaser. Foxy-5 befinner sig i den pagaende kliniska fas 2-studien NeoFox. Syftet med
Foxy-5 ar att motverka att metastaser uppstar, det vill sdga att en tumor sprids till andra delar av kroppen.
Prekliniska data stéder hypotesen och kliniska fas 1-studier har definierat Iampliga doser och visat att sub-
stansen har en mycket hog sakerhet och tolerans, dar behandling kan ske utan de problem som normalt
uppstar med andra behandlingar mot cancer.

Bolagets pagaende NeoFox fas 2-studie med Foxy-5 genomfors pa cirka 25 sjukhus och hittills har 127
patienter inkluderats. | en ad hoc-analys (en analys gjord under pagdende studie med for tillfallet tillganglig
data) i augusti 2022 observerades ett mindre utvecklat sjukdomsstadium i gruppen som erhdll Foxy-5. Base-
rat pa dessa observationer bedémde Bolaget att NeoFox-studien inte borde slutféras som ursprungligen
planerat eftersom studien inte hade for avsikt att studera dessa observationer. | oktober 2022 rapporterade
Bolaget att efter analyser av ytterligare patologirapporter fran totalt 110 patienter har de tidigare observatio-
nerna bekréftats och utdkats i en uppdaterad analys. En uppdatering av studieplanen fér NeoFox har pabor-
jats. Den reviderade studieplanen skapar en mojlighet att validera observationerna och pa en kortare tid
jamfort med den ursprungliga studieplanen for NeoFox bekrafta de prekliniska data som ligger till grund for
Foxy-5 och dess potential att férhindra tumorspridning hos patienter.
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Bolagets styrelse anser att det befintliga rérelsekapitalet, per dagen for Prospektet, inte ar tillrackligt

Motiv till for att tillgodose Bolagets behov under den kommande tolvmanadersperioden. Extra bolagsstdmma i Wnt-
Erbjudandet och  Research godkande den 12 december 2022 styrelsens beslut av den 8 november 2022 om att genomfora
anvandning av Foéretradesemissionen.

emissionslikvid Vid fulltecknad Féretrddesemission tillférs Bolaget initialt cirka 40,0 MSEK fére emissionskostnader,

vilka forvantas uppga till cirka 7,0 MSEK. Nettolikviden fran Foretrddesemissonen uppgar saledes till cirka

33,0 MSEK och avses disponeras for foljande andamal i angiven prioritetsordning:

« Finansiering av Bolagets pagdende fas 2-studie NeoFox genom 2023 och del av 2024 (cirka 80 procent).

+ Fortsatt klinisk och regulatorisk utveckling, inklusive interaktion med regulatoriska myndigheter samt
utvardering av méjligheten till klinisk utveckling i andra cancerformer (cirka 10 procent).

* Intensifierad affarsutveckling, inklusive fordjupade dialoger med kommersiella partners och andra
intressenter (cirka 5 procent).

+ Initiera arbete med att positionera och anpassa Foxy-5 efter lakares behov samt myndigheters och
forsakringsgivares subventionssystem (s.k. Market Access) (cirka 5 procent).

For det fall samtliga teckningsoptioner serie TO 6 som utges i Erbjudandet utnyttjas for teckning av aktier
tillfors Bolaget ytterligare mellan cirka 12,0 MSEK och cirka 106,6 MSEK, baserat pa en lagsta teckningskurs
om aktiens kvotvarde (0,09 SEK) och en hdgsta teckningskurs om 0,80 SEK, fére emissionskostnader, vilka
beraknas uppga till mellan cirka 0,4 MSEK och cirka 3,7 MSEK. Den ytterligare nettolikviden om mellan
cirka 11,6 MSEK och cirka 102,9 MSEK fran utnyttjande av teckningsoptioner serie TO 6 avses disponeras
for foljande &ndamal i angiven prioritetsordning:

« Fortsatt finansiering och slutférande av Bolagets pagaende fas 2-studie NeoFox (70-85 procent).

* Fortsatt klinisk och regulatorisk utveckling, inklusive interaktion med regulatoriska myndigheter samt
utvardering av méjligheten till klinisk utveckling i andra cancerformer (5-10 procent).

+ Intensifierad affarsutveckling, inklusive férdjupade dialoger med kommersiella partners och andra
intressenter (5-10 procent).

+ Fortsatt arbete med att positionera och anpassa Foxy-5 efter |dkares behov samt myndigheters och
férsakringsgivares subventionssystem (s.k. Market Access) (5-10 procent).

I samband med Erbjudandet har WntResearch erhallit teckningsforbindelser fran vissa befintliga aktie-
agare samt medlemmar ur Bolagets styrelse och ledningsgrupp om totalt cirka 1,6 MSEK, motsvarande cirka
4,0 procent av Foretradesemissionen. Dartill har vissa befintliga aktiedgare lamnat icke-bindande tecknings-
avsikter om totalt cirka 1,1 MSEK, motsvarande cirka 2,8 procent av Féretradesemissionen. Bolaget har dven
ingatt avtal med vissa befintliga aktiedgare och ett antal externa investerare om garantiataganden om totalt
18,5 MSEK, motsvarande cirka 46,3 procent av Foretradesemissionen. Sammantaget omfattas Foretrades-
emissionen darmed av teckningsférbindelser, icke-bindande teckningsavsikter och garantiataganden om
totalt cirka 21,2 MSEK, motsvarande cirka 53,1 procent av Féretradesemissionen. Erhallna teckningsforbindel-
ser, icke-bindande teckningsavsikter och garantidtaganden ar emellertid inte sékerstallda via férhandstrans-
aktion, bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang. Féljaktligen finns det en risk att en
eller flera parter inte kommer att uppfylla sina respektive dtaganden.

For det fall Foretradesemissionen inte tecknas till den grad att Bolagets rorelsekapitalbehov for den
kommande tolvmanadersperioden sakerstalls, ar det styrelsens avsikt att soka alternativ extern finansiering,
exempelvis via ytterligare emissioner, bankladn och/eller andra kreditfaciliteter. Om sadan alternativ extern
finansiering inte star att uppbringa kommer Bolaget 6vervaga I6sningar sdsom att minska Bolagets kostna-
der, avyttra tillgangar alternativt genomfoéra vissa férandringar i Bolagets affarsplan eller organisation i
ovrigt. Det finns en risk att utebliven finansiering eller misslyckade atgarder resulterar i att Bolaget forsatts
i rekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.

Radgivare

Finansiell radgivare till Bolaget ar Vator Securities och legal radgivare ar Setterwalls Advokatbyra AB, vilka har
bitratt Bolaget i upprattandet av Prospektet. Vator Securities och Setterwalls Advokatbyra AB friskriver sig
fran allt ansvar i forhallande till befintliga eller blivande aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta eller
indirekta ekonomiska konsekvenser till f6ljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas
pa uppgifter i Prospektet, da samtliga uppgifter i Prospektet harrér fran WntResearch och styrelsen for
WntResearch ar ansvarig for innehéllet i Prospektet. Vator Securities ar dven emissionsinstitut avseende
Erbjudandet.

Intressen och intressekonflikter

Vator Securities ar finansiell rddgivare och Setterwalls Advokatbyra AB ar legal radgivare till Bolaget i sam-
band med Foretrddesemissionen. Vator Securities ar dven emissionsinstitut avseende Erbjudandet. Vator
Securities erhaller en pa forhand avtalad ersattning, som till viss del &r avhangig emissionsutfallet, for utfor-
da tjanster i samband med Féretradesemissionen och Setterwalls Advokatbyra AB erhaller ersattning for
utférda tjanster enligt [6pande rékning. Darutover har Vator Securities och Setterwalls Advokatbyra AB inga
ekonomiska eller andra intressen i Féretradesemissionen.

Utdéver ovanstaende parters intresse att Foretradesemissionen kan genomforas framgangsrikt, samt
avseende emissionsgaranter att avtalad ersattning utbetalas, bedéms det inte féreligga ndgra ekonomiska
eller andra intressen eller nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstadende har
ekonomiska eller andra intressen i Féretradesemissionen.
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ANSVARIGA PERSONER, INFORMATION FRAN TREDJE PART OCH GODKANNANDE AV BEHORIG MYNDIGHET

Ansvariga personer, information
fran tredje part och godkdnnande
av behorig myndighet

Styrelsen for WntResearch ar ansvarig for innehallet

i detta Prospekt. Enligt styrelsens kannedom 6verens-
stammer den information som ges i Prospektet med
sakforhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle
kunna paverka dess innebdrd har utelamnats. Nedan
presenteras WntResearchs nuvarande styrelse.

Namn Befattning

Christer Nordstedt Styrelseordférande

Tommy Andersson Styrelseledamot
Gudrun Anstrén Styrelseledamot
Bengt Gustavsson Styrelseledamot
Janna Sand-Dejmek Styrelseledamot

Peter Strom Styrelseledamot

Detta Prospekt har godkants av Finansinspektionen,
som behdorig myndighet enligt férordning (EU)
2017/1129. Finansinspektionen godkanner detta Pro-
spekt enbart i sa matto att det uppfyller de krav pa
fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges
i forordning (EU) 2017/1129. Detta godkannande bor inte
betraktas som nagot stod for den emittent eller for
kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet.
Investerare bér gora sin egen bedémning av huruvida
det ar lampligt att investera i detta vardepapper. Pro-
spektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt

i enlighet med artikel 15 i forordning (EU) 2017/1129.

Prospektet innehaller information fran tredje part.
Bolaget bekréaftar att information fran tredje part har
atergetts korrekt och att sdvitt Bolaget kanner till och
kan utréna av information som har offentliggjorts av
tredje part inga sakforhallanden har utelamnats som
skulle géra den atergivna informationen felaktig eller
vilseledande.

* American Cancer Society. Cancer Facts & Figures 2020.
Atlanta, Ga: American Cancer Society; 2020 & Chaffer
CL, Weinberg RA. A perspective on cancer cell meta-
stasis. Science. 2011 Mar 25;331(6024):1559-64.

« American College of Surgeons, 2018 National Cancer
Data Base (NCDB).

* American Joint Committee on Cancer (AJCC), 8th
edition 2017.

« Canesin G, Evans-Axelsson S, Hellsten R, et al. Treat-
ment with the WNT5A-mimicking peptide Foxy-5

effectively reduces the metastatic spread of WNT5A-
low prostate cancer cells in an orthotopic mouse
model. PLoS One. 2017;12(9):1-19. doi:10.1371/journal.
pone.0184418.
Dejmek J, Dejmek A, Safholm A, Sjdlander A, Andersson
T. Wnt-5a protein expression in primary Dukes B colon
cancer s identifies a subgroup of patients with good
prognosis. Cancer Research 65;9142-9146, 2005.
Folinic acid, fluorouracil and oxaliplatin (FOLFOX).
Cancer Research UK, https://www.cancerresearchuk.
org/about-cancer/cancer-in-general/treatment/cancer-
drugs/drugs/folfox (2022-12-06).
GlobalData, Colorectal Cancer: Global Drug Forecast
and Market Analysis to 2028.
GLOBOCAN 2020; Global Cancer Observatory. Lyon,
France: International Agency for Research on Cancer.
Jonsson M, Dejmek J, Bendahl PO, Andersson T.
Loss of Wnt-5a protein is associated with early
relaps in invasive ductal breas carcinoma.
Cancer Res 62:409-416, 2002.
Khaja AS, Helczynski L, Edsjo A, et al. Elevated level of
wnt5a protein in localized prostate cancer tissue is
associated with better outcome. PLoS One. 2011;6(10).
doi:10.1371/journal.pone.0026539.
Mehdawi LM, Prasad CP, Ehrnstrom R, Andersson T,
Sjolander A. Non-canonical WNT5A signaling up-
regulates the expression of the tumor suppressor
15-PGDH and induces differentiation of colon cancer
cells. Mol Oncol. 2016;10(9):1415-1429. doi:10.1016/
j.molonc.2016.07.011.
Prasad CP, Manchanda M, Mohapatra P, Andersson T.
WNT5A as a therapeutic target in breast cancer.
Cancer and Metatasis Reviews 37:767-778, 2018.
Prasad CP, S6dergren K, Andersson T. Reduced pro-
duction and uptake of lactate are essential for WNT5A
inhibition of breast cancer migration and invasion.
2017;8(42):71471-71488.
Safholm A, Leandersson K, Dejmek J, Nielsen CK,
Villoutreix BO, Andersson T. A formylated hexapeptide
ligand mimics the ability of Wnt-5a to impair migration
of human breast epithelial cells. ] Biol Chem.
2006;281(5):2740-2749. doi:10.1074/jbc.M508386200.
Safholm A, Tuomela J, Rosenkvist ], DejmekJ,
Harkonen P, Andersson T. The wnt-5a-derived hexa-
peptide Foxy-5 inhibits breast cancer metastasis in
vivo by targeting cell motility. Clin Cancer Res.
2008;14(20):6556-6563. doi:10.1158/1078-0432.
CCR-08-0711.
* Thomas N. Seyfried, Leanne C Huysentruyt, On the

Origin of Cancer Metastasis. Crit Rev Oncog.

2013; 18 (1-2): 43-73.
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o3 MOTIV FOR FORETRADESEMISSIONEN

Motiv for Foretradesemissionen

WntResearch ar ett biotechbolag inom onkologi som
utvecklar lakemedelskandidaten Foxy-5 for att motverka
utveckling av cancermetastaser. Foxy-5 befinner sig i
den pagaende kliniska fas 2-studien NeoFox. Studien
inkluderar patienter med tjocktarmscancer i stadium 11/
Il som vid diagnos, enligt etablerade bedémningskriteri-
er, anses ha en hog risk for aterfall efter det att primar-
tumoren opererats bort. Foxy-5 ar en peptid som efter-
liknar effekten av WNT5A-proteinet som finns naturligt
i kroppen, ett protein som motverkar spridningen av
cancerogena celler i kroppen.

Syftet med Foxy-5 ar att motverka att metastaser
uppstar, det vill sdga att en tumér sprids till andra delar
av kroppen. Preklinisk data stoder hypotesen och klinis-
ka fas 1-studier har definierat Iampliga doser och visat
att substansen har en mycket hdg sakerhet och tole-
rans, dar behandling kan ske utan de problem som
normalt uppstar med andra behandlingar mot cancer.
Metastasering anses vara orsak till en stor del av alla
cancerrelaterade dédsfall i samband med solida tumo-
rer. Aven om dagens cancerbehandling har blivit mer
effektiv sa finns det i dagslaget inga effektiva satt att
forhindra uppkomsten av metastaser, vilket orsakar
cirka 90 procent av alla cancerrelaterade dodsfall.

Bolaget bedomer att indikationer pa effekt inom
tjocktarmscancer ar positivt for fortsatta studier och
mojliggdr potentiella samarbeten med andra ldkeme-
delsbolag. Bolaget har idag ett samarbete med Sage
Healthcare Ltd. i syfte att accelerera arbetet med att
identifiera och engagera potentiella partners. Indikatio-
ner pa effekt inom tjocktarmscancer skulle dessutom
ge underlag for WntResearch att vid ett senare skede
expandera utveckling av Foxy-5 till ytterligare indikatio-
ner sasom till exempel brost- och prostatacancer, dar
Foxy-5 i prekliniska studier har visat sig kunna motverka
metastasering. Enligt en forskningsgrupp vid Hema-
tology & Transfusion Medicine Center pa University of
Campinas/Hemocentro-UNICAMP har Foxy-5 aven
potential att bli en kandidat fér behandling av akut
myeloid leukemi (AML), en form av blodcancer.

Bolagets pagaende NeoFox fas 2-studie med Foxy-5
genomfors pa cirka 25 sjukhus och hittills har 127 pa-
tienter inkluderats. | en ad hoc-analys' i augusti 2022
observerades ett mindre utvecklat sjukdomsstadium
enligt s.k. TNM-klassifikation? avseende primartumor

"En analys gjord under pagaende studie med for tillfallet tillganglig data.

och regionala lymfkértlar i gruppen som erhéll Foxy-5.
Baserat pa dessa observationer bedémde Bolaget att
NeoFox-studien inte borde slutféras som ursprungligen
planerat eftersom studien inte hade for avsikt att stude-
ra dessa observationer. | oktober 2022 rapporterade
Bolaget att efter analyser av ytterligare patologirappor-
ter fran totalt 110 patienter har de tidigare observatio-
nerna bekraftats och utdkats i en uppdaterad analys.
En uppdatering av studieplanen for NeoFox har pabor-
jats. Den reviderade studieplanen skapar en méjlighet
att validera observationerna och pa en kortare tid
jamfért med den ursprungliga studieplanen for NeoFox
bekrafta den prekliniska data som ligger till grund for
Foxy-5 och dess potential att férhindra tumdorspridning
hos patienter.

Bolagets styrelse anser att det befintliga rorelsekapi-
talet, per dagen for Prospektet, inte ar tillrackligt for att
tillgodose Bolagets behov under den kommande tolv-
manadersperioden. Extra bolagsstdamma i WntResearch
godkande den 12 december 2022 styrelsens beslut av
den 8 november 2022 om att genomfora Foretrades-
emissionen.

Vid fulltecknad Foretradesemission tillfors Bolaget

initialt cirka 40,0 MSEK fore emissionskostnader,

vilka forvantas uppga till cirka 7,0 MSEK. Nettolikviden

fran Foretradesemissonen uppgar saledes till cirka

33,0 MSEK och avses disponeras for foljande andamal

i angiven prioritetsordning:

« Finansiering av Bolagets pagaende fas 2-studie Neo-
Fox genom 2023 och del av 2024 (cirka 80 procent).

* Fortsatt klinisk och regulatorisk utveckling, inklusive
interaktion med regulatoriska myndigheter samt
utvardering av mojligheten till klinisk utveckling
i andra cancerformer (cirka 10 procent).

* Intensifierad affarsutveckling, inklusive foérdjupade
dialoger med kommersiella partners och andra
intressenter (cirka 5 procent).

* Initiera arbete med att positionera och anpassa Foxy-5
efter lakares behov samt myndigheters och forsak-
ringsgivares subventionssystem (s.k. Market Access)
(cirka 5 procent).

2"Down-staging” enligt American Joint Committee on Cancer (AJCC), 8th edition 2017. TNM star for Tumor, Node (lymfkortel, knuta) och Metastas
(dottertumdr). TNM &r ett internationellt klassifikationssystem som anvands for att beskriva en cancertumérs stadium, dar ett hogre stadium

innebér allvarligare sjukdom.
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For det fall samtliga teckningsoptioner serie TO 6
som utges i Erbjudandet utnyttjas for teckning av aktier
tillférs Bolaget ytterligare mellan cirka 12,0 MSEK och
cirka 106,6 MSEK, baserat pa en lagsta teckningskurs om
aktiens kvotvarde (0,09 SEK) och en hogsta tecknings-
kurs om 0,80 SEK, fore emissionskostnader, vilka berdk-
nas uppga till mellan cirka 0,4 MSEK och cirka 3,7 MSEK.
Den ytterligare nettolikviden om mellan cirka 11,6 MSEK
och cirka 102,9 MSEK fran utnyttjande av tecknings-
optioner serie TO 6 avses disponeras for foljande
andamal i angiven prioritetsordning:

* Fortsatt finansiering och slutférande av Bolagets
pagaende fas 2-studie NeoFox (70-85 procent).

* Fortsatt klinisk och regulatorisk utveckling, inklusive
interaktion med regulatoriska myndigheter samt
utvardering av mojligheten till klinisk utveckling
i andra cancerformer (5-10 procent).

* Intensifierad affarsutveckling, inklusive férdjupade
dialoger med kommersiella partners och andra
intressenter (5-10 procent).

* Fortsatt arbete med att positionera och anpassa
Foxy-5 efter lakares behov samt myndigheters och
forsakringsgivares subventionssystem (s.k. Market
Access) (5-10 procent).

I samband med Erbjudandet har WntResearch erhal-
lit teckningsférbindelser fran vissa befintliga aktieagare
samt medlemmar ur Bolagets styrelse och lednings-
grupp om totalt cirka 1,6 MSEK, motsvarande cirka
4,0 procent av Foretradesemissionen. Dartill har vissa
befintliga aktiedgare lamnat icke-bindande tecknings-
avsikter om totalt cirka 1,1 MSEK, motsvarande cirka
2,8 procent av Foretradesemissionen. Bolaget har aven
ingatt avtal med vissa befintliga aktiedgare och ett antal
externa investerare om garantidtaganden om totalt
18,5 MSEK, motsvarande cirka 46,3 procent av Fore-
tradesemissionen. Sammantaget omfattas Foretrades-
emissionen darmed av teckningsférbindelser, icke-
bindande teckningsavsikter och garantidtaganden om
totalt cirka 21,2 MSEK, motsvarande cirka 53,1 procent
av Foretradesemissionen. Erhallna teckningsforbindel-
ser, icke-bindande teckningsavsikter och garantiatagan-
den ar emellertid inte sakerstallda via forhandstrans-
aktion, bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller
liknande arrangemang. Foljaktligen finns det en risk
att en eller flera parter inte kommer att uppfylla sina
respektive ataganden.

MOTIV FOR FORETRADESEMISSIONEN

For det fall Foretradesemissionen inte tecknas till
den grad att Bolagets rorelsekapitalbehov for den kom-
mande tolvmanadersperioden sakerstalls, ar det styrel-
sens avsikt att soka alternativ extern finansiering, exem-
pelvis via ytterligare emissioner, banklan och/eller andra
kreditfaciliteter. Om sadan alternativ extern finansiering
inte star att uppbringa kommer Bolaget 6vervaga |0s-
ningar sdsom att minska Bolagets kostnader, avyttra
tillgdngar alternativt genomfora vissa forandringar i
Bolagets affarsplan eller organisation i dvrigt. Det finns
en risk att utebliven finansiering eller misslyckade atgar-
der resulterar i att Bolaget forsatts i rekonstruktion,
eller i varsta fall konkurs.

Finansiell radgivare till Bolaget ar Vator Securities och
legal radgivare ar Setterwalls Advokatbyra AB, vilka har
bitratt Bolaget i samband med Foéretradesemissionen.
Vator Securities och Setterwalls Advokatbyra AB friskri-
ver sig fran allt ansvar i forhallande till befintliga eller
blivande aktiedgare i Bolaget och avseende andra direk-
ta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till féljd av
investerings- eller andra beslut som helt eller delvis
grundas pa uppgifter i Prospektet, da samtliga uppgifter
i Prospektet harror fran WntResearch och styrelsen for
WntResearch ar ansvarig for innehallet i Prospektet.
Vator Securities ar dven emissionsinstitut avseende
Erbjudandet.

Vator Securities ar finansiell radgivare och Setterwalls
Advokatbyra AB ar legal radgivare till Bolaget i samband
med Foretradesemissionen. Vator Securities ar aven
emissionsinstitut avseende Erbjudandet. Vator Securi-
ties erhaller en pa foérhand avtalad ersattning, som till
viss del ar avhangig emissionsutfallet, for utférda tjans-
ter i samband med Féretradesemissionen och Setter-
walls Advokatbyrd AB erhaller ersattning for utférda
tjanster enligt I6pande rakning. Darutover har Vator
Securities och Setterwalls Advokatbyra AB inga ekono-
miska eller andra intressen i Foretradesemissionen.
Utover ovanstaende parters intresse att Foretrades-
emissionen kan genomféras framgangsrikt, samt avse-
ende emissionsgaranter att avtalad ersattning utbeta-
las, bedoms det inte féreligga nagra ekonomiska eller
andra intressen eller nagra intressekonflikter mellan
parterna som i enlighet med ovanstaende har ekono-
miska eller andra intressen i Foretradesemissionen.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING OCH MARKNADSOVERSIKT

Verksamhetsbeskrivning
och marknadsoversikt

Bolagets registrerade féretagsnamn (tillika handelsbe-
teckning) ar Wntresearch AB med organisationsnummer
556738-7864. WntResearch ar ett svenskt publikt aktie-
bolag som bildades den 4 september 2007 och registre-
rades vid Bolagsverket den 24 september 2007. Bolaget
regleras av, och verksamheten bedrivs i enlighet med,
aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets aktie ar upptagen
till handel pé Spotlight Stock Market under kortnamnet
WNT. Bolagets identifieringskod for juridiska personer
(LEI) ar 25490079GOIBZYTJMF21. Bolaget har sitt sate i
Malmo kommun, Skane lan med adress c/o Er Redovis-
ning, Stora Sodergatan 15, 222 23 Lund. Bolaget nas

pa www.wntresearch.com samt +46 (0)70-229 58 10.
Notera att informationen pa webbplatsen inte ingar

i Prospektet sdvida inte denna information inforlivas

i Prospektet genom hanvisning. Bolaget ar per dagen
for detta Prospekt moderbolag till det helagda dotter-
bolaget Wntresearch Incentive AB, vars verksamhet
bestar i att 4ga och forvalta personaloptioner i moder-
bolaget. Det finns dock i dagslaget inga utestdende
personaloptioner i Bolaget.

WntResearch ar ett biotechbolag som grundades base-
rat pa forskning fran professor Tommy Andersson och
hans forskargrupp vid Lunds universitet. Bolagets verk-
samhet bestar i utveckling av lakemedel inom cancerom-
radet med en sarskild inriktning mot att hamma cancer-
cellers formaga att sprida sig och bilda metastaser.
WntResearchs ambition ar att forskningen ska resultera
i klinisk anvandning i syfte att motverka tumérspridning.
I modern medicin finns etablerade och effektiva
metoder, sdsom kirurgi och behandling med cytostatika,
som framfor allt eliminerar primartumaoren och tillvaxt
av cancerceller. Men i de fall dar tumoérerna sprider sig
och bildar metastaser ar sannolikheten for 6verlevnad
betydligt lagre. Vid solida tumdrer anses metastasering
vara orsaken till omkring 90 procent av alla cancerrela-
terade dodsfall.?

Behandlingar for att forhindra eller motverka bild-
ningen av metastaser ar emellertid ett relativt out-
forskat omrade dar det enligt Bolagets bedémning
i dagslaget inte finns nagra tillgangliga lakemedel pa
marknaden som specifikt fokuserar pa att hamma
cancercellers formaga att sprida sig och bilda metasta-
ser. Som en foljd darav finns det enligt Bolaget ett stort
konstaterat medicinskt behov som WntResearch adres-
serar i sin kliniska forskning och utveckling av framtida
lakemedel. Bolagets lakemedelskandidat Foxy-5 befin-
ner sig for narvarande i klinisk fas 2.

WNT &r beteckningen pa en stor familj av signalerande
proteiner som styr och paverkar ett stort antal proces-
ser i kroppens celler. WNT-signalerna ar aktiva i manga
olika sammanhang, saval under tidig utveckling som vid
underhall av olika vavnader. Till skillnad fran de flesta
andra tillvaxtfaktorer verkar WNT-proteinerna framfor
allt i cellens naromrade genom lokal signalering mellan
angransande celler. Signaleringen ar ofta direkt avgo-
rande for hur celler rér samt delar sig och darmed hur
vavnader formas och vaxer.

WNT5A-signalering har i vetenskapliga studier visat
sig specifikt ha en betydelse for cancercellers formaga
att forflytta och sprida sig i kroppen* och ett reducerat
WNT5A-uttryck har visat ett starkt samband med mins-
kad 6verlevnad inom en rad olika typer av cancer.> Det
hade i sddana situationer varit attraktivt att administre-
ra WNT5A-molekylen till patienter for att forbattra deras
overlevnad, men WNT5A-proteinet [ampar sig inte som
ett lakemedel i sin naturliga form. Det ar en komplex
molekyl med egenskaper som gor att den binder till
ytan pa alla celler. Detta resulterar i att WNT5A far en
lokal begransning till det stalle dar det injiceras och att
proteinet darmed inte nar cancercellerna. Bild 1 och bild
2 nedan illustrerar verkningsmekanismerna for tumaorer
med mycket respektive lite WNT5A.

3Thomas N. Seyfried, Leanne C Huysentruyt, On the Origin of Cancer Metastasis. Crit Rev Oncog. 2013; 18 (1-2): 43-73.

4Safholm A, Leandersson K, Dejmek J, Nielsen CK, Villoutreix BO, Andersson T. A formylated hexapeptide ligand mimics the ability of Wnt-5a

to impair migration of human breast epithelial cells. ] Biol Chem. 2006;281(5):2740-2749. doi:10.1074/jbc.M508386200; Safholm A, Tuomela J,
Rosenkvist J, Dejmek J, Harkdnen P, Andersson T. The Wnt-5a-derived hexapeptide Foxy-5 inhibits breast cancer metastasis in vivo by targeting cell
motility. Clin Cancer Res. 2008;14(20):6556-6563. d0i:10.1158/1078-0432.CCR-08-0711; Prasad CP, Sédergren K, Andersson T. Reduced production
and uptake of lactate are essential for WNT5A inhibition of breast cancer migration and invasion. 2017;8(42):71471-71488; Canesin G, Evans-Axelsson
S, Hellsten R, et al. Treatment with the WNT5A-mimicking peptide Foxy-5 effectively reduces the metastatic spread of WNT5A-low prostate cancer
cellsin an orthotopic mouse model. PLoS One. 2017;12(9):1-19. doi:10.1371/journal.pone.0184418.

°>Jénsson M, Dejmek J, Bendahl PO, Andersson T. Loss of Wnt-5a protein is associated with early relaps in invasive ductal breas carcinoma. Cancer
Res 62:409-416, 2002; Dejmek J, Dejmek A, Safholm A, Sjolander A, Andersson T. Wnt-5a protein expression in primary Dukes B colon cancer s
identifies a subgroup of patients with good prognosis. Cancer Research 65;9142-9146, 2005; Mehdawi LM, Prasad CP, Ehrnstrém R, Andersson T,
Sjélander A. Non-canonical WNT5A signaling up-regulates the expression of the tumor suppressor 15-PGDH and induces differentiation of colon
cancer cells. Mol Oncol. 2016;10(9):1415-1429. d0i:10.1016/j.molonc.2016.07.011; Khaja AS, Helczynski L, Edsjo A, et al. Elevated level of Wnt5a protein
in localized prostate cancer tissue is associated with better outcome. PLoS One. 2011;6(10). doi:10.1371/journal.pone.0026539; Prasad CP, Manchanda
M, Mohapatra P, Andersson T. WNT5A as a therapeutic target in breast cancer. Cancer and Metatasis Reviews 37:767-778, 2018.
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Bild 1.

En tumér med mycket
WNTSA frisétter fa
tumorceller som kan
bilda metastaser.

LAKEMEDELSKANDIDATEN FOXY-5 HARMAR WNT5A
WntResearchs lakemedelskandidat, peptiden Foxy-5, ar
en syntetisk kopia av en specifik del av WNT5A-protei-
net. Genom sin specifika likhet harmar Foxy-5 funktio-
nen hos det naturligt forekommande WNT5A-proteinet,
utan den odnskade egenskapen att binda till cellytor.®
Foxy-5 bestar av betydligt farre byggstenar an WNT5A-
proteinet, vilket betyder att Foxy-5 till storleken ar
betydligt mindre an WNT5A-molekylen, vilket illustreras
i bild 3 nedan.

Foxy-5 kan ges intravendst (via dropp) och har visat
sig kunna na fram och paverka primartumoren och
cirkulerande cancerceller vilket mojliggor tillvaratagande
av verkningsmekanismen for att motverka bildandet av
metastaser. Metastaseringen vid ett antal olika cancer-
former, sdsom tjocktarms-, prostata- och brostcancer,
ar kopplad till 1dga intracelluléra nivaer av WNT5A,” vilket
innebar att cancercellerna har lagre formaga att binda
sig vid tumoéren och darmed att de lattare sprider sig.
Vid behandling med Foxy-5 kommer, enligt Bolagets
hypotes, cellernas férmaga att bryta sig loss fran primar-
tumdoren att minska och spridning av cancerceller och
metastasering kan darigenom potentiellt férebyggas.

De primara indikationerna for Foxy-5 ar tjocktarms-,
brost- och prostatacancer och den pagaende kliniska fas
2-studien NeoFox genomfors inom indikationen tjock-
tarmscancer.

FOXY-5 HAR UPPVISAT EN GOD SAKERHETSPROFIL
Foxy-5 har uppvisat en god sakerhetsprofil med fa
behandlingsrelaterade biverkningar i tva kliniska fas

Bild 3.

Visar skillnaden i storlek mellan
WNT5A-molekylen och Foxy-5,
samt Foxy-5:s férmdaga att na fram
till cancerceller via intravends
administration (via dropp).

¢ Se fotnot 4 sidan 14.
7Se fotnot 5 sidan 14.
8 Se fotnot 5 sidan 14.
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Bild 2.

En tumér med lite
WNTSA frisdtter manga
tumorceller som kan
bilda metastaser.

1-studier. Detta har hittills kunnat bekraftas vid ett
flertal méten med sakerhetskommittén i den pagaende
fas 2-studien, senast i september 2022. Foxy-5 bedém-
des ha en god sakerhetsprofil med fa behandlingsrelate-
rade biverkningar och sakerhetskommittén har gett
klartecken till att fortsatta studien enligt protokoll. Till
foljd av den goda sakerhetsprofilen har Foxy-5 potential
att exempelvis anvandas i kombination med de komplet-
terande cellgiftsterapier som i dagslaget tillsammans
med kirurgi utgor standardbehandling av tjocktarmscan-
cer. Prekliniska studier visade aven att behandling med
bade Foxy-5 och immunonkologisk terapi ar mojlig da
Foxy-5 inte forefaller paverka effekten avimmunonkolo-
gisk behandling. Darfér bedémer Bolaget att det aven
finns maojlighet till kombinationsterapier med flera olika
behandlingar som anvands idag.

FOXY-5 FORVANTAS MINSKA RISKEN

FOR SJUKDOMSATERFALL

WntResearchs behandlingsstrategi ar att behandla med
Foxy-5 tidigt efter tumorupptackt for att forebygga
spridning av cancerceller fran primartumaoren. Bolagets
primara patientgrupp ar cancerpatienter med tjock-
tarmscancer i stadium II/1ll. Hypotesen underbyggs
bland annat av data fran retrospektiva studier, dari-
bland "Dejmek et al 2005" som aven pavisar ett vasent-
ligt samband mellan WNT5A-uttryck (nivan), sjukdoms-
forlopp och dverlevnad. Patienter med lagt uttryck av
WNT5A visade sig ha betydligt hogre risk for tidigare
aterfall av sjukdomen och vasentligt sémre prognos for
dverlevnad.®
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Bolaget genomfor for narvarande fas 2-studien NeoFox
med Foxy-5. NeoFox ar en dppen studie, vilket innebar
att studiedata ar tillgangligt under studiens gadng men
tolkning férutsatter vissa datavolymer for att bli veten-
skapligt sakerstalld.

Studien pagar for narvarande pa runt 25 sjukhus i
Spanien och Ungern och paboérjades 2019. Studien har
forsenats pa grund av covid-19-pandemin da behand-
lande sjukhus omprioriterade sina resurser samtidigt
som restriktionerna forsvarade patienternas behand-
lings- och provtagningsschema.

NeoFox inkluderar patienter med tjocktarmscancer
i stadium 11711, som vid diagnos beddms ha en hog risk
for aterfall efter det att primartuméren opererats bort.
Detta gors efter etablerade bedémningskriterier. Mal-
sattningen med studien var initialt, innan observationer-
na som identifierades 6verraskande snabbt och som
Bolaget kommunicerat i augusti och bekraftat i oktober
(vilket beskrivs narmare under avsnittet "Observationer
vid en ad hoc-analys av patientdata” nedan), att pavisa
att Foxy-5 minskar risken for sjukdomsaterfall inom tva
ar, primart hos patienter med lagt uttryck av WNT5A.

For att optimera forebyggandet av tumorspridning
var studieupplagget att behandlingen inleddes med
Foxy-5 redan i samband med det preliminara diagnos-
tillfallet. Ambitionen var att ge minst nio behandlingar
med Foxy-5 innan operation. Patienten opereras nor-
malt inom fyra veckor fran diagnostillfallet och behand-
lingen med Foxy-5 fortsatter aven efter operation och
pagar fram till cellgiftsbehandling paborjas (normalt
1-2 manader efter operation) eller till dess att patienten
fatt maximalt 39 behandlingar med Foxy-5. Den priméra
utvarderingen i NeoFox var och ar en jamforelse av
effekten av Foxy-5 mot en kontrollgrupp utan Foxy-5-
behandling.

Den statistiska analysen av studiens primara och
sekundara effektmatt beskrivs i en statistisk analysplan,
vilket alltid skrivs for en klinisk studie. Den ursprungliga
planen for de kriterier som skulle anvandas for inklusion
i den statistiska analysen av studiens primara effekt-
matt var de patienter som bedémdes ha hog risk for
aterfall efter operation samt ett lagt uttryck av WNT5A
i primartumaoren. De tva behandlingsgrupperna (Foxy-5
och kontrollgruppen) avsags aven féljas upp och analy-
seras utifran s.k. sekundareffektmatt. Dar analyseras
samtliga patienter som genomfort studien, det vill saga
oavsett om de bedéms ha hog eller 1ag risk for aterfall
eller hogt eller lagt uttryck av WNT5A i primartumoren.

Patienterna avsags foljas i totalt 24 manader efter
kirurgi, mot bakgrund av att majoriteten av alla aterfall
normalt intréffar inom nagra ar efter diagnos. Risken for
och tiden till aterfall utvérderas med effektmatten total
overlevnad (OS, Eng. overall survival) och sjukdomsfri
overlevnad (DFS, Eng. disease free survival). Surrogat-
markoren ctDNA (cirkulerande tumor-DNA) analyseras
i blodet hos samtliga patienter som medverkar i studien.
ctDNA &r en ny teknik som bedéms kunna ge en tidig

9p = signifikanssannolikhet.
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signal for aterfall. Matning av ctDNA kan indikera att
sjukdomen ar pa vag tillbaka innan synliga metastaser
kan upptackas med traditionella rontgenundersékning-
ar eller blodprover. | och med att behandlingen med
Foxy-5 i den reviderade studieplanen avses att ske
enbart fore operation kommer vissa av ovan effektpara-
metrar att andras eller tas bort, vilket ddrmed kommer
att paverka den statistiska planen for studien.

| en ad hoc-analys av 110 patienter observerades ett
mindre utvecklat sjukdomsstadium enligt en s.k.
TNM-klassifikation avseende primartumor och regionala
lymfkoértlar i gruppen som erhdll Foxy-5, jamfort med
kontrollgruppen (p=0,012°). Dessa observationer stam-
mer val med tidigare prekliniska fynd. Vidare observera-
des i Foxy-5-gruppen dven en minskning av perineural
invasion (att tumorcellerna sprider sig langs nerver,
p=0,0088) och dven en minskad vaskular invasion (sprid-
ning kring blodkarlen, p=0,0097). Detta tyder pa att
Foxy-5 har en tidig effekt vilket innebar att patienter
som behandlats med Foxy-5 bér ha en battre prognos
jamfort med de som inte behandlats. Data fran Neo-
Fox-studien, liksom fran tidigare fas 1-studier, har visat
att Foxy-5 har en mycket fordelaktig biverkningsprofil,
utan de problem som normalt uppstar vid konventionell
behandling med cellgifter.

Baserat pa observationerna gjorde Bolaget bedém-
ningen att NeoFox-studien inte bor slutféras pa det satt
som var planerat fran borjan eftersom studien inte
avsag att studera nagra parametrar vid tiden for opera-
tion och Bolaget har darfor beslutat att pausa fortsatt
rekrytering av patienter till studien. Behandling och
uppféljning av redan inkluderade patienter fortsatter
som planerat.

Tack vare de bekréaftade observationerna pagar nu en
intensiv aktivitet i att revidera studieplanen inom ramen
for NeoFox-studien. Den reviderade studieplanen inne-
bar att nya effektmatt kommer att inforas, vilket leder
till betydligt kortare tid till utlasning av de forsta effekt-
matten. Behandling med Foxy-5 kommer att justeras
och ske enbart under tre veckor innan operation. Nagon
ytterligare behandling med Foxy-5 efter operation blir
inte aktuellt, eftersom fokus for studien nu kommer att
ligga pa effekt fram till operationstillféllet. Framtagandet
av nya effektmatt kommer att baseras pa férandringar
av tumoéren och kringliggande lymfkértlar, nerver och
karl fran diagnostillfallet fram tills att tumoren opere-
rats bort. Antalet behandlingstillfallen minskar betydligt
och tiden till utlasning av de forsta effektmatten kortas
ned vasentligt, fran 24 manader till att kunna ske direkt
efter operation. Dessa forandringar av studieplanen
medfoér en vasentlig skillnad i Bolagets kapitalbehov vid
beaktande av kostnaden for att driva studien respektive
Bolaget under tva ar.
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Bild 4. Bilden visar uppldgget fér NeoFox-studien enligt den initiala studieplanen samt foérslaget
pa den reviderade studieplanen. Férslaget pa den reviderade studieplanen kan komma att dndras.

ctDNA-varden som analyseras fran den preliminara diagnosen till studiens slut.
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Med anledning av observationerna blir den sedan
tidigare planerade interimsanalysen 6verflodig och kom-
mer inte att genomforas. Baserat pa den gamla studie-
planen var syftet med interimsanalysen att avgdra det
totala antalet patienter i studien. Det totala antalet
patienter kommer nu istallet att bestdmmas utifran
de observerade effektmatten och kommer troligtvis
bli cirka 200 patienter (vilket kommer att inkludera de
127 patienter som redan har rekryterats), vilket ligger
i linje med den ursprungliga studieplanen.

En reviderad studieplan kommer att skickas in for
godkannande av lakemedelsmyndigheterna och etik-
provningsnamnderna dar studien bedrivs. Efter myndig-
heternas godkannande kommer patientrekryteringen
paborijas igen, vilket bedoms ske under varen 2023.
Studien pagar pa runt 25 sjukhus i Spanien och Ungern
for de patienter som redan deltar i studien.

WntResearch har aven drivit forskning och preklinisk
utveckling kring Bolagets andra lakemedelskandidat
Box-5, som baseras pa en molekyl med motsatta egen-
skaper an de som kannetecknar Foxy-5. Bakgrunden till
detta ar att WNT5A-signaleringen hos vissa cancerfor-
mer i stallet 6kar tumorcellernas mojligheter att rora sig
i kroppen och bilda metastaser. Till skillnad fran Foxy-5
som har samma effekter som WNT5A, blockerar Box-5
WNT5A-proteinets verkan. Detta bedoms av Bolaget
som terapeutiskt intressant for behandling av cancer-
former dar WNT5A-proteinet paskyndar spridningen av
cancersjukdomen. Till denna kategori av cancerformer
tillhor bland annat malignt melanom, bukspottkortel-
och magcancer. Box-5 har i prekliniska studier visat en
god behandlingseffekt pa melanomcellers spridnings-
formaga. Bolagets nuvarande fokus ar dock helt kon-

centrerat pa den kliniska fas 2-studien for Foxy-5 och
Bolaget har valt att avvakta och i nuldget inte avsatt
resurser for fortsatt utveckling av Box-5.

WntResearch har godkanda patent inom fem patent-
familjer, som alla &r baserade pa tidigare forsknings-
insatser som finansierats av Bolaget. Patentfamiljerna
avser Bolagets egenutvecklade hexapeptid Foxy-5, en
avdelad ansdkan for hexapeptiden Foxy-5, Foxy-5 for
behandling av prostatacancer, Box-5 och dess anvand-
ning for behandling av melanom samt en tillverknings-
metod for den aktiva lakemedelssubstansen Foxy-5
(se tabellen nedan). Patentfamiljerna har godkants i ett
flertal Iander.

Bolaget arbetar aktivt for att komplettera den befint-
liga patentportféljen med nya patentansdkningar base-
rade pa Bolagets pagaende forskning och utveckling.
WntResearch har pagdende patentansokningar i atta
patentfamiljer. Patentfamiljerna omfattar produkt-
patent, processpatent och patent for medicinsk anvand-
ning (indikation). For att styrka patenten har samarbe-
ten inletts for att fa fram ytterligare data som stodjer
resultat och pagaende patentansokningar. Efter det att
det ursprungliga Foxy-5-patentet har |0pt ut gor de
patent som tacker tillverkningsmetoder och i synnerhet
skyddar substansen Foxy-5 det mindre attraktivt for
potentiella konkurrenter till Bolaget att investera i
Foxy-5-baserade terapeutiska omraden. Férutom att
investera i sin egen forskning har Bolaget tagit dver en
patentansokan fran en extern forskare.

De beviljade patenten och patentansdkningarna ags
helt av WntResearch.

Tabellerna nedan ger en 6versikt ver Bolagets
beviljade patent och pagdende patentansokningar.
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BEVILJADE PATENT

PATIENTFAMIL) LAND* ANSOKNINGS- UTGANGSAR
DATUM

A peptide ligand to impair cancer BE, DK, FI, FR, DE, IT, NL, ES, SE, CH/LI,  2005-05-30 2026, 2028**

cell migration (Foxy-5) TR, UK, US, IN, CN, AU, CA, JP

(Sv. En peptidligand for att minska
cancercellernas spridning (Foxy-5))

A peptide ligand to impair cancer BE, DK, FI, FR, DE, IT, NL, ES, SE, CH/LI,  2005-05-30 2026
cell migration (Foxy-5) (Divisional) TR, UK

(Sv. En peptidligand for att minska

cancercellernas spridning (Foxy-5)

(Avdelad ansokan))

Treatment of prostate cancer and a AT, BE, CH/LI, DE, DK, EE, ES, FI, FR, GB, 2011-07-01 2032
method for determining the prognosis HU, IR, IS, IT, NL, NO, PO, SE, TR, US

for prostate cancer patients (Foxy-5)

(Sv. Behandling av prostatacancer och

en metod for att bestdmma progno-

sen for prostatacancerpatienter

(Foxy-5))
Use of WNT5A peptide derivates for CA, CN, IN,JP, RU, US, BE, FR, DE, IT, 2009-08-13 2029
the treatment of melanoma and NL, ES, SE, CH/LI, TR, UK

gastric cancer (Box-5)

(Sv. Anvandning av WNT5A-peptid-
derivat for behandling av melanom
och magsackscancer (Box-5))

Linear solution phase synthesis for Europa 2018-12-14 2039
Wnt hexapeptides (Foxy-5)

(Sv. Linjar syntes i |6sningsfas for

Wnt-hexapeptider (Foxy-5))

* AT Osterrike, AU Australien, BE Belgien, CA Kanada, CH/LI Schweiz/Lichtenstein, CN Kina, DE Tyskland, DK Danmark, EE Estland, ES Spanien,
FI Finland, FR Frankrike, HU Ungern, IN Indien, IR Irland, IS Island, IT Italien, JP Japan, NL Nederlanderna, NO Norge, PL Polen, SE Sverige, TR Turkiet,
US USA, UK Storbritannien.

** USA justerad med 789 dagar (utgangsar 2028).

PAGAENDE PATENTANSOKNINGAR

PATIENTFAMIL) ANSOKNINGS- UTGANGSAR*
DATUM

WNT5A peptides in reduction of cancer stem cells (Foxy-5) 2017-10-25 2038
(Sv. WNT5A-peptider i minskningen av cancerstamceller (Foxy-5))

WNT5A peptides in reduction of cancer stem cells (Foxy-5) (Divisional) 2017-10-25 2038
(Sv. WNT5A-peptider i minskningen av cancerstamceller (Foxy-5) (Avdelad

ansokan))

Solution phase routes for Wnt hexapeptides (Foxy-5) 2018-08-20 2039

(Sv. Losningsfasvagar for Wnt-hexapeptider (Foxy-5))

Linear solution phase synthesis for Wnt hexapeptides (Foxy-5) 2018-12-14 2039
(Sv. Linjar syntes i I6sningsfas for Wnt-hexapeptider (Foxy-5))

Peptides in combination with immune checkpoint inhibitors for use 2019-04-16 2040
in treatment of cancer (Foxy-5)

(Sv. Peptider i kombination med immunkontrollpunktshammare for

anvandning vid behandling av cancer (Foxy-5))

Prevention of growth and migration of Leukemic cells (Foxy-5) 2021-11-19 2041
(Sv. Foérebyggande av tillvaxt och migration av leukemiska celler (Foxy-5))
Stable compositions of Foxy-5 hexapeptide with high solubility (Foxy-5) 2021-12-10 2041

(Sv. Stabila kompositioner av Foxy-5-hexapeptid med hég I6slighet (Foxy-5))

Prevention of tumour proliferation and growth 2022-08-15 2042
(Sv. Foérebyggande av tumdrproliferation och tillvaxt)

* Utgangsaren ar beroende av att patentansokningarna godkanns enligt plan.
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Eftersom WntResearch inte har nagon produktion eller
en forsaljning har Bolaget, per dagen for Prospektet,
inte identifierat nagra utvecklingstrender i fraga om
produktion, forsaljning, lager, kostnader eller for-
saljningspriser under perioden fran utgangen av det
senaste rakenskapsaret.

Efter den 30 september 2022 och fram till dagen for
Prospektet har Bolaget inte nagra vasentliga pagaende
investeringar och har inte genomfort nagra vasentliga
investeringar eller gjort fasta ataganden om véasentliga
investeringar.

WntResearch har annu inte lanserat nagot lakemedel
pa marknaden och har saledes inte heller genererat
positivt kassaflode. Historiskt sett har Bolaget primart
finansierat verksamheten genom aktieagartillskott i
form av nyemissioner. Framgent avser WntResearch
finansiera verksamheten med befintliga medel, likvid
fran Foretradesemissionen samt, vid behov, ytterligare
nyemissioner. Darutdver undersdker WntResearch
l[6pande mojligheten att inga partnerskap eller licens-
avtal med strategiska partners och pa sa satt helt eller
delvis finansiera framtida utvecklingsarbete, kliniska
studier och kommersialisering.

Extra bolagsstamma i WntResearch godkande den

12 december 2022 styrelsens beslut av den 8 november
2022 om att genomfora Foretradesemissionen i enlighet
med beskrivningen i detta Prospekt. Utover Foretrades-
emissionen som, vid full teckning, kommer att tillféra
Bolaget cirka 40,0 MSEK fére emissionskostnader har
det inte forekommit nagra vasentliga forandringar
avseende Bolagets lane- och finansieringsstruktur efter
den 30 september 2022 fram till dagen for Prospektet.

WntResearch samarbetar med nagra av Europas mest
namnkunniga kliniska cancerforskare inom tumaorsjuk-
dom, med mangarig erfarenhet av kliniska studier bade
som huvudansvariga prévare for studierna och som del
av styrgrupper. Det vetenskapliga radet bistar l6pande
vid studiedesign samt vid tolkningar av dataresultat.
Darutoéver ingar medlemmarna i bedémningen av
Foxy-5:s sakerhet.
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Professor emeritus Jan Vermorken, Antwerp
University Hospital, Belgien. Professor emeritus
Vermorken har arbetat med medicinsk onkologi sedan
1975 och ar fortsatt knuten som konsult till bade univer-
sitetet och sjukhus efter pensionering. Professor emeri-
tus Vermorken har startat och varit ordférande for ett
flertal europeiska och globala kliniska samverkans-
grupper inom onkologi, har mer an 700 publikationer
inom omradet och har fatt ett flertal utmarkelser, bland
annat European Society for Medical Oncology (ESMO)
Award 2007 och Leopolds orden for sina insatser inom
onkologi.

Professor Andrés Cervantes, University of Valencia,
Spanien. Professor Cervantes ar chef for bade medi-
cinsk onkologi vid universitetssjukhuset och vetenskap-
lig chef for INCLIVA, ett av de nationella spanska forsk-
ningsinstituten. Professor Cervantes har mer &n 200
publikationer inom onkologi och ar redaktor for flera
tidskrifter. Han ar for ndrvarande President Elect for
European Society for Medical Oncology (ESMO).

Dr Ramon Salazar, Autonomous University of
Barcelona, Spanien. Dr Salazar ar for narvarande hogste
chef vid Catalan Institute of Oncology i Barcelona. Han
ar aven koordinator for cancerforskningsprogrammet
ONCOBELL vid det biomedicinska forskningsinstitutet
Bellvitge (IDIBELL) och associate professor i onkologi vid
University of Barcelona, Spanien. Dr Salazar ar verksam
inom European Society for Medical Oncology (ESMO)
och Spanish Society of Medical Oncology (SEOM) sedan
flera ar. Han &r aven medlem i ett flertal nationella och
internationella samverkansgrupper inom mag- och
tarmcancer. Dr Salazar har publicerat cirka 200 artiklar
samt skrivit ett flertal bokkapitel och monografier inom
canceromradet.

Professor Tommy Andersson, professor i experi-
mentell patologi vid Medicinska fakulteten,

Lunds universitet, sedan 1996. Professor Anderssons
forskargrupp har under manga ar erhallit finansiellt stod
fran Cancerfonden, Vetenskapsradet och en rad andra
forskningsstiftelser. Professor Andersson har publicerat
fler an 100 vetenskapliga artiklar inom omradena intra-
cellular signalering, celladhesion och cellmigration.
Professor Andersson ar en av WntResearchs grundare
och ar uppfinnare till de tre patentfamiljer som utgor
basen for Bolagets verksamhet. Tidigare erfarenheter
innefattar bland annat tjansten som docent och univer-
sitetslektor i cellbiologi vid Linkdpings universitet.
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De uppgifter avseende marknadstillvaxt och marknads-
storlek samt WntResearchs marknadsposition i forhal-
lande till konkurrenter som anges i Prospektet ar Wnt-
Researchs samlade beddmning, baserad pa saval
interna som externa kallor. De kallor som WntResearch
baserat sin beddmning pa anges |[6pande i informatio-
nen. Marknadsoversikten innehaller hyperlankar till
webbplatser. Informationen pa dessa webbplatser utgor
inte en del av Prospektet och har inte granskats eller
godkants av den behdriga myndigheten.

Lakemedelsmarknaden for behandling av tjocktarms-
cancer berdknas ha uppgatt till cirka 8,2 miljarder USD ar
2021 och forvantas vaxa till 10,7 miljarder USD ar 2028.'

Tjocktarmscancer ar den fjarde vanligaste cancerfor-
men ivarlden och bland de dédligaste cancerformerna
sett till antal avlidna." Mojligheten till framgangsrik
behandling ar idag beroende av hur tidigt cancern upp-
tacks. | de fall diagnosen sker sa sent att tumoéren hunnit
sprida sig (metastasera) till andra organ eller vavnader i
kroppen &r sjukdomen oftast obotlig. Femarsoverlevnad
hos patienter med icke-metastaserad sjukdom (stadium
[1I/111) ar cirka 71 procent, samtidigt som femarsoverlev-
naden hos patienter med manifest metastas (stadium
IV) endast ar 14 procent.”? Det finns alltsa ett stort medi-
cinskt behov av att motverka spridning av cancerceller
for att hindra uppkomsten av metastaser.

WntResearchs primara malgrupp med Foxy-5 ar
hogriskpatienter med tjocktarmscancer i stadium II/111.
Kirurgi och efterféljande cellgiftsbehandling (FOLFOX)
ar sedan 15 ar tillbaka standardbehandling for denna
patientgrupp. Bolagets lakemedelskandidat Foxy-5:s

positionering i forhallande till andra behandlingsmeto-
der illusteraras i bild 5 nedan.

Foxy-5 ar en agonist (en kemisk substans som akti-
verar en receptor for att framkalla ett biologiskt svar)
som liksom WNT5A verkar via aktivering av den s.k.
"B-catenin-oberoende signaleringen” (Eng. non-3-cate-
nin pathway). Andra WNT-projekt i utveckling som
Bolaget kanner till verkar som antagonister (kemiska
substanser som binder en receptor och darmed mot-
verkar ett biologiskt svar) i den andra huvudvagen av
WNT-signalering, den s.k. "B-catenin-beroende signale-
ringen” och motverkar celltillvaxt via denna signalering,
vilket illustreras i bild 6 nedan. Baserat pa en undersok-
ning av marknaden dar andra kandidater inom omradet
studerats gor Bolaget beddmningen att Foxy-5 utgor en
ldkemedelskandidat som ar ensam med denna séarskilda
verkningsmekanism inom detta omrade.

Inom tjocktarmscancer riktar sig Foxy-5 mot en
relativt outvecklad marknad med ett fortsatt hogt
medicinskt behov. Ungeféar 50-60 procent av alla fall av
tjocktarmscancer diagnosticeras vid stadium [I/111"* och
ungefar halften av dessa patienter utvecklar metasta-
ser.® Nya riktade terapier har inte lyckats visa effekt
inom Foxy-5:s patientgrupp men ar idag godkanda for
behandling i stadium IV (metastaserad sjukdom), vilket
driver merparten av forsaljningen inom omradet for
tjocktarmscancer. Standardbehandlingen FOLFOX har
visat en gynnsam effekt i form av sjukdomsfri dver-
levnad, dock med betydande potentiella biverkningar,
bland annat haravfall, diarré, illamaende, férstoppning
och trétthet.’> FOLFOX syftar till att d6da kvarvarande
snabbvéxande cancerceller efter kirurgi. Foxy-5, 4 andra

Kirurgi ar forsta atgard
for alla patienter

’ Utvecklingsprojekt

Riktade terapier

Cellgifter

:- 1 ASA
I il L N
Valid ' P ———
biomarkor 1 :
1
1 " -
: Ingen lakemedels 1 Affarsmojlighet
I behandling 1
1
1
Ingen 1 : Flertal lakemedel ‘
biomarkor 1 I
' I FOLFOX eller
I 1 5-FU+leucovorin
——————————— ol
Kirurgi
Stadium Stadium | Stadium Il Stadium IlI Stadium IV

Bild 5. Foxy-5:s positionering i férhallande till andra behandlingsmetoder av tjocktarmscancer i olika stadium.

®GlobalData, Colorectal Cancer: Global Drug Forecast and Market Analysis to 2028.
" GLOBOCAN 2020; Global Cancer Observatory. Lyon, France: International Agency for Research on Cancer.
2 American Cancer Society. Cancer Facts & Figures 2020. Atlanta, Ga: American Cancer Society; 2020 & Chaffer CL, Weinberg RA. A perspective

on cancer cell metastasis. Science. 2011 Mar 25;331(6024):1559-64.

'3 GLOBOCAN 2020; Global Cancer Observatory. Lyon, France: International Agency for Research on Cancer.

“ American College of Surgeons, 2018 National Cancer Data Base (NCDB).
'S Folinic acid, fluorouracil and oxaliplatin (FOLFOX). Cancer Research UK,

https://www.cancerresearchuk.org/about-cancer/cancer-in-general/treatment/cancer-drugs/drugs/folfox (2022-12-06).
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WNT-signalering, 10 WNT-lakemedelskandidater
antal ldkemedelskandidater i klinisk fas inom tjocktarmscancer
B-catenin-oberoende B-catenin-beroende
signalering signalering
1 projekt 9 projekt

Spridningsprocess Tillvaxt och éverlevnad
Klinisk fas . Klinisk fas av cancerceller av cancerceller

onkologi: 20 = tjocktarms-

cancer: 10 Foxy-5
En aktivator av Flera himmare
WNT5A av WNT
B-catenin-oberoende B-catenin-beroende

K signalering signalering _/

Bild 6. Bilden ger en 6verblick 6ver olika WNT-projekt, ddr Foxy-5 utmdrker sig
som enda projekt som tar fram en WNT5A-agonist fér 3-catenin-oberoende signalering.

sidan, hindrar uppkomsten av metastaser genom att Tyskland, Italien, Spanien, Storbritannien, Japan och
paverka cancercellens rérelseformaga med en god USA) samt antalet hogriskpatienter som forvantas
sakerhetsprofil och kan darfér anvandas med eller utan ha hogst nytta av behandling med Foxy-5, bedémer
existerande standardbehandling. Nya lakemedel som Bolaget att en marknadsandel pa 65 000 patienter ska
Foxy-5 kan potentiellt bidra till forbattrad behandling for ~ kunna uppnas av WntResearch. Mot denna bakgrund
hundratusentals patienter och enbart inom tjock- uppskattar Bolaget marknadspotentialen fér Foxy-5
tarmscancer adresserar Foxy-5 enligt Bolaget en signifi- i tjocktarmscancer i stadium II/111 till dver 500 miljoner
kant affarsméjlighet. USD per ar pa de sju storsta geografiska marknaderna.

| dagslaget konstateras globalt cirka 1,1 miljoner Pa langre sikt finns mojlighet att utvardera Foxy-5
nya fall av tjocktarmscancer arligen varav cirka 280 000 i flera patientgrupper inom tjocktarmscancer, inklusive
utgors av den patientgrupp, tjocktarmscancer stadium patienter med metastaser, och i fler cancerindikationer
11711, som WntResearch primart utvarderar effekt av sasom prostata- och brdstcancer dar Foxy-5 i prekliniska
Foxy-5 hos.'® Baserat pa epidemiologi (utbredning av studier visat mycket lovande resultat i att forebygga och
sjukdom) i de sju stdrsta marknaderna (Frankrike, bromsa metastasering.

Bild 7. Bilden ger en

Andtarms- Lever- Leukemi 6versikt 6ver andra
cancer cancer (AML) cancertyper dér
WNT5A har visat sig

ha en cancerhdm-
Prostata-

cancer

mande funktion.

Skoéldkortel-
cancer

Brost-
cancer

Aggstocks-
cancer

' American College of Surgeons, 2018 National Cancer Data Base (NCDB).
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Redogorelse for rorelsekapital

Det ar Bolagets bedémning att det befintliga rérelse-
kapitalet, per dagen for Prospektet, inte ar tillrackligt

for de aktuella behoven under den kommande tolv-
manadersperioden. Med rérelsekapital avses i denna
bemarkelse Bolagets majlighet att, med hjalp av tillgang-
liga likvida medel, fullgéra sina betalningsforpliktelser
allteftersom de forfaller till betalning. Per den 30 sep-
tember 2022 uppgick Bolagets likvida medel till 18 MSEK.
Bolaget bedomer att rorelsekapitalunderskottet uppstar
i mars 2023. Med beaktande av beddmda kassafléden
har Bolaget ett rorelsekapitalunderskott om cirka

26 MSEK for den kommande tolvmanadersperioden.

Vid full teckning i Féretradesemissionen tillfors
Bolaget initialt cirka 40,0 MSEK fére emissionskostnader
som beddms uppga till cirka 7,0 MSEK. WntResearch har
erhallit teckningsforbindelser fran vissa befintliga aktie-
agare samt medlemmar ur Bolagets styrelse och led-
ningsgrupp om totalt cirka 1,6 MSEK, motsvarande cirka
4,0 procent av Foretradesemissionen. Dartill har vissa
befintliga aktiedgare lamnat icke-bindande tecknings-
avsikter om totalt cirka 1,1 MSEK, motsvarande cirka
2,8 procent av Foretradesemissionen. Bolaget har aven
ingatt avtal med vissa befintliga aktiedgare och ett antal
externa investerare om garantidtaganden om totalt
18,5 MSEK, motsvarande cirka 46,3 procent av Fore-
tradesemissionen. Sammantaget omfattas Foretrades-
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emissionen darmed av teckningsforbindelser, icke-
bindande teckningsavsikter och garantidtaganden om
totalt cirka 21,2 MSEK, motsvarande cirka 53,1 procent
av Foretradesemissionen. Erhallna teckningsforbindel-
ser, icke-bindande teckningsavsikter och garantiatagan-
den ar emellertid inte sakerstallda via forhandstrans-
aktion, bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller
liknande arrangemang. Foljaktligen finns det en risk

att en eller flera parter inte kommer att uppfylla sina
respektive ataganden.

Om Foretradesemissionen, trots utstallda tecknings-
forbindelser, icke-bindande teckningsavsikter och
ingangna garantiataganden, inte tecknas i tillracklig
utstrackning far Bolaget svarigheter att driva verksam-
heten och utvecklingen i planerad takt. Bolaget kan
darmed komma att tvingas soka alternativa finansie-
ringsmojligheter sdsom ytterligare kapitalanskaffning
eller lanefinansiering, alternativt genomféra kostnads-
nedskarningar eller tvingas bedriva verksamheten i
lagre takt an beraknat till dess att ytterligare kapital
kan anskaffas. Det ar inte sakert att Bolaget lyckas
sakerstalla alternativ finansiering eller att kostnads-
nedskarningar far 6nskad effekt. Det finns en risk att
utebliven finansiering eller misslyckade atgarder resul-
terar i att Bolaget forsatts i rekonstruktion, eller i varsta
fall konkurs.



Riskfaktorer

En investering i vardepapper ar férenad med
risk. | detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer
och viktiga omstandigheter som anses vasent-
liga for WntResearchs verksamhet och fram-
tida utveckling. | enlighet med Prospektforord-
ningen ar de riskfaktorer som anges i detta
avsnitt endast begransade till sddana risker
som beddms vara specifika for WntResearch
och/eller WntResearchs aktier och som bedéms
vara vasentliga for att en investerare ska kunna
fatta ett valgrundat investeringsbeslut. Wnt-
Research har darvid bedomt riskfaktorernas
vasentlighet pa grundval av sannolikheten for
deras forekomst och den forvantade omfatt-
ningen av deras negativa effekter for Bolagets
verksamhet, resultat och/eller finansiella stall-
ning och riskerna har darfor, i de fall en risk
inte har kunnat kvantifieras, graderats pa en
kvalitativ skala med beteckningarna lag, medel-
hog och hog. Riskfaktorerna presenterasi ett
begransat antal kategorier vilka omfattar Wnt-
Researchs affars- och verksamhetsrelaterade
risker, legala och regulatoriska risker, finansiel-
la risker samt risker relaterade till Bolagets
aktier och Foretradesemissionen. De riskfak-
torer som per dagen for Prospektet bedoms
mest vasentliga presenteras forst i varje kate-
gori, medan riskfaktorerna darefter foljer utan
sarskild rangordning. Nedan redogorelse ar
baserad pa Bolagets bedémning och informa-
tion som ar tillganglig per dagen for Prospektet.

Risker relaterade till prekliniska och kliniska studier
WntResearch arbetar med ldkemedelsutveckling och

i Bolagets portfolj av lakemedelsprojekt ingar Bolagets
ldkemedelskandidat Foxy-5 som befinner sig i klinisk

fas 2. Innan ett Iakemedel kan lanseras pd marknaden
kravs bade prekliniska och kliniska studier for att bevisa
sakerhet och effektivitet for varje enskild indikation.
Bolaget kan inte med sékerhet saga att positiva utfall

RISKFAKTORER

kommer att erhéllas i den pagaende fas 2-studien Neo-
Fox avseende Foxy-5 med indikationen tjocktarmscan-
cer i stadium II/11l. Resultat fran tidiga prekliniska studier
Overensstammer inte alltid med resultat i mer omfat-
tande prekliniska studier och utfall fran senare kliniska
studier 6verensstammer inte alltid med de resultat som
uppnas vid prekliniska studier, vilket gor att det finns
en risk att kommande prekliniska och kliniska studier av-
seende Foxy-5 inte kommer att indikera tillracklig saker-
het och/eller effekt for att Bolagets lakemedelskandidat
ska kunna lanseras. Vidare ar prekliniska och kliniska
studier forknippade med stor osakerhet och risk avse-
ende tidsplaner och resultat i studierna. Det finns darfor
en risk att Bolaget i framtiden kan komma att behéva
gora mer omfattande studier an vad styrelsen i Bolaget
i dagslaget beddmer vara behovligt, vilket kan férdroja
processen samt foranleda bland annat 6kade kostnader,
forsenad kommersialisering och i férlangningen reduce-
rat eller uteblivet kassaflode.

WntResearch bedémer sannolikheten for att risken
intraffar som hog. Bolaget bedémer att risken, om
den forverkligas, skulle ha en hég negativ inverkan
pa Bolaget.

Risker relaterade till lansering,

licensiering och marknadsacceptans

Bolaget har hittills inte lanserat nagra lakemedel och har
inte bedrivit nagon forsaljning eller genererat nagra
intakter. Det kan darfor vara svart att utvardera Bolagets
forsaljningspotential och det finns en risk att framtida
intakter helt eller delvis uteblir. Det finns i preklinisk och
klinisk utvecklingsfas samt under registreringsfasen
stora risker som bland annat innebar att utvecklingen av
Bolagets lakemedelskandidat Foxy-5, som for narvaran-
de befinner sigi klinisk fas 2, kan komma att laggas ner
innan de blivit kommersiellt gdngbara behandlingsfor-
mer som gjorts tillgangliga pa marknaden. Detta medfor
en risk att intakter helt eller delvis uteblir, vilket sdledes
kan paverka Bolagets framtidsutsikter vasentligt nega-
tivt. Bolagets framtidsplaner innefattar ett potentiellt
partnersamarbete avseende Bolagets utvecklade lake-
medelskandidater. Det finns dock en risk att |dkemedels-
kandidaterna inte lyckas attrahera licenstagare eller
kopare, vilket kan resultera i att framtida intakter av
denna anledning fordrgjs alternativt helt eller delvis
uteblir.
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Vidare finns det en risk att framtida kommersialise-
ring och férsaljning av Bolagets lakemedelskandidater,
lokalt eller globalt, inte kommer att motsvara Bolagets
forvantningar och att de kommersiella framgangarna
uteblir. Marknadsacceptansen och férsaljningen av
Bolagets lakemedelskandidater kommer att vara bero-
ende av ett flertal faktorer, sdsom exempelvis produk-
tens egenskaper, konkurrerande produkter, mojlighet
till distribution, marknadsféring, pris och tillganglighet.
Bolagets lakemedelskandidater kan bli foremal for
ogynnsamma prisregleringar och ersattningspolicyer,
vilket kan paverka Bolagets verksamhet och intjanings-
formaga negativt. Dessutom ar de potentiella mark-
nadsmdjligheterna fér Bolagets nuvarande och framtida
lakemedelskandidater svara att uppskatta och kan
komma att bero pa relevanta experters formaga att
diagnostisera och identifiera patienter, saval som fram-
gangen for konkurrerande terapier. Utebliven kommer-
siell framgang for flera eller enskilda produkter kan
negativt paverka Bolagets formaga att generera intakter
i framtiden.

WntResearch beddmer sannolikheten for att risken
forverkligas som medelhdg. Bolaget beddmer att risken,
om den férverkligas, skulle ha en hdg negativ inverkan
pa Bolaget.

Risker relaterade till konkurrens

och teknologisk utveckling

Lakemedelsindustrin ar en bransch praglad av hég och
global konkurrens, snabba teknologiska framsteg och
omfattande investeringsbehov. Bolagets konkurrenter
kan vara saval stora multinationella féretag som mindre
forskningsbolag verksamma inom forskning inom onko-
logi och terapier mot cancermetastaser. Vidare kan
foretag med global verksamhet som i dagslaget arbetar
med narliggande omraden bestamma sig for att etable-
ra sig inom WntResearchs verksamhetsomrade. Exem-
pel pd konkurrenter till Bolaget kan vara véletablerade
lakemedelsforetag som Bristol-Meyers Squibb, Roche
och Merck. Aven om Bolaget for narvarande goér bedom-
ningen att dess lakemedelskandidat Foxy-5 ar ensam
med sin sarskilda verkningsmekanism inom omradet for
motverkande av cancermetastaser kan det inte garante-
ras att andra lakemedelsbolag utvecklar Iakemedel med
andra verkningsmekanismer med motsvarande resultat,
alternativt borjar utveckla lakemedel med samma typ av
verkningsmekanism som Bolagets lakemedelskandidat i
framtiden. Bolagets konkurrensférmaga ar beroende av
en rad olika faktorer, sdsom Bolagets férmaga att ge-
nomfora sina strategier pa ett Ibnsamt satt, anstalla och
bibehalla kompetent och professionell personal samt
utveckla och ingd samarbeten med samarbetspartners.
Om Bolaget misslyckas med att anpassa sig efter tekno-
logisk utveckling eller regulatoriska forvantningar, finns
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det en risk att en framtida kommersialisering av Bolagets
produkter blir mindre framgangsrik eller helt uteblir.
Harutover finns en risk att konkurrenter, inklusive de
ovan beskrivna, har storre finansiella och andra resurser
an Bolaget och dess samarbetspartners, vilket kan ge
dem férdelar inom exempelvis forskning och utveckling,
kontakter med tillstandsmyndigheter, marknadsforing
och lansering av lakemedel. Det finns darfor en risk att
Bolagets konkurrenter lyckas kommersialisera produk-
ter tidigare an WntResearch och dess samarbetspart-
ners, eller att de utvecklar produkter som ar mer effekti-
va, har battre biverkningsprofil och ar mer prisvarda an
Bolagets potentiella produkter. Sddana konkurrerande
produkter kan begransa Bolagets mojligheter att kom-
mersialisera sina lakemedelskandidater och darmed

att generera intakter i framtiden.

WntResearch bedémer sannolikheten for att risken
forverkligas som medelhdg. Bolaget beddmer att risken,
om den forverkligas, skulle ha en medelhog negativ
inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till patientrekrytering
WntResearch ar beroende av att kunna rekrytera pa-
tienter som ar villiga att delta i Bolagets kliniska studier.
Omfattningen av patientrekryteringen och antalet
tillgangliga patienter har betydande inverkan pa tid-
planen for de kliniska studierna som Bolaget utfor.

For det fall patientrekryteringen till Bolagets kliniska
studier inte kan ske i den omfattning som kravs eller om
patientrekryteringen blir mer tidskravande an vad
Bolaget planerat kan detta leda till att Bolaget tvingas
gbra temporara avbrott i sin patientrekrytering, vilket i
sin tur kan leda till att Bolagets kliniska studier forsenas.
Som exempel har covid-19-pandemin inneburit svarig-
heter for Bolaget att rekrytera patienter till Bolagets
NeoFox-studie, vilket under 2021 resulterade i att stu-
dien inte kunde genomfdras i enlighet med Bolagets
tidigare kommunicerade tidsram och budget. Bolaget
atergick i juni 2021 till full studieverksamhet for att
optimera patientrekryteringen till NeoFox-studien men
beslutade sedan i augusti 2022 att pausa fortsatt pa-
tientrekrytering till studien till f6ljd av pagaende revide-
ringar i studieplanen. Bolaget planerar att ateruppta
patientrekryteringen under varen 2023 men det finns
en risk att Bolaget inte lyckas rekrytera tillrackligt eller
ratt typ av patienter till studien. Férseningar och avbrott
i Bolagets studier kan leda till att Bolagets utvecklings-
arbete blir mer kostsamt an vad Bolaget planerat samt
att férvantade forsaljningsintakter forsenas och skjuts
pa framtiden, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet och framtidsutsikter.



WntResearch bedémer sannolikheten for att risken
intréaffar som medelhdg. Bolaget beddmer att risken,
om den forverkligas, skulle ha en medelhdg negativ
inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till beroende av nyckelpersoner
och medarbetare

Bolaget ar till h6g grad beroende av den kunskap, erfa-
renhet och det engagemang som nyckelpersoner, vilket
aven innefattar personer i styrelsen, det vetenskapliga
radet samt Bolagets medgrundare, besitter. Nyckel-
personerna har betydande kompetens och erfarenhet
inom Bolagets verksamhetsomrade. Om Bolaget fram-
over inte kan behalla dessa nyckelpersoner, eller inte
lyckas rekrytera nya kvalificerade medarbetare i den
utstrackning och pa de villkor som behévs, skulle detta
kunna leda till att Bolagets strategi och utvecklingsmal
inte uppfylls, vilket skulle kunna fa en negativ inverkan
pa Bolagets lakemedelsutveckling och langsiktiga
[6nsamhet.

Vidare ar Bolagets formaga att konkurrera i den
konkurrenskraftiga bioteknik- och ldkemedelsindustrin
beroende av dess férmaga att attrahera och behalla
hogt kvalificerad personal och Bolaget kan komma att
behdva rekrytera ny kvalificerad personal for att utveck-
la sin verksamhet for att kunna expandera till omraden
som kommer att krava ytterligare kompetenser. Om
Bolaget inte lyckas attrahera kvalificerad personal och
behdlla sina nyckelpersoner finns det en risk att Bolaget
inte lyckas uppna sina mal eller genomfora sin affars-
strategi, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet och framtidsutsikter.

WntResearch bedémer sannolikheten for att risken
intréffar som medelhdg. Bolaget bedémer att risken,
om den forverkligas, skulle ha en medelhdg negativ
inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till leverantorer, tillverkare

och samarbetspartners

Bolaget ar beroende av leverantorer, tillverkare och
samarbetspartners, och WntResearch har bland annat
ingatt ett samarbetsavtal med Sage Healthcare Ltd.
enligt vilket Sage Healthcare Ltd. har uppdragits att
identifiera och engagera en partner for de sista utveck-
lingsstegen samt lansering och kommersialisering av
Foxy-5. Bolaget har aven ingatt avtal med samarbets-
partners (kliniska forskningsorganisationer (CRO)) for
genomférandet av den kliniska fas 2-studien NeoFox
samt for utférandet av laboratorietester och vasentliga
analyser i den kliniska studien som ar viktiga for ut-
varderingen av kliniska effektparametrar. Dartill har
Bolaget dven anlitat foretag i syfte att producera
Foxy-5 for den kliniska studien. Det finns en risk att
nuvarande, eller framtida, leverantorer, tillverkare

RISKFAKTORER

och samarbetspartners valjer att avbryta sitt samarbete
med Bolaget eller inte kan fortsatta samarbetet pa for
Bolaget fordelaktiga villkor. Det kan inte heller garante-
ras att Bolagets leverantorer, tillverkare eller samarbets-
partners till fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget
eller relevanta myndigheter staller. | det fall detta skulle
intraffa bedomer WntResearch att det skulle kunna ha
en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet i form av
forsenad kommersialisering, extra kostnader for Bolaget
och eventuellt dven leda till begransade eller uteblivna
intakter.

WntResearch bedémer sannolikheten for att risken
intraffar som 1ag. Bolaget beddmer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en medelhdg negativ inverkan
pa Bolaget.

Risker relaterade till patent

och andra immateriella rattigheter

WntResearch har per dagen for Prospektet godkanda
patent inom fem patentfamiljer samt pagdende paten-
tansokningar i atta patentfamiljer. Bolagets lakemedels-
kandidat Foxy-5 ar patentskyddad som produktpatent
fram till 2028 i USA och fram till 2026 i EU. Forutom
produktpatentet har Foxy-5 beviljats patent fér behand-
ling av prostatacancer samt aven beviljats ett tillverk-
ningspatent for Europa med patentskydd fram till 2039.
Bolagets pagdende patentansokningar har till syfte

att ytterligare bredda och foérlanga patentskyddet for
Foxy-5. Patent och andra immateriella rattigheter har en
begransad livslangd och det finns en risk att beviljade
patent inte ger ett fullgott kommersiellt skydd, da in-
vandningar eller andra ogiltighetsansprak mot beviljade
patent kan goras efter patentets beviljande. Om Bolaget
tvingas fOrsvara sina patentrattigheter mot en konkur-
rent, eller far ett patent ogiltigforklarat, kan detta sale-
des medféra omfattande kostnader for Bolaget, vilket
kan komma att paverka Bolagets verksamhet och finan-
siella stallning vasentligt negativt. Dessutom kan kostna-
derna for en tvist, aven vid ett for Bolaget fordelaktigt
utfall, bli betydande. Det finns aven en risk att omfatt-
ningen av ett godkant patent inte ar tillrackligt stort for
att skydda mot att andra aktorer utvecklar liknande
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lakemedelsprodukter.

Det finns vidare en risk att Bolagets pagdende patent-
ansokningar, inklusive Bolagets inldmnade produkt-
patentansdkan samt ansékningar om processpatent
som avses ge ytterligare skydd for Bolagets kommersiel-
la verksambhet, inte blir beviljade eller att Bolaget inte
lyckas registrera och fullfélja alla nddvandiga patent-
ansokningar till en rimlig kostnad. En del av Bolagets
patentstrategi bestar i att inga samarbeten for att fa
fram ytterligare data som stéder studieresultat, och det
finns en risk att sddana samarbeten inte kan ingas eller
att befintliga samarbeten inte leder till 5nskade resultat.
Det kan aven visa sig att andra aktoérer har ansokt om
patent avseende lakemedelsprodukter som omfattas av
Bolagets patentansdkningar, utan Bolagets kdnnedom.
Det finns darfor en risk att Bolaget kan komma att gora,
eller pastas gora, intrang i patent innehavda av tredje
part. Ett eventuellt intrang i tredje parts patent kan
komma att begransa mojligheterna for Bolaget eller
dess eventuella samarbetspartners att anvanda Bolagets
lakemedelskandidater sasom planerat. Darmed kan
Bolagets patentansdkningar dven komma att ha lagre
prioritet i forhallande till andra patentansokningar eller
begransa mojligheten for Bolaget att kommersialisera
lakemedelskandidater och erhalla nédvandigt patent-
skydd. Om ovan risker skulle materialiseras skulle det
forsvara eller forhindra fortsatt utveckling och fram-
gangsrik kommersialisering av Bolagets ldkemedels-
kandidater, och slutligen Bolagets mojligheter att gene-
rera forsaljningsintakter i framtiden.

WntResearch bedémer sannolikheten for att risken
intréffar som medelhdg. Bolaget bedémer att risken, om
den forverkligas, skulle ha en hég negativ inverkan pa
Bolaget.

Risker relaterade till relevanta tillstand

och godkdannanden

For att kunna marknadsféra och salja lakemedel och
diagnostik maste tillstand erhallas och registrering ske
hos berérd myndighet pa respektive marknad, till exem-
pel Food and Drug Administration (“FDA”") i USA och
europeiska lakemedelsmyndigheten ("EMA") i Europa.
WntResearchs strategi innefattar bland annat att i fram-
tiden registrera sina befintliga och potentiella framtida
l&dkemedelsprodukter och metoder pa relevanta mark-
nader och jurisdiktioner. Att erhalla erforderliga tillstand
ar tids- och kostnadskravande och till sin natur osakert
vad galler resultat, vilket kan fordyra, férsena eller for-
hindra utvecklingen av Bolagets |akemedelskandidater.
Det finns en risk att relevanta myndigheter inte finner
att de prekliniska studier som ligger till grund for en
ansokan om klinisk provning ar tillrackliga, eller att
Bolaget pa grund av myndighetsbeslut behover gora
mer omfattande kliniska studier an vad Bolaget i dags-
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laget bedomer vara tillrackligt, vilket kan foranleda
Okade kostnader eller forsenade intakter for Bolaget.
Bolaget paborjade i oktober 2022 en uppdatering av
studieplanen for Bolagets lakemedelskandidat Foxy-5
mot bakgrund av tidigare positiva observationer. Den
reviderade studieplanen kommer skickas in for godkan-
nande av lakemedelsmyndigheterna och etikprévnings-
namnderna i de lander dar studien bedrivs och det finns
enrisk att den reviderade studieplanen inte godkanns
eller att sddant godkannande blir mer kostsamt eller tar
langre tid an planerat. Vidare kan gallande regler och
tolkningar komma att andras, vilket kan komma att
paverka Bolagets forutsattningar for att uppfylla myn-
dighetskrav negativt. For det fall Bolaget direkt, eller via
samarbetspartners, inte lyckas erhalla relevanta tillstand
eller godkénnanden, alternativt behalla de tillstand som
Bolaget redan har, kan det resultera i 6kade kostnader,
att Bolagets formaga att generera intakter helt eller
delvis uteblir, férseningar i lakemedelsutvecklingen, eller
att Bolaget tvingas lagga ner hela eller delar av sin verk-
samhet, samt leda till att Bolagets marknadsposition
forsamras i forhallande till Bolagets konkurrenter.

WntResearch bedémer sannolikheten for att risken
forverkligas som lag. Bolaget bedémer att risken, om
den forverkligas, skulle ha en hég negativ inverkan pa
Bolaget.

Risker relaterade till regulatorisk efterlevnad

| egenskap av lakemedelsbolag ar WntResearch i stor
utstrackning foremal for regelefterlevnad avseende
olika lagar och férordningar. Den regulatoriska miljon
innefattar bland annat lagar och férordningar som
reglerar kliniska studier, sakerheten och effektiviteten
for Iakemedelskandidater samt miljorattsliga lagar som
reglerar anvandning, lagring och avyttrande av skadliga
kemikalier och liknande material samt specificerade
avfallsprodukter. Det finns en risk att Bolaget misslyckas
med att efterleva lagar och bestdmmelser pa grund av
att dess tolkning av regelverken ar felaktig eller att
Bolaget inte har haft méjlighet att anpassa sin verksam-
het till nya lagar och regler. Kostnaden for regelefter-
levnad kan bli betydande och Bolaget kan sakna de
resurser som kravs for regelefterlevnad. Om Wnt-
Research inte foljer eller bryter mot tillampliga lagar och
férordningar eller om dess tolkning av tillampliga lagar
och férordningar ar felaktig, kan det leda till sanktioner
eller paféljder fran relevanta myndigheter, uteslutning
fran statligt finansierade sjukvardsprogram, ytterligare
rapporteringskrav eller skada pa Bolagets renommeé.
Dessutom kan lokala regler, forordningar och adminis-
trativa bestammelser skilja sig avsevart fran jurisdiktion
till jurisdiktion och atgarder som har vidtagits for att
folja lagar i en jurisdiktion kan vara otillrackliga nar det
galler regelefterlevnad i en annan jurisdiktion. Dartill ar



de lagar, forordningar och administrativa bestammelser
som Bolaget har att efterleva dven féremal for forand-
ringar dver tid, och Bolaget ar darmed exponerat for
risker som uppstar pa grund av den regulatoriska
osakerheten och den snabbt féranderliga och vaxande
regulatoriska miljon, inklusive risken att de grundlag-
gande forutsattningarna for Bolagets verksamhet och
affarserbjudande kan féréndras eller att méjligheterna
till marknadstilltrade paverkas negativt.

WntResearch beddmer sannolikheten for att risken
intraffar som lag. Bolaget bedomer att risken, om
den forverkligas, skulle ha en hég negativ inverkan
pa Bolaget.

Risker relaterade till biverkningar,
produktansvarskrav och forsakringsskydd

Da WntResearch ar verksamt inom lakemedelsbranschen
ar Bolaget exponerat for olika ansvarsrisker sasom
risken for potentiella produktansvarskrav som kan
uppsta i samband med tillverkning av lakemedel, klinis-
ka studier eller marknadsféring och forsaljning av lake-
medel for det fall Bolagets lakemedelskandidater kom-
mersialiseras. Till exempel kan patienter som deltar

i Bolagets pagaende och eventuella framtida kliniska
studier, eller personer som pa annat satt kommer i
kontakt med Bolagets lakemedelskandidater drabbas
av biverkningar eller andra relaterade skador pa grund
av oonskade effekter hos Bolagets lakemedelskandida-
ter. Aven om kliniska studier skulle utféras av en sam-
arbetspartner finns det risk for att Bolaget kan komma
att hallas ansvarigt for eventuella tillbud. Potentiella
biverkningar eller produktansvarskrav kan férsena
eller stoppa den fortsatta utvecklingen samt begransa
eller forhindra den kommersiella anvandningen av
Bolagets lakemedelskandidater och darmed paverka
WntResearchs omsattning, resultat och finansiella
stallning vasentligt negativt. Det finns vidare en risk
att Bolaget kan komma att bli stdmt av patienter som
drabbas av biverkningar, varvid Bolaget kan komma att
bli skadestandsskyldigt. Det kommer med stor sanno-
likhet, vid varje klinisk studie, att finnas begransningar
avseende forsakringsskyddets omfattning och dess
beloppsmassiga granser. Det finns darfor en risk att
Bolagets forsakringsskydd inte till fullo kan tacka even-
tuella framtida rattsliga krav som riktas mot Bolaget,
vilket kan medfdra betydande kostnader och ha en
negativ inverkan pa Bolaget och dess verksamhet,
saval anseendemassigt som finansiellt.

WntResearch beddmer sannolikheten for att risken
intraffar som 1ag. Bolaget beddmer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en medelhdg negativ inverkan
pa Bolaget.

RISKFAKTORER

Risker relaterade till behandling av personuppgifter
Inom ramen for Bolagets verksamhet samlar Wnt-
Research in och behandlar personuppgifter hanforliga
till Bolagets forsknings- och utvecklingsverksamhet,
till exempel inom ramen for kliniska studier och valide-
ringar och uppdateringar av Bolagets lakemedelskandi-
dater, samt uppgifter om patienter som deltar i Bolagets
kliniska studier och Bolagets anstallda. Bolaget omfattas
darmed av Europarlamentets och radets forordning (EU)
2016/679 ("GDPR"). En del av den personinformation
som Bolaget hanterar utgor s.k. kansliga personuppgif-
ter, som bestar av exempelvis halsodata fran kliniska
studier, vilket staller ytterligare krav pa Bolagets hante-
ring av och processer for densamma. Inom sektorn for
vardtjanster har aven synts av 6kad aktivitet fran till-
synsmyndigheter, dar bolag som hanterar kansliga
uppgifter blivit féremal for inspektioner och utredningar.
Bolaget har vidtagit atgarder for att sdkerstalla en
saker personuppgiftshantering och férvantar sig aven
fortsattningsvis avsatta resurser for efterlevnad av
GDPR samt for att utvardera behovet av ytterligare
regelefterlevnadsatgarder. Sddana atgarder kan visa sig
bade kostsamma och tidskravande for Bolaget, vilket
kan fa en negativ inverkan pa Bolagets resultat. Det
finns en risk att Bolaget for narvarande, eller i framtiden,
inte kommer att uppfylla de krav som GDPR medfor.
Harutover finns det en risk att IT- och systemavbrott
eller intrang kan leda till lackage av personuppgifter
och annan kanslig information. Felaktig eller otillracklig
personuppgiftsbehandling, brister i Bolagets skyldig-
heter gentemot de vars personuppgifter behandlas
samt andra 6vertradelser enligt GDPR kan medféra
sanktioner i form av boter uppgdende till det hogre av
20 MEUR eller 4 procent av Bolagets arliga omséttning,
vilket kan medfdra betydande kostnader och ha en
vasentlig negativ inverkan pa Bolaget och dess verk-
samhet, sdval anseendemassigt som finansiellt.
WntResearch bedémer sannolikheten for att risken
intraffar som lag. Bolaget beddmer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en medelhég negativ inverkan
pa Bolaget.
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RISKFAKTORER

Risker relaterade till framtida kapitalbehov
Forskning och utveckling av lakemedel ar en kapital-
intensiv verksamhet. De utvecklingsprojekt som Bolaget
bedriver, i forening med att Bolaget inte genererar, och
inte heller har genererat, nagra forséljningsintakter,
medfér betydande kostnader och det finns en risk att
Bolagets utvecklingsprojekt kan komma att bli mer
tids- och kostnadskravande an planerat. Det kan vidare
ta lang tid innan Bolagets lakemedelskandidater kom-
mersialiseras och I6pande kassaflode kan genereras
fran Bolagets rorelse. Eventuella forseningar i Bolagets
utvecklingsprojekt kan komma att innebara att positivt
kassaflode genereras senare an planerat. Bolaget kan
darfor, beroende pa nar ett positivt kassaflode kan
uppnas, aven i framtiden behova anskaffa ytterligare
kapital utdver det kapital som anskaffas genom Fore-
tradesemissionen. Bolaget har historiskt sett primart
finansierat verksamheten genom aktieagartillskott i
form av nyemissioner och avser framgent att finansiera
sin verksamhet med befintliga medel, likvid fran Fore-
tradesemissionen samt, vid behov, ytterligare nyemis-
sioner. Darutéver undersdker WntResearch I6pande
mojligheten att ingd partnerskap eller licensavtal med
strategiska partners och pa sa satt helt eller delvis
finansiera framtida utvecklingsarbete, kliniska studier
och kommersialisering. Det finns en risk att Bolaget inte
kan anskaffa eventuellt kapital eller inga strategiska
partnerskap nar behov uppstar eller att det inte kan
anskaffas pa for Bolaget fordelaktiga villkor, vilket kan
paverka Bolagets verksamhet och finansiella stallning
vasentligt negativt. Om WntResearch inte kan erhalla till-
racklig finansiering kan Bolaget bli tvunget att stoppa
planerade utvecklingsprojekt, genomféra omstrukture-
ringar av hela eller delar av verksamheten, eller tvingas
bedriva verksamheten i Iagre takt &n planerat, vilket kan
leda till forsenad eller utebliven kommersialisering av
Bolagets lakemedelskandidater samt forsenade eller
uteblivna forsaljningsintakter.

WntResearch beddmer sannolikheten for att risken
intraffar som medelhdg. Bolaget beddmer att risken,
om den forverkligas, skulle ha en hog negativ inverkan
pa Bolaget.
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Risker relaterade till ackumulerade skattemassiga
underskott
Till foljd av att Bolagets verksamhet hittills har genererat
underskott hade Bolaget per den 31 december 2021
outnyttjade ackumulerade skattemassiga underskott
om cirka 258 MSEK. De ackumulerade underskotten kan
anvandas for att reducera Bolagets eventuella framtida
skattepliktiga vinster och darmed minska den bolags-
skatt som annars skulle utga pa framtida vinster. Skatte-
massiga underskott samt anvandningen darav ar fore-
mal for omfattande begransningsregler i tillamplig
skattelagstiftning. Bolagets majligheter att i framtiden,
helt eller delvis, utnyttja de ackumulerade skattemassi-
ga underskotten avgors bland annat av framtida agar-
forandringar i Bolaget da det vid en agarférandring som
innebar att ett annat foretag far ett bestammande
inflytande 6ver Bolaget intrader en beloppssparr och
en koncernbidragssparr, samt kan aven komma att
paverkas negativt av forandringar i tillamplig skatte-
lagstiftning. Om de ackumulerade underskotten inte
kan anvandas for att reducera skatt pa framtida vinster
betyder det att Bolagets skattekostnader kommer att bli
hogre, vilket kan komma att paverka Bolagets framtida
resultat och finansiella stallning vasentligt negativt.
WntResearch bedémer sannolikheten for att risken
intraffar som 1ag. Bolaget beddmer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en medelhdg negativ inverkan
pa Bolaget.

Ej sakerstdllda teckningsforbindelser, icke-bindande
teckningsavsikter och garantiataganden

| samband med Foretradesemissionen har WntResearch
ingatt avtal om teckningsférbindelser och garantidtagan-
den samt erhallit icke-bindande teckningsavsikter. Totalt
uppgar teckningsforbindelser, icke-bindande tecknings-
avsikter och garantiataganden till cirka 21,2 MSEK,
motsvarande cirka 53,1 procent av Foretradesemissio-
nen. Erhallna teckningsférbindelser, icke-bindande
teckningsavsikter och garantiataganden ar inte saker-
stallda via féorhandstransaktion, bankgaranti, pantsatt-
ning, sparrmedel eller nagot liknande arrangemang,
varfor det finns en risk for att en eller flera av dessa
utfastelser inte fullféljs. | den handelse att Foretradese-
missionen ej fullfoljs och att Bolaget inte lyckas generera
ytterligare intakter skulle Bolaget tvingas soka alternativ
finansiering, sasom ytterligare kapitalanskaffning eller
upptagande av lan, eller senarelagga befintliga projekt
och genomféra kostnadsneddragningar. | det fall samt-
liga alternativa finansieringsmoéjligheter misslyckas och

i det fall ytterligare rorelsekapital inte gar att uppbringa
skulle det kunna leda till att Bolaget tvingas avveckla
delar av sin verksamhet eller ytterst tvingas till rekon-
struktion alternativt till att anséka om konkurs.



Risker relaterade till aktiekursens utveckling,
volatilitet och likviditet

Bolagets aktie handlas pa Spotlight Stock Market. Det
pris till vilket Bolagets aktie har handlats har i ett histo-
riskt perspektiv varit volatilt. Darutéver har omsattning-
en i Bolagets aktie vid vissa perioder varit |ag. Under den
niomanadersperiod som avslutades per den 30 septem-
ber 2022 har i genomsnitt cirka 390 000 aktier omsatts
per dag i WntResearch, med en genomsnittlig daglig
omsattning om cirka 284 KSEK. Under motsvarande
period har Bolagets aktie haft en lagsta stangningskurs
om 0,39 SEK och en hdgsta stangningskurs om 1,08 SEK.
Foljaktligen har aktiekursen for Bolagets aktie varit
volatil och aktien har aven fran tid till annan varit fére-
mal for begransad handel med lag daglig omsattning.
WntResearch kan inte férutse i vilken man investerar-
intresse kommer att leda till utveckling och uppratt-
hallande av en aktiv och likvid handel for Bolagets aktier
framgent. Likviditeten i Bolagets aktie kan paverkas av
ett antal olika interna och externa faktorer. Till de inter-
na faktorerna hor bland annat utvecklingen av Bolagets
ldkemedelskandidater samt kvartalsvariationer i exem-
pelvis rorelseresultat och vinst- och intaktsprognoser.
Till de externa faktorerna hér bland annat allmanna eko-
nomiska och makroekonomiska forhallanden, bransch-
faktorer, konjunktur samt ytterligare externa forhallan-
den som inte ar relaterade till Bolagets verksamhet.
Som exempel har externa faktorer sasom covid-19-
pandemin och det pdgdende kriget i Ukraina samt dkat
inflationstryck och réantehdjningar medfért hogre volati-
litet pa varldens aktiemarknader och &ven skapat rela-
tivt stora fluktuationer i aktiekursen for Bolagets aktie
under perioden ndrmast fore Prospektets offentlig-
gorande. En fortsatt volatil aktiemarknad kan komma
att ha en negativ inverkan pa investerares villighet och
mojlighet att investera i Bolaget, vilket kan paverka
aktiekursen for Bolagets aktie negativt men ocksa
medfdra att teckningsgraden i Féretradesemissionen
blir lagre an vad som annars varit fallet. Det finns vidare
en risk att en aktiv och likvid handel for Bolagets aktier
inte utvecklas framgent, eller inte visar sig vara hallbar,
vilket kan medfora svarigheter for innehavarna att
avyttra sina aktier i Bolaget vid 6nskvard tidpunkt eller
till prisnivaer som skulle rada om likviditeten i aktien var
god, och aktiekursen for Bolagets aktie efter Foretrades-
emissionens genomforande kan komma att skilja sig
avsevart fran teckningskursen i Foretradesemissionen.
Det ar inte mojligt att pa forhand forutse framtida kurs-
rérelser och det ar mojligt att faktorerna ovan, enskilt
eller i samverkan, negativt kan paverka vardet av en
investerares investerade kapital och det finns en risk att
en investerare forlorar hela eller delar av sitt investera-
de kapital.

RISKFAKTORER

Aktiedgare som inte deltar i Féretradesemissionen
kommer att fa sin dgarandel utspadd

Innehavare av aktier i WntResearch som inte deltar i
Foretradesemissionen fére utgangen av teckningsperio-
den kommer att ga miste om ratten att teckna units till
teckningskursen i Erbjudandet. Ingen kompensation
kommer att utga till innehavare vars unitratter forfaller
till foljd av att de inte utnyttjas eller saljs. Aktieagare
som inte, eller som endast delvis, utnyttjar sina unit-
ratter eller som pa grund av tillampliga legala restriktio-
ner inte kan utnyttja sina unitratter, kommer att fa sina
proportionella innehav av aktier och roster i Wnt-
Research utspadda. Aktiedgare som valjer att inte delta
i Foretradesemissionen genom att teckna units kommer
att bli utspadda med upp till cirka 66,7 procent i for-
hallande till antalet utestaende aktier per dagen for
Prospektet, forutsatt att Foretradesemissionen full-
tecknas och teckningsoptionerna serie TO 6 utnyttjas
fullt ut.

Begriansad handel i unitratter och BTU

Unitratter och BTU avses vara foremal for handel pa
Spotlight Stock Market. Det finns en risk att det inte
utvecklas en aktiv handel i unitratterna respektive BTU,
att tillracklig likviditet inte kommer att finnas eller att
unitratterna inte kan avyttras. Om en aktiv handel inte
utvecklas kommer kursen pa unitratterna och BTU
bland annat bero pa kursutvecklingen for Bolagets
aktier och kan bli féremal for storre volatilitet an vad
som galler for namnda aktier. Priset pa WntResearchs
aktier kan understiga teckningskursen i Foretrades-
emissionen till foljd av orsaker hanforliga till Bolaget
saval som en allman nedgdng pa aktiemarknaden.
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VILLKOR FOR VARDEPAPPEREN

Villkor for vardepapperen

WntResearch ar ett publikt avstamningsbolag och
Bolagets aktier ar kontofdrda i ett avstamningsregister
enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument. Registret fors av
Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga
aktiebrev ar utfardade for Bolagets aktier. WntResearchs
aktier ar denominerade i SEK, ar utstallda till innehavare
och har emitterats i enlighet med svensk ratt och be-
stammelserna i aktiebolagslagen (2005:5517).

Extra bolagsstamma i WntResearch godkande den

12 december 2022 styrelsens beslut av den 8 november
2022 om att genomfdra Foretradesemissionen. Fore-
tradesemissionen avser teckning av units bestaende av
aktier (ISIN-kod SE0003553130) samt teckningsoptioner
serie TO 6 (ISIN-kod SE0019174202) med foretradesratt
for befintliga aktiedgare i WntResearch. De tecknings-
optioner serie TO 6 som emitteras med anledning av
Foretradesemissionen avses att tas upp till handel pa
Spotlight Stock Market och kontoféras av Euroclear i

ett avstamningsregister, vilket innebar att inga
teckningsoptionsbevis kommer att utfardas. For full-
standiga villkor avseende teckningsoptionerna hanvisas
till "Villkor for teckningsoptioner serie TO 6 i Wnt-
reserach AB” som aterfinns pa Bolagets hemsida,
www.wntresearch.com. Aktierna och teckningsoptio-
nerna i Féretradesemissionen emitteras i enlighet med
svensk ratt och valutan fér Féretrddesemissionen ar
SEK. Féretradesemissionen planeras att registreras

vid Bolagsverket omkring vecka 4, 2023. Den angivna
veckan ar preliminar och kan komma att andras.

De rattigheter som ar fdrenade med aktier som ar
emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som
foljer av bolagsordningen, kan endast andras i enlighet
med de forfaranden som anges i aktiebolagslagen
(2005:551). Varje aktie berattigar till en rost pa Bolagets
bolagsstamma. Varje rostberattigad aktiedgare far vid
bolagsstamma rdsta for fulla antalet av denne dgda och
foretradda aktier. Det finns bara ett aktieslag och samt-
liga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar
och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har
aktieagare ratt till andel av 6verskott i forhallande till det
antal aktier som aktiedgaren innehar. Inga overlatelse-
begransningar foreligger avseende Bolagets aktier eller
Ovriga vardepapper som emitteras av Bolaget. Aktie-
agare har normalt foretradesratt till teckning av nya
aktier, teckningsoptioner och konvertibler i enlighet
med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstamman eller
styrelsen med stdd av bolagsstdmmans bemyndigande
beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.
Bolagsordningen innehdller inga sarskilda bestammel-
ser om inldsen eller konvertering.
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Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och
utbetalning ombesorjs av Euroclear. Utdelning far en-
dast ske med ett saddant belopp att det efter utdelningen
finns full tackning for Bolagets bundna egna kapital och
endast om utdelningen framstar som forsvarlig med
hansyn till (i) de krav som verksamhetens art, omfatt-
ning och risker staller pa storleken av det egna kapitalet,
samt (ii) Bolagets konsolideringsbehoy, likviditet och
stallning i dvrigt (den s.k. forsiktighetsregeln). Som
huvudregel far aktiedgarna inte besluta om utdelning
av ett stérre belopp an vad styrelsen foreslagit eller
godkant. Ratt till utdelning tillkommer den som ar regist-
rerad som aktieagare i den av Euroclear forda aktie-
boken pa den avstamningsdag for utdelning som beslu-
tas av bolagsstamman. Utdelning utbetalas normalt
som ett kontant belopp per aktie genom Euroclears
forsorg. Utdelning kan aven ske i annan form an kontant
utdelning (s.k. sakutdelning). Utdelningen ar inte av
ackumulerad art. Om aktieagare inte kan nas fér mot-
tagande av utdelning kvarstar aktiedgarens fordran pa
Bolaget och begransas endast genom allmanna regler
for preskription. Fordran forfaller som huvudregel efter
tio ar. Vid preskription tillfaller hela beloppet Bolaget.
Bolaget tillampar inte nagra restriktioner eller sarskilda
forfaranden vad avser kontant utdelning till aktieagare
bosatta utanfor Sverige, med undantag fér eventuella
begransningar som foljer av bank- och clearingsystem
sker utbetalning pa samma satt som for aktiedgare
bosatta i Sverige. Skattelagstiftningen i saval Sverige
som aktiedgarens hemland kan paverka intdkterna fran
eventuell utdelning som utbetalas, se mer under avsnit-
tet "Skattefragor i samband med Féretrddesemissionen”
nedan. FOr aktiedgare som inte ar skatterattsligt hem-
mahorande i Sverige utgar dock normalt svensk kupong-
skatt. WntResearch har hittills inte ldmnat nagon utdel-
ning till aktiedgarna och har per dagen for Prospektet
inte antagit nagon utdelningspolicy.

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och Sverige
kan inverka pa eventuella inkomster som erhalls fran de
vardepapper som erbjuds genom Erbjudandet. Beskatt-
ning av eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskatt-
ning och regler om kapitalférluster vid avyttring av
vardepapper, beror pa varje enskild aktiedgares speci-
fika situation. Sarskilda skatteregler galler for vissa
typer av skattskyldiga, exempelvis investmentforetag
och férsakringsforetag, och vissa typer av investerings-
former. Investerare bor darfor radfraga en skatterad-
givare for att fa information om de sarskilda konse-
kvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive
tilldmpligheten och effekten av utldndska skatteregler
och skatteavtal.


https://www.wntresearch.com/

Arsstamman den 2 juni 2022 beslutade att bemyndiga
styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen under tiden fram
till ndsta drsstamma, med eller utan avvikelse fran aktie-
agarnas foretradesratt, besluta om nyemission av aktier,
emission av konvertibler och/eller emission av tecknings-
optioner. Emission ska kunna ske med eller utan fore-
skrift om apport, kvittning eller annat villkor. Antalet
aktier som ska kunna emitteras (alternativt tillkomma
genom konvertering av konvertibler eller utnyttjande

av teckningsoptioner) ska sammanlagt hogst motsvara
10 procent av Bolagets aktiekapital per dagen for ars-
stamman. | den man bemyndigandet utnyttjas for emis-
sion med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska
emissionskursen vara marknadsmassig (med forbehall
for marknadsmassig emissionsrabatt i férekommande
fall). Syftet med bemyndigandet ar att kunna anskaffa
rorelsekapital, att kunna genomféra och finansiera
forvarv samt att maojliggdra emission till partners inom
ramen for samarbeten och allianser.

Extra bolagsstamma den 12 december 2022 besluta-
de att, i syfte att mojliggdra emission av units bestdende
av aktier och teckningsoptioner som garantiersattning
till de som ingatt garantiforbindelser for att sakerstalla
Foretradesemissionen, bemyndiga styrelsen att for
tiden fram till ndsta arsstamma, vid ett eller flera tillfal-
len, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt och
med eller utan villkor om kvittning eller andra villkor,
besluta om emission av aktier och teckningsoptioner
till garanterna. Vid utnyttjande av bemyndigandet ska
villkoren for units vara desamma som i Féretrades-
emissionen innebarande att varje unit ska besta av en
(1) aktie och en (1) teckningsoption serie TO 6, dock ska
teckningskursen per unit motsvara den volymvagda
genomsnittliga aktiekursen for Bolagets aktie pa Spot-
light Stock Market under teckningsperioden i Féretrades-
emissionen (det vill séga under perioden 19 december
2022 - 13 januari 2023), dock aldrig lagre an tecknings-
kursen i Foretradesemissionen. Syftet med bemyndigan-
det och skalet till avvikelsen fran aktiedgarnas fore-
tradesratt ar att kunna genomfdéra emission av units
som garantiersattning till garanterna. Antalet aktier och
teckningsoptioner som ska kunna emitteras med stéd
av bemyndigandet far sammanlagt hogst uppga till det
totala antalet aktier och teckningsoptioner som mot-
svarar den dverenskomna garantiersattning som
Bolaget har att utge till garanterna.

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga
uppképserbjudanden som utfardats av Kollegiet for
svensk bolagsstyrning (Takeover-regler for vissa han-
delsplattformar). Ett offentligt uppkdpserbjudande kan
galla alla eller en del av aktierna i ett bolag, och kan
antingen vara frivilligt eller obligatoriskt (s.k. budplikt).
Budplikt uppstar nar en aktiedgare, ensam eller tillsam-
mans med narstaende, uppnar ett innehav som repre-
senterar minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga
aktier i ett bolag.

VILLKOR FOR VARDEPAPPEREN

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstamman
vidta atgarder som ar dgnade att férsamra forutsatt-
ningarna for ett erbjudandes lamnande eller genom-
forande, om styrelsen eller verkstallande direktéren
i bolaget har grundad anledning att anta att ett sddant
erbjudande ar nara forestaende, eller om ett sadant
erbjudande har lamnats.

Vid ett offentligt uppkodpserbjudande ska en aktie-
agare under acceptfristen ta stallning till erbjudandet.
En aktiedgare har ratt att antingen acceptera eller for-
kasta erbjudandet. En aktieagare som har accepterat
ett offentligt uppkopserbjudande ar som utgangspunkt
bunden av sin accept. En aktiedgare kan dock under
vissa omstandigheter aterkalla sin accept, till exempel
om ldmnad accept har varit villkorad av uppfyllandet
av vissa villkor. Om en aktiedgare valjer att forkasta,
eller inte besvarar, ett offentligt uppkdpserbjudande
kan aktieagarens aktier bli foremal for tvangsinlosen
for det fall den som lamnat erbjudandet uppnar ett
innehav som representerar mer an nio tiondelar av
aktierna i aktiebolaget genom erbjudandet.

Tvangsinlésen innebar att en majoritetsaktiedgare
som innehar mer an nio tiondelar av aktierna i ett bolag,
oavsett aktiernas rostvarde, har en lagstadgad rattighet
attI6sa in terstdende aktier som inte redan innehas
av majoritetsaktiedgaren. P4 motsvarande satt har den
vars aktier kan l6sas in ratt att fa sina aktier inlésta
av majoritetsaktiedgaren. Priset pa aktier som inldses
genom tvangsinlosen kan faststéllas pa tva satt. Om
majoritetsaktiedgaren har lamnat ett offentligt uppkdps-
erbjudande till andra aktieagare vilket accepterats av
minst nio tiondelar av aktiedgarna, ska [6senbeloppet
motsvara det erbjudna vederlaget for aktierna, om inte
sarskilda skal motiverar annat. | évriga fall ska l16sen-
beloppet for aktierna motsvara det pris som kan parak-
nas vid en forsaljning av aktierna under normala férhal-
landen. Denna process for bestammande av skalig
ersattning for aktier som inléses genom tvangsinlosen
utgor en del i det aktiebolagsrattsliga minoritetsskyd-
det, vilket har till syfte att skapa en rattvis behandling
av samtliga aktiedgare. Eventuella tvister om inlosen
ska provas av skiljeman.

WntResearchs aktier ar inte féremal for erbjudande
som lamnats till féljd av budplikt, inldsenratt eller 16s-
ningsskyldighet. Det har inte férekommit nagra offent-
liga uppkopserbjudanden betraffande WntResearchs
aktier under det innevarande eller féregadende raken-
skapsaret.
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Narmare uppgifter om
Foretradesemissionen

De som pa avstamningsdagen den 15 december 2022
ar registrerade som aktiedgare i den av Euroclear for
Bolagets rakning forda aktieboken ager foretradesratt
att teckna units i forhallande till det antal aktier som
innehas pa avstamningsdagen.

Varje pa avstdamningsdagen innehavd aktie berattigar
innehavaren till en (1) unitratt. En (1) unitratt berattigar
till teckning av en (1) unit bestaende av en (1) aktie och
en (1) teckningsoption serie TO 6. Teckning kan endast
ske av hela units, vilket innebar att varken aktier eller
teckningsoptioner kan tecknas var for sig.

Foretradesemissionen omfattar hégst 133 235 987
units. Vid full teckning i Erbjudandet tillférs WntResearch
initialt cirka 40,0 MSEK fore emissionskostnader och
potentiellt ytterligare mellan cirka 12,0 MSEK och cirka
106,6 MSEK fére emissionskostnader vid fullt utnyttjan-
de av teckningsoptionerna serie TO 6, baserat pa en
lagsta teckningskurs om aktiens kvotvarde (0,09 SEK)
och en hogsta teckningskurs om 0,80 SEK. Totalt om-
fattar Foretradesemissionen 133 235 987 aktier och
133 235 987 teckningsoptioner serie TO 6.

Teckningskursen i Erbjudandet uppgar till 0,30 SEK

per unit, vilket motsvarar en teckningskurs om 0,30 SEK
per aktie. Teckningsoptionerna utges vederlagsfritt.
Courtage utgar ej.

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vilka
som ager ratt att erhalla unitratter i Foretradesemissio-
nen ar den 15 december 2022. Sista dag for handel i
Bolagets aktie med ratt till deltagande i Féretradesemis-
sionen ar den 13 december 2022. Forsta dag for handel

i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i Foretrades-
emission ar den 14 december 2022.

Teckning av units med stdd av unitratter ska ske genom
samtidig kontant betalning under tiden fran och med
den 19 december 2022 till och med den 13 januari 2023.
Under denna period kan ocksd anmalan om teckning av
units goras utan stod av unitratter. Observera att unit-
ratter som inte utnyttjas blir ogiltiga efter tecknings-
tidens utgang och forlorar darmed sitt varde. Outnyttja-
de unitratter kommer att avregistreras fran respektive
aktiedgares VP-konto utan avisering fran Euroclear. For
att forhindra forlust av vardet pa unitratter maste de
antingen utnyttjas for teckning av units senast den
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13 januari 2023 eller saljas senast den 10 januari 2023.
Styrelsen for Bolaget forbehaller sig ratten att forlanga
teckningsperioden vilket, om det blir aktuellt, kommer
att offentliggdras av Bolaget via pressmeddelande
senast sista dagen av teckningsperioden den 13 januari
2023. Pressmeddelandet kommer att finnas tillgangligt
pa WntResearchs webbplats, www.wntresearch.com.

Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbjudan-
det. Vid handel med unitratter och betalda tecknade
units (BTU) utgar dock normalt courtage enligt tillamp-
liga villkor for vardepappershandel.

Varje pa avstamningsdagen innehavd aktie berattigar
innehavaren till en (1) unitratt. En (1) unitratt berattigar
till teckning av en (1) unit bestaende av en (1) aktie och
en (1) teckningsoption serie TO 6.

Handel med unitratter

Handel med unitratter, med kortnamn WNT UR och
ISIN-kod SE0019174236, ager rum pa Spotlight Stock
Market under perioden fran och med den 19 december
2022 till och med den 10 januari 2023. Aktieagare ska
vanda sig direkt till sin bank eller annan férvaltare med
erforderliga tillstand for att genomfora kép och forsalj-
ning av unitratter. Unitratter vilka férvarvas under ovan
namnda handelsperiod ger, under teckningsperioden,
samma ratt att teckna units som de unitratter aktie-
agare erhaller baserat pa sina innehav i Bolaget pa
avstamningsdagen.

Ej utnyttjade unitratter

Unitratter vilka ej salts senast den 10 januari 2023 eller
utnyttjas for teckning av units senast den 13 januari
2023 kommer att bokas bort fran samtliga VP-konton
utan ersattning. Ingen sarskild avisering sker vid bort-
bokningen av unitratter.

Direktregistrerade aktiedgare

De aktieagare eller foretradare for aktieagare som pa
avstamningsdagen den 15 december 2022 var registre-
rade i den av Euroclear for Bolagets rakning forda aktie-
boken erhaller fortryckt emissionsredovisning med
vidhangande inbetalningsavi. Fullstandigt Prospekt,
sarskild anmalningssedel med stdd av unitratter och
anmalningssedel for teckning utan stod av unitratter
kommer att finnas tillgangligt pa Bolagets webbplats,
www.wntresearch.com for nedladdning. Den som ar
upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt
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forda forteckning 6ver panthavare med flera, erhaller
inte nagon information utan underréattas separat.
VP-avi som redovisar registreringen av unitratter pa
aktiedgares VP-konto utsandes ej.

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning av units med stdd av unitratter kan ske genom
samtidig kontant betalning under perioden fran och
med den 19 december 2022 till och med den 13 januari
2023. Observera att det kan ta upp till tre bankdagar for
betalningen att nd mottagarkontot. Teckning och betal-
ning ska ske i enlighet med ndgot av nedanstdende tva
alternativ:

1. Emissionsredovisning
- fértryckt inbetalningsavi fran Euroclear
| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhalina
unitratter utnyttjas for teckning av units ska den
fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear anvandas
som underlag for anmalan om teckning genom betal-
ning. Den sarskilda anmalningssedeln ska darmed
inte anvandas. Inga tillagg eller andringar far géras
i den pa inbetalningsavin fortryckta texten.
Anmalan ar bindande.

2. Sdrskild anmdlningssedel
| det fall ett annat antal unitratter utnyttjas an vad
som framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran
Euroclear ska den sarskilda anmalningssedeln anvan-
das. Anmélan om teckning genom betalning ska ske
i enlighet med de instruktioner som anges pa den
sarskilda anmalningssedeln. Den fértryckta inbetal-
ningsavin fran Euroclear ska darmed inte anvandas.
Sarskild anmalningssedel kan bestallas fran Vator
Securities via telefon eller e-post enligt nedan.
Anmaélningssedeln kan dven laddas ned fran Bolagets
webbplats, www.wntresearch.com. Sarskild anmal-
ningssedel ska vara Vator Securities tillhanda senast
kl. 15.00 den 13 januari 2023. Endast en anmalnings-
sedel per person eller juridisk person kommer att
beaktas. | det fall fler &n en anmalningssedel insandes
kommer enbart den sist inkomna att beaktas.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild anmalnings-
sedel kan komma att lamnas utan avseende.
Anmalan ar bindande.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller lamnas till:
Vator Securities AB

Arende: WntResearch AB

Kungsgatan 34

111 35 Stockholm

Tfn: 08-580 06591

Email: emissioner@vatorsec.se

(inskannad anmalningssedel)

Forvaltarregistrerad aktieagare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltar-
registrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller
ingen emissionsredovisning. Teckning och betalning ska
ske i enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

NARMARE UPPGIFTER OM FORETRADESEMISSIONEN

Teckning utan stéd av foretradesratt

Teckning av units utan féretradesratt ska ske under
samma period som teckning av units med foretrades-
ratt, det vill sdga fran och med den 19 december 2022
till och med den 13 januari 2023.

Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att under
alla omstandigheter forlanga teckningsperioden och
tiden for betalning. En sadan forlangning ska meddelas
senast sista dagen i teckningsperioden och offentlig-
goras av Bolaget.

Anmalan om teckning utan foretradesratt sker
genom att anmalningssedel for teckning utan stéd av
unitratter ifylls, undertecknas och darefter skickas
eller Iamnas till Vator Securities med kontaktuppgifter
enligt ovan. Anmalningssedeln kan bestallas fran
Vator Securities via telefon eller e-post enligt ovan.
Anmaélningssedeln kan &ven laddas ned fran Bolagets
webbplats, www.wntresearch.com.

Anmalningssedeln ska vara Vator Securities tillhanda
senast kl. 15.00 den 13 januari 2023. Det ar endast
tillatet att sénda in en (1) anmalningssedel for teckning
utan stod av unitratter. For det fall fler an en anmalnings-
sedel insdndes kommer enbart den sist inkomna att
beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalnings-
sedel kan komma att lamnas utan avseende.

Anmalan ar bindande.

Observera att de aktiedgare som har sitt innehav
forvaltarregistrerat ska anmala teckning utan foretrade
till sin forvaltare enligt dennes rutiner.

Krav pa NID-nummer for fysiska personer

Nationellt ID (NID-nummer) eller National Client Identi-
fier (NIC-nummer) ar en global identifieringskod for
privatpersoner. Enligt direktiv 2014/65/EU ("MiFID 11")
har alla fysiska personer fran och med den 3 januari
2018 ett NID-nummer och detta nummer behdver anges
for att kunna gora en vardepapperstransaktion. Om
sadant nummer inte anges kan Vator Securities vara
forhindrad att utfora transaktionen at den fysiska per-
sonen i fraga. Om du har enbart svenskt medborgar-
skap bestar ditt NID-nummer av beteckningen "SE” f6ljt
av ditt personnummer. Har du flera eller ndgot annat an
svenskt medborgarskap kan ditt NID-nummer vara
ndgon annan typ av nummer. Fér mer information om
hur NID-nummer erhalls, kontakta din bank. Tank pa att
ta reda pa ditt NID-nummer i god tid da numret behover
anges pa anmalningssedeln.

Krav pa LEl-kod for juridiska personer

Legal Entity Identifier (LEl) &r en global identifieringskod
for juridiska personer. Enligt MiFID Il behéver juridiska
personer fran och med den 3 januari 2018 ha en LEI-kod
for att kunna genomfdra en vardepapperstransaktion.
Om sadan kod inte finns far Vator Securities inte utfora
transaktionen at den juridiska personen i fraga.
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Tecknare med konton som omfattas av specifika regler
for vardepapperstransaktioner, exempelvis IPS-konto,
ISK-konto (investerarsparkonto) eller depa/konto i
kapitalforsakring ska kontrollera med sina respektive
forvaltare om och hur teckning av units kan goras

i Foretradesemissionen.

Om inte samtliga units tecknas med stdd av unitratter
ska tilldelning av resterande units inom ramen for Fore-
tradesemissionens hogsta belopp ske: i forsta hand till
de som tecknat units med stdd av unitratter (oavsett om
de var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte) och
som anmalt intresse for teckning av units utan stod av
unitratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan
ske fullt ut, och vid 6verteckning, ska tilldelning ske pro
rata i forhallande till det antal unitratter som var och en
av de som anmalt intresse att teckna units utan stéd av
unitratter utnyttjat fér teckning av units; i andra hand till
annan som tecknat units i Féretradesemissionen utan
stod av unitratter och for det fall tilldelning till dessa inte
kan ske fullt ut, och vid dverteckning, ska tilldelning ske
pro rata i forhallande till det antal units som tecknaren
totalt anmalt sig for teckning av; och i tredje hand till de
som har lamnat emissionsgarantier avseende teckning
av units, i proportion till sddana garantiataganden. | den
man tilldelning i nagot led enligt ovan inte kan ske pro
rata ska tilldelning ske genom lottning.

Besked om eventuell tilldelning av units, tecknade utan
foretradesratt, lamnas genom dversandande av tilldel-
ningsbesked i form av en avrakningsnota. Likvid ska
erlaggas senast tre (3) bankdagar efter utfardandet
av avrakningsnotan. Nagot meddelande ldmnas inte
till den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs inte likvid
i ratt tid kan antal aktier komma att 6verlatas till
annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan overlatelse
komma att understiga priset enligt Erbjudandet, kan
den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa
aktier komma att fa svara for hela eller delar av mel-
lanskillnaden.

De som tecknar aktier utan foretradesratt genom
sin forvaltare kommer att erhalla besked om teckning
enligt sin forvaltares rutiner.
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Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktie-
agare bosatta i USA, Australien, Belarus, Hongkong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Sing-
apore, Sydafrika, Sydkorea eller nagon annan jurisdik-
tion dar deltagande skulle krava ytterligare prospekt,
registrering eller andra myndighetstillstand) vilka ager
ratt att teckna units i Foretradesemissionen, kan vanda
sig till Vator Securities pa telefon enligt ovan for infor-
mation om teckning och betalning. Pa grund av restrik-
tioner i vardepapperslagstiftningen i USA, Australien,
Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryss-
land, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller
nagon annan jurisdiktion dar deltagande skulle kréva
ytterligare prospekt, registrering eller andra myndig-
hetstillstand kommer inga unitratter att erbjudas inne-
havare med registrerade adresser i nagot av dessa
lander. I enlighet darmed riktas inget erbjudande att
teckna units i Bolaget till aktiedgare i dessa lander.

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear

sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra
bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren
en VP-avi med bekraftelse pa att inbokning av BTU skett
pa tecknarens VP-konto. Aktiedgare som har sitt innehav
forvaltarregistrerat via depa hos bank eller annan for-
valtare far information fran respektive forvaltare.

Handel med BTU

Handel med BTU, med kortnamn WNT BTU och ISIN-kod
SE0019174244, avses aga rum pa Spotlight Stock Market
mellan 19 december 2022 fram till dess att Bolagsverket
registrerat Foretradesemissionen. Denna registrering
beraknas ske omkring vecka 4, 2023.

De aktier som emitteras genom Foretradesemissionen
ger ratt till utdelning fran och med den forsta avstam-
ningsdagen for utdelning som infaller efter emissions-
beslutet. Aktier som utgivits efter utnyttjande av teck-
ningsoptioner serie TO 6 ger ratt till vinstutdelning fran
och med den forsta avstamningsdag for utdelning som
intraffar efter det att teckningen verkstallts i sadan
utstrackning att aktierna upptagits som interimsaktier
i Bolagets aktiebok. De nya aktierna har samma ratt till
utdelning som de befintliga aktierna.



Utfallet i Foretradesemissionen kommer att offentlig-
goras omkring den 17 januari 2023 genom pressmed-
delande fran Bolaget.

WntResearchs aktie handlas pa Spotlight Stock Market.
Aktierna handlas under kortnamnet WNT och har ISIN-
kod SE0003553130. De nya aktierna som tillkommer
fran Foretradesemissionen avses tas upp till handel

i samband med att omvandling av BTU till aktier och
teckningsoptioner ager rum, vilket beraknas ske om-
kring vecka 5, 2023, givet att forutsattningarna for upp-
tagande till handel, bland annat avseende spridning,
ar uppfyllda.

Teckningsoptionerna av serie TO 6, med kortnamn WNT
TO 6 och ISIN-kod SE0019174202, avses att tas upp till
handel pa Spotlight Stock Market i samband med att
omvandlingen av BTU till aktier och teckningsoptioner
ager rum, vilket beraknas ske omkring vecka 5, 2023,
givet att forutsattningarna for upptagande till handel,
bland annat avseende spridning, ar uppfyllda.

Sa snart Foretradesemissionen registrerats hos Bolags-
verket, vilket beraknas ske omkring vecka 4, 2023, om-
bokas BTU till aktier och teckningsoptioner utan sarskild
avisering fran Euroclear. For de aktiedgare som har sitt
aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer information
fran respektive forvaltare.

Foretradesemissionen medfor, vid full teckning, att
antalet aktier i Bolaget 6kar med 133 235 987 aktier fran
133 235 987 aktier till 266 471 974 aktier samt att aktie-
kapitalet 6kar med 11 991 238,83 SEK fran 11 991 238,83
SEK till 23 982 477,66 SEK. For befintliga aktieagare som
inte deltar i Foretradesemissionen innebéar detta, vid full
teckning, en utspadningseffekt om cirka 50,0 procent av
rosterna och kapitalet i Bolaget.

| det fall samtliga teckningsoptioner serie TO 6 ut-
nyttjas fullt ut for teckning av nya aktier i Bolaget kom-
mer antalet aktier att 6ka med ytterligare 133 235 987
aktier till totalt 399 707 961 aktier och aktiekapitalet
kommer att 6ka med ytterligare 11 991 238,83 SEK il
35973 716,49 SEK. Detta motsvarar en utspadnings-
effekt fran teckningsoptionerna om ytterligare hogst
cirka 33,3 procent. Den totala utspadningseffekten i det
fall bade Foretradesemissionen och teckningsoptioner-
na serie TO 6 tecknas fullt ut uppgar saledes till cirka
66,7 procent.

NARMARE UPPGIFTER OM FORETRADESEMISSIONEN

Styrelsen for Bolaget dger inte ratt att avbryta, aterkalla
eller tillfalligt dra in erbjudandet att teckna units i Bolaget
i enlighet med villkoren i Prospektet. Teckning av units
ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphava eller
modifiera en teckning av units. En ofullstandig eller
felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas
utan beaktande. Om likviden for tecknade units inbeta-
las for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt
kan anmalan om teckning komma att Iamnas utan
beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre
belopp. Betald likvid som e] tagits i ansprak kommer
aterbetalas. Om flera anmalningssedlar av samma
kategori inges kommer endast den anmalningssedel
som senast kommit Vator Securities tillhanda att be-
aktas. For sent inkommen inbetalning pa belopp som
understiger 100 SEK aterbetalas endast pa begaran.
Registrering av Foretradesemission hos Bolagsverket
beraknas ske omkring vecka 4, 2023.

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattnings-
havare med aktieinnehav i WntResearch har genom
avtal forbundit sig gentemot Vator Securities att, med
sedvanliga undantag, inte salja eller genomféra andra
transaktioner med motsvarande effekt som en forsalj
ning utan att, i varje enskilt fall, forst ha inhamtat ett
skriftligt godkannande fran Vator Securities. Beslut
att lamna sadant skriftligt samtycke beslutas av Vator
Securities och bedémning gors i varje enskilt fall.
Beviljat samtycke kan bero pa saval individuella som
affarsmassiga skal. Lock-up-atagandena omfattar en-
dast de aktier som innehas fore Erbjudandet och lock-
up- perioden varar under 180 dagar efter offentlig-
gorandet av Erbjudandet.

Totalt omfattar ingdngna lock-up-avtal 1 835 123
aktier och roster i Bolaget fore Erbjudandets genomfor-
ande. De sedvanliga undantagen omfattar bland annat
koncerninterna overlatelser, inlésen av aktier i Bolaget
samt accept av ett offentligt uppkopserbjudande som
genomfors i enlighet med tillampliga Takeover-regler.
Efter utgangen av lock-up-perioden kan aktierna komma
att bjudas ut till forsaljning, vilket i forekommande fall
kan paverka marknadspriset pa aktien.
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TECKNINGSFORBINDELSER, ICKE-BINDANDE
TECKNINGSAVSIKTER OCH GARANTIATAGANDEN
WntResearch har erhallit teckningsférbindelser fran
vissa befintliga aktiedgare samt medlemmar ur Bolagets
styrelse och ledningsgrupp om totalt cirka 1,6 MSEK,

motsvarande cirka 4,0 procent av Foretradesemissionen.

Dartill har vissa befintliga aktiedgare lamnat icke-
bindande teckningsavsikter om totalt cirka 1,1 MSEK,
motsvarande cirka 2,8 procent av Foretradesemissionen.
Bolaget har aven ingatt avtal med vissa befintliga aktie-
agare och ett antal externa investerare om garanti-
ataganden om totalt 18,5 MSEK, motsvarande cirka

46,3 procent av Foretradesemissionen. Sammantaget
omfattas Foretradesemissionen darmed av tecknings-
forbindelser, icke-bindande teckningsavsikter och
garantidtaganden om totalt cirka 21,2 MSEK, motsvaran-
de cirka 53,1 procent av Féretradesemissionen. Erhallna
teckningsforbindelser, icke-bindande teckningsavsikter
och garantidtaganden ar emellertid inte sakerstallda

Aktiedgare
Thomas Mellgvist
Niclas Evertsson
Peter Rundlof
Styrelse

Peter Strom
Christer Nordstedt
Tommy Andersson
Gudrun Anstrén
Janna Sand-Dejmek
Ledning

Pernilla Sandwall
Anders Tidfors
Klaus Christensen
Totalt

via forhandstransaktion, bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang. Foljaktligen
finns det en risk att en eller flera parter inte kommer
att uppfylla sina respektive ataganden, se avsnittet
"Riskfaktorer - Ej séikerstdllda teckningsférbindelser,
icke-bindande teckningsavsikter och garantiGgtaganden”,

Teckningsforbindelser

WntResearch har erhallit teckningsforbindelser fran

ett antal befintliga aktiedgare samt medlemmar ur

Bolagets styrelse och ledningsgrupp om totalt cirka

1,6 MSEK, motsvarande cirka 4,0 procent av Foretrades-

emissionen. Ingen ersattning utgar for ladmnade

teckningsforbindelser. Erhalina teckningsforbindelser ar

inte sakerstallda via forhandstransaktion, bankgaranti,

sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.
Personer som har ingatt teckningsforbindelser

framgar av tabellen nedan.

Del av Erbjudandet (%)

781 621,00 1,96%
582 223,00 1,46%
48,00 0,00%

77 265,00 0,19%
30300,00 0,08%
20 000,00 0,05%
15047,40 0,04%
1188,90 0,00%
84 000,00 0,21%
7 407,00 0,02%

6 000,00 0,02%
1605 100,30 4,02%

Icke-bindande teckningsavsikter

WntResearch har erhallit muntliga och skriftliga icke-
bindande teckningsavsikter fran vissa befintliga aktie-
agare om totalt cirka 1,7 MSEK, motsvarande cirka

2,8 procent av Foretradesemissionen. Ingen ersattning
utgar for lamnade icke-bindande teckningsavsikter.

Kjell Stenberg
Lars-Erik Forsgardh
Totalt

Erhallna teckningsforbindelser ar inte sakerstallda via
férhandstransaktion, bankgaranti, sparrmedel, pant-
sattning eller liknande arrangemang.

Personer som har lamnat icke-bindande tecknings-
avsikter framgar av tabellen nedan.

Del av Erbjudandet (%)

605 048,40 1,51%
525000,00 1,31%
1130 048,40 2,83%
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Garantiataganden
Genom avtal ingangna med WntResearch har vissa
befintliga aktiedgare och ett antal externa investerare
atagit sig att teckna units i Foretradesemissionen upp
till ett varde om 18,5 MSEK, motsvarande cirka 46,3
procent av Féretradesemissionen, for det fall Fére-
trédesemissionen inte tecknas fullt ut. Avtalen om
garantidtaganden ingicks under november 2022.
Garantikonsortiet har samordnats av Bolagets finan-
siella radgivare Vator Securities. Erhalina garantiata-
ganden ar inte sakerstallda via férhandstransaktion,
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang.

Kontant provision utgar enligt garantiavtalen om
15 procent pa garanterat belopp, motsvarande totalt
cirka 2,8 MSEK, alternativt 20 procent av det garante-
rade beloppet i form av nyemitterade units i Bolaget,

NARMARE UPPGIFTER OM FORETRADESEMISSIONEN :Xc

med samma villkor som fér units i Féretradesemissio-
nen, dock att teckningskursen per unit ska motsvara
den volymvagda genomsnittliga aktiekursen for Bolagets
aktie pa Spotlight Stock Market under teckningsperioden
i Foretradesemissionen (det vill saga under perioden
19 december 2022 - 13 januari 2023), dock aldrig lagre
an teckningskursen i Féretradesemissionen.

Sammantaget omfattas Foretradesemissionen dar-
med av teckningsférbindelser, icke-bindande tecknings-
avsikter och garantiataganden uppgdende till cirka 21,2
MSEK, motsvarande cirka 53,1 procent av Foretrades-
emissionen. Emissionsgarantier kommer saledes ej att
anvandas for belopp oéverstigande cirka 53,1 procent av
Féretradesemissionen.

Parter som har ingdtt avtal om garantiatganden
framgar av tabellen nedan.

Andreas Bonnier

Selandia Alpha Invest A/SY
Crafoord Capital Partners AB?
Bertil Lindkvist

David Palm

Jorns Bullmarknad AB?
Jan Robert Parsson
Bearpeak AB#

Capidal AB>

Honeybadger AB®

Mattias Svensson
Pronator Invest AB”

Philip Lochen

Richard Kilander

Niclas Lowgren

Peter Rundlof

Totalt

3000000,00 7,51%
2500 000,00 6,25%
2000 000,00 5,00%
2000 000,00 5,00%
2000000,00 5,00%
2000 000,00 5,00%
1000 000,00 2,50%
1000 000,00 2,50%
600 000,00 1,50%
500 000,00 1,25%
500 000,00 1,25%
500 000,00 1,25%
250 000,00 0,63%
250 000,00 0,63%
200 000,00 0,50%
200 000,00 0,50%
18500 000,00 46,28%

* Fysiska personer som ingatt avtal om garantidtaganden kan nas via Vator Securities eller Bolagets adress,

c/o Er Redovisning, Stora Sédergatan 15, 222 23 Lund.

"Vesterbrogade 26, 1620 Kdpenhamn, Danmark.
2 Nybrogatan 15, 114 39 Stockholm.

3 Talliden 70, 936 95 Jorn.

4 Arevagen 75, 837 52 Are.

% Eriksrogrand 8, 194 78 Upplands Vasby.

® Kyrkogatan 22, 411 15 Géteborg.

7 Radmansgatan 71, 113 60 Stockholm.
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gets styrelse av sex styrelseledaméter, inklusive styrelse-
Enligt WntResearchs bolagsordning ska styrelsen besta ordféranden. Den nuvarande styrelsen utsags pa ars-
av lagst tre och hogst atta styrelseledaméter med hogst stamman den 2 juni 2022. Samtliga styrelseledam®oter ar
tva suppleanter. Per dagen for Prospektet bestar Bola- valda for tiden intill slutet av rsstdmman 2023.
Namn Befattning Fodelsear Invald Innehav*
Christer Nordstedt Styrelseordférande 1962 2022 101 000 A
Tommy Andersson Styrelseledamot 1956 2008 1097762A/10000TO5
Gudrun Anstrén Styrelseledamot 1955 2018" 50158 A/75390TO 5
Bengt Gustavsson Styrelseledamot 1962 2021 -
Janna Sand-Dejmek Styrelseledamot 1972 2020 3963A
Peter Strom Styrelseledamot 1952 20152 257550A/135550TO5

* Avser eget innehav samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav av aktier (“A”) och teckningsoptioner serie 2021/2023 (“TO 5”)
i Bolaget per dagen for Prospektet. Se vidare avsnittet "Information om aktiedigare och virdepappersinnehavare - Teckningsoptioner, aktierelaterade
incitamentsprogram och konvertibler” for ytterligare beskrivning.
" Gudrun Anstrén var styrelseordférande i WntResearch under perioden juni 2019 - juni 2022, férutom under perioden februari - april 2022
da Gudrun Anstrén aven var tillforordnad verkstallande direktor i Bolaget.
2 Peter Strom var styrelseordférande i WntResearch under perioden juni 2015 - maj 2018 samt tillférordnad styrelseordférande under perioden
februari - april 2022.

Christer Nordstedt har en lakarutbildning fran Karolinska Institutet samt doktorerat inom om-
radet farmakologi, Karolinska Institutet. Christer Nordstedt fortsatte med forskarutbildning,
Rockefeller University i New York i nobelpristagaren Paul Greengards laboratorium. Christer
Nordstedt har en mer an tjugoarig bakgrund som forskningsledare i internationella exekutiva
positioner pa lakemedelsforetag som Roche, Eli Lilly, AstraZeneca, Orion Corporations och
senast som global forskningschef for innovativa lakemedel pa TEVA. | dessa roller har Christer
Nordstedt haft omfattande personalansvar for stora organisationer med 6ver tusen medar-
betare och budgetar omfattande flera miljarder kronor. Darutéver har Christer Nordstedt varit
ansvarig for att leda lakemedelsprojekt inom bland annat onkologi, neurovetenskap och in-
flammation. Ansvarsomraden har omfattat forskning fran tidig upptackt hela vagen genom
kliniska faser till marknaden. Han har aven varit ansvarig for in- och utlicensiering av projekt
och molekyler i olika faser i dess utveckling. Christer Nordstedt har varit styrelseledamot

i Orion Diagnostics och Fermion samt dven i icke-kommersiella organisationer.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseordférande i Snevringe AB. Tillférordnad verkstéllande
direktor i Vivesto AB.

Innehav: 101 000 aktier.

Tommy Andersson ar professor i experimentell patologi vid Medicinska fakulteten, Lunds univer-
sitet, sedan 1996 och hans forskargrupp har under manga ar erhallit finansiellt stod fran Cancer-
fonden, Vetenskapsradet och en rad andra forskningsstiftelser. Tommy Andersson har publice-
rat fler an 100 vetenskapliga artiklar inom omradena intracellular signalering, celladhesion och
cellmigration. Tommy Andersson ar en av WntResearchs grundare och uppfinnare till de tre
patentfamiljer som utgdr basen for Bolagets verksamhet. Tidigare erfarenheter innefattar bland
annat tjansten som docent och universitetslektor i cellbiologi vid Linképings universitet.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseordférande i KAJT Biotech AB. Styrelsesuppleant i Wnt-
research Incentive AB.

Innehav: 1 097 762 aktier och 10 000 teckningsoptioner serie TO 5.
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Gudrun Anstrén ar utbildad farmaceut och har 6ver 35 ars erfarenhet fran globala befattningar
inom lakemedelsbolag, bland annat Organon, ICIPharma, Zeneca och AstraZeneca samt konsult-
verksamhet i mindre bioteknikféretag. Gudrun Anstrén har varit verksam inom alla delar av
ldkemedelsutveckling och har lett ett antal globala projekt fran preklinik fram till fas 3. Hon har
arbetat i saval godkannande som lanseringsfas och inom flera olika sjukdomsomraden, sdsom
exempelvis kardiovaskulara sjukdomar, diabetes, neuroscience, onkologi och astma. Gudrun
Anstrén har haft ett antal ledande befattningar inom AstraZeneca, vilket under de senaste aren
har innefattat ett strategiskt globalt ansvar for formuleringsutveckling av kardiovaskulara produk-
ter och diabetesprodukter i alla faser fran "target identification” till produkter etablerade pa
marknaden. Tidigare befattningar och erfarenheter innefattar blanda annat medlemskap i Zeneca
AB ledningsgrupp, med tillhérande medicinskt/kliniskt och regulatoriskt ansvar, inklusive myndig-
hetsinteraktioner. Gudrun Anstrén har tidigare varit ordférande i Foreningen for Klinisk Provning
inom Apotekarsocieteten, samt medlem i Lakemedelsindustriféreningens (LIF) kommitté for
klinisk forskning. Gudrun Anstrén var tidigare styrelseordférande i WntResearch under perioden
2019 - 2022 samt tillférordnad verkstallande direktdr under perioden februari - april 2022.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseledamot i Anstren Consulting AB, Stayble Therapeutics AB
och Wntresearch Incentive AB.

Innehav: 50 158 aktier och 75 390 teckningsoptioner serie TO 5.

Bengt Gustavsson ar apotekare och disputerad i patologi (tumérbiologi) fran Uppsala universitet
och har en utbildning i farmaceutisk medicin fran universitetet i Basel. Bengt Gustavsson har
nara 30 ars erfarenhet fran lakemedelsindustrin och har i huvudsak jobbat med klinisk lake-
medelsutveckling och Medical Affairs vid olika cancerindikationer. Bengt Gustavsson har bland
annat jobbat som Nordisk Medicinsk Chef pa Novartis Oncology, Nordisk Klinisk Forskningschef
pa Sanofi-Aventis och Nordisk Medicinsk Chef pa Celgene. Bengt Gustavsson ar for narvarande
Medical Director pa Nanexa AB och Global Medical Affairs Director pa Oncopeptides AB.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseledamot i Nanexa AB samt Sangus Jazz AB.
Innehav: -

Janna Sand-Dejmek har en lakarexamen fran Lunds universitet, ar utbildad specialistlékare vid
Skanes universitetssjukhus och har disputerat inom experimentell patologi. Hon har vidare gjort
en post-doc vid Dana-Farber Cancer Institute i Boston (USA) och hennes forskning fokuserar pa
intracellulara signalvagar med betydelse fér onkogenes och metastasering. Janna Sand-Dejmek ar
sedan 2012 verksam inom lakemedelsindustrin dar hon haft roller inom preklinisk forskning, tidig
klinisk utveckling, samt marknadsféring/lansering av nya lakemedel inom onkologi. Fér narvaran-
de arJanna Sand-Dejmek chef for Novartis tidiga kliniska onkologiutvecklingsavdelning i Shanghai.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseordférande i Sand Medical AB.
Innehav: 3 963 aktier.

Peter Strom &r utbildad civilekonom fran Handelshogskolan och har lang erfarenhet frén ledande
internationella befattningar inom KabiVitrum, KabiPharmacia, Pharmacia & Upjohn och IMS
Health. Peter Strom har tidigare varit engagerad i bland annat Active Biotech, Oasmia, P.U.L.S.
och LIDDS och ar for narvarande engagerad i styrelsearbete i ett flertal bolag. Peter Strém var
styrelseordforande i WntResearch under perioden juni 2015 - maj 2018 samt tillférordnad
styrelseordférande under perioden februari - april 2022

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Dentosystem Scandinavia AB och Stockholm
Corporate Finance AB. Styrelsesuppleant i Comtax Aktiebolag, Comtax Holding AB och Comtax
Support Aktiebolag.

Innehav: 257 550 aktier och 135 550 teckningsoptioner serie TO 5.
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Namn Befattning Fodelsear Anstalld sedan Innehav*
Pernilla Sandwall Verkstallande direktor 1963 2022 280000 A
Klaus Christensen cco 1968 2019 20000A/20000TO5
Dennis Henriksen CTO 1962 2016 -
Kicki Johansson CCoo 1958 2018 -
Anders Tidfors CFO 1964 2020 24690A/24690TO5

* Avser eget innehav samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav av aktier (“A”) och teckningsoptioner serie 2021/2023 (“TO 5”)
i Bolaget per dagen for Prospektet. Se vidare avsnittet "Information om aktiedgare och virdepappersinnehavare - Teckningsoptioner, aktierelaterade
incitamentsprogram och konvertibler” for ytterligare beskrivning.

Pernilla Sandwall har en apotekarexamen fran Uppsala universitet. Pernilla Sandwall har en
gedigen bakgrund fran lakemedelsutveckling inklusive kliniska studier, regulatoriska processer,
affarsutveckling och finansiering i ett life science-bolag i noterad miljé. Narmast kommer hon
fran en roll som COO, Chief Operating Officer, pa InDex Pharmaceuticals, dar hon varit aktiv
sedan 2012. Dar var hon instrumentell for att ta bolaget och dess ldkemedelsprojekt fran fas 2
till fas 3, vilket ocksa innebar diskussion med partners (s.k. Due Diligence-processer) och bérsin-
troduktion. Dessforinnan var Pernilla Sandwall i mer an 20 ar pa Merck & Co. Inc. (MSD), dar hon
arbetade med klinisk forskningsverksamhet pa bade dotterbolaget i Sverige, pa huvudkontoret
i USA och regionalti Europa.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseledamot i Alzinova AB och branschféreningen IML,
Innovativa Mindre Life Science-féretag.

Innehav: 280 000 aktier.

Klaus Christensen har en M.Sc. i Business Administration & Economics fran Copenhagen
Business School (Danmark). Klaus Christensen har mer &n 25 ars erfarenhet fran lakemedels-
industrin genom olika globala roller inom bland annat kommersiell strategi och affarsutveckling.
Klaus Christensen har bidragit med kommersiellt ledarskap inom pricing governance, portfolj
och produktstrategier, pricing market access samt utvarderingar av produkter och bolag. Dartill
kommer hans erfarenhet med ett stort antal projekt som stracker sig fran tidig forskning och
utveckling till lanserade produkter for framst AstraZeneca, men ocksa flera mindre bioteknikfo-
retag samt LEO Pharma.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot och verkstallande direktér i Skyeville Consulting AB.
Innehav: 20 000 aktier och 20 000 teckningsoptioner serie TO 5.
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Dennis Henriksen innehar en M.Sc. i kemiteknik fran Kdpenhamns Tekniska Universitet
(Danmark) och en Ph.D. i bioorganisk kemi fran Kdpenhamns universitet (Danmark). Dennis
Henriksen har 6ver 20 ars erfarenhet fran sma och medelstora bioteknikféretag i Skandinavien
och USA och tidigare roller innefattar bland annat positionen som Vice President pa BioNebras-
ka, dar han ingick i bolagets ledningsgrupp och hade ansvar foér forskning och utveckling.
Tidigare roller innefattar aven positioner som Vice President pa Nordic Bioscience, COO pa
Verigen Europe, Vice President pd Osteometer Biotech, Managing Director pa BION och CEO

pa Sanos Biosciences, ett foretag han grundade 2003 och var verksam vid fram till 2011, da det
saldes. Dennis Henriksen har omfattande erfarenhet av att utveckla och implementera cG-
MP-processer i sma och medelstora bioteknikféretag och har varit involverad i manga forsk-
nings- och utvecklingsprojekt inom olika terapiomraden. Dennis Henriksen ar for narvarande
aven CTO for Idogen AB, ett svenskt bioteknikforetag listat pa Nasdaq First North Growth
Market samt COO i VinFoyeren ApS.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Cenexum Technologies ApS, K/S Lower Cardiff Road
och VinFoyeren ApS. Medlem i ledningsgrupp (direktion) i Cenexum Technologies ApS, DBH Bion
ApS, DBH Bion Holding ApS och VinFoyeren ApS.

Innehav: -

Kicki Johansson innehar en doktorsexamen i mikrobiologi och immunologi fran Géteborgs
universitet. Kicki Johanssons erfarenheter innefattar konsult inom bioteknik och positioner som
Vice President och senior projektledare pa Astra Zeneca, samt Head of Drug Development pa
Vicore Pharma. Kicki Johansson har varit direkt ansvarig for den 6vergripande strategin och
utvecklingen av nara 50 potentiella Iakemedelssubstanser, med fokus pa utvecklingsfaser fran
preklinisk fas till slutet av fas 2.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseledamot i KickStart Strategy AB.
Innehav: -

Anders Tidfors ar utbildad civilekonom fran Handelshégskolan vid Goteborgs universitet.
Anders Tidfors har en gedigen bakgrund fran ett flertal CFO-uppdrag nationellt och
internationellt, samt har betydande erfarenheter fran ledande finansiella roller.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelsesuppleant i Infans Capital AB och Nordic Alliance Tankers
AB. Innehavare av enskild firma med beteckningen SITENO.

Innehav: 24 690 aktier och 24 690 teckningsoptioner serie TO 5.
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Under de senaste fem aren har ingen av Bolagets styrel-
seledamoéter eller ledande befattningshavare, utéver vad
som anges nedan, (i) domts i bedragerirelaterat mal, (ii)
bundits vid ett brott och/eller blivit foremal for pafoljder
for ett brott av reglerings- eller tillsynsmyndighet (inbe-
gripet erkanda yrkessammanslutningar), eller (iii) forbju-
dits av domstol att vara medlem i en emittents forvalt-
nings-, lednings- eller tillsynsorgan eller fran att ha
ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent.
- Bolagets styrelseledamot Gudrun Anstrén pafordes
under 2020 efterbeskattning och skattetillagg av
Skatteverket med anledning av omproévning av beslut
om slutlig skatt.
- Bolagets styrelseledamot Bengt Gustavsson pafordes
i november 2017 en sanktionsavgift fran Finansinspek-
tionen pa grund av forsenad insynsrapportering.
Det foreligger inga familjeband mellan Bolagets
styrelseledamoter och ledande befattningshavare.
Samtliga Bolagets styrelseledamoter och ledande
befattningshavare kan nas via Bolagets adress,
c/o Er Redovisning, Stora Sédergatan 15, 222 23 Lund.

Arvode till bolagsstammovalda styrelseledaméter beslu-
tas av arsstamman. Vid arsstamman den 2 juni 2022
beslutades att arvode skulle utga med 350 KSEK till
styrelseordféranden samt med 125 KSEK till var och en
av Ovriga styrelseledamoter.

Nedanstdende tabell visar de ersattningar som
styrelseledaméterna och de ledande befattnings-
havarna erhallit avseende rakenskapsaret 2021.
Samtliga belopp anges i SEK.

Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for
pensioner eller liknande formaner efter styrelseleda-
mots eller ledande befattningshavares avtradande av
tjanst eller uppdrag.

Grundlon/

Styrelse- konsult- Rorlig Sociala Pensionsin- Sarskild
(SEK) arvode arvode ersattning avgifter betalningar I6neskatt Summa
Styrelsen
Gudrun Anstrén, 250000 66 000" - 25525 - - 341525
f.d. styrelseordférande
Bengt Gustavsson, 100 000 - - 31420 - - 131420
styrelseledamot?
Janna Sand-Dejmek, 100 000 - - 13335 - - 113335
styrelseledamot
Peter Strom, 100 000 - - 10210 - - 110 210
styrelseledamot
Tommy Andersson, 100 000 143 280 - 76 439 80 640 19563 419922
styrelseledamot®
Jan Nilsson, 100 000 - - 10210 - - 110 210
f.d. styrelseledamot
Martin Olovsson, 100 000 - - 31420 - - 131 420
f.d. styrelseledamot
Ledande
befattningshavare
Anders Rabbe, - 2436000 - - - - 2436000
f.d.VvD
Ovriga ledande - 3697 112 - - - - 3697 112
befattningshavare®
Summa 850000 6342392 - 198 559 80640 - 7491154

" For vidare beskrivning, se avsnittet "Information om aktiedgare och virdepappersinnehavare - Transaktioner med ndrstdende”.

2 Bengt Gustavsson valdes som styrelseledamot vid arsstdmman den 31 maj 2021.

3 Tommy Andersson ar darutéver anstalld som vetenskaplig radgivare i Bolaget. Dartill har Bolaget under 2021 delat ut ett forskningsanslag om
totalt 150 KSEK till Tommy Anderssons verksamhet vid Lunds universitet. For vidare beskrivning, se avsnittet "Information om aktiedgare och

vdrdepappersinnehavare - Transaktioner med néirstdende”.
4 Totalt fyra personer under rékenskapsaret 2021.
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Finansiell information och nyckeltal

Informationen i detta avsnitt ska lasas tillsammans med
WntResearchs reviderade arsredovisningar for raken-
skapsaren 2020 och 2021 inklusive tillhérande noter och
revisionsberattelser, samt Bolagets oreviderade delars-
rapport for perioden januari - september 2022 (med
jamforelsesiffror for motsvarande period 2021) vilka
inforlivas i Prospektet genom hanvisning (for ndrmare
information se avsnittet "Handlingar inférlivade genom
hdnvisning"). Om inget annat uttryckligen anges, har
ingen annan information i Prospektet reviderats eller
granskats av WntResearchs revisor. Rakenskaperna for
dessa perioder har upprattats i enlighet med arsredo-
visningslagen (1995:1554) och Bokféringsnamndens
allménna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och kon-
cernredovisning, (K3). Bolaget ar moderbolag inom den
koncern det verkar i, men med hanvisning till undan-
tagsreglernai 7 kap. 3 § arsredovisningslagen upprattas
ingen koncernredovisning och den finansiella informa-
tionen som presenteras i Prospektet tar darfér endast
sikte pa Bolaget. Rakenskapsaret stracker sig fran

och med den 1 januari till och med den 31 december.
De delar av den finansiella informationen som inte

har inforlivats genom hanvisning ar antingen inte rele-
vanta for en investerare eller aterfinns pa annan plats

i Prospektet.

Hanvisningar gors enligt féljande:

» WntResearchs arsredovisning for 2020:
resultatrakning (sidan 25), balansrakning (sidan 25),
kassaflédesanalys (sidan 25), férdndring i eget kapital
(sidan 25), noter (sidorna 26-28) och revisionsberattel-
se (sidorna 29-30).

WntResearchs arsredovisning fér 2021:
resultatrakning (sidan 28), balansrakning (sidan 28),
kassaflédesanalys (sidan 28), férandring i eget kapital
(sidan 28), noter (sidorna 29-31) och revisionsberattel-
se (sidorna 32-33).

WntResearchs deladrsrapport for perioden januari

- september 2022:

resultatrakning (sidan 10), balansrakning (sidan 10),
kassaflddesanalys (sidan 10) och féréandring eget
kapital (sidan 10).

Nedanstdende nyckeltal har hamtats fran WntResearchs
reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2020
och 2021 samt WntResearchs oreviderade delarsrapport
for perioden januari - september 2022 (med jamfoérelse-
siffror for motsvarande period 2021). Om inget annat
uttryckligen anges, har inga av nyckeltalen som presen-
teras nedan reviderats eller granskats av WntResearchs
revisor. Vissa av de nyckeltal som presenteras nedan ar
inte definierade enligt Bolagets tillampade redovisnings-
regler for finansiell rapportering. WntResearch bedémer
att nyckeltalen kan ge en battre forstaelse av Bolagets
finansiella stallning och resultatutveckling.

2022-01-01 2021-01-01 2021-01-01 2020-01-01
Belopp i KSEK om inte annat anges 2022-09-30 2021-09-30 2021-12-31 2020-12-31
Rorelsens intakter? 0 0 o" oY
Rérelsens kostnader? -23911 -21 893 -35767" -21 558"
Rorelseresultat? -23911 -21 893 -35767" -21 558"
Periodens resultat? -23911 -21 894 -35768" -21 561"
Eget kapital? 18 301 56 485 42 612" 25 479"
Balansomslutning? 21955 59308 50 488" 28 969"
Rorelsekapital® 15103 52908 39144 21501
Kassalikviditet, %% 513% 1974% 597% 716%
Soliditet, % 83% 95% 84% 88%
Skuldsattningsgrad, % 0% 0% 0% 0%

"'Nyckeltalet ar hamtat fran Bolagets resultat- och balansrakning for 2020 och 2021 och &r darfor reviderat pa helarsbasis.

2 Ej alternativt nyckeltal. Definitioner féljer av WntResearchs tillampade redovisningsregler for finansiell rapportering som aterfinns
i &rsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsnamndens allménna r&d BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning, (K3).

3 Alternativt nyckeltal. For definition och avstamning, sdsom tillampligt, hanvisas till avsnitten "Definitioner av alternativa nyckeltal” och

"Hdrledning av alternativa nyckeltal" nedan.
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Definition

Anvandning

Rorelsekapital Summa omsattningstillgangar
minus kortfristiga skulder.

Kassalikviditet Summa omsattningstillgangar
exklusive varulager i procent
av kortfristiga skulder.

Soliditet Eget kapital dividerat med balans-
omslutningen.

Skuldsattningsgrad Rantebarande skulderiprocent
av eget kapital.

Nyckeltalet anvands for att ge investerare en bild av vad rérelse-
kapitalet, som anvands for att finansiera den I[6pande verksam-
heten, uppgar till.

Nyckeltalet anvands for att ge investerare en forstaelse for
Bolagets betalningsformaga pa kort sikt.

Soliditet anvands for att ge investerare en bild av hur stor del av
finansieringen som kommer fran eget kapital respektive extern
finansiering. Nyckeltalet anvands ofta for att bedéma ett bolags
finansiella stallning, stabilitet och formaga att klara sig pa langre sikt.

Skuldsattningsgrad ar ett matt pa kapitalstyrka och anvands for
att ge investerare en forstaelse for relationen mellan skulder och
eget kapital.

Rérelsekapital, KSEK 2022-09-30 2021-09-30 2021-12-31 2020-12-31

Ej reviderad Ej reviderad Ej reviderad Ej reviderad
Summa omsattningstillgangar, KSEK 18 757 55731 47 020 24991
- Kortfristiga skulder, KSEK 3654 2823 7876 3490
= Rorelsekapital, KSEK 15103 52908 39 144 21501
Kassalikviditet, % 2022-09-30 2021-09-30 2021-12-31 2020-12-31

Ej reviderad Ej reviderad Ej reviderad Ej reviderad
Summa omsattningstillgangar, KSEK 18 757 55731 47 020 24991
- Varulager, KSEK 0 0 0 0
/ Kortfristiga skulder, KSEK 3654 2823 7876 3490
= Kassalikviditet, % 513% 1974% 597% 716%
Soliditet, % 2022-09-30 2021-09-30 2021-12-31 2020-12-31

Ej reviderad Ej reviderad Ej reviderad Ej reviderad
Eget kapital, KSEK 18 301 56 485 42612 25479
/ Balansomslutning, KSEK 21955 59308 50488 28 969
= Soliditet, % 83% 95% 84% 88%
Skuldsattningsgrad, % 2022-09-30 2021-09-30 2021-12-31 2020-12-31

Ej reviderad Ej reviderad Ej reviderad Ej reviderad
Rantebarande skulder, KSEK 0 0 0 0
/ Eget kapital, KSEK 18 301 56 485 42612 25479
= Skuldsattningsgrad, % 0% 0% 0% 0%

WntResearch ar ett tillvaxtbolag dar genererade vinst-
medel planeras att avsattas till utveckling av verksam-
heten. Nagon utdelning ar darfor inte planerad for de
kommande aren. | framtiden nar Bolagets resultat och
finansiella stallning s medger, kan utdelning bli aktuell.
WntResearch har hittills inte lamnat ndgon utdelning till
aktiedgarna och har per dagen for Prospektet inte
antagit nagon utdelningspolicy.
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Det har inte skett nagra betydande férandringar
av Bolagets finansiella stallning sedan den
30 september 2022.
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Information om aktieagare
och vardepappersinnehavare

Per balansdagen den 30 september 2022 uppgick
Bolagets registrerade aktiekapital till 11 991 238,83 SEK,
fordelat pa 133 235 987 aktier av samma slag, envar
med ett kvotvarde om 0,09 SEK. Enligt den bolagsord-
ning som antogs vid extra bolagsstamma i Bolaget den
12 december 2022, som annu inte registrerats vid Bolags-
verket, far aktiekapitalet inte understiga 16 650 000 SEK
och inte éverstiga 66 600 000 SEK, fordelat pa inte farre
an 185 000 000 aktier och inte fler an 740 000 000 aktier.
Samtliga aktier ar emitterade i enlighet med bestammel-
serna i aktiebolagslagen (2005:551), fullt inbetalda och
fritt Overlatbara. Antalet uteldpande aktier vid ingangen
av det senast avslutade rakenskapsaret uppgick till

52 825 308 aktier och uppgick vid utgangen samma
rakenskapsar till 133 235 987 aktier.

Savitt styrelsen kanner till finns det inga kontrollerande
aktiedgare eller nagra aktieagaravtal eller andra over-
enskommelser mellan Bolagets aktieagare som syftar
till gemensamt inflytande 6ver Bolaget, eller som kan
leda till att kontrollen éver Bolaget férandras eller for-
hindras. WntResearch har inte vidtagit nagra sarskilda
atgarder i syfte att garantera att kontrollen 6ver Bolaget
inte missbrukas och det finns inga bestammelser i
Bolagets bolagsordning som kan férdroéja, skjuta upp
eller férhindra en andring av kontrollen av Bolaget.

De regler till skydd for minoritetsaktiedgare som finns

i aktiebolagslagen (2005:551) utgdr dock ett skydd mot
en majoritetsagares eventuella missbruk av kontroll
Over ett bolag.

Av tabellen nedan framgar, savitt Bolaget kanner till,
samtliga aktiedgare med innehav 6verstigande fem
procent av samtliga aktier och réster i WntResearch
per den 30 november 2022, inklusive darefter kanda
férandringar fram till dagen for Prospektet. Bolaget
har endast emitterat ett aktieslag och samtliga aktier
har lika rostvarde. Bolaget ar inte direkt eller indirekt
kontrollerat av nagon enskild part.

Andel
Antal kapital och
Namn aktier roster (%)
Forsakringsaktiebolaget 15160178 11,38
Avanza Pension
Aktiedgare med innehav 15160 178 11,38
dverstigande fem procent
Ovriga aktiedgare 118 075 809 88,62
Totalt 133235987 100,00

Teckningsoptioner

Per den 30 september 2022 hade WntResearch utesta-
ende teckningsoptioner i serie 2021/2023 ("TO 5"), vilka
beskrivs nedan.

Teckningsoptioner serie TO 5

Styrelsen beslutade den 17 mars 2021, med stdd av
bemyndigandet fran den extra bolagsstamman den

10 mars 2021, om foretradesemission av units bestaen-
de av aktier och vederlagsfria teckningsoptioner serie
TO 5. Genom foretradesemissionen emitterades totalt
69 624 070 teckningsoptioner serie TO 5. Varje teck-
ningsoption serie TO 5 ger ratt att teckna en ny aktie

i Bolaget under perioden 23 mars - 5 april 2023 till en
teckningskurs motsvarande 70 procent av den volym-
vagda genomsnittskursen i Bolagets aktie pa Spotlight
Stock Market under perioden 8 mars - 21 mars 2023,
dock lagst 0,09 SEK och hogst 1,22 SEK per aktie. Teck-
ningsoptionerna ar foremal for sedvanliga omraknings-
villkor i samband med emissioner m.m. Vid en eventuell
omrakning som sker innan dess att matperioden for
faststallandet av teckningskursen enligt ovan har avslu-
tats ska omrakning ske dels av den hogsta teckningskur-
seniintervallet (d.v.s. 1,22 SEK), dels av antalet aktier
som varje teckningsoption serie TO 5 ger ratt att teckna.

Aktierelaterade incitamentsprogram

och konvertibler

Per den 30 september 2022 hade WntResearch inga
utestdende aktierelaterade incitamentsprogram eller
konvertibler.

WntResearch har inte, med undantag for avtal som ingar
i den normala affarsverksamheten, ingatt nagot avtal av
vasentlig betydelse under en period om ett ar omedel-
bart fore offentliggérandet av detta Prospekt.

WntResearch har under de senaste tolv manaderna
inte varit part i nagra myndighetsforfaranden, rattsliga
forfaranden eller skiljeférfaranden (inbegripet for-
faranden som annu inte ar avgjorda eller som enligt
Bolagets kannedom riskerar att bli inledda) och som
under den senaste tiden har haft eller skulle kunna

fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning
eller ldnsamhet.
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Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befatt-
ningshavarna har valts eller utsetts till foljd av sarskild
overenskommelse med storre aktiedgare, kunder,
leverantorer eller andra parter. Det foreligger inga
intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter
mellan styrelseledamoternas och ledande befattnings-
havarnas ataganden gentemot Bolaget och deras priva-
ta intressen och/eller andra ataganden. Som framgar
av avsnittet "Foretagsstyrning” har dock flera styrelse-
edamoter och ledande befattningshavare ekonomiska
intressen i WntResearch genom innehav av vardepapper
i WntRsearch.

I samband med Foretradesemissionen har samtliga
styrelseledaméter och ledande befattningshavare med
aktieinnehav i Bolaget ingatt avtal som begransar deras
mojligheter att avyttra sina innehav av vardepapper i
Bolaget under en period om 180 dagar efter offentlig-
gorandet av Erbjudandet, s.k. lock-up-avtal. Totalt om-
fattar ingangna lock-up-avtal 1 835 123 aktier och roster
i Bolaget fore Erbjudandets genomférande. For vidare
beskrivning, se avsnittet "Ndrmare uppgifter om Fore-
tradesemissionen - Lock-up”.

Bolagets kostnader hanférliga till Foretradesemissionen
forvantas uppga till cirka 7,0 MSEK. Bolagets kostnader
bestar framst av kostnader for garantiersattning, finan-
siell radgivare, legal radgivare och emissionsinstitut.

Nedan presenteras transaktioner med narstaende som
har skett sedan den 1 januari 2020 och fram till dagen
for Prospektet, varav samtliga skett pa marknads-
massiga villkor.

TILLGANGLIGA HANDLINGAR

Styrelseledamoten Gudrun Anstrén har utéver sitt
arbete i styrelsen erhallit ersattning for konsulttjanster
relaterade till Bolagets rekrytering av en ny verkstallan-
de direktor. Den totala ersattningen for konsulttjanster-
na uppgick till 66 KSEK for rakenskapsaret 2021 och
33 KSEK for perioden 1 januari 2022 fram till dagen for
Prospektet. Dartill har Gudrun Anstrén erhallit ersatt-
ning for uppdraget som tillférordnad verkstallande
direktor i Bolaget under perioden 16 februari - 28 april
2022, for vilket den totala ersattningen uppgick till
381 KSEK.

Under 2021 har Bolaget delat ut ett forskningsanslag
om totalt 150 KSEK till styrelseledamoten Tommy
Anderssons verksamhet vid Lunds universitet for att
tacka forskningskostnader relaterade till undersdkning
av Foxy-5-peptidens egenskaper och funktion.

Bolagets tidigare verkstallande direktér Anders
Rabbe utférde sitt uppdrag som verkstallande direktor
pa konsultbasis. Den totala ersattningen for konsult-
tjdnsterna relaterade till uppdraget som verkstallande
direktor uppgick till 648 KSEK for rakenskapsaret 2020,
2 436 KSEK for rakenskapsaret 2021 och 206 KSEK for
perioden 1 januari 2022 fram till dagen for Prospektet.
Efter avslutat uppdrag som verkstallande direktor till-
handahaller Anders Rabbe I6pande konsulttjanster till
Bolaget for vilket marknadsmassig ersattning erhalls.

Bolagets CFO Anders Tidfors utfér sedan november
2020 sitt uppdrag som CFO pa konsultbasis. Den totala
ersattningen for konsulttjansterna relaterade till upp-
draget som CFO uppgick till 117 KSEK for rakenskaps-
aret 2020, 618 KSEK for rakenskapsaret 2021 och
842 KSEK for perioden 1 januari 2022 fram till dagen
for Prospektet.

Bolagets tidigare CFO Per-Ola Forsberg utforde sitt
uppdrag som CFO pa konsultbasis. Den totala ersatt-
ningen for konsulttjansterna relaterade till uppdraget
som CFO uppgick till 816 KSEK for rakenskapsaret 2020.

Tillgangliga handlingar

Kopior av féljande handlingar finns under hela Prospektets giltighetstid tillgangliga pa Bolagets
kontor (c/o Er Redovisning, Stora Sédergatan 15, 222 23 Lund) under ordinarie kontorstid.
Handlingarna finns aven tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets webbplats,

www.wntresearch.com.

+ Uppdaterad stiftelseurkund (registreringsbevis) for WntResearch.

* Bolagsordning for WntResearch.
* Villkor for teckningsoptioner serie TO 6 i Wntresearch.

Vanligen notera att informationen pa webbplatsen inte utgér en del av Prospektet och inte har

granskats eller godkants av Finansinspektionen.
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Syftet med WntResearch
lakemedelskandidat Foxy-5 ar
att motverka metastaser, dvs.
att en tumor sprids till andra
delar av kroppen.
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