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Med “Respiratorius” eller “Bolaget” avses i det-
ta informationsmemorandum (“Memorandu-
met”), beroende pd sammanhang Respiratorius
AB (publ), org. nr 556552-2652, ett dotterbolag
i koncernen, eller den koncern i vilken Respira-
torius ar moderbolag. Med “Vastra Hamnen”
avses Vastra Hamnen Corporate Finance AB.
Memorandumet har upprattats med anledning
av den féretradesemission av aktier som Bola-
gets styrelse beslutade om den 6 november 2017
("Féretradesemissionen”).

Avrundning har gjorts vid utrdkningar i
vissa delar av den finansiella informationen och
procentsatserna som ar inkluderade i Memo-
randumet. Som ett resultat av detta utgor de
numeriska virden som visas som totalbelopp
i vissa tabeller inte alltid de exakta summorna
av de egentliga vardena. Alla finansiella belopp
anges i amerikanska dollar ("USD"), Euro
("EUR”) eller svenska kronor (“SEK”) om
inte annat anges. Med férkortningen “KUSD”,
“KEUR” eller "KSEK” avses tusen amerikanska
dollar, tusen Euro respektive tusen svenska
kronor, med "MUSD”, "MEUR” eller “"MSEK”
avses miljoner amerikanska dollar, miljoner Euro
respektive miljoner svenska kronor. Om inget
annat uttryckligen anges, har ingen finansiell
information i Memorandumet reviderats eller
granskats av Bolagets revisor.

Memorandumet utgér ej ett prospekt efter-
som Foretradesemissionen ar undantaget pro-
spektskyldighet da det belopp som avses genom
Foretradesemissionen understiger 2,5 MEUR.
Med prospekt avses vad som definieras enligt
bestammelserna i lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument, Europaparlamentets
och Radets direktiv 2003/71/EG (“Prospekt-
direktivet”) och EU-kommissionens forordning
(EC) nr 809/2004. Memorandumet har darfor
inte granskats eller godkants och registrerats
hos Finansinspektionen i enlighet med bestam-
melserna i lagen om handel med finansiella
instrument.

Bolaget har inte vidtagit och kommer inte att
vidta ndgra dtgarder for att tillata ett erbjudan-
de till allménheten i ndgra andra jurisdiktioner
an i Sverige. Inga Teckningsratter, BTA eller nya
aktier (“Vardepapper”) fir erbjudas, tecknas,
saljas eller 6verforas, direkt eller indirekt, i el-
ler till USA férutom i enlighet med tillaimpliga
undantag fran registreringskraven i den vid var
tid gallande United States Securities Act fran
1933 (“Securities Act”). Féretradesemissionen
riktar sig inte till personer med hemvist i USA,
Australien, Kanada, Nya Zeeland, Hongkong,
Japan, Singapore eller Sydafrika, eller i ndgon
annan jurisdiktion dar deltagande i Féretrade-
semissionen skulle krava ytterligare prospekt
eller andra atgarder an vad som féljer av svensk
ratt. Memorandumet fér foljaktligen inte dist-
ribueras i eller till nagon jurisdiktion dér sadan
distribution eller Foretridesemissionen kraver

sadana atgarder eller strider mot reglerna i sadan
jurisdiktion. Teckning eller forvarv av vardepap-
per i strid med ovanstaende begransningar kan
vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av
detta Memorandum maste informera sig om och
félja sadana restriktioner. Atgérder i strid med
restriktionerna kan utgora brott mot tillamplig
vardepapperslagstiftning. Bolaget forbehaller
sig ratten att efter eget bestaimmande ogiltig-
forklara aktieteckning som Bolaget eller dess
uppdragstagare anser kan inbegripa en 6vertra-
delse eller ett dsidosattande av lagar, regler eller
foreskrifter i nagon jurisdiktion.

Eninvestering i vardepapper ar forenat med
risker, se avsnittet “Riskfaktorer”. Nar inves-
terare fattar ett investeringsbeslut méste de
forlita sig pa sin egen bedémning av Bolaget
enligt detta Memorandum, inklusive forelig-
gande sakforhallanden och risker. Infor ett
investeringsbeslut bor potentiella investerare
anlita sina egna professionella radgivare samt
noga utvardera och overvaga investerings-
beslutet. Investerare far endast forlita sig pa
informationen i detta Memorandum samt
eventuella tillagg till detta Memorandum. Ingen
person har fatt tillstand att Iamna nagon annan
information eller géra nigra andra uttalanden an
de som finns i detta Memorandum och, om sa
anda sker, ska sddan information eller sidana ut-
talanden inte anses ha godkants av Bolaget och
Bolaget ansvarar inte for sidan information eller
sddana uttalanden. Varken offentliggérandet av
detta Memorandum eller nagra transaktioner
som genomfors med anledning harav ska under
nagra omstandigheter anses innebéra att infor-
mationen i detta Memorandum &r korrekt och
gallande vid ndgon annan tidpunkt dn per dagen
for offentliggorandet av detta Memorandum el-
ler att det inte har férekommit nagon férandring
i Bolagets verksamhet efter denna dag.

Projektledare avseende Foretradesemis-
sionen ar Vastra Hamnen som bitratt Bolaget
i upprattandet av detta Memorandum. Vastra
Hamnen har forlitat sig pa information tillhanda-
héllen av Bolaget och dé samtliga uppgifter i Me-
morandumet harror fran Bolaget friskriver sig
Vastra Hamnen fran allt ansvar i forhéllande till
aktiedgare och i Bolaget och andra investerare
avseende direkta eller indirekta konsekvenser
till foljd av investeringsbeslut eller andra be-
slut som helt eller delvis grundas pé uppgifter i
Memorandumet. Vastra Hamnen foretrader
Bolaget och ingen annan i samband med
Foretridesemissionen. Vastra Hamnen ansva-
rar inte gentemot ndgon annan an Bolaget for
tillhandahallandet av det skydd som erbjuds
klienter eller for tillhandahallande av radgiv-
ning i samband med Féretridesemissionen eller
nagot annat arende till vilket hanvisning gors i
detta Memorandum. Emissionsinstitut avseende
Foretradesemissionen ar Aqurat Fondkomission
AB (“Aqurat”).

Framétriktad information

Memorandumet innehéller viss framatriktad
marknadsinformation som aterspeglar Bola-
gets aktuella syn pa framtida handelser samt
finansiell och operativ utveckling. Ord som
“avses”, “bedoms”, “foérvantas”, “kan”, “plane-
rar”, “uppskattar” och andra uttryck som inne-
bar indikationer eller forutsagelser avseende
framtida utveckling eller trender och som inte
ar grundade pa historiska fakta, utgor framat-
riktad information. Framétriktad information
ar till sin natur forenad med saval kinda som
okanda risker och osakerhetsfaktorer eftersom
den ar avhingig framtida handelser och om-
standigheter. Framatriktad information utgér
inte nagon garanti avseende framtida resultat
eller utveckling och verkligt utfall kan komma
att vasentligen skilja sig frdn vad som uttalas i
framatriktad information.

Faktorer som kan medféra att Bolagets fram-
tida resultat och utveckling avviker fran vad som
uttalas i framdtriktad information innefattar,
men ar inte begransade till, de som beskrivs i av-
snittet “Riskfaktorer”. Framétriktad information
i detta Memorandum giller endast per dagen
for Memorandumets offentliggorande. Bolaget
lamnar inga utfastelser om att offentliggéra
uppdateringar eller revideringar av framatriktad
information till f6ljd av ny information, framtida
handelser eller liknande omstandigheter annat
an vad som féljer av tillamplig lagstiftning.

Marknads- och branschinformation
Memorandumet innehéller viss marknads- och
branschinformation som kommer fran tredje
part. Aven om informationen har atergivits kor-
rekt och Bolaget anser att kallorna ar tillforlit-
liga har Bolaget inte oberoende verifierat denna
information, varfor dess riktighet och fullstan-
dighet inte kan garanteras. Savitt Bolaget kanner
till och kan férvissa sig om genom jamforelse
med annan information som offentliggjorts av
dessa kallor har inga uppgifter utelimnats pa
ett satt som skulle kunna goéra den atergivna
informationen felaktig eller missvisande.

Viktig information om Aktietorget

Aktietorget ar en alternativ marknadsplats. Den
har inte samma juridiska status som en reglerad
marknad. Bolag som ar noterade pa Aktietorget
regleras av Aktietorgets regler och inte av de ju-
ridiska krav som stalls for handel pa en reglerad
marknad. En placering i ett bolag som handlas
pa Aktietorget ar mer riskfylld an en placering i
ett bolag som handlas pa en reglerad marknad.
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For varje befintlig aktie som innehas pa avstimningsdagen den 6 december 2017 erhlls en (1) teckningsratt. Atta (8) tecknings-
ratter berdttigar innehavaren till teckning av en (1) ny aktie. | den man samtliga aktier inte tecknas med féretradesratt erbjuds

dessa till 6vriga aktiedgare och intressenter till teckning.

Viktiga datum

Ovrig information

Avstamningsdag for ratt till
deltagande i emissionen

6 december 2017

Teckningsperiod

8-22 december 2017

Handel med teckningsratter

8-20 december 2017

Handel med BTA

8 december tills dess att
Foretradesemissionen
registerats hos Bolagsverket

Aktier och teckning

Kortnamn

Aktien Respiratorius
Teckningsratter Respiratorius TR
BTA Respiratorius BTA
ISIN-koder

Aktie SE0004550192
Teckningsratter SE0010600296
BTA SE0010600304

Finansiell kalender

Antal aktier som erbjuds

17 463 552 nya aktier

Teckningskurs

1,20 SEK per ny aktie.
Courtage utgar ej.

Tecknings- och
garantidtagande

Foéretradesemissionen
omfattas av tecknings- och
garantidtaganden motsva-
rande 100 procent av det
totala emissionsbeloppet.

Bokslutskommuniké

6 februari 2018
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Riskfaktorer

Investeringar i aktier dr alltid forenade med olika typer av risker. Ett antal faktorer utanfor Respiratorius kontroll, liksom ett flertal

faktorer vars effekter Bolaget kan pdverka, kan komma att fd negativ pdverkan pd Bolagets verksamhet. Samtliga riskfaktorer kan av

naturliga skdl inte beskrivas i detta avsnirt, varfor en samlad utvirdering dven mdste innefarta ovrig information i Memorandumet

samt en allmdn omvdirldsbedomning. Nedan beskrivs, utan inbérdes rangordning, och utan ansprdk pd art vara heltdckande, de risk-

faktorer och betydande omstindigheter som anses vara visentliga for Bolagets verksamhet och framtida utveckling. Ytterligare risker och

osdkerhetsfaktorer som for ndrvarande inte dr kdnda for Respiratorius kan komma att utvecklas till viktiga faktorer som pdverkar

Bolagets resultat eller finansiella stdllning.

VERKSAMHETS- OCH BRANSCHRELATERADE RISKER
Klinisk utveckling

Respiratorius ar beroende av ett positivt utfall av de kliniska
studier som Bolaget avser att genomféra samt godkinnande
fran myndigheter innan forsaljning av likemedelskandidaterna
kan inledas. Det finns inga garantier for att Respiratorius ldke-
medelskandidater uppvisar positiva egenskaper i de kliniska
studierna eller att ett godkdnnande fran myndigheter erhdlls.
Om sa inte blir fallet innebar det en risk for utebliven framtida
lansering av likemedel och uteblivna intakter.

Finansiering och samarbeten

Det finns en risk att Bolaget i framtiden inte kan skaffa erfor-
derligt kapital pa de finansiella marknaderna for att driva ett
eller flera projekt fram tills dess att en samarbetspartner tar
over ansvaret for den fortsatta utvecklingen. Respiratorius
for diskussioner med stora likemedelbolag i syfte att etablera
partnerskap som innebir att likemedelsbolaget tar pa sig hela
eller delar av det finansiella och operationella ansvaret. Detta
galler framfor allt dd projekten kommer in i de mycket kost-
nadskravande senare kliniska faserna. Det finns inga garantier
for att Bolaget lyckas etablera sadana partnerskap. Det finns
ingen garanti for att nytt kapital kan anskaffas vid ett even-
tuellt behov, att villkoren &r tillfredsstéllande eller att sddant
anskaffat kapital ar tillrdckligt. | det fall kapital inte kan anskaf-
fas kan Bolagets framtida utveckling och intdkter komma att
paverkas negativt, varvid Bolaget kan behdva omstrukturera
eller vasentligt minska omfattning pa verksamheten.

Marknadstillvaxt

En etablering i nya lander och regioner kan medféra problem
och risker som ar svara att forutse. Vidare kan etableringar
forsenas och dirigenom medfora intdktsbortfall. Respirato-
rius befinner sig i en tillvaxtfas vilket kan innebéra att Bolaget
genomfor forvirv av andra foretag. Uteblivna synergieffekter
och ett mindre lyckosamt integreringsarbete kan paverka savil
Respiratorius verksamhet som resultatet pa ett negativt satt.
En snabb tillvixt kan medféra problem pa det organisatoriska
planet. Det kan vara svart att rekrytera ratt personal och det
kan uppstd svarigheter avseende att framgdngsrikt integrera
ny personal i organisationen. En expansion och offensiva
marknadssatsningar skulle dven innebéra 6kade kostnader fér
Bolaget.
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Produktutveckling och myndighetsgodkidnnande
Tillverkning, marknadsféring och distribution av farmakolo-
giskt verksamma produkter sker pa en reglerad marknad dar
bland andra amerikanska FDA (US Food and Drug Administra-
tion) och motsvarande myndighet inom EU, EMA (European
Medicines Agency), har regler for preklinisk och klinisk utvar-
dering, godkdnnande och kvalitetsprévning. Om Respiratorius
verksamhet skulle omfattas av ytterligare restriktioner fran
myndigheter eller om nédvandiga framtida myndighetsgod-
kannanden inte erhalls kan detta komma att negativt paverka
Bolaget kommersiellt och finansiellt. Delar av Respiratorius
produktportfélj befinner sig i det prekliniska stadiet vilket ar
en tidig fas i utvecklingen av nya likemedel. Aven om Bolagets
prekliniska substanser hittills visat forutsattningar att kunna
utvecklas till fardiga lakemedel finns det inga garantier for att
den eller de lakemedelskandidater som Bolaget eller en samar-
betspartner viljer att ta vidare till nista steg, kliniska studier,
kommer att ha avsedd klinisk effekt eller erhalla erforderliga
myndighetsgodkannanden.

Respiratorius ari hég grad beroende av en fortsatt gynnsam
utveckling av befintliga och nya substanser, likemedelskandi-
dater och metoder. Liksom i all annan ldkemedelsutveckling
finns en risk att de nya substanserna uppvisar bieffekter som
inte kan elimineras genom kemisk modifiering eller tolereras.
Dessutom kan konkurrerande féretag ha liknande substanser
under utveckling. Bolagets patent, patentansékningar och en
hoég niva av sekretess garanterar inte resultat. Fortsatt utveck-
ling av befintliga och nya substanser, likemedelskandidater
och metoder ar av stor betydelse for Respiratorius. Om Bola-
gets formdga hirtill upphér, om framtida forskningsresultat
eller kliniska resultat inte ger vetenskapligt eller affarsmassigt
stod for en fortsatt likemedelsutveckling, eller om den fort-
satta lakemedelsutvecklingen av andra skal inte kan ske enligt
plan eller fardiga produkter inte kan lanseras i enlighet med
faststéllda tidsplaner eller om mottagandet pa marknaden blir
samre an forvantat kan detta medfora negativa effekter pa
Respiratorius resultatutveckling.



Utvecklingskostnader

Bolaget kommer fortsittningsvis att nyutveckla och vidare-
utveckla produkter inom sitt verksamhetsomride. Tids- och
kostnadsaspekter for produktutveckling kan vara svara att
pa forhand faststélla med exakthet. Detta medfor en risk att
en planerad produktutveckling blir mer kostnadskravande an
planerat.

Biverkningar

Vid utveckling av nya lakemedelskandidater finns det alltid
en risk att substanserna visar sig ha bieffekter. | en del fall
kan detta 6verkommas genom att substanserna modifieras
kemiskt, men i specifika fall kan biverkningarna vara intimt for-
knippade med den terapeutiska effekten sa att substanserna
inte gar att anvanda som ldkemedel, vilket kan medféra nega-
tiva effekter pa Respiratorius resultatutveckling.

Samarbetspartners

Respiratorius har samarbeten med ett antal partners. Det kan
inte uteslutas att en eller flera av dessa viljer att bryta sitt sam-
arbete med Bolaget, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan
pa verksamheten. Det kan inte heller garanteras att Respira-
torius samarbetspartners till fullo uppfyller de kvalitetskrav
som Bolaget staller. Likasa kan en etablering av nya samarbets-
partners bli mer kostsam och/eller ta langre tid dn vad Bolaget
beraknat, vilket kan medféra negativa effekter pa Respirato-
rius resultatutveckling.

Nyckelpersoner

Respiratorius nyckelpersoner har stor kompetens och lang
erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. En forlust av
en eller flera nyckelpersoner kan siledes medféra negativa
konsekvenser for Respiratorius verksamhet och det finns en
risk att kunnig personal inte kan rekryteras for det fall behov
uppstar. Det ar heller inte mojligt att till fullo skydda sig mot
att tidigare personal sprider information till andra aktoérer, vil-
ket medfor en risk for att konkurrenter far del av och kan dra
nytta av den know-how som utvecklats av Respiratorius, vilket
skulle kunna vara till skada fér Bolaget.

Konkurrenter

Det finns en risk att andra foretag kan ha liknande substanser
under utveckling som Respiratorius inte kdnner till. Det finns
ocksd en risk att nya konkurrenter med en storre resursbas
avseende kompetens och kapital etablerar sig pa Respiratorius
marknad och erbjuder bittre metoder och effektivare produk-
ter an Respiratorius. Bolaget kanner inte till ndgot konkurre-
rande foretag som arbetar med utveckling av substanser som
samverkar med eller utnyttjar de verkningsmekanismer som
Bolaget har identifierat. Detta innebar inte att Bolaget saknar
eller kommer att sakna konkurrenter. Etablerade lakemedels-
foretag ar som regel mycket forsiktiga med att offentliggora
prekliniska forskningsprogram. Det kan finnas foretag som

arbetar med likartad teknologi och malsittning. En omfat-
tande satsning och produktutveckling fran en konkurrent kan
medféra risker i form av férsimrat framtida resultat. Okad
konkurrens kan innebara negativa forsaljnings- och resultatef-
fekter for Bolaget i framtiden.

Konjunkturutveckling och valutarisk

Externa faktorer sdsom inflation, valuta- och ranteférand-
ringar, tillgdng och efterfrigan samt ldg- och hégkonjunktu-
rer kan ha inverkan pé rérelsekostnader, férsaljningspriser och
aktievardering. Respiratorius framtida intdkter och aktievar-
dering kan bli negativt paverkade av dessa faktorer, vilka stdr
utom Bolagets kontroll. En del av forsiljningsintakterna kan
komma att inflyta i internationella valutor. Valutakurser kan
vasentligen forandras.

Politisk risk

Respiratorius ar ett svenskt foretag. | takt med att verksam-
heten utdkas kan verksamheten komma, direkt eller indirekt
via partners, att internationaliseras. Risker kan uppsta genom
férandringar av lagar, skatter, tullar, vaxelkurser och andra vill-
kor for utlandska bolag. Bolaget paverkas dven av politiska och
ekonomiska osakerhetsfaktorer i andra lander. Ovanstdende
kan medféra negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet
och resultat.

Sekretess

Respiratorius ar beroende av sekretess och sakkunskap i sin
forskning. Det kan inte garanteras att Bolagets anstillda,
konsulter, radgivare eller andra personer inte agerar i strid med
ingdngna sekretessavtal avseende konfidentiell information.
Det kan vidare inte garanteras att konfidentiell information
inte avslojas pd annat satt och darfor kan utnyttjas av konkur-
renter.

Patent och rattigheter

Respiratorius har ett antal godkanda patent saval som patent-
ansokningar. Respiratorius framgéng beror delvis pd om
patentskydd kan erhéllas och behallas fér Bolagets substanser,
lakemedelskandidater och metoder, samt att verksamheten
kan bedrivas utan att inkrakta pa ett teknologiskt omrade som
skyddas av annans patent. Patentskydd séks kontinuerligt for
de substanser, lakemedelskandidater och metoder som Bola-
get utvecklar. Det kan dock inte garanteras att nuvarande eller
framtida patentansékningar leder till patent eller att godkanda
patent erbjuder tillrickligt skydd mot konkurrenter. Det finns
dessutom alltid en risk att tvister avseende intrdng i patent och
6vriga immateriella rattigheter inleds sdval mot som av Bola-
get. Tvister av detta slag ar normalt kostnadskravande och
skulle, om tvist uppstar, kunna ha en vasentlig negativ paver-
kan pa Bolaget.
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Det kan inte heller garanteras att patent kommer att med-
fora en konkurrensfordel eller att konkurrenter inte kommer
att kunna kringga Respiratorius patent. Om Respiratorius
tvingas forsvara sina rattigheter gentemot en konkurrent kan
detta medféra avsevarda kostnader, vilka i sin tur kan paverka
Bolagets finansiella stallning negativt. Om Respiratorius i sin
forskning utnyttjar substanser eller metoder som ar paten-
terade eller kommer att beviljas patent, skulle dgare av dessa
patent kunna hivda att Respiratorius begatt patentintring.
En tredje parts patent skulle kunna hindra ndgon av Bolagets
framtida licenstagare att fritt anvanda en licensierad substans.
Den osdkerhet som ar forknippad med patent gor det svart
att forutsdga utgéngen av sddana tvister. Vidare skulle kostna-
derna for sddana tvister, dven vid ett for Respiratorius fordel-
aktigt utfall, kunna bli betydande och dirmed ha en negativ
effekt pa Respiratorius finansiella stéllning.

Tvister, ansprak, utredningar och processer

Bolaget kan bli inblandat i tvister inom ramen f6r den normala
affarsverksamheten och riskerar att bli féoremal for ansprak i
rattsliga processer rérande avtal, produktansvar, eller pastadda
brister i leveranser av varor och tjanster. Sadana ansprdk kan
rora stora belopp och betydande processkostnader. Bolaget
(eller Bolagets befattningshavare, styrelseledaméter, anstallda
eller narstdende) kan bli foremal for brottsutredningar och
processer. Tvister, ansprdk, utredningar och processer av denna
typ kan vara tidskrdvande, stora den normala verksamheten,
innefatta stora skadestand och leda till betydande kostnader.
Dessutom kan det vara svart att forutse utfallet av komplexa
tvister, ansprak, utredningar och processer. Framtida tvister,
ansprak, utredningar och processer kan ha en vasentligt nega-
tiv inverkan pa Respiratorius verksamhet, framtidsutsikter,
resultat och finansiella stallning.

Skatt

Respiratorius forvdntas i framtiden ha forsaljning till flera
marknader utanfér Sverige. Skattelagstiftningen i varje enskilt
land kan dndras 6ver tiden. Om férdndringar sker kan detta
paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.
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Myndighetsgodkidnnande

Respiratorius ar beroende av att Bolagets produkter och meto-
der godkianns genom kliniska provningar och myndighetsbe-
slut. Det finns ddrmed en risk for att sadana prévningar inte
utfaller till Bolagets fordel eller att sddana beslut meddelas for
till exempel ett mer begransat anvindningsomrade an férvan-
tat eller helt avslas. | dessa fall kan ytterligare kliniska studier
bli aktuella for att erhalla relevanta godkdnnanden. Det finns
aven en risk att studiernas genomférande inte ar i linje med vad
som ar planerat, vilket kan pdverka dess utfall. Sddana utfall
kan férsena forsaljning och utveckling samt 6ka kostnaderna
for en ny produkt. Om Respiratorius inte lyckas erhalla, eller
behalla, de tillstdnd och godkdnnanden som Bolaget redan har,
kan det komma att inverka negativt pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

Bolagets framgéng ar pé& vissa marknader beroende av att
nationella forsikringssystem (privata eller offentliga) god-
kdnner Respiratorius metod fér ersattning och att metoden
infors i enlighet med nationella kliniska riktlinjer for enskild,
alternativt kompletterande, behandling. Respiratorius arbetar
for att metoderna ska inférlivas pa aktuella marknader men
risken finns att Bolagets lakemedelskandidater inte kommer
att kunna uppna eller bibehélla de krav som stills for att fa
ersattning fran nationella forsikringssystem pa de marknader
dar Bolaget ar verksamt. Vidare finns det en risk att tillrackligt
fordelaktig ersattning fran dessa nationella férsakringssystem
inte erhélls och att systemen inte kommer att betala ut nagon
sddan ersittning inom en viss tidsrymd. Om det pa vissa mark-
nader inte utfaller ndgon ersattning fran forsakringssystemen
och inte heller nagon klinisk acceptans fér lakemedlen uppnas
kommer det ha avsevard negativ paverkan pa den framtida for-
saljningstillvaxten och darigenom Bolagets verksamhet, resul-
tat och finansiella stéllning.



VARDEPAPPERSRELATERADE RISKER

Aktiekursens utveckling

Nuvarande och potentiellainvesterare bor beakta att en inves-
tering i Respiratorius ar forenad med risk och att det inte finns
nagra garantier for att aktiekursen kommer att ha en positiv
utveckling. Detta medfér en risk att en investerare kan for-
lora hela eller delar av sitt investerade kapital. Aktiekursen kan
komma att fluktuera till féljd av bland annat resultatvariatio-
ner i Bolagets kvartalsrapporter, det allmidnna konjunkturliget
och férandringar i aktiemarknadens intresse for Bolaget och
dess aktie. Begransad likviditet i aktien kan i sin tur bidra till
att forstarka sadana fluktuationer i aktiekursen. Aktiekursen
kan darmed komma att paverkas av faktorer som stér helt eller
delvis utanfor Bolagets kontroll. En investering i aktier i Respi-
ratorius bor darfor foregas av en noggrann analys av Bolaget,
dess konkurrenter och omvarld, generell information om bran-
schen, det allmidnna konjunkturldget samt 6vrig relevant infor-
mation. Det kan inte garanteras att aktier i Respiratorius kan
saljas till en for aktiedgaren vid var tid acceptabel kurs.

Handelsplats

Bolagets aktie handlas p&d Aktietorget, en bifirma till ATS
Finans AB som &r ett vardepappersbolag under Finansinspek-
tionens tillsyn. Aktietorget driver en handelsplattform (MTF).
Bolag vars aktier handlas pa Aktietorget omfattas inte av alla
lagregler som galler for bolag noterade pa en sa kallad reglerad
marknad. En investerare bor vara medveten om att handel med
aktier noterade pa MTF kan vara mer riskfylld an handel pd
reglerad marknad.

Utspadning

Aktiedgare som helt eller delvis viljer att inte utnyttja sina
teckningsratter i Foretradesemissionen kommer att fa sin ros-
tandel och sin andel av Bolagets aktiekapital utspadd, inneba-
rande att aktiedgarens relativa roststyrka vid bolagsstimma
forsvagas samt att aktiedgarens andel i Bolagets tillgangar och
resultat minskar. Utspadningseffekten for aktiedgare som val-
jer att inte delta i Foretradesemissionen uppgar till hogst 11,1
procent av rosterna och kapitalet i Bolaget.

Agare med betydande inflytande

Av Bolagets samtliga utestdende aktier dgs en vasentlig andel
av ett fatal aktiedgare. Foljaktligen har dessa aktiedgare, var for
sig eller tillsammans, mojlighet att utdva ett vasentligt infly-
tande pa arenden som kraver godkiannande fran aktiedgarna,
daribland utndmning och avsattning av styrelseledamoter och
eventuella forslag till fusioner, konsolidering eller férséljning
av tillgdngar samt andra foretagstransaktioner. Denna dgar-
koncentration kan vara till nackdel fér andra aktiedgare, vilka
kan ha andra intressen dn majoritetsigarna.

Likviditet i aktien och aktierelaterade virdepapper
Aktierna i Respiratorius handlas pa Aktietorget. Utover han-
del med aktierna kommer teckningsritterna och BTA att vara
foremal for handel under en begransad tid i samband med
Foretradesemissionens genomférande. Det kan inte garante-
ras att likviditeten i aktierna, teckningsritterna och BTA kom-
mer att vara tillfredsstéllande, vilket innebar att det finns en
risk for att dessa vardepapper inte omsatts dagligen och att
avstandet mellan kép- och séljkurs kan vara stort, vilket i sin
tur kan paverka kursnivan for Respiratorius aktier. Om likvidi-
teten ar begransad kan detta medféra svarigheter for inneha-
vare av dessa vardepapper att forandra sitt innehav.

Framtida utdelning

Bolaget har sedan grundandet inte genomfért ndgra utdel-
ningar till aktiedgarna. Det dr ledningens avsikt att under de
narmaste dren anvanda eventuellt genererade vinstmedel till
att utveckla Bolagets verksamhet och befasta dess position pa
marknaden. Eventuella framtida utdelningar, och storleken pé
sddana, ar beroende av bland annat Bolagets framtida resultat,
finansiella stallning, rorelsekapitalbehov och likviditet. Even-
tuellt utdelningsbeslut fattas av bolagsstimman efter forslag
fran styrelsen. Det finns en risk att Respiratorius i framtiden
inte kommer lamna nagon aktieutdelning.

Ej sakerstillda tecknings- och garantidtaganden

| samband med férestdende nyemission har Respiratorius
erhallit tecknings- och garantidtaganden fran ett antal olika
parter (se avsnittet "Legala fragor och kompletterande informa-
tion - Tecknings- och garantidtaganden™). Dessa dtaganden har
dock inte sakerstillts via férhandstransaktion, bankgaranti
eller liknande. | det fall en eller flera av garanterna inte skulle
fullgora skriftligen avtalat atagande skulle det negativt kunna
paverka utfallet i Féretradesemissionen.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | RESPIRATORIUS AB (PUBL)
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Inbjudan till teckning av aktier i

Respiratorius AB (publ)

Styrelsen i Respiratorius beslutade den 6 november 2017 att
utnyttja arsstammans bemyndigande frdn den 2 maj 2017 och
genomfor en Foretradesemission om hogst 17 463 552 nya
aktier till en teckningskurs om 1,20 SEK per aktie.

Bolagets aktiedgare har foretradesratt att teckna nya aktier
i forhéllande till det antal aktier de dger pa avstamningsda-
gen den 6 december 2017. For varje befintlig aktie som inne-
has pa avstimningsdagen erhills en (1) teckningsratt. Atta (8)
teckningsratter berattigar innehavaren till teckning av en (1)
ny aktie. | den min samtliga nya aktier inte tecknas med fére-
tradesratt erbjuds dessa till befintliga aktiedgare och 6vriga
intressenter. Teckningsperioden |6per frin och med den 8
december till och med den 22 december 2017. Styrelsen har
ratt att forlinga teckningstiden.

Foretrddesemissionen kommer att 6ka Respiratorius aktie-
kapital med hogst cirka 873 177 SEK, frdn 6 985 421 till hogst
7 858 598 SEK. Vid full teckning av Foretradesemissionen kom-
mer Respiratorius att tillféras cirka 21 MSEK fére emissions-
kostnader, vilka uppskattas uppga till ca 2,5 MSEK varav ersatt-
ning for garantidtaganden uppgar till omkring 1 MSEK.

Foretradesemissionen kommer vid full teckning att med-
fora att antalet aktier i Bolaget 6kar fran 139 708 423 aktier till
157 171 975 aktier, genom utgivande av 17 463 552 nya aktier.
Aktiedgare som viljer att inte delta i Foretradesemissionen
kommer fa sin dgarandel utspadd med 11,1 procent men har
mojlighet att helt eller delvis kompensera sig ekonomiskt for
utspadningen genom att salja sina teckningsratter.

Harmed inbjuds aktiedgare i Respiratorius att med foretrades-
ratt teckna nya aktier i enlighet med villkoren i Memorandumet.

TECKNINGS- OCH GARANTIATAGANDEN

Huvudagare Christer Fihraeus och VD Johan Drott har via
bolag pd forhand signerat teckningsférbindelser for andelar i
Foretradesemissionen, motsvarande cirka 3,8 MSEK.
Darutoéver har Faré Capital AB och Selequity Partners AB
atagit sig att teckna aktier till ett belopp om sammanlagt
cirka 17,2 MSEK i Foretradesemissionen via garantidtaganden.
Garantiersattning om sex procent utgdr for respektive garan-
tidtagande. Sammantaget omfattas Foretridesemissionen av
teckningsataganden och emissionsgarantier upp till cirka 21
MSEK, motsvarande 100 procent av det totala emissionsbelop-
pet. Teckningsataganden och garantiataganden har inte saker-
stallts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. For
ytterligare information om tecknings- och garantidtagande, se
avsnittet "Legala fragor och kompletterande information”.

Lund, 7 december 2017
Respiratorius AB (publ)
Styrelsen
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Bakgrund och motiv

Respiratorius dr ett forskning- och utvecklingsbolag inom
lakemedel med syfte att ta fram nya innovativa ldkemedel
mot cancer samt luftvigssjukdomarna KOL och svar astma.
Som ett resultat av denna forskning har Bolaget dessutom
utvecklat nya kemiska substanser som kan mojliggéra forbatt-
rad diagnosticering av framfoérallt hjart- och karlsjukdomar.
Bolagets projektportfélj bestdr idag av fyra projekt, varav
VALOO1 och RESP1000 innefattar en produktkandidat och-
RESP3000 har en selekterad substans:

« VALOO1 - Lymfom (cancer)

« RESP1000 - KOL och astma

» RESP2000 - KOL och astma

« RESP3000 - Hjart- och karlsjukdomar

Respiratorius langst komna projekt, VALOO1, som innefat-
tar en produktkandidat baserad pa tva etablerade likemedel,
har under det senaste kvartalet fortskridit enligt plan. Den
pagaende kliniska fas lla-studien beraknas slutféras under for-
sta halvdret 2018, varpa resultat kommer rapporteras. Paral-
lellt med den kliniska studien pagar ett férberedande arbete
infor fortsatt klinisk utveckling, klinisk fas 1Ib/l1l studie. | detta
arbete ingar utveckling av kliniskt studieprotokoll infér god-
kidnnande hos likemedelsmyndighet, liksom utveckling och
produktion av ny unik formulering av VALOO1 i tablettform.
En exitprocess har pabérjats och identifiering av [ampliga part-
ners for VALOOL ar inledd och kan innebéra en forsiljning av
VALOO1-projektet eller dotterbolaget Valcuria AB, dar alla
resultat och immaterialrittsligt material som hor till VALOO1
finns samlat. Respiratorius avser att finansiera den fortsatta
utvecklingen av projektet under den pagdende exitprocessen,
for att sakerstalla att inte forlora tid till marknad och pa sé satt
blir beroende av den pagdende exitprocessen.

RESP1000 &r en substansserie med RES022-125 som pro-
duktkandidat. RES022-125 har antiinflammatoriska och luft-
rorsvidgande egenskaper som utvecklas for att mojliggora
behandling av KOL- och astmapatienter. | september 2014
tecknade Respiratorius ett licens- och utvecklingsavtal avse-
ende RESP1000 med Cadila Pharmaceuticals Ltd, ett av Indiens
storsta privata ldkemedelsbolag. Enligt samarbetsavtalet ska
Cadila sta for alla utvecklingskostnader mot de kommersiella

rattigheterna inom vissa val definierade regioner samt en roy-
altyintakt fran Respiratorius regioner. Hésten 2017 genomfér-
des en effektstudie av Cadila som visade att produktkandida-
ten, RES022-125, har sjukdomsmodulerande effekt pd moss
som férmatts att regelbundet andas in tobaksrok.

Med anledning av resultaten fran effektstudien ar Bolagets
ambition att inta en mer aktiv och ledande roll i att inleda kli-
niska studier av RES022-125. | det fortsatta samarbetet med
Cadila Pharmaceuticals, avser Respiratorius att genomféra
toxikologiska studier av RES022-125 i Europa i samarbete med
ledande och certifierade toxikologiska laboratorium. Styrelsen
bedémer att férbereda och inleda klinisk utveckling i Europa-
sannolikt gor projektet intressantare for framtida samarbets-
partners. Avtalet med Cadila kan komma att omférhandlas fér
att avspegla Respiratorius investering i utvecklingen.

Styrelsens bedémning ar att befintligt rérelsekapital inte
ar tillrackligt for att genomféra ovanstdende satsningar samt
bedriva verksamhet under den kommande tolvmanadersperio-
den. De nya aktierna i féreliggande Foretradesemission tecknas
med foretrddesritt av Bolagets befintliga aktiedgare i forhal-
lande till det antal aktier de forut dger. Vid fullteckning tillfors
Bolaget cirka 21 MSEK fére avdrag for emissionskostnader om
cirka 2,5 MSEK, varav ersattning till garanter uppgar till cirka
1 MSEK. Styrelsen anser att Foretradesemissionen &r tillracklig
for att trygga verksamheten under minst tolv manader. Nedan
redogdrs emissionslikvidens anvandande i utan prioritering:

« 40% for att inleda forberedande arbete infor fortsatt klinisk
utveckling - klinisk fas l1b/1ll studie av VALOOL,;

+ 40% for att genomfora toxikologiska studier av RES022-125
i Europa; och

+ 20% for att tillgodose Bolagets 6vriga behov av rérelsekapital

Skulle Foretradesemissionen inte kunna genomféras eller
tecknas i erforderlig utstrackning eller om kassaflédet inte
utvecklas i enlighet med styrelsens bedémningar, kan Bolaget
6verviga ytterligare kapitalanskaffningar. Dessa skulle kunna
utgdras av exempelvis en nyemission eller 1an eller annat till-
skott frdn Bolagets agare. Om Bolaget misslyckas med att
erhalla sadan finansiering kan Respiratorius komma att tvingas
avveckla eller omstrukturera hela eller delar av sin verksamhet.

Styrelsen for Respiratorius dr ansvarig for innehdllet i detta Memorandum. Hiarmed forsikras att alla rimliga forsiktighetsatgdrder har
vidtagits for art sdkerstilla att uppgifterna i Memorandumet, sdvitt styrelsen vet, verensstdammer med faktiska forhdllanden och att

ingenting dr uteldmnat som skulle kunna pdverka dess innebord.

Lund, 7 december 2017
Respiratorius AB (publ)
Styrelsen
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VD har ordet

Respiratorius har gjort fortsatta framsteg inom projekten
RESP1000 och VALOO1.

Sjukdomsmodulerande effekt - RESP1000

Samarbetet med Cadila Pharmaceuticals Ltd. kring RESP1000
fortloper med nya och intressanta resultat. Cadila har fram-
gangsrikt visat att det ar mojligt att producera var produktkan-
didat RES022-125.

En effektstudie av RES022-125, har uppvisat sjukdomsmo-
dulerande effekt pa moss som formatts att regelbundet andas
in tobaksrok. Med anledning av de nya lovande resultaten ar
det Bolagets ambition att inta en tydligt aktiv och ledande roll i
den fortsatta utvecklingen, med mélsattning att inleda kliniska
studier av RES022-125. Att inleda en klinisk studie inom KOL,
en folksjukdom utan tillfredstillande behandling, innebar en
viktig milstolpe for Respiratorius.

Med en ledande roll i det fortsatta samarbetet med Cadila
avser Respiratorius, i samarbete med ledande och certifierade
toxikologiska laboratorium, genomféra toxikologiska studier
av RES022-125 i Europa. Detta for att for att paskynda och
forenkla infor start av kliniska studier i Europa, vilket sannolikt
gor projektet mer intressant for framtida samarbetspartners.
Det finns i dagsliget ingen ytterligare férandring avseende
samarbetet med Cadila om utveckling av RESP1000 men avta-
let kan komma att omférhandlas for att avspegla Respiratorius
investering i utvecklingen. Respiratorius gor bedomningen att
det ar viktigt att sakerstélla progress och att kliniska studier
genomfors i Europa val kan motivera investeringen.

Fortsatta studier och exitprocess - VAL0O01
Utvecklingen av VALOO1 fortskrider enligt plan och under
2016 respektive 2017 erholl Bolaget Orphan Drug Designa-
tion for Valproat vid behandling av Diffust Storcelligt B-cells
Lymfom, i Europa samt USA. Den pigaende kliniska utveck-
lingen, med fas lla-studien berdknas slutférd under férsta
halvéret 2018 och kommer att rapporteras snarast darefter.
Parallellt med den kliniska studien pagar arbete med férbe-
redelse infor fortsatt klinisk utveckling, en fas lIb/Ill studie.
| det forberedande arbetet ingar utveckling av kliniskt stu-
dieprotokoll infér godkidnnande hos likemedelsmyndighet,
liksom utveckling och produktion av lakemedel i tablettform.
En exitprocess har pabérjats och identifiering av lampliga
partners for VALOOL &r inledd. Resultaten av en sddan exit-
diskussion kan innebdra en forsiljning av rattigheterna till
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VALOOI-projektet eller dotterbolaget Valcuria AB, dar alla
resultat och immaterialrattsligt material som hor till VALOO1
finns samlat. En forséljning av hela koncernen Respiratorius AB
kan aven vara aktuell till ratt partner och kommersiella villkor.

Respiratorius avser att finansiera den fortsatta
utvecklingen av VALOO1 under den pdgdende exitprocessen,
for att sakerstalla att projektet inte forlorar tid till marknad

och pa sa sitt blir beroende av den pagdende exitprocessen.

Foretradesemissionen
For att kunna genomféra dessa offensiva planer for RESP1000
och VALOOL kravs ny finansiering av Bolaget. Respirato-
rius har beslutat att genomféra féreliggande foretriades-
emission som berdknas tillféra Bolaget cirka 21 MSEK, fére
emissionskostnader.

Bolaget intrader nu i ett nytt utvecklingsskede med tva
lovande projekt, dar VALOO1 befinner sig i framskriden klinisk
utveckling och RESP1000 narmar sig start av klinisk utveckling.

Johan Drott
VD, Respiratorius AB (publ)
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Villkor och anvisningar

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pa avstamningsdagen den 6 december 2017 &r aktiea-
gare i Bolaget ager foretradesratt att teckna aktier i Bolaget
utifrdn befintligt aktieinnehav i Bolaget.

TECKNINGSRATTER (TR)

Aktiedgare i Bolaget erhiller for varje befintlig aktie en (1)
teckningsratt. Det kravs atta (8) teckningsritter for att teckna
en (1) ny aktie.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen ar 1,20 SEK per ny aktie. Courtage utgar e].

AVSTAMNINGSDAG

Avstimningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i Fore-
tradesemissionen ar den 6 december 2017. Sista dag fér handel
i Bolagets aktie med ratt till deltagande i Foretradesemissio-
nen ar den 4 december 2017. Forsta dag for handel i Bolagets
aktie utan ritt till deltagande i Féretradesemissionen ar den 5
december 2017.

TECKNINGSTID

Teckning av aktier ska ske fran och med den 8 december 2017
till och med den 22 december 2017. Styrelsen har ratt att for-
langa teckningstiden. Vid en eventuell forlingning av teck-
ningstiden ska detta meddelas senast den 22 december 2017.
Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsratter
ogiltiga och forlorar darefter sitt varde. Efter teckningstiden
kommer outnyttjade teckningsratter, utan avisering fran Euro-
clear, att bokas bort fran aktiedgarnas VP-konton.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER (TR)

Handel med teckningsratter kommer att ske pa Aktietorget
frdn och med den 8 december 2017 till och med den 20 decem-
ber 2017. Dessa teckningsritters ISIN-kod ar SE0010600296.
Vardepappersinstitut med erforderliga tillstdnd handlagger
formedling av kop och forsiljning av teckningsratter. Den som
onskar kopa eller sdlja teckningsritter ska darfor vanda sig till
sin bank eller fondkommissionar. Teckningsratter maste sljas
senast den 20 december 2017 eller anvindas for teckning av
aktier senast den 22 december 2017 for att inte bli ogiltiga och
forlora sitt varde.

EMISSIONSREDOVISNING OCH ANMALNINGSSEDLAR
Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa ovan
niamnda avstimningsdag ar registrerade i den av Euroclear
for Bolagets rakning forda aktieboken, erhaller fortryckt
emissionsredovisning, sdrskild anmélningssedel 1 och 2 samt
informationsfolder avseende Foretridesemissionen. Av den
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bland
erhallna teckningsratter. Den som &r upptagen i den i anslut-

fortryckta emissionsredovisningen framgar annat
ning till aktieboken sarskilt forda férteckningen éver pantha-
vare med flera, erhaller inte ndgon emissionsredovisning utan
underrattas separat. VP-avi som redovisar registreringen av

teckningsratter pa aktiedgares VP-konto utsindes e;j.

Forvaltarregistrerade aktiedgare
Teckning och betalning med stod av foretradesritt ska ske i
enlighet med anvisningar fran respektive férvaltare.

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning med stdd av féretradesratt ska ske genom samtidig
kontant betalning senast den 22 december 2017. Teckning
genom betalning ska goras antingen med den, med emissions-
redovisningen utsinda, fortryckta inbetalningsavin eller med
den inbetalningsavi som ar fogad till den sarskilda anmalnings-
sedeln 1 enligt foljande alternativ:

1) Inbetalningsavi

| de fall exakt samtliga pa avstamningsdagen erhéllna teck-
ningsratter utnyttjas for teckning ska endast den fortryckta
inbetalningsavin anvandas som underlag for teckning genom
kontant betalning. Sarskild anmalningssedel 1 ska dé ej anvan-
das. Observera att teckning ar bindande.

2) Sarskild anmélningssedel 1

| de fall teckningsratter forvarvas eller avyttras, eller av annan
anledning ett annat antal teckningsratter an vad som framgdr
av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teck-
ning, ska den sarskilda anmalningssedeln anvandas som under-
lag for teckning genom kontant betalning. Aktiedgaren ska pa
sarskild anmalningssedel 1 uppge det antal aktier som denne
tecknar sig fér och pa inbetalningsavin fylla i det belopp som
ska betalas. Betalning sker saledes genom utnyttjande av inbe-
talningsavin. Ofullstiandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel
kan komma att limnas utan avseende.

Sarskild anmalningssedel 1 kan erhéllas frén Aqurat pd ned-
anstdende telefonnummer. Ifylld anmalningssedel ska i sam-
band med betalning skickas eller lamnas pa nedanstidende
adress och vara Aqurat tillhanda senast klockan 17.00 den 22
december 2017. Det ar endast tillatet att insanda en (1) sar-
skild anmalningssedel 1. | det fall fler 4n en anmalningssedel
insindes kommer enbart den sist erhéllna att beaktas. Ovriga
anmalningssedlar kommer saledes att lamnas utan avseende.
Observera att teckning ar bindande.



Aqurat Fondkommission AB

Att: Respiratorius

Box 7461

103 92 Stockholm

Besoksadress: Kungsgatan 58

Telefon: +46 8 684 05 800 / Fax: +46 8 684 05 801
Email: info@Aqurat.se

TECKNING UTAN FORETRADESRATT

For det fall Foretradesemissionen inte blir fulltecknad genom
teckning med stdd av teckningsratter kommer tilldelning att
ske utan stod av teckningsratter. Anmalan om teckning utan
stod av teckningsratter ska goras under samma tidsperiod som
teckning med féretradesratt. Anmalan om teckning ska goras
pa sarskild anmalningssedel 2 som finns tillganglig pa Bolagets
hemsida eller kan erhéllas fran Aqurat. Anmalningssedeln ska
vara Aqurat tillhanda senast klockan 17.00 den 22 december
2017. Observera att anmalan ar bindande. | det fall fler dn en
anmalningssedel insindes kommer enbart den sist erhallna att
beaktas. Ovriga anmilningssedlar kommer séledes att lamnas
utan avseende. Observera att teckning ar bindande.

TILLDELNING VID TECKNING UTAN FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan fére-
tradesratt limnas genom Sversiandande av tilldelningsbesked i
form av en avrakningsnota. Betalning ska ske enligt besked pa
avrakningsnota, dock senast tre dagar efter utsand avraknings-
nota. Nagot meddelande [dmnas ej till den som inte erhallit till-
delning. Erlaggs ej likvid i ratt tid kan tecknade aktier komma
att 6verlatas till annan. Skulle férsaljningspriset vid sadan 6ver-
latelse komma att understiga priset enligt denna Foretriadese-
mission, kan den som ursprungligen erhillit tilldelning av dessa
aktier komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillna-
den. Tilldelning sker pa foljande grunder:

Aktier som inte tecknas med stod av foretradesratt ska

a) iforstahand ske till de som tecknat aktier med stod av teck-
ningsritter (oavsett om de var aktiedgare pa avstimningsdagen
eller inte) och som anmalt intresse for teckning av aktier utan
stod av teckningsratter och for det fall tilldelning till dessa inte
kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro-rata i férhallande till det
antal teckningsratter som var och en av de som anmalt intresse
att teckna aktier utan stéd av teckningsratter utnyttjat for
teckning av aktier;

b) iandra hand ske till annan som tecknat aktier i Foretradese-
missionen utan stod av teckningsrdtter och for det fall tilldel-
ning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro-rata i
forhéllande till det antal aktier som tecknaren totalt anmalt sig
for teckning av; och

©) itredje hand ske till de som har [dmnat emissionsgarantier
avseende teckning av aktier, i proportion till sidana garantiata-
gande.

| den man tilldelning i ndgot led enligt ovan inte kan ske pro-
rata ska tilldelning ske genom lottning.

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare
bosatta i ett land sdsom USA, Australien, Hong Kong, Japan,
Kanada, Singapore, Sydafrika, Nya Zeeland eller annat land
dar deltagande i Foretrddesemissionen skulle krdva prospekt,
erbjudandehandlingar, registrerings- eller andra atgédrder dn
sddana som foljer av svensk ratt; anmélan om teckning av aktier
i strid med ovanstdende kan komma att anses vara ogiltig) och
vilka dger ratt att teckna aktier i Féretradesemissionen, kan
vinda sig till Aqurat p§ telefon enligt ovan fér information om
teckning och betalning.

AKTIEAGARE BOSATTA | VISSA OBEHORIGA
JURISDIKTIONER

Tilldelning av teckningsratter och utgivande av aktier vid
utnyttjande av teckningsritter till personer som ir bosatta
eller medborgare i andra lander dn Sverige kan paverkas av var-
depapperslagstiftningar i sddana lander. Med anledning harav
kommer, med vissa undantag, aktiedgare som har sina aktier
i Bolaget direktregistrerade pd VP-konton och har registre-
rade adresser i ett land dar Foretradesemissionen enligt detta
Memorandum férutsatter prospekt, erbjudandehandlingar,
registreringseller andra dtgarder an sddana som foljer av svensk
ratt eller dar distributionen av detta Memorandum skulle krava
prospekt, registrering eller andra atgarder dn sddana som foéljer
av svensk ratt eller strider mot lag eller andra regler inte att
erhalla detta Memorandum. De kommer inte heller att erhilla
ndgra teckningsratter pa sina respektive VP-konton. De teck-
ningsratter som annars skulle ha tilldelats dessa aktiedgare
kommer att séljas varefter forsaljningslikviden, med avdrag for
kostnader, kommer att utbetalas till dessa aktieagare.

BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraf-
telse pa att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) skett
pa tecknarens VP-konto. Tecknade aktier &r bokférda som BTA
pa VP-kontot tills Foretradesemissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket. BTA har ISIN-koden SE0010600304.

HANDEL | BTA

Handel i BTA kommer att ske pa Aktietorget frdn och med den
8 december 2017 till och med att emissionen registrerats hos
Bolagsverket.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | RESPIRATORIUS AB (PUBL)
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LEVERANS AV AKTIER

Sa snart Foretradesemissionen registrerats av Bolagsverket,
vilket berdknas ske under januari 2018, ombokas BTA till aktier
utan sarskild avisering fran Euroclear. Fér de aktiedgare som
har sitt aktieinnehav férvaltarregistrerat kommer information
fran respektive forvaltare enligt dennes rutiner.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna medfor ratt till vinstutdelning forsta gdngen
pa den avstamningsdag foér utdelning som infaller narmast
efter att de nya aktierna registrerats.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | EMISSIONEN

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer
Bolaget att offentliggéra utfallet av Foretrddesemissionen.
Offentliggérande kommer att ske genom pressmeddelande
och finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida.

INFORMATION OM BEHANDLING AV PERSONUPPGIFTER

Den som forvirvar aktier i Foretridesemissionen kommer att
l[amna uppgifter till Aqurat. Personuppgifter som limnats till
Aqurat kommer att behandlas i datasystem i den utstrick-
ningen som behovs for att tillhandahalla tjanster och adminis-
trera kundarrangemang. Aven personuppgifter som inhamtats
fran annan dn den kund som behandlingen avser kan komma
att behandlas. Det kan ocksa férekomma att personuppgifter
behandlas i datasystem hos féretag eller organisationer med
vilka Aqurat samarbetar. Information om behandling av per-
sonuppgifter lamnas av Aqurat. Aqurat tar dven emot begi-
ran om rattelse av personuppgifter. Adressinformation kan
komma att inhdmtas av Aqurat genom en automatisk process
hos Euroclear.
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OVRIG INFORMATION

Vardepapper ar inte foremél for erbjudande som lamnats till
foljd av budplikt, inlésenratt eller [6sningsplikt. Inga offentliga
uppkopserbjudanden har forekommit under innevarande eller
foregdende rakenskapsar. Inga begransningar i att fritt 6verlata
vardepappren finns. | det fall ett for stort belopp betalats in
av en tecknare kommer Aqurat att ombesérja att overskju-
tande belopp éterbetalas. Belopp understigande 50 SEK kom-
mer dock inte att utbetalas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att limnas utan avseende. Om
emissionslikviden inbetalats for sent eller ar otillracklig kan
anmalan om teckning ocksd komma att limnas utan avseende.
Erlagd emissionslikvid kommer dé att aterbetalas.

Aqurat agerar emissionsinstitut at Bolaget. Att Aqurat ar
emissionsinstitut innebdr inte i sig att de betraktar den som
anmalt sig i Foretradesemissionen (“forvdrvaren av aktier”)
som kund. Féljden av att Aqurat inte betraktar férvarvaren av
aktier som kund ar att reglerna om skydd for investerare i lagen
2007:528 om virdepappersmarknaden inte kommer att till-
lampas pa placeringen. Detta innebar bland annat att varken sd
kallad kundkategorisering eller sa kallad passandebedémning
kommer att ske betraffande placeringen. Forvarvaren av aktier
ansvarar darmed sjalv for att denne har tillrackliga erfarenheter
och kunskaper for att forstd de risker som ar férenade med
placeringen.

FRAGOR

Eventuella fragor fran allménheten rérande teckningsférfaran-
det besvaras av Aqurat pa telefonnummer: +46 8 684 05 800.



Sa har gor du

Fér varje aktie i Respiratorius far du en (1) teckningsritt. Atta (8)

Villkor teckningsratter ger ratt att teckna en (1) ny aktie i Respiratorius.
Teckningskurs 1,20 SEK per ny aktie

Avstimningsdag for deltagande i Féretridesemissionen 6 december 2017

Teckningsperiod 8 december - 22 december 2017

Handel med Teckningsratter 8 december - 20 december 2017

Teckning av aktier med st6d av teckningsritt

1. Du tilldelas teckningsratter En (1) aktie q EnA(l) t?Ck'
nlngsratt

For varje aktie i Respiratorius som du innehar per avstamningsdagen den

6 december 2017 tilldelas du en (1) teckningsratt.

2. Sa har utnyttjar du dina teckningsratter

+1,20 SEK

For atta (8) teckningsratter i Respiratorius har du ritt att kopa Atta (8) teck- ' En (1) ny
en (1) ny aktie for 1,20 SEK. ningsratter aktie

3. Ar du direktregistrerad aktieidgare eller har du aktierna hos férvaltare?

Det antal teckningsratter som du erhaller framgar av emissionsredovisningen
* fran Euroclear. Om du utnyttjar samtliga teckningsratter, gor inbetalningen
Du har VP-konto (dvs med den utsidnda inbetalningsavin fran Euroclear.

ar direktregistrerad
ar direktregistrerad) Om du kopt, sélt eller 6verfort teckningsratter till/fran ditt VP-konto, fyll i

anmalningssedeln “Sérskild anmaélningssedel 1” som skickas ut till VP-konto-

4

havare eller kan erhallas fran Aqurat.

Om du har aktierna i Respiratorius i en depd hos bank eller vardepappersinsti-

Du har depa (dvs ar . . . N . R
B P ) ( tut far du information fran din férvaltare om det antal teckningsritter som du
forvaltarregistrerad)

erhallit. Folj de instruktioner du far fran din forvaltare.

Teckning av aktier utan foretradesratt

Fylli anmélningssedeln “Sarskild anmalningssedel 2” for teckning av aktier utan
stod av Teckningsratter som skickas ut till VP-kontohavare eller finns att ladda
Du har VP-konto * ner pa Bolagets eller Aqurats hemsida. Anmalningssedeln skall vara Aqurat

tillhanda senast den 22 december 2017. Om du blir tilldelad aktier far du en
avrakningsnota som skall betalas i enlighet med denna.

Du har deps ’ Teckonmgu och be:calmng sker genom respektive forvaltare. Folj de instruktioner
du far fran din forvaltare.

Notera att vissa férvaltare kan ha kortare anmilningstid. Kontrollera instruktionerna fran respektive férvaltare.
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Marknadsoversikt

Respiratorius dr ett forskning- och utvecklingsbolag inom likemedel med syfte att ta fram nya innovativa ldkemedel mot cancer samt
luftvigssjukdomarna KOL och svdr astma. Som ett resultat av denna forskning har Bolaget dessutom utvecklat nya kemiska substanser
som kan méjliggéra forbdttrad diagnosticering av framforallt hjdrt- och kdrlsjukdomar.

I detta avsnitt ges en oversikt om Respiratorius marknad och ovriga aktorer verksamma inom den. De uppgifter avseende mark-
nadstillvixt och marknadsstorlek samt Respiratorius position pd marknaden jamfort med konkurrenter som anges i Memorandumet dr
Respiratorius samlade bedomning baserad pd sdvdl interna som externa kdillor. Respiratorius har korrekt dtergett informationen och,
sdvirt Bolaget kdnner till, i jamforelse med annan information som offentliggjorts av berorda kdllor, har inga uppgifter utelimnats pd
ett sdrt som skulle géra den dtergivna informationen felaktiq eller missvisande. Marknads- och verksamhetsinformation kan innehdlla
uppskattningar avseende framtida marknadsutveckling och annan framdtriktad information. Framdtriktad information innebdr ingen
garanti avseende framtida resultar eller utveckling, och verkligr utfall kan avvika visentligt fran de uttalanden som gérs i den framdt-

riktade informationen.

ONKOLOGIMARKNADEN

Under 2012 levde 32,6 miljoner manniskor med cancer som
diagnostiserats de senaste fem aren och 8,2 miljoner manniskor
avled av sjukdomen’. Den vanligaste dodsorsaken ar metasta-
ser, dvs att cancer sprider sig i kroppen.? Antalet nya cancerfall
uppgick under 2014 till 14,1 miljoner.? En siffra som uppskattas
6verskrida 20 miljoner &r 2025.%

Onkologimarknaden vixer som en féljd av 6kad vilfard
och en éldrande befolkning, samtidigt som battre sjukvards-
system och 6kad forstdelse for cancer som sjukdom gor det
mojligt att upptiacka och behandla fler drabbade. Med demo-
grafiska forandringar i varlden gar beteende och livsstil mot
vad som traditionellt férknippas med de industrialiserade lan-
derna vilket medfér en 6kning i cancerincidensen av brost-,
prostata-, lung- och kolorektalcancer, vars férekomst ar kopp-
lat till hogre levnadsstandard. Den 6kade medelalder som en
hojd vilfard innebar, resulterar i en hogre incidens av cancer da
58 procent av alla nya cancerdiagnoser i ekonomiskt utveck-
lade linder forekommer hos personer som ar 65 ar och aldre.
| utvecklingslander férekommer daremot endast 40 procent av
cancerincidensen hos denna del av befolkningen.®

Kostnader hanférliga till cancerbehandling under 2015 upp-
gick till 107 miljarder USD. Detta motsvarar en 6kning om 11,5
procent mot féregdende ar.® Marknaden tycks ha fétt tillbaka
tidigare momentum vilket kan ses som en aterhamtning fran
den ekonomiska krisen 2008 i kombination av etablering av nya
behandlingsmetoder. Den globala arliga tillvaxten av onkologi-
marknaden férvantas uppga till sju procent fram till 2020 och
forvantas da 6verskrida 150 miljarder USD.”

1 World Cancer Report 2014, International Agency for Research on Cancer,
World Health Organization (2014)

2 World Health Organization, Fact sheet N°297 (2015)

3 World Cancer Report 2014, International Agency for Research on Cancer,
World Health Organization (2014)

4 Global Cancer Facts and Figures, 3rd Edition, American Cancer Society
(2015)

5 ibid

6 Global Oncology Trend Report, A review of 2015 and Outlook to 2020,
IMSH (2016)

7 ibid
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Diffust storcelligt B-cellslymfom

Diffust storcelligt B-cellslymfom ("“DLBCL") ar en aggres-
siv form av lymfkortelcancer och den vanligaste typen av
Non-Hodgkins Lymfom (“NHL"), och utgor 30 procent av de
patienter som diagnostiseras med denna typ av cancer. Arligen
drabbas drygt 60 000 personer i USA och Europa av NHL vil-
ket gor den till den sjunde vanligaste cancertypen. Prognosen
for femarsoverlevnad med standardbehandling uppskattas
till endast 60-70 procent. Férekomsten av DLBCL 6kar vilket
aven forvintas skapa en 6kad efterfragan pa nya effektivare
behandlingar och leda till en avsevard marknadstillvaxt.!

Nya cancerfall i USA (2017)

Non-Hodgkins
Lymfom (NHL)

Blascancer Brostcancer

4,3%
4,7%
Melanom
5,2%
8,1%
Kolon och 13,2%
rektalcancer
9,6% Lung- och
Bronchuscancer
Prostatacancer

Kdlla: US National Cancer Institue - Cancer Stat Facts: Non Hodgkin
Lymphoma (2017)

1 GlobalData, B-Cell Non-Hodgkin’s Lymphoma (NHL) - Opportunity
Analysis and Forecasts to 2024 (2016)



Den totala marknaden fér NHL inom de sju stérsta mark-
naderna (USA, Frankrike, Italien, Tyskland, Spanien, Storbri-
tanien och Japan) uppgir till cirka 4,8 miljarder USD 2014 och
forvantas vaxa till cirka 5,5 miljarder USD fram till &r 2024, mot-
svarande en arlig genomsnittlig tillvixt om cirka en procent.
Tillvixten forvantas till stor del drivas av lanseringen av like-
medlen Imbruvica och Revlimid efter att de visat positiva test-
resultat i kliniska tester mot bdde indolent och aggressiv NHL.2

Behandling av Diffust storcelligt B-cellslymfom
Marknaden inom Non-Hodgkins Lymfom, som inkluderar
DLBCL, definieras av terapier med val etablerade likemedel.
Den globala populationen vaxer kontinuerligt och drivfaktor
till detta ar att manniskor lever lingre, en trend som forvantas
fortsitta de kommande dren. Dessutom férvantas forekomsten
av en bred pipeline av nya lakemedel som ar redo for kliniska
provningar och de 6kade utgifterna for halso- och sjukvarden
ge en avsevidrd marknadstillviaxt under de kommande &ren.’
For narvarande ar den effektivaste behandlingen for
DLBCL, som tillganglig 6ver hela virlden, en kombinationste-
rapi R-CHOP som inkluderar kemoterapi och monoklonal anti-
kroppsbaserad likemedel Rituxan (rituximab). Utvecklingen av
andra ldkemedel for indikationen sker i snabb takt, med flera
olika kliniska prévningar pa senare stadium. Manga av dessa
nya ldkemedel dr mycket kostsamma och kan innebéra avse-
varda biverkningar. Flertalet ar ocksa inriktade p& patienter
som dterfaller efter forsta linjens behandling med R-CHOP.2

Konkurrens inom marknaden for DLBCL

Konkurrensen inom segmentet DLBCL utgérs framforallt
av nya potenta Histondeacetylas- eller HDAC-inhibitorer.
Nagra av de viletablerade lakemedlen som anvands idag ar
bl.a. Rituxan (rituximab), Treanda (bendamustin) och Revlimid
(lenalidiomid). Darutéver finns det dven ett antal likemedel for
patienter med NHL som ar langt komna i kliniska studier. Nagra
av dessa ar Gazyva, Adcetris och Afinitor."?

Respiratorius bedomning ar att dessa nya likemedel kommer
vara mycket dyra och ha en annan sikerhetsprofil an VALOO1.
Bolagets uppfattning ar att fordelen med VALOO1, jamfort med
flertalet av de nya lakemedel som dnnu inte ar introducerade
pa marknaden ar det faktum att VALOO1 bygger pé en vil eta-
blerad substans, valproinsyra, som under artionden anvénts for
behandling av epilepsi. Detta innebar att sikerhetsprofilen och
eventuella biverkningar ar valkanda. Eftersom patientgruppen
inom DLBCL utgoérs av édldre och darfor mer kansliga personer
kan béda dessa faktorer vara en framgangsfaktor fér VALOOL.
Vidare dr det Bolagets uppfattning att vikten av att kombinera
de nya lakemedlen med de redan etablerade terapierna kommer
vara en framgangsfaktor. Detta ligger i linje med vad Bolaget
forvantar sig med VALOO1 och R-CHOP.

8 GlobalData, B-Cell Non-Hodgkin’s Lymphoma (NHL) - Opportunity
Analysis and Forecasts to 2024 (2016)

9 ibid
10 ibid
11 ibid

Geografisk uppdelning av marknaden for NHL - 2014
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Killa: GlobalData, B-Cell Non-Hodgkin’s Lymphoma (NHL) -
Opportunity Analysis and Forecasts to 2024 (2016)

KRONISK OBSTRUKTIV LUNGSJUKDOM

Kronisk obstruktiv lungsjukdom ("KOL”) ar en av de vanligaste
och snabbast vixande folksjukdomarna i virlden och paverkar
livskvalitén for de som drabbas. KOL, som ar en inflammato-
risk sjukdom i luftror och lungor, karakteriseras av en langsamt
6kande fortrangning av luftréren. Det uppskattas att prevalen-
sen var 251 miljoner fall 2016 och att 6ver 3 miljoner manniskor
miste livet till foljd av sjukdomen, vilket motsvarar cirka 5 pro-
cent av alla dodsfall i virlden.?2

Idag ar KOL den fjarde vanligaste dédsorsaken i varlden, och
utan preventiva atgarder, minskad rokning och forbattrad luft-
kvalitet forvantas det totala antalet KOL relaterade dédsfall att
6ka med 30 procent fram till &r 2020 da de berdknas utgora den
tredje vanligaste orsaken till dédsfall globalt.®

12 Mathers CD, Loncar D. PLoS Medicine, Projections of Global Mortality
and Burden of Disease from 2002 to 2030. (2006)

13 ibid
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Av den globala lakemedelsférsaljningen ansvarar luftvigs-
relaterade likemedel for knappt 10 procent av marknaden,
vilket under 2009 motsvarade éver 52 miljarder USD. Varlds-
marknaden for lakemedel mot KOL och svar astma uppgar till
6ver 28 miljarder USD och utgér cirka 55 procent av hela mark-
naden for luftvagsrelaterade lakemedel.*

Marknaden for KOL-lakemedel férvintas vaxa kraftigt
fram till 2025. For de atta storsta marknaderna (USA, Frank-
rike, Tyskland, Italien, Spanien, UK, Japan och Australien) upp-
skattades KOL-marknaden under 2015 uppga till 9.9 miljarder
USD och férvantas o6ka till 14,1 miljarder USD ar 2025, mot-
svarande en genomsnittlig arlig tillvixt om 3,6 procent. USA ar
redan idag den storsta marknaden och ar 2025 beraknas mark-
nadsandelen uppga till cirka 78 procent av den totala markna-
den. Tillvixten av marknaden drivs framfor allt av 6kat antal
diagnoser och godkinnandet av nya lakemedel.®

| Sverige beraknas cirka 500 000 méanniskor lida av sjukdo-
men och arligen dér omkring 2 500 - 3 000 personer till foljd
av KOL vilket motsvarar ungefar 2,5 - 3 procent av alla déds-
fall. KOL utgér inte bara ett patientproblem utan innebér dven
hoga vardkostnader for samhallet. Den totala kostnaden i Sve-
rige for behandling av KOL uppgir till cirka 9 miljarder kronor.¢

Behandling av KOL

Trots det 6kande antalet nya ldkemedel finns det en brist pa
luftvagsvidgande lakemedel som bygger pa nya mekanismer
for bronkdilatation (6kning av diametern i de mindre luftva-
garna). De nya lakemedlen som godkants eller ar under kliniska
tester bygger pa fixed-dos kombinationer av langverkande
beta-agonister och muskarin antagonister (LABA/LAMA)
samt trippel kombinationer med inhalerade kortikosteroider
(ICS); alla tidigare kinda mekanismer."

Vidare har inte mangfalden av nya lakemedel f6r behand-
ling av KOL inneburit lakemedel som stannar eller reverserar
sjukdomsforloppet. Det saknas idag ocksa data som tydligt
stodjer att de lakemedel som minskar antalet KOL-attacker
och verkar symptomatiskt verkligen forbattrar 6verlevnaden
och minskar dédligheten hos KOL-patienter. Sarskilt stort
ar behovet av nya anti-inflammatoriska likemedel bortom
inhalerade kortikosteroider.’®

De endalikemedlen med nya anti-inflammatoriska mekanis-
mer dr GlaxoSmithKline’s ("GSK”) Nucala och AstraZeneca’s
benralizumab. Dessa ér biologiska lakemedel som riktar in sig
pa eosinofil luftvags inflammation.”

14 PharmaPoint: Chronic Obstructive Pulmonary Disease — Global Drug
Forecast and Market Analysis to 2025 (2017)

15 ibid

16 Jansson SA et al. Cost of COPD in Sweden according to disease severity.
(2002)

17 ibid

18 ibid

19 ibid
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Konkurrens inom marknaden fér KOL

Konkurrensen inom segmentet “fixed kombinationer” av beta-
agonister och anti muskarinerga bronkodilaterande substan-
serar mycket hard. Trots den kraftigt vixande marknaden finns
det en brist pd lakemedel som verkar via nya mekanismer och
som kan paverka de bakomliggande inflammatoriska proces-
serna som driver KOL. Detta dterspeglas i att andelen “First-
in-class”-produkter i utveckling pd KOL-marknaden endast
uppgar till 16.5 procent.?® Den stérsta marknadsaktéren inom
KOL-segmentet ar idag Boehringer Ingelheim, framst drivet
av det marknadsledande likemedlet Spiriva HandiHaler. Trots
Boehringer Ingelheims starka position férvintas AstraZeneca
och GSK 6verta positionen inom KOL-marknaden under 2025.
Tillvaxten for Astrazeneca och GSK férvantas framforallt
drivas av lansering av nya ldkemedel.?

Bolagets uppfattning ar att det idag saknas effektiva lake-
medel fér behandling av KOL. Respiratorius innovativa tera-
piform fér anti-inflammatoriska effekter kombinerat med
bronkavslappning har i tidigare studier bevisats kunna leda till
sjukdomsmodifierande resultat. Det ar Bolagets ambition att
inom en inte alltfor avldgsen framtid presentera nya effektiva
lakemedel pd marknaden fér dessa viktiga patientgrupper.

Detta skulle vara komplementirt till existerande behand-
lingar som framst ar symptomatiska. Alla kategorier av KOL-
patienter, men framforallt mattligt till svart sjuka, skulle vara
hjilpta av ett lakemedel som péverkar sjilva sjukdomsférlop-
pet och potentiellt minskar dodligheten. Bolagets uppfattning
ar saledes att en stor del av de globala KOL-patienterna skulle
kunna behandlas med Respiratorius likemedel.

HJART- OCH KARLSJUKDOMAR

Kranskarlssjukdom (Coronary Artery Disease, CAD) ar den
vanligaste typen av hjartsjukdom och ar en av de framsta dods-
orsakerna globalt. Sjukdomen kan leda till svara komplikationer
som hjartinfarkt, stabil kranskarlssjukdom och hjartstillestand.
Kranskarlssjukdom orsakas av fortringning av kransartarerna
som forhindrar tillforsel av en tillricklig mangd blod till hjar-
tat. Det hander nar en kransartar blir hiardad eller fortrangd
och en vanlig orsak ar uppbyggnad av plack pa artédrens inre
vagg. Denna uppbyggnad kallas for ateroskleros. Detta leder
till minskat blodfléde genom artarerna och att hjartmuskeln
far otillrackliga mangder blod och syre. Upptackten och diag-
nos av obstruktiv kranskarlssjukdom i tidigt stadie ar siledes
mycket viktigt for en effektiv behandling.?

Den globala marknaden fér nukledrmedicin, dar bl.a. Posi-
tron Emission Tomografi (“"PET”) substanser fér diagnostik
ingar, virderades 2016 till 4,8 miljarder USD och beraknas

20 GBI Research, Chronic Obstructive Pulmonary Disease (COPD) - Identify-
ing and Commercializing First-in-Class Innovation (2015)

21 PharmaPoint: Chronic Obstructive Pulmonary Disease — Global Drug
Forecast and Market Analysis to 2025 (2017)

22 JAm Coll Cardiol. 2012 §9(19):1719-28



vaxa till 7,8 miljarder USD ar 2025. Detta motsvarar en arlig
tillvaxt pd 5,5 procent fran 2017 till 2025. Nukledrmedicinska
tillimpningar inom kardiologi férvantas ha en kraftig tillvaxt
som drivs av 6kade tillimpningar inom diagnostik och den
6kade forekomsten av karlsjukdomar. Den dominerande delen
av marknaden ar i Nordamerika men den snabbaste 6kningen
berdknas ske i Asien.”

Behandling av hjart- och karlsjukdomar
Behandling av hjart- och karlsjukdomar behandlas primart
genom kranskarlsdiagnos. Proceduren kallas myocardial perfu-
sion imaging (MPI), och ar en bildhantering som visar hur pass
bra hjirtats genomblodning (perfusion) fungerar. En av dagens
teknologier for bilddiagnos av hjartats kranskarl kallas single-
photon emission computed tomography ("SPECT”), eller
datortomografi. Denna bildmodalitet kan genom gammastralar
fran en injicerad radioisotop (biomarkar) skapa en tredimensio-
nell bild av hjartat och dess kranskarl.2¢

Under de senaste dren har en alternativ metod, PET, fatt
dkad anvindning. Aven under PET-proceduren injiceras en
radioisotop for att generera den stralning som uppfangas av
tomografen och omvandlas till tredimensionella bilder. Ett av
skilen till PET-modalitetens 6kade anvidndning inom kardiologi
pa bekostnad av SPECT ar att bildkvaliteten hos PET-kameran
ar hogre och att diagnosen av sjukdomstillstdndet i kranskar-
len kan goras sakrare. | dagslaget dominerar cancerdiagnos helt
anvindadet av PET-modaliteten. PET-kamerans fordel ar att

23 Credence Research, Nuclear medicine/ radiopharmaceuticals Market -
Growth, Future Prospects and Competitive Analysis, 2017-2025 (2017)

24 James De De Lemos, Torbjorn Omland. Chronic Coronary Artery Disease: A
Companion to Braunwald’s Heart Disease (2017)

LAKEMEDELSUTVECKLING | ALLMANHET

Utveckling av lakemedel ar en process som kraver omfattande
underlag, kliniska studier samt godkannande av diverse lake-
medelsmyndigheter. Kliniska studier kan indelas i ett antal
olika faser:

« Klinisk fas 0-studie genomfors vid viss lakemedelsutveck-
ling och innebér att en substans ges i mycket laga doser,
som understiger eventuella farmakologiska effekter, hos
manniskor.

« Klinisk fas I-studie ar studier p& friska personer.

« Klinisk fas lI-studie delas in i fas lla- och fas lIb-studier och ar
tidiga studier pa patienter.

- Klinisk fas Il & mer en omfattande studie pa ett stort antal
patienter och ger den dokumentation som kravs for att
kunna registrera ett nytt likemedel.

den registerar de underliggande fysiologiska processer som
successivt leder fram till akut sjukdom, till exempel kranskarls-
fortringning, medan rontgenbaserad datortomografi endast
registrerar en 6gonblicksbild av fértrangningen.?

Konkurrens inom marknaden fér hjart- och karlsjukdomar
Marknaden foér hjart- och karlsjukdomar observeras vara
mycket konkurrenskraftig och omfattar ett stort antal spelare.
Marknaden domineras dock for narvarande av ett fatal stora
aktorer som t.ex. Advanced Accelerator Applications S.A,,
Bayer AG, Cardinal Health Inc., GE Healthcare och Medtronic.?

Bolagets uppfattning ar att det idag anvands ett antal aldre
biomarkérer vid PET-diagnos. Ett generellt problem med dessa
aldre substanser dr att halveringstiden fér isotopen ar kort samt
att selektiviten for hjartmuskeln ar lag. Vid PET-undersokning
ar just selektiviteten avgérande eftersom tomografen mater
en ratio pd stralningsnivdn i den undersokta vavnaden jamfort
med i blodflédet i avlagsen kroppsdel.

Genom att modifiera stommen i RESP2000-serien har Bola-
get lyckats koppla ihop RESP3000 med radioisotopen 18-flu-
orine. Bolagets uppfattning ar att selektiveten hos RESP3000
for energiforbrukande celler, som hjartceller, leder till att sér-
skilt mycket fluor hamnar i kranskarlen, vilket ger en stark sig-
nal som féljd. Utifran denna signal kan lakarna avgéra om det
uppstatt en fortrangning i kranskarlen och vilken risk patienten
[6per for att insjukna i kranskjarlsjukdomar sdsom hjartinfarkt.

25 James De De Lemos, Torbjorn Omland. Chronic Coronary Artery Disease: A
Companion to Braunwald’s Heart Disease (2017)

26 Credence Research, Nuclear medicine/ radiopharmaceuticals Market -
Growth, Future Prospects and Competitive Analysis, 2017-2025 (2017)

Grundlaggande principer for utveckling av ett nytt lakeme-
del bygger pa sakerhet och effektivitet. De kliniska studierna
ar upplagda for att sakerstalla detta syfte. Det ar dock mojligt
att utveckla en substans for kliniska studier utan detaljerad
kunskap om vilken bakomliggande molekyldra mekanismers
farmakologisk effekt ar.

Innan kommersialisering av lakemedel kan ske maste lake-
medelskandidaterna genomga sévil prekliniska som kliniska
studier for att pavisa sikerhet och effekt samt erhalla n6d-
viandiga myndighetstillstidnd. Det gér inte att pa forhand med
exakthet faststalla hur lang tid en studie kommer att paga
och utfallen i prekliniska och kliniska studier kan komma att
variera. Aven kommersialiseringsfasen kan idven komma att
fordra andra tillverkningsprocesser.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | RESPIRATORIUS AB (PUBL)
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Verksamhetsoversikt

KORT OM RESPIRATORIUS

Respiratorius ar ett forskning- och utvecklingsbolag inom like-
medel med syfte att ta fram nya innovativa lakemedel mot
cancer samt luftvagssjukdomarna KOL och svir astma. Som
ettresultat av denna forskning har Bolaget dessutom utvecklat
nya kemiska substanser som kan mojliggéra forbattrad diag-
nosticering av framférallt hjart- och karlsjukdomar.

Lakemedelsutvecklingen inom cancer, i form av projek-
tet VALOOL, utgér fran en kombination av beprévade och vil
tolererade lakemedel som anvands for andra indikationer an
cancer. Bolaget har kunnat visa pé tydlig effekt av VALOO1
som forbehandling till en standardbehandling med cellgift vid
behandling av en specifik typ av lymfkértelcancer. Projektets
kliniska utveckling har pabérjats liksom arbetet med en opti-
mal formulering av lakemedlet.

Bolagets vetenskapliga och tekniska plattform inom KOL
och astma baseras pa en patentskyddad och egenutveck-
lad mat- och férséksutrustning for biologiska studier pa sma
humana bronker. Bolaget har med hjilp av denna plattform
tagit fram nya patentsokta kemiska substanser med stark
formaga att relaxera sma humana bronker som vida 6versti-
ger effekten av existerande lakemedel. Detta har visats i ex-
vivoforsok pa humant lungmaterial i Respiratorius biologiska
matutrustning. Dessutom har en effektstudie av RES022-125
uppvisat sjukdomsmodulerande effekt pd méss som under for-
soket har inandats tobaksrok.

Historik och marknadsplan

KONCERNSTRUKTUR

Respiratorius 4r moderbolag i en koncern omfattande de
helagda dotterbolagen Bergdalsten Kemi AB och Valcuria
AB. Bergdalsten Kemi AB ir ett vilande bolag. | Valcuria AB
aterfinns patentrittigheter for Respiratorius cancerprojekt
VALOOL. All 6vrig verksamhet sker i moderbolaget Respirato-
rius. Moderbolaget har inga andra aktieinnehav.

AFFARSIDE

Respiratorius utvecklar nya effektiva ldkemedelskandidater
mot folksjukdomarna cancer, KOL och svar astma. Bolagets
verksamhet baseras pd patentsokta substanser, som i prekli-
niska studier visat Overligsna resultat jamfort med “golden
standard”.

VISION

Respiratorius vision dr att bidra till att mildra den globala sjuk-
domsbordan for de tre stora sjukdomarna cancer, respirato-
riska sjukdomar samt hjart- och karlsjukdomar. Bolagets mal-
sattning och drivkraft ar att ta fram nya innovativa lakemedel
for att forbattra livskvaliteten for patienter som lider av can-
cer, kroniskt obstruktiv lungsjukdom (KOL) och svar astma. Pa
sd satt skapas aven langsiktig vardetillvaxt for aktiedgarna.

1999-2005

« Respiratorius grundades 1999 med syfte att utveckla effek-
tiva lidkemedel mot KOL och svir astma, ett terapiomrade
som dnnu saknar effektiva lakemedel

+ Bolaget framstaller substansserien RESP1000 med en ny
verkningsmekanism jamfort med existerande likemedel
pa marknaden. | tester var RESP1000 betydligt effektivare
an existerande lakemedel nar det galler att motverka de
bakomliggande medicinska faktorer som orsakar luftrors-
problem.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | RESPIRATORIUS AB (PUBL)

2006-2011

» RESP1000 optimeras och en substans utvaldes ur serien for
preklinisk utveckling for framtida klinisk utveckling.

+ 2008 upptacktes ytterligare en ny klass av kemiska sub-
stanser, RESP2000, med kraftigt luftrérsvidgande effekt pa
human lungvavnad vid laga koncentrationer.

« Under perioden bekriftades aven den luftrérsvidgande
effekten av RESP2000 i en in vivo-modell f6r marsvin. Dess-
utom genomférdes en mer detaljerad kartlaggning av verk-
ningsmekanismen hos RESP2000.

+ Kunskapen om verkningsmekanismen hos RESP2000 gjorde
att Bolaget kunde utveckla RESP3000, en substansserie for
forbattrad diagnostisering av hjart- och karlsjukdomar med
PET-kameror.



STRATEGI OCH AFFARSMODELL

Respiratorius strategi ar att vara en attraktiv partner for aka-
demiska forskargrupper, bioteknikbolag och globala likeme-
delsféretag. Bolaget har en unik kompetens med fokus pa den
tidiga delen av lakemedelesutveckling. Respiratorius soker
strategiska partners i tidig fas som tar pa sig det finansiella och
operativa ansvaret for utvecklingen till produkt. Denna typ av
partners har ekonomiska resurser, erfarenhet av storre kliniska
studier och upparbetade kontakter med registreringsmyndig-
heter. Dessa partners ska ocksa i framtiden ansvara for tillverk-
ning, marknadsféring och férséljning av de registrerade lake-
medel som kan bli resultatet av utvecklingsarbetet.

Ett licensavtal med ett lakemedelsbolag forvantas ge Respi-
ratorius inkomster i form av en initial betalning, darefter betal-
ning vid uppnadda milstolpar samt royaltyintakter. | det fall ett
licensavtal sluts finns det en avsikt bland de storre aktiedgarna
som innebar att de kommer att verka for att cirka halva for-
skottsbetalningen i samband med ett licensavtal ska skiftas ut
pro rata till alla aktiedgare forutsatt att Bolagets verksamhet
inte lider skada.

Historik och marknadsplan (forts.)

Tidpunkten for att teckna samarbetsavtal med likemedels-
bolag ar affarsbeslut som avgérs av kostnader, risk, kompe-
tensbehov och de varden som ytterligare ett steg i egen regi
skulle tillfora. Sddana samarbetsavtal sakerstaller att projekten
pa ett tidigt stadium tillférs kunskap och resurser fran like-
medelsbolag. Respiratorius undviker dirmed att binda alltfor
stora resurser i ett enskilt projekt. Det ligger i Bolagets eget
intresse att utan avkall pa sikerhet och kompetens verka for
att minimera tiden fram till lansering av lakemedel.

ORGANISATION

Bolaget verkar enligt en virtuell modell, det vill siga utan
anstallda i Bolaget. Resurs- och kompetensbehov varie-
rar under projektutvecklingen och upphandlas efter behov.
Denna organisationsmodell ar helt fokuserad péd virdeska-
pande projektutveckling.

2012-2014

« 2012 forvarvade Respiratorius aktierna i Valcuria AB och
darmed lakemedelsprojektet VALOOI. Férvirvet genomfor-
des pa affarsmassiga grunder baserat pa vetenskapliga resul-
tat, da lakemedelskandidaten VALOOL uppvisat starka expe-
rimentella effekter pa manskliga lymfomcellinjer (modeller
for lymfkortelcancer).

« 2013 slutférs framgangsrikt fas I-studien fér VALOO1. Under
2014 inleddes en fas lla-studie.

« Licens- och utvecklingsavtal for RESP1000 tecknas med
Cadila Pharmaceuticals Ltd.

2015-2019

« Fas lla-studie med VALOO1 fullrekryterad. Resultaten frin
interimsanlys av kliniska fas Ila-data visar en tio procen-
tig okning av 1- och 2-ars overlevnad. Sarlakemedelsstatus
utfardat for Europa erhalls under 2016 och USA 2017.

» Goda resultat rapporteras frdn proof-of-concept-studie i
biologiska modeller med RESP3000. Patentgodkannande for
RESP3000 erhalls i Sydafrika och USA.

» 2018 avses ett forberedande arbete med bl.a. kliniskt stu-
dieprotokoll infér godkidnnande hos likemedelsmyndighet
for VALOOL samt identifiering av lampliga partners infor en
eventuell exit-process pabdrjas.

« Under 2018 ar det Bolaget ambition att dterta en aktiv och
ledande roll i utvecklingen av RESP1000 samt slutféra det
prekliniska arbetet infér en férvantad klinisk fas | studie i
Europa under 2018/2019.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | RESPIRATORIUS AB (PUBL)
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PROJEKTPORTFOLJ OCH PIPELINE

Respiratorius ambition &r att utveckla nuvarande lakemedelskandidater for att i framtiden kunna presentera nya effektiva like-
medel f6r behandling av diffust storcelligt B-cellslymfom (VALOOI), KOL och svér astma (RESP1000 och RESP2000) samt for
diagnostisering av hjart- och karlsjukdomar (RESP3000). Inom samtliga omraden bedémer styrelsen att Bolaget har mojlighet att,

tillsammans med partners eller i egen regi, kunna lansera likemedel pa marknader av betydande storlek. Det ar dock viktigt att

notera att det kravs sdvil prekliniska som kliniska studier innan lakemedel kan kommersialiseras. Likemedelsbranschen som sadan,

och inte minst kliniska studier, 4r férenade med osakerhet kring saval finansiering som studieresultat.

Respiratorius projektportfolj

Preklinisk
PROJEKT Indikation Forskning Djurférsok utveckling FASO FAS | FAS Il FAS 111
VALO001 Lymfom : ﬁ
(cancer) | i
RESP1000  KOL &astma —.
RESP2000  KOL &astma ‘
RESP3000 Karfiiovaskluléir .
diagnostik

AKTUELLA UTVECKLINGSPROJEKT

| ovanstdende tabell redovisas hur langt Respiratorius huvudsak-
liga lakemedelskandidater har kommit i utvecklingsprocessen.

VALOO1

Likemedelskandidaten VALOO1, utvecklas primart for behand-
ling av diffust storcelligt B-cellslymfom (DLBCL), som ar den
vanligast forekommande formen av lymfkortelcancer. VALOO1
har visat tydligt positiva experimentella data och en klinisk
fas I-studie slutfordes framgangsrikt under 2013. | denna stu-
die faststélldes maximalt tolerabel dos i kombination med
en standardbehandling med cellgift (R-CHOP) vid behand-
ling av patienter med DLBCL. Den fortsatta kliniska utveck-
lingen fortgar genom en fas lla-studie, som fullrekryterades
under 2015. Under april 2016 genomférdes en interimsanalys
avinsamlade data fran den kliniska fas I/lla-studien. Resultatet
fran analysen visade en signifikant forbattrad 1- och 2-drs 6ver-
levnad for patienter behandlade med VALOO1 och R-CHOP,
jamfort med en matchad population frin en referensgrupp
om 843 patienter frdn Svenska lymfomregistret som endast
behandlats med R-CHOP. Projektet har erhallit sarlakemedels-
status i Europa och USA samt patentgodkiannande i EU och
Japan. Slutrapport fran kliniska fas I/Ila kommer att samman-
stéllas under forsta halvaret 2018.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | RESPIRATORIUS AB (PUBL)

Parallellt med den kliniska studien pagar ett férberedande
arbete infor fortsatt klinisk utveckling, en klinisk fas I1b/11l stu-
die. | detta arbete ingar utveckling av kliniskt studieprotokoll
infor godkannande hos likemedelsmyndighet, liksom utveck-
ling och produktion av prévningsmaterial. Detta ar viktigt for
att sakerstalla att projektet inte forlorar tid till marknad och pa
sa satt blir beroende av den pagaende exitprocessen.

Identifiering av lampliga partners for VALOO1 har pabéorjats
och en forséljning av VALOOI-projektet eller dotterbolaget
Valcuria AB, dar alla resultat och immaterialrittsligt material
som hor till VALOO1 finns samlat.

Viktiga héindelser i ndrtid for VALoo1

2017/2018:

« Forberedande arbete med bl.a. kliniskt studieprotokoll infor
godkdnnande hos lakemedelsmyndighet, liksom utveckling
och produktion av prévningsmaterial.

« |dentifiering av limpliga partners infér en eventuell exit-process.
« Slutrapport fran kliniska fas I/Ila under forsta halvaret 2018.

2019/2020:
- Start av klinisk fas lIb/Ill.



RESP1000

RESP1000 ar en substansserie med likemedelskandidater med
antiinflammatoriska och luftrérsvidgande egenskaper som
utvecklas for att mojliggora behandling av patienter med KOL
och svar astma. | september 2014 tecknade Respiratorius ett
licens- och utvecklingsavtal avseende RESP1000 med Cadila
Pharmaceuticals Ltd, ett av Indiens storsta privata ldkemedels-
bolag. Projektet ari preklinisk fas och enligt det tecknade avta-
let ansvarar och bekostar Cadila Pharmaceuticals Ltd utveck-
lingen vid Cadilas Pharmaceuticals Ltd. faciliteteri Ahmedabad,
Indien. Samarbetsavtalet ger, efter slutférd klinisk fas II, Cadila
rattigheterna till Respiratorius patent fér RESP1000 serien i
ett territoriellt avgransat omrade, innefattande Afrika, Mel-
lanéstern och Asien (exklusive Kina och Japan). Respiratorius
behaller rattigheterna i Europa och USA, samt Kina och Japan.
Samarbetsavtalet ror dven en fordelning av de eventuella
intakterna i respektive territorium. Respiratorius kommer
erhalla en procentuell royaltyintakt fran framtida nettointak-
ter fran all forséljning i Cadilas territorier. PA motsvarande satt
kommer framtida intdkter, sasom milstolpsersattningar kopp-
lade till utvecklingsfaser och produktférsaljning samt royalty, i
Respiratorius territorium att delas mellan parterna.

En effektstudie genomford av Cadila visade under hosten
2017 att produktkandidaten, RES022-125, har sjukdomsmodu-
lerande effekt pd moss som formatts att regelbundet andas in
tobaksrok. | effektstudien har Cadila i samarbete med Respira-
torius exponerat 30 moss for cigarettrok under 50 dagar. Déref-
ter har 15 av mdssen inhalerat Respiratorius substans RES022-
125 samt blivit fortsatt exponerade for cigarettrok i ytterligare
41 dagar. De 6vriga 15 moéss har fortsatt blivit utsatta for ciga-
rettrok, men utan inhalation av RES022-125, ocksa i 41 dagar
(se bilder till nedan).

Resultat i effektstudie av RESP1000

Efter forsoksperioden har méssen avlivats och histologiska
studier har genomfért pé lungvavnaden. For analysen av lung-
vivnaden har sedvanlig teknik for snittning, infargning och
parafininbaddning anvénts. Prelimindra resultat tyder pa en
tydlig forbattring av lungpatologin pa den grupp djur som inha-
lerat RES022-125 i jamforelse med den grupp som inte inha-
lerat RES022-125. Forbattringen forefaller vara bide generell
lungpatologi, graden av infitration av inflammatoriska celler,
graden av kollagendeposition i lungvavnad och graden av flo-
desobstruktion i lungvagarna.

Med anledning av fynden &r det Respiratorius ambition
att inta en mer aktiv och ledande roll i att inleda kliniska stu-
dier av RES022-125. Att inleda en klinisk studie inom omradet
KOL och svdr astma, som ar folksjukdomar utan tillfredstal-
lande behandlingar, innebér en viktig milstolpe for Respirato-
rius. | det fortsatta samarbetet med Cadila Pharmaceuticals
avser Respiratorius att genomféra toxikologiska studier av
RESP1000 i Europa, i samarbete med ledande och certifie-
rade toxikologiska laboratorium. Styrelsen beddmer det som
ett strategiskt delsteg inf6r pabaorjade kliniska studier i kom-
bination med att det sannolikt gor projektet intressantare fér
framtida samarbetspartners.

Viktiga hindelser i ndrtid for RESP1000
2017/2018:

. Aterta en mer aktiv och ledande roll i utvecklingen av
RESP1000.

« Slutfora prekliniska arbetet av RES022-125.

2019/2020:
« Inleda klinisk fas | studie i Europa.

g

Kontrollbild - ickerdkare

Efter rokning i 91 dag

1 N e &
ar utan behandling

Efter rokning i 91 dagar n-zed beh-andling
under de sista 41 dagarna
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RESP2000

RESP2000 ar en serie nya kemiska substanser som skiljer sig
fran RESP1000-serien. Resultat fran prekliniska studier utférda
i USA pekar pa att RESP2000 lakemedelssubstansers effekt i
sma och stora luftrér beror pa att de paverkar muskelcellernas
mitokondrier, en typ av organeller i cellen som bland annat har
en viktig funktion i cellens dmnesomsattning (cellernas ener-
giskapare). Reglering av den sa kallade mitokondriefunktionen
ar ett omrade, dar Respiratorius, enligt styrelsens uppfattning,
ar val positionerat att inta en ledande roll tack vare sin fram-
skjutna position inom forskning kring sjukdomar i luftvagarna.
Utnyttjandet av mitokondriernas funktion foér behandling av
en specifik sjukdom kraver dock att administreringen sker
selektivt till ratt organ och dess celler sa att inte andra celler
och organ paverkas negativt, vilket kan leda till icke 6nskvarda
sidoeffekter. For att behandla lungsjukdomar som KOL och
svar astma via mitokondriefunktionen ar det darfér viktigt att
administrera lakemedel via inhalation in i luftvagarna samt att
vidare spridning fran lungorna begrinsas. Mitokondriepaver-
kan darfor innebéra att substanserna maste genomga mycket
noggranna sakerhetsstudier innan de kan testas i manniska.
Respiratorius ser det som en nyckeluppgift att pavisa saker-
hetsmarginaler vid inhalationsbehandling av RESP-2000 i tera-
peutiska doser. Den luftrérsvidgande effekten av RESP2000
bekraftades i en vivo-modell for marsvin. Darefter genomfor-
des aven en mer detaljerad kartldggning av verkningsmekanis-
men hos RESP2000 vilket ledde till utvecklingen av RESP3000,
en substansserie for forbattrad diagnosticering av hjart- och
kérlsjukdomar.

RESP2000-substansernas luftrérsvidgande egenskaper har
potential att kunna utvecklas till lakemedel for behandling av
KOL och svér astma. Forutom dessa indikationer sa genomfors
vissa explorativa undersdkningar inom andra sjukdomsomra-
den dar verkningsmekanismen indikerar potentiell terapeutisk
framgang.

RESP3000
RESP3000 ar ett projekt primart inom diagnostisering av
hjart- och karlsjukdomar med PET-kamera, som ar ett av de
snabbast vaxande nya teknologierna for diagnostik av hjarta.
PET-kameror ger battre upplosning, mindre stralningspaver-
kan och mojliggdr battre och sakrare diagnos dn andra av
bildningsteknologier.

En proof-of-concept studie med den utvalda substansen
ur RESP3000-serien slutférdes med goda resultat under 2014,
dar RES3105 ar den selekterade kandidaten ur substansserien.
Patent ar beviljade i USA, Japan, Israel, Australien, Ryssland och
Sydafrika.
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RES3105: In vivo PET imaging

“Improved image quality compared with routinely used cardiac tracers.
Left and right ventricle myocardium clearly visible even without
cardiac gating during PET acquisition.”

Den fortsatta malsattningen for projektet ar att finna en
samarbetspartner for fortsatt klinisk utveckling. Infor att ett
sadant samarbete ar etablerat, kan Bolaget komma att kom-
plettera det nuvarande prekliniska materialet med ytterligare
begrinsade djurstudier.

OVRIG FORSKNING OCH UTVECKLING

Utover de ovan namnda utvecklingsprojekten arbetar Respi-
ratorius med ytterligare lakemedelskandidater. Dessa lakeme-
delskandidater befinner sig dock i nuliget i en mycket tidig
utvecklingsfas.

Det péagar aven utveckling med utgdngpunkt i de patent-
skyddade substanser som Respiratorius utvecklat dir man
testar for nya indikationer. RESP2000 har enligt styrelsens
bedémning en vil kartlagd “mode of action” som kan harle-
das till cellernas mitokondrier och styrelsen ser breda anvind-
ningsomraden som ligger ldngt fran de ursprungliga indikatio-
nernainom KOL och astma.

Respiratorius har dven utvecklat en patentskyddad tekno-
logiplattform (R-HSAT) som gor det mojligt att studera glatt
muskulatur i olika vavnader hos djur och manniskor. Teknolo-
gin kan anvandas i forskningsandamal samt for screening och
optimering av likemedelskandidater. Respiratorius har for
avsikt att utlicensiera ratten att anvinda R-HSAT.
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PATENT

Respiratorius uppfinningar skyddas genom patent och patent-
ansokningar som ger Bolaget exklusiv ensamritt. Respiratorius
AB (publ) och det heldgda dotterbolaget Valcuria AB ager alla
patent och patentansékningar som skickats in sedan Bolaget
stiftades 1998. Dessa patent och patentansokningar omfattar
nya kemiska substanser, bioteknologiska strukturer, isolerade
gener och proteiner. P4 samma satt skyddas dven de metoder,
processer, kliniska anvdndningar och fysisk utrustning eller
teknologier som ar relaterade till verksamheten, i den mén
detta bedoms vara relevant och affarsmassigt forsvarbart.

Patenten |6per vanligtvis i tjugo ar, men kan for likemedel i
vissa fall forlangas med upp till fem &r beroende pa hur ldng tid
som kravts for ett initialt godkdnnande. Eftersom det normalt
sett tar tid innan en patenterad substans kan marknadsféras
som lakemedel berdknas de sista atta till tio dren av en tjugo-
arsperiod vara som mest [dnsamma for det bolag som investe-
rati produktens utveckling. Genom en aktiv hantering av Bola-
gets patentportfolj efterstravar Respiratorius ett starkt skydd
av framtida lakemedelsprodukter. Detta starks ytterligare av
att Bolagets samlade tillgangar och rittigheter skyddas genom
tydliga avtal, starka patent och en klok hantering av den
kunskap som publiceras.

Strategi

Respiratorius strategi ar att skapa starka patentskydd fér Bola-
gets projekt i de inom lakemedelsbranschen viktiga regionerna
Nordamerika, Europa och Asien. Patentskydd soks kontinuer-
ligt for de substanser, lakemedelskandidater och metoder som
Bolaget utvecklar och regelbundna sékningar genomférs for
att identifiera narliggande patentansokningar.

Respiratorius arbetar strategiskt med patentombud som ar
specialister inom sina respektive omrdden, vilket sakerstaller
bade kvalitet och kostnadseffektivitet.

Patentportféljen omfattar fem patentfamiljer per datumet
for detta Memorandum, dar samtliga familjer har godkanda
patent forutom den senaste inlimnade ansokan fér skydd av
formuleringen fér VALOOL.

Godkinda patent
Nummer Beskrivning Land Prioritetsir Utgangséar*
Patentfamilj - VALOO1
EP 2688572 B1 A pharmaceutical composition comprising a HDAC inhibitoranda  EP, BE, CA, DK, FI, FR, DE, 2011 2032
steroid and the use thereof HU, IE, IT,NL, NO, PL, PT,
ES, CH/LI, TR, GB
JP 2014510102 A A pharmaceutical composition comprising a HDAC inhibitor and a JP 2011 2032
steroid and the use thereof
Patentfamilj - RESP3000
AU 2012354223 B2 Contrast agent for imagining myocardial perfusion AU 2011 2032
IL233219 A Contrast agent for imagining myocardial perfusion IL 2011 2032
JP 6140187 B2 Contrast agent for imagining myocardial perfusion JP 2011 2032
RU 2629840 C2 Contrast agent for imagining myocardial perfusion RU 2011 2032
US 9295738 B2 Contrast agent for imagining myocardial perfusion us 2011 2032
US 9687565 B2 Diagnostic kit avdelad ansékan fran 14/367520 (US 9295738 B2) us 2011 2032
2014/05199 Contrast agent for imagining myocardial perfusion ZA 2011 2032
Patentfamilj - RESP1000
EP 2181095 B1 Novel bronchodilating alpha, beta-unsaturated isoquinoline amides FR, IE, IT, LU, MC, NL, 2007 2028
CH/LI, ES, GB, DE
SE531698 C2 Nya bronkdilaterande a,b-ométtade amider SE 2007 2027
US 8318768 B2 Bronchodilating alpha, beta-unsaturated isoquinoline amides us 2007 2029**
JP 5443348 B2 Novel bronchodilating alpha, beta-unsaturated isoquinoline amides JP 2007 2028
IN270793B Novel bronchodilating alpha, beta-unsaturated isoquinoline amides IN 2007 2028

*

Forutsdtter att alla drsavgifter betalas

** Inkluderar 255 dagars “Patent Term Adjustment” (PTA) pd grund av dréjsmal i USPTOs hantering av ansékan
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Godkdnda patent forts.

Nummer Beskrivning Land Prioritetsir Utgangsar”

Patentfamilj - RESP2000
US 8415333 B2 Bronchodilating diazaheteroaryls us 2009 2030

EP2401275B1 Naphthyridine derivatives having bronchodilating activity CH/LI, DE, ES, FI, FR, GB, 2009 2030
IE, LU, NL, SE, TR
Okand status for: MK

Patentfamilj - RESP-HSAT (Matutrustning)
SE530473 C2 Anordning for ldkemedelssovring SE 2006 2026

Forutsdtter att alla drsavgifter betalas

Patentansékningar

Nummer Beskrivning Land Prioritetsair Utgangsar

Patentfamilj - VALOO1

1,12013E+11 A pharmaceutical composition comprising a HDAC inhibitor and a steroid and the use BR 2011 .
thereof

2829263 A pharmaceutical composition comprising a HDAC inhibitor and a steroid and the use CA 2011 -
thereof

201280012793.8 A pharmaceutical composition comprising a HDAC inhibitor and a steroid and the use CN 2011 -
thereof

2013-7027565 A pharmaceutical composition comprising a HDAC inhibitor and a steroid and the use KR 2011 -
thereof

15/074768 A pharmaceutical composition comprising a HDAC inhibitor and a steroid and the use us 2011 -
thereof. Continuation av 14/005933 (nedlagd)*

PCT/ Composition and method for pretreating cancer (formulering/beredning av valproat) PCT 2016 -

EP2017059480

Patentfamilj - RESP3000

1,12014E+12 Contrast agent for imagining myocardial perfusion BR 2011 -
2859773 Contrast agent for imagining myocardial perfusion CA 2011 -
201280069796.5 Contrast agent for imagining myocardial perfusion CN 2011 -
12858896.9 Contrast agent for imagining myocardial perfusion EP 2011 -
15102025.8 Contrast agent for imagining myocardial perfusion HK 2011 -
5019/DELNP/2014  Contrast agent for imagining myocardial perfusion IN 2011 -
2014-7018989 Contrast agent for imagining myocardial perfusion KR 2011 .
MX/a/2014/007491 Contrast agent for imagining myocardial perfusion MX 2011 -
11201403429Y Contrast agent for imagining myocardial perfusion SG 2011 -

*

Ansékan 15/074768 dr under behandling och séker patentskydd for en metod att forbehandla cancer. Den dr en continuation-ansékan av den
tidigare US-ansokan 14/005933 som sokte skydd for en beredningsform for forbehandling av cancer, och som i sin tur hdrrérde fran den internationella
patentansékan PCT/SE2012/050306. Denna tidigare US-ansékan tilléts falla under 2016. Skydd for beredningsformer kan dock dterigen sokas i
framtiden genom ingivandet av en continuation-ansékan utifrdn ansékan 15/074768, sd ldnge denna ansékan dr under behandling.
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Finansiell information i sammandrag

Fullstdndig historisk finansiell information, inklusive redovisningsprinciper och andra tilliggsupplysningar samt revisionsberdttel-
ser har via hdnvisning till drsredovisningarna for rikenskapsdren 2016 och 2015 samt deldrsrapporten avseende rikenskapsperioden
Jjanuari - september 2017 respektive 2016 har inférlivats i detta Memorandum. Arsredovisningarna for rikenskapsdr 2016 och 2015 har
reviderats av Respiratorius revisor. Nuvarande rikenskapsdr avser den 1 januari - 31 december. Arsredovisningarna och deldrsrappor-
terna har upprdteats enligt Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsndmndens allménna rad BENAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning, K3.

Nedanstdende finansiell information har hdmtats fran ovan ndmnda inforlivade dokument och kompletterats med en kassaflodes-
analys. Nyckeltalen dr hdmtade fran ovan ndmnda kdllor. Nyckeltalen dr berdknade pd belopp i redovisningen som dr redovisade enligt
regelverket i BENAR 2012:1. Nyckeltalen dr i sig inte reviderade. Utéver vad som anges ovan avseende historisk finansiell information
som inforlivats genom hinvisning har ingen information i Memorandumet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Resultatrikning

1jan 2017 - 1jan 2016 - 1jan 2016 - 1jan 2015 -

30 sep 2017 30 sep 2016 31dec 2016 31dec 2015
(belopp i KSEK) Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
Nettoomsittning - - - -
Ovriga rérelseintikter - - - -
Summa intakter - - - -
Révaror och férnédenheter -633 -445 -592 -1602
Ovriga externa kostnader -2366 -1870 -2588 -2 555
Personalkostnader -524 -454 -660 -361
Av- och nedskrivningar materiella och immateriella tillgangar -1680 -1929 2572 -3391
Aktiverat arbete for egen rakning 1565 1163 1566 2236
Summa Rérelsens kostnader -3638 -3 535 -4 846 -5672
Rérelseresultat -3638 -3535 -4 846 -5672
Finansiella poster -15 -9 -9 -12
Resultat fére skatt -3 653 -3 544 -4 854 -5685
Skatt pa periodens resultat - - - -
Periodens resultat -3653 -3 544 -4 854 -5685

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | RESPIRATORIUS AB (PUBL)



Balansrikning

30 sep 2017 30 sep 2016 31 dec 2016 31 dec 2015
(belopp i KSEK) Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
Anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for forskningsarbeten m.m 5301 5542 5368 5969
Patent 5888 6003 5936 6342
11190 11545 11305 12311
Omsattningstillgingar
Ovriga fordringar 196 131 131 7 816
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 104 110 104 104
300 241 235 7 920
Kassa och bank -633 3053 2185 17
Summa tillgangar 10 856 14 839 13725 20 247
Eget kapital
Aktiekapital 6985 6985 6985 6085
Ovrigt tillskjutet kapital 22197 21957 22017 22587
Annat eget kapital inklusive drets resultat -20 254 -15051 -16 421 -11237
8928 13 892 12581 17 436
Kortfristiga skulder
Checkrakningskredit 633 - B 795
Leverantérsskulder 664 420 361 805
Ovriga skulder 521 - 11 -
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 743 528 772 1211
1928 947 1143 2812
Summa Eget kapital och Skulder 10 856 14 839 13725 20 247
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Kassaflodesanalys

1jan 2017 - 1jan 2016 - 1jan 2016 - 1jan 2015 -
30 sep 2017 30 sep 2016 31 dec 2016 31 dec 2015
(belopp i KSEK) Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
Kassafloéde fran den I6pande verksamheten fére fordndring av -1973 -1615 -2283 -2294
rorelsekapitalet
Kassafloéde fran den I6pande verksamheten 720 5814 3734 -5 665
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1565 -1163 -1566 -2236
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - - - 7062
Periodens kassaflode -2818 3036 2168 -3133
Likvida medel vid periodens bérjan 2185 17 17 3150
Likvida medel vid periodens slut -633 3053 2185 17
Nyckeltal
(belopp i KSEK) 1jan 2017 - 1jan 2016 - 1jan 2016 - 1jan 2015 -
30 sep 2017 30 sep 2016 31 dec 2016 31 dec 2015
Intakter® 1565 1163 1566 2236
Periodens resultat -3 653 -3 544 -4 854 -5685
Rorelseresultat fore avskrivningar -1958 -1606 -2274 -2281
Soliditet (%)** 82,2% 93,6% 91,7% 89,0%

Utdelning

*

Inkluderar nettoomsdttning, aktiverat arbete for egen rdkning och dvriga rérelseintdikter

** Eget kapital vid periodens slut i procent av totala tillgdngar vid periodens slut
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

JAMFORELSE MELLAN RAKENSKAPSPERIODEN
JANUARI TILL SEPTEMBER, 2017 OCH 2016

Intdkter

Respiratorius har inte redovisat nagra intakter for rakenskaps-
perioden 1 januari till 30 september 2017 och 2016.

Ravaror och férnédenheter

For rakenskapsperioden 1 januari till 30 september 2017 upp-
gick kostnaden for rdvaror och férnédenheter till -633 KSEK
(-445 KSEK). De 6kade kostnaderna mellan aren ar framférallt
hanforlig till genomférda externa studier och analyser.

Ovriga externa kostnader

For rakenskapsperioden 1 januari till 30 september 2017 upp-
gick ovriga externa kostnader till -2 366 KSEK (-1 870 KSEK).
| posten 6vriga externa kostnader ingar framforallt kostnader
for externa konsulter och ersattning till revisor.

Personalkostnader

For rakenskapsperioden 1 januari till 30 september 2017 upp-
gick personalkostnaderna till -524 KSEK, en 6kning med cirka
15 procent i jimforelse med foregaende ar. Posten bestar av
ersattning till styrelse och ledning.

Rorelseresultat (EBIT)

Rorelseresultatet uppgick till -3 638 KSEK (-3 535 KSEK).
Rorelseresultatet har belastats med avskrivningar om -1 680
KSEK (-1 929 KSEK), hanforligt till tidigare &rs balanserade
utgifter for utvecklingsarbete. Rorelseresultat paverkas posi-
tivt av de aktiverade patent och utvecklingskostnader Bola-
get haft under aret, 1 565 KSEK (1 163 KSEK). Férandringen
ar framforallt hanforlig till de lagre avskrivningar under 2016.

Finansiella poster

Finansiella poster uppgick totalt under rakenskapsperioden
1januari till 30 september 2017 till -15 KSEK (-9 KSEK). Posten
avser framforallt rantekostnader.

Periodens resultat

For rakenskapsperioden 1 januari till 30 september 2017 upp-
gick resultatet till -3 653 KSEK (-3 544 KSEK). Resultatet per
aktie under rakenskapsperioden uppgick till -0,03 SEK (-0,03
SEK) per aktie.

Kassaflode

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Kassaflodet fran den [6pande verksamheten for rakenskapspe-
rioden 1 januari till 30 september 2017 uppgick till 720 KSEK
(5 814 KSEK). Det forsamrade kassaflodet fran den l6pande
verksamheten beror pa att Bolaget |6st en fordan under bérjan
av 2016, vilken hanforlig till den nyemission som genomférdes
i december 2015.

Kassaflode frdan investeringsverksamheten

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick under
rakenskapsperioden till -1 565 KSEK (-1 163 KSEK). Differen-
sen mellan perioderna ar framférallt hanforligt till 6kade inves-
teringar i immateriella anldggningstillgangar.

Kassaflode frin finansieringsverksamheten
Kassaflodet frdn finansieringsverksamheten uppgick under
rakenskapsperioden till 0 KSEK (0 KSEK).

Tillgangar

Bolagets immateriella tillgdngar uppgar under rikenskapspe-
rioden 1januari till 30 september 2017 till 11 190 KSEK (11 545
KSEK). Patenttillgdngarna bestar av upparbetade kostnader i
samband med patentansokningar.

Respiratorius omsattningstillgdngar 6kade under perio-
den, till 300 KSEK (241 KSEK). Okningen ar framférallt
hinforlig till 6kade ovriga fordringar. Bolagets kassa upp-
gick vid utgangen av rakenskapsperioden till -633 KSEK
(3 053 KSEK).

Eget kapital och skulder
Eget kapital har under rakenskapsperioden minskat till 8 928
KSEK (13 892 KSEK)), vilket ar hanforligt till periodens resultat.
Kortfristiga skulder har ékat till 1 928 KSEK jamfért med
féregdende ars 947 KSEK. Detta berodde framst pa ékade
leverantérsskulder som under perioden uppgick till 664 KSEK
(420 KSEK)), 6vriga skulder som uppgick till 521 KSEK (0 KSEK)
samt upptagandet av en checkrikningskredit som uppgick till
633 KSEK (0 KSEK).
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JAMFORELSE MELLAN RAKENSKAPSAREN
2016 OCH 2015
Intakter

Respiratorius har inte redovisat nagra intakter for rakenskaps-
aret 2016 och 2015.

Révaror och férnédenheter

For rakenskapsédret 2016 uppgick kostnaden for ravaror och
fornédenheter till -592 KSEK (-1 602 KSEK). Minskningen ar
framforallt hanforlig till att den kliniska studien fér VAL 001
fullrekryterades under 2015 och inga nya patienter inkluderats
under 2016.

Ovriga externa kostnader

For rakenskapsaret 2016 uppgick 6vriga externa kostnader till
-2 588 KSEK (-2 555 KSEK). | posten 6vriga externa kostnader
ingar framforallt kostnader for externa konsulter och ersatt-
ning till revisor.

Personalkostnader

For rikenskapsdret 2016 uppgick personalkostnaderna till
-660 KSEK, en 6kning med cirka 82 procent i jimforelse med
foregaende ar. Posten bestdr av ersattning till styrelse och led-
ning, varvid 6kningen framfoérallt ar hanforlig till att styrelsen
har utokats med tva ledaméter under 2016.

Rorelseresultat (EBIT)

Rorelseresultatet for rakenskapsédret 2016 uppgick till -4 846
KSEK (-5 672 KSEK). Rorelseresultatet har belastats med
avskrivningar om -2 572 KSEK (-3 391 KSEK), hanforligt till tidi-
gare ars balanserade utgifter for utvecklingsarbete. Rorelsere-
sultat paverkas positivt av de aktiverade patent och utveck-
lingskostnader Bolaget haft under aret, 1 566 KSEK (2 236
KSEK). Forandringen ar hanforlig till lagre kostnader efter att
den kliniska studien for VALOOL fullrekryterades under 2015.

Finansiella poster

Finansiella poster uppgick totalt under rakenskapsaret 2016 till
-9 KSEK (-12 KSEK). Posten avser framforallt rantekostnader.

Periodens resultat

For rakenskapsaret 2016 uppgick resultatet till -4 854 KSEK
(-5 685 KSEK). Resultatet per aktie under rikenskapséret upp-
gick till -0,03 SEK (0,04 SEK) per aktie.
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Kassaflode

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten for rakenskaps-
aret 2016 uppgick till 6 016 KSEK (-7 959 KSEK). Det forbatt-
rade kassaflodet fran den I6pande verksamheten ar framférallt
hanforligt till en minskning av fordringar pa 7 684 KSEK under
rakenskapsar 2016.

Kassaflode frin investeringsverksamheten

Kassaflédet fran investeringsverksamheten uppgick under
rakenskapsaret till -1 566 KSEK (-2 236 KSEK) vilket ar han-
forligt till minskade investeringar i immateriella anlaggnings-
tillgdngar.

Kassaflode frdn finansieringsverksamheten

Kassaflédet fran finansieringsverksamheten uppgick under
rakenskapsaret till 0 KSEK (7 062 KSEK). Det positiva kassa-
flodet under 2015 ar framforallt hanforlig till den nyemission
som genomfordes.

Investeringar

Bolaget investerade cirka -1 566 KSEK (-2 236 KSEK) under
rakenskapsaret 2016 i immateriella anldggningstillgangar.
Investeringarna bestdr av fortsatta kostnader relaterade till
forskning och utveckling av Bolagets lakemedelskandidater.

Tillgangar
Bolagets immateriella tillgdngar uppgar under rakenskaps-
aret 2016 till 11 305 KSEK (12 311 KSEK). Minskningen ar
framférallt hanforlig till mindre investeringar i immateriella
anldggningstillgdngar under rakenskapsaret 2016 jamfort med
foregdende ar. De uppférde patenttillgdngarna bestér av upp-
arbetade kostnader i samband med patentansékningar.
Respiratorius omsattningstillgdngar minskade under raken-
skapsdret 2016 till 235 KSEK (7 920 KSEK). Minskningen ar
framférallt hanforlig till att ingen ny finansiering genomforts
i avvaktan pa pagdende studier. Bolagets kassa uppgick vid
utgdngen av rdkenskapsdret 2016 till 2 185 KSEK (17 KSEK).

Eget kapital och skulder
Eget kapital har under riakenskapsaret 2016 minskat till 12 581
KSEK (17 436 KSEK), vilket ar hanforligt till drets resultat.
Kortfristiga skulder har minskat till 1 143 KSEK jam-
fort med foregdende drs 2 811 KSEK. Detta berodde framst
pa minskade leverantdrsskulder som under rikenskapsaret
uppgick till 361 KSEK (805 KSEK) samt minskade upplupna
kostnader som uppgick till 772 KSEK (1 211 KSEK).



PAGAENDE, BESLUTADE OCH FRAMTIDA
INVESTERINGAR

Bolagets forskningsverksamhet aktiveras och ar darmed en
investering. Bolaget kommer adven i framtiden ha kostnader
kopplade till laikemedelsutveckling och patent for fortsatt for-
adling av sin projektportfélj. Detta finansieras f6r narvarande
med eget kapital. Utéver ovanstaende férvintas Bolaget gora
ytterligare investeringar for RESP1000, i samband med pabér-
jade prekliniska studier i Europa, liksom planerad fortsatt
utveckling inom VALOO1, men det finns idag inga fasta dtagan-
den utdver den pagiende kliiska fas I/Ila studien av VALOOL.

SKATTESITUATION

Respiratorius AB (publ) hade ett skattemissigt underskott om
cirka 21,1 MSEK per den 31 december 2016.

RORELSEKAPITAL

Det ar styrelsens bedomning att befintligt rérelsekapital inte
ar tillrackligt for att bedriva verksamhet kommande tolvmana-
dersperiod raknat fran dateringen av detta Memorandum. Fér
att tacka finansieringsbehovet genomfor Bolaget foreliggande
Foretradesemissionen om cirka 21 MSEK fére emissionskost-
nader. Styrelsens bedomning ar att foreliggande emission ar till-
racklig for att trygga verksamheten under minst 12 manader.
Skulle Foretradesemissionen inte kunna genomféras eller
tecknas i erforderlig utstrackning eller om kassaflodet inte
utvecklas i enlighet med styrelsens bedémningar, kan Bolaget
overvaga ytterligare kapitalanskaffningar. Dessa skulle kunna
utgoras av exempelvis nyemission eller [an eller annat tillskott
fran Bolagets dgare. Bolaget misslyckas med att erhdlla sadan
finansiering kan Respiratorius komma att tvingar avveckla eller
omstrukturera hela eller delar av sin verksamhet.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER DEN SENASTE
RAPPORTPERIODEN

Efter senaste rapportperiodens utging har Respiratorius i sam-
arbetet med Cadila funnit att produktkandidaten, RES022-
125, har sjukdomsmodulerande effekt pd méss som formatts
att regelbundet andas in tobaksrok. Resultaten kommer kvan-
tifieras i mer detalj pa Respiratorius och publiceras sd snart det
ar gjort.

Bolaget har dven tagit ett viktigt steg infor att inleda fas
IIb/11l studie for VALOOL. Identifiering av ldampliga partners
infor exitprocessen med VALOO1 har inletts vilket kan innebara
en forsaljning av VALOO1-projektet eller dotterbolaget Valcu-
ria AB, dér alla resultat och immaterialrattsligt material som
hor till VALOO1 finns samlat.

I slutet av november meddelade Bolaget att VINNOVA
inom utlysningen Utmaningsdriven Innovation steg 3 beviljat
projektet “Forbattrad cancerdiagnostik och ldakemedelsut-
veckling”. Projektet omfattar Respiratorius samt tio andra kli-
niska, industriella samt akademiska parters. Malet med projek-
tet ar att utveckla ett unikt test fér anvandning inom klinisk
cancerdiagnostik, individanpassad cancerterapi samt industri-
ell screening av cancerldkemedel

FRAMTIDSUTSIKTER

Bolaget intrader nu i ett nytt utvecklingsskede med tvd mycket
lovande projekt (RESP1000 och VALOOI), dar bada projekten
har uppvisat synnerliga goda resultat i padgaende och nyligen
genomférda studier. Bolaget kommer under de narmaste 12-18
manaderna fokusera resurserna pd vardeskapande aktivite-
ter inom dessa projekt och samtligt s6ka samarbetspartners
bland globala likemedelsbolag. Aktat riskerna med lakemedels-
utveckling finns det inom Bolag en positiv bild om framtids-
utsikterna for fortsatt positiv utveckling inom projektportféljen.
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Aktiekapital och agarforhallanden

ALLMAN INFORMATION

Enligt Bolagets bolagsordning far aktiekapitalet inte under-
stiga 4 573 218,15 SEK och inte 6verstiga 18 292 872,60 SEK,
fordelat pa inte firre dn 91 464 363 aktier och inte fler 4n
365 857 452 aktier. Per dagen for detta Memorandum har Bola-
get emitterat totalt 139 708 423 aktier. Aktierna dr denomine-
rade i SEK och varje aktie har ett kvotvarde om 0,05 SEK.

Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet med svensk ratt.
Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och fritt 6verlatbara.

De erbjudna aktierna ar inte foremél for erbjudande som
lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller 16sningsskyldig-
het. Inget offentligt uppképserbjudande har limnats avse-
ende de erbjudna aktierna under innevarande eller foregdende
rakenskapsar.

FORETRADESEMISSIONEN

Under forutsattning att Foretrddesemissionen fulltecknas
kommer aktiekapitalet att 6ka med 873 177,60 SEK, fran
6 985 421,15 SEK till 7 858 598,75 SEK, fordelat pa totalt
157 171975 aktier. Aktierna emitteras till en kurs om 1,20 SEK
per styck. De erbjudna aktierna i Foretradesemissionen mot-
svarar 11,1 procent av aktiekapital och roster i Bolaget efter
genomford nyemission (forutsatt fullt tecknad Foretradese-
mission). Foretradesemissionen tillfor Bolaget hogst cirka 21
MSEK fore avdrag for emissionskostnader, vilka uppgar till
cirka 2,5 MSEK varav ersattning till garanter uppgar till cirka
1 MSEK.

Sammantaget omfattas Foretrddesemissionen av teck-
ningsataganden och emissionsgarantier upp till cirka 21 MSEK,
motsvarande 100 procent av det totala emissionsbeloppet.

VISSA RATTIGHETER FORENADE MED AKTIERNA
De erbjudna aktierna ar av samma slag. Rattigheterna férenade
med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de som féljer av

bolagsordningen, kan endast dndras enligt de férfaranden som
anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Rostratt

Varje aktie i Bolaget berdttigar innehavaren till en rést pa
bolagsstimman och varje aktiedgare har ratt att rosta for samt-
liga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.
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Foretradesratt till nya aktier m.m

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller kon-
vertibler vid en kontantemission eller en kvittningsemission
har aktiedgarna som huvudregel foretradesritt att teckna
sadana vardepapper i forhallande till antalet aktier som inne-
hades fore emissionen.

Ratt till utdelning, andel i Bolagets vinst och behallning
vid likvidation
Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till
Bolagets tillgangar och eventuella verskott i handelse av likvi-
dation. Samtliga aktiedgare som ar registrerade i den av Euro-
clear Sweden férda aktieboken pé av bolagsstaimman beslu-
tad avstamningsdag ar berittigade till utdelning. Utdelningen
utbetalas normalt till aktiedgarna genom Euroclear Sweden
som ett kontant belopp per aktie, men betalning kan dven ske
i annat an kontanter (sakutdelning). Om aktiedgare inte kan
nds genom Euroclear Sweden, kvarstér aktiedgarens fordran
pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och sadan fordran ar
foremal for en tiodrig preskriptionstid. Vid preskription tillfal-
ler utdelningsbeloppet Bolaget. Det finns inga restriktioner
avseende ritten till utdelning for aktiedgare bosatta utanfor
Sverige. Aktiedgare som inte har skattemassig hemvist i Sverige
ar normalt féremal for svensk kupongskatt.

| svenska bolag maste utdelningen foreslas av styrelsen och
beslutas av bolagsstimman i enlighet med aktiebolagslagen
och bolagsordningen. | 6vervagandet om forslag till utdelning
for framtiden kommer styrelsen att beakta flera faktorer, bland
annat Bolagets verksamhet, rorelseresultat och finansiella stall-
ning, aktuellt och forvantat likviditetsbehov, expansionsplaner,
avtalsmassiga begransningar och andra vasentliga faktorer.

Bolagets formaga att betala framtida utdelningar och
omfattningen av sddan utdelning beror pa Bolagets framtida
resultat, stéllning, kassaflode, rorelsekapitalbehov och andra
faktorer. Villkoren fér eventuella framtida kreditavtal kan
ocksa forhindra att utdelning betalas. Under de senaste tva
rakenskapsaren har ingen utdelning betalats och forslag om
utdelning till aktieagarna kommer att géras forst nar langsiktig
|6nsamhet har uppnatts.



CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Aktierna i Bolaget ar registrerade i ett avstamningsregister
enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kon-
toféring av finansiella instrument. Detta register fors av Euro-
clear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev
ar utfardade for Bolagets aktier. ISIN-koden for Respiratorius

aktie ar SE0004550192.

Aktiekapitalets urveckling sedan 2012

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Nedanstdende tabell visar utvecklingen fér Bolagets aktie-

kapital sedan 2012 fram till forestdende emission.

Aktier Aktiekapital
Forindring

Kvotvirde Fériandring Totalt antal aktiekapital Totalt aktieka-
Ar Transaktion (SEK) antal aktier aktier (SEK) pital (SEK)
2012 Nyemission 0,05 10800 000 90 264 363 540 000,00 4513 218,15
2012 Nyemission 0,05 1200000 91464 363 60 000,00 4573 218,15
2012  Nyemission 0,05 14283 619 105 747 982 714 180,95 5287 399,10
2012 Nyemission 0,05 280363 106 028 345 14 018,15 5301 417,25
2012 Nyemission 0,05 30000 106 058 345 1500,00 5302917,25
2012  Nyemission 0,05 650078 106 708 423 32503,90 5335421,15
2014  Nyemission 0,05 15000000 121708 423 750000,00 6085 421,15
2015  Nyemission 0,05 18000000 139708 423 900 000,00 6985 421,15
2017 Nyemission™ 0,05 17 463 552 157 171 975 873 177,60 7 858 598,75

*

Avser foreliggande Foretridesemission
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AGARFORHALLANDE
Det foreligger inga aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser eller motsvarande avtal mellan ndgra av Bolagets aktiedgare som
syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget.

Agarforhillande, 10 stérsta dgarna per 30 september 2017

Namn Antal aktier Innehav (%)
FARO CAPITAL AB 21835100 15,6%
VALCURIA HOLDING AB 10 800 000 7,7%
FORSAKRINGSAKTIEBOLAGET, AVANZA PENSION 9837385 7,0%
HARVIG, HANS 3460209 2,5%
WIESE, HARTMUT 1950000 1,4%
NORDNET PENSION 1577 252 1,1%
NETFONDS ASA, NQI 1542501 1,1%
MULLER, CHRISTIAN 1317500 0,9%
CONSOLARIS AB 1270000 0,9%
HANDELSBANKEN LIV 1146 094 0,8%

Summa 10 storsta aktiedgarna 54736 041 39,2%
Summa évriga aktiedgare (3 627) 84972 382 60,8%

Summa 139708 423 100%
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

STYRELSE

Enligt Respiratorius bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre (3) och hogst tio (10) styrelseledamoter med hogst tio (10)
suppleanter. Styrelsen bestar for nirvarande av sex (6) ledamoter utan suppleanter. Samtliga styrelseledaméter viljs for tiden intill
slutet av nasta drsstamma. Olov Sterner, Ingemar Kihlstrém, Anders Mansson och Sarah Fredriksson dr oberoende i forhallande till
Huvudagarna. Christer Fihraeus och Kristina Drott representerar Huvudégare i styrelsen och kan darfor anses beroende i forhal-
lande till dessa. Styrelseledamoten Kristina Drott har tidigare varit gift med Bolagets VD, Johan Drott. Bolaget anser dock inte att
det finns nagot beroendeférhillande dem emellan lingre. Darutover ér alla styrelseledaméter oberoende i forhallande till Bolaget

och Bolagets ledning.

Christer Fahraeus

Fédd 1965. Styrelseordférande sedan 1999.

» Utbildning & erfarenhet: Grundare av Respiratorius och styrelseledamot eller styrelsesupple-
ant sedan 1999. Fil kand, MSc Bioengineering, 4 ar som doktorand i neurofysiologi och 3 ar pa
lakarlinjen, Lunds Universitet, Teknologie hedersdoktor vid Lund universitet 2002. Grundare av
Agellis Group AB, Anoto Group AB, Precise Biometrics AB, CellaVision AB, EQL Pharma AB och
Flatfrog laboratories AB.

- Andra pagéaende uppdrag: Styrelseordférande i FlatFrog Laboratories AB och LongBoat Explo-
rers AB. Styrelseledamot i CellaVision AB, LU Holding AB, och Reccan Diagnostics AB. Styrelse-
suppleant i BioActive Polymers in Lund AB samt Wranne Fahraeus design AB. VD och styrelseled-
mot i EQL Pharma AB.

- Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelsemedlem i Karo Pharma AB och Agellis Group AB
+ Innehav: 21 835 100 aktier.

Olov Sterner

Fodd 1953. Styrelseledamot sedan 2004.

« Utbildning & erfarenhet: Professor i organisk kemi och dekanus for Naturvetenskapliga fakulte-
ten, Lunds universitet. Forfattare och medférfattare till mer dn 400 publikationer i vetenskapliga
tidskrifter.

» Andra pigdende uppdrag: Styrelseordférande i Gedea Biotech AB. Styrelseledamot i Part-
ners for Utvecklingsinvesteringar inom Life Sciences AB, Science Village Scandinavia AB,
Glactone AB och Gabather AB.

- Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i Oncorena AB.

« Innehav: 402 178 aktier.

Kristina Drott

Fodd 1971. Styrelseledamot sedan 2012.

- Utbildning & erfarenhet: Docent vid medicinska fakulteten, Lunds universitet. Overlakare
inom onkologi vid Skanes Universitetssjukhus. Grundare till Valcuria AB som férvirvades av
Respiratorius AB ar 2012 samt Valcuria Holding AB. Arbetar sedan 2016 som konsult inom
utveckling av lymfomutbildning pa Roche.

 Andra pagaende uppdrag: Styrelsesuppleant i Valcuria Holding AB och Valcuria AB.
- Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i Valcuria Holding AB och Valcuria AB.
+ Innehav: 1080 000 aktier via Valcuria Holding AB.
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Ingemar Kihlstrom

Fodd 1952. Styrelseledamot sedan 2006.

« Utbildning & erfarenhet: Fil kand i kemi och biologi 1976, doktor i fysiologi 1982, docent vid
Uppsala universitet 1986. Konsult inom bioteknik och finans sedan 2004. Har arbetat med forsk-
ning och utveckling och affarsutveckling vid Astra och Pharmacia under 1982-1996, darefter
som |ldkemedelsanalytiker och Corporate Adviser inom finansbranschen hos bland annat Swed-
bank, Aros Securities och ABG Sundal Collier.

- Andra pagdende uppdrag: Styrelseordférande i Miris Holding AB, BoMill AB, EQL Pharma AB,
llya Pharma AB och Spectracure AB. Styrelseledamot i Health Invest Partners AB, Prolight Diag-
nostics AB, Emplicure AB och Attana AB.

- Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseordférande i Creative Antibiotics AB, Recopharma
AB, BoMill Holding AB och Gasporox AB. Styrelseledamot i Medivir AB.

« Innehav: 178 125 aktier privat samt 623 042 via bolag.

Anders Médnsson

Fodd 1967. Styrelseledamot sedan 2016.

« Utbildning & erfarenhet: Civilekonom med examen fran Lunds universitet (1997) och MBA-
examen fran Handelshogskolan i Lausanne, Schweiz (2007). Anders har mer an 20 ars erfarenhet
i laikemedelsindustrin, inklusive 15 ars erfarenhet av internationella chefsroller. Han har en bred
kommersiell bakgrund och har haft ledande roller inom bland annat férsaljning och marknadsfo-
ring, strategisk planering och affarsutveckling.

+ Andra pagiende uppdrag: Styrelseordférande i CanlmGuide Therapeutics AB. Industriell rddgi-
vare inom Life Science till Ratos AB. VD och styrelseledamot i LongBoat Explorers AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem dren): Vice President inom Global Commercial Portfolio Mana-
gement, Global Business Development och Global Business Unit - Established Products pd LEO
Pharma A/S.

Innehav: 21 517 aktier.

Sarah Fredriksson

Fodd 1968. Styrelseledamot sedan 2016.

« Utbildning & erfarenhet: Civilingenjérsexamen i bioteknik (1993) och doktorsexamen i till-
lampad biokemi (1999), bada fran Lunds universitet. Sarah Fredriksson professionella fokus ar
entreprendrskap inom Life Science och sarskilt inom innovationsdrivna bolag inom bioteknik
och medicinteknik.

+ Andra pagaende uppdrag: VD i PU.L.S. AB. Styrelseledamot i Edvince AB, Nanoecho AB, LU
Holding AB, SwedenBio, SwedNanoTech, Bumblefish AB, Sparbankstiftelsens Riskkapitalstif-
telse och AcuCort AB (publ).

- Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseordférande i Genovis AB (publ) och styrelseleda-
mot vid Lunds Universitet.

« Innehav: -
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LEDNING

Johan Drott

Fodd 1966. Verkstdllande direktér sedan 2013.

» Utbildning & erfarenhet: Doktorsexamen inom medicinsk teknik och med ldng erfarenhet fran
ledande befattningar i bolag inom medicinteknik och likemedelsutveckling med inriktning mot
forskning, affarsutveckling och kommersialisering av forskningsresultat. Grundare och VD fér
Valcuria AB som férvirvades av Respiratorius AB ar 2012.

- Andra pagaende uppdrag: VD och styrelseledamot i Drott Development AB, FredAx AB samt
VD i Diaprost AB. Styrelseordférande i Valcuria Holding AB och styrelseledamot i Valcuria AB
och Bergdalsten Kemi AB.

- Tidigare uppdrag (senaste fem aren): -

« Innehav: 5380 560 aktier via Valcuria Holding AB.

REVISOR

Bolagets revisor ar Crowe Horwath Osborne AB med Olov Strémberg som ansvarig revisor. Dessférinnan var Olov Strémberg per-
sonvald som Respiratorius revisor. Olov Stromberg valdes for forsta gangen som revisor i Bolaget dr 1999, nar Bolaget grundandes.
Olov Stromberg ar auktoriserad revisor och medlem i FAR: Olov Strémbergs kontorsadress ar Drottninggatan 89,111 83 Stockholm.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | RESPIRATORIUS AB (PUBL) 39



40

ERSATTNING TILL STYRELSELEDAMOTER

Arvode och annan ersattning till Respiratorius AB (publ):s styrelseledaméter, inklusive ordféranden, faststalls av bolagsstamman.
Styrelsen bestar for narvarande av sex (6) medlemmar inklusive styrelsens ordférande. | nedanstaende tabell redovisas ersatt-
ningar for utfort styrelsearbete och 6vrig ersattning som utgick till styrelsens ordférande och 6vriga styrelseledamoter under
rakenskapsaret 2016 (SEK).

Pa arsstamman den 2 maj 2017 beslutades att arvode om ett 80 000 SEK per ar skall utga till ordinarie styrelseledaméter och
130000 SEK till styrelsens ordférande. Ovriga ersittningar till styrelsen utgdrs av arvoden fér konsultuppdrag utéver styrelseupp-
draget samt kostnadsersattningar (milersattning och resor).

For mer information om 6vrig ersattning till styrelseledamoterna, se avsnittet “Legala fragor och kompletterande information —
Transaktioner med ndrstdende”.

Ersdttningar till styrelseledaméter i Respiratorius under rikenskapsdret 2016

(belopp i SEK) Styrelsearvode Ovrig ersittning Summa
Christer Fahraeus 130000 - 130000
Kristina Drott 80000 - 80000
Sarah Fredriksson 80000 - 80000
Ingemar Kihlstrom 80000 - 80000
Anders Mansson 80000 - 80000
Olov Sterner 80000 - 80000
Totalt 530000 - 530000

OVRIGA UPPLYSNINGAR OM STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Styrelseledamoten Kristina Drott har tidigare varit gift med Bolagets VD, Johan Drott. Bolaget anser dock inte att det finns ndgot
beroendeférhallande dem emellan lingre. Darutéver forekommer inga familjerelationer eller andra narstdenderelationer till ndgon
annan styrelseeledamot eller medlem i ledningsgruppen. Uppdraget for samtliga styrelseledaméter giller till slutet av nésta ars-
stimma. Det har inte férekommit sarskilda 6verenskommelser med storre aktiedgare, kunder, leverantérer eller andra parter, enligt
vilka ndgon person valts in i férvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller tillsatts i annan ledande befattning.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledaméternas och ledande befattnings-
havares dtaganden gentemot Bolagets och dess privata intressen och/eller andra dtaganden.

Utover vad som angivits ovan foreligger inga familjeband mellan Bolagets styrelseledaméter och ledande befattningshavare.

Under de senaste fem dren har ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare (i) domts i bedrigerirelaterade mal, (ii)
utover vad som anges nedan representerat ett foretag som forsatts i konkurs eller likvidation, (iii) varit foremal f6r sanktioner
eller anklagats av myndighet eller organisation som foretrader en viss yrkesgrupp och ar offentligrattsligt reglerad eller (iv) fatt
naringsforbud.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare nas genom kontakt med Bolaget.
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ERSATTNING LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

| nedanstaende tabell redovisas de ersattningar som utgick till Bolagets ledande befattningshavare under rikenskapséret 2016.

Ersdttning ledande befattningshavare i Respiratorius under rikenskapsdret 2016

(belopp i SEK) Grundlén Pension Summa
Johan Drott* 539 964 - 539 964
Totalt 539 964 - 539 964

*

Fakturerat via Drott Development AB

ERSATTNING TILL REVISORN

Revisorn ska granska Bolagets drsredovisning och riakenskaper samt styrelsens och VD:s forvaltning. Efter varje rakenskapsar ska
revisorn lamna en revisionsberittelse till arsstamman. Enligt Bolaget bolagsordning ska Bolaget utse hogst tva (2) revisorer med
eller utan suppleanter. Bolagets revisor presenteras narmare i avsnittet “Styrelse och ledande befattningshavare och revisor -
Revisor”. Under 2016 uppgick den totala ersittningen till Bolagets revisor till 123 600 SEK.

BOLAGSSTYRNING

Bolaget ar inte skyldigt att tillampa Svensk kod for bolagsstyrning men goér det i delar som anses vara relevanta fér Bolaget.
Respiratorius har idag inga kommittéer for revisions- eller ersattningsfragor. Styrelsen fattar alltid beslut avseende tillsittning av
och ersattning for VD och 6vriga ledande befattningshavare.
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Bolagsordning

§ 1. FIRMA
Bolagets firma dr Respiratorius AB (publ). Bolaget ar publikt.

§ 2. STYRELSENS SATE
Bolaget har sitt sdte i kommun 81, Lund.

§ 3. VERKSAMHET

Bolaget skall idka forskning, utveckling, tillverkning och fér-
sdljning av lakemedel for luftvagssjukdomar och didrmed for-
enlig verksamhet.

§ 4. AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet skall utgora lagst 4 573 218,15 kronor och hégst
18292 872,60 kronor.

§ 5. ANTAL AKTIER

Antalet aktier skall vara lagst 91 464 363 st och hogst 365
857 452 st.

§ 6. STYRELSE OCH REVISOR

Styrelsen bestar av 3 - 10 ledamoter med 0 - 10 suppleanter.
Den viljes pa bolagsstimma for tiden intill dess nasta ordina-
rie bolagsstimma har hallits. Bolagets skall ha 1 - 2 revisorer
med eller utan suppleanter. Uppdraget som revisor ska gilla till
slutet av den arsstimma som halls under det tredje rikenskaps-
aret efter det da revisorn utsags.

§ 7. KALLELSE

Kallelse till bolagsstimma skall ske genom annonsering i Post-
och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls tillganglig
pa bolagets webbplats. Att kallelse har skett skall samtidigt
annonseras i Dagens Industri. For att fd deltaga i bolagsstamma
skall aktiedgare anmila sig hos bolaget senast den dag som
anges i kallelsen till stimman, varvid antalet bitrdden skall upp-
ges. Denna dag far inte vara sondag, annan allman helgdag, 6r-
dag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och ej infalla
tidigare an femte vardagen fore stimman.

§ 8. BOLAGSSTAMMA

Ordinarie bolagsstimma (arsstimma) halls en gang arligen
inom 6 manader efter rakenskapsarets utgdng. Pa ordinarie
bolagsstaimma skall f6ljande arenden férekomma:

Val av ordférande vid stimman.
Upprattande och godkannande av rostlangd.
Godkinnande av dagordning.

Val av en eller tva justeringsman.

Prévning av om stamman blivit behorigen sammankallad.

S R o

Framldggande av arsredovisning och revisionsberattelse
samt, i forekommande fall, koncernredovisning och kon-
cernrevisionsberittelse.

7. Beslut

a. om faststallande av resultatrakning och balansrak-
ning samt, i forekommande fall, koncernresultat-
rakning och koncernbalansrakning;

b. om dispositioner betriffande bolagets vinst eller
forlust enligt den faststallda balansrikningen;

c. omansvarsfrihet at styrelsens ledamoter och verk-
stdllande direktor.

8. Faststillande av styrelse- och, i férekommande fall, revi-
sorsarvoden.

9. Valav styrelse och, i férekommande fall, revisorer samt
eventuella revisorssuppleanter.

10. Annat drende, som ankommer pd stamman enligt aktie-
bolagslagen eller bolagsordningen.

§ 9. RAKENSKAPSAR
Bolagets rakenskapsar ar 0101 - 1231.

§10. AVSTAMNINGSFORBEHALL

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsre-
gister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument.

Faststdlld pd ordinarie bolagsstdmma 2012-06-18
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Legala frdgor och kompletterande information

BOLAGSINFORMATION OCH LEGAL STRUKTUR

Bolagets registrerade firma och handelsbeteckning ar Respi-
ratorius AB (publ). Bolagets organisationsnummer &r 556552-
2652 och styrelsen har sitt sate i Lunds kommun. Bolaget ar ett
publikt aktiebolag bildat och registrerat i enlighet med svensk
ratt. Bolaget bildades den 14 januari 1998 och registrerades vid
Bolagsverket den 30 januari 1998. Bolaget ar ett avstamnings-
bolag och dess aktiebok férs av Euroclear. Bolagets associa-
tionsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

Respiratorius ar moderbolag i en koncern omfattande de
helagda dotterbolagen Bergdalsten Kemi AB, organisations-
nummer 556650-7330, och Valcuria AB, organisationsnum-
mer 556871-5196. Bergdalsten Kemi AB ar ett vilande bolag. |
Valcuria AB aterfinns patentrattigheter for Respiratorius can-
cerprojekt VALOOL. All 6vrig verksamhet sker i Respiratorius.
Respiratorius har inga andra aktieinnehav.

TECKNINGS- OCH GARANTIATAGANDEN

| samband med Féretradesemissionen har Respiratorius erhallit
teckningsdtaganden fran de befintliga aktiedgarna Faré Capi-
tal AB och Valcuria Holding AB (se fordelning i tabellen nedan).
Teckningsatagandena uppgar sammanlagt till cirka 3,8 MSEK,
motsvarande cirka 18 procent av Foretradesemissionen. Ingen
ersattning utgar for dessa teckningsataganden.

Utover ovan angivna teckningsdtaganden har den befintliga
aktiedgaren Faro Capital AB och den externainvesteraren Sele-
quity Partners AB garanterat teckning i Foretradesemissionen
till ett sammanlagt belopp om 17,2 MSEK, motsvarande cirka
82 procent av Foretradesemissionen (se fordelning i tabellen
nedan). Garantiersattning uppgar till 6 procent av det garan-
terade beloppet enligt emissionsgarantin. Tilldelning av aktier
som tecknas enligt garantidtaganden sker i enlighet med de
principer som beskrivs under avsnittet “Villkor och anvisningar
— Tilldelning vid teckning utan féretradesratt”. Sammanfatt-
ningsvis uppgar de totala tecknings- och garantiatagandena till
100 procent av Foretradesemissionen.

Ovan angivna tecknings- och garantidtaganden ingicks
i november 2017. Tecknings- och garantidtagandena ar inte
sakerstallda via férhandstransaktion, bankgaranti eller lik-
nande. Foljaktligen finns det enrisk att en eller flera parter inte
kommer att uppfylla sina respektive ataganden. Se avsnittet
"Riskfaktorer - Ej sikerstdllda tecknings- och garantidtaganden”.

Tecknings- och garantidtaganden

Tecknings- Garanti- Totalt

atagande atagande atagande

Namn* (KSEK) (KSEK) (KSEK)
Selequity Partners AB - 9200 9200
Faré Capital AB** 3275 7981 11256
Valcuria Holding AB*** 500 - 500
Totalt 3775 17181 20956

*  Samtliga som limnat garantidtaganden kan nds via Bolaget.

** Fdré Capital AB dgs till 100 procent av Christer Fdhraeus som dr
styrelseordforande i Bolaget.

*** Bdde Bolagets VD Johan Drott och styrelseledamot Kristina Drott
dr deldgare i Valcuria Holding AB.
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VASENTLIGA AVTAL

Utover de avtal som beskrivs nedan har Respiratorius eller
dess dotterbolag inte, med undantag for avtal som ingdr i den
|6pande affarsverksamheten, ingdtt ndgot avtal av storre bety-
delse under de senaste tvd dren. Utéver de avtal som anges
nedan finns det inte heller, med undantag f6r avtal som ingatts
som ett led i den I6pande affirsverksamheten, nagot avtal
inom koncernen som innehiller ndgon rattighet eller forplik-
telse som ir av vasentlig betydelse for Respiratorius eller dess
dotterbolag per dagen fér detta Memorandum.

Samarbetsavtal med Cadila Pharmaceuticals
| september 2014 sl6t Respiratorius ett samarbetsavtal med
Cadila Pharmaceuticals Limited (“Cadila”) om utveckling av
Respiratorius lakemedelskandidat RESP1000. Efter genomférd
klinisk studie fas Il ger detta avtal Cadila kommersiella rattig-
heter for forsaljning, och dartill hérande dgande till resultat
och eventuella immateriella rittigheter, av respektive till lake-
medlet i Mellandstern, Afrika samt Sydostasien (férutom bl.a.
Kina och Japan). Avtalet specificerar rittighetsférdelningen
pa landsniva. Respiratorius behaller dgandet till resultat och
eventuella immateriella rattigheter samt de kommersiella rat-
tigheterna i 6vriga valden inklusive Kina och Japan. Cadila ska,
pa den forsaljning de har i linder dar de slutligen dger réttighe-
terna, betala (ensiffrig) royalty till Respiratorius. Respiratorius
ska pd motsvarande sitt och i ljuset av att Cadila finansierat
stora delar av utvecklingen betala (tvésiffrig) royalty till Cadila.
Cadila ska som namnts enligt avtalet finansiera och ansvara
for den kliniska utvecklingen och den relevanta regulatoriska
dokumentationen och ansékningarna. En av anledningarna
till den nu aktuella Foretradesemissionen ar att sakerstlla att
Respiratorius, vid behov, kan ta en mer aktiv roll i genomfér-
andet av de nédvandiga studierna i EU och ddrmed undvika att
projektet vasentligen férsenas. En férandrad fordelning av kost-
nadsansvaret kommer kréava en férdndrad royaltyfordelning.

Avtal rérande kliniska studier med ClinTrials Skane AB

| juni 2012 ingick Respiratorius heldgda dotterbolag Valcuria
AB avtal med ClinTrials Skane AB (“ClinTrials”), ett bolag dgt av
Region Skane, avseende utférande av kliniska studier pa like-
medelskandidaten VALOOI. Studierna utfors pa onkologiska
avdelningen pa Skanes Universitetssjukhus i Lund.

Samtliga resultat och savil kommersiella som immateriella
rattigheter som uppkommer inom ramen fér de kliniska studi-
erna tillkommer Valcuria och darmed Respiratorius. ClinTrials
erhaller ersattning for utfort arbete enligt faststalld prislista.

AKTIEAGARAVTAL

Savitt styrelsen kanner till finns inga aktiedgaravtal eller andra
betydelsefulla verenskommelser mellan aktiedgare syftande
till gemensamt inflytande 6ver Bolaget.



TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Verkstallande direktéren, Johan Drott, ar inte anstalld av Bola-
get utan uppdraget utférs pa konsultbasis via bolaget Drott
Development AB. Den totala ersattningen for VD-uppdraget
enligt konsultavtalet har uppgatt till 563 960 SEK for raken-
skapséret 2015, 539 964 SEK for rakenskapsaret 2016 och 512
000 SEK fér innevarande rakenskapsar fram till detta Memo-
randum.

Bolaget har under 2016 ingatt ett konsultavtal med styrel-
seledamoten Sarah Fredriksson, via bolaget BumbleFish AB,
som konsult for arbete som inte omfattas av sedvanligt styrel-
searbete. Ndgon ersittning for sddant arbete har inte betalts
ut for rakenskapsaret 2016 eller innevarande rikenskapsar
fram till detta Memorandum.

| 6vrigt finns inga avtal med narstdende utdver vad som
framgar av avsnitten “Ersdttning till styrelseledamoter”, “Ersdtt-
ning ledande befattningshavare” samt avsnitter “Tecknings- och
garantidtaganden”.

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDE

Respiratorius har under de senaste tolv manaderna inte varit
partindgra rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden (inklu-
sive dnnu icke avgjorda drenden eller sddana som Bolaget ar
medvetna om kan uppkomma) och som nyligen haft eller skulle
kunna fi betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning
eller ldnsamhet.

FORSAKRINGSSKYDD

Styrelsen bedomer att Bolagets nuvarande forsakringsskydd
ar tillfredsstéllande med avseende pa verksamhetens art och
omfattning.

RADGIVARES INTRESSEN

Vastra Hamnen Corporate Finance AB ér projektledare i sam-
band med Foretradesemissionen. Aqurat Fondkommission AB
agerar emissionsinstitut i samband med Foretradesemissionen.
Vastra Hamnen Corporate Finance AB har tillhandahallit, och
kan i framtiden komma att tillhandahélla, olika finansiella,
investerings-, kommersiella och andra tjanster at Respirato-
rius for vilka Vastra Hamnen Corporate Finance AB erhallit,
och kan komma att erhalla, ersattning. Setterwalls Advokat-
byrad AB &r legal radgivare till Respiratorius i samband med
Foretradesemissionen.

KOSTNADER FOR FORETRADESEMISSIONEN

Foretradesemissionen berdknas tillféra Respiratorius hogst
cirka 21 MSEK fore avdrag for emissionskostnader, vilka
berdknas uppga till cirka 2,5 MSEK varav ersittning till garan-
ter uppgar till cirka 1 MSEK och kostnader for revisorer, finan-
siella och legala radgivare, tryckning av Memorandum samt
kostnader relaterade till prestationer av ledningen uppgar till
cirka 1,5 MSEK.

MARKNADSINFORMATION

Detta Memorandum innehaller viss historisk och framatrik-
tad marknadsinformation. | det fall informationen har himtats
fran tredje part ansvarar Bolaget for att informationen ifraga
har dtergivits korrekt och att - savitt Bolaget kan kdnna till och
forsakra sig genom jamférelse med annan information som
offentliggjorts av berérd tredje man - inga uppgifter uteldm-
nats pa ett satt som skulle géra den atergivna informationen
felaktig eller missvisande. Ingen tredje part har, savitt Bolaget
kdnner till, vasentliga intressen i Bolaget.

DOKUMENT TILLGANGLIGA FOR GRANSKNING

Foljande handlingar kommer under Memorandumets giltig-
hetstid att finnas tillgangliga for granskning i elektronisk form
pa Bolagets hemsida, www.respiratorius.com:

» Bolagsordning for Respiratorius.

« Arsredovisningar fér rikenskapsaren 2015 och 2016 (inklu-
sive revisionsberittelser) for Respiratorius och dess dotter-
bolag.

« Delarsrapport for perioden januari till september 2017.

« Foreliggande Memorandum.

HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Detta Memorandum bestar av, utéver féreliggande dokument,
féljande handlingar dar angivna sidor &r inférlivade genom
hanvisning:

« Respiratorius drsredovisning for rakenskapséret 2015: resul-
tatrakning (sidan 32), balansrakning (sidorna 33-34), kassa-
flédesanalys (sidan 35), tillaggsupplysningar (sidorna 36-43)
och revisionsberittelse (sidorna 46-47).

« Respiratorius drsredovisning for rakenskapséret 2016: resul-
tatrakning (sidan 31), balansrakning (sidorna 32-33), kassa-
flédesanalys (sidan 34), tilliggsupplysningar (sidorna 35-41)
och revisionsberittelse (sidorna 44-47).

« Respiratorius deldrsrapport for perioden januari till septem-
ber 2017 (dar hanvisning gors till dokumentet i dess helhet).

De delar av de finansiella rapporterna som inte inférlivats
genom hanvisning ar antingen inte relevanta for en investe-
rare eller dterfinns pd annan plats i Memorandumet. Handling-
arna finns dven tillgangliga i elektronisk form pé& Respiratorius
hemsida, www.respiratorius.com.
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