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Respiratorius i korthet

AFFARSIDE

Att utveckla kandidater till nya ldkemedel baserade pa
patentsékta substanser, som i prekliniska studier visat for-
delaktiga resultat.

Respiratorius ar ett forskningsbolag inriktat pa att utveckla la-
kemedelskandidater fér behandling av cancer, framfor allt ag-
gressivt lymfom. Bolaget etablerades 1999 som en avknopp-
ning fran Lunds universitet. Verksamheten aterfinns i Sverige
dér forskning bedrivs i egen regi, men dven via internationella
samarbetspartners. Respiratorius har sitt huvudkontor i Lund.

Bolagets verksamhet baseras pa patentsokta substanser som i
prekliniska studier i laboratoriemiljé har visat 6verldgsna resul-
tat jamfort med vad som idag betraktas som bésta tillgéangli-
ga behandling, det vill séga utifran de bé&sta diagnosmetoder
som anvands.

VISION
Att mildra det manskliga lidandet av cancer, framfér allt
aggressivt lymfom.

Respiratorius mal och drivkraft &r att genom att vara innovativt
fa fram nya ldkemedel som forbattrar livskvaliteten och for-
langer livet for patienterna. Pa sa satt skapas dven langsiktig
vardetillvaxt for aktiedgarna.
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STRATEGI OCH AFFARSMODELL

Att pa ett tidigt stadium i vardekedjan tillféra kunskap och
resurser fran globala samarbetspartners fér att minimera
tiden fram till lansering.

Respiratorius ska vara en attraktiv partner fér akademiska fors-
kargrupper, bioteknikbolag och globala ldkemedelsforetag.
Det ar vi genom att erbjuda unik kompetens i den tidiga delen
av vardekedjan fran den akademiska forskningen.

Respiratorius soker strategiska partners som tar pa sig det
finansiella och operativa ansvaret att utveckla en férdig pro-
dukt. Den typ av partners vi sdker har ekonomiska resurser,
erfarenhet av storre kliniska studier och upparbetade kontak-
ter med registreringsmyndigheter. Dessa partners ska ocksa i
framtiden kunna tillverka, marknadsféra och sélja de registre-
rade lakemedel som utvecklingsarbetet kan resultera i.

Ett licensavtal med ett ldkemedelsbolag ger Respiratorius in-
komster i form av en férsta betalning, dérefter betalning vid
uppnadda milstolpar samt royaltyintakter pa forsaljning av
produkter nar de nar marknaden. | det fall ett licensavtal sluts,
avser de storre aktiedgarna verka for att dela ut cirka halva
forskottsbetalningen proportionerligt till alla aktiedgare, for-
utsatt att bolagets verksamhet inte lider skada.

Tidpunkten for att teckna avtal med lakemedelsbolag ar affars-
beslut som avgdrs av kostnader, risk, behov av kompetens och
de varden som ytterligare ett steg i egen regi skulle tillféra.
Ett samarbetsavtal ska sékerstdlla att projekten pa ett tidigt
stadium tillférs kunskap och resurser.

Strategin innebar att Respiratorius undviker att binda alltfor
stora resurser i ett enskilt projekt. Samtidigt ligger det i bola-
gets eget intresse att utan avkall pa sakerhet, kompetens och
kvalitet verka for att tiden fram till att ett lakemedel lanseras
blir sa kort som majligt.

ORGANISATION

Bolaget har under flera ar verkat med ett fatal anstéllda, da
behov av resurser och kompetens varierar under projektut-
vecklingen och upphandlas efter behov.

KONCERNSTRUKTUR

Respiratorius ar moderbolag i en koncern som, férutom mo-
derbolaget, dven omfattar Valcuria AB. | Valcuria AB aterfinns
patentrattigheter for Respiratorius cancerprojekt VALOO1. All
verksamhet sker i Valcuria AB och moderbolaget utgor ett
holdingbolag fér koncernen. Moderbolaget har inga andra
aktieinnehav.

AKTIEN
Aktien i Respiratorius (kortnamn: RESP) listades 2012 pa Aktie-
torget, sedermera Spotlight Stock Market, som ar ett varde-
pappersbolag under Finansinspektionens tillsyn och driver
en handelsplattform som bendamns MTF (Multilateral Trading
Facility).

Den 31 december 2022 uppgick antalet aktier i bolaget till
292 316 071. Det finns ett aktieslag, dar varje aktie medfér
lika ratt till andel i bolagets tillgdngar och resultat samt beréat-
tigar till en rést pa bolagsstamma.
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Aret i korthet

Den 9 maj offentliggjorde Respiratorius forslaget till ars-
stdmman om en utdelning av dotterbolaget Arcede Pharma
AB (Arcede). Arsstamman den 9 juni 2022 beslutade om ut-
delning av samtliga aktier i bolaget Arcede till Respiratorius
aktiedgare, att notera Arcede pa Spotlight Stock Market och
att darvid genomfdra utdelningen av aktierna i Arcede enligt
de sa kallade Lex Asea-reglerna’. Handeln i Arcede Pharma
AB inleddes den 29 juni pa Spotlight Stock Market.

Genom utdelningen av Arcede &r Respiratorius helt fokuserat
pa onkologiska sjukdomar och specifikt ldkemedelskandidaten
VALOO1.

I Lex Asea innebér i korthet att ett moderbolag under vissa férutséttningar kan
dela ut bolagets aktier i ett dotterbolag till sina aktiedgare utan att nagon ome-
delbar beskattning aktualiseras av utdelningen fér aktiedgare som &r obegrén-
sat skattskyldiga i Sverige (istéllet férdelas aktiedgarens anskaffningsutgift fér
aktierna i moderbolaget ut pa aktierna i moderbolaget och de erhéllna aktierna
i dotterbolaget). Respiratorius har erhallit besked att Skatteverket delar bola-
gets bedémning att den féreslagna utdelningen av bolagets samtliga aktier i
det heldgda dotterbolaget Arcede uppfyller kraven t6r en sa kallad Lex Asea-
utdelning enligt 42 kap. 16 § inkomstskattelagen.

Diffust stort B-cellslymfom




Var ldkemedelskandidat

Under aret har utvecklingen av var ldkemedelskandidat, VALOO1,

slutférts pa ett mycket framgangsrikt satt.

| slutet av maj rapporterade Respiratorius dessutom positiva prekli-
niska resultat for VALOO1 for indikationen aterfall av lymfkortelcan-
cern diffust storcelligt B-cellslymfom, DLBCL.

Valproat, som &r den aktiva substansen i VALOO1, har i provrors-
forsok visat forbattrade hammande effekter pa celltillvaxt, sa kall-
lade antiproliferativa effekter, i kombination med bendamustin,
gemcitabin eller carboplatin. Detta ar cytotoxiska substanser som
anvands vid behandling av aterfallande DLBCL. En patentansokan
fér den nya anvandningen av VALOO1 &r inldmnad.

Respiratorius meddelade sista dagen i juni att de sista forsoks-
personerna doserats i den d& pagdende farmakokinetiska PK-
studien av VALOO1. | mitten av september fanns preliminara resultat
fran PK-studien med VALOO1 tillgéngliga. Enligt dessa data var kon-
centrationerna av valproat i plasma som férvantat efter tva ganger
daglig dosering med VALOO1, och motsvarande de koncentrationer
som uppnaddes med referenslakemedlet som doserades tre gang-
er dagligen, vilket ocksa var den dosering som anvéndes i fas I/lla-
studien (VALFRID-studien).

Respiratorius meddelade i mitten av september att Japan, som
forsta land, beviljat patentansékan for formuleringen av VALOO1.
Patentansckan som skyddar en ny specifik oral formulering av natri-
umvalproat for férbehandling av cancer, har godkants av Japans
patentverk. Prioritetsdatumet for patentansckan ar den 21 april
2016 och galler minst 20 ar fran prioritetsdatum, vilket ger mark-
nadsexklusivitet under denna period.
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Burkitt-lymfom cell, ett B-cellslymfom



Projektportfolj i korthet

VALOO1 - Iskemedelskandidat mot diffust storcelligt B-cellslymfom

Produkten &r under utveckling fér behandling av en aggressiv
form av lymfkértelcancer, sa kallat diffust storcelligt B-cellslymfom
(DLBCL). Det &r den vanligaste typen av Non-Hodgkins Lymfom
(NHL). Arligen drabbas drygt 60 000 personer i USA och Europa av
DLBCL. Prognosen fér femarséverlevnad med standardbehandling
uppskattas till 60-70 procent. DLBCL blir allt vanligare, vilket for-
vantas Oka efterfragan pa nya effektivare behandlingar och leda till
en avsevard marknadstillvaxt.

VALOO1 &r utvecklad som en tillaggsbehandling till inledande
standardbehandling av DLBCL, som &r immunokemoterapi med
R-CHOP. Genom nya prekliniska resultat har den potentiella mark-
naden for VALOO1 Okat. Detta genom att provrorsférsdk har visat
att VALOO1 kan vara ett alternativ vid behandling av primart refraktar
sjukdom, det vill sdga patienter som inte svarar pa den inledan-
de standardbehandlingen av DLBCL, samt patienter som aterfaller
i sjukdomen efter att initialt svarat positivt pa den inledande be-
handlingen.
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VD HAR ORDET:

Vi fortsatter enligt plan

VALOO1 - Idkemedelskandidat mot diffust storcelligt
B-cellslymfom

Under det forkortade rakenskapsaret, 1 maj till 31 december
2022, har utvecklingen av VALOO1 slutférts, genom att den
farmakokinetiska studien framgangsrikt genomférts. Utdel-
ningen av Arcede Pharma AB, som skedde under det férkor-
tade rakenskapsaret, har inneburit att vi kunnat fokusera bola-
gets verksamhet pa VALOO1.

Resultaten fran studien visar att VALOO1 val uppfyller samt-
liga malsattningar. Doserad tva ganger dagligen, med sam-
ma dagliga dos, ger VALOO1 motsvarande exponering som
referenslékemedlet som doserades tre ganger dagligen. Re-
ferens i studien ar motsvarande ldkemedel som anvandes i
kliniska fas I/lla studien for patienter med DLBCL. | PK-studien
mattes ocksa nivaerna av en biomarkor for histonacetylering,
det vill sdga den biologiska process som paverkas av valproat
och potentierar effekten av kemoterapin som ges till DLBCL-
patienter. Resultaten fran analysen av biomarkdren visar att
med samma dagliga dos och motsvarande exponering av
valproat, sa ar histoneacetyleringen avsevért hégre for grup-
pen som tagit VALOO1, jamfort med de som fatt referenslake-
medlet. Troligen &r forklaringen att VALOO1 har en battre och
jéamnare frisattningsprofil av valproat vilket leder till en storre
histonacetylerande effekt.

Utover de mycket goda resultaten fran PK-studien har vi tidiga-
re kunnat rapportera positiva resultat fran provrorsforsok, som
visar att VALOO1 kan vara ett behandlingsalternativ ocksa for
patienter som aterfaller eller inte svarar pa den initiala sjuk-
domsbehandlingen for sjukdomen. Fér VALOO1 innebér detta
en potentiellt stérre marknad och eventuellt en snabbare vég
till ett forsta marknadsféringsgodkénnande.
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Arbetet med att sélja eller utlicensiera VALOO1 &r pagaende,
via en partner som ar specialiserad pa denna typ av “partne-
ringprocesser”. Vi beddmer att de hitintills gjort ett gott arbe-
te med att paketera och presentera projektet. Vi hoppas att
starka kliniska resultat och en foérdelaktig differentiering, fran
ovriga lakemedel med valproat pa marknaden, kan leda till ett
avtal och pa sa satt att VALOO1 kan nd marknaden.

Sist men inte minst ett stort tack till aktiedgare och investerare
for fortsatt intresse och engagemang i Bolaget.

\

Johan Drott,
Vd, Respiratorius AB (publ)

Fotobyrén.com



Aktuella lakemedelskandidater

VALOO1

Produkten ar under utveckling och har visat tydliga positiva
data fér behandling av en aggressiv form av lymfkértelcancer,
sa kallat diffust storcelligt B-cellslymfom (DLBCL). Det &r den
vanligaste typen av Non-Hodgkins Lymfom (NHL). Arligen
drabbas drygt 60 000 personer i USA och Europa av DLBCL.
Prognosen for femarséverlevnad med standardbehandling
uppskattas till 60-70 procent. DLBCL blir allt vanligare, vilket
forvantas 6ka efterfragan pa nya effektivare behandlingar och
leda till en avsevard marknadstillvéxt.

Behandling av diffust storcelligt B-cellslymfom

Marknaden inom Non-Hodgkins Lymfom, som inkluderar DL-
BCL, bestar av vl etablerade ldkemedel. Den globala befolk-
ningen vaxer som en effekt av att ménniskor lever langre.

Det &r en trend som forvéntas fortsatta och leda till att vardet
av marknaden véxer. Dessutom férvéntas nya lakemedel, som
ar redo for kliniska prévningar, ge ytterligare marknadstillvéxt
och darmed 6kade utgifter for hélso- och sjukvarden.

For narvarande ar den gangse behandlingen av DLBCL
en cellgiftsbehandling med sa kallad R-CHOP, som bland
annat inkluderar det antikroppsbaserade ldkemedlet Rituxan.
Utvecklingen av andra lakemedel &r snabb och flera kliniska
prévningar befinner sig i langt fram i utvecklingen. Manga av
dessa nya lakemedel ar dock mycket kostsamma och kan ge
svara biverkningar. Flertalet ar ocksa inriktade pa patienter
som aterfaller efter den férsta behandlingskuren med R-CHOP.

| nedanstaende tabell redovisas var Respiratorius lakemedelskandidater

befinner sig i utvecklingsprocessen.

Projekt Indikation Preklinisk forskning Fas O Fas | Fas Il Fas IlI

VALOO1 Lymphoma (cancer)

Project to enhance effect of standard 20"
0

treatment for diffuse large B-cell
lymphoma (DLBCL)

VALOO1 Lymphoma (cancer)

Project to enhance effect of standard
treatment for relapsing diffuse large
B-cell lymphoma (DLBCL)

Bolagets projektportfélj. Kélla: Bolagets sammanstéllning
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Kliniska studier av VALOO1

En klinisk fas 1-studie slutférdes framgangsrikt under 2013.
Den faststallde maximal dos av valproat i kombination med
en standardbehandling med cellgift (R-CHOP). Under 2018
slutférdes den efterféljande fas 2a-studien som visade en
signifikant forbattrad ett- och tvaarséverlevnad for patienter
behandlade med valproat och R-CHOP, jamfért med en refe-
rensgrupp ur svenska lymfomregistret som endast hade be-
handlats med R-CHOP.

En farmakokinetisk studie for VALOO1 genomférdes under
2022 med gott resultat. VALOO1, doserad tva ganger dagli-
gen, ger motsvarande exponering av valproat jamfért med
referenslakemedlet som doserades tre ganger dagligen. Refe-
rens i studien var motsvarande lakemedel som anvéndes i den
kliniska fas I/lla studien. | PK-studien mattes ocksa nivaerna av
en biomarkér for histonacetylering. Resultaten fran analysen
av biomarkdren visar att med samma dagliga dos och mot-
svarande exponering av valproat, sa ar histoneacetyleringen
avsevart hogre for gruppen som tagit VALOO1, jamfért med
de som fatt referenslakemedlet.

Pa vdg mot férséljning

Sedan tidigare har VALOO1 erhallit status som sarlékemedel i
Europa och USA. Det starker den kommersiella potentialen i
projektet avsevart. Darutdver har bolaget en stark patentport-
folj genom godkanda patent i USA, Europa, Japan, Kanada
och Korea. Under 2021 beviljades aven patent i Brasilien. Det
finns &ven en ansdkan om patent géllande den formulering
som ar grunden for bolagets utvecklingsarbete, med en dedi-
cerad formulering f6r behandling infér R-CHOP. Sammantaget
ger detta en stark immaterialrattslig position.

Bolaget soker och utvéarderar nu lampliga globala partners fér
VALOO1. Malet &r att snarast mojligt sluta ett avtal kring rattig-
heterna till VALOO1. Det kan innebéra att projektet eller dot-
terbolaget Valcuria AB, dér alla resultat och immaterialrattsligt
material som hér till VALOO1 finns samlat, séljs.
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Milstolpar

1999-2005

Respiratorius grundas for att utveckla effektiva bronkvidgan-
de lakemedel mot KOL och svar astma, ett terapiomrade
som saknar tillfredsstéllande medicinsk behandling

Syntetisering av RESP1000-serien. Substansern
RESP1000-serien visar sig ha betydande bronkrelax-

erande effekter via helt andra verkningsmekansi-
mer an tillgédngliga bronkvidgande lakemedel.
2006-2011

Optimering av RESP1000 samt utveckling av
RESP2000-serien

Kunskapen om hur RESP2000 verkar innebar att
Respiratorius kan utveckla RESP3000. Det &r en
serie substanser som béttre kan diagnosticera hjart-
och kérlsjukdomar med PET-kameror.

2012-2014

Respiratorius koper aktierna i Valcuria AB och darmed lake-
medelsprojektet VALOO1, som har uppvisat starka experi-
mentella effekter pa modeller fér lymfkortelcancer.

Fas |-studien for VALOO1 slutférs framgangsrikt.
Goda resultat rapporteras fér RESP3000

i en sa kallad proof-of-concept-studie i
biologiska modeller. RESP3000 far patent-
godkénnande i Sydafrika och USA.

En fas lla-studie for VALOO1 inleds.
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2015-2020 2021

Fas lla-studie med VALOO1 blir fullrekryterad, det vill séga far ~ Produktion av VALOO1 infér farma-

tillréckligt manga deltagare. Resultat fran en interimsanalys kokinetisk fas I-studie slutfors.

av kliniska fas lla-data visar en tioprocentig ékning av ett-

och tvaarsoverlevnad. Den luftrérsvidgande egenskapen
hos RCD405 konfirmeras i

VALOO1 far status som sarldkemedel i Europa. luftrérsvavnad fran ratta, hund och

manniska (ex vivo).
VALQOO1 far status som sarlékemedel i USA.

Europeiska patentmyndigheten meddelar att man avser att
VALOO1 stérker sin position som en lovande |ldkemedel- bevilja patent for RCD405 och substansserien RESP9000.
skandidat och en fas Ill-studie forbereds. Parallellt fortsatter
exitprocessen fér VALOO1.

2022
Positiva resultat fran en luftvagsstudie i en djur- Farmakokinetisk fas |-studie slutférs med goda resultat.
modell med kandidatsubstansen RES030-085
(RESP9000-serien) fér behandling av KOL
och svar astma.

RCD405 och samtliga substansserier relaterade till KOL
och svar astma, sa val som kardiovaskular diagnostik
dvergar till Arcede.
Respiratorius har ett positivt vetenskap-
ligt radgivningsmote med Lakemedels-
verket kring planerade kliniska studier
fér RESP9000.




Styrelse och vd

NIKLAS PRAGER, fédd 1970
Styrelseordférande

Niklas Prager har en MBA fran Han-
delshégskolan i Stockholm och har
lang erfarenhet av foretagsledning,
styrelsearbete och investeringar.
Niklas Pragers karriar har innefattat
vd fér den svenska divisionen av
l&kemedelsféretaget Pfizer och flera
andra vd-poster, inklusive vd for
Medivir AB.

Antal aktier: 234 703

1. Valcuria Holding AB ags av Kristina Drott (9,6%), Johan Drott (49,8%) samt tva externa personer (en fysisk

respektive en juridisk person)

JOHAN DROTT, Fédd 1966

VD

VD sedan april 2013. Doktorsexamen
inom medicinsk teknik och med lang
erfarenhet fran ledande befattning-
ar i bolag inom medicinteknik och
l&dkemedelsutveckling med inriktning
mot forskning, affarsutveckling och
kommersialisering av forskningsre-
sultat. Grundare och VD for Valcuria
AB som férvérvades av Respiratorius
AB ar 2012. VD aven i Diaprost AB
sedan mars 2015.

Antal aktier: 12 001 062’
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KRISTINA DROTT, Fédd 1971
Ordinarie styrelseledamot

Docent vid medicinska fakulteten,
Lunds universitet. Overlakare inom
onkologi vid Skanes Universitetssjuk-
hus. Grundare till Valcuria AB som
férvarvades av Respiratorius AB ar
2012 samt Valcuria Holding AB. Ar-
betar sedan 2016 som konsult inom
utveckling av lymfomutbildning pa
Roche.

Styrelsesuppleant i Valcuria Holding
AB och Valcuria AB.

Antal aktier: 11 270 762"

PETER BUHL JENSEN, Fédd 1955
Ordinarie styrelseledamot

Peter Buhl Jensen har en MD och
DMSc fran Képenhamns universitet.
Peter Buhl Jensen har en kombina-
tion av kommersiell och medicinsk
erfarenhet, framst inom utveckling

av cancerlékemedel. Som serieen-
treprendr med bred erfarenhet inom
life science-sektorn &r Peter grundare
av TopoTarget, Oncology Venture,
Medical Prognosis Institute och flera
andra framgangsrika foretag.

Antal aktier: -

ANNA TORNER, Fédd 1963
Ordinarie styrelseledamot

Anna Torner har lang erfarenhet av
lakemedelsutveckling med fokus pa
regulatoriska strategier och kliniska
prévningar fran ldkemedelsfore-
tag och myndigheter. Apotekare
med magisterexamen i matematisk
statistik. PhD i Medical Science fran
Karolinska Institutet.

Grundare av SDS Life Science, Busi-
ness Director SDS MedteQ.

Antal aktier: -



Patentportfolj

Respiratorius strategi ar att skapa starka patentskydd for
Bolagets projekt i de inom lakemedelsbranschen viktiga re-
gionerna Nordamerika, Europa och Asien. Patentskydd soks
kontinuerligt for de substanser, lakemedelskandidater och
metoder som Bolaget utvecklar och regelbundna sokningar
genomfors for att identifiera nérliggande patentansékningar.
Respiratorius arbetar strategiskt med patentombud som &r
specialister inom sina respektive omraden, vilket sékerstéller
bade kvalitet och kostnadseffektivitet.

Patentportfdljen per den 31 december 2022 omfattar tre pa-
tentfamiljer dér tva av familjerna har godkanda patent enligt
nedan tabell.

O
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NUMMER

BESKRIVNING

LAND

PRIORITET UTGANGSAR*

Patentfamilj - VALOO1

A pharmaceutical composition comprising

EPO (BE, CZ, DK, FI,

)

L . FR, DE, HU, IE, IT, NL, 2032
EP 2688572 B1 ?hI:rZﬁ\fC inhibitor and a steroid and the use NO, PL, PT ES, CH/LI, 2011
TR, GB, SE)
A pharmaceutical composition comprising
JP 2014510102 A a HDAC inhibitor and a steroid and the use JP 2011 2032
thereof
A pharmaceutical composition comprising
US10143697 a HDAC inhibitor and a steroid and the use us 2011 2032
thereof
A pharmaceutical composition comprising
KR10-1909313 a HDAC inhibitor and a steroid and the use KR 2011 2032
thereof
A pharmaceutical composition comprising
CA 2829263 a HDAC inhibitor and a steroid and the use CA 2011 2032
thereof
A pharmaceutical composition comprising
BR 112013023970-0 | a HDAC inhibitor and a steroid and the use BR 2011 2032
thereof
JP 715828482 Composition and method for pretreating Jp 2016 2037

cancer

“




Aktien

Aktien i Respiratorius listades den 5 juli 2012 pa Spotlight Stock Market (fd AktieTor-
get), Aktien handlas under kortnamnet RESP och ISIN-kod &r SE0004550192. Den 31
december 2022 uppgick antalet aktier i Bolaget till 292 316 071.

Det finns ett aktieslag, dar varje aktie medfér lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och
resultat samt berattigar till en rost pa bolagsstéamma.

Véra rapporter och arsredovisningar innehaller en hel del branschuttryck som kan vara

svara att forsta om man inte sjélv arbetar med att utveckla lakemedel. Vi har darfor satt
samman en liten ordlista med begrepp som ar specifika for var verksamhet.

AKTIENS UTVECKLING UNDER FORKORTAT RAKENSPSAR 2022

MANAD SLUTKURS HOGST LAGST VOLYM OMSATTNING
Maj 0,31 0,37 0,31 11109 934 3608 860
Juni 0,38 0,39 0,29 17 177 630 5744 010
Juli 0,45 0,45 0,35 8 591 514 3291 447
Augusti 0,39 0,43 0,37 8 531539 3402078
September 0,39 0,43 0,38 8224192 3356 903
Oktober 0,40 0,43 0,37 4491 935 1783385
November 0,70 0,76 0,40 31314739 20989 534
December 0,50 0,70 0,49 11 305 308 6395710
Totalt 100 746 791 48 571 927,78
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FEM STORSTA AKTIEAGARE 2022-12-31

NAMN INNEHAV %

Christer Fahreus* 11,24

Avanza Pension 7,15

Valcuria Holding AB 3,86

Ben Hayes 2,34

Hans Harvig 1,72

*Agande 2022-06-28
AKTIENS UTVECKLING HISTORISKT

LAGST MEDEL  HOGST VOLYM
AKTIER
2012 0,23 0,31 0,50 6760 487
2013 0,27 0,44 0,68 78 859 373
2014 0,25 0,44 0,71 55348 448
2015 0,25 0,36 0,69 100 742 020
2016 0,33 0,77 4,04 408774 754
2017 1,21 1,78 2,99 156 709 862
2018 1,45 1,77 2,81 65827 237
2019 1,3 1,69 2,45 59 091 677
2020 0,7 1,74 3,71 198 164 742
2021 0,94 1,61 3,17 97 063 144
2022 BR 0,37 0,48 0,68 39 299 199
2022 FR 0,29 0,43 0,76 100 746 791




Styrelsen fér Respiratorius AB avger féljande arsredovisning och koncernredovisning fér
det férkortade rdkenskapsaret 1 maj —31 december 2022. Arsredovisningen &r uppréattad
i svenska kronor, SEK. Om inte annat sérskilt anges, redovisas alla belopp i hela kronor (kr).

Uppgifter inom parentes avser féregaende ar.

Forvaltningsberattelse

Information om verksamheten

Respiratorius &r ett ldkemedelsbolag som bedriver forskning
och utveckling med syfte att ta fram nya innovativa ldkemedel
mot cancer.

Lékemedelsutvecklingen inom cancer, i form av projektet
VALOO1, utgar fran en kombination av beprévade och vél
tolererade ldkemedel som anvénds fér andra indikationer an
cancer. Bolaget har kunnat visa pa tydlig effekt av VALOO1
som férbehandling till en standardbehandling med cellgift.
Projektets kliniska utveckling har pabdrjats och arbetet med
att ta fram en optimal formulering av lakemedlet har under
aret slutforts.

*Definitioner av nyckeltal, se tillaggsupplysningar

Koncernstruktur

Respiratorius & moderbolag i en koncern som, férutom mo-
derbolaget, dven omfattar Valcuria AB. | Valcuria AB aterfinns
patentrattigheter for Respiratorius cancerprojekt VALOO1. All
verksamhet sker i Valcuria AB och moderbolaget utgor ett
holdingbolag fér koncernen. Moderbolaget har inga andra
aktieinnehav.

Foretaget har sitt séte i Lund.
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Vasentliga héndelser under aret 1 maj - 31 december 2022
Respiratorius meddelade i mitten av september att Japan,
som forsta land, beviljat patentansdkan for formuleringen
av VALOO1.Patentansdékan som skyddar en ny specifik oral
formulering av natriumvalproat for férbehandling av cancer,
har godkénts av Japans patentverk. Prioritetsdatumet for
patentansdkan ar den 21 april 2016 och géller minst 20 ar fran
prioritetsdatum, vilket ger marknadsexklusivitet under denna
period.

Respiratorius meddelar i samma pressmeddelande att preli-
mindra resultat fran PK-studien med VALOO1 &r tillgéngliga.
Enligt dessa data &r koncentrationerna av valproat i plasma
som férvantat efter tva ganger daglig dosering med VALOO1,
och motsvarande de koncentrationer som uppnaddes med
referenslékemedlet som doserades tre ganger dagligen, vil-
ket ocksa var den dosering som anvéndes i fas I/lla-studien
(VALFRID-studien). Ytterligare analyser av data fran PK-stu-
dien pagar.

Den 9 maj offentliggjorde Respiratorius forslaget till arsstam-
man om en utdelning av dotterbolaget Arcede Pharma AB
(Arcede).

Styrelsen for Respiratorius AB (publ) offentliggjorde under for-
sta kvartalet 2022 sin avsikt att dela ut och sérnotera Respi-
ratorius projekt relaterade till kronisk obstruktiv lungsjukdom
(KOL), astma samt en metod att diagnosticera hjart- och karl-
sjukdomar genom en utdelning av aktier i ett dotterbolag
som noteras pa Spotlight Stock Market.

Arsstamman den 9 juni 2022 beslutade om utdelning av
samtliga aktier i bolaget Arcede till Respiratorius aktiea-
gare, att notera Arcede pa Spotlight Stock Market och att
darvid genomféra utdelningen av aktierna i Arcede enligt
de sa kallade Lex Asea-reglerna.

e Handeln i Arcede Pharma AB inleddes den 29 juni pa
Spotlight Stock Market.

| slutet av maj rapporterade Respiratorius positiva prekliniska
resultat for VALOO1 for indikationen aterfall av lymfkortelcan-
cern diffust storcelligt B-cellslymfom, DLBCL.

Valproat, som ar den aktiva substansen i VALOO1, har i en ny
provrorsstudie visat forbattrade hdammande effekter pa cell-
tillvéxt, sa kallade antiproliferativa effekter, i kombination
med bendamustin, gemcitabin eller carboplatin. Detta ar
cytotoxiska substanser som anvénds vid behandling av DLBCL.
En patentansdkan fér den nya anvandningen av VALOO1 &r
inlamnad.

Respiratorius meddelade sista dagen i juni att de sista forsoks-
personerna har doserats i den pagaende farmakokinetiska
PK-studien av VALOO1.

Den skraddarsydda frisattningsprofilen fér VALOO1, som kom-
binerar omedelbar frisdttning och forlangd friséttning av natri-
umvalproat, utvarderas pa friska férsckspersoner.



Finansiell utveckling

Omséttning och resultat
Bolaget har inte haft nagon nettoomséattning under raken-
skapsaret.

Likviditet och finansiell stallning

Styrelsen bedémer att Bolaget bedriver verksamheten myck-
et kostnadseffektivt med laga administrativa kostnader. Forsk-
ning och utveckling av nya ldkemedel ar behaftat med kost-
nader, vilka 6kar avsevért i klinisk fas. Med anledning av detta
bedomer Styrelsen att Bolaget pa sikt kan komma att behova
starka sin likviditet genom nagot av féljande alternativ:

o utlicensiering av ndgot av sina projekt, eller

o forsdljning av nagot av sina projekt, eller

o forvarv- eller uppkdpsaktivitet av juridisk person som har
tillgang till en kassa, eller nyemission med eller utan f5-
retrdde fér nuvarande aktiedgare till férman fér finansiella
eller strategiska investerare

Organisation och personal

Bolaget hyr dandamalsenliga lokaler vid Medicon Village i
Lund. Miljén i Medicon Village erbjuder goda férutsattningar
att verka i narhet med viktig kompetens och nya intressanta
affarsmojligheter. Personalen har under aret bestatt av konsul-
tanstalld personal med befattningarna vd, samt specialister
efter behov i de enskilda projekten.

Styrelsens arbete

Under aret har 14 styrelsemoten hallits med huvudsakligt fo-
kus pa strategi for forskningsverksamheten, finansiering och
externa samarbeten samt strategi avseende utlicensiering.
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Framtidsutsikter

Lékemedelsprojektet VALOO1 fortskrider enligt plan. Under
2019 har en vetenskaplig radgivning vid europeiska lakeme-
delsmyndigheten (EMA) genomférts med resultat att nista
steg i den kliniska utvecklingen &r fas lll-studier och da som
enda studie infor ett marknadsféringsgodkannande. Infér fort-
satta kliniska studier har Respiratorius utvecklat en formule-
ring av VALOO1, vilket kraver att formuleringen dokumenteras
i en farmakokinetisk studie. Den farmakokinetisk studien ge-
nomférdes under aret med goda resultat vilket avslutar ut-
vecklingen av VALOO1T.

Den redan starka patentportfdljen for VALOO1 har ytterligare
starkts genom ett godkannande i Japan fér den andra pa-
tentfamiljen rérande formulering av VALOO1. Sedan tidigare
finns beviljade patent for den férsta patentfamiljen i USA,
Europa, Japan, Canada, Korea och Brasilien. Under 2016
beviljades sarlakemedelsstatus i Europa vilket ger produk-
ten marknadsexklusivitet 10 ar fran marknadsgodkannande.
Under 2017 beviljades dven sarlakemedelsstatus i USA vilket
ger produkten marknadsexklusivitet 7 ar fran marknadsgod-
kénnande.

Riskfaktorer

Investeringar i aktier &r alltid féorenade med olika typer av ris-
ker. Ett antal faktorer utanfor Respiratorius kontroll, liksom ett
flertal faktorer vars effekter Bolaget kan paverka, kan komma
att fa negativ paverkan pa Bolagets verksamhet. Samtliga risk-
faktorer kan av naturliga skal inte beskrivas utan att en sam-
lad utvérdering av Bolaget tillsammans med en allmdn om-
varldsbedémning har gjorts. Nedan beskrivs, utan inbdrdes
rangordning, och utan ansprak pa att vara heltdackande, de
riskfaktorer och betydande omstandigheter som anses vara
vasentliga for Bolagets verksamhet och framtida utveckling.

Ytterligare risker och osakerhetsfaktorer som fér narvarande
inte &r kénda for Respiratorius kan komma att utvecklas till
viktiga faktorer som paverkar Bolagets resultat eller finansiella
stallning.

Verksamhets- och branschrelaterade risker
Klinisk utveckling

Respiratorius &r beroende av ett positivt utfall av de kliniska
studier som Bolaget avser att genomféra samt godkénnande
fran myndigheter innan forséljning av ldkemedelskandidater-
na kan inledas. Det finns inga garantier for att Respiratorius
lékemedelskandidater uppvisar positiva egenskaper i de kli-
niska studierna eller att ett godkdnnande fran myndigheter
erhalls. Om sa inte blir fallet innebar det en risk for utebliven
framtida lansering av lakemedel och uteblivna intakter.

Finansiering och samarbeten

Det finns en risk att Bolaget i framtiden inte kan skaffa er-
forderligt kapital pa de finansiella marknaderna fér att driva
ett eller flera projekt fram tills dess att en samarbetspartner
tar Over ansvaret for den fortsatta utvecklingen. Respiratorius
for diskussioner med stora ldkemedelsbolag i syfte att etable-
ra partnerskap som innebar att ldkemedelsbolaget tar pa sig
hela eller delar av det finansiella och operationella ansvaret.
Detta géller framfor allt da projekten kommer in i de myck-
et kostnadskrdvande senare kliniska faserna. Det finns inga
garantier for att Bolaget lyckas etablera sddana partnerskap.
Det finns ingen garanti for att nytt kapital kan anskaffas vid
ett eventuellt behov, att villkoren ar tillfredsstallande eller att
sadant anskaffat kapital ar tillrackligt. | det fall kapital inte kan
anskaffas kan Bolagets framtida utveckling och intékter kom-
ma att paverkas negativt, varvid Bolaget kan behéva omstruk-
turera eller vasentligt minska omfattning pa verksamheten.



Marknadstillvéaxt

En etablering i nya lander och regioner kan medféra problem
och risker som &r svara att forutse. Vidare kan etableringar
forsenas och darigenom medféra intaktsbortfall. Respiratori-
us befinner sig i en tillvaxtfas vilket kan innebéara att Bolaget
genomfor férvarv av andra foretag. Uteblivna synergieffekter
och ett mindre lyckosamt integreringsarbete kan paverka sa-
val Respiratorius verksamhet som resultatet pa ett negativt
satt. En snabb tillvéxt kan medféra problem pa det organi-
satoriska planet. Det kan vara svart att rekrytera ratt personal
och det kan uppsta svarigheter avseende att framgangsrikt
integrera ny personal i organisationen. En expansion och of-
fensiva marknadssatsningar skulle &ven innebara 6kade kost-
nader for Bolaget.

Produktutveckling och myndighetsgodkénnande Tillverkning,
marknadsféring och distribution av farmakologiskt verksam-
ma produkter sker pa en reglerad marknad dar bland andra
amerikanska FDA (US Food and Drug Administration) och
motsvarande myndighet inom EU, EMA (European Medicines
Agency), har regler for preklinisk och klinisk utvardering, god-
kdnnande och kvalitetsprévning. Om Respiratorius verksam-
het skulle omfattas av ytterligare restriktioner fran myndighe-
ter eller om nédvéndiga framtida myndighetsgodkénnanden
inte erhdlls kan detta komma att negativt paverka Bolaget
kommersiellt och finansiellt. Delar av Respiratorius produkt-
portfolj befinner sig i det prekliniska stadiet vilket ar en ti-
dig fas i utvecklingen av nya ldkemedel. Aven om Bolagets
prekliniska substanser hittills visat férutséttningar att kunna
utvecklas till fardiga lékemedel finns det inga garantier for att
den eller de Iakemedelskandidater som Bolaget eller en sam-
arbetspartner valjer att ta vidare till nésta steg, kliniska studier,
kommer att ha avsedd klinisk effekt eller erhalla erforderliga
myndighetsgodkénnanden.
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Respiratorius ar i hog grad beroende av en fortsatt gynnsam
utveckling av befintliga och nya substanser, |dkemedelskandi-
dater och metoder. Liksom i all annan ldkemedelsutveckling
finns en risk att de nya substanserna uppvisar bieffekter som
inte kan elimineras genom kemisk modifiering eller tolereras.
Dessutom kan konkurrerande féretag ha liknande substanser
under utveckling. Bolagets patent, patentansékningar och en
hog niva av sekretess garanterar inte resultat. Fortsatt utveck-
ling av befintliga och nya substanser, ldkemedelskandidater
och metoder &r av stor betydelse for Respiratorius. Om Bo-
lagets formaga hartill upphor, om framtida forskningsresultat
eller kliniska resultat inte ger vetenskapligt eller affarsmassigt
stod for en fortsatt ldkemedelsutveckling, eller om den fort-
satta ldkemedelsutvecklingen av andra skal inte kan ske enligt
plan eller fardiga produkter inte kan lanseras i enlighet med
faststallda tidsplaner eller om mottagandet pa marknaden blir
sdmre an forvantat kan detta medféra negativa effekter pa
Respiratorius resultatutveckling.

Utvecklingskostnader

Bolaget kommer fortsattningsvis att nyutveckla och vidare-
utveckla produkter inom sitt verksamhetsomrade. Tids och
kostnadsaspekter for produktutveckling kan vara svara att pa
forhand faststalla med exakthet. Detta medfor en risk att en
planerad produktutveckling blir mer kostnadskravande &n pla-
nerat.

Biverkningar

Vid utveckling av nya ldkemedelskandidater finns det alltid
en risk att substanserna visar sig ha bieffekter. | en del fall
kan detta dverkommas genom att substanserna modifieras
kemiskt, men i specifika fall kan biverkningarna vara intimt for-
knippade med den terapeutiska effekten sa att substanserna
inte gar att anvénda som ldkemedel, vilket kan medféra nega-
tiva effekter pa Respiratorius resultatutveckling.

Samarbetspartners

Respiratorius har samarbeten med ett antal partners. Det kan
inte uteslutas att en eller flera av dessa valjer att bryta sitt
samarbete med Bolaget, vilket skulle kunna ha en negativ in-
verkan pa verksamheten. Det kan inte heller garanteras att
Respiratorius samarbetspartners till fullo uppfyller de kvali-
tetskrav som Bolaget stéller. Likasa kan en etablering av nya
samarbetspartners bli mer kostsam och/eller ta langre tid &n
vad Bolaget berédknat, vilket kan medféra negativa effekter pa
Respiratorius resultatutveckling.

Nyckelpersoner

Respiratorius nyckelpersoner har stor kompetens och lang
erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. En forlust av
en eller flera nyckelpersoner kan saledes medféra negativa
konsekvenser for Respiratorius verksamhet och det finns en
risk att kunnig personal inte kan rekryteras for det fall behov
uppstar. Det ar heller inte méjligt att till fullo skydda sig mot
att tidigare personal sprider information till andra aktérer, vil-
ket medfor en risk for att konkurrenter far del av och kan dra
nytta av den know-how som utvecklats av Respiratorius, vilket
skulle kunna vara till skada fér Bolaget.

Konkurrenter

Det finns en risk att andra féretag kan ha liknande substanser
under utveckling som Respiratorius inte kénner till. Det finns
ocksa en risk att nya konkurrenter med en stérre resursbas av-
seende kompetens och kapital etablerar sig pa Respiratorius
marknad och erbjuder battre metoder och effektivare produk-
ter an Respiratorius. Bolaget kanner inte till nagot konkurre-
rande féretag som arbetar med utveckling av substanser som
samverkar med eller utnyttjar de verkningsmekanismer som
Bolaget har identifierat. Detta innebar inte att Bolaget saknar
eller kommer att sakna konkurrenter. Etablerade ldkemedels-
féretag ar som regel mycket forsiktiga med att offentliggéra
prekliniska forskningsprogram. Det kan finnas féretag som



arbetar med likartad teknologi och malséttning. En omfat-
tande satsning och produktutveckling fran en konkurrent kan
medféra risker i form av férsdmrat framtida resultat. Okad
konkurrens kan innebara negativa forsaljinings- och resultat-
effekter f6r Bolaget i framtiden.

Konjunkturutveckling och valutarisk

Externa faktorer sasom inflation, valuta och rénteférandringar,
tillgdng och efterfrdgan samt lag och hégkonjunkturer kan ha
inverkan pa rorelsekostnader, forséljningspriser och aktievar-
dering. Respiratorius framtida intakter och aktievardering kan
bli negativt paverkade av dessa faktorer, vilka star utom Bola-
gets kontroll. En del av férséljningsintdkterna kan komma att
inflyta i internationella valutor. Valutakurser kan vasentligen
férandras.

Politisk risk

Respiratorius ar ett svenskt foretag. | takt med att verksam-
heten utokas kan verksamheten komma, direkt eller indirekt
via partners, att internationaliseras. Risker kan uppsta genom
férandringar av lagar, skatter, tullar, vaxelkurser och andra vill-
kor for utlandska bolag. Bolaget paverkas aven av politiska
och ekonomiska osdkerhetsfaktorer i andra lénder. Ovansta-
ende kan medféra negativa konsekvenser for Bolagets verk-
samhet och resultat.

Sekretess

Respiratorius ar beroende av sekretess och sakkunskap i sin
forskning. Det kan inte garanteras att Bolagets anstéllda, kon-
sulter, radgivare eller andra personer inte agerar i strid med
ingangna sekretessavtal avseende konfidentiell information.
Det kan vidare inte garanteras att konfidentiell information
inte avsl6jas pa annat satt och darfor kan utnyttjas av konkur-
renter.
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Patent och rattigheter

Respiratorius har ett antal godkénda patent saval som paten-
tansokningar. Respiratorius framgang beror delvis pa om pa-
tentskydd kan erhallas och behallas for Bolagets substanser,
|akemedelskandidater och metoder, samt att verksamheten
kan bedrivas utan att inkrékta pa ett teknologiskt omrade som
skyddas av annans patent. Patentskydd séks kontinuerligt for
de substanser, lakemedelskandidater och metoder som Bo-
laget utvecklar. Det kan dock inte garanteras att nuvarande
eller framtida patentansékningar leder till patent eller att god-
kdnda patent erbjuder tillrackligt skydd mot konkurrenter. Det
finns dessutom alltid en risk att tvister avseende intrang i pa-
tent och 6vriga immateriella rattigheter inleds savél mot som
av Bolaget. Tvister av detta slag ar normalt kostnadskravande
och skulle, om tvist uppstar, kunna ha en vasentlig negativ
paverkan pa Bolaget.

Det kan inte heller garanteras att patent kommer att medfo-
ra en konkurrensférdel eller att konkurrenter inte kommer att
kunna kringga Respiratorius patent. Om Respiratorius tvingas
férsvara sina rattigheter gentemot en konkurrent kan detta
medfdra avsevérda kostnader, vilka i sin tur kan paverka Bola-
gets finansiella stallning negativt. Om Respiratorius i sin forsk-
ning utnyttjar substanser eller metoder som &r patenterade
eller kommer att beviljas patent, skulle dgare av dessa patent
kunna havda att Respiratorius begatt patentintrang. En tredje
parts patent skulle kunna hindra nagon av Bolagets framti-
da licenstagare att fritt anvdnda en licensierad substans. Den
osakerhet som ar férknippad med patent gor det svart att for-
utséga utgangen av sadana tvister. Vidare skulle kostnaderna
for sddana tvister, dven vid ett for Respiratorius fordelaktigt
utfall, kunna bli betydande och dérmed ha en negativ effekt
pa Respiratorius finansiella stéllning.

Tvister, ansprak, utredningar och processer

Bolaget kan bli inblandat i tvister inom ramen f6r den normala
affarsverksamheten och riskerar att bli féremal for ansprak i
rattsliga processer rérande avtal, produktansvar, eller pastadda
brister i leveranser av varor och tjanster. Sddana ansprak kan
réra stora belopp och betydande processkostnader. Bolaget
(eller Bolagets befattningshavare, styrelseledaméter, anstéllda
eller narstaende) kan bli féremal f6r brottsutredningar och pro-
cesser. Tvister, ansprak, utredningar och processer av denna
typ kan vara tidskrdvande, stéra den normala verksamheten,
innefatta stora skadestand och leda till betydande kostnader.
Dessutom kan det vara svart att forutse utfallet av komplexa
tvister, ansprak, utredningar och processer. Framtida tvister,
ansprak, utredningar och processer kan ha en vasentligt ne-
gativ inverkan pa Respiratorius verksamhet, framtidsutsikter,
resultat och finansiella stallning.

Skatt

Respiratorius forvéntas i framtiden ha férsaljning till flera mark-
nader utanfor Sverige. Skattelagstiftningen i varje enskilt land
kan andras over tiden. Om férandringar sker kan detta paverka
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Myndighetsgodk&nnande

Respiratorius ar beroende av att Bolagets produkter och me-
toder godkénns genom kliniska prévningar och myndighets-
beslut. Det finns ddrmed en risk for att sddana prévningar inte
utfaller till Bolagets fordel eller att sddana beslut meddelas for
till exempel ett mer begransat anvandningsomrade &n férvan-
tat eller helt avslas. | dessa fall kan ytterligare kliniska studier
bli aktuella fér att erhalla relevanta godké&nnanden. Det finns
dven en risk att studiernas genomférande inte ar i linje med
vad som ar planerat, vilket kan paverka dess utfall. Sadana
utfall kan férsena forséljning och utveckling samt 6ka kostna-
derna fér en ny produkt. Om Respiratorius inte lyckas erhal-
la, eller behalla, de tillstdnd och godkdnnanden som Bolaget
redan har, kan det komma att inverka negativt pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.



Bolagets framgang &r pa vissa marknader beroende av att na-
tionella forsakringssystem (privata eller offentliga) godkénner
Respiratorius metod fér ersattning och att metoden infors i
enlighet med nationella kliniska riktlinjer for enskild, alterna-
tivt kompletterande, behandling. Respiratorius arbetar for att
metoderna ska inforlivas pa aktuella marknader men risken
finns att Bolagets ldkemedelskandidater inte kommer att kun-
na uppna eller bibehalla de krav som stélls for att fa ersattning
fran nationella forsékringssystem pa de marknader dar Bola-
get ar verksamt. Vidare finns det en risk att tillréckligt fordel-
aktig erséttning fran dessa nationella forsakringssystem inte
erhalls och att systemen inte kommer att betala ut nagon sa-
dan ersattning inom en viss tidsrymd. Om det pa vissa mark-
nader inte utfaller ndgon ersattning fran forsakringssystemen
och inte heller nagon klinisk acceptans fér lakemedlen uppnas
kommer det ha avsevard negativ paverkan pa den framtida
forséljningstillvédxten och dérigenom Bolagets verksamhet, re-
sultat och finansiella stallning.

Vardepappersrelaterade risker

Aktiekursens utveckling

Nuvarande och potentiella investerare bér beakta att en in-
vestering i Respiratorius ar forenad med risk och att det inte
finns nagra garantier for att aktiekursen kommer att ha en po-
sitiv utveckling. Detta medfér en risk att en investerare kan
forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Aktiekursen
kan komma att fluktuera till f6ljd av bland annat resultatvari-
ationer i Bolagets kvartalsrapporter, det allmanna konjunktur-
lédget och férandringar i aktiemarknadens intresse for Bolaget
och dess aktie. Begransad likviditet i aktien kan i sin tur bidra
till att forstarka sadana fluktuationer i aktiekursen. Aktiekursen
kan darmed komma att paverkas av faktorer som star helt eller
delvis utanfér Bolagets kontroll. En investering i aktier i Respi-
ratorius bor darfér féregas av en noggrann analys av Bola-
get, dess konkurrenter och omvarld, generell information om
branschen, det allmanna konjunkturldget samt dvrig relevant
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information. Det kan inte garanteras att aktier i Respiratorius
kan séaljas till en for aktiedgaren vid var tid acceptabel kurs.

Handelsplats

Bolagets aktie handlas pa Spotlight Stock Market (fd Aktietor-
get), en bifirma till ATS Finans AB som é&r ett vardepappersbo-
lag under Finansinspektionens tillsyn. Spotlight Stock Market
driver en handelsplattform (MTF). Bolag vars aktier handlas
pa Spotlight Stock Market omfattas inte av alla lagregler som
galler for bolag noterade pa en sa kallad reglerad marknad.
En investerare bor vara medveten om att handel med aktier
noterade pa MTF kan vara mer riskfylld &n handel pa reglerad
marknad.

Agare med betydande inflytande

Av Bolagets samtliga utestaende aktier &gs en vésentlig andel
av ett fatal aktiedgare. Foljaktligen har dessa aktiedgare, var
for sig eller tillsammans, mojlighet att utdva ett vasentligt in-
flytande pa drenden som kréver godkénnande fran aktiedgar-
na, daribland utndmning och avséttning av styrelseledaméter
och eventuella férslag till fusioner, konsolidering eller forsal;-
ning av tillgdngar samt andra féretagstransaktioner. Denna
dgarkoncentration kan vara till nackdel fér andra aktiedgare,
vilka kan ha andra intressen &n majoritetségarna.

Likviditet i aktien och aktierelaterade vardepapper
Aktierna i Respiratorius handlas pa Spotlight Stock Market (fd
Aktietorget). Det kan inte garanteras att likviditeten i aktierna
kommer att vara tillfredsstallande, vilket innebar att det finns
en risk for att dessa vardepapper inte omsatts dagligen och
att avstandet mellan kop och saljkurs kan vara stort, vilket i sin
tur kan péverka kursnivan for Respiratorius aktier. Om likvidi-
teten ar begrénsad kan detta medféra svarigheter f6r inneha-
vare av dessa vardepapper att férandra sitt innehav.

Framtida utdelning

Bolaget har sedan grundandet inte genomfért nagra utdel-
ningar till aktiedgarna. Det &r ledningens avsikt att under de
narmaste aren anvanda eventuellt genererade vinstmedel till
att utveckla Bolagets verksamhet och befista dess position
pa marknaden. Eventuella framtida utdelningar, och storleken
pa sadana, &r beroende av bland annat Bolagets framtida re-
sultat, finansiella stéllning, rérelsekapitalbehov och likviditet.
Eventuellt utdelningsbeslut fattas av bolagsstémman efter
forslag fran styrelsen. Det finns en risk att Respiratorius i fram-
tiden inte kommer Id8mna nagon aktieutdelning.

" Lex Asea innebdér i korthet att ett moderbolag under vissa férutséttningar
kan dela ut bolagets aktier i ett dotterbolag till sina aktiedgare utan att na-
gon omedelbar beskattning aktualiseras av utdelningen fér aktiedgare som
&r obegrénsat skattskyldiga i Sverige (istéllet frdelas aktiedgarens anskaff-
ningsutgift fér aktierna i moderbolaget ut pa aktierna i moderbolaget och de
erhéllna aktierna i dotterbolaget). Respiratorius har erhéllit besked att Skatte-
verket delar bolagets bedémning att den féreslagna utdelningen av bolagets
samtliga aktier i det heldgda dotterbolaget Arcede uppfyller kraven fér en sa
kallad Lex Asea-utdelning enligt 42 kap. 16 § inkomstskattelagen.



Finansiella rapporter

Férandring eget kapital

OVRIGT  ANNAT EGET KA- Resultatdisposition
TILLSKJUTET ~ PITAL INKLUSIVE SUMMA EGET Férslag till behandling av bolagets férlust

KONCERNEN AKTIEKAPITAL KAPITAL ARETS RESULTAT KAPITAL
Belopp vid Till arsstdammans férfogande star
arets ingang 14 615 803 130 848 469 -52 907 969 92 556 303

) balanserad forlust 0
Utdelning dot-
terbolag -49 645 672 -49 645 672 Overkursfond 6 864 095
Arets resultat -8 579 425 -8 579 425 Arets férlust -8 835 475
Belopp vid
arets utga 14 615 803 81202797 -61 487 394 34 331 206 . . . .
arets utgang i ny rékning overfores -1 971 380

OVRIGT
OVRIGT FRITT
AKTIE- BUNDET EGET ARETS  SUMMA FRITT

MODERBOLAGET KAPITAL EGET KAPITAL KAPITAL RESULTAT EGET KAPITAL
Belopp vid
arets ingang 14 615 803 24 046 789 58 312 931 -4 220 262 92 755 261
Fond for utveck-
lingsutgifter -2 360000 2360000 0
Resultatdisp enl
beslut av arsstamma -4 220 262 4220 262 0
Utdelning av
dotterféretag -49 588 574 -49 588 574
Arets resultat -8 835 475 -8 835475
Belopp vid
arets utgang 14 615 803 21 686 789 6 864 095 -8 835475 34 331 212
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Resultatrakning
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KONCERNEN MODERBOLAGET
2022-05-01  2022-01-01  2022-05-01  2022-01-01
NOT = 2022-12-31 2022-04-30  2022-12-31 2022-04-30
8 man 4 man 8 man 4 man
Rérelsens intdkter m.m.
Ovriga rérelseintakter 0 133434 0 133434
0 133 434 0 133 434
Rérelsens kostnader
Utvecklingskostnader -7 105 215 -13 972 262 0 -9 056 741
Ovriga externa kostnader 1,15 -6 666 226 -2 551 493 -5 752 312 -1 831751
Personalkostnader 2 -713 120 -845 515 -713 120 -845 515
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar 1547224 1581836 0 -683 224
Aktiverade utvecklingskostnader och patent 7 452 398 14 588 447 0 9 397 558
-8 579 387 -4 362 659 -6 465432 -3019 673
Rérelseresultat -8 579 387 -4 229 225 -6 465 432 -2 886 239
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernféretag 3 0 0 -400 000 -200 000
Ovriga rénteintikter och liknande resultatposter 7 0 2 0
Réntekostnader och liknande resultatposter -45 -22 -45 -22
-38 -22 -400 043 -200 022
Resultat efter
finansiella poster -8 579 425 -4 229 247 -6 865 475 -3086 261
Bokslutsdispoitioner
Ldmnade koncernbidrag 0 0 -1 970 000 -1 134 000
0 0 -8 835 475 -4 220 261
Arets resultat -8 579 425 -4 229 247 -8 835 475 -4 220 261
Hanforligt till:
Moderféretagets aktiedgare -8 579 425 -4 229 247




Balansrakning
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KONCERNEN MODERBOLAGET
NOT  2022-12-31 2022-04-30  2022-12-31  2022-04-30
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgdngar
Balanserade utgifter for forsningsarbeten m.m. 5 25221 471 42 329 477 0 0
Patent 6 2 290 964 4234 065 0 0
27 512 435 46 563 542 0 0
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 7 0 0 500 000 50388 574
Fordringar hos koncernféretag 0 0 28713 178
0 0 29213178 50 388 574
Summa anléggningstillgangar 27 512 435 46 563 542 29213178 50 388 574
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Fodringar hos koncernféretag 0 0 0 21698 373
Ovriga fordringar 524 442 268 045 206 105 251 417
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 162 513 333023 154 064 174171
686 955 601 068 360 169 22 123 960
Kassa och bank
Kassa och bank 7 554 708 57 328 189 5917 354 29 845 217
8 241 663 57 328 189 5917 354 29 845 217
Summa
omsattningstillgangar 8241 663 57 929 257 6277 523 51969 178
SUMMA TILLGANGAR 35754098 104 492799 35 490701 102 357 751




Balansrakning forts.
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KONCERNEN MODERBOLAGET
NOT = 2022-12-31 2022-04-30  2022-12-31  2022-04-30

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital, koncernen
Aktiekapital 8 14 615 804 14 615 804
Ovrigt tillskjutet kapital 81202797 130848 469
Annat eget kapital inklusive arets resultat -61487 394  -52 907 969
Eget kapital hanforligt till
moderféretagets aktiedgare 34 331 206 92556 303
Bundet eget kapital, moderbolaget
Aktiekapital 8 14 615 804 14 615 804
Reservfond 21 686788 21686788
Fond for utvecklingsutgifter 0 2360 000

36 302 592 38 662592
Fritt eget kapital
Overkursfond 6864 095 71762 079
Balanserat resultat 0 -13 449 149
Arets resultat -8835475 4220262

-1 971 380 54 092 669
Summa eget kapital 34 331 206 92 556 303 34 331 212 92 755 260
Langfristiga skulder 9
Skulder till koncernféretag 0 0 0 64 575
Summa langfristiga skulder 0 0 0 64 575
Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder 438 052 10 887 815 207 714 8 538 235
Skatteskulder 0 0 0 0
Ovriga skulder 478 855 51 941 478 855 51 940
Upplupna kostnader och
forrutbetalda intékter 10 505 985 996 741 472 920 947 742
Summa kortfristiga skulder 1422 892 11 936 496 1159 489 9537917
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 35754098 104492799 35490 701 102 357 751




Kassafl6desanalys

21 e ARSREDOVISNING 2022 © 1 MAJ - 31 DECEMBER ® RESPIRATORIUS AB

KONCERNEN MODERBOLAGET

NOT = 2022-12-31  2022-04-30  2022-12-31 2022-04-30
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -8 579 425 -4 229 225 -6 865 475 -3 086 262
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet, avskrivningar 12 1547 224 1581816 400 000 683224
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
FORE FORANDRINGAR AV RORELSEKAPITAL -7 032 201 -2 647 409 -6 465 475 -2203 038
Kassafléde fran férandringar av rorelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av fordringar -150 462 289 177 65 419 -6 979 059
Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder -10 504 604 6740732 -8 378 426 6965 163
KASSAFLODE FRAN DEN
LOPANDE VERKSAMHETEN -17 687 267 4382 500 -14 778 482 -2 216 934
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anléggningstillgangar 4,5 -7 452 398 -14 721 881 0 0
Tillskott till koncernféretag 0 -7 114806  -34063 286
Ldmnade koncernbidrag 7 0 -1 970 000 -1 134 000
KASSAFLODE FRAN
INVESTERINGSVERKSAMHETEN -7 452 398 -14 721 881 -9 084 806 -35 197 286
Finansieringsverksamheten
Arets nyemission 0 39 974 991 0 39 974 992
Utdelning av dotterféretag -24 633 816 0 0 0
Minskning(-)/6kning(+) av langfristiga skulder 0 0 -64 575 -6 549
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN -24 633 816 39 974 991 -64 575 39 968 443
Féréndring av likvida medel -49 773 481 29 635 610 -23 927 863 2554 223
Likvida medel vid arets borjan 57 328 189 27 692 580 29 845 217 27 290 994
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 7 554708 57 328 190 5917 354 29 845 217




Tillaggsupplysningar

ALLMANNA UPPLYSNINGAR

REDOVISNINGSPRINCIPER

Arsredovisningen ar upprattad i enlighet med arsredovisningsla-
gen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning.
Principerna &r oférandrade jamfort med féregaende ar.

VARDERINGSPRINCIPER

Fordringar

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de berdknas
inflyta.

Ovriga tillgangar, avsattningar och skulder
Ovriga tillgéngar, avséttningar och skulder har vérderats till
anskaffningsvarden om inget annat anges nedan.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvar-
de med avdrag fér ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. Tillgdngarna skrivs av linjart 6ver tillgangarnas
bedémda nyttjandeperiod férutom mark som inte skrivs av.
Nyttjandeperioden omprévas per varje balansdag. Féljande
nyttjandeperioder tillampas:

Antal ar

Maskiner och andra

tekniska anldggningar 5
Inventarier, verktyg och maskiner 5

Immateriella anldggningstillgangar

Immateriella anldaggningstillgangar, som bestar av patent och
balanserade utgifter for utvecklingsarbeten, redovisas till an-
skaffningsvarde med avdrag fér ackumulerad vérdeminskning
och eventuella nedskrivningar. Tillgdngarna skrivs av linjart
over tillgdngarnas nyttjandeperiod. Féljande nyttjandeperio-
der tillampas:
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Antal ar

Balanserade utgifter for

forsknings- och utvecklingsarbeten

och liknande arbeten 10
Patent 10

Utgifter for forskning kostnadsfors ndr de uppkommer. Ut-
gifter for utveckling av kommande produkter kostnadsférs i
forskningsfasen. Utgifter darefter och fram till kommersialise-
ring balanseras, i den man det ar sannolikt att produkten ar
kommersiellt gangbar.

AKTIVERING AV INTERNT UPPARBETADE
IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Aktiveringsmodellen

Samtliga utgifter som uppkommer under forskningsfasen
kostnadsfors nar de uppkommer. Samtliga utgifter som upp-
kommer under utvecklingsfasen aktiveras nar foljande forut-
sattningar ar uppfyllda; féretagets avsikt ar att fardigstélla den
immateriella tillgangen samt att anvénda eller sélja den och
foretaget har forutséttningar att anvanda eller sélja tillgangen,
det ar tekniskt mojligt for féretaget att fardigstélla den imma-
teriella tillgdngen sa att den kan anvandas eller séljas och det
finns adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att
fullfélja utvecklingen och fér att anvanda eller sélja tillgangen,
det &r sannolikt att den immateriella anldggningstillgangen
kommer att generera framtida ekonomiska férdelar och fo-
retaget kan pa ett tillforlitligt satt berakna de utgifter som ar
hénforliga till tillgdngen under dess utveckling. | anskaffnings-
vardet inkluderas personalkostnader uppkomna i arbetet med
utvecklingsarbetet tillsammans med enldmplig andel av rele-
vanta omkostnader och lanekostnader.

Inkomstskatt

Aktuell skatt ar inkomstskatt for innevarande rékenskapsar
som avser arets skattepliktiga resultat och den del av tidigare
rakenskapsars inkomstskatt som &nnu inte har redovisats.

Aktuell skatt vérderas till det sannolika beloppet enligt de
skattesatser och skatteregler som géller pa balansdagen.

Uppskjuten skatt ar inkomstskatt for skattepliktigt resultat av-
seende framtida rakenskapsar till foljd av tidigare transaktioner
eller handelser.

Uppskjuten skatt berdknas pa temporéra skillnader. En tem-
porar skillnad finns nér det redovisade vérdet pa en tillgang
eller skuld skiljer sig fran det skattemassiga vardet. Temporéara
skillnader beaktas ej i skillnader hanférliga till investeringar i
dotterféretag, filialer, intresseféretag eller joint venture om
foretaget kan styra tidpunkten for aterféring av de tempora-
ra skillnaderna och det inte &r uppenbart att den temporara
skillnaden kommer att aterféras inom en dverskadlig framtid.
Skillnader som harrér fran den forsta redovisningen av good-
will eller vid den forsta redovisningen av en tillgang eller skuld
savida inte den hanfoérliga transaktionen ar ett rérelseférvary
eller paverkar skatt eller redovisat resultat utgér inte heller
temporara skillnader.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller
andra framtida skatteméssiga avdrag redovisas i den omfatt-
ning det ar sannolikt att avdragen kan avrdknas mot framtida
skatteméssiga dverskott inom de ndrmaste tre aren.

Koncernens och moderbolagets samlade underskott av
naringsverksamhet uppgar till drygt 148,8 MSEK, samtliga
hanforliga till Sverige. Nominellt varde av skattefordran upp-
gar till 30,6 MSEK vid 20,6 % skatt. Ingen del av denna fordran
har upptagits som tillgang i balansrékningen da bolaget och
koncerner fortfarande och inom budgeter bar framtid belastas



med kostnader for utveckling som dverstiger budgeterade in-
takter. Fordran kommer att tas upp som tillgang forst nar bo-
laget och koncernen budgeterar eller redovisar stabila vinster.
Uppskjutna skatteskulder som ar hanforlig till obeskattade re-
server sarredovisas inte, obeskattade reserver redovisas med
bruttobeloppet i balansrékningen.

SEGMENTREDOVISNING

Respiratorius ABs verksamhet omfattar endast ett rorelseseg-
ment och hanvisar darfor till resultat- och balansrékning réran-
de redovisning av rorelsesegment.

NARSTAENDE TRANSAKTIONER

Nar det galler bolagets styrelseledaméter finns inga transak-
tioner utdver de som redovisas i not 2.

VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH ANTAGANDE
FOR REDOVISNINGSANDAMAL

Upprattande av rapporter och tillampning av olika redovis-
ningsprinciper baseras ofta pa ledningens bedémningar eller
pa antaganden och uppskattningar som anses vara rimliga un-
der radande forhallanden. Dessa antaganden och uppskatt-
ningar grundar sig oftast pa erfarenhet men dven pa andra
faktorer, inklusive férvéntningar pa framtida handelser.

For Respiratorius AB ar féljande omraden vart att notera:
Patent och balanserade utvecklingsavgifter
Atervinningsvérdet fér balanserade utvecklingsutgifter fast-
stélls baserat pa ekonomisk livslangd samt volym. Denna be-
rakning utgar fran uppskattade framtida kassafléden basera-
de pa finansiella prognoser som godkants av ledningen och
som tacker produktlivscyklerna.
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KONCERNREDOVISNING

Dotterféretag

Dotterforetag &r foretag i vilka moderforetaget direkt eller in-
direkt innehar mer &n 50 % av rostetalet eller pa annat satt har
ett bestimmande inflytande. Bestimmande inflytande innebar
en ratt att utforma ett féretags finansiella och operativa stra-
tegier i syfte att erhalla ekonomiska férdelar. Redovisningen
av rorelseforvary bygger pa enhetssynen. Det innebér att for-
varvsanalysen upprattas per den tidpunkt da férvarvaren far
bestémmande inflytande. Fran och med denna tidpunkt ses
férvarvaren och den férvarvade enheten som en redovisnings-
enhet. Tillampningen av enhetssynen innebar vidare att alla
tillgéngar (inklusive goodwill) och skulder samt intakter och
kostnader medraknas i sin helhet dven for deldgda dotterfo-
retag. Anskaffningsvérdet for dotterforetag berédknas till sum-
man av verkligt vérde vid férvarvstidpunkten for erlagda till-
gangar med tillagg av uppkomna och 6vertagna skulder samt
emitterade eget kapitalinstrument, utgifter som &r direkt han-
forliga till rorelseférvarvet samt eventuell tillaggskopeskilling.
| forvérvsanalysen faststélls det verkliga vardet, med nagra
undantag, vid férvarvstidpunkten av férvarvade identifierbara
tillgangar och 6vertagna skulder samt minoritetsintresse. Mi-
noritetsintresse varderas till verkligt vérde vid férvérvstidpunk-
ten. Fran och med forvarvstidpunkten inkluderas i koncernre-
dovisningen det férvarvade féretagets intakter och kostnader,
identifierbara tillgangar och skulder liksom eventuell uppkom-
men goodwill eller negativ goodwill.

Koncernmassiga immateriella tillgangar

Koncernmassiga Gvervarden avser patent som férvarvats vid
forvary av dotterféretag — det finns ingen koncernméssig good-
will i koncernens balansrékning, — som &r redovisade nér an-
skaffningsvérdet vid férvarv av andelar i dotterféretag Sversti-
ger det i forvarvsanalysen faststéllda vérdet pa det forvarvade
foretagets identifierbara nettotillgangar. Patent redovisas till
anskaffningsvérde med avdrag fér ackumulerade avskrivningar
och eventuell nedskrivning.

Eliminering av transaktioner mellan koncernféretag och in-
tresseféretag

Koncerninterna fordringar och skulder, intédkter och kostnader
och orealiserade vinster eller forluster som uppkommer vid
transaktioner mellan koncernféretag, elimineras i sin helhet.
Orealiserade vinster som uppkommer vid transaktioner med
intresseféretag elimineras i den utstrédckningen som motsvarar
koncernens dgarandel i foretaget. Orealiserade forluster eli-
mineras pa samma satt som orealiserade vinster, men endast
i den utstrackning det inte finns nagon indikation pa nagot
nedskrivningsbehov.

KASSAFLODESANALYS

Kassaflédesanalys har uppréttats enligt indirekt metod. Som
likvida medel raknas kassa och banktillgodohavande.



UPPLYSNINGAR TILL ENSKILDA POSTER

Not 1 Erséattning till revisorer
KONCERNEN MODERBOLAGET

2022-05-01  2022-01-01  2022-05-01  2022-01-01
2022-12-31  2022-04-30  2022-12-31  2022-04-30

Crowe Osborne AB

Revisionsuppdrag 160 000 74 000 130 000 60 000
Ovriga tjanster 15000 33000 15000 18 000
175000 107 000 145 000 78 000

Med revisionsuppdrag avses revisors arbete fér den lagstadgade revisionen och med revisions-
verksamhet olika typer av kvalitetssakringstjanster. Ovriga tjanster ar sadant som inte ingar i
revisionsuppdrag, revisionsverksamhet eller skatteradgivning.
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Not 2 Personal

KONCERNEN MODERBOLAGET
2022-05-01  2022-01-01  2022-05-01  2022-01-01
2022-12-312 2022-04-301 2022-12-312  2022-04-30
Medelantal anstallda
Medelantalet anstéllda bygger pa av bolaget betalda
narvarotimmar relaterade till en normal arbetstid.
Medelantal anstallda har varit 0,25 1 0,25 1
varav kvinnor 0,25 1 0,25 1
varav man 0 0 0 0
Léner, ersattningar m.m
Loner, ersattningar, sociala kostnader och pensionskostnader har utgatt med féljande belopp:
Ovriga 82 393 308 000 82 393 308 000
Styrelsen och VD 618 476 346 445 618 476 346 445
700 869 654 445 700 869 654 445
Sociala kostnader 12 251 191 070 12 251 191 070
Summa styrelse och 6vriga 713120 845 515 713120 845 515

Under rékenskapsaret 2022-05-01--2022-12-31 har styrelsarvode utgatt med 233 333 kronor till
styrelseordférande Niklas Prager och med 83 333 kronor var till dvriga styrelseledaméter.

VD Johan Drott, har via Drott Development AB, som ansvarar f6r Johan Drotts [6n, sociala kostnader,
pensionskostnader och &vriga kostnader, fakturerat upparbetad tid I6pande. Arvode har utgatt med
1290 201 kronor. For rakenskapsaret 2022-01-01-2022-04-30 utgick arvode med 463 961 kronor.




Not 3 Resultat fran andelar i koncernféretag

Not 4 Skatt pa arets resultat

KONCERNEN MODERBOLAGET
2022-05-01  2022-01-01  2022-05-01  2022-01-01
2022-12-31  2022-04-30  2022-12-31  2022-04-30
Nedskrivningar 0 0 -400 000 -200 000
0 0 -400 000 -200 000
Not 4 Skatt pa arets resultat
KONCERNEN
2022-05-01  2022-01-01
2022-12-3  2022-04-30
Aktuell skatt 0 0
Totalt redovisad skatt 0 0
Avstdmning av effektiv skatt
Resultat fore skatt -8 579 425 -4.229 24
Skatteintékt 20,6% (20,6%) 1767 361 871 225
Skatteeffekt av:
Ej avdragsgilla kostnader -70 012 0
Ej skattepliktiga intakter 0 0
Under aret utnyttjande av tidigare ars underskottsav-
drag vars skattevérde ej redovisats som tillgang 0 0
Koncernmassiga avskrivningar -30 900 -41 200
| ar uppkomna underskottsavdrag -1 666 449 -830 025
Summa 0 0
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MODERBOLAGET

2022-05-01  2022-01-01

2022-12-3  2022-04-30

Aktuell skatt 0 0
Totalt redovisad skatt 0 0
Avstdmning av effektiv skatt
Resultat fore skatt -8 835 457 -4 220 262
Skatteintakt 20,6% (20,6%) 1820 104 869 374
Skatteeffekt av:
Ej avdragsgilla kostnader -70 012 0
Ej skattepliktiga intakter 0 0
Nedskrivning aktier dotterbolag -82 400 -41 200
| ar uppkomna underskottsavdrag -1 667 692 -828 174
Summa 0 0




Not 5 Balanserade utgifter fér forskningsarbeten m.m. Not 6 Patent

KONCERNEN MODERBOLAGET
KONCERNEN MODERBOLAGET
2022-12-31  2022-04-30  2022-12-31  2022-04-30
2022-12-31  2022-04-30  2022-12-31  2022-04-30
Ingadende anskaffningsvérde 12 500 689 19 905 334 0 9599 316
Ingédende anskaffningsvérde 45538 996 60 554 567 0 42 968 068
Inkop 350 994 2194 671 0 0
Inkép 7 101 404 27 952 497 0 0
Férsaljningar/Utrangeringar -8 853 444 -9 599 316 0 -9 599 316
Forséljningar/Utrangeringar -23036 978  -42 968 068 0 -42968068
Omklassificeringar 0 0 0
Utgaende ackumulerade .
anskaffningsvirden 29603422 45538996 0 0 Utgéende ackumulerade
anskaffningsvarden 12 500 689 19 905 334 0 0
Ingdende avskrivningar -3209 519 -31 354 895 0 -28 731 592
) Ingadende avskrivningar -8 266 625 -15 681 509 0 -7 727 280
Arets avskrivningar -1172 432 -586 216 0 0
Forsaljningar/Utrangeringar 6784 141 7727 280 0 7727 280
Forséljningar/Utrangeringar 0 28 731 592 0 28 731 592
Ombklassificeringar 0 0 0 0
Utgaende ackumulerade o
avskrivningar -4 381 951 23209 519 0 0 Arets avskrivningar -224 792 -312 396
Utgéende redovisat virde 25221 471 42 329 477 0 0 Utgaende ackumulerade
avskrivningar -1707 276 -8 266 625 0 0
Utgaende redovisat varde 2290963 4234064 0 0

Not 7 Andelar i koncernféretag

MODERBOLAGET
2022-12-31  2022-04-30

FORETAG ANTAL/KAP. REDOVISAT REDOVISAT

ORGANISATIONSNUMMER SATE ANDEL % VARDE VARDE

Arcede Pharma AB

Org.nr. 556650-7330 Lund 100 0 49 588 574

Valcuria AB

Org.nr 556871-5196 Lund 100 500 000 800 000

500 000 50 388 574

UPPGIFTER OM EGET KAPITAL OCH RESULTAT EGET KAPITAL RESULTAT
Valcuria AB 525 240 31295
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Not 8 Fordringar hos koncernféretag Not 12 Justering fér poster som inte igar i kassaflédet

KONCERNEN MODERBOLAGET
2022-12-31  2022-04-30 2022-12-31  2022-04-30  2022-12-31  2022-04-30
Omeklassificering fran kort- Avskrivningar 1547 224 1581816 0 683 224
fristig fordran 21 698 373 0
Nedskrivningar 0 0 400 000 200 000
Tillkommande fordringar 7 014 805 0
1547 224 1581816 400 000 883 224
Utgdende redovisat varde 28713 178 0
Not 13 Stéllda sékerheter
Not 9 Upplysning om aktiekapital KONCERNEN MODERBOLAGET
ANTAL AKTIER KVOTVARDE 2022-12-31  2022-04-30  2022-12-31  2022-04-30
Antal/véarde vid arets ingang 292 316 071 0,05 Foretagsinteckningar 2500 000 2500000 2500000 2500000
Nyemission 29 0,05
Antal/varde vid arets utgang 292 316 100 0,05

Not 14 Definition av nyckeltal

Soliditet
Not 10 Langfristiga skulder

Justerat eget kapital i procent av balansomslutning

KONCERNEN MODERBOLAGET
Avkastning pa eget kapital

2022-12-31  2022-04-30  2022-12-31  2022-04-30 ) ) . T .
Resultat efter finansiella poster i procent av genomsnittligt justerat eget kapital

Amortering efter 5 ar 0 0 0 64 575

0 0 0 64 575

Not 15 Exceptionella kostnader
KONCERNEN MODERBOLAGET

Not 11 Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter R —

KONCERNEN MODERBOLAGET . .
Kostnader relaterade till utdelning av
2022-12-31 2022-04-30 2022-12-31 2022-04-30 aktier i dotterféretag 2 318 505 0 2 318 505 0
Upplupna arvoden 158 799 549 123 158 799 549 123
Ovriga upplupna kostnader 347 186 447 618 314 121 398 618
505 985 996 741 472 920 947 741
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Arsredovisningens undertecknande

Lund 4 april, 2023

Niklas Prager Kristina Drott
Styrelsens ordférande Styrelseledamot

\ s . Re

Johan Drott
Verkstallande direktor

///\
—— &//&
f
Anna Térner K Peter Buhl Jensen
Styrelseledamot Styrelseledamot
/’,,”_- o —
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Var revisionsberattelse har lamnats den 12 april, 2023

Crowe Osborne AB

Auktoriserad révisor



Revisionsberattelse

Till bolagsstdmman i Respiratorius AB
Org.nr 556552-2652

Rapport om arsredovisningen och

koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen for Respiratorius AB for rakenskapsaret 2022-05-01
-2022-12-31.

Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar i den
tryckta versionen av detta dokument pa sidorna 12-28.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredo-
visningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och
ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbo-
lagets och koncernens finansiella stallning per den 2022-12-31
och av dessas finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
arsredovisningslagen. Férvaltningsberéattelsen &r forenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens &vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststaller resultatrék-
ningen och balansrékningen fér moderbolaget och koncernen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Audi-
ting (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt
dessa standarder beskrivs nédrmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi ar oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ér tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.
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Annan information dn arsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokument innehaller &ven annan information &n arsredo-
visningen och koncernredovisningen och aterfinns pa sidorna
2-11. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har an-
svaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovis-
ningen omfattar inte denna information och vi gér inget ut-
talande med bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen ar det vart ansvar att ldsa den information som
identifieras ovan och dvervdga om informationen i vasentlig
utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen och koncernre-
dovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den kun-
skap vi i Ovrigt inhamtat under revisionen samt bedémer om
informationen i dvrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende den-
na information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehaller en vésentlig felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera
detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret
for att arsredovisningen och koncernredovisningen uppréttas
och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen.
Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar dven fér den
interna kontroll som de bedémer &r nédvandig for att uppratta
en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegent-
ligheter eller misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen och koncernredovisning-
en ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren fér bedém-
ningen av bolagets och koncernens férmaga att fortsatta verk-
samheten. De upplyser, nér sa ar tillampligt, om foérhallanden
som kan paverka formagan att fortsatta verksamheten och att
anvénda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstéllande direk-
téren avser att likvidera bolaget, upphdra med verksamheten
eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av
detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvi-
da arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet
inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en revi-
sionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet
ér en hog grad av sdkerhet, men &r ingen garanti for att en
revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka en vésentlig felaktighet om en sa-
dan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter
eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller till-
sammans rimligen kan forvéntas paverka de ekonomiska beslut
som anvandare fattar med grund i arsredovisningen och kon-
cernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt om-
déme och har en professionellt skeptisk instéllning under hela
revisionen. Dessutom:

- identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktig-
heter i arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och ut-



for granskningsatgérder bland annat utifran dessa risker och
inhdmtar revisionsbevis som ér tillrdckliga och d&ndamalsenliga
for att utgdra en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
upptacka en vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter ar
hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, ef-
tersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, for-
falskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig information eller
asidoséattande av intern kontroll.

- skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kon-
troll som har betydelse for var revision for att utforma gransk-
ningsatgarder som ar lampliga med hansyn till omsténdighet-
erna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna
kontrollen.

- utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som an-
vénds och rimligheten i styrelsens och verkstéllande direktérens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

- drar vi en slutsats om ldampligheten i att styrelsen och verk-
stallande direktéren anvander antagandet om fortsatt drift vid
upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen.
Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade revisions-
bevisen, om huruvida det finns nagon vasentlig osakerhetsfak-
tor som avser sadana handelser eller férhallanden som kan leda
till betydande tvivel om bolagets och koncernens férmaga att
fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en
vasentlig osékerhetsfaktor, maste vi i revisionsberéattelsen fasta
uppmarksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen och
koncernredovisningen om den vasentliga osdkerhetsfaktorn
eller, om sadana upplysningar ar otillréckliga, modifiera utta-
landet om arsredovisningen och koncernredovisningen. Vara
slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhamtas fram till
datumet for revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser
eller férhallanden gora att ett bolag och en koncern inte langre
kan fortsatta verksamheten.
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- utvérderar vi den Gvergripande presentationen, strukturen
och innehallet i arsredovisningen och koncernredovisningen,
daribland upplysningarna, och om arsredovisningen och kon-
cernredovisningen aterger de underliggande transaktionerna
och héndelserna pa ett sétt som ger en rattvisande bild.

- inhdmtar vi tillrdckliga och dndamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen for enheterna eller
affarsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning, éver-
vakning och utférande av koncernrevisionen. Vi 8r ensamt an-
svariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens pla-
nerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi
maste ocksd informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, daribland de eventuella betydande brister i den in-
terna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och

andra férfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verk-
stéllande direktérens forvaltning for Respiratorius AB  for
rakenskapsaret 2022-05-01 - 2022-12-31 samt av forslaget till
dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forsla-
get i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamé&ter
och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs nédrmare i avsnittet Revisorns an-
svar. Vi &r oberoende i férhallande till moderbolaget och kon-
cernen enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och
dndamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen
ar forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncer-
nens verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken
av moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolide-
ringsbehoyv, likviditet och stéllning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen
av bolagets angelédgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortldpande beddéma bolagets och koncernens ekonomiska
situation och att tillse att bolagets organisation &r utformad sa
att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska
angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt.
Verkstallande direktéren ska skéta den I6pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta
de atgérder som ar nédvandiga for att bolagets bokforing ska
fullgéras i dverensstémmelse med lag och fér att medelsfor-
valtningen ska skotas pa ett betryggande satt.



Revisorns ansvar
Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och déarmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om na-
gon styrelseledamot eller verkstéllande direktéren i nagot va-
sentligt avseende:

- féretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsum-
melse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget,
eller

- pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, ars-
redovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller férlust, och déarmed vart uttalande om
detta, ar att med rimlig grad av sékerhet bedéma om férslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hég grad av sékerhet, men ingen garanti
for att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka atgarder eller férsummelser som
kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvan-
der vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk
instéllning under hela revisionen. Granskningen av forvaltning-
en och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust
grundar sig framst pa revisionen av rékenskaperna. Vilka tillkom-
mande granskningsatgarder som utférs baseras pa var profes-
sionella bedémning med utgangspunkt i risk och vésentlighet.
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Det innebar att vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder,
omraden och férhallanden som &r véasentliga for verksamheten
och dar avsteg och Overtradelser skulle ha sarskild betydelse
for bolagets situation. Vi gar igenom och prévar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra férhallanden
som &r relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som un-
derlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om fér-
slaget &r forenligt med aktiebolagslagen.

Lund 12 april, 2023

Crowe Osborne AB

Auktoriserad reviso



Ordlista

Bryggstudie: Gors for att kunna extrapolera/interpolera resul-
tat fran en studie till en annan.

Ex vivo: Betyder "utanfér livet” pa latin och syftar pa studier
av till exempel celler, vavnader och organ som har isolerats
fran en levande organism.

Farmakokinetisk studie: Farmakokinetik beskriver vad krop-
pen gor med ldkemedlet. En kvantitativ analys av de proces-
ser som ror absorption (upptag), férdelning (distribution),
nedbrytning (metabolism) samt utséndring (elimination) av
lakemedel i kroppen.

Femarsoverlevnad: Beskriver cancerpatienters &verlevnad
efter fem ar i férhallande till den férvéntade Gverlevnaden for
personer som inte har diagnostiserats med cancer.

Formulering: En formulerad produkt bestar av minst tva in-
gredienser, ofta manga fler, som ar utvalda, processade och
kombinerade pa ett specifikt satt for att ge produkten dnska-
de egenskaper. Vid formulering av lakemedel faststalls vilka
komponenter som ska inga och hur lakemedlet ska tillféras
kroppen.

In vitro: Betyder "i glas” och syftar pa studier som gérs i ex-
empelvis provror.

In vivo: Betyder "i det levande” och syftar pa studier som
gors i levande djur och méanniskor.
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Indikation: | medicinska sammanhang det symptom, sjuk-
domstillstand eller liknande, vid vilket en specifik behandling
anvands. Indikationen smarta géller exempelvis for ett smart-
lindrande lakemedel, indikationen forhojt blodtryck galler for
ett blodtryckssankande lakemedel.

Interimsanalys: En statistisk analys som utférs inom ramen
for en klinisk prévning innan den slutliga och finala planerade
analysen. En planerad interimsanalys ger mojlighet att tidigt
(fére den slutliga analysen) se om ett ldkemedel innebér en
storre eller mindre risk &n férvantat.

Klinisk studie: Undersckning pa friska personer eller patien-
ter fOr att studera effekten av ett lakemedel eller en behand-
lingsmetod.

Kortikosteroider: Ofta kallade endast steroider. Ar ett samlings-
namn for de syntetiskt tillverkade hormoner som naturligt produ-
ceras/bildas i binjurebarken. och bl.a. har en anti-inflammatorisk
effekt. De vanligaste steroidldkemedlen &r kortison och pred-
nison.

Preklinisk studie: Steget efter grundforskning. Studierna sker
bade in vitro och in vivo. Det prekliniska arbetet ger kunskap
om hur |dkemedelskandidaten paverkar organismen, bakom-
liggande molekyldra mekanismer och kopplingen mellan dos
och effekt. Preklinisk forskning krévs innan det far prévas pa
manniskor.

Proof of concept: Prekliniska studier foljs av ett proof of con-
cept, det vill sdga bevis for att konceptet, exempelvis den
egna unika molekylen, fungerar.

Sarlakemedel: Lakemedel f6r behandling av en ovanlig sjuk-
dom. Sarlédkemedelsstatus ger bland annat sju ars monopol
pa den amerikanska marknaden, maojligheter till skatteavdrag
fér utvecklingskostnader samt direkt finansiellt forsknings-
och administrativt stod.

Toxikologisk studie: Toxikologi &r ldran om kemiska @mnens
skadliga effekter pa levande organismer. Toxikologer studerar
hur olika @mnen paverkar djur och manniskors halsa vid olika
exponeringar.



PR

Respiratorius AB (publ) utvecklar lakemedelskandidater med
malet att lansera eller utlicensiera lakemedel inom cancer.

Inom cancer utvecklar Respiratorius ett nytt, férbehand-
lande ldkemedel som férstirker effekterna av den stand-
ardbehandling som anvidnds i dag vid behandling av diffust
storcelligt B-cells lymfom. Det &r den vanligaste typen av

aggressiv lymfkértelcancer.

Respiratorius AB

Medicon Village ¢ Scheelevédgen 2
223 81 Lund
info@respiratorius.com

+46 70 922 41 40

www.respiratorius.com
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