Inbjudan till teckning
av aktier 1 Peptonic
Medical AB (publ)

NOVEMBER 2015

PEPTONIC

m e d i ¢ a |

Partner
Fondkommission



VIKTIG INFORMATION | Peptonic Medical nyemission 2015

\/iktig information

Detta informationsmemorandum ("Memorandum”) har uppréttats med
anledning av foreliggande foretradesemission i Peptonic Medical AB
(publ). Erbjudandet omfattar hogst 8 093 108 aktier som erbjuds bolagets
aktieagare samt allmédnheten till teckningskursen 2,80 SEK per aktie
("Erbjudandet” eller ”Foretradesemissionen”). Vid full teckning uppgar
Erbjudandet till cirka 22,7 MSEK.

Detta Memorandum utgér e¢j ett prospekt dé Erbjudandet understi-
ger 2,5 miljoner euro. Med prospekt avses vad som definieras enligt
bestimmelserna i lagen (1991:980) om handel med finansiella instru-
ment, Europaparlamentets och Radets direktiv 2003/71/EG ("Pro-
spektdirektivet”) och EU-kommissionens férordning (EG) nr 09/2004.
Memorandumet har inte granskats eller godkants och registrerats hos
Finansinspektionen i enlighet med bestimmelserna i 2 kap. 25 och 26 §§
lagen om handel med finansiella instrument.

Med "Peptonic Medical” eller “Bolaget” avses i det foljande Peptonic
Medical AB (publ), organisationsnummer 556776-3064. Med “Euroclear
Sweden” avses Euroclear Sweden AB, organisationsnummer 556112-
8074.

TILLAMPLIG LAGSTIFTNING

For Memorandumet och Erbjudandet géller svensk rétt. Tvist med
anledning av detta Memorandum, Erbjudandet och darmed samman-
hingande rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

INVESTERARE HEMMAHORANDE UTANFOR SVERIGE
Peptonic Medical har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra
atgarder for att tillata ett erbjudande till allminheten i nagra andra
jurisdiktioner an Sverige. Inga aktier far erbjudas, tecknas, siljas eller
overforas, direkt eller indirekt, i eller till USA forutom i enlighet med
undantag fran registreringskraven i United States Securities Act fran
1933 (*Securities Act”). Erbjudandet riktar sig inte till personer med
hemvist i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Schweiz, Sing-
apore, Sydafrika eller i nagon annan jurisdiktion dér deltagande skulle
kriva ytterligare prospekt, registrering eller andra atgirder an de som
foljer av svensk ratt. Memorandumet far foljaktligen inte distribueras i
cller till nagot land eller nagon jurisdiktion dér distribution eller erbju-
dandet enligt detta Memorandum kréver sadana atgarder eller strider
mot reglerna i sadant land respektive sadan jurisdiktion. Teckning
och forvirv av aktier i strid med ovanstaende begransningar kan vara
ogiltigt. Personer som mottar exemplar av detta memorandum maste
informera sig om och folja sidana restriktioner. Atgarder i strid med
restriktionerna kan utgéra brott mot tillimplig viardepapperslagstiftning.
Inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomréadet ("EES”) limnas
inget erbjudande till allmanheten av aktier i andra linder dn Sverige. I
andra medlemsldnder i EES som har implementerat Europaparlamentets
och radets direktiv 2003/71/EG (“Prospektdirektivet”) kan ett erbjudan-
de av aktier endast limnas i enlighet med undantag fran Prospektdirekti-
vet samt varje relevant implementeringsatgérd (inklusive atgérd for imple-
mentering av Europaparlamentets och radets direktiv 2010/73/EU).

ATT INVESTERA | AKTIER

En investering i aktier dr forenad med vissa risker (se avsnittet “Riskfak-
torer”). Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa
sin egen bedémning av Peptonic Medical och Erbjudandet enligt detta
Memorandum, inklusive foreliggande sakforhallanden och risker. Infor ett
investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna professionel-
la radgivare samt noga utvirdera och 6verviga investeringsbeslutet.

FRAMATRIKTAD INFORMATION OCH MARKNADSINFORMATION
Memorandumet innehaller viss framatriktad information som aterspeg-
lar Peptonic Medicals aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell
och operativ utveckling. Ord som “avses”, “bed6éms”, “forvantas”,
“kan”, "planerar”, "uppskattar” och andra uttryck som innebéar indika-
tioner eller forutsagelser avseende framtida utveckling eller trender, och
som inte ar grundande pa historiska fakta, utgor framatriktad informa-
tion. Framatriktad information ar till sin natur forenad med saval kanda

som okdnda risker och osikerhetsfaktorer eftersom den ar avhangig
framtida hindelser och omsténdigheter. Aven om det dr Peptonic Med-
icals bedomning att framtidsinriktad information i detta Memorandum
ar baserad pa rimliga 6vervaganden, kan faktisk utveckling, handelser
och resultat komma att visentligen avvika fran forvantningarna.

Faktorer som kan medfora att Peptonic Medicals framtida resultat
och utveckling avviker fran vad som uttalas i framatriktad informa-
tion innefattar, men ar inte begransade till, de som beskrivs 1 avsnittet
”Riskfaktorer”. Framatriktad information i detta Memorandum giller
endast per dagen for Memorandumets offentliggérande. Peptonic
Medical limnar inga utfastelser om att offentliggéra uppdateringar eller
revideringar av framatriktad information till f6ljd av ny information,
framtida handelser eller liknande omsténdigheter annat dn vad som
foljer av tillamplig lagstiftning,

MARKNADSINFORMATION OCH

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Memorandumet innehaller information om Peptonic Medicals bransch in-
klusive marknadsdata och prognoser som har hamtats fran ett flertal killor
sasom publikationer och andra aktorer i branschen. Bolaget bedémer att
de externa killorna ér tillforlitliga men kan inte garantera att de ar kor-
rekta och fullstindiga. Ut6ver information fran externa kallor innehaller
Memorandumet uppskattningar och bedémningar som ar Bolagets egna.
Dessa har inte verifierats av oberoende experter och Bolaget kan inte
garantera att en extern aktor skulle géra motsvarande bedémningar.

FINANSIELL RADGIVARE

Partner Fondkommission AB ar finansiell radgivare i samband med
Erbjudandet och har bitrétt Peptonic Medical vid upprittandet av
Memorandumet. Foreliggande information och beskrivning av Bolaget
har erhéllits fran Peptonic Medical. Aven om det far anses rimligt att
informationen &r korrekt, friskriver sig Partner Fondkommission AB fran
allt ansvar for innehallet i Memorandumet. Partner Fondkommission
AB friskriver sig dven fran allt ansvar mot savil nytillkommande som
befintliga aktiedgare i Peptonic Medical och avseende andra direkta eller
indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings- eller andra
beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i detta Memorandum.

TVIST OCH OFFENTLIGGORANDE

Tvist som uppkommer med anledning av innehallet i detta Memoran-
dum skall avgoras av svensk domstol exklusivt. Memorandumet finns
tillgéngligt pa Bolagets hemsida, www.peptonicmedical.se, pa Partner
Fondkommission AB:s hemsida, www.partnerfk.se samt pa Aktie Torgets
hemsida www.aktietorget.se.

AKTIETORGET

Bolaget har i syfte att sikerstilla att aktiedgare och 6vriga aktorer pa
marknaden erhéller korrekt, omedelbar och samtidig information om
Bolagets utveckling traffat en 6verenskommelse med Aktie Torget om
informationsgivning. Bolaget avser att folja tillampliga lagar, forfatt-
ningar och rekommendationer som géller for bolag som ar anslutna till
AkticTorget. Allmanheten kan kostnadsfritt prenumerera pa Bolagets
pressmeddelanden och rapporter genom att anmila intresse for detta
pa AktieTorgets hemsida www.aktictorget.se. AktieTorget dr en bifirma
tll ATS Finans AB, ett viardepappersbolag under Finansinspektionens
tillsyn. AktieTorget driver en handelsplattform (MTF), vilket inte ar en
reglerad marknad. AktieTorget tillhandahaller ett effektivt aktiehandels-
system (INET Nordic), tillgangligt f6r banker och fondkommissionérer

i anslutning till Nasdaqg OMX Stockholm. Det innebir att den som vill
képa och silja aktier som ar listade pa AktieTorget anvander sin vanliga
bank eller fondkommissionir. Aktickurser fran bolaget pa AktieTorget
gar att folja i realtid pa AktieTorgets hemsida samt hos de flesta inter-
netmiklare och pa hemsidor med finansiell information. Aktiekurser
finns aven att folja pa Text-TV och i dagstidningar.



Erbjudandet
| sammandrag
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Extra bolagsstaimman i Peptonic Medical har den 19 Teckningskurs 2,80 SEK per aktie
november 2015 beslutat att genomfora en nyemission Teckningstid ~ 27 november il -
+
av aktier med foretradesratt for aktieagare 1 Bolaget. docTpbiant =y
Beraknat datum for 15 december 2015

Nyemissionen omfattar maximalt 8 093 108 aktier
med en teckningskurs om 2,80 SEK per aktie. Sam-
mantaget vantas nyemissionen inbringa cirka 22,7
MSEK f6re transaktionskostnader.

offentliggorande av utfall

Antal erbjudna aktier 8 093 108 aktier
Emissionsbelopp Cirka 22,7 MSEK
Bolagsvardering, pre-money Cirka 26,4 MSEK

Representanter for Bolagets styrelse och ledning Tecknmgsforbmcfelse fran = Gl RLEER A
. ) . ) representanter for Bolagets
har ingatt teckningsférbindelser om cirka 1,7 MSEK. styrelse och ledning

Andra befintliga aktiedgare har ingatt teckningsfor-
bindelser samt anmalt intresse om teckning av aktier
utan foretradesritt om totalt cirka 18 MSEK. Dartill

Teckningsforbindelse samt  Cirka 18 MSEK
anmalt intresse om teckning
av aktier utan foretradesratt i

fran 6vriga aktieagare ‘(}’

som garantiataganden har skriftligen avtalats. Ingen
ersattning utgér for teckningsforbindelser eller anmalt

intresse om teckning av aktier utan foretradesratt.

har Bolaget inhdmtat emissionsgarantier om 3 MSEK Garantiataganden 3 MSEK L
fran externa investerare. Saval teckningsforbindelser Kortnamn for aktien =0)
ISIN-kod SE0005962206

Inbjudan till att teckna aktier
Bakgrund och motiv

VD har ordet

Villkor och anvisningar
Marknadsbeskrivning
Verksamhetsbeskrivning
Finansiell éversikt
Kapitalisering och skuldsattning

Styrelse, ledande befattningshavare och revisor
Aktier, aktiekapital och agarférhallanden

Legala fragor och kompletterande infor
Skattefragor i Sverige
Bolagsordning
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Sa har tecknar du aktier

1. DU TILLDELAS TECKNINGSRATTER

AKTIE TECKNINGSRATT

For varje aktie i Peptonic Medical som du innehar pa avstam- .. erhaller du en teckningsratt.
ningsdagen den 26 november 2015...

2. SA HAR UTNYTTJAR DU DINA TECKNINGSRATTER

7 TECKNINGSRATTER

6 AKTIER
+ 16,80 SEK
Sju (7) teckningsratter berattigar till teckning av sex (6) nya EXEMPEL
aktier for 2,80 SEK vardera. En aktieagare har 1000 aktier i Peptonic Medical p& avstamningsdagen den 26

november 2015. Aktiedgaren erhaller 1000 teckningsratter. Teckningsratterna kan
utnyttjas for teckning av 852 nya aktier for 2,80 SEK per aktie. Totalt ska sédledes
2 385,6 SEK erlaggas for de nya aktierna. Efter emissionen ager aktieagaren 1852

aktier i Peptonic Medical.
FOR DIG SOM HAR VP-KONTO

Om du nyttjar samtliga teckningsratter ska den fortryckta anmalningssedeln fran Euroc-
lear Sweden anvandas.
Om du har dina aktier i Peptonic Medical pa ett
V/P-konto framgar antalet teckningsratter som
du har erhallit av den fortryckta emissionsredo-

o . Om du har kopt, sdlt eller av annan anledning vill utnyttja ett annat antal teckningsratter
visningen fran Euroclear Sweden.

ska du fylla i "Sarskild anmalningssedel” som kan erhdllas fran Partner Fondkommission
AB, via telefon, e-post eller www.partnerfk.se. Om du ar befintlig aktieagare kommer du
erhalla denna anmalningssedel fran Euroclear Sweden.

FOR DIG SOM HAR DEPA/KONTO HOS FORVALTARE

Om du har dina aktier i Peptonic Medical pa

en depd hos bank eller annan forvaltare far For att teckna aktier, félj instruktioner som du fér fran din férvaltare.
du information fran din férvaltare om antalet
teckningsratter du har erhallit.

SA HAR TECKNAR DU AKTIER UTAN STOD AV TECKNINGSRATTER

For dig som har vp-konto

Fyll i anmalningssedel for teckning av aktier Anmalningssedeln ska vara Om du blir tilldelad aktier far
utan stod av teckningsratter som finns att Partner Fondkommission AB du en avrakningsnota som ska
ladda ned pa www.peptonicmedical.se samt pa tillhanda senast klockan 15:00 betalas enligt anvisningar pa
www.partnerfk.se. den 11 december 2015. denna.

For dig som har depa/konto hos forvaltare

Teckning och betalning ska ske genom

o Folj de instruktioner som ges av din forvaltare.
respektive forvaltare.
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Riskfaktorer

Vid bedomning av Peptonic Medicals framtida utveckling ar det av vikt att beakta
de riskfaktorer som ar forknippade med Bolagets affarsverksamhet, dess finansiella

situation, samt dess aktie och nyemission.

Nedan beskrivs riskfaktorer som bedéms ha betydelse for
Bolagets framtida utveckling. I den nedanstaende redovis-
ningen &r riskfaktorerna inte rangordnade efter betydelse.
Awsnittet riskfaktorer ar inte uttmmande, samtliga faktorer
kan av naturliga skal inte forutses eller beskrivas i detalj,
varfor en samlad utvirdering dven maste innefatta 6vrig in-
formation 1 detta Memorandum samt en allmidn omvarlds-

bedémning.

RISKER FORKNIPPADE

MED AFFARSVERKSAMHETEN

Marknadsrisk

Marknaden {6r behandling med 6strogenpreparat 1 klimak-
teriet (sk. hormonersittningsterapi) domineras av ett fatal
storre aktorer, 1 flera fall med stora finansiella resurser. Ett
par foretag star i begrepp att lansera nya mediciner. Det ar
darfor viktigt att Peptonic Medical profilerar Vagitocin®
vis-a-vis sina konkurrenter. Peptonic Medicals nuvarande
fokus ar den del av marknaden dar 6strogenbehandling
anvands for vaginal atrofi. Det ar viktigt att en investerare
ar medveten om att marknaden ar konkurrensutsatt.

Marknaden f6r likemedel som hormonersittning i
klimakteriet dr ofta beroende av ersittning fran offentliga
medel och ifran forsakringsforetag. Forandrade prioritering-
ar av offentliga medel eller av forsdkringserséttningar kan
ha en stor inverkan pa mdjligheterna for Peptonic Medical
att fa avsattning for sina produkter.

Lakemedel, baserade pa 6strogen, forvantas idag vara
den biasta behandlingsformen fér klimakteriebesvir. Aven
om Vagitocin® kan anses ha flera fordelar i jamforelse
med 6strogen sa kan det inte uteslutas att alternativa nya
behandlingsformer i framtiden kan ersétta aven anviand-
ningen av oxytocin. Detta skulle ha en negativ inverkan pa

Peptonic Medicals forséljning och resultat.

Tillstdnd och godkdnnanden

Peptonic Medical ar beroende av att Bolagets produkter
svarar mot de krav som stélls inom ramen f6r godkdnnan-
deforfaranden och ersdttningssystem inom sjukvarden.
Godkdnnandeprocessen for lakemedelsprodukter varierar
mellan ldnder och sjukvardssystem. I USA vill Peptonic

Medical kunna anvianda en forkortad godkannandeprocess,

505(b)2, baserad pa referens till andra redan godkdnda
oxytocinbaserade lakemedel. Det innebar att det finns en
osikerhet kring hur mycket resurser som Peptonic Medical
kommer att behéva avsatta for att tillgodose kraven pa
godkdnnande. Det kan inte heller garanteras att Bolaget
kommer att kunna erhalla eller bibehélla ett marknadsfo-

ringstillstand.

Produktkvalitet

Verklig eller uppfattad bristande kvalitet 1 Peptonic Medi-
cals likemedel skulle kunna leda till att skadespraksansprak
avseende produktansvar riktas mot Bolaget. Risken for
detta pa den storsta och mest lukrativa marknaden USA, ar
storre dn genomsnittet globalt. Skadestandsansprak skulle 1
sin tur kunna leda till att Bolagets finansiella stabilitet skulle

paverkas negativt.

Forskning och utveckling

Peptonic Medical har f6r avsikt att adressera marknaden
for vaginal atrofi med en ny behandling till alla menopau-
sala kvinnor och inklusive till dem dar 6strogenanviandning
pa grund av biverkningsrisker ar kontraindicerad. Darefter
ar tanken att ga vidare och utveckla ytterligare produkter
baserade pa oxytocin for andra indikationsomraden. Det
finns en risk att Bolaget fattar felaktiga investeringsbeslut
avseende produktutveckling, vilket skulle himma Bolagets

utveckling.

Fortsatta kliniska studier
Bolaget star infor en ny fas IIb studie. Inga garantier kan
lamnas for att den, eller om den skulle bli framgéangsrik,

framtida fas III studier blir framgangsrika.

Konkurrenter

Aven om konkurrensen dr begrinsad pa den mark-
nadsnisch som Peptonic Medical vill ta sig an finns det en
risk att Peptonic Medicals konkurrenter genom aggressiv
prissattning kan forsvara intradet pa den allmdnna markna-
den for 6strogenersattning. Om resursstarka aktorer skulle
valja att fokusera pa det segment som Peptonic Medical ar
aktivt inom, kan det resultera i en hardare konkurrens med

svagare utveckling f6r Peptonic Medical som {6ljd.




Produktion

Peptonic Medical ar beroende av att verksamheten inom
CMC (Chemistry, Manufacturing och Control) utvecklas
vil, det vill sdga att utvecklingen av férpackning, bered-
ningsformer med mera genererar vad som behovs for
registrering. Dessutom behovs uppskalning av produktions-
volymerna infoér framtida produktforsaljning. IFor detta
kravs lang framfoérhallning och en nagot annorlunda fram-
stillningsprocess. Om detta inte fungerar val kan Bolagets

{6rsdljning paverkas negativt.

Medarbetare

Peptonic Medical ar ett kunskapstoretag som ar beroende
av att rekrytera och behalla kompetenta medarbetare,
inklusive konsulter. Nyckelpersoner ar viktiga for Bolagets
verksamhet. Det finns en risk att svarigheter i rekrytering-
en uppstar eller att nyckelpersoner limnar Bolaget med
negativa konsekvenser for Peptonic Medicals verksamhet,

utveckling, forsiljning och vinst.

Immateriella rittigheter

I sin verksamhet ar Peptonic Medical beroende av en
egenutvecklad beredningsform och en speciell anviandning
av oxytocin. Flertalet av Bolagets immateriella rattigheter
skyddas salunda av patent eller andra upphovsrattsli-

ga skydd. Det kan dock inte uteslutas att konkurrenter
kopierar Bolagets teknologi. Att driva rattsprocesser for att
forsvara de immateriella rattigheterna riskerar att bade bli
kostsamt och att ta ledningens fokus fran Bolagets operativa

verksamhet.

FINANSIELLA RISKER

Valuta-, rante- och likviditetsrisk

Peptonic Medical har fér narvarandet ingen forséljning,
men kan f6rvantas fa ersittning och royalties pa forsédljning
1 olika valutor, exempelvis euro och amerikanska dollar.
Intékterna kommer sannolikt inte att matchas av samma
valutor pa kostnadssidan som sannolikt kommer domineras
av svenska kronor. Detta medfor en framtida valutakursrisk.
Vidare tar Bolaget en kreditrisk vid leverans av produkter

och tjanster till sina kunder.

Ytterligare finansieringsbehov

Med 6kande omfang pa verksamheten kan mer kapital
komma att behovas, dven om en framtida partner 6vertar
merparten av kostnaderna for den sena kliniska utveckling-
en, marknadsforing och forsaljning. Det finns ingen garanti

for att nytt kapital kan anskaffas om behov skulle uppsta, att
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det kan anskaffas pa fordelaktiga villkor, eller att sadant ka-
pital skulle vara tillrackligt for att finansiera verksamheten

enligt planerna.

RISKER RELATERADE TILL

AKTIEN OCH ERBJUDANDET

Aktiedgande ar alltid forknippat med risk och risktagande.
Eftersom en aktieinvestering bade kan stiga och sjunka i
varde ar det inte sdkert att en investerare far tillbaka inves-
terat kapital. Bade aktiemarknadens generella utveckling
och aktickursens utveckling for specifika bolag ar beroende
av en rad faktorer, flera av vilka enskilda bolag inte har
mojlighet att paverka. Investeringar 1 aktier bor déarfér
foregas av en noggrann analys.

Faktorer som kan komma att paverka kursutveckling-
en i Peptonic Medical inkluderar f6randringar i Bolagets
forsaljning, resultat och finansiella stallning, férandringar
1 aktiemarknadens forvantningar om framtida vinster och
utbud och efterfragan pa Bolagets aktie. Kursutvecklingen
for Bolagets aktie kan ocksa paverkas av faktorer som ar
utanfor Bolagets kontroll sasom konkurrenters aktiviteter
och utveckling pa marknaden {6r Bolagets produkter och
tjanster. Peptonic Medical kan inte forutsaga pa vilket satt
investerarnas intresse for Bolaget kommer att utvecklas och
inga garantier kan lamnas for att en aktiv och likvid mark-

nad f6r handel 1 Bolagets aktic kommer att foreligga.

Framtida forsdljning av storre

aktieposter samt ytterligare nyemissioner

Betydande forsaljning av aktier som genomférs av storre
aktiedgare, liksom en allmin marknadstérvantan om att
ytterligare emissioner kommer att genomforas, kan paverka
kursen pa Bolagets aktie negativt. En emission av aktier
skulle leda till en utspadning av dgandet for aktiedgare som
av nagon anledning inte kan delta i en sadan emission.
Detsamma giller om emissioner riktas till andra befintliga

aktiedgare.

Framtida utdelning

Peptonic Medical har hittills inte lamnat ndgon utdelning
till aktiedgarna. Nagon utdelning f6r de nastkommande
aren ar inte heller planerad. Sa linge inga utdelningar
lamnas kommer en investerares avkastning enbart vara

beroende av aktiekursens framtida utveckling.
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Inbjudan att teckna aktier

Extra bolagsstamman i Peptonic Medical har den 19 november 2015 beslutat om
nyemission av aktier med foretradesratt for aktieagare i Bolaget om hogst

8 093 108 aktier.

Bolagets aktieagare har foretradesratt att teckna sig for
nya aktier i forhallande till det antal aktier de innehar

pa avstamningsdagen. Avstamningsdag for erhallande

av teckningsratter och, darmed, dga ritt att teckna nya
aktier med [Oretradesritt ar den 26 november 2015.
Registrerade aktiedgare pa avstimningsdagen erhéller en
(1) teckningsratt for varje befintlig aktie som innehas pa
avstamningsdagen. Sju (7) teckningsratter berattigar till
teckning av sex (6) nya aktier till en kurs om 2,80 SEK per
aktie. Teckning av nya aktier ska ske under perioden fran
och med den 27 november till och med den 11 december
2015. De nya aktierna kommer att ha samma rattigheter
som de befintliga aktierna i Bolaget. Erbjudandet kommer,
vid full teckning, att inbringa cirka 22,7 MSEK f6re emis-
sionskostnader, vilka berdknas uppga till cirka 1,5 MSEK.
Om Erbjudandet fulltecknas kommer Bolagets aktickapital
att 6ka med 809 310,80 SEK fran 944 169,00 SEK till
1753506,80 SEK och totala antalet aktier kommer att 6ka

med 8093 108 fran 9 441 960 till 17 535 068 aktier.

Erbjudandet ér i dess helhet sdkerstéllt genom tecknings-
forbindelser fran befintliga aktieagare, inkomna anmélning-
ar utan foretrade samt garantiataganden. Representanter
for Bolagets styrelse och ledning har ingatt teckningsfor-
bindelser om cirka 1,7 MSEK. Andra befintliga akticdgare
har ingatt teckningsforbindelser samt anmalt intresse om
teckning av aktier utan foretradesrétt om totalt cirka 18
MSEK. Dértll har Bolaget inhdmtat emissionsgarantier om
3 MSEK fran externa investerare. Saledes ar Erbjudandet
om cirka 22,7 MSEK fullt sékerstallt.

Aktiedgare som viljer att inte delta 1 Erbjudandet kom-
mer att fa sitt aktieinnehav och saledes rostinnehav utspatt
med cirka 46 procent.

Mot bakgrund av ovanstaende inbjuds harmed nuva-
rande aktiedgare i Peptonic Medical, allmidnheten samt
institutionella investerare till teckning av aktier 1 Peptonic

Medical enligt villkoren i Memorandumet.

Uppsala den 25 november 2015
Peptonic Medical AB (publ)
Styrelsen
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Bakgrund och motiv

Peptonic Medical har patenterat anvandningen av det
kroppsegna hormonet oxytocin for behandling av vaginal
atrofi. Vaginal atrofi dr en akomma som drabbar upp till
40 procent av alla kvinnor efter klimakteriet. Symtom ar
torrhet 1 vaginans slemhinna, irritation, blédningar, smarta,
urintrangningar och obehag i samband med samlag.

Peptonic Medicals verksamhet och inriktning baseras
pa professor Kerstin Uvnias Mobergs mangariga forskning
kring oxytocin. Bolaget har mellan 2000 och 2012 genom-
fort fyra studier med Vagitocin® (oxytocin) for behandling
av vaginal atrofi hos post-menopausala kvinnor. Samtliga
studier har visat tydliga forbattringar av cellbild och de
kliniska symtomen. Dock kunde detta ej upprepas i den fas
IIb-studie som genomfordes under 2015. En genomgripan-
de utredning har visat att den aluminiumtub som anvandes
hade reagerat med oxytocingelen, vilket lett till en sankning
av gelens viskositet, 1 synnerhet vid lagring 1 rumstempe-
ratur. Detta 1 sin tur ledde till en otillridcklig vidhaftning av
oxytocingelen vid vaginalslemhinnan och darmed till en
otillracklig daglig dos.

Nu star Bolaget infor ett avgorande. En ny fas IIb-studie
planeras och denna ar utformad som en dubbel-blind place-

bokontrollerad multi-center studie med 160-240 patienter.

Saval en tidigare beprovad glasspruta som en ny typ av
tub for forvaring av oxytocingelen kommer att anvandas.
Patienterna kommer att nogsamt instrueras om att forvara
produkten i kylskap.

Bolagets styrelse dr pa goda grunder 6vertygad om att
denna studie kommer att visa en positiv effekt av oxytocin-
behandling av vaginal atrofi hos postmenopausala kvinnor i
enlighet med resultaten fran tidigare studier. Studien plane-
ras att genomforas under 2016 och ett lyckat resultat viantas
ligga till grund for licensieringsdiskussioner med globala
aktorer inom terapiomradet kvinnohalsa.

Nyemissionen omfattar maximalt 8 093 108 aktier som
erbjuds till kursen 2,80 SEK per aktie. Genom det fore-
staende Erbjudandet tillférs Peptonic Medical cirka 22,7
MSEK f6re transaktionskostnader.

Bolagets rorelsekapitalbehov for att genomféra denna
nya studie och for att driva verksamheten i 12 manader
framat uppgar till cirka 25 MSEK. Med den kassa Bolaget
har och med det tillskott om cirka 22,7 MSEK f{6re emis-
sionskostnader som foreliggande foretradesemission véntas
inbringa ar styrelsens bedémning att Bolaget har tillrackligt

med rorelsekapital for de narmaste 12 manaderna.

Styrelsen for Peptonic Medical AB (publ) dr ansvarig for innehallet 1 detta Memorandum. Styrelsen forsiikrar harmed att alla rimliga forsiktig-

hetsatgdrder for att sikerstélla att uppgifierna ¢ detta Memorandum, sdvitt styrelsen vet, dverensstéimmer med de faktiska_forhdllandena och att

wngenting dr utelimnat som skulle kunna paverka dess innebord. I de fall information kommer fran tredje man har informationen atergiits korrekt

och, savitt Peptonic Medical kan kinna tll och forsikra genom jamfirelse med annan information som offentliggjorts av berird tredje man, inga

uppgifier har utelidmnats pa ett siitt som skulle kunna gora den dtergiona informationen felaktig eller missvisande.

Uppsala den 25 november 2015
Peptonic Medical AB (publ)
Styrelsen
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\/D har ordet

Vaginal atrofi dr en dkomma som drabbar ndrmare halften
av alla kvinnor under eller efter klimakteriet. Symtomen,
som bland annat innefattar torrhet i slidan och smérta vid
samlag, forsdmrar livskvaliteten och paverkar samlivet ne-
gativt for manga drabbade. Behovet av en siker och effektiv
behandling ar stort. Det har vi bland annat méarkt genom
det stora intresse for att delta i vara kliniska studier med
oxytocin (Vagitocin®) hos dem som lider av symtomen.
Maénga soker hjélp, men vill inte eller kan inte anvanda
6strogenbaserade produkter, som har visat sig ge allvarliga
biverkningar.

Fram till 2013 visade kliniska studier med oxytocin bade
god effekt och hog sakerhet. Syftet med den senaste studien
under 2014-2015 var att ta steget mot klinisk utveckling fas
IIT och vidareutveckla en kommersiellt gangbar produkt.
Detta skedde genom att byta fran glasspruta for engangsdos
och kylférvaring till en aluminiumtub med engangsapplika-
tor och férvaring i rumstemperatur. Trots stabilitetsstudier
som visade pa en bra hallbarhet f6r oxytocinet 1 den nya
tuben, sa blev utfallet inte som forvéntat. Ingen effekt av
behandling med oxytocin kunde pavisas for nagon av de
priméra kliniska malen jamfort med placebo.

Under studien inkom rapporter fran klinikerna om att ge-
len upplevdes som rinnig, vilket gav misstanke om att gelens
viskositet nu var lagre dn 1 tidigare studier. Vi gick da ut med
en rekommendation till de 70-tal kvarvarande patienter som
ingick in 1 studien om att férvara tuberna i kyl. En analys av
resultaten i efterhand visade pa en signifikant forbattring av
primérvariabeln Mest Besvarande Symtom hos de patienter
som gick in i studien efter reckommendationen om kylfor-
varing. Laboratorieanalyser har starkt var misstanke om att
gelens viskositet var for lag redan 1 borjan av studien, vilket
medfort en for dalig vidhéftning till vaginalslemhinnan och

en otillracklig oxytocindos.

Vi planerar nu att upprepa studien, men med bade
glasspruta och en ny typ av tub. Den nya tuben har visat pa
lika god stabilitet avseende viskositet som glassprutan, den
ar dartill kommersiellt gangbar. Vi ar darfor évertygade om
att vi kan uppna de kliniska malen och ta det viktiga steget
mot fas III och en efterféljande marknadslansering. Denna
studie kommer att genomféras under 2016 lika kostnads-
effektivt och professionellt som tidigare. De gynekologer vi
samarbetar med har lang erfarenhet av kliniska studier och
ar val fortrogna med béade vaginal atrofi och oxytocin. Det
ger trygghet i bade patientomhandertagandet och datain-
samlingen.

Marknaden f6r vaginal atrofi uppskattas till 6ver tva
miljarder dollar per ar. Genom sina unika egenskaper tror
vi att Vagitocin® kan ta en stor del av befintlig marknad
och dessutom bidra till att fa den att vaxa. Vi kan darmed
erbjuda ett sakert och effektivt alternativ till dagens behand-
lingsarsenal — bade till dem som inte vill, och dem som inte
kan anvanda 6strogenprodukter.

En investering i Peptonic Medical dr inte enbart en
investering 1 Vagitocin®. Bolaget har patent avseende an-
vandning av oxytocin inom ett flertal intressanta terapiom-
raden sasom smértlindring, sarlikning och cancer. Paten-
tansokningar for nya indikationer dr inlimnade eller haller
pa att tas fram. Dessutom har nya oxytocinformuleringar
utvecklats for att kunna anvandas inom bade befintliga och
nya indikationsomraden.

Oxytocin har manga medicinska anvindningsomraden
som annu ar outnyttjade. Peptonic Medical har for avsikt att
utveckla oxytocinprodukter for indikationer dar behovet for
nya behandlingsalternativ ar stort och marknadspotentialen
betydande. Vi hoppas att ni delar denna vision med oss och

vill bidra till att finansiera nasta steg mot marknaden.

% 3

Uppsala den 25 november 2015
Johan Inborr
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\/illkor och anvisningar

ERBJUDANDET | KORTHET

Den 19 november 2015 beslutade extra bolagsstimman att
genomfora en nyemission av aktier med foretradesritt for
befintliga aktiedgare i Bolaget. Erbjudandet omfattar aktier
till ett belopp om totalt cirka 22,7 miljoner kronor till den
faststéillda emissionskursen om 2,80 SEK per aktie. Ak-
tiekapitalet i Bolaget kan 6ka med hogst 809 310,80 SEK
genom nyemission av hogst 8 093 108 aktier, envar med ett
kvotvarde om 0,10 SEK.

AKTIE
Aktierna som Erbjudandet omfattar géller Peptonic Med-
ical, aktie, ISIN SE0005962206. Aktierna har upprittats

enligt svensk lagstiftning och dr denominerade 1 SEK.

TECKNINGSRATTER

Bolagets aktieagare har foretradesritt att teckna nya aktier i
forhallande till det antal aktier de innehar pa avstaimnings-
dagen. For varje aktie som innehas pa avstimningsdagen
kommer aktiedgarna att erhalla en (1) teckningsratt. Sju (7)

teckningsritter berdttigar till teckning av sex (6) nya aktier.

VIKTIG INFORMATION AVSEENDE

HANDEL | TECKNINGSRATTER

Handel i teckningsritter kommer att ske pa AktieTor-

get fran och med den 27 november till och med den 9
december 2015. Teckningsritterna kommer handlas under
kortnamnet PMED TR med ISIN-kod SE0007782339.

TECKNINGSKURS
Aktierna emitteras till en teckningskurs om 2,80 SEK per

aktie. Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden for att avgora vilka
personer som har ratt att erhalla teckningsrétter i Erbju-
dandet ar den 26 november 2015. Sista dag for handel 1
Bolagets aktier inklusive ratt till deltagande 1 Erbjudandet
ar den 24 november 2015. Forsta dag for handel i Bolagets
aktier exklusive ritt till deltagande 1 Erbjudandet dr den 25

november 2015.

TECKNINGSPERIOD
Teckning av nya aktier ska ske under perioden fran och

med den 27 november till och med den 11 december 2015.

Efter teckningsperiodens utgang blir outnyttjade teck-
ningsratter ogiltiga och saknar darmed varde. Outnyttjade
teckningsratter kommer att, utan avisering fran Euroclear
Sweden, bokas bort fran VP-kontot. Styrelsen 1 Peptonic
Medical har ratt att forldnga tecknings- och betalningspe-
rioden. Ior det fall beslut om f6rldngning av teckningstiden
fattas, kommer beslutet att offentliggoras senast den 11
december 2015.

UTSPADNING

Aktiedgare som valjer att inte utnyttja sin ritt att teck-

na aktier 1 Erbjudandet kommer att spiadas ut med upp

till 8093 108 aktier och roster, vilket motsvarar cirka 46
procent efter Erbjudandet (berdknat som antalet nya aktier
och roster dividerat med det totala antalet aktier eller roster

efter ett fulltecknat Erbjudande).

INFORMATION FRAN EUROCLEAR SWEDEN,

| HANSYN TILL ERBJUDANDET OCH
ANSOKNINGSBLANKETTER

Direktregistrerade aktiedgare

De aktieagare eller foretriadare for aktiedgare som pa ovan-
namnd avstimningsdag var registrerade i den av Euroclear
Sweden for Bolagets rdkning forda aktieboken och som
ager ritt att teckna aktier 1 Erbjudandet, erhaller foljande

dokument fran Euroclear Sweden:

e Sammanfattning,

*  cn emissionsredovisning med bifogad fortryckt
inbetalningsavi,

*  en sarskild anmélningssedel med bifogad icke ifylld
inbetalningsavi, samt

*  en anmadlningssedel for teckning av aktier utan fére-

tradesratt.

Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar antalet
erhallna teckningsritter. Den som var upptagen i den till
aktieboken anslutna forteckningen 6ver panthavare med
flera underrittas separat. VP-avi som redovisar registrering-
en av teckningsratter pa aktiedagarens VP-konto kommer

inte att skickas ut.

Forvaltarregistrerade aktieagare
Aktiedgare vars innehav av aktier i Peptonic Medical dr

forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare erhal-
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ler varken emissionsredovisning eller sarskild anmélnings-
sedel. Teckning och betalning ska da istallet ske 1 enlighet

med anvisningar fran respektive forvaltare.

TECKNING AV NYA AKTIER

MED STOD AV FORETRADESRATT

Teckning med stod av teckningsritter ska ske genom
kontant betalning senast den 11 december 2015. Teckning
genom kontant betalning ska antingen géras med den
fortryckta inbetalningsavin som medf6ljer emissionsredovis-
ningen eller med den inbetalningsavi som ar fogad till den

sarskilda anmalningssedeln enligt f6ljande alternativ:

1. Idetfall samtliga pa avstimningsdagen erhallna teck-
ningsratter utnyttjas for teckning av aktier ska endast
den fortryckta inbetalningsavin anvindas som under-
lag for teckning genom kontant betalning. Sarskild
anmalningssedel ska da ej anvandas.

2. I det fall teckningsritter forvirvas eller avyttras, eller
ett annat antal teckningsrétter dn vad som framgar
av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas
for teckning, ska den sirskilda anmalningssedeln
anvandas som underlag for teckning genom kontant
betalning. Anmilning om teckning genom betalning
ska ske 1 enlighet med anvisningar pa den sarskilda
anmalningssedeln. Den fortryckta inbetalningsavin far
dérfor inte anvindas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseen-
de. Sarskild anmalningssedel kan erhéllas fran Partner
Fondkommission AB per telefon, e-post eller genom
att ladda ned den fran Peptonic Medicals hemsida.
Ifylld anmélningssedel 1 samband med betalningen
ska skickas per post eller limnas pa nedanstaende
adress och vara Partner Fondkommission AB tillhanda
senast den 11 december 2015. Anmaélningssedlar som
skickas per post bor avsidndas i god tid for att siker-
stilla ankomst f6re angivet sista datum. En (1) sarskild
anmalningssedel kommer att beaktas. I det fall fler
an en (1) sdrskild anmalningssedel insandes kommer
den sist erhallna att beaktas. Ovriga anmilningssedlar

kommer saledes att lamnas utan avseende.

Partner Fondkommission AB
Arende: Peptonic Medical
Lilla Nygatan 2

411 09 Goteborg

Tel +46 31 761 22 30

Fax. +46 31 711 11 20
E-post: info@partnerfk.se

TECKNING AV NYA AKTIER

UTAN STOD AV TECKNINGSRATTER

Teckning av aktier utan stod av teckningsrétter sker under
samma period som teckningen av nya aktier med stod av
teckningsritter, det vill sdga fran och med den 27 november
till och med 11 december 2015. Anmélan om teckning
utan foretradesritt sker genom att ”Anmélningssedel

{or teckning av aktier utan stod av teckningsratt” ifylls,
undertecknas och skickas till Partner Fondkommission AB
pa adress enligt ovan. Anmalningssedeln kan erhallas fran
Partner Fondkommission AB per telefon, e-post eller genom
att ladda ned den fran Peptonic Medicals hemsida.

Ingen betalning ska ske i samband med ans6kan om
teckning av nya aktier utan foretradesratt, utan sker i
enlighet med vad som anges nedan. Anmalningssedeln ska
vara Partner Fondkommission AB tillhanda senast den 11
december 2015 kl. 15.00. Anmailningssedlar som skickas
per post bor avsindas 1 god tid for att sikerstilla ankomst
fore angivet sista datum. En (1) siarskild anmalningssedel
kommer att beaktas. I det fall fler an en (1) sarskild anmal-
ningssedel insandes kommer den sist erhallna att beaktas.
Ovriga anmilningssedlar kommer saledes att limnas utan

avseende.

Observera att anmilan idr bindande.

TILLDELNING

For det fall inte samtliga aktier tecknas med stod av teck-
ningsrtter ska styrelsen besluta om tilldelning inom ramen
for emissionens hogsta belopp. I forsta hand ska tilldelning
av aktier som tecknas utan stod av teckningsratter ske till
de som éven tecknat aktier med stod av teckningsritter,

vid 6verteckning, 1 férhallande till det antal teckningsratter
som var och en utnyttjat {or teckning av aktier och, i den
man detta inte kan ske, genom lottning. I andra hand ska
tilldelning av aktier som tecknats utan stod av teckningsrét-
ter ske till ytterligare andra som tecknat aktier utan stéd av
teckningsritter och, for det fall dessa inte kan erhalla full
tilldelning, i férhallande till det antal aktier som var och en

tecknat, och i den man detta inte kan ske genom lottning.

BEKRAFTELSE OM TILLDELNING

AV AKTIER UTAN FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan
foretradesratt lamnas genom 6versdndande av tilldelnings-
besked 1 form av en avriakningsnota. Betalning ska erlaggas
senast tre (3) bankdagar efter utfairdandet av avrakningsno-
tan. Nagot meddelande lamnas ej till den vilken inte erhallit
tilldelning. Erldggs ej likvid i rétt tid kan aktierna komma

att 6verlatas till nagon annan. Skulle forsaljningspriset vid




sadan overlatelse komma att understiga priset enligt Erbju-
dandet, kan den vilken ursprungligen erhallit tilldelning

av dessa aktier komma att fa svara for hela eller delar av
mellanskillnaden. Tilldelning ar inte beroende av nir under
anmailningsperioden anmélan inkom. I handelse av 6ver-
teckning kan tilldelning utan foretrade komma att utebli

eller ske med ett lagre antal aktier 4n vad anmélan avser.

AKTIEAGARE BOSATTA UTANFOR SVERIGE
Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare
bosatta i USA, Kanada, Japan, Nya Zeeland, Hongkong,
Sydafrika och Australien eller annat land dar deltagande 1
Erbjudandet helt eller delvis dr féremal for legala restrik-
tioner) och vilka dger ratt att teckna 1 Erbjudandet, kan
vanda sig till Partner Fondkommission AB enligt ovan for

information om teckning och betalning.

BETALDA OCH TECKNADE AKTIER ("BTA")

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear
Sweden sa snart detta kan ske, vilket normalt innebér nagra
bankdagar efter betalning. Dérefter erhaller tecknare en
VP-avi med bekriftelse att inbokningen av BTA skett pa
tecknarens VP-konto. Betalda tecknade aktier bendmns
BTA pa VP-kontot till dess att nyemissionen blir registre-
ras hos Bolagsverket, vilket berdknas ske vecka 52, 2015.
Aktiedgare vilka har sitt aktieinnehav registrerat via depa
hos bank eller fondkommissionar erhaller information fran

respektive forvaltare.

HANDEL MED BTA

Handel med BTA kommer att ske pa AktieTorget fran och
med den 27 november till dess att Erbjudandet registrerats
hos Bolagsverket, vilket berdknas ske vecka 52, 2015.

LEVERANS AV NYA AKTIER
Sa snart aktiekapitalokningen har registrerats hos Bolags-
verket, vilket berdknas ske vecka 52, 2015, omvandlas BTA
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till aktier utan sarskild avisering fran Euroclear Sweden.
For de aktiedgare vilka har sitt innehav forvaltarregistrerat

kommer information fran respektive forvaltare.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | ERBJUDANDET
Snarast mojligt efter teckningstiden avslutats och senast
omkring den 15 december 2015 kommer Bolaget att offent-
liggora utfallet av Erbjudandet. Offentliggérandet kommer
att ske genom pressmeddelande och finnas tillgangligt pa

Bolagets hemsida.

RATT TILL UTDELNING PA DE NYA AKTIERNA

De nya aktierna medfor ratt till vinstutdelning forsta gang-
en pa avstamningsdag for utdelning som infaller narmast
efter det att Erbjudandet registrerats vid Bolagsverket under
forutsdttning att de nya aktierna blivit registrerade och
inférda 1 den av Euroclear Sweden férda aktieboken pa

avstimningsdagen for sadan utdelning.

OVRIG INFORMATION

For det fall ett {6r stort belopp betalas av en tecknare

av nya aktier kommer Peptonic Medical ombesérja att
overskjutande belopp aterbetalas. Ingen rédnta utgar for det
overskjutande beloppet. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende.
Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillracklig eller
betalas pa felaktigt satt kan anméalan om teckning komma
att lamnas utan avseende. Erlagd emissionslikvid kommer
att aterbetalas. Ingen ranta kommer att utbetalas for sadan
likvid.
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Marknadsbeskrivning

Peptonic Medical utvecklar lakemedel baserade pa den
kroppsegna substansen oxytocin. Bolagets viktigaste projekt
ar Vagitocin®, en produkt for behandling av vaginal atrofi.
Vaginal atrofi dr en vanligt forckommande akomma som
drabbar miljoner kvinnor runt om i vérlden: en analys
visar att 32 miljoner kvinnor lider av vaginal atrofi enbart
1 USA, Frankrike, Tyskland, Spanien, Storbritannien och
Japan. Marknaden {6r produkter som behandlar vaginal
atrofi uppgar idag till ca 2 miljarder dollar per ar. Vaginal
atrofi ar idag ett underbehandlat medicinskt problem, men
detta haller nu pa att férandras. Forsaljningen vantas vixa
starkt under de narmaste tio aren, drivet av storre forsta-
else for besvirens allvarliga natur och kvinnors krav pa
okad livskvalitet samt den férvintade 6kningen av antalet
aldre kvinnor. Introduktionen av nya, battre produkter
forvantas ocksa bidra till marknadens tillvixt. Samtidigt
vaxer marknaden och uppmarksamheten generellt for
kvinnohilsa, ett omrade som 1 stor utstrackning negligerats
av stora lakemedelsféretag. Prognoser visar att bland annat
Shionogis produkt Osphena, en nyligen lanserad oralta-
blett for behandling av vaginal atrofi, kan komma att na
en toppforsaljning pa mer dn 300 MUSD per ar'. USA ar
det land som har kommit langst gillande viljan att betala
for att behandla vaginal atrofi och cirka 2/3 av marknaden
aterfinns idag 1 USA.

De storsta produkterna pa marknaden, samt de viktigas-
te nya produkterna, bygger alla pa 6strogeneftekter. Kvin-
nor som har eller har haft en 6strogenberoende cancerform
rekommenderas att inte anvanda dessa preparat. Denna
grupp kvinnor utgor en betydande andel av kvinnor med
vaginal atrofi. Peptonic Medicals forsta produkt, Vagito-
cin®, erbjuder en siker och effektiv behandling {6r dessa
patienter, med den amerikanska marknaden som viktigaste
mal. Vagitocin® &r inte dstrogenbaserat utan anvander
oxytocin som aktiv substans och har en annan verkningsme-

kanism och betydligt mildare biverkningsprofil.

KLIMAKTERIET

Ostrogen och progesteron, de kvinnliga konshormonerna,
paverkar alla organ i kroppen, men framférallt livmodern,
vaginan, brosten, skelettet och hjarnan. Ostrogen stimulerar
tillvaxten av slemhinnan 1 bade livmodern och vagina. Na-
gon gang mellan 45 och 57 ars alder upptrider menopau-

sen det vill sdga att menstruationerna upphér. Anledningen

1 Global Data, 2013

till detta ar att hjarnans stimulering av dggstockarnas
produktion av dstrogen minskat. Nér éstrogenhalten sjunker
upptrader 6strogenbristsymtom. En del kvinnor upplever
besvir under klimakteriet, medan andra kdnner sig som
vanligt. S& manga som 85 procent upplever nagon sorts
obehag. Det édr vanligt med sa kallade vallningar, plotsliga
vagor av hetta med efterf6ljande svettningar. Man kan
ocksa fa humorsvangningar och somnproblem. Slemhinnan
i vaginan blir tunnare, vilket leder till besvar som torrhets-
kénsla, irritation, blddningar, smarta och obehag 1 samband
med samlag. En del kvinnor far besvar med urintrang-
ningar. De flesta av problemen relaterade till klimakteriet

forsvinner efter nagra ar, dock inte den vaginala atrofin.

VAGINAL ATROFI

Efter klimakteriet upplever manga kvinnor vaginal torrhet
och irritation, samt smarta och obehag vid samlag, allt pa
grund av atrofi 1 den vaginala slemhinnan som f6ljer av
ostrogennivaer. Sa kallade histopatologiska undersdkning-
ar, dar vaginalviavnaden studeras ingaende i mikroskop,
visar att antalet cellager minskar, de mogna sa kallade
ytcellerna blir farre och de omogna basala cellerna blir fler.
Andelen kvinnor i USA som har tecken pa vaginal atrofi
efter klimakteriet dr runt 40 procent®. Overviktiga kvinnor
producerar 6strogen i fettvav efter klimakteriet och drabbas
déarfor 1 mindre utstrackning av vaginal atrofi. Kulturella
och sociala attityder i olika lander paverkar hur vaginal
atrofi uppmairksammas och behandlas. D4 manga av
symtomen ar forknippade med sexualitet, nagot som manga
kvinnor ogarna diskuterar med ldkare, familj och vanner,
underrapporteras ofta férekomsten av symtom av vaginal
atrofi. En annan anledning ar att vissa kvinnor helt sonika
accepterar dessa symtom som en naturlig del av aldrandet.
Bland amerikanska kvinnor har man sett en 6kad rapporte-
ring av vaginal atrofi. Trenden &r starkare dn bland kvinnor
1 Europa och framférallt den i Japan. En skattning ar att
endast 25 procent av alla kvinnor i véirlden som lider av

vaginal atrofi soker hjélp och far behandling

DAGENS DOMINERANDE TERAPIER
Hormonersattningsterapi (HRT) har visat sig minska post-
menopausala besvar. Manga vetenskapliga studier har visat
att Gstrogen, vare sig det ges 1 form av tabletter eller lokalt,

leder till att de vaginala symtomen avtar samt

2 North American Menopause Society (NAMS)




att utseendet pa vaginans slemhinna normaliseras, antalet
cellager 1 det vaginala epitelet 6kar och andelen av de ytliga
mer mogna cellerna ékar.

2002 publicerades resultaten av en stor epidemiologisk
undersokning, Women’s Health Initiative (WHI), som visade
att peroral dstrogenbehandling, framforallt 1 kombination
med progesteron, var associerad med 6kad forekomst av
brostcancer och hjirt- kiarlsjukdomar hos postmenopausala
kvinnor. Man sag dven en 6kad férekomst av aggstockscan-
cer. Resultaten fran WHI @andrade radikalt installningen till
ostrogen som behandlingsalternativ vid postmenopausala
besvar. Antalet dstrogenbehandlade kvinnor minskade

kraftigt och ddrmed marknaden.

CANCEROVERLEVARE -

OSTROGENBASERADE CANCERFORMER

Brostcancer ar den ndst vanligaste cancerformen i vérlden.
Globalt drabbades cirka 1,7 miljoner kvinnor ar 2012". Cir-
ka 233 000 far brostcancer varje ar 1 USA och cirka 367 000
1 EU-landerna. Bland kvinnor i industrialiserade lander ar
brostcancer den nast vanligaste dédsorsaken. Cirka 80 pro-
cent av de drabbade kvinnorna lever fortfarande efter fem
ar. Sammantaget lever cirka 3,1 miljoner kvinnor i USA
(2014) som behandlats for brostcancer®.

Over 80 procent av alla brosttumérer ir Gstrogen-
och/eller progesteronkansliga (hormonreceptorpositiva).
Medikamentell behandling med antiéstrogener anvands
som tilliggsbehandling efter kirurgi och cellgiftsbehandling
i syfte att forhindra aterfall eller bromsa sjukdomsforloppet.
Biverkningarna av antigstrogener ar desamma som ses 1
overgangsaldern efter menopausen: svettningar, varmevall-
ningar och torra vaginala slemhinnor. Manga brdstcancer-
behandlade kvinnor ar relativt unga och gar dairmed in i ett
klimakterieliknande tillstand mycket tidigare an normalt,
vilket paverkar deras livskvalitet negativt.

Ostrogenbehandling, bade tabletter och lokal behand-
ling, ar kontraindicerad hos kvinnor som har eller har haft
en strogenberoende cancer. En effektiv 6strogenfri behand-
ling av vaginal atrofi skulle 16sa ett stort problem for dessa

kvinnor.

OXYTOCIN?
Oxytocin ar ett peptidhormon som produceras 1 hypota-

lamus 1 hjarnan. Dess struktur bekréftades redan 1953 och
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dven om oxytocinets effektménster till viss del fortfarande
ar ett mysterium fOr forskarna, har professor Kerstin Uvnas
Moberg, en pionjar inom omradet, efter mangarig forsk-
ning kartlagt mycket.

Det ar vilként att oxytocin frisitts vid férlossning och
amning. Men dven annan sensorisk stimulering sasom
fodointag, sug, varme, beréring och massageliknande
strykningar, hjer oxytocinnivaerna i1 blodbanan savil som 1
hjarnan. Oxytocinfrisittning kan ocksa frammanas vid syn-,
ljud- och luktintryck. Aven tankar kan paverka utséndringen
av oxytocin. Saledes stimulerats oxytocinfrisattning av en
stor médngd olika stimuli.

For att forsta oxytocinets effekter dr en jamforelse med
ett mer vilkint ménskligt reaktionsmoénster anvandbar:
kamp- och flyktménstret, dven kallat ”the Fight and Flight
Reaction”. Det ar ett reaktionssystem som slas pa oerhort
snabbt ndr vi befinner oss i nagot som vi uppfattar som
en farlig eller stressfylld situation. Var puls stiger, vi andas
snabbare, vara blodkérl drar ihop sig och vara muskler
spanns. Det oxytocinstimulerade effektménstret gar at det
motsatta héllet, inte bara genom att det utvecklas lang-
samt, det ar ett monster som karaktariseras av okad social
interaktion, lugn och fysisk avslappning samt stimulering av
tillvixt och lakning. Upprepad oxytocintillforsel ger ocksa
upphov till fysiologiska effekter sasom lagt blodtryck och
minskade halter av stresshormon samt att mag/tarmka-
nalen dr lagom aktiverad. Néringsupplagring 6kar och sar
laker fortare. De psykologiska effekterna som oxytocin ger
upphov till ar minskad vaksamhet och ékad social kompe-
tens samtidigt som en kénsla av vélbefinnande infinner sig.
Inte bara ar detta tillstind bra fér hilsan, det framjar aven
koncentration och inlarning. Det finns dven studier som
tyder pa att méanniskor efter att ha blivit exponerade for
oxytocin i ndssprej, agerar mer tillitsfullt, blir mer generdsa
och till och med mer godtrogna i spel. Forskning har dven
visat att pars bendgenhet att I6sa konflikter 6kar om de fatt
oxytocinspray.

Oxytocin stimulerar olika aspekter av modersbeteendet,
sexuellt beteende och social interaktion liksom bindning
mellan mor och unge samt hona och hane hos parlevande
daggdjur. Om vi tittar ndrmare pa exemplet med mamman
och det nyforlésta barnet far vi en battre uppfattning om

oxytocinets mangfacetterade effektmonster.

1 GLOBO-CANZ
2 American Cancer Society 2015
3 Antistress Pattern Induced by Oxytocin av

Professor Kerstin Uvnis Moberg, Physiology, 1998, vol. 13.

Oxytocin — biokemisk lank for ménskliga relationer, Uvnas

Moberg et al, Lakartidningen, 2004, vol. 101.

Oxytocin — Kérleksmolekylen framf6r andra? Borg Karls-
son, KTH.

What is the Fight or Flight Response: http://psychology.
about.com/od/findex/g/fight-or-flight-response.htm
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Niér ett barn precis efter forlossning laggs pa sin mammas
brost kommer dess sugande och massageliknande tryck

pa mammans brost att stimulera frisattning av oxytocin

till blodbanan och till det centrala nervsystemet (CNS).
Resultatet hos mamman blir att stora doser av oxytocin
utsondras till blodet, vilket leder till utdrivning av mjolken
och samtidig vidgning av blodkérlen pa brdstens framsida.
Detta leder till att modern avger varme. Detta paverkar
naturligtvis dven barnet. Varmen och kontakten med
mamman stimulerar interaktionen samt verkar lugnande pa
barnet. Samtidigt 6kar halten av oxytocin i hjarnan vilket
stimulerar interaktionen med och bindningen till barnet
och mammas lugn, gladje och vilméaende. Samma reak-
tionsmonster kan ses 1 manga olika typer av kontakter och
relationer manniskor emellan, inklusive relationer av sexuell
karaktar dar bada parter 1 en sexuell relation uppvisar
6kade oxytocinnivaer.

Som beskrivet ovan utlser oxytocin en méangd olika
och inte sdllan kontréra fysiologiska och endokrinologiska
effekter. Hur kan det komma sig? En férklaring skulle kunna
tankas vara att oxytocin paverkar samma fysiologiska och
endokrinologiska funktioner pa olika sitt vid olika anato-
miska stillen. Om man tillfér oxytocin kan sittet pa vilket
oxytocinet administreras, dosen, tiden vid observationen
och andra experimentella faktorer paverka den effekt som
sedan noteras. Ett exempel pa detta dr de kardiovaskuldra
effekter som uppmits vid administrering av oxytocin. Efter
att ha tillfort rattor oxytocin direkt in 1 hjirnans uppmattes
initialt hogre blodtryck och hégre puls. Efter en stund och
framfor allt efter upprepad tillférsel erhélls motsatt effekt,
det vill sdga minskat blodtryck. Om man tillfér oxytocin
till ménniska sjunker blodtrycket. Ett annat exempel pa
oxytocinets olika effekter ar den pa fodointaget. Gav man
icke-lakterande moss oxytocin minskade deras fodointag
under en 3-timmars period. Gav man a andra sidan lakte-
rande moss oxytocin 6kade fodointaget. Ett tredje exempel
pa olika effekter kan ses i samband med matsmaltning och
pafdljande naringslagring. Vid en central aktivering av
oxytocin Okar frisdttning av insulin och ddrmed lagring av
energi. Det motsatta, det vill siga en 6kning av glukosnivaer
till f6ljd av stimulerad glucagonfrisittning, fis av cirkuleran-
de oxytocin.

Upprepad exponering ger upphov till langvariga effekter.
Flertalet av dessa mer bestaende effekter tros vara mediera-
de genom att funktionen i andra transmittorsystem Gkas. En
okning av funktionen 1 opioderga mekanismer leder till en
héjning av smarttréskeln och en 6kning av antalet centrala
a-2-adrenoreceptorer till antistresseftekter.

Att oxytocin kan ge upphov till olika effekter dr inte

sa konstigt. Som beskrivits ovan skapar oxytocin genom

effekter via blodbanan och hjarnan upphov till olika effekt-
monster 1 olika fysiologiska situationer. Dessa olika monster
skapas av andra hormonella faktor (exempelvis Gstrogenhal-
ten) och olika typer av sensorisk stimulering (till exempel vid
forlossning, amning eller beréring). Av naturliga skél kravs
helt olika fysiologiska anpassningar i samband med f6rloss-
ningen och vid amning. Vid férlossningen krévs ett nagot
forhojt blodtryck for att det ofédda barnet skall kunna fa
tillrackligt med syre och néring. Hos den ammande kvinnan
sanks istallet blodtrycket i samband med att hon slappnar
av. For att en ammande kvinna skall bli naringseffektiv och
kunna producera mycket mjélk, maste hon kunna lagra
niring extra bra i sig sjalv (en effekt av insulin) men ocksa
kunna frigéra naring for att den skall kunna foras éver till

mjolkkortlarna for att anvandas vid mj6lkproduktion.

DE VIKTIGASTE BEHANDLINGSPREPARATEN IDAG
Behandlingen av vaginal atrofi utgérs fraimst av ersatt-
ningsbehandling med 6strogenpreparat. Tidigare anvindes
framst oral behandling av vaginal atrofi och 6vriga klimak-
teriebesvar. Bland annat har Women’s Health Initiative-rap-
porten lett till en betydligt mer restriktiv anvandning av
ostrogenpreparat och en évergang till lokal behandling med
kramer och vagitorier (vaginaltabletter). Det ar dnnu oklart
ivilken grad lokalt applicerat éstrogen nar ut i blodbanan
och ddarmed hur stor risken for biverkningar ar. I USA édr
emellertid alla férpackning innehallande lokalt verkande
ostrogen forsedda med varningstext, en sa kallad ”black
box”, for bland annat den 6kade brostcancerrisken.

Hela marknaden for vaginal atrofi ar vird cirka 2
miljarder dollar med en forvantad tillvaxttakt pa sex till sju
procent per ar, till drygt 2,5 miljarder dollar ar 2022. USA

star for cirka 2/3 av varldsmarknaden'.

KONKURRENTER

Pa den totala marknaden f6r vaginal atrofi finns det ett an-
tal konkurrenter som marknadsfor ett stort antal beredning-
ar av gstrogener eller 6strogenderivat. Pa senare tid har ett
par alternativ, med férhoppning om lagre biverkningsrisk
utvecklats. Nagra har fatt marknadsgodkannande. Dessa
lakemedel skall férhoppningsvis minska risken for utveckling
av Ostrogenberoende tumérer och risken for trombos. Nagra
av dessa syntetiska substanser, till exempel produkten Osp-
hena, binds endast till vissa 6strogenreceptorer (selektiva
6sgtrogenagonister) till exempel de 1 vaginalslemhinnan. En
férdel med Osphena dr att den ges som oraltablett, vilket
manga kvinnor uppskattar. Potentiellt kan ett sadant ldke-

medel bli mycket framgangsrikt, om man verkligen lyckas

1 GlobalData, 2013, IMS 2015, Peptonic Medical
internal research 2014, 2015
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visa att biverkningarna forsvinner. Dock har Osphena visat ge 6kad forekomst av varmevallningar och fortjockad endome-
trieslemhinna. Produkten har dven fatt en ”black box”, eftersom den har en strogenliknande verkningsmekanism.
Som ndmnts ovan gar behandlingstrenden mot topikal behandling av just vaginal atrofi, eftersom man vill undvika de

biverkningar som erhalles vid oral behandling

NAMN FORETAG BESKRIVNING

Premarin Pfizer Kram, konjugerade 6strogener, det vill

sdga en blandning

Estrace Allergan/Actavis Kram, 17-beta-6stradiol

Vagifem Novo Nordisk Vaginaltablett, 17-beta-6stradiol
Ovesterin MSD/Merck Krim, vaginaltablett, 6striol
Estring Pfizer Vaginalring, 17-beta-6stradiol, lang-

sam frisattning

Vaginorm Endoceutics/Bayer Vaginaltablett, steroiden DHEA om-

vandlas till 6strogen lokalt

Osphena Shionogi Oraltablett, SERM, selektiv Ostroge-
nagonist
Divigel Novartis Plaster (pa huden), 17-beta-6stradiol,

kombination med gestagen

DUAVEE®/ Aprela Pfizer Oraltablett, SERM+ konjugerade Ost-

rogener, det vill siga en kombination

Den mest anvinda dstrogenbehandlingen vid lokal behandling av vaginal atrofi ar 17-beta-dstradiol som ar en naturlig
form av Gstrogen. Denna substans ar bestandsdel i lokalt anvanda produkter som Estrace, Vagifem och vaginalringen Es-
tring. Fordelen med 17-beta-ostradiol ar att dess effekter ar mycket valkinda och dokumenterade.

Estrace (Allergan/Actavis) dr en kram for lokal applikation. Vagifem (Novo Nordisk) ar en lokalt applicerad vaginal-
tablett. Ovestrin (Merck & Co) ar en kridm och en vaginaltablett med en annan typ av 6strogen namligen 6striol. Estring
(Pfizer) ar en ostrogeninnehallande ring som appliceras runt livmodertappen. Ostrogenet frisitts ldngsamt fran ringen som
byts ut var tredje manad.

I USA ar Premarin, Prempro och Premphase stora produkter. Dessa likemedel innehaller konjugerade strogener. Pa
grund av sin problematiska biverkningsprofil bér inte ovan beskrivna strogener utgora nagon allvarlig konkurrens vid
lansering av Vagitocin® mot vaginal atrofi.

Ett énnu ej godként likemedel dr Vaginorm (Endoceutics/Bayer) baserat pa DHEA, ett steroidhormon som omvandlas
till 6strogen 1 vaginalslemhinnan lokalt. Tanken ar att undvika systemiska biverkningar. Det aterstar att se vilka kontrain-
dikatorer som kommer att gilla. GlobalData férvéntar sig en toppforforsiljning pa drygt 300 miljoner dollar f6r denna
produkt.

Osphena (Ospemifene, Shionogi) som beskrivs ovan ar en sa kallad SERM, en substans som selektivt aktiverar vissa Ost-
rogenreceptorer. Detta dr en oraltablett {6r daglig behandling av dyspareuni (smarta vid samlag). Osphena kan ge virme-
vallningar och har i USA en ”boxed warning” for ¢kad risk for cancer i livmoderslemhinnan och for hjart- och karleffekter.

Likval finns forvantningar pa en toppforsiljning pa 6ver 300 miljoner dollar'.

1 GlobalData, 2013
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Divigel (Novartis) ar ett hudplaster (systemisk behandling som bestar av en kombination av 17-beta-6stradiol och tillsats av
gestagen (syntetisk progesteron) for att undvika en fortjockning av livmoderslemhinnan. Detta preparat ar kontraindicerat
for kvinnor som haft brostcancer, eller tidigare eller pagaende vends eller arteriell trombotisk sjukdom. Pa grund av kontra-
dindikatorer forvantas toppforsaljningen inte bli storre dn 6 miljoner dollar'.

Duavee®/Aprela (bazedoxifene + conjugated estrogens (BZA/CE)) (Pfizer) ar en blandning av SERM och konjugerade
Ostrogener. Forhoppningen ér att fa det basta av biagge. Duavee® tycks ha nagot farre biverkningar dn konkurrenterna med
avseende pa vaginala blodningar och 6mhet 1 brésten. Pa grund av kontraindikationerna gors konservativa forsaljnings-
prognoser om cirka 25 miljoner dollar i toppforsaljning®.

Peptonic Medical har for avsikt att ga in pa marknaden med ett erbjudande till alla som drabbas av vaginal atrofi —
oberoende av tidigare sjukdomshistorik eller risk for att drabbas av vissa sjukdomar. En specifik malgrupp som idag inte
har nagra bra behandlingsalternativ att tillga dr patienter som har eller har haft cancer, eller har en {6rhéjd risk att drabbas
av cancer. Dessa patienter kan inte behandlas med 6strogen. Ostrogenkansliga tumérer skulle d& kunna stimuleras att borja
viixa. Ostrogener har ocksa dokumenterats medfora risk for blodproppar. Ytterligare en risk med dstrogen ir tillviixt av
endometrislemhinnan, vilket kan motverkas av progesteron. Sadana risker ar inte forknippade med oxytocin. En ytterligare
fordel med oxytocin ar att tillvixten av endometrislemhinnan inte stimuleras. Inom denna nisch skulle Peptonic Medicals
Vagitocin® sannolikt méta svag konkurrens i nuldget och kunna erhalla ett forhallandevis hogt pris.

2012 varderades de sju storsta marknaderna (USA, Frankrike, Tyskland, Italien, Spanien, Storbritannien och Japan)
av likemedel f6r behandling av vaginal atrofi till 1,1 miljarder dollar, arligen. Den amerikanska marknaden ar den mest
betydelsefulla dar férsaljningen under 2012 uppgick till 976 miljoner dollar. Detta beror primirt pa de hogre priserna pa de
aktuella lakemedlen 1 USA. De inkluderade europeiska landerna utgjorde 10,5 procent av marknaden medan Japan endast
utgjorde 1,5 procent. Fram till 2022 forvantas den arliga tillvixttakten ligga pa 6,5 procent, vilket innebér en marknad pa

cirka 2 miljarder dollar i dessa sju lander®.

1 GlobalData, 2013
2 GlobalData, 2013
3 GlobalData, 2013

Marknaden 2012: 1,1 Mrd USD
USA, England, Frankrike, Italien, Spanien, Tyskland och Japan

EU \—Japan

USA
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\Verksamhetsbeskrivning

Peptonic Medical ar ett biomedicinskt foretag som bedriver
forskning kring och utveckling av likemedel baserade pa
oxytocin. Bolaget har framst studerat dess effekter vid
vaginal atrofi, ett tillstand som drabbar cirka 40 procent av
alla kvinnor i klimakteriet. En kvinna kommer 1 klimakteriet
vid en alder om cirka 45-55 ar. Vid denna tidpunkt minskar
den egna produktionen av éstrogen, vilket kan medfora
besvir sasom vaginal torrhet, irritation och klada samt
smarta vid samlag, som avsevirt paverkar livskvaliteten for
dessa kvinnor. De vanligaste behandlingsalternativen pa
marknaden idag ar dstrogenbaserade produkter for lokal
behandling sasom kramer, vaginalring och vagitorier. Bland
annat 1 USA ér alla dessa produkter kontraindicerade for
kvinnor som har eller har haft en éstrogenberoende cancer.
Det innebar att det fér manga kvinnor inte finns nagon
siaker och vildokumenterad behandling.

Peptonic Medical har utvecklat ett 6strogenfritt alterna-
tiv, Vagitocin®, en gel for lokal behandling av vaginal atrofi.
Den innehaller oxytocin, ett naturligt kroppseget hormon
som har anvants for andra medicinska dndamal sedan
1960-talet. Det faktum att oxytocin ar vélkiant och vilstud-
erat mojliggor en snabbare utvecklingsprocess for Bolaget.
Peptonic Medical har genomfort flertalet kliniska fas I och
II studier.

Fram till 2013 visade kliniska studier med oxytocin pa
bade god effekt och hog sakerhet. Syftet med den senaste
studien under 2014-2015 var att ta steget mot klinisk ut-
veckling fas III och vidareutveckla en kommersiellt gangbar
produkt. I studien anvandes en aluminiumtub med en-
gangsapplikator forvarad i rumstemperatur istallet f6r som
tidigare en glasspruta forvarad 1 kylskap. Trots stabilitetsstu-
dier som visade pa en god hallbarhet for oxytocinet i den
nya tuben, sa blev utfallet inte sa bra som foérvantat. Ingen
effekt av behandling med oxytocin kunde pavisas for nagon
av de primira kliniska malen jamfort med placebo.

Under studien inkom enstaka rapporter fran klinikerna
om att gelen av patienter upplevdes som rinnig, vilket gav
misstanke om att gelens viskositet var ligre nu an i tidigare
studier. Bolaget gick da ut med en rekommendation till
de patienter som dnnu ¢j gatt in 1 studien om att forvara
tuberna i kyl. En analys av resultaten i efterhand visade pa
en signifikant forbéttring av primérvariabeln Mest Besva-
rande Symtom hos de patienter som gick in i studien efter

rekommendationen om kylférvaring. Laboratoriestudier har

starkt misstanken om att gelens viskositet var for lag, vilket
medfort en for dalig vidhifining till vaginalslemhinnan och

en otillrdcklig oxytocinexponering.

VISION
Peptonic Medical vill erbjuda ett sakert och effektivt
behandlingsalternativ till alla kvinnor som lider av vaginal

atrofi — oberoende av sjukdomshistorik och sjukdomsrisk.

MALSATTNING

Malséttningen ar att pavisa Vagitocins® positiva effekt pa
vaginal atrofi och erhalla marknadsgodkdnnande. Bolaget
avser aven att undersoka oxytocinets positiva effekter inom
andra indikationsomraden och ytterligare studera och
beskriva oxytocinets unika verkningsmekanismer. Peptonic
Medical har som malséttning att efter genomford ny fas
IIb tillsammans med licensieringspartner utfora de fas III
studier som erfordras fér marknadsgodkdnnande. Fas II1

programmet skall helt finansieras av partnern.

STRATEGI OCH AFFARSMODELL

Peptonic Medical ska utveckla och genom partnersamarbe-
te kommersialisera sin kompetens och immaterialritt kring
oxytocin som topikalt behandlingspreparat. Fokus ligger just
nu helt pa produkten Vagitocin®. Fér denna produkt ar den
amerikanska marknaden tydligt prioriterad.

Affarsmodellen bygger pa egenutveckling av likemedels-
projekt fram till och med genomford fas IIb studie. Bolagets
avsikt ar att kommersialisera sina projekt inom topikal
anvandning av oxytocin genom partnersamarbeten. Det

ar tillsammans med storre partnerbolag Peptonic Medical
kommer att ta sina produkter genom fas III studier, god-
kdannandeprocesser och marknadslansering. Bolagets styrka
ligger i de innovativa preparaten, deras immaterialrittsliga
skydd och resultaten fran kliniska studier. Peptonic Medical
har hég kompetens inom affiarsutveckling. Tillsammans
med ett framgangsrikt genomférande av den nya fas IIB
studien med Vagitocin® ar affarsutveckling den kritiska

delen av affarsmodellen for de narmaste aren.

KLINISKA STUDIER
Peptonic Medical har genomfort ett antal kliniska studier
mellan 1998 och 2012.
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PROOF OF CONCEPT (2000)

Design Pilotstudie
Studiepopulation Sju patienter 1 60-70 ars aldern med vaginal atrofi
Behandling Dos: 600 IE oxytocingel en giang dagligen under fem dagar
Forvaring och dosering: Glasspruta i +5 grader Celsius
Resultat Patienternas symtom forbattrades och den vaginala slemhinnans utseende

forbattrades.

FAS I1A (2000-2001)

Design Dubbel-blind, placebokontrollerad studie
Studiepopulation 20 postmenopausala kvinnor 1 58-80 ars aldern med vaginal atrofi
Behandling Dos: 600 IE oxytocingel eller placebo gel dagligen 1 sju dagar
Forvaring och dosering: Glasspruta i +5 grader Celsius
Resultat Histologisk forbattring (fortjockad och mer mogen vaginalslemhinna) noterades

1 oxytocingruppen jamfort med placebo. I sju av tio patienter i gruppen som
behandlats med oxytocin fanns inga spar av vaginal atrofi efter behandlingen.
Enligt lakarens visuella bedémning hade alla kvinnor i oxytocingruppen forbatt-
rats. Symtomlindring hos 70 procent av kvinnorna i oxytocingruppen jamfort

med 40 procent 1 placebogruppen.

FAS IIA (2010-2011)

Design Dubbel-blind, placebokontrollerad multicenter studie
Studiepopulation 68 postmenopausala kvinnor i aldern 52-86 ar med vaginal atrofi
Behandling Dos: 600 IE oxytocin alternativt placebo gel dagligen 1 tva veckor foljt av tva
ganger/vecka 1 tio veckor
Forvaring och dosering: Glasspruta 1 +5 grader Celsius
Resultat Statistiskt signifikant 6kning av andel mogna ytceller efter tva veckor jamfort

med placebo. Statistiskt signifikant hogre mognadsgrad i 12:e veckan jamf{ort
med placebo. Histologisk férbattring (fértjockad och mer mogen vaginalslem-

hinna) 1 Vagitocin® gruppen jamfort med placebo.
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FAS 11B (2011-2012)

Design Dubbel-blind, placebokontrollerad studie, dos-finding studie
Studiepopulation 64 postmenopausala kvinnor i dldern 52-75 ar med vaginal atrofi
Behandling Dos: 100 IE, 400 IE oxytocin, alternativt placebo gel dagligen i sju veckor

Forvaring och dosering: Glasspruta i +5 grader Celsius

Resultat Statistiskt signifikant 6kning av andelen mogna ytceller och av mognadsgraden
i vecka sju 1400 IE gruppen. Histologisk forbattring (fértjockad och mer mogen
vaginalslemhinna) och sankning av pH i bagge Vagitocin® grupperna. Statis-
tiskt signifikant minskning av det symtom som patienterna upplevde som mest

besvirande 1 400 IE-gruppen jamfort med placebogruppen.

Graferna nedan édr en schematisk sammanstillning av resultaten fran studierna som genomfordes fram till 2012. Effekten av

oxytocin varierar nagot i de olika studierna.

Mest besvarande symtom Procent vaginala ytceller Vaginalt pH

M starT M start

I swut I swut

. START

I swut

Placeho Oxvtocin Placebn Oxvtocin Placebo Oxvtocin
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En analys av data fran ovan beskrivna studier visar bland annat att behandlingen av Vagitocin® i sju veckor ger upphov till
resultat som ar likvirdig med de som erhallits med behandling av 6strogenpreparat i 12 veckor vad géller effekt pa det mest
besvirande symtomet.

Under 2013 genomfordes ocksa en sé kallad pharmacokinetic studie, for att ndrmare studera oxytocinets upptag i blod-
banan. Studien genomfordes i enlighet med rekommendationer fran amerikanska FDA (Food and Drug Administration).
Resultaten visade att endast en liten miangd oxytocin (genomsnittligt ca 2 procent) tas upp i blodet efter vaginal administra-
tion av Vagitocin®.

FAS 1IB (2014-2015)

Design Dubbel-blind, placebokontrollerad multicenter studie, dos-finding studie
Studiepopulation 227 postmenopausala kvinnor 1 aldern 52-65 ar med vaginal atrofi
Behandling Dos: 400 IE, 200 IE oxytocin alternativt placebo gel dagligen 1 tolv veckor

F6rvaring och dosering: Aluminiumtub med engangsapplikator forvarad 1 +25

grader Celsius.

Resultat Studien nadde inte uppsatta kliniska mal. Alla behandlingsgrupper, inklusive

placebo, uppvisade samma statistiskt signifikanta forbattringar som vad géller

bade subjektiva och objektiva parametrar.

SCHEMATISK REDOVISNING AV RESULTATEN

Mest besvarande symtom Procent vaginala ytceller Vaginalt pH

W start W start
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Av den undersokning som genomfordes efter studiens Kliniska observationer och reaktioner fran patienter att
slut framgick att den mest sannolika orsaken till de otill- gelen var rinnig foranledde en rekommendation om att for-
fredsstillande resultaten var att materialet 1 den tub som vara geltuberna i kylskap och darmed bevara viskositeten.
anvandes fOr att forvara gelen hade reagerat med oxytocin-  Detta berdrde 76 av totalt 224 patienter i studien. En analys
gelen, vilket ledde till en viskositetssankning i gelen, sarskilt av denna subgrupp av patienter, efter att resultaten fran
vid lagring i rumstemperatur. Detta ledde i sin tur till en studien blivit kanda, visade en signifikant minskning av det
svag vidhaftning av oxytocingelen till vaginalslemhinnan, mest besvirande symtomet (ett av de tre primara kliniska
vilket 1 forlangningen innebar att en otillracklig dos av den malen) jamfort med placebo. Detta stirker uppfattningen
aktiva substansen tillférdes slemhinnan. I tidigare studier om att den laga viskositeten var orsaken till de otillfredsstal-
anvandes en glasspruta utan namnvird nedgéang i viskosi- lande resultaten i studien.
teten.

Mest besvarande symtom

Subgruppsanalys (patentier som behandlades
efter 23 februari 2015: Al-tub, +5 grader Celsius

Placebo Oxytocin
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HISTORIK

Peptonic Medical grundandes 2009 bland annat av Kerstin
Uvnis Moberg. Hon har i mer 4n 30 ar forskat kring
oxytocin och dess effekter. Det var hennes id¢ att narmare
studera oxytocinets effekt pa vaginal atrofi. 1998 genom{or-

des den forsta kliniska studien.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Bolaget har sokt immaterialrattsligt skydd for sina produkter

pa alla stérre marknader.

Peptonic Medical dger tre visentliga patentfamiljer
relevanta for vaginal atrofi marknaden:

1. Formulering och dosnivaer vid vaginal atrofi. Denna
nya patentfamilj godkidndes i forsta land under februari
2013 och ar numera godként i alla vasentliga lander
i Europa samt i USA, Singapore, Hong Kong och
Sydafrika. Ansokningsforfarandet pagar i ytterligare ett
10-tal lander. Tidigare problem med oxytocinets lang-
tidsstabilitet dr l6sta och det mest effektiva dosinterval-
let har identifierats. Detta patent ger vid godkdnnande
ett patentskydd fram till 2032 f6r den formulering som
nu anvands i Vagitocin® gelen.

2. Behandling av menopausala besvir. Med hjélp av lokal
vaginal applicering av oxytocin stimuleras likning och
tillvixt av den vaginala slemhinnan. Patentet ger ett
gott skydd for lokal vaginal applikation av oxytocin.
Detta patent dr godkant i stérre EU lander, USA och
Australien och ar giltigt till 2021.

3. Sarldkning med hjilp av oxytocin. Detta patent ar
godként i storre EU lander, USA och Australien och ar
giltigt till 2019. Patentet ger ett grundskydd for sarlak-

ning och innefattar dven vaginala sar.

ORGANISATION

Peptonic Medical ar en liten organisation med sma fasta
kostnader. Bolaget arbetar med radgivare och konsulter {or
varje projekt. Pa detta sdtt kan specialiserade experter, inom

arbetsomraden engageras, utan stora fasta kostnader.

UTVECKLINGSPLAN

Innan ett nytt medicinskt preparat far testas pa manniska
skall substansen 1 fraga ha genomgatt prekliniska studier.
Syftet ar att sakerstélla att preparatet ar sékert och att det
ger mojlighet att positivt kunna paverka en viss sjukdom.
Den samlade dokumentationen fran preklinisk forskning
overlamnas sedan till myndigheterna med ansokan om att fa
starta klinisk forskning pa méanniska. Tack vare att oxytocin
har en lang historik av siaker anvindning kunde Peptonic
Medical ta steget direkt in 1 kliniska studier pa méanniska.

Peptonic Medical deltog sommaren 2013 i ett sa kallat
pre-IND méte med FDA (Food and Drug Administration,
den amerikanska lakemedelsmyndigheten). FDA rekom-
menderade Bolaget att genomfora en utokad klinisk fas
IIb-studie, med fler patienter och en langre uppfoljnings-
period @n i tidigare studier. En sadan studie genomf6rdes
under 2014 -2015, men utfallet blev otillfredsstallande.
Orsaken till detta negativa utfall har identifierats (se ovan)
och nu planeras en ny studie med ny design, dar orsaken till
det negativa utfallet i senaste studie har eliminerats. I 6vrigt
kommer den planerade studien att genomforas pa samma
satt som den forra. Detta ger bade kostnadsfordelar och
tidsbesparing:

Bolaget raknar med att efter vederborligt myndighets-
godkdnnande borja rekrytera patienter under varen 2016.
Det blir en randomiserad, dubbel-blind, placebokontrol-
lerad studie med kvinnor under 65 ars alder som befinner
sig 1 klimakteriet. Studien kommer att ha tva behandlings-
armar: 600 IU oxytocin respektive placebo, med antingen
glasspruta och en ny typ av tub. 160 till 240 patienter
kommer att randomiseras och behandlingstiden &r 12
veckor. Saval objektiva som subjektiva parametrar kommer
att mitas, 1 linje med FDA:s rekommendationer. Studien
berédknas paga fram till hésten 2016 och resultaten berdknas
vara fardiga fore utgangen av 2016. Budgeterade externa
kostnader for studien ar 15 Mkr.
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Finansiell oversikt

Nedan presenteras Peptonic Medicals finansiella stallning 1 ”Kommentarer till den finansiella utvecklingen”. Férutom
sammandrag for kvartal tre 2015, kvartal tre 2014, helaret Bolagets reviderade koncernrikenskaper har ingen finan-
2014, 2013 samt 2012. Nedanstaende finansiella 6versikt ar  siell information 1 Memorandumet granskats cller reviderats
hamtade ur Peptonic Medicals reviderade arsredovisningar ~ av Bolagets revisor. Revisionsberittelserna finns intagna i
for 2012, 2013 och 2014 med undantag for delarssiffor- respektive arsredovisning och innehaller inga anmérkning-
na for 2015 och 2014 som ej har granskats av Bolagets ar. Samtliga rapporter finns att tillga pa Bolagets hemsida

revisor. Avsnittet nedan bor ldsas tillsammans med avsnittet ~ www.peptonicmedical.se.

Resultatrakning

KSEK jan-sep 2015 jan-sep 2014 2014 2013 2012
Rdorelsens intakter

Nettoomsattning 0 9 9 - -
Ovriga rérelseintakter 0 - 1 - 43
Summa rorelseintakter 0 9 10 - 43

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -5 682 -4 957 -7 410 -3 657 -2171
Personalkostnader -3 499 -1 519 -2713 -2 007 -1 819
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella 9 B 2 8 9
anlaggningstillgangar

Summa rorelsekostnader -9190 -6 476 -10 125 -5671 -3999
Rorelseresultat -9190 -6 467 -10 115 -5671 -3 956
Resultat fran finansiella investeringar

Ovriga rénteintikter och liknande resultatposter 15 - 20 53 138
Rantekostnader och liknande resultatposter 0 -2 -2 0 -25
Resultat efter finansiella poster 9175 -6 469 -10 097 -5619 -3844
Skatt pa arets resultat 0 0 0 0 0

Periodens/Arets resultat 9175 -6 469 -10 097 -5 619 -3844
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Balansrakning

KSEK 2015-09-30  2014-09-30 2014-12-31 2013-12-31  2012-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och

- 37562 23 340 28274 20132 16 925
liknande arbeten

Koncessiqur, patent, licenser, varumarken samt 7 461 5 961 6 332 5236 1744
liknande rattigheter

Summa immateriella anlaggningstillgangar 45023 29 301 34 606 25368 18 669
Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 26 - 35 - 8
Summa materiella anlaggningstillgangar 26 - 35 -

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i intresseforetag - - - - 3200
Summa anlaggningstillgangar 45 049 29 301 34 641 25368 21877
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 1049 928 456 416 203
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 135 M7 207 108 -
Summa kortfristiga fordringar 1184 1045 663 524 202
Kassa och bank 10 637 15212 10528 7410 11047
Summa omséattningstillgangar 11721 16 257 11191 7934 11 249
SUMMA TILLGANGAR 56 770 45558 45 832 33302 33126
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 944 797 797 274 242
Ej registrerat aktiekapital - - - 6 645 12 885
Summa bundet eget kapital 944 797 797 6919 13126
Fritt eget kapital

Overkursfond 86 953 72159 72577 46 356 32279
Balanserat resultat -32 465 -22 368 -22 368 -16 749 -12 905
Arets/periodens resultat -9175 -6 469 -10 097 -5619 -3 844
Summa fritt eget kapital 45313 43 322 40113 23989 15530
Langfristiga skulder

Konvertibelt skuldebrev - - - - 500
Summa langfristiga skulder - - - - 500
Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 7217 1078 1330 1453 514
Ovriga skulder 472 154 183 143 130
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 2824 207 3409 798 3325
Summa kortfristiga skulder 10513 1439 4922 2394 3969

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 56 770 45 558 45 832 33 302 33126
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Kassaflodesanalys

KSEK jan-sep 2015 jan-sep 2014 2014 2013 2012
Den Iopande verksamheten

Rorelseresultat -9175 -6 034 -10 097 -5619 -3 844
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 9 - 2 8 9
K"afsafllode fran qen Iopandg verksamheten fére 9165 6034 10 095 5611 3835
féréandringar av roreselekapitalet

Féréndringar i rérelsekapital

Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefodringar -348 -622 -128 -321 856
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 5417 -547 2517 -1575 763
Kassaflode fran den lopande verksamheten -4 096 -7 203 -7 705 -7 507 -2216
Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -10 417 -4 827 -9 239 - 6699 -3934
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar - - -37 - -
Investering i finansiella tillgangar - - - - -3 200
Avyttring av finansiella tillgangar - - - 3200 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -10417 -4 827 -9 276 -3499 -7134
Finansieringsverksamheten

Nyemission 14 528 22 628 22 628 7370 12 885
Emissionskostnader -7 -2 832 -2 529 - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 14 522 19 797 20099 7370 12 885
Periodens/Arets kassaflode 9 7767 3118 -3636 -3 535
Likvida medel vid arets borjan 10 528 7410 7410 11047 7512

Likvida medel vid arets slut 10537 15177 10 528 7410 11047



FINANSIELL OVERSIKT | Peptonic Medical nyemission 2015

Nyckeltal

jan-sep 2015 jan-sep 2014 2014 2013 2012
Rérelseresultat, KSEK -9 190 -6 467 -10 115 -5 671 -3 956
Avkastning pa eget kapital, % -28 -23 -28 -19 -16
Soliditet, % 81 97 89 93 87
Resultat per aktie, SEK -1,0 -0,8 -1,3 -20,7 -14,4
Kassa och bank per aktie, SEK 1,1 1,9 1,3 27,0 41,3
Eget kapital per aktie, SEK 4.9 55 5.1 112,8 107,1
Antal aktier pa balansdagen 9 441 960 7971054 7971054 274 082 267 632

Definitioner av nyckeltal

AVKASTNING PA EGET KAPITAL, %

Nettoresultat 1 procent av genomsnittligt eget kapital, uppraknat till arsbasis.

SOLIDITET, %

Eget kapital i procent av balansomslutning
RESULTAT PER AKTIE, SEK

Nettoresultat dividerat med antal aktier pa balansdagen.

Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Bolaget har annu inga regelbundna intdkter och under den  langfristiga rantebarande skulder.

angivna tidsperioden har Peptonic Medical gatt med forlust.
Kostnaderna har under perioden framforallt fallit pa drift UTTALANDE AVSEENDE RORELSEKAPITAL

av Bolaget samt ersattningar till verkstallande direktor och Bolagets rorelsekapitalbehov for att genomféra den nya
styrelse. Peptonic Medical har for narvarande bara verkstal-  studie och for att driva verksamheten i 12 manader framat
lande direkt6r samt operativ chef som fast anstalld. uppgar till cirka 25 MSEK. Med den kassa Bolaget har och
Patent- och utvecklingskostnader aktiveras och avskrivs med det tillskott om cirka 22,7 MSEK fore emissionskost-
pa fem ar efter det att forsta intaktskronan tillfrts Bola- nader som foreliggande foretriadesemission vintas inbringa
get. Aktiverade patent- och utvecklingskostnader berdknas ar styrelsens bedémning att Bolaget har tillrdckligt med

medfora framtida intdkter till Bolaget. I balansrakningen ar  rorelsekapital for de narmaste 12 manaderna.

patent- och utvecklingskostnaderna upptagna till anskafl-

ningsvirde. VASENTLIGA HANDELSER | BOLAGETS STALLNING
Kapitalforsorjningen har skett genom nyemissioner: 2010: ~ EFTER DEN 30 SEPTEMBER 2015

15,1 MSEK, i oktober 2011: 11,2 MSEK, i december 2012: Den 19 november 2015 beslutade extra bolagsstimman att

12,9 MSEK, 1 december 2013: 6,9 MSEK, i maj-juni 2014: godkdnna styrelsens forslag att genomfora Erbjudandet.

22 MSEK och i mars 2015: 14,4 MSEK. Bolagets kassa upp- ~ Samma dag meddelades att styrelseledamoten Anders Wik-

gick till cirka 10,5 MSEK per den 30 september 2015. lund har anmalt utrade ur styrelsen 1 Peptonic Medical.
Kortfristiga skulder uppgick per den 30 september 2015

sammanlagt till cirka 10,5 MSEK, varav cirka 7,2 MSEK

utgdrs av leverantorsskulder. Peptonic Medical har inga
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Kapitalisering
och skuldsattning

Foljande tabeller aterspeglar information om Peptonic Medicals nettoskuldsattning och ka-
pitalisering per den 30 september 2015. Tabellerna har inte granskats av Bolagets revisor.

Nettoskuldsattning, KSEK 2015-09-30
A) Kassa 0
B) Likvida medel 10 537
C) Latt realiserbara vardepapper 0
D) Summa likviditet (A) + (B) + (C) 10 537
E) Korfristiga fordringar 1119
F) Korfristiga bankskulder 0
G) Kortfristig del av langfristiga skulder 0
H) Andra kortfristiga skulder 10 513
1) Summa kortfristiga skulder (F) + (G) + (H) 10513
J) Netto kortfristig skuldsattning (l) + (E) + (D) -1143
K) Langfristiga banklan 0
L) Emitterade obligationer 0
M) Andra langfristiga lan 0
N) Langfristig skuldsattning 0
0) Nettoskuldsattning (J) + (N) -1143
Eget kapital och skuldsattning, KSEK 2015-09-30
Rantebarande kortfristiga skulder

Mot borgen 0
Mot sakerhet 0
Blancokrediter 0
Summa rantebarande kortfristiga skulder 0
Rantebarande langfristiga skulder

Mot borgen 0
Mot sékerhet 0
Blancokrediter 0
Summa rantebarande langfristiga skulder 0
Eget kapital

Aktiekapital 944
Reservfond 0
Andra reserver 86 953
Balanserat resultat inklusive periodens resultat -41 640
Minoritetsandel 0

Summa eget kapital 46 257



Styre

ningshavare

Peptonic Medicals styrelse bestar av fyra personer, inklusive

ordf6érande och har sitt site i Uppsala. Styrelseledaméterna
viljs arligen vid arsstimma for tiden intill slutet av nésta
arsstimma. De styrelseledaméter som valdes av arsstam-
man i Bolaget den 9 april 2015 och som inte avgatt per den

25 november 2015 redovisas nedan.

Ron Long (1947)
Styrelseordforande sedan 2009.
Utbildning: BA(Hons) Pol/Econ
vid Reading University, Storbritan-
nien, examensar 1968. DMS vid
Thames Polytechnic, Storbritan-

nien, examensar 1972.
Arbetslivserfarenhet: Tidigare VD {6r Amersham
Pharmacia Biotech i Sverige och Medivir AB. VD for det
egna Bolaget Scicona Ltd. Erfarenhet av industrialisering
och kommersialisering av mer dn 40 produkter inom bio-
teknikomradet.

Pagaende styrelseuppdrag: Sky Medical Technolo-
gies Ltd, EuroDiagnostica AB, Better All Round Ltd och
Arcastream Ltd.

Avslutade styrelseuppdrag under de senaste fem
aren: DxS Ltd, Medivir AB och Procognia Israel.
Agande av bolag (5 procent eller mer): F;j tillampligt.
Innehav i Peptonic: 439 340 aktier privat och 30 000

aktier via bolag.

Kerstin Uvnds Moberg (1944)
Styrelseledamot sedan 2013.
Utbildning: Likare, Med. kand.
med. Lic. vid Karolinska institutet,
examensar 1965/69. Med. Dr. vid

Karolinska institutet, examensar

1976. Docent 1 farmakologi vid
Karolinska institutet sedan 1980. Professor 1 fysiologi vid
Sveriges Lantbruksuniversitet sedan 1995.
Arbetslivserfarenhet: Arbetat med forskning och un-
dervisning sedan 1970 pa Karolinska institutet och Sveriges
Lantbruksuniversitet. Ar forfattare eller medforfattare till

mer an 450 vetenskapliga artiklar.
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se, ledande befatt-

och revisor

Pagaende styrelseuppdrag: Entretech Medical AB,
Eustasia AB, Trotula AB och Kerstin Publishing Akticbolag.
Avslutade styrelseuppdrag under de senaste fem
aren: I ullampligt.

Agande av bolag (5 procent eller mer): Entretech
Medical AB, Eustasia AB, Trotula AB, Kerstin Publishing
Aktiebolag och Peptonic Medical AB (publ).

Innehav i Peptonic: 853 600 aktier privat och 50 000

aktier via bolag.

Nadia Whittley (1965)
Styrelseledamot sedan 2014.
Utbildning: Accountancy Dip-
loma vid A. Bassi Lodi 1 Italien,
examensar 1984. Marketing Com-
munication vid Australian Institute,
examensar 1999.

= Arbetslivserfarenhet: Omfat-

tande erfarenhet av {6rsiljning och marknadsféring samt
affarsutveckling inom Life Science omradet. Idag Managing
Partner Europe 1 TEFEN, Inc.

Pagaende styrelseuppdrag: L tillimpligt.

Avslutade styrelseuppdrag under de senaste fem
aren: I ullampligt.

Agande av bolag (5 procent eller mer): Ej tillampligt.

Innehav i Peptonic: 0 aktier.

Andris Kreicbergs (194 1)
Styrelseledamot sedan 2015.
Utbildning: MD, PhD, Professor.
Arbetslivserfarenhet: Ortopedi
och tumérkirurgi. Grundare av
Time Care AB.

Pagaende styrelseuppdrag:
Orthanest AB.

Avslutade styrelseuppdrag under de senaste fem
aren: X3D Medical AB.

Agande av bolag (5 procent eller mer): Orthanest AB.
Innehav i Peptonic: 99 160 aktier privat och 99 160

aktier hos narstaende.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Nedan presenteras Peptonic Medicals ledande befattnings-

havare.

Johan Inborr (1958)
Verkstéllande direktor sedan 2014.
Utbildning: Doktorsexamen fran
Helsingfors Universitet.
Arbetslivserfarenhet: 1988—
1993 Head of R&D i Finnfeeds
* . International Ltd. (UK). 1993-1994
General Manager (Additives) i Finn-
sugar GmbH (Tyskland). 1994-1997 Affarsomradeschef 1
Svenska Foder AB.1997-2002, vVD och VD i AstraCarote-
ne AB. 2003-2004 Entrepreneur-in-Residence 1 HealthCap.
2004-2006 VP Business Development i Medicarb och
Carmeda. 2007 VP Business Development i Innoventus
Projekt AB. 2007-2009 VP Sales and Marketing i Vironova
AB. 2009-2013 Director Business Development 1 Medivir.
2013-2014 sjalvstindig konsult genom Inborr & Partner
AB. 2014 —idag VD i Peptonic Medical.
Pagaende styrelseuppdrag: Brf Riddarfjarden 7,
Pharmaprim AB och Inborr & Partner AB.
Avslutade styrelseuppdrag under de senaste fem

aren: L tillampligt.

Agande av bolag (5 procent eller mer): Pharmaprim
AB och Inborr & Partner AB.
Innehav i Peptonic: 8 406 aktier och 160 000 teck-

ningsoptioner.

Dan Markusson (1960)

Operativ chef/ CFO och medgrund-
are sedan 2009.

Utbildning: Civilekonom vid Hog-
skolan 1 Vixj6 (numera Linnéuni-
versitetet), examensar 1984.
Arbetslivserfarenhet: Arbetat

som ekonomichef under 8 ar och sedan 17 ar inom olika
uppstartsbolag. Anstalld 1 Peptonic sedan 2009.

Pagaende styrelseuppdrag: WaveTech Sweden AB och
Kristen Forskola 1 Vaxjo Ideell f6rening,

Avslutade styrelseuppdrag under de senaste fem
aren: Doxa AB.

Agande av bolag (5 procent eller mer): Markusson
Business Development enskild firma.

Innehav i Peptonic: 265 524 aktier privat och 127 000

aktier via pensionsforsakring.

Kerstin Uvnds Moberg (1944)
Forskningschef och grundare sedan 2009.

Se styrelse.

REVISOR

Bolagets revisor &r KPMG AB med auktoriserad revisor
Michael Brunosson som huvudansvarig revisor. KPMG AB
omvaldes som revisor vid ordinarie bolagsstimma den 9

april 2015.

LONER OCH ERSATTNINGAR

Vid Bolagets ordinarie bolagsstimma den 9 april 2015
beslutades att ersattning skall utga med 75 000 SEK till
styrelsens ordférande, samt 50 000 SEK till 6vriga styrelse-
ledaméter.

Till ledande befattningshavare utgar ersattning i form av
grundl6n, 6vriga formaner, sjukvards- och livforsakringar
samt pension. Under 2014 uppgick ersittning till Bolagets
verkstéillande direktor till 360 000 SEK. Darutover utgick
pensionsavsittningar 1 enlighet med I'TP. Vid uppsdgning
fran Bolagets sida for VD ér uppsigningstiden 18 manader
med arbetsplikt.

Utover verkstallande direktoren utgjordes Bolagets
ledning under 2014 av Kerstin Uvnids Moberg. Bolaget har
upprittat konsultavtal med narstaende bolag till dessa. Er-
sattningen till ledningsgruppen utéver verkstillande direktor

uppgick till 1 239 590 SEK under 2014.

VALBEREDNING

Bolagsstimman den 9 april 2015 beslutade att bolaget

infor den arsstimma som kommer att hallas 2016 ska ha

en valberedning. Det beslutades harvidlag att ledaméterna

i valberedningen infor arsstimman 2016 utses genom att

styrelsens ordférande kontaktar de tre storsta aktiedgarna

1 Bolaget och ber dem utse en representant vardera for

att jamte styrelsens ordférande utgora valberedning. Om

nagon aktiedgare avstar fran sin ratt att utse representant

ska den aktieagare som darefter ar den till rostetalet storsta
agaren erbjudas att utse en representant. Valberedningen
ska ha till uppgift att arbeta fram férslag i nedanstaende
fragor att foreldggas arsstimman 2016 for beslut:

e fOrslag till styrelsemedlemmar,

. forslag till styrelseordférande,

*  forslag all styrelsearvoden till icke anstallda styrel-
seledamoter med uppdelningen mellan ordf6rande
och 6vriga ledamoter i styrelsen samt ersittning {or
utskottsarbete,

e forslag till revisor,

*  forslag till revisorsarvode,
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*  forslag till ordférande pa arsstimman, och

*  forslag till riktlinjer for tillsattande av valberedning.

OVRIG INFORMATION

Konsultavtal

Konsultavtal finns mellan Bolaget och Ron Long och Bo-
laget och Nadia Whittley. Avtalen léper tillsvidare med 30
dagars uppsagningstid.

Kerstin Uvnas Moberg som ar med som uppfinnare i
alla Bolagets patent har ett gillande konsultavtal med Bola-
get (via sitt bolag EntreTech Medical AB). Avtalet 16per till
den 30 juni 2016. Det forlangs darefter med sex manaderi-

fall det inte sdgs upp tre manader innan avtalstidens utgang.

Potentiella intressekonflikter
Ej tillimpligt.

Konkurser och likvidationer

Andris Kreicbergs var tidigare styrelseledamot och verk-
stallande direktor for X3D Medical AB som avslutade sin
likvidation 2015-05-17.



Peptonic Medical nyemission 2015 | AKTIER, AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Aktier, aktiekapital och
agarforharhallanden

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL
Aktiekapitalet i Peptonic Medical uppgar till 944 196,00 SEK, fordelat pa 9 441 960 aktier, envar med ett kvotvarde om

0,10 SEK. Aktierna har emitterats enligt svensk lag och dr denominerade i svenska kronor. Aktierna ar registrerade i elek-

tronisk form och kontof6rs av Euroclear Sweden. Varje aktie ager lika réstviarde och ritt till Bolagets tillgangar och vinst.
Vid bolagsstimma far varje rostberattigad rosta for fulla antalet av honom eller henne dgda och foretradda aktier utan
begransning i rostriatten. Samtliga aktier ger lika foretradesritt att teckna aktier vid emission av nya aktier 1 Bolaget om
inte bolagsstimman, eller styrelsen genom ett bemyndigande fran bolagsstimman, beslutar om avvikelse fran aktieagarnas
foretradesratt. Det foreligger inga begransningar i aktiernas éverlatbarhet. Bolagets aktier ar ej heller féremal for erbjudan-
de som lamnats till {6]jd av budplikt, inlésenritt eller 16sningsskyldighet. Bolagets aktier har ej varit foremal {6r offentligt
uppkopserbjudande under innevarande eller féregaende rakenskapsar. Enligt Bolagsordningen skall aktiekapitalet vara
lagst 500 000 SEK och hogst 2 000 000 SEK och antalet aktier vara lagst 5 000 000 och hégst 20 000 000. Aktickapitalets

utveckling sedan Bolagets bildande presenteras 1 tabellen nedan.

AR HANDELSE | OKNING AN- | OKNING AK- | TOTALT AK- | ANTAL AKTI- | KVOTVARDE
TAL AKTIER | TIEKAPITAL |TIEKAPITAL |ER

2009 Bolagsbildning 100 000,00 100 000 1
2009 Nyemission 16 400 16 400,00 116 400,00 116 400 1
2009 Nyemission 17 100 17 100,00 133 500,00 133 500 1
2010 Nyemission 18 333 18 333,00 151 833,00 151 833 1
2010 Nyemission 52 627 52 627,00 204 460,00 204 460 1
2012 Nyemission 37 403 37 403,00 241 863,00 241 863 1
2012 Nyemission 25 769 25 769,00 267 632,00 267 632 1
2013 Nyemission 1 450 1 450,00 269 082,00 269 082 1
2013 Uth. Kon. 5 000 5 000,00 274 082,00 274 082 1
2014 Nyemission 23016 923 016,00 297 098,00 297 098 1
2014 Fondemission | 0 297 098,00 594 196,00 297 098 2
2014 Split 20:1 5 644 862 0 594 196,00 5941 960 0,1
2014 Nyemission 889 858 88 985,80 683 181,80 6831818 0,1
2014 Nyemission 1139 236 113 923,60 797 105,40 7971 054 0,1
2015 Nyemission 1470 906 147 090,60 944 196,00 9 441 960 0,1
2015 Nyemission 8093 108 809 310,80 1753 506,80 | 17 535 068 0,1
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Agarstruktur (per 30 september 2015)

NAMN ANTAL AKTIER ANDEL KAPITAL
OCH ROSTER, %

Uvnas Moberg, Kerstin 853 660 9,04

Rasjo, Staffan 691 380 7,32

Klingspor, Christian 613 478 6,50

Klingspor, Maria 613 478 6,50

Wilkne, Thord 600 217 6,36

Osterlund, Lennart 446 700 4,73

IB Clients Safe Custody 439 992 4,66

Movestic Livforsakring AB 393 992 4,17

LMK Forward AB 300 000 3,18

Forsakringsbolaget, Avanza | 279 123 2,96

Pension

Ovriga 4209 940 44,59

TOTALT 9 441 960 100,00

AGARFORHALLANDEN pa Bolaget och begrinsas endast genom allmdnna regler

Peptonic Medical hade cirka 460 aktiedgare per den 30 sep-

tember 2015. Tabellen ovan visar Bolagets tio storsta dgare.

HANDELSPLATS
Bolagets aktie har handlats sedan den 2 juli 2014 pa Aktie-
Torget under kortnamnet PMED.

ANSLUTNING TILL EUROCLEAR SWEDEN

Peptonic Medical ar ett avstimningsbolag och Bolagets
aktier skall darfor vara registrerade 1 ett avstimningsregis-
ter enligt lagen (1998:1479) om kontof6ring av finansiella
instrument. Bolaget och dess aktier dr anslutna till VP-sys-
temet med Euroclear Sweden som central virdepappersfor-
varare och clearingorganisation. Aktieagarna erhaller inte
nagra fysiska aktiebrev, utan transaktioner med aktierna
sker pa elektronisk vig genom registrering i VP-systemet av

behériga banker och andra virdepappersforvaltare.

UTDELNING OCH UTDELNINGSPOLCY

Beslut om vinstutdelning fattas av arsstiamman och utbe-
talning ombesorjs av Euroclear Sweden. Ratt till utdelning
tillkommer den som &r registrerad som aktiedgare i den av
Euroclear Sweden forda aktieboken pa den avstimningsdag
for utdelningen som beslutas av bolagsstimman. Utdelning
utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie genom
forsorg av Euroclear Sweden. Om aktiedgare ej kan nas

for mottagande av utdelning kvarstar aktieagarens fordran

for preskription. Vid preskription tillfaller hela beloppet
Bolaget.

Bolaget tillampar inte nagra restriktioner eller sarskilda
forfaranden vad avser kontant utdelning till aktieagare
bosatta utanfér Sverige. Med undantag {6r eventuella
begransningar som f{oljer av bank- och clearingsystem sker
utbetalning pa samma sitt som for aktiedgare bosatta 1
Sverige. I'or aktiedgare som inte ar skatterdttsligt hemmaho-
rande 1 Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt.

Det foreligger inga réttigheter, forutom ritt till aktieut-
delning, att ta del av Bolagets vinster. Bolaget har hittills
inte lamnat nagon utdelning. Det finns inga garantier for
att det for ett visst ar kommer att foreslas eller beslutas om
nagon utdelning i Bolaget. Avsikten ar att styrelsen arligen
skall préva majligheten till utdelning. I 6vervigandet om
framtida utdelning kommer styrelsen att beakta flera fak-
torer, bland annat Bolagets verksamhet, rorelseresultat och
finansiella stillning, aktuellt och férvantat likviditetsbehov,
expansionsplaner, avtalsmaissiga begransningar och andra

vasentliga faktorer.

AKTIEBASERADE INCITAMENTSPROGRAM

Den ordinarie bolagsstimma den 9 april 2015 beslutade om
inférandet av ett incitamentsprogram riktat till verkstallande
direktoren Johan Inborr. Programmet innebar en ratt for
Johan Inborr att, med avvikelse fran aktieagarnas foretra-

desratt, teckna upp till 160 000 teckningsoptioner till ett
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pris om 0,25 kr/st. Varje teckningsoption skall medfora en
ritt att teckna en ny aktie i Bolaget till en teckningskurs
om 25 kronor. Teckning av aktier med st6d av teckningsop-
tionerna kan ske till och med 31 oktober 2017. Johan
Inborr har utnytgjat erbjudandet och tecknat alla 160 000

teckningsoptioner.

KONVERTIBLA SKULDEBREV
Det finns for narvarande inga konvertibla skuldebrev i

Peptonic Medical.



ORGANISATIONSNUMMER, GRUNDANDE OCH SATE
Peptonic Medical AB (publ):s organisationsnummer dr
556776-3064. Bolaget bildades av stiftarna den 2 december
2008 och registrerades hos Bolagsverket den 19 januari
2009. Bolaget stiftades som ett lagerbolag. Verksamheten
med nytt namn och ny bolagsordning antogs i februari
2009. Bolaget ar ett publikt aktiebolag som regleras av ak-
tiebolagslagen (2005:551). Styrelsen har sitt siate 1 Uppsala.
Verksamheten bedrivs fran huvudkontoret i Stockholm,
med adress Gustavslundsvagen 143, 167 51 Bromma, tele-
fonnummer + 46 8 530 20 110.

Bolagets hemsida dr www.peptonicmedical.se.

AKTIEAGARAVTAL
Ett aktiedgaravtal mellan Bolagets dgare ingicks 1 juni 2009.
Detta akticdgaravtal upphérdes automatiskt 1 samband med

att Bolagets aktier listades pa AktieTorget.

AVTAL INOM RAMEN FOR BOLAGETS VERKSAMHET
Sekretessavtal

Bolaget befinner sig i en fas dir utveckling och studier
genomfors avseende Bolagets produkt. Eftersom Bolagets
produkt dnnu inte siljs kommersiellt finns inga distri-
butions- eller aterforséljaravtal, med undantag for ett
distributionsavtal med det engelska Bolaget Alium Medical
Ltd (tidigare namn Pharmarama International Ltd). Bola-
gets vasentliga avtal utgors istallet fraimst av sekretessavtal
med befintliga och potentiella samarbetspartners. I nagra
fall bygger sekretessavtalen pa Bolagets mall, 1 andra pa
motpartens. Generellt ger avtalen ett adekvat skydd for den

information som Bolaget delat med sig av.

Tillaggsavtal

Enligt ett sekretessbelagt avtal har Bolaget en skyldighet att
betala motsvarande fem procent av framtida nettointakter
1 101lig ersittning, dock sammanlagt hégst 6 000 000 SEK.
Ersdttning utgar for omsittning som genererats av patent
som léper fram till 2021. Kostnadserséttningar omfattas

inte av skyldigheten.

Avtal med anstdllda och konsulter

Bolaget har inga anstéllda utéver den verkstallande direkto-
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_egala fragor och komp-
etterande information

ren och den operativa chefen. Bolaget anlitar konsulter for
vidareutveckling av Bolagets produkt och genomf6rande av
studier for Bolagets rakning. Avtalen med konsulterna ér

ingangna pa marknadsmaéssiga villkor.

FORSAKRINGAR
Bolaget har ett forsakringsskydd som far anses sedvanligt f6r

den aktuella verksamheten.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

De immateriella rittigheterna utgor en viktig del av Bola-

gets verksamhet. Bolaget har en medveten strategi avseende

detta och har st6d av en vilrenommerad immaterialrattslig
konsultbyra. Bolaget skyddar sina verksamhetsomraden
med patent och varumarkesskydd. Strategin ar att skydda
innovationerna pa de viktigaste marknaderna i varlden.

Bolagets patentportfolj omfattar idag sju patentfamiljer:

*  Menopaus: Det europeiska patentet skyddar den med-
icinska anvindningen av specifikt angivna substanser
med oxytocinaktivitet mot klimakterierubbningar. Det
amerikanska patentet skyddar en metod f6r behandling
av torra vaginalmembran genom administrering av
specifikt angivna substanser med oxytocinaktivitet.

*  Cervix: Det europeiska patentet skyddar den medi-
cinska anvindningen av en substans med oxytocinak-
tivitet mot ett for-cancertillstand i cervix och cervicit.
Det amerikanska patentet skyddar en metod for att
behandla ett for-cancertillstand eller cancer i cervix
eller vagina genom administrering av specifikt angivna
foreningar med oxytocinaktivitet.

*  Eustasis: Det europeiska patentet skyddar en fyra
aminosyror lang peptid, dess medicinska anvindning,
en farmaceutisk komposition innefattande peptiden
och dess medicinska anviandning for att skapa custasis.
Det amerikanska patentet skyddar en tre aminosyror
lang peptid (med och utan amidering), en farmaceu-
tisk komposition innefattande peptiden och en barare
och en metod f6r muskelavslappning, sinkning av
kardiovaskular aktivitet, puls, blodtryck, och for att
forhéja gastrointestinal aktivitet genom att administre-
ra peptiden.

*  Wound healing: Patent som skyddar den medicinska

anvandningen av substanser med oxytocinaktivitet
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(vasopressin undantaget) for sarlakning i1 ddggdjur.

Pain: Patent som skyddar den medicinska anvindning-
en av substanser med oxytocinaktivitet for férebyggan-
de och behandling av vissa specifikt angivna smarttill-
stand.

Oxytocinformulering: Ansokan som soker skydda en
ny formulering med oxytocin eller fragment/varianter
dérav en icke-jonisk cellulosaeter dir kompositionen
har ett pH mellan 3 och 4. Skydd s6ks ocksa for olika
medicinska anvindningar av kompositionen, en metod
{or att bereda kompositionen och ett kit innefattande
kompositionen. Ansokan har fullfljts i ett stort antal
lander 6ver hela varlden. Patentet har hittills beviljats
for den prioritetsgrundande svenska ansokan.

Novel use of oxytocin composition. Ansékan som s6-
ker skydda den medicinska anvandningen av oxytocin

for att bota oxytocinbrist.

Bolaget har registrerat varumirket ”Vagitocin®”, i Austra-

lien, Schweiz, Europeiska Gemenskapen, Norge och USA.

TVISTER

Bolaget ér inte féremal fér nagon pagaende tvist.

TECKNINGSFORBINDELSER OCH EMISSIONSGA-
RANTIER

Erbjudandet dr genom avtal om teckningsférbindelser,

inkomna anmilningar utan féretrade samt avtal om emis-

sionsgarantier sdkerstallt till cirka 22,7 MSEK, motsvarande

100 procent av Erbjudandet. Teckningsférbindelser har inte

sakerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti eller lik-

nande. Ingen ersattning utgar for teckningsforbindelser eller

anmalt intresse om teckning av aktier utan foretradesratt. I

tabellen pa denna sida redovisas de parter som ingatt avtal

om emissionsgaranti med Bolaget avseende erbjudandet.

Kontant provision utgar enligt garantiavtalen om 4,5 pro-

cent pa garanterat belopp. Total garantiprovision uppgar till
135 KSEK. Garantiavtal slts den 19 november 2015.

GARANT EMISSIONSGARANTI,
SEK
Goran Mansson 500 000
Johan Stein 350 000
Per Vasilis 350 000
Rune Loderup 350 000
Olist AB 300 000
Fore C Investment Holding | 225 000
AB
Jovitech Invest AB 225 000
Bertil Lindkvist 200 000
Mattias Rasmusson 200 000
Niclas Lowgren 200 000
Oscar Molse 100 000
TOTALT 3 000 000
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Skattefragor i Sverige

Nedan redovisas vissa skattekonsekvenser som kan aktu-
aliseras for fysiska personer och aktiebolag i anledning av
Erbjudandet. Sammanfattningen ar baserad pa nu géllande
regler och ar endast avsedd som allmén information for
aktieagare som dr obegransat skattskyldiga 1 Sverige, savida
inte annat anges. Redogorelsen behandlar inte vardepap-
per som innehas som lagertillgangar i naringsverksamhet
eller av handelsbolag. Vidare behandlas inte de sarskilda
reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsférbud
for kapitalférlust) och utdelning i bolagssektorn som kan
bli tillampliga pa innehav av aktier i Bolaget som anses
naringsbetingade. Inte heller omfattas de sarskilda regler
som kan bli tillimpliga pa innehav i bolag som ar eller
tidigare har varit s.k. famansforetag eller pa aktier som for-
varvats med stod av s.k. kvalificerade aktier 1 famansforetag.
Betraffande vissa kategorier av skattskyldiga giller sarskil-
da skatteregler. Beskattningen av varje enskild aktieagare
beror pa dennes speciella situation. Varje aktiedgare och
innehavare av teckningsritter reckommenderas darfor att
radfraga en skatteradgivare for att fa information om de
sarskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet,
inklusive tillampligheten och effekten av utlandska regler

och skatteavtal.

BESKATTNING VID AVYTTRING AV AKTIER

Fysiska pesoner

Fysiska personer beskattas for hela den eventuella kapital-
vinsten 1 inkomstslaget kapital vid forsiljning eller annan
avyttring av aktier. Skatt tas ut med 30 procent av kapital-
vinsten om det ar fraga om marknadsnoterade aktier. Ka-
pitalvinst respektive kapitalforlust berdknas som skillnaden
mellan forsdljningsersattningen efter avdrag for eventuella
forsdljningsutgifter och de avyttrade aktiernas omkostnads-
belopp (anskaffningsutgift).

Vid kapitalvinstberakningen anvands genomsnittsme-
toden. Enligt denna skall omkostnadsbeloppet for en aktie
utgoras av det genomsnittliga omkostnadsbeloppet for akti-
er av samma slag och sort. Vid forsdljning av marknadsno-
terade aktier far omkostnadsbeloppet alternativt bestimmas
enligt schablonmetoden till 20 procent av forséaljningsersatt-
ningen efter avdrag for forsiljningsutgifter.

Uppkommer kapitalforlust pa marknadsnoterade aktier
ar denna fullt avdragsgill mot skattepliktiga kapitalvinster
samma ar pa aktier och andra marknadsnoterade del-
agarritter utom andelar i investeringsfonder som enbart

innehaller svenska fordringsritter (rantefonder). Kapital-

forlust som inte kan kvittas pa detta sitt dr avdragsgill med
70 procent mot annan inkomst av kapital. Uppkommer un-
derskott 1 inkomstslaget kapital medges skattereduktion mot
kommunal och statlig inkomstskatt samt fastighetsskatt och
kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30
procent av underskott som inte overstiger 100 000 kr och
med 21 procent av resterande del. Ett sadant underskott

kan inte sparas till senare beskattningsar.

Juridiska personer

For aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skatteplikt-
iga kapitalvinster och utdelningar, i inkomstslaget narings-
verksamhet med en skattesats om 22 procent. Kapitalvinster
och kapitalférluster berdknas pa samma sétt som beskrivits
ovan avseende fysiska personer. Avdragsgilla kapitalforluster
pa aktier och andra deldgarritter far endast dras av mot
skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra delagar-
ratter. En sadan kapitalforlust kan aven, om vissa villkor dr
uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster i bolag inom samma
koncern, under forutsittning att koncernbidragsratt fore-
ligger mellan bolagen. Kapitalforluster som inte har kunnat
utnyttjas ett visst ar far dras av mot kapitalvinster pa aktier
och andra deldgarratter under efterfoljande beskattningsar
utan begransning i tiden. Sarskilda skatteregler galler for
vissa speciella foretagskategorier, exempelvis investerings-

fonder, investmentforetag och forsikringsforetag.

BESKATTNING VID UTDELNING

For privatpersoner beskattas utdelning 1 inkomstslaget ka-
pital med en skattesats om 30 procent. For fysiska personer
som ar bosatta i Sverige innehalls normalt preliminar skatt
avseende utdelning med 30 procent pa utdelat belopp. Den
preliminira skatten innehalls av Euroclear Sweden eller,
betriffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. For
aktiebolag beskattas utdelning i inkomstslaget naringsverk-

samhet med en skattesats om 22 procent.

AKTIEAGARE SOM AR BEGRANSAT SKYLDIGA |
SVERIGE

Aktiedgare 1 Bolaget som dr begrinsat skattskyldiga 1
Sverige, och som inte bedriver naringsverksamhet fran ett
fast driftstélle 1 Sverige, beskattas normalt inte 1 Sverige for
kapitalvinster vid avyttring av aktier. Dessa aktiedgare kan
dock bli féremal for beskattning i sin hemviststat. Sadan

aktiedgare bor darfor radfraga skatteradgivare i sin .




hemviststat. Enligt en sérskild regel dr dock fysiska personer
som ar begransat skattskyldiga 1 Sverige foremal for beskatt-
ning 1 Sverige vid avyttring av aktier i Bolaget, om de vid
nagot tillfalle under de 10 narmaste foregaende kalender-
aren varit bosatta i Sverige eller stadigvarande vistats har.
Beskattningsratten kan dock vara begrinsad genom de
skatteavtal som Sverige ingéatt med andra lander.

For aktieagare som ar begransat skattskyldiga 1 Sverige
och som erhéller utdelning fran svenskt aktiebolag uttas
normalt svensk kupongskatt. Kupongskattesatsen ar 30
procent. Skattesatsen ar dock 1 allméanhet reducerad genom
dubbelbeskattningsavtal. Avdraget for kupongskatt verkstalls
normalt av Euroclear Sweden eller annan som Bolaget
har anlitat eller, betriffande forvaltarregistrerade aktier, av
forvaltaren. Om Bolaget inte har uppdragit at Euroclear
Sweden eller annan att skicka utdelningen skall avdraget

verkstéllas av Bolaget.

INVESTERARAVDRAG VID FORVARV AV AKTIER

Ett investeraravdrag infoérdes den 1 december 2013 som
tillampas pa investeringar gjorda efter den 30 novem-

ber 2013. Genom avdraget kan fysiska personer som ar
skattskyldiga i Sverige och mot kontant betalning forvarvar
andelar 1 bland annat ett svenskt rorelsedrivande aktiebolag
av mindre storlek i samband med féretagets bildande eller
vid en nyemission 1 vissa fall fa géra avdrag for hilften av

betalningen for andelar 1 inkomstslaget kapital, dock hogst
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650 000 kronor per person och ar, vilket motsvarar forvarv
av andelar for 1 300 000 kronor. Investerarnas sammanlag-
da betalning for andelar 1 ett och samma foretag far uppga
till hogst 20 000 000 kronor per ar. Om flera investerares
underlag for investeraravdrag for ett och samma foretag till-
sammans 6verstiger 20 miljoner kronor under ett kalender-
ar, ska underlagen minskas proportionellt sa att underlagen
tillsammans inte 6verstiger 20 miljoner kronor. En rad krav
finns pa savil investeraren som det foretag man investerat i,
bland annat nar det giller innehav vid utgangen av beskatt-
ningsaret, virdeéverforingar till investeraren, lI6neunderlag,
interna forvarv och foretagets ekonomiska situation. Ett
beviljat avdrag ska vidare aterfoéras under vissa forutsatt-
ningar. Varje aktieagare och innehavare av teckningsratter
rekommenderas darfor att radfraga en skatteradgivare for
att fa information om reglerna kan vara tillampliga och

konsekvenserna av dem 1 det enskilda fallet.

INVESTERINGSSPARKONTO

For fysiska personer som innehar aktierna i Investerings-
sparkonto utgar ingen reavinstskatt vid {orsiljning av akti-
erna. Det foreligger inte heller nagon avdragsratt vid forlust
vid eventuell f6rsdljning av aktierna. For eventuell utdelning
pa aktierna erldggs ingen kéllskatt. All beskattning sker via
en avkastningsskatt som baseras pa kapitalbasen for kontot,
oavsett om det gjorts vinst eller forlust pa kontot. Avkast-

ningsskatten ar ca 0,50 procent, och betalas varje ar.
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Bolagsordning

§1

2014041400498

§2

§3

§4

8§5

§6

§7

§8

Fotakopizns évorgnsstammelse
med originalet intygas:

\Qamewm M@Vhdzc

Carolin Martinez

Bilaga 2
BOLAGSORDNING PEPTONIC MEDICAL AB (PUBL)

Org.nr 556776-3064

Firma

Aktiebolagets firma &r PEPTONIC medical AB (publ).
Site

Styrelsen ska ha sitt séte i Uppsala.

Verksamhet

Bolaget ska bedriva forskning, utveckling, titiverkning och kommersialisering
inom lake-medelsomradet samt ddrmed forenlig verksamhet.

Aktiekapital

Aktiekapitalet ska vara lagst 500 000 kronor och higst 2 000 000 kronor.
Antal aktier

Antalet aktier ska vara ldgst 5 000 000 stycken och hogst 20 000 000 stycken.
Styrelse

Styrelsen ska besta av lagst 3 och hdgst 7 styrelseledamdter med hégst 2
suppleanter.

Revisorer

For granskning av aktiebolagets arsredovisning jdmte rakenskaperna samt
styrelsens och verkstillande direktérens férvaltning utses 1-2 auktoriserad
revisor/er med mandattid enligt aktiebolagslagens huvudregel. Till revisor kan
&ven utses ett registrerat revisionsbolag med en huvudansvarig revisor.

Kallelse och plats for bolagsstimma

Kallelse till arsstamma, eller kallelse fill extra bolagsstdmma dér fraga om
andring av bolagsordningen kommer att behandlas, ska ske tidigast sex och
senast fyra veckor fére stimman. Kallelse till annan extra bolagsstdmma ska
ske tidigast sex veckor och senast tva veckor fére stamman. Kallelse till
bolagsstdmma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt
pa bolagets webbplats. Att kallelse har skett ska annonseras i Dagens Industri.

Tillsammans med kallelsen ska bildggas forslag till dagordning for
bolagsstdmma dér de &renden som ska behandlas av stémman tydligt anges.
Arendena ska vara numrerade och ange sitt huvudsakliga innehall.

Bolagsstdmma ska hallas i Uppsala, Stockholm eller Vaxjé kommun.
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§9

§10

§11

§12

Féranmalan

Aktiedgare som vill delta i férhandiingarna vid bolagsstamma, ska dels vara
upptagen i utskrift eller annan framstalining av hela aktieboken avseende
forhéllandena fem vardagar fire stdmman, dels géra anmélan tifl bolaget
senast kl. 16.00 den dag som anges i kallelsen till stimman. Sistndmnda dag
far inte vara sdndag, annan alimén helgdag, lbrdag, midsommarafton, julafton
eller nyarsafton och inte infalla tidigare &n femte vardagen fore stamman. Om
kallelsen inte anger nagon sista dag for anmélan, &r anmalan inget krav f6r att
delta i bolagsstdmman.

Arenden pa arsstimma
Pa arsstdmman ska foljande drenden behandlas:

Val av ordforande vid bolagsstdmman.
Uppréttande och godk@nnande av rostidngd.
Val av en eller tva justeringsmén.
Prvande av om bolagsstdmman blivit behdrigen sammankallad.
Godkannande av dagordning.
Framléggande av arsredovisningen och revisionsheréttelsen samt i
forekommande fall koncernredovisningen och
koncemnrevisionsberéttelsen.
7. Beslut om:
a) faststéflande av resultatréikningen och balansrikningen, samt i
férekommande fall av koncernresultai- och koncernbalansrikning.
b) dispositioner betréffande aktiebolagets vinst eller férlust enligt den
faststéllda balansrakningen och
¢) ansvarsfrihet t styrelseledaméterna och verkstailande direktdren
for den tid redovisningen omfattar,
8. Faststé@llande av antalst styrelseledaméter och suppleanter, som ska
véljas av stémman.
9. Faststéillande av arvoden till styrelsen och revisor.
10. Val av
a) styrelse och eventuella suppleanter,
b) revisorer och eventuella revisorssuppleanter, i fsrekommande fall.
11. Annat drende, som ska tas upp pa bolagsstdmman enligt aktiebolagslagen
(2005:551) eller bolagsordningen.

SOALN~

Rékenskapsar

Aktiebolagets rdkenskapsar ska vara kalenderar.

Avstimningsférbehatl

Bolagets akiier ska vara registrerade i ett avstmningsregister enligt lagen

(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument. Den aktiedgare eller

farvaltare som pd avstdmningsdagen ar infdrd i aktieboken och antecknad i ett

avstamningsregister, enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoféring av

finansiella instrument eller den som &r antecknad pa avstdmningskonto enligt 4

kap. 18 § forsta stycket 6-8 ndmnda lag, ska antas vara behdrig att utéva de

rattigheter som framgar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).
Bolagsordning antagen vid ordinarie bolagsstdmma 2014-04-08

Fotokopiens énorensstammelse
med originzlet intygas:

oot Loy

Carolin Martinez
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Handlingar inforlivade
genom hanvisning

De delar i nedan angivna dokumentet som inforlivas i Memorandumet genom hanvisning ar delar av Memorandumet.

Nedan angiven information som del av féljande dokument skall anses inférlivade 1 Memorandumet genom hianvisning.
Informationen, till vilken hdnvisning sker, skall ldsas som en del av Memorandumet. Informationen finns tillganglig i
elektronisk form pa www.peptonicmedical.se samt kan erhallas av Peptonic Medical 1 pappersformat vid Bolagets kontor.

Adpress till Peptonic Medical aterfinns i slutet av Memorandumet.

INFORMATION KALLA

Reviderade resultat- och balansrikningar och information | Arsredovisning 2014
om redovisningsprinciper 2012, 2013 och 2014. Resultat- och balansrdakningar sid. 4-5

Information om redovisningsprinciper sid. 8

Arsredovisning 2013
Resultat- och balansrdkningar sid. 3-5

Information om redovisningsprinciper sid. 6

Arsredovisning 2012
Resultat- och balansrakningar sid. 3-5

Information om redovisningsprinciper sid. 6

Revisionsberittelser {or rikenskapsaren 2012, 2013 och Arsredovisning 2014, sid 17
2014. Arsredovisning 2013, sid 10
Arsredovisning 2012, sid 10

Oreviderade resultat- och balansrakningar och informa- | Delarsrapport kvartal 3, 2015
tion om redovisningsprinciper, jan-sep 2014 och jan-sep Resultat- och balansridkningar sid. 5-6
2015. Information om redovisningsprinciper sid. 7

Delarsrapport kvartal 3, 2014
Resultat- och balansrdkningar sid. 5-6

Information om redovisningsprinciper sid. 7

Handlingar tillgangliga for inspektion

F6ljande dokument finns tillgangliga pa Peptonic Peptonic Medicals bolagsordning
Medicals hemsida, www.peptonicmedical.se Peptonic Medicals drsredovisning 2014
Peptonic Medicals arsredovisning 2013

Peptonic Medicals arsredovisning 2012
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Adresser

BOLAGET

Peptonic Medical AB (publ)
Gustavslundsviagen 143
SE-167 51 Bromma

Tel: 08 530 20 110

FINANSIELL RADGIVARE
Partner Fondkommission AB
Lilla Nygatan 2

SE-411 09 Géteborg

Tel: 031 761 22 30

REVISIONSBYRA
KPMG AB
Viastergatan 1

Box 456

SE-351 06 Viaxjo
Tel: 0470 70 50 00

KONTOFORANDE INSTITUT
Euroclear Sweden AB
Klarabergsviadukten 63
SE-111 64 Stockholm

Tel: 08 402 90 00

MARKNADSPLATS
AktieTorget

Mister Samuelsgatan 42, 3tr
SE-111 57 Stockholm

Tel: 08 511 68 000
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