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Foérvaltningsberittelse

Information om verksamheten

Recyctec ar forst i varlden med en fullskaleanldggning dar anvénd glykol renas till en lag kostnad s3 att den kan ateranvéndas om och om
igen. Genom att siuta kretsloppet for ravaran glykol blir Recyctec pionjérer i att tillampa en cirkular ekonomi inom omradet. Cirkular ekonomi
for glykol utgér karnan i bolagets verksamhet som innebar att bolagets egna miljévanliga produktserie EarthCare Glycol™, innehallande
100% &teranvand glykol, kan erbjudas till konkurrenskraftiga priser. Geografiskt inriktar sig bolaget initialt p4 den svenska marknaden da
fullskaleanl&ggningen, som varit i drift sedan 2015, &r placerad i Jénképing.

Glykol har manga anvéndningsomraden och egenskaper som gér att det anvands i allt fler produkter i dagens samhalle. Nagra av de
vaniigaste egenskaperna for glykol &r att sénka fryspunkten och héja kokpunkten p4 vatska samt agera som mjukmedel vilket bidrar till en
effektiviserad funktionalitet och forlangd livslangd for valdigt manga produkter. | Sverige finns det mer &n 5 000 registrerade produkter som
innehaller glykol (antingen etylen- eller propylenglykol). Av dessa produkter gar den stérsta férbrukningen av glykol som kylmedel till fordon,
avisningsmedel till flygplan samt som antifrysmedel i diverse kyl- och varmesystem i fastigheter och industrier. Totalt uppgick den totala
glykoiférbrukningen till 46 000 ton ren glykol ar 2015 i Sverige. Anvéndningen av glykol, bade i Sverige och globalt, férvéntas fortsatta tka
och med fler miljdvénliga alternativ p4 marknaden, kommer det finnas &nnu stérre incitament for att anvanda glykol for att 6ka funktionalitet
och livsldngd for produkterna.

Recyctec ar ett innovationstekniskt atervinningsbolag som tillampar cirkuldr ekonomi dér vi framférallt jobbar aktivt med att framja fyra av de
sjutton globala miljémalen.
ANSTANDIGA 40 HALBAR 14t e

ARBETSVILLKOR RESURSER
OCH EKONOMISK
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Mal 8 — Recyctec verkar for varaktig, inkluderande och halibar ekonomisk tillvaxt, full och produktiv sysselséattning med anstandiga
arbetsvillkor for alla

Mal 9 - Recyctec verkar f6r en inkluderande och hallbar industrialisering samt framjar innovation

Mal 12 — Recyctec jobbar med att sékerstélla hallbara produktionsmonster

Mal 14 - Recyctec arbetar aktivt med att minska alla slags féroreningar i havet, i synnerhet fran landbaserad verksamhet, inklusive marint
skrap och tillférsel av naringsdamnen.

Stérsta produktionen av glykol sker vid utvinning fran réolja pa oljeraffinaderier. Sverige har dven egen tillverkning av de tva glykoltyperna,
men kvantiteterna &r l&gre &n importen av petroleumprodukten. Recyctecs affarsidé sluter kretsloppet for amnet glykol, vilket langsiktigt
medfér att utvinningen av glykol som en petroleumprodukt kan minimeras. Utan mgjligheten till rening av den anvénda glykolen transporteras
detta som farligt avfall till férbrénningsaniaggningar fér energiutvinning och dérefter deponeras aterst2ende férbranningsaska. Det finns dven
en betydande kvantitet av den anvénda glykolen som haills ut direkt i var milj6 via dagvattenbrunnar och kan orsaka déd eller forgiftning for
de djur som lockas av den inbjudande sota vatskan. Da glykol omfattas av EU:s avfallsdirektiv, ska foretag ateranvanda all anvand glykol,
vitket innebar att glykol som lamnas till Recyctec lyfts tva steg i avfallshierarkin. En del av den anvénda glykolen lyfts dessutom ytterligare ett
steg eftersom askan efter energiutvinningen deponeras. Att transporterna blir [dngre for att ratt avfall skall till ratt mottagare, motiveras med
av de storre miljévinster som uppnas genom att endast flytta avfall ett steg upp i avfallshierarkin. Miljsvinsterna for att atervinna den andliga
ravaran glykol &r saledes mycket stora.

EU:s AVFALLSHIERARKI

o
e
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Recyctecs affarsmodell méjliggér att Bolaget far dubbla intaktsstrémmar, en nar aktérer levererar in anvénd glykol till anldggningen i
Jonképing och darefter en intékt vid férsaljning av den utgdende och renade glykolen. Kombinationen av kassaintakter vid bade inkommande
och utgdende glykol skapar forutséttningar for att bygga upp ett framgangsrikt och konkurrenskraftigt bolag. En milstolpe i Recyctecs strategi
var lanseringen av Bolagets egna produktserie EarthCare Glycol som genomférdes under 2015 och som sedan dess genomgatt granskning
samt biivit godkénd av Kemikalieinspektionen. Kommande strategier inkluderar att utoka EarthCare Glycol serien med fler produkter,
organisk tillvéxt framforallt pa saljsidan samt att aktivt bearbeta leverantérer for att effektivisera och stirka samarbetena. Det sistndmnda
omfattar bland annat ett pabérjat arbete om att forhindra samblandning av anvénd glykol med annat avfall vilket bade starker Recyctecs
marknadsposition och accelererar reningsprocessen vilket leder till 6kad I6nsamhet i Bolaget.

Recyctec dtervinningsanlaggning,
16nkGping

Huvudkontor,
Lund

AFFARSIDE

Recyctecs affarsidé ar att
effektivt och med en unik och
miljovanlig metod foradia
anvand glykol til att dter bli

MAL

Bolagets mal ar att bygga
upp ett starkt mijjomarkt
varumarke kring Recyctec
som den varldsledande
aktdéren inom glykolrening.

VISION

Recyctecs vision ar att bl en
varldsledande aktor som
renar glykol och bidrar till en
halibar milidutveckiing i
varlden genom att sluta

ndustriel! dukt.
NS kretsloppet for glykol.

Visentliga hdandelser under rikenskapsaret

2016 har varit ett handelserikt ar fér Recyctec. Bolaget har fokuserat pa fortsatt marknadsbearbetning for insamling av glykol och pa
effektivisering och intrimning av produktionsanlaggningen i Jénkoping. Bolaget och ocks# tecknat avtal med aktorer for att na ut med de
egna glykolprodukterna, som séljs under namnet Earth Care. Som i de flesta branscher ligger det ett stort varde i att beharska hela kedjan ut
till slutanvéndare. Genom att fa kontroll éver hela kedjan kan bolaget pa ett effektivt satt erbjuda bade insamling av anvénd glykol och
forséljning av renad atervunnen glykol, pa s vis knyts kretsloppet ihop pa ett naturligt sétt.

Bolaget har fér avsikt att etablera verksamhet internationellt. Som ett led i detta har under aret diskussioner med ett flertal intressenter
fortsatt. Avsikten &r att Recyctec skall ge kunden méjlighet att bygga upp en reningsanlaggning mot royalty och serviceavtal under en lang
tid. Bolaget har ocksa under aret etablerat ett representationskontor i Sydkorea.

Anlaggningen har under aret haft periodvisa driftstérningar. Detta har forsenat mojligheten att Gverga till kontinuerlig drift med skiftgang
I6pande. Dessa driftstérningar har medfért intéktsbortfall och dven merkostnader i form av reparationer.

Bolaget har under ret tillforts totalt 12,7 MSEK i nyemissioner. Under hésten tog bolaget ocksa ett Jan om 10,0 MSEK, som senare har lésts
i en foretradesemssion under februari manad 2017, om 23,8 MSEK.

&
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Férvidntad framtida utveckling samt risker och osikerhetsfaktorer

Bolaget bedémer forutsattningarna som goda att na ett hogt kapacitetsutnyttjande i reningsanldggningen under 2017. De brister som gett
storningar av driften under det gangna &ret har rattats till. Intakterna fran verksamheten och i budgeten fér ar 2017 kommer i huvudsak fran 3
kallor. Dels som mottagningsintakt for den anvénda glykolen bolaget tar emot, dels som intakt for férsélining av renad glykol som koncentrat
till kemigrossister respektive som forsaljning av egna glykolprodukter och som intékter frén forséljning av utrustning. | den senare, férsaljning
av utrustning ingar utrustning, projektledning under installation, licensavgift for anvandande och efterféljande service av uppford anlaggning.
Da bolaget inte sjélv rader 6ver dessa intéktsstrommar kan utfallet inte garanteras.

Finansiell risk. Recyctecs tillvéxt och offensiva marknadssatsningar har belastat resultatet. En l&ngsammare uppskalning av produktionen
med senarelagda intékter innebér en finansiell risk. Det kan leda till ytterligare behov av externt kapital.

Operativ risk. Recyctecs affarsidé bygger pa att bolaget tar emot anvand glykol. Detta kréver avtal och samarbete med leverantérer far att
sakra tillréckliga volymer. Vidare bygger affarsidén pa att renad glykol séljs till grossist. Denna avsattning &r inte heller garanterad, dven om
efterfrégan &r stor. Under operationella risker kan ocksa namnas att reningen &r en teknisk process. Det kan inte garanteras att reningen i
full industriell skala ger samma utbyte och resultat. Bolagets forsalining av glykolprodukter &r ocksa beroende av andra distributérer och
samarbetspartners vilket &r en osakerhetsfaktor. Ytterligare en operationell risk &r bolagets beroende av nyckelpersoner, bade for
marknadsbearbetning och férsélining som fér produktionen.

Strategisk risk. Aven om metoden &r unik sa finns multinationella foretag med stora ekonomiska resurser som genom teknikutveckliing och
marknadssatsningar kan konkurrera med Recyctec. Vidare kan aktérer som verkar i angransande verksamhetsomraden vélja att vidga sina
afférer och férséka etablerat sig inom bolagets verksamhetsomrade.

Bolaget har som strategi att etablera sig utomlands. Som ett led i denna strategi bildades under 2013 Recyctec Asia Ltd, tillsammans med
bolagets kinesiska huvudégare, med sate i Hong Kong. Recyctec Asia Ltd ar menat att vara en bas for framtida verksamhet i Sydostasien.
Recyctec Asia Ltd har inte bedrivit ndgon verksamhet under 2016.

Forskning och utveckling

Koncernen arbetar kontinuerligt med utveckling av teknik och metoder kring rening av glykol. Arbetet sker i egen produktionsanigggning och i
eget laboratorium. Koncernen bedriver dven utveckling i samarbete med stérre kemikalieforetag. Da aret till stor del préglats av stérningar
och intrimning av produktionsanlaggningen har inte kostnaden fér utvecklingsarbetet sarredovisats.

Anvidndandet av finansiella instrument

Koncernen har inte ingétt ndgra kontrakt kring finansiella instrument. Koncernen har langfristiga 1an fran bank och fran Almi om sammanlagt
5 411 tkr per den 31 december 2016. Samtliga lan I6per med rérlig rdnta. Krediterna ar tagna for del av finansieringen av produktions-
anlaggningen i Jonkdping.

Méjligheterna till fortsatt drift

Koncernen har tecknat avsiktsforklaringar och samarbetsavtal med nagra aktérer som kommer att leverera glykol till anlaggningen.
Volymerna &r dock inte garanterade i dagslaget. Produktionen &r i drift efter en period av stoérningar. Da processen varit igéng relativt kort tid
finns ingen garanti for att driften kommer att fungera utan avbrott framgent. Genrerellt rader god avsattning pa marknaden for ren glykol. D3
bolaget &r relativt nystartat och annu inte etablerat sig som leverantor rader det en osédkerhet i hur snabbt detta kan ske. For férsaljningen av
anlaggningar med tillhérande licensavtal och serviceavtal kravs en relativt lang inforséljning till kunden. Dessa beskrivna forutsattningar och
parametrar som ligger bakom bolagets férméga att generera vinst och kassafléde kan férandras och ge annat utfall &n beraknat for bolaget.

| det lage bolaget befinner sig i just nu som kan beskrivas som en intensiv tillvéxtfas ar kansligheten hog. Forskjuts nagon del i bolagets
planering kan det innebéra foljdeffekter med brist pa finansiering. Som enskild handelse fér innevarande &r sa har bolaget budgeterat med
forséljning av en anl&ggning. Denna lyfts fram speciellt som enskild post da den har stor paverkan pa bolagets férmaga att kiara sig pa
befintlig finansiering utan ytterliggare tillskott. Styrelsen bedémmer sannolikheten som hag att ett avtal om en forsaljning av minst en
anlaggning kommer till stnd. Styrelsen lyfter ocksa fram att en férsening kan tvinga bolaget att séka extern finansiering.

Den av styrelsen fastlagda prognosen och likviditetsbudgeten fér &ret visar att bolaget efter den genomférda féretradesemissionen nu under
februari ménad 2017 och det kassafléde den |6pande verksamheten genererar ger en tillrécklig likviditet. Detta efter antagna forutsattningar
for mottagning av glykol, for drift av anldggningen, for férsaljning av glykolprodukter och for forsaljning av anidggningar. Som beskrivits ovan
rader osakerhet i alla dessa parametrar och paverkan eller férskjutningar ger folideffekter med mojlig brist pa finansiering. Styrelsen
beddmer att utifrdn denna situation att det finns tillracklig likviditet for de kommande 12 ménaderna och en god grund for fortlevnad for
koncernen, med tillagget att osakerheten och kénsligheten ar hég. Avvikelser fran styrelsens prognos kan innebéra att externt kapital
behéver inhémtas, saddan kapitalanskaffning &r inte sékerstalld pa eller efter balansdagenﬁ
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Fér att ha beredskap att tillfora likviditet och stérka kapitalbasen har styrelsen begart ett bemyndigande om nyemission om 10 miljoner
kronor pa &rsstdmman. Syftet med bemyndigandet &r att styrelsen vid behov ska kunna tillféra bolaget kapital fér investeringar i
verksamheten samt for en internationalisering av bolaget.

Miljopaverkan

Recyctecs verksamhet &r certifierad enligt miljé- och kvalitetsstandarderna ISO 8001 och 14001. Detta innebar att miljé och kvalitetsarbetet
sker i kontrollerade former och genomgar systematiskt standiga forbéttringar. Bolaget arbetar efter en "egenkontroliplan”, godkand av
Lansstyrelsen med tillhérande handlingsplan. Handlingsplanen omfattar bland annat grénsvarden for spillvatten, rutiner for provtagning,
dokumentation enligt avfallsférordningen, kompletterande invallningar, utredningsmal, intervall for riskanalyser, uppréttande av kemikalielista
och kompletteringar av kontrollprogrammet.

Miljopaverkan som verksamheten medfér &r uteslutande positiv d& den medfér att en vardefull resurs kan tillvaratas och ateranvandas i
stéllet for att ga forlorad via forbranning eller annan behandlingsmetod. P4 reningsaniaggningen omhéandertas det avfall som uppkommer vid
rening av glykolen och skickas, med undantag av vissa sméa volymer som kan atervinnas, till férbranning. Ovrig miljspaverkan bestar i
forbrukning av vatten, kemikalier, el och fjdrrvarme. Miljstillstandet som togs i bruk 2013 reglerar dessa med provisoriska villkor som ska
faststillas tidigast hosten 2019. Den forsta redogérelsen skedde efter det férsta processaret, i april manad 20186, till Mark- och

Miljodomstolen i Vax;jo.
Agarférhallanden

Nedan redovisas &gare som innehar mer &n 10 % av det totala antalet andelar eller réster per den 31 december 2016. Under 2016 har
nyemissioner om totalt 1 391 222 B-aktier registrerats. Huvudagarna har inte deltagit i dessa nyemissioner. Det totala antalet aktier uppgar
per den 31 december 2016 till 15 880 957 stycken, varav 600 000 A-aktier. Bolaget eller nagot bolag i koncernen har inget innehav av egna

aktier.

A-aktier B-aktier Totalt aktier Totalt roster ~ Rdster (%) Kapital (%)
Richy Ocean International Ltd* 294 000 4 116 000 4410 000 7 056 000 33,2% 27.8%
Roland Magnusson 153 000 1261 751 1414 751 2791751 13,1% 8,9%
Goran Ahlquist 153 000 1 005 000 1158 000 2535000 11,9% 7.3%
Ovriga 0 8 898 206 8 898 206 8 898 206 41,8% 56,0%
Totalt 600 000 15 280 957 15 880 957 21 280 957 100,0% 100,0%

* Richy Ocean International Ltd #gs till 50 % av Shing Lee, styrelseledamot i Recyctec Holding AB (publ). Resterande 50 % #gs av Sau
Suen Tse, styrelseledamot Recyctec Holding AB (pub!).

Flerarsdversikt koncernen
Nettoomsattning (tkr)

Resultat efter finansiella poster (tkr)
Rérelsemarginal (%)

Avkastning pa eget kapital (%)
Balansomslutning (tkr)

Soliditet (%)

Antal anstéllda

Flerarsdversikt moderféretaget
Nettoomsaéttning (tkr)

Resultat efter finansielia poster (tkr)
Rérelsemarginal (%)

Avkastning pa eget kapital (%)
Balansomslutning (tkr)

Soliditet (%)

Antal anstéllda

2016
1523
-17 011
neg
neg

31 450
33,1%

2016

-6 375
neg
neg

54 160

77,0%

2015
1166
-18 194
neg
neg

29 307
49,5%

2015

-7 106
neg
neg

39 386

89,7%

2014
402
-9745
neg
neg
32633
65,4%

2014
30

-2 122
neg
neg

31 846
97, 7%

2013
278

-4 484
neg
neg

17 389
24,8%

2013
113
-1016
neg
neg

7 349

87.8%X

o
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Férslag till resultatdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedel

Balanserat resultat
Arets resultat

disponeras sa att

i ny rékning 6verféres

47 304 328
-6 375 049
40 929 279

40 929 279
40 929 279

a
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Koncernens resultatrikning

Nettoomséttning

Forandring av lager av varor under tillverkning, fardiga
varor och pagdende arbete for annans rakning
Aktiverat arbete for egen rakning

Ovriga rorelseintakter

Rérelsens kostnader

Ravaror och fornédenheter

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar och nedskrivningar

av materiella och immateriella anldggningstillgangar

Rérelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Ovriga rénteintédkter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster

Skatt pa arets resultat

Arets resultat

Héanforligt till

Moderfdretagets aktiedgare
innehav utan bestimmande inflytande

Not

2

2016-01-01
-2016-12-31

1523 117

340 504
0

68 943
1932 564

-1 051623
-8 317 126
-6 420 303

-2 582 276
-18 371 328
-16 438 764

0

-571 892
-571 892
-17 010 656

175 030

-16 835 626

-16 835 626
0

2016-01-01
-2015-12-31

1165720

-256 802
116 945

0

1025 863

-474 925
-10784 757
-5 225 564
-2 340 687

-18 825 933
-17 800 070

4185

-398 557
-394 372
-18 194 442
0

-18 194 442

-18 194 442

4
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Koncernens balansrdkning
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for forsknings- och
utvecklingsarbeten och liknande arbeten

Materiella anldggningstiligdngar

Byggnader och mark

Maskiner och andra tekniska anlaggningar

Pagéende investering i maskiner och andra tekniska anlaggningar
Inventarier, verktyg och installationer

Summa anléggningstillgangar
Omsiittningstillgangar

Varulager m.m.
Ravaror och férnddenheter

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Aktuell skattefordran

Ovriga fordringar

Férutbetalda kostnader och upplupna intékter

Kassa och bank
Summa omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Not 2016-12-31

9 193 898
193 898

10 11 954 054
11 9523018
12 569 542
13 2495768

24 542 382

24 736 280

686 592
686 592

79788

0

1032 981

16 1410721
2523 490

20 3 503 832
6713914

31 450 194

2015-12-31

264 411
264 411

10722 577
10 081 590
2644 186
2910958
26 359 311

26 623 722

346 088
346 088

5938

50 358
616 936
1479 848
2153 080

184 221
2683 389

29 307 11%—
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Koncernens balansrikning
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Annat eget kapital inklusive arets resultat

Eget kapital hanférligt tilt moderforetagets aktiedgare

Innehav utan bestdmmande inflytande

Avsiittningar
Uppskjuten skatteskuld
Ovriga avséttningar

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Ovriga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Leverantérsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not 2016-12-31

794 047
57 891 465
-48 269 011
10 416 501

0
10 416 501

17

37 550
37 550

18
4116 368
1 006 896
5123 264

1295 044
2030378

10 336 878

19 2210579
15 872 879

31 450 194

2015-12-31

724 487

45 205 927

-31433 387
14 497 027

0
14 497 027

175030
22 800
197 830

4127779
1 000 000
5127779

2253 249
4 425 401

431 046
2374779
9484 475

29 307 111/@
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Rapport éver férindringar i koncernens egna kapital Ovrigt Annateget |nnehav utan
tillskjutet kapital inkl. bestdammande
Aktiekapital kapital _arets resultat inflytande Totalt
Ingéende balans 2015-01-01 682 916 32 564 001 -13 238 943 0 20007 974
Transaktioner med &gare:
Nyemission 36 071 11 299 926 0 0 11 335997
Registrerad nyemisson 5 500 1342 000 0 0 1 347 500
Arets resultat 0 0 -18 194 442 0 -18194 442
Utgaende balans 2015-12-31 724 487 45 205927  -31433 385 0 14 497 029
Transaktioner med &gare:
Nyemission 69 561 12 685 538 0 0 12 755 099
Arets resultat 0 0 -16835626 0 -16835626
Utgaende balans 2016-12-31 794 048 57 891465  -48 269 011 0

104165%
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Koncernens kassaflodesanalys

Den Iépande verksamheten

Réreiseresultat

Justering for poster som inte ingdr i kassaflédet
Avskrivningar och nedskrivningar
Féréndring avséttning for destruktion

Erhallen rénta

Erlagd ranta

Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore fordndringar av rorelsekapital

Férandringar i rorelsekapital

Féréndring av varulager

Foréndring av rérelsefordringar

Féréndring av rérelseskulder

Kassaflode fran den lépande verksamheten

Investeringsverksamheten
Investering i materiella anldggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Upptagna lan

Amortering av skuld

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid arets borjan
Kursdifferens i likvida medel
Likvida medel vid arets slut

Not

20

2016-01-01
-2016-12-31

-16 438 764

2582 276
14 750
-13 841 738

0
-571 892
50 358

-14 363 272

-340 504
-420 669

-2 654 389
-17 778 834

-694 834
-694 834

12 755999
11 006 896
-1 969 616
21793 279

3319 611
184 221

0

3 503 832

2015-01-01
-2015-12-31

-17 800 068

2349 100
-1 950
-15 452 918

4185
-398 557
-27 468

-15 874 758

256 802
-802 603
2312 858
-14 107 701

-4 480 717
-4 480 717

11 335 998

2 750 000
-1527 908
12 558 090

-6 030 328
6 214 549

184 22;4
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Moderforetagets resultatrikning

Nettoomsattning
Ovriga rérelseintakter

Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Rorelseresultat

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Bokslutsdispositioner
Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat
Arets resultat

Not

2016-01-01
-2016-12-31

0
34 944
34 944

-4 537 463
-2 588 592
-7 126 055
-7 091 111

829 838
-113776
716 062
-6 375 049

0
-6 375 049

0
-6 375 049

2016-01-01
-2015-12-31

o

-6 660 920
-1448 295
-8 009 215
-8 009 215

930 787
-27 089
903 698
-7 105 517

0
-7 105 517

0

-7 105 5%/

12 (30)



Recyctec Holding AB
5566890-0111

Moderféretagets balansrikning

TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag

Fordringar hos koncernféretag

Andelar i intresseforetag och gemensamt styrda féretag
Summa anlédggningstillgangar
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank
Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Not

23,24
25
14,15

16

20

2016-12-31

31 850 000
15 826 006

0
47 676 006

47 676 006

402 618
2914 251
3 316 869

3 167 298
6 484 167

54 160 173

2015-12-31

21 850 000
15 424 354

0
37 274 354

37 274 354

175 360
1922 193
2097 5§53

14 433
2111 986

39 386 3%
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Moderforetagets balansrikning
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (600 000 A-aktier, 15 280 857 B-aktier)

Fritt eget kapital
Balanserat resultat
Arets resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Ovriga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not

26, 32

18

19

2016-12-31

794 047
794 047

47 304 328
-6 375 048
40 929 279
41723 326

1 006 896
1 006 896

378 182

10 040 699
1011070
11 429 951

54160 173

2015-12-31

724 487
724 487

41724 305
-7 105 517
34 618 788
35 343 275

1 000 000
1 000 000
1760 609

367 474

914 982
3 043 065

39 386 3%
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Rapport dver forindringar i moderféretagets egna kapital

Ingaende balans 2015-01-01

Omfoéring resultat foregaende ar
Transaktioner med égare:
Nyemission
Registrerad nyemisson
Nyemission under registrering
Arets resultat
Utgaende balans 2015-12-31

Omfbring resultat foregdende ar

Transaktioner med &gare:
Nyemission

Arets resultat

Utgaende balans 2016-12-31

Aktie-
kapital

682 916
0

36 071
5500

0

0

724 487

69 561
0
794 048

Bundet eget kapital

Tecknat men gj
reg. Kapital

5500

o

Reservfond

o

Fritt eget kapital
Balanserat Arets
resultat resultat
32 545 968 -2 121 590
-2 121 590 2121 590
11 299 926 0
1 342 000 0
-1 342 000 0
0 -7 105 517
41 724 304 -7 105 517
-7 105 517 7 105517
12 685 538 0
0 -6 375 049
47 304 325 -6 375 049

Totalt
resultat

31112794
0

11 335 997
1342 000
-1342 000
-7 105 517
35 343 274
0

12 755 099
-6 375 049

41723 32}{
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Moderféretagets kassaflodesanalys

Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet

Erhallen ranta

Erlagd ranta

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rérelsekapital

Fdéréndringar i rérelsekapital

Férandring av rorelsefordringar

Férandring av rorelseskulder

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Lamnade aktiedgartiliskott

Lamnade lan till dotterbolag

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Upptagna lan

Amortering av skuld

Kassafldde fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid arets bérjan
Kursdifferens i likvida medel
Likvida medel vid arets slut

20

2016-01-01
-2016-12-31

-7 091 111
0
-7 091 111

829 838
-113776
-6 375 049

-1219215
-1614 114
-9 208 378

-10 000 000
-401 652
-10 401 652

12755 999
11 006 896
-1 000 000
22762 895

3 152 865
14 433

0

3167 298

2015-01-01
-2015-12-31

-8 009 215
0
-8 009 215

930 787
-27 089
-7 105 517

-1 093 699
2059 375
-6 139 841

-10 000 000
-2 500 567
-12 500 567

11 335 998
1250 000
0

12 585 998

-6 054 410

6 068 843
0

14 4%
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper m.m.

Allmdnna redovisningsprinciper
Arsredovisningen och koncernredovisningen har uppréttats enligt Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsnamndens allmanna rad

BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciper - Koncernen

Koncernredovisning

Koncernredovisningen &r uppréttad enligt férvérvsmetoden. Koncernredovisningen omfattar moderféretaget samt dess dotterforetag. Med
dotterféretag avses de foretag i vilka moderforetaget, direkt eller indirekt, har ett bestdmmande inflytande. | normalfallet avser detta foretag
dér moderforetaget innehar mer &n 50 % av résterna. | koncernredovisningen ingar dotterforetagen fran den dagen koncernen erhéller
bestdmmande inflytande tills den dag det inte langre féreligger. Dotterféretagens redovisningsprinciper 6verensstdmmer med koncernens
redovisningsprinciper i Gvrigt.

| koncernredovisningen faller koncernforetagens bokslutsdispositioner bort och ingar i det redovisade resultatet efter avdrag fér uppskjuten
skatt. Detta innebér att koncernféretagens obeskattade reserver i koncernens balansrakning férdelas mellan uppskjuten skatteskuld och
eget kapital.

Minoritetens andel av arets resultat redovisas direkt i ansiutning till Arets resuitat samt att eget kapital som hanfér sig till minoriteten
aterfinns pa en separat rad i koncernens egna kapital.

Intiktsredovisning

Férsélining av varor

Intakten redovisas till verkligt varde av vad som erhallits eller kommer att erhallas. Det innebér att intdkten redovisas till nominelit varde
(fakturabelopp) om erséttning erhalls i likvida medel direkt vid leveransen. Avdrag gérs for ldmnade rabatter.

Vid férsaljning av varor redovisas normalt inkomsten som intékt ndr de vésentliga formaner och risker som &r férknippade med dgandet av
varan har éverforts till képaren.

Bolaget fakturerar normalt parten som ldmnar anvénd glykol tili bolaget. Denna mottagningsintakt redovisas da inleverans sker till bolagets
anléggning. Bolaget har vid analys och kontroll fére mottagningen sakerstallt att den mottagna glykolen fyller kravspecifikationen och kan
renas under normla férhallanden.

Ranta, royalty och utdelning
Erséttning i form av rénta, royalty eller utdeining redovisas som intdkt nar det &r sannolikt att de ekonomiska férdelar som &r férknippade
med transaktionen har tillférts koncernen samt nér inkomsten kan berédknas pa ett tillforlitligt sétt.

Ranta redovisas som intakt enligt den s.k. effektivrantemetoden.

Royalty periodiseras i enlighet med éverenskommelsens ekonomiska innebérd.
Utdelning redovisas som intakt nar aktiedgarens ratt till betalning &r sakerstalld./{
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Offentliga bidrag

| de fall ingen framtida prestation for att erhalla bidraget krévs, intsktsredovisas offentliga bidrag da villkoren fér att erhalia bidraget ar
uppfylida. Offentliga bidrag varderas till det verkliga vérdet av erhaliits eller kommer att erhallas. De offentliga bidrag som erhallits fér férvarv
av anléggningstillgangar har minskat tillgangens anskaffningsvérde motsvarande erhallet bidrag.

Laneutgifter
Laneutgifter for lanat kapital kostnadsférs i resultatréakningen i den period de uppstar.

Leasingavtal
Koncernen &r bade finansiell (fg ar) och operationell leastagare.

Tillgangar som leasas genom ett finansiellt leasingavtal redovisas som en materiell anlaggningstillgang samtidigt som framtida
leasingavgifter redovisas som skuld. Vid det férsta redovisningstillfallet redovisas tillgdngen och skulden till nuvérdet av framtida
minimileaseavgifter och eventuelit restvérde. Vid berdkningen av nuvérdet av minimileaseavgifterna anvands avtalets implicita ranta.

Koncernen har dven sa kallade operationella leasingavtal d& de ekonomiska risker och férdelar som &r forknippade med tillgangen inte har
6vergatt till koncernen. Leasingavgifterna, inklusive en eventuell férsta forhéjd hyra, redovisas som en kostnad linjart Gver leasingperioden.

Ersittningar till anstillda

Ersattningar till anstéllda avser alla typer av ersattningar som koncernen I&mnar till de anstalida. Koncernens ersattningar innefattar bland
annat loner, betald semester, betald franvaro, bonus och erséttningar efter avslutad anstalining (pensioner). Redovisning sker i takt med
intjanandet. Ersattningar till anstallda efter avsiutad anstalining avser avgiftsbestdmda pensionsplaner. Som avgiftsbestamda planer
klassificeras planer dar faststéllda avgifter betalas och det inte finns férpliktelser, vare sig legala eller informella, att betala nagot ytterligare,
utdver dessa avgifter. Koncernen har évriga langfristiga ersattningar till anstallda.

Koncernen har avgiftsbestdmda, utgifter for avgiftsbestdmda planer redovisas som en kostnad under den period de anstéllda utfor de
tjanster som ligger till grund for férpliktelsen.

Omrékning av poster i utliindsk valuta

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har vérderats till balansdagens kurs. Kursvinster och kursforluster pa rérelsefordringar och
rorelseskulder redovisas i rérelseresultatet medan kursvinster och kursférluster pa finansiella fordringar och skulder redovisas som
finansiella poster.

Skatt
Total skatt utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter redovisas i resultatrakningen, utom da underliggande transaktion redovisas
direkt mot eget kapital varvid tillhérande skatteeffekt redovisas i eget kapital.

Aktuell skatt
Aktuell skatt avser inkomstskatt for innevarande rakenskapsar samt den del av tidigare rakenskapsars inkomstskatt som &nnu inte
redovisats. Aktuell skatt beréknas utifran per den skattesats som géller per balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt &r inkomstskatt som avser framtida rakenskapsér till féljd av tidigare handelser. Redovisning sker enligt
balansrakningsmetoden. Enligt denna redovisas uppskjutna skatteskulder och uppskjutna skattefordringar pa temporara skillnader som
uppstar mellan bokférda respektive skattemassiga varden fér tiligangar och skulder samt fér évriga skattemdéssiga avdrag eller underskott.

Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot uppskjutna skatteskulder endast om de kan betalas med ett nettobelopp. Uppskjuten skatt
berdknas utifrdn beslutad skattesats pa balansdagen. Effekter av forandringar i gallande skattesatser resultatfors i den period férandringen
lagstadgats. Uppskjutna skattefordringar reduceras till den del det inte &r sannolikt att den underliggande skattefordran kommer att kunna

realiseras inom en 6verskadlig framtid. Uppskjuten skattefordran redovisas som finansiella aniéggningstillgang och uppskjuten skatteskuld

som avséttning/\l
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Anlédggningstillgangar
Materiella och immateriella anlaggningstillgadngar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar.

Materiella anlaggningstillgangar har delats upp pa betydande komponenter nar komponenterna har vasentligt olika nyttjandeperioder.

Avskrivningsbart belopp utgérs av anskaffningsvardet minskat med ett beréknat restvarde om detta &r vasentligt. Avskrivning sker linjart éver
den férvantade nyttjandeperioden.

Féljande avskrivningstider tillampas:
Immateriella anléggningstillgangar
Balanserade utgifter for forsknings- och

utvecklingsarbeten och liknande arbeten 5ar

Materiella anléggningstillgangar

Byggnader 15-20 ar
Maskiner och andra tekniska anldaggningar 5-15 ar
Inventarier, verktyg och instaliationer 3-10ar

Finansiella instrument

Bolaget redovisar och vérderar finansiella instrument till anskaffningsvarde. Kundfordringar 6vriga kortfristiga fordringar redovisas till det
lagsta av anskaffningsvéarde och det belopp varmed de beraknas bli reglerade det vill séga med avdrag for befarade fériuster.
Leverantérsskulder och évriga kortfristiga skulder redovisas till det belopp varmed de férvéantas regleras. Langfristiga fordringar och
langfristiga skulder vérderas efter forsta redovisningen till upplupet anskaffningsvarde.

Varulager

Varulagret har varderats till det lagsta av dess anskaffningsvérde och dess nettoférsaljningsvarde pa balansdagen. Med
nettoférsaljningsvardet avses varornas berdknade férséljiningspris, minskat med forsaljningskostnader. Den valda varderingsmetoden
innebér att eventuell inkurans i varulagret har beaktats.

Avsittningar

Avsattningar redovisas nér bolaget har en formell eller informell férpliktelse som en f6ljd av tidigare handelser och det &r sannolikt att ett
utfléde av resurser kommer att krévas for att reglera forpliktelsen. Avséttningar varderas till den basta uppskattningen av det belopp som
krévs for att reglera forpliktelsen. Om effekten av tid nér betalning sker &r vasentlig nuvardesberaknas forpliktelsen.

Uppskattningar och bedémningar
Féljande av styrelsens bedémningar har en betydande effekt pa redovisade belopp i arsredovisningen och koncernredovisningen:

Styrelsen har gjort den samlade bedémningen som forsvarar de i balansrakningarna bokférda tillgangarnas varde. Bedémningarna grundar
sig pa gryndsynen i koncernens affar och pa de for tillfallet gjorda prognoserna fér koncernen.

Féljande antaganden om framtiden och andra vésentliga kéllor till osékerhet i uppskattningar pa balansdagen skulle kunna innebéra en
betydande risk for en vésentlig justering av redovisade varden fér tillgdngar och skulder under nasta rékenskapsar.

Den osédkerhet som beskrivits ovan i avsnitten framtida utveckling och méjlighet till fortlevnad under férvaltningsberéttelsen kan ge utslag i
varderingen av balansposterna. Infrias inte den férsaljningstilivaxt och I6nsamhet som budgeterats eller kraftiga forseningar uppstar kan
styrelsen tvingas att fatta beslut om nedskrivningar av tillgdngarnas bokférda varde.

Styrelsens bedémning &r att aktivering av underskottsavdrag med nuvarande utfall och historisk utveckling inte uppfyller kriteriet for att
klassificeras som tillgadng och har i avvaktan pa vinstgenerering i koncernen ur ett férsiktighetsskal tagit beslut om att inte aktivera
underskottsavdrag for framtida skattepliktiga resultat%/
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Redovisningsprinciper - Moderforetaget

Endast redovisningsprinciper som avviker frdn de som tiliimpas i koncernredovisningen

Andelar i koncernféretag

Andelar i koncernforetag redovisas till anskaffningsvarde med avdrag fér eventuella nedskrivningar. Utdelningar redovisas som intakt, dven
om utdelningen avser ackumulerade vinster innan foérvarvstidpunkten. Utdelningen redovisas i normalfallet nér behérigt organ fattat beslut

om den och den kan bersknas pa ett tillforlitligt satt.

Andelar i intressefdretag och joint venture

Andelar i intresseféretag och joint venture redovisas till anskaffningsvarde med avdrag fér eventuella nedskrivningar. Utdelningar redovisas
som intakt, &ven om utdelningen avser ackumulerade vinster innan férvarvstidpunkten.

Not 2 Nettoomséttningens férdelning

Nettoomsattningen férdelar sig pa verksamhetsgrenar enligt féljande:

Intékter for mottagning av glykol
Férséljning av renad glykol

Nettoomsattningen férdelar sig pa geografiska marknader enligt féljande:

Norden

Not 3 Arvode till revisorer

EY
Revisionsuppdraget
Réadgivning

Not 4 Leasingavtal - leasetagare

Operationell leasing

Kostnadsférda leasingavgifter avseende operationella leasingavtal

Framtida minimileaseavgifter avseende ¢j
uppségningsbara operationella
leasingavtal:

Ska betalas inom 1 ar

Ska betalas inom 1-5 ar

Ska betalas senare dn 5 ar

Koncernen
2016 2015
324 749 284 648
1198 368 881 072

15623 117 1165720

Koncernen
2016 2015
1523 117 1165720
1523 117 1165720

Koncernen
2016 2015
375 809 364 250
75 000 113 600
450 809 477 850
Koncernen
2016 2015
142 152 506 199
206 819 144 252
168 909 258 044
0 0
375728 402 296

Moderforetaget
2016 2015
0 0
0 0
0 0
Moderféretaget
2016 2015
0 0
0 0
Moderforetaget
2016 2015
55 000 264 250
25 000 75 000
80 000 339 250
Moderféretaget
2016 2015
49 212 279 510
113 879 46 585
36 909 0
0 0
150 788 46 585

Koncernen och moderféretaget har ingétt foljande vasentliga leasingavtal vilka redovisas som operationella leasingavtal:
1 styck truck och 3 stycken bilar samt hyra fér moderbolagets kontor i Lund. Bolaget har ett hyreskontrakt med 2 manaders lépande
uppsagning, varvid endast 2 manaders hyra har redovisats under rubriceringen att betala inom 1 ér/.Q/
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Finansiella leasingavtal
Tillgangar fran finansiella leasingavtal ingar i balansrakningen enligt nedan:

Koncernen Moderféretaget
2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31

Maskiner och andra tekniska anldggningar 2 069 356 2375926 0 0
Koncernen och moderféretaget har ingétt féljande vasentliga leasingavtal vilka redovisas som finansiella leasingavtal:

Avtal med Danske Bank om finansiell leasing av reningsanlaggning av glykol med 36 manaders I6ptid. Avtalet var inganget 2013-09-01 och
I6pte ut 2016-09-30. Bolaget har |6st restvérdet. Anskaffningskostnaden uppgick till 3 065 705 kronor.

Not 5§ Anstillda och personalkostnader

Medelantalet anstéllda 2016 2015
Antal Varav Antal Varav
anstillda man anstillda méan
Moderféretaget
Sverige 3 67% 2 50%
3 67% 2 50%
Dotterforetag
Sverige 5 60% 5 60%
5 60% 5 60%
Koncernen totalt 8 62% 7 57%
Léner och andra erséttningar 2016 2015
Sociala Sociala
kostnader kostnader
Loner och (varav Léner och (varav
andra pensions- andra pensions-
ersittningar kostnader) ersittningar kostnader)
Moderforetaget 1454 160 959 342 977 193 593 226
(502 445) (214 480)
Dotterforetag 2547 236 1161 044 3009 027 1647 051
(360 702) (529 926)
Koncernen totalt 4 001 396 2120 386 3 986 220 2240 277
(863 147) (968 456)

Av Moderforetagets pensionskostnader avser 287 817 (f.4. 0) gruppen styrelse och VD.
Féretagets utestdende pensionsforpliktelser till dessa uppgar till 0 (f.2. 0).
Av Koncernens pensionskostnader avser 469 370 (f.4. 297 200) gruppen styrelse och VD.

Koncernens utestdende pensionsforplikteiser till dessa uppgar till 0 (f.4. 0).
Utéver ovanstaende redovisning av 16ner och ersattningar har styrelsens ordféranden fran eget bolag fakturerat 262 840 kronor som arvode.
Av redovisningstekniska skal klassificeras inte denna post som l6n eller som sociala avgifter.
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Loner och andra erséttningar fordelat mellan styrelseledaméter och VD resp. évriga anstélida.

2016
Styrelse och Ovriga
VD (varav anstillda
tantiem o.d.)
Moderforetaget 540 000 914 160
(0)
Dotterforetag 682 471 1864 765
(0)
Koncernen totalt 1222 471 2778 925
Koénsfordelning bland ledande befattningshavare
Koncernen
2016-12-31 2015-12-31
Andel kvinnor i styrelsen 20% 12%
Andel mén i styrelsen 80% 88%
Andel kvinnor bland &évriga ledande
befattningshavare 50% 50%
Andel man bland 6vriga ledande
befattningshavare 50% 50%
Uppgifterna avser forhallandet pa balansdagen.
Not 6 Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter
Koncernen
2016 2015
Rénteintakter fran koncernféretag 0 0
Ovriga rénteintakter 0 4185
0 4185
Not 7 Rintekostnader och liknande resultatposter
Koncernen
2016 2015
Ovriga réntekostnader 571 892 398 559
571 892 398 559
Not 8 Skatt pa arets resultat
Koncernen
2016 2015
Aktiverade underskottsavdrag 413 864 0
F6réndring tempordra skillnader, finansiell leasing -238 834 0
Summa redovisad skatt 175 030 0

Upplysningar om uppskjuten skattefordran och skatteskuld
Vad avser foéréndringen av uppskjuten skatteskuld, se not 17 Avsattningazla,

2015
Styrelse och Ovriga
VD (varav anstillda
tantiem o.d.)
390 777 586 416
(0)
569 478 2439 549
(0)
960 255 3 025 965
Moderféretaget
2016-12-31 2015-12-31
14% 0%
86% 100%
33% 33%
67% 67%
Moderforetaget
2016 2015
829 838 926 675
0 4112
829 838 930 787
Moderféretaget
2016 2015
113776 27 089
113776 27 089
Moderforetaget
2016 2015
0 0
0 0
0 0
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Not 9 Balanserade utgifter fér forsknings- och utvecklingsarbeten och liknande arbeten

Koncernen
2016-12-31 2015-12-31

Ingdende anskaffningsvarden 352 550 352 550
Utgaende ackumulerade 352 550 352 550
anskaffningsvirden

Ingdende avskrivningar -88 140 -17 628
Arets avskrivningar -70 512 -70 512
Utgaende ackumulerade -158 652 -88 140

avskrivningar
Utgaende redovisat viirde 193 898 264 410
Not 10 Byggnader och mark

Koncernen
2016-12-31 2015-12-31

Ingdende anskaffningsvarden 11 303 412 1991 549
Omklassificeringar 1826 468 9311 863
Utgaende ackumulerade 13 129 880 11 303 412

anskaffningsvirden

Ingdende avskrivningar -580 835 -12 500
Arets avskrivningar -594 992 -568 335
Utgaende ackumulerade -1 175 827 -580 835

avskrivningar

Utgaende redovisat virde 11 954 053 10 722 577

Not 11 Maskiner och andra tekniska anliggningar

Koncernen

2016-12-31 2015-12-31
Ingdende anskaffningsvéarden 11410 796 0
Arets anskaffningar 115 200 2362873
Omklassificeringar 806 382 9 047 923
Utgaende ackumulerade 12 332 378 11 410 796
anskaffningsvirden
Ingaende avskrivningar -1329 206 0
Arets avskrivningar -1480 154 -1 329 206
Utgaende ackumulerade -2 809 360 -1 329 206
avskrivningar
Utgaende redovisat virde 9523 018 10 081 590

Moderféretaget
2016-12-31 2015-12-31
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
Moderféretaget
2016-12-31 2015-12-31
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
Moderféretaget
2016-12-31 2015-12-31
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0
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Not 12 Pagaende nyanliggning byggnader, maskiner och andra tekniska anldggningar

Ingéende anskaffningsvarden
Arets anskaffningar
Omklassificeringar
Utgaende ackumulerade
anskaffningsvirden

Not 13 Inventarier, verktyg och installationer

Ingdende anskaffningsvéarden
Arets anskaffningar
Omklassificeringar
Utgaende ackumulerade
anskaffningsvirden

Ingdende avskrivningar
Arets avskrivningar
Utgaende ackumulerade
avskrivningar

Utgaende redovisat virde

Koncernen

2016-12-31 2015-12-31
2644 185 19 326 566
569 542 1 850 954
-2644 185  -18533 335
569 542 2 644 185

Koncernen
2016-12-31 2015-12-31
3741959 3 301 522
10 093 266 889
12 416 173 548
3764 468 3741959
-831 001 -449 954
-437 699 -381 047
-1 268 700 -831 001
2 495 768 2910 958

Moderforetaget

2016-12-31 2015-12-31

© O O o
[-MelNeNel

Moderféretaget

2016-12-31 2015-12-31

o O 0o
[~ Mool

[l =]
o o]

0 0

Anskaffningsvéarden i materiella anlaggningstiligangar (inklusive pagaende nyanldggning) har under rakenskapsaret reducerats med totalt

2 141 315 kronor avseende bidrag fran projektet EU Life.

Not 14 Andelar i intresseféretag och gemensamt styrda féretag

Ingdende anskaffningsvéarden
Arets anskaffningar
Utgaende ackumulerade
anskaffningsvédrden

Utgaende redovisat virde

Not 15 Specifikation av andelar i intresseféretag och gemensamt styrda féretag

Kapital-
Direkt dgda andel

Recyctec Asia Ltd

Recyctec Asia Ltd

Resultat

0

Eget kapital
0

Moderforetaget
2016-12-31 2015-12-31
0 0
0 0
0 0
0 0
Bokfort virde
moder-
Antal andelar foretaget
5000 0
5000 0
Org.nr. Site

1988 245 Hong Kon%
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Not 16 Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

Koncernen Moderforetaget
2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Upplupna rénteintakter 0 0 2 488 687 1658 849
Férutbetalda hyreskostnader 97 056 72 509 97 056 72 509
Férutbetalda leasingavgifter operationeil leasing 72 542 109 471 52 988 70 363
Upplupna EU bidrag 945 924 945 924 0 0
Ovriga férutbetalda kostnader 295 189 351 945 275 520 120 472

1410721 1479 849 2914 251 1922 193

Not 17 Avsittningar
Koncernen Moderforetaget
2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Uppskjuten skatteskuld

Belopp vid arets ingang -175 030 -175 030 0 0
Temporéra skillnader pa finansiell leasing -238 834 0 0 0
Uppskjuten skatteskuld -413 864 -175 030 0 0

Uppskjutna skattefordringar

Outnyttjade underskottsavdrag 413 864 0 0 0
Totalt uppskjutna skattefordringar 413 864 0 0 0
Uppskjuten skatteskuld netto 0 0 0 0

Se dven not 8 Skatt pa arets resultat.

Ovriga avséttningar

Belopp vid arets ingang 22 800 24 750 0 0
Arets avsattningar 37 550 22 800 0 0
Under aret ianspraktagna belopp -22 800 -24 750 0 0
37 550 22 800 0 0

Specifikation Ovriga avséttningar
Kostnad foér destruktion 37 550 22 800 0 0
37 550 22 800 0 0

Ovriga avsattningar avser kostnad fér destruktion av restprodukter fran reningsprocessen. Posten har berédknats utifran vad bolaget far
betala for att ldmna detta avfall till forbrénning.

Not 18 Langfristiga skulder
2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Forfaller mellan 1 och 5 ar efter
balansdagen
Skulder till kreditinstitut 2691 367 2 443 585 0 0
Ovriga skulder 1 006 896 1 000 000 1 006 896 1 000 000
3 698 263 3443 585 1 006 896 1000 000

Forfaller senare én 5 ar efter

balansdagen

Skulder till kreditinstitut 1425 000 1684 194 0 0
1425 000 1684 194 0 0

Posten 6vriga skulder om 1 006 896 avser inlaning fran huvudégaren Richy Ocean Ltd. | skuldebrevet anges betalning mot anfordran, men
skulden har kiassificerats som langfristig med hansyn till att motparten &r huvudégare i bolaget.

Lan till ALMI om sammanlagt 3 486 411 kronor, varav 1 295 044 klassats som kortfristig del och resterande 2 191 367 som langfristig del

ovan &r uppsagda och under omférhandling. Styrelsen har bedomt det utifrén besked fran ALMI som sannolikt att lanen satts om och
darmed klassat posten enligt ovan som langfristig kredi%/
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Not 19 Upplupna kostnader och férutbetalda intikter

Koncernen Moderféretaget
2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Upplupna styrelsearvoden 337 311 270 000 337 311 270000
Upplupna semesterléner 477 312 202 365 146 994 0
Upplupna sociala avgifter 257 504 322 410 87 223 189 706
Upplupna revisionsarvoden 170 000 270 000 100 000 200 000
Upplupna pensionskostnader 110 550 65 000 110 550 65 000
Upplupen loneskatt 328 500 311 283 135 992 37 896
Upplupna réntekostnader 0 35875 0 0
Upplupna marknadsftringskostnader 42 000 583 250 42 000 149 600
Upplupen fastighetsskatt 46 880 66 816 0 0
Ovriga upplupna kostnader 440 522 247 780 50 000 2780
2210 579 2374779 1010 070 914 982

Not 20 Banktillgodohavanden

Koncernen Moderféretaget
2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Bankmedel 3503 832 184 221 3167 298 14 433
3503 832 184 221 3167 298 14 433

Not 21 Offentliga bidrag

Koncernen har i dotterbolaget Recyctec AB erhaliit EU-bidrag under Life+ om 2 141 315 kr fér uppférande av féretagets reningsanldggning i
Jonkoping. Hela det erhdlina beloppet har avraknats under 2014. Bolaget har bokfért en nettofordran pa 945 924 kr som &nnu ej betalts ut.
Totalt bedémda men &nnu ej slutgiltigt godk&nda bidraget uppgar till 3 087 239 kr. Projektet har avslutats i januari manad 2016. Slutrapport
(final report) har erlagts under juli manad 2016 och kompletterats under januari manad 2017.

Bidraget ar sk samfinansieringsprojekt dar mottageran skall redovisa egna kostnader i samma omfattning fér att erhalla bidraget. EU-
bidraget som erhallits har i sin helthet tagits upp under ansvarsférbindelser, av skalet att formelit &r inte bidraget godként innan slutrapport
har erlagts och godkénts. Risken for aterkrav bedémer styrelsen som begransad.

Not 22 Inkdp och forsidljning mellan koncernféretag Moderféretaget

2016 2015
Andel av arets totala inkép som skett fran andra féretag inom
koncernen 0% 0%
Andel av arets totala forséljning som skett till andra féretag
inom koncernen 0% 0%/(
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Not 23 Andelar i koncernforetag

Ingdende anskaffningsvéarden
Lamnade aktiedgartillskott

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Utgaende redovisat virde

Not 24 Specifikation av andelar i koncernfoéretag

Namn
Recyctec AB

Recyctec AB

Not 25 Fordringar hos koncernféretag

Ingéende anskaffningsvarden
Tillkommande fordringar
Lédmnade aktiedgartillskott
Utgaende ackumulerade
anskaffningsvédrden

Utgaende redovisat virde

Kapital- Rostrétts-
andel andel
100% 100%

Org.nr.

556750-7628

Moderféretaget
2016-12-31 2015-12-31
21 850 000 11 850 000
10 000 000 10 000 000
31 850 000 21 850 000
31 850 000 21 850 000

Antal Bokfort
andelar véirde
1 000 000 31 850 000
31 850 000

Site

Lund

Moderféretaget
2016-12-31 2015-12-31
15 424 354 12 923 787
10 401 652 12 500 567

-10 000 000  -10 000 000
15 826 006 15 424 354
15 826 006

156424 35%
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Not 26 Antal aktier
2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31

Kvotvarde Kvotvérde Antal Antal
A-aktier 0,05 0,05 600 000 600 000
B-aktier 0,05 0,05 15 280 957 13 889 735

15 880 957 14 489 735

Not 27 Stillda sikerheter
Koncernen Moderforetaget
2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Sikerheter stédllda for egna skulder till kreditinstitut:

Fdretagsinteckningar 1000 000 1 000 000 0 0
Fastighetsinteckningar 7 250 000 6 500 000 0 0

8 250 000 7 500 000 0 0
Summa stillda sidkerheter 8 250 000 7 500 000 0 0

Not 28 Eventualforpliktelser
Koncernen Moderforetaget
2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Borgensforbindelser till forman for

koncernféretag 0 0 5411 411 5372 846
Ovriga eventualforpliktelser
Erhallna EU-bidrag som &nnu ej slutgodkants 2141 315 2141 315 0 0

2141 315 2141 315 5411 411 5372 846

Borgenforbindelsen avser tvé langfristiga krediter i Danske Bank och fyra langfristiga krediter till Aimi Féretagspartner AB . Styrelsen gor
bedémningen att sannolikheten att férbindelserna maste infrias som ytterst liten. Koncernen har genom dotterbolaget Recyctec AB erhallit
EU-bidrag om 2 141 315 kronor (f.4. 2 141 315 kronor). Beloppet redovisas i sin helhet under ansvarsférbindelser till dess att projektet
slutredovisats och formellt godkéntsx/
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Not 29 Ekonomiska arrangemang
Koncernen har inga ekonomiska arrangemang som inte redovisas i balansrakningen.

Not 30 Upplysning om vissa transaktioner med nérstaende
Féretaget och koncernen har under rdkenskapsaret genomfort féljande transaktioner med nérstdende. Transaktionerna har skett pa
marknadsmassiga villkor.

Transaktionens art Belopp Néirstiende Part

Juridiska konsultationer 348 440 Staffan Brandt Lindahl KB

Tekniska konsultationer 220 951 Robert Wahren Core Competence Sweden AB
Styrelsearvode 262 840 Lars Holmqvist L&C i Lund AB

For nérstaende Peter Imhéuser, med bolaget IMCOM, har uppgérelse traffats innebarande en kreditering om 175 880 kronor som gottgér
resultatet for aret. Férsakringsersattning har erhéllits om 69 888 kronor fér denna tvist.

Not 31 Vidsentliga hindelser efter balansdagens slut

Aktiedgarna har vid extra stdmma den 3 februari 2017 i moderbolaget beslutat om att genomféra en foretradesemission om sammanlagt
cirka 23,8 miljoner kronor. Emissionen &r genomférd och vid undertecknandet av denna arsredovisning till fullo inbetald och registrerad hos
Bolagsverket. De sammanlagda emissionskostnaderna uppgar till cirka 4,6 miljoner kronor.

Not 32 Disposition av vinst eller forlust

2016-12-31 2015-12-31
Forslag till resultatdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande stadende medel

Balanserat resultat 47 304 328 41724 305
Arets resultat -6 375 049 -7 105517

40 929 279 34618 788
disponeras sa att

i ny rékning 6verfores 40 929 279 34618788
40 929 279 34618 788

Not 33 Nyckeltalsdefinitioner
Rérelsemarginal
Rérelseresuitat i procent av nettoomsattningen

Justerat eget kapital
Eget kapital med tillagg for obeskattade reserver som reducerats med uppskjuten skatt.

Avkastning pa eget kapital
Resuitat efter finansiella poster i procent av genomshnittligt justerat eget kapital

Soliditet
Justerat eget kapital i procent av ba!ansomslutnin%
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Lund den 10 maj 2017

Lars Holmqvisf’ 4 Staffan Brandt

Ordférande

Tina Andersson Gdran Anquist
Verkstéllande
Robert Wahren Shing Lee

Sau Suen Tse

Var revisionsberéttelse avviker fran standardutformningen och har lamnats den 10 maj 2017

s

Stefa Svenéson
Auktoriserad Revisor
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Robert Wahren
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Var revisionsberattelse avviker fran standardutformningen och har lamnats den 10 maj 2017

Ernst & Young AB

Stefan Svensson
Auktoriserad Revisor

Staffan Brandt
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Verkstallande direktdr

Shing Lee
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Revisionsberattelse
Till bolagsstdmman i Recyctec Holding AB, org.nr 556890-0111

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av drsredovisningen och koncernredovis-
ningen fér Recyctec Holding AB fér rdkenskapsaret 2016.

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen och koncern-
redovisningen uppréttats i enlighet med rsredovisningslagen och
ger en i alla vdsentliga avseenden rdttvisande bild av moder-
bolagets och koncernens finansiella stdllning per den 31 december
2016 och av dessas finansiella resultat och kassafléden fér ret
enligt &rsredovisningslagen. Férvaltningsberéttelsen &r férenlig
med arsredovisningens och koncernredovisningens &vriga delar.

Vi tillstyrker dérfor att bolagsstdmman faststdller resultat-
rdkningen och balansrakningen fér moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt international Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r
oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vrt yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillirdckliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Visentliga osdkerhetsfaktorer avseende antagandet om
fortsatt drift

Vi vill fista uppmérksamheten pa avsnittet "Mdjligheter till fortsatt
drift” i férvaltningsberéttelsen, av vilket det framgar att bolaget
vid avvikelser fran styrelsens likviditetsprognos kan vara i behov av
extern finansiering f6r att sdkerstédlla en tillrdcklig likviditet och
klara sin fortsatta drift. Ndgon sadan framtida extern finansiering
&r &nnu inte sdkerstalld. Dessa férhdllanden tyder pd att det finns
en vasentlig osdkerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om
koncernens férmaga att fortsdtta verksamheten. Vi har inte
modifierat vart uttalande i detta avseende.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for
att rsredovisningen och koncernredovisningen uppréttas och att
de ger en réittvisande bild enligt &rsredovisningslagen. Styrelsen
och verkstéllande direktéren ansvarar dven fér den interna kontroll
som de beddmer &r nddvandig for att upprétta en drsredovisning
och koncernredovisning som inte innehdller ndgra vésentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller pé fel.

Vid uppréattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren for bedémningen
av bolagets och koncernens férmaga att fortsitta verksamheten.
De upplyser, ndr sd ar tillimpligt, om férhallanden som kan pdverka
férmagan att fortsétta verksamheten och att anvénda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte
om styrelsen och verkstéllande direkttren avser att likvidera
bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt
alternativ till att géra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

véra mal &r att uppna en rimlig grad av sdkerhet om att arsredo-
visningen och koncernredovisningen som helhet inte innehdller
ndgra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegent-
ligheter eller pa fel, och att I&mna en revisionsberéttelse som

g. innehdller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet & en hég grad av

sdkerhet, men &r ingen garanti for att en revision som utfdrs enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan uppsta
pa grund av oegentligheter eller fel och anses vara vdsentliga om
de enskilt eller tillsammans rimligen kan f&rvéntas paverka de
ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i &rsredo-
visningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk instdllning under hela
revisionen. Dessutom:

« identifierar och beddmer vi riskerna for vdsentliga felaktig-
heter i &rsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, utformar och utfor
granskningsatgarder bland annat utifrdn dessa risker och
inhdmtar revisionsbevis som &r tillrdckliga och dndamalsenliga
for att utgéra en grund f6r vra uttalanden. Risken for att inte
upptédcka en vdsentlig felaktighet till f&ljd av oegentligheter &r
hégre dn for en visentlig felaktighet som beror pd fel,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, f&r-
falskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig information eller
dsidoséttande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en férstdelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse fér var revision fér att utforma
granskningsatgérder som &r ldmpliga med hénsyn till om-
stdndigheterna, men inte f6r att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

o utvdrderar vi ldmpligheten i de redovisningsprinciper som
anvdnds och rimligheten i styrelsens och verkstéllande
direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

e drar vi en slutsats om l&mpligheten i att styrelsen och verk-
stédllande direktéren anvénder antagandet om fortsatt drift vid
uppréattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen.
Vidrar ocksé en slutsats, med grund i de inhdmtade revisions-
bevisen, om det finns ndgon vésentlig osékerhetsfaktor som
avser sddana héndelser eller forhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets och koncernens férmaga att
fortsdtta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en
vésentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberéttelsen
fasta uppmarksamheten pd upplysningarna i drsredovisningen
och koncernredovisningen om den vésentliga osdkerhets-
faktorn elier, om sadana upplysningar &r otillrdckliga, modi-
fiera uttalandet om &rsredovisningen och koncernredovis-
ningen. Vara slutsatser baseras pd de revisionsbevis som
inhdmtas fram till datumet fér revisionsberéattelsen. Dock kan
framtida héndelser eller férhallanden géra att ett bolag och en
koncern inte ldngre kan fortsdtta verksamheten.

e utvdrderar viden dvergripande presentationen, strukturen och
innehdllet i drsredovisningen och koncernredovisningen, déari-
bland upplysningarna, och om &rsredovisningen och koncern-
redovisningen &terger de underliggande transaktionerna och
héndelserna p ett sétt som ger en réttvisande bild.

e inhdmtar vi tillrdckliga och &ndamaisenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen fér enheterna eller
afférsaktiviteterna inom koncernen f6r att gora ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning,
dvervakning och utférande av koncernrevisionen. Vi dr ensamt
ansvariga fér vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi
maste ocksd informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, déribland de betydande brister i den interna kontrollen
som vi identifierat.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra
férfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av &rsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande
direktérens férvaltning fér Recyctec Holding AB for rékenskap-
saret 2016 samt av férslaget till dispositioner betréffande bolagets
vinst eller forlust.

Vitillstyrker att bolagsstédmman disponerar vinsten enligt férslaget
i férvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens ledamdter och
verkstéllande direktéren ansvarsfrihet for rékenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi dr oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och har i &vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdamtat &r tillrackliga och
3ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller férlust. Vid férslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r
forsvarlig med hénsyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar fdr bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fort-
|I6pande beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation
och att tillse att bolagets organisation &r utformad s& att
bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska
angeldgenheter i 8vrigt kontrolleras pd ett betryggande sétt. Den
verkstédllande direktéren ska skéta den IOpande férvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som &r nddvéndiga for att bolagets bokféring ska full-
goras i 6verensstdmmelse med lag och for att medelsfdrvaltningen
ska skétas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mél betréffande revisionen av férvaltningen, och ddrmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis for att
med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelse-
ledamot eller verkstéllande direktéren i ndgot vasentligt avseende:

« fdretagit ndgon atgérd eller gjort sig skyldig till ndgon fér-
summelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

« pd ndgot annat sdtt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betrdffande revisionen av férsiaget till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust, och ddrmed vért uttalande om detta, &r
att med rimlig grad av sakerhet bedéma om férslaget &r férenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet &r en hég grad av sdkerhet, men ingen garanti fér
att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptdcka atgérder eller férsummelser som kan
féranleda erséttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett f6rslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk instdlining under hela revisionen. Granskningen av
férvaltningen och férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
férlust grundar sig frémst pa revisionen av rikenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsdtgdrder som utférs baseras pd var
professionella bedémning med utgdngspunkt i risk och vésent-
lighet. Det innebdr att vi fokuserar granskningen p& sadana
atgérder, omrdden och férhdllanden som &r vdsentliga fér verk-
samheten och dér avsteg och &vertrédelser skulle ha sdrskild
betydelse fér bolagets situation. Vi gr igenom och prévar fattade
beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra férhallanden
som &r relevanta fér vart uttalande om ansvarsfrihet. Som under-
lag fér vart uttalande om styrelsens férslag till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller fériust har vi granskat om férslaget
ar férenligt med aktiebolagslagen.

AR

e
Stefan Hvensson

Auktorfserad revisor
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