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FORVALTNINGSBERATTELSE

Arsredovisningen dr upprittad i KSEK.

Verksamheten

Enrad har under 2018 levt med att bade tillverka kyl- och virmepumpaggregat samt att utfora entreprenader. Under fOrsta
halvaret avvecklades slutligen VVS-entreprenadverksamheten som slépade kvar frén 2017 dé beslutet togs att avveckla, Vidare
fanns i orderstocken dven en entreprenad innehallande virmepumpar med installation som skulle levereras under andra halvaret
av 2018. Denna installation slutfordes under december men nagra kvarstdende besiktningspunkter aterstar att slutfora under
2019. Parallelit med att entreprenaderna genomforts har fokus i verksamheten riktats om till att enbart sélja, tillverka samt
utveckla kylaggregat och virmepumpar med propan som kéldmedium, Malbilden under 2018 har séledes varit att fokusera
verksamheten mot aggregattillverkning och avsluta entreprenadverksamheten. Aggregatforséljningen har med detta fordubblats
fran &r 2017 med 2.3 Mkr till 6.8 Mkr under 2018 och orderingéngen for leverans under forsta kvartalet 2019 beddms uppg# till
4.3 Mkr. Den fokusering som pagér ger tydligt resultat i form av 6kad orderingéng pé aggregatsidan men &r kapitalkrévande da
ledtid fran materialinkdp till betald kundfaktura uppgér till ca 4-5 manader. Den expansionsfas som Enrad befinner sig 1 kommer
att vara mycket krivande vad giller kassaflodet.

Den avveckling och fokusering som pagatt har tyvérr pdverkat 16nsamheten i form av lig bruttomargnal, vilket med endast
aggregattillverkningen bor forbittras efterhand under 2019.

Ett dterkommande problem under 2018 har varit bemanningen. Enrad har haft svart att attrahera tekniker med rétt kompetens
och har &ven drabbats av langtidssjukdom pa nyckelpersonal, vilket bidragit till merkostnader och forseningar i produktionen.

Flerdrsjamforelse*

2018 2017 2016 2015 2014
Nettoomséttning 7 366 6 386 3111 1219 1421
Res. efter finansiella poster -7 988 -4 727 -3416 -1 823 -3282
Balansomslutning 15 538 16 091 11432 8770 8 261
Soliditet (%) 64 78 60 60 35

*Definitioner av nyckeltal, se noter

Visentliga hiindelser under riikenskapsiret

- Avveckling av VVS-verksamhet helt genomford.

- Ansékan om EU-bidrag genom Horizon 2020, vilken under hdsten avslés med knapp marginal.

- Svenska kyl- och virmepumpfSreningen far avslag pa sin ansdkan hos EU om undantag for Sverige fran
f-gasforordningen och den tidplan som foreligger for utfasning av kdldmedier med hoga GWP-viirden.

- Svensk Kylnorm slapps i april 2018. Innehaller tekniska krav och sikerhetsanvisningar for kyl- och
virmepumpsystem med bréannbara koldmedier.

- Order fran ABK 5,1 Mkr.

- Order fran svenska installatorer 3,9 Mkr.

- Fulltecknad nyemission om 5,9 Mkr.

- Enrad inleder direktforsiljning mot installatdrer p& den Svenska marknaden och omfbrhandlar exklusivitetsavtalet med
grossisten Refrico p4 den svenska marknaden.

Visentliga hiindelser efter rikenskapsirets slut
- UIf Herder och Mats Jernsand viljs in som nya styrelseledaméter. Carl-Johan Ahl och Frank Hallberg ldmnar styrelsen.
- Samlingsorder fran ABK 0,7 Mkr.

VD-kommentar
2018 har varit ett intensivt och tufft ar for Enrad. Samtidigt som vi satsat for fullt pa aggregatforsiljningen sé har vi avvecklat
var VVS-verksamhet och entreprenadverksamhet. Férsiljningen dkade markant jimfort med foregéende ar vad giller

aggregattillverkningen, ifran 2,3 Mkr till 6,8 Mkr.
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Under 2018 uppvisade marknaden ett allt starkare behov av f-gasfria energilosningar. Klimatdiskussionen intensifierades dver
hela virlden. Det skedde samtidigt som priserna p f-gaser fortsatt halla hoga nivéer och Naturvardsverket gav avslag pé
branschforeningen SKVP:s anstkan om undantag fran f-gasforordningen. Det handlar inte ldngre om en potentiell omstallning i
branschen, Omstillningen #r ett faktum. Mycket har med andra ord pekat &t ratt hall under fjolaret och vi pa Enrad tror att 2019
kommer att fortsatta pa liknande vis. De manga ordrar som kom in under slutet av 2018 var en tydlig indikation pa vart vi dr p&
vig. Vi hade 4,3 Mkr i order under januari som ska levereras under Q1.

Manga av dessa ordrar kom fran var norska samarbetspartner ABK. Ett fruktbart samarbete som Enrad ser fram emot att behalla
under 1ang tid. Norrménnen har visat att de tar klimatutmaningarna pé allvar och vara energildsningar har installerats pé en rad
projekt ver hela vart grannland. Norrmédnnen &r langt fram i sitt miljdarbete och var uppfattning ar att Svenska foretag inte dr

langt efter, &ven om omstéillning gdr nagot langsammare.

Vir 6kande orderingdng har ocksé skapat ett hogre tryck pd produktionen vilket inneburit en del forseningar. Det i kombination
med bemanningsproblem och langvariga sjukdomar hos medarbetare har inneburit en anstringd situation for mig och mina
kollegor. Vi dr en slimmad och liten organisation som fatt arbeta hart for att leverera. Men tack vare de effektiviseringar som
skett under 4ret s& har vi lyckats hantera situationen pé bésta satt.

Bolaget tyngdes under varen 2018 ekonomiskt av avvecklingen av VVS-verksamheten. Under hosten har vi genomfort en
entreprenad med ett pilotprojekt for luftvirmepumpar. Denna har ocksi belastat biade resurser och ekonomi dé ingen egen
entreprenadverksamhet funnits kvar i bolaget. Bolaget har efter ny beddmning pabdrjat avskrivningar pé utvecklingsutgifterna
for befintlig teknik da forséljningen tagit fart. Tillsammans slar avvecklingen och avskrivningar hart mot bruttomarginalen och
resultatet 2018.

2019 kinns lite som en nystart for det har tagit lang tid att verkstélla och f4 stiida undan beslut som ligger langt tillbaka i tid och
som samtidigt paverkat oss negativt t.ex. bruttomarginalen. 2019 kommer frimst handla om att implementera vért nya styr &
regler och effektivisera var produktion for att kunna mota det Skade intresset for véra energildsningar.

Min uppfattning &r att Enrad har ett spinnande ar framfor sig med mycket goda mojligheter!

Andreas Béckéng
Verkstillande direktor

Strategi och framtida utveckling

Enrad piborjade efter nyemissionen hdsten 2018 en dversyn av nuvarande aggregatserier med syfiet att reducera kostnaderna
genom alternativa komponentval for att bland annat forbittra bruttomarginalen men ocksé for att utveckla aggregatserierna for
att bredda kundbasen. Det finns efterhand fler och fler alternativ att tillga vad géller komponenter dd hela marknaden ror sig mot
anvindning av brandfarliga koldmedier som propanp g a den utfasning av HFC- kéldmedier som pgér. Det rader inga tvivel
om att kyl- och virmepumpaggregat med propan som Kkoldmedium for storre effekter har marknaden for sig det ndrmaste
decenniet men trots mycket tydliga ekonomiska styrmedel gér omstéllningen dverraskande langsamt, De nordiska linderna
ligger i titen vad giller denna omstéllning, vilket liknar tidigare omstéllningar i branschen. Enrad AB ir i nuliget ledande med
vitskekylda aggregat och har for avsikt att bibehélla detta forspring genom fortsatt utveckling av aggregatserierna. Det bor
ocks4 namnas att Beijer Ref AB, som dr den storsta Europeiska grossisten av kylmateriel, beslutade under r 2018 att forlagga
sin utveckling av kylaggregat med propan till Sverige, vilket ytterligare forstérker bilden av hur marknaden kommer utvecklas.
Malbilden for 2019 ér att genom effektivare produktion samt utveckling av aggregatkonstruktionen generera starkta
bruttomarginaler.

Viisentliga risker och oséikerhetsfaktorer

Den marknad som skapar efterfrigan pa Enrads produkter drivs av politiska beslut for att utveckla ett hallbart samhalle genom
att fasa ut koldmedier som ar skadliga for miljd, sk HFC-kéldmedier. Det finns miljovéinliga kéldmedier (ammoniak, koldioxid
och propan) s k naturliga k&ldmedier som alternativ men har fysikaliska egenskaper att hantera. For Enrads del dr propan
brandfarligt och aggregatkonstruktionen miste anpassas for detta. De stora kemibolagen (Honeywell och Chemours, tidigare
DuPont)) som siljer HFC-koldmedier gor allt vad man kan for att motverka en utveckling mot naturliga kdldmedier da
HFC-kéldmedier dr deras affirsidé och levebréd. Med Paris- och Kigaliavtalen pa plats och en utfasningsplan av HFC-
kéldmedier antagen av EU finns idag inga indikationer p4 att nigra politiska beslut ska forindra den marknad som skapar
efierfrigan pa Enrads produkter. Den risk som skulle kunna uppsté ir om ndgot av de stora kemibolagen skulle uppfinna nigot
nytt revolutionerande koldmedie som helt skulle forindra situationen. Att nigot sadant skulle intréffa har mycket lag
sannolikhet, de grunddmnen som finns att tillga ar uppfunna och hur de ska blandas for att ett koldmedium ska erhéllas ér kinda.
Det som for nirvarande sker #r att nya koldmedier med lagre miljopaverkan (GWP-faktor) lanseras, men de blir dyrare och dr
dessutom brandfarliga.
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De risker som finns for Enrad ligger i var formaga att driva foretaget med effektiv produktion och att de produkter som siljs
haller en bra kvalité, en risk som ér kontrollerbar genom bra bemanning och gott ledarskap, Det ar ett stindigt pagdende arbete
att utveckla Enrads produkter for att minimera tekniska problem och dirmed forenliga garantikostnader. Enrad kontrollerar inte
sjiilva kvalitén pa produkter som képs in och ovéntade kvalitetsbrister i dessa komponenter kan uppsté utom Enrads kontroll.
Styrelsens beddmning ér att efterfrigan pa Enrads produkter inte dr kéinslig for en konjunkturavmattning. Den marknad som
finns och ir skapad av utfasningen av HFC-kéldmedier ér si omfattande att hég efterfraigan kommer att bestd under lang tid och
inte kommer paverkas av en avmattning i konjunkturen.

Forutsittningar for fortsatt drift

Den planerade expansionen av bolagets verksamhet och den fortsatta produktutvecklingen stiller krav pa tillforsel av kapital.
Styrelsen utvarderar olika alternativ for kapitalanskaffning och planerar att dterkomma med vidare besked senast under
kvartal 3.

Som komplement till konventionella finansieringskallor har huvuddgaren Weland Stal AB stallt ut en garanti pd
marknadsméssiga villkor som i form av 1n tillgodoser bolagets beriiknade behov under det innevarande rikenskapséret.
Garantin aktiveras av styrelsen i samrad med garanten avseende tidpunkt och delbelopp.

Styrelsen gor darfor bedomningen att bolaget sikerstallt forutséttningarna for fortsatt drift.

Fordndringar i eget kapital

Fond for Overkurs- Fritt eget
Aktiekapital  utveckl.utg. fond kapital
Belopp vid érets ingng 2 607 0 23 645 -13 718
Disposition enl beslut pé arstdémma -23 645 23 645
Fond for utvecklingsutgifter
Retroaktiv tillampning 2394 -2394
Arets forandring -1 093 1093
Nyemission 869 4582
Arets resultat B _ -7 988
Belopp vid arets utgéng 3476 1301 4582 638
Resultatdisposition (kronor)
Férslag till disposition av bolagets vinst
Till 4rsstimmans forfogande star
balanserad vinst 8 625 601
Sverkursfond 4 581 757
arets forlust _ -7987 564
5219794
Styrelsen foreslér att
i ny rikning Sverfores 5219 7%4
5219 794

Betriffande bolagets resultat och stillning i 6vrigt hédnvisas till efterfoljande
resultat- och balansrikningar med tillhérande noter.
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RESULTATRAKNING 2018-01-01 2017-01-01
Not 2018-12-31 2017-12-31
Rorelsens intéikter m.m.
I:Iettoomséittning 7 366 6 386
Ovriga rorelseintikter . 0 B 100
7 366 6486
Rorelsens kostnader
Révaror och fdmoddenheter -6 925 -4 360
Ovriga externa kostnader -3492 -2 988
Personalkostnader 2 -3 491 -2 872
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anliggningstillgangar -1322 -361
Nedskrivning av omséttningstillgdngar 3 ) 0 - ~ -460
-15230 -11 041
Rorelseresultat -7 864 -4 555
Resultat fran finansiella poster
Raintekostnader och liknande resultatposter 4 -124 - -172
-124 -172
Resultat efter finansiella poster -7 988 -4 727
Arets resultat T 7988 -4727
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BALANSRAKNING 2018-12-31 2017-12-31
Not
TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Immateriella anliggningstillgdngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande 5

arbeten 9515 8501
9515 8 501

Materiella anliiggningstiligdngar

Forbattringsutgifter pa annans fastighet 6 280 281

Maskiner och andra tekniska anliggningar 7 83 1157

Inventarier, verktyg och installationer 8 114 B 90

477 1528

Summa anliggningstiligdngar 9992 10 029

Omsittningstillgangar

Varulager m.m.

Ravaror och fornédenheter 2375 o 1684
2375 1684

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 2 865 787

/}ktuell skattefordran 0 12

Ovriga fordringar 47 172

Férutbetalda kostnader och upplupna intikter - 259 196
317 1167

Kassa och bank

Kassa och bank 10 - - 0 - 3211

Summa kassa och bank 0 3211

Summa omsittningstillgdngar 5546 6 062

SUMMA TILLGANGAR 15 538 16 091
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BALANSRAKNING

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital
Fond for utvecklingsutgifter

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat
Arets resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Checkrikningskredit
Skulder till kreditinstitut
Leverantdrsskulder

Aktuell skatteskuld

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not

10
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KASSAFLODESANALYS

Den lopande verksamheten

Rorelseresultat

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflddet
Erlagd ranta

Betald inkomstskatt

Kassafléde fran den lopande verksamheten

fore forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forindringar av rorelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av varulager/pagaende arbete
Minskning(+)/6kning(-) av kundfordringar
Minskning(+)/8kning(-) av fordringar
Minskning(-)/6kning(+) av leverantorsskulder
Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder

Kassaflode fran den 16pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvirv av balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och

liknande arbeten

Forviry av byggnader pa annans fastighet

Forviarv av maskiner och andra tekniska anléggningar
Forvarv av inventarier, verktyg och installationer

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten

Arets nyemission

Emissionskostnader

Andring kortfristiga finansiella skulder
Amortering langfristiga 14n

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Forindring av likvida medel
Likvida medel vid &rets bdrjan

Likvida medel vid arets slut

2018-01-01
Not 2018-12-31

-7 864
1322
-124
18

-6 648

-691
-2 078
63
929
958

-7467

-1198
6 -16

-71

Sida 8 av 12

2017-01-01
2017-12-31

-4 555
361
-172

0

-4 366

-676
-305
560
-654
278

o 5163

-781

-801

T 1582

11220
-847
-87
-524

9762

3017
194

3211




Enrad AB
Org.nr. 556747-1395

NOTER

Not1 Redovisningsprinciper

Arsredovisningen 4r upprittad i enlighet med &rsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning K3,

Tillgangar, avsdtiningar och skulder
Tillgéngar, avsattningar och skulder har vérderats till anskaffningsvirden om inget annat anges nedan.

Intéktsredovisning
Det infléde av ekonomiska fordelar som foretaget erhallit eller kommer att erhélla for egen rikning redovisas som
intikt. Intikter virderas till verkliga vérdet av det som erhallits eller kommer att erhallas, med avdrag for rabatter.

Varuforsiljning
Forsiljning av varor redovisas nir fOretaget till koparen har dverfort de vésentliga risker och férméner som &r
forknippade med #gandet, normalt nér kunden har varorna 1 sin besittning.

Intikter fran forsaljning av varor som inte har nigra betydande serviceforpliktelser redovisas vid levereras.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anliggningstillgéngar redovisas till anskaffningsvirde med avdrag for ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar. I anskaffningsvirdet ingér fSrutom inkopspriset dven utgifter som r direkt hinforliga till
forvirvet.

Avskrivning sker linjirt dver tillgdngens berdknade nyttjandeperiod eftersom det aterspeglar den forvintade
forbrukningen av tillgingens framtida ekonomiska fordelar. Avskrivningen redovisas som kostnad i resultatrakningen.

Antal ar
Forbattringsutgifter pa annans fastighet 20
Maskiner och andra tekniska anléggningar 10
Inventarier, verktyg och installationer 5

Immateriella anldggningstillgangar

Utgifter for forskning och utveckling

Utgifter for utveckling redovisas enligt BFNs rekommendationer R.1. Rekommendationen innebér att en immateriell
tillgdng redovisas endast niir tillgdngen ér identifierbar, kontroll innehas &ver tillgingen och att den fOrvintas ge
framtida ekonomiska fordelar. Med utgifter for utveckling avses utgifter dér forskningsresultat eller annan kunskap
tillimpas for att dstadkomma nya eller forbittrade produkter eller processer. 1 balansrakningen ar
utvecklingskostnaderna upptagna till anskaffningsvirde. I anskaffningsvirdet inkluderas personalkostnader uppkomna i
utvecklingsarbetet.

Avskrivning sker linjért over tillgdngens beriknade nyttjandeperiod. Avskrivningen redovisas som kostnad i

resultatrakningen.

Antal ar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten 5
Patent 5
Leasing
Leasetagare

Alla leasingavtal redovisas som operationell leasing. Leasingavgiften kostnadsfors linjért over leasingperioden.

Varulager
Varulagret r upptaget till det ldgsta av anskaffningsvirdet och nettoforsaljningsvérdet. Dérvid har inkuransrisk
beaktats. Anskaffningsvirdet berdknas enligt forst in- forst ut- principen.

iz
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NOTER

Inkomstskatt

Aktuell skatt dr inkomstskatt for innevarande rikenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och den del av
tidigare rikenskapsars inkomstskatt som é@nnu inte har redovisats.

Aktuell skatt viirderas till det sannolika beloppet enligt de skattesatser och skatteregler som giller pé balansdagen.
Uppskjuten skatt dr inkomstskatt for skattepliktigt resultat avseende framtida rikenskapsdr till fljd av tidigare
transaktioner eller héndelser.

Ersdttningar till anstillda
Ersittning till anstdllda efter avslutad anstéllning.
Planer for ersittningar efter avslutad anstallning klassificeras som avgifisbestimda.

Vid avgiftsbestimda planer betalas faststillda avgifter till ett annat foretag, normalt ett forsikringsforetag, och det finns
inte lingre nigon forpliktelse till den anstéllde nér avgiften #r betald. Storleken pa den anstélldes ersittningar efter
avslutad anstéllning dr beroende av de avgifter som har betalats och den kapitalavkastning som avgifterna ger.

Eventualforpliktelser

En eventualférpliktelse redovisas inom linjen ndr det finns:

En mojlig forpliktelse som harrdr till f6ljd av intriffade hiindelser och vars forekomst endast
kommer att bekriftas av en eller flera osikra framtida hindelser, som inte helt ligger inom
foretagets kontroll, intréffar eller uteblir, eller

En befintlig forpliktelse till fljd av intréffade hindelser, men som inte redovisas som skuld eller
avsittning eftersom det inte dr sannolikt att ett utfléde av resurser kommer att kravas for att
reglera forpliktelsen eller forplikielsens storlek inte kan beriiknas med tillrdcklig tillforlitlighet.

UPPLYSNINGAR TILL ENSKILDA POSTER

Not 2

Not 3

Not 4

Personal 2018 2017

Medelantal anstillda

Medelantalet anstillda bygger pa av bolaget

betalda

nirvarotimmar relaterade till en normal arbetstid.

Medelantal anstillda har varit 6,00 6,00

varav mén 6,00 6,00

Nedskrivning av omsittningstillgangar 2018 2017

Nedskrivning av VVS-lager 0 460

0 460

Nedskrivningen #r kopplad till avveckling av VVS-verksamheten.

Riintekostnader och liknande resultatposter 2018 2017

Ovriga rantekostnader - 124 172
124 172
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NOTER

Not5 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och
liknande arbeten

Ingéende anskaffningsvérde

Anskaffningar

Omklassificeringar

Utgéende ackumulerade anskaffningsvérden
Ingdende avskrivningar

Arets avskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar
Utgaende redovisat vérde

Not 6 Forbittringsutgifter pA annans fastighet

Ingiende anskaffningsvérde

Anskaffningar

Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden
Ingdende avskrivningar

Arets avskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar
Utgéende redovisat vérde

Not7 Maskiner och andra tekniska anliggningar

Ingéende anskaffningsvirde

Ink&p

Omklassificeringar

Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden
Ingaende avskrivningar

Arets avskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar
Utgaende redovisat virde

Not 8 Inventarier, verktyg och installationer

Ingéende anskaffningsvérde

Ink6p

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden
Ingéende avskrivningar

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar
Utgéende redovisat vérde

Not9 Langfristiga skulder

Amortering inom 2 till 5 &r
Amortering efter 5 ar
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Revisionsberidttelse

Till bolagsstdmman i Enrad AB
Org.nr 556747-1395

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Vi har utfért en revision av arsredovisningen fr Enrad AB for rakenskapsaret 2018.

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i
alla vdsentliga avseenden rattvisande bild av Enrad ABs finansiella stillning per den 2018-12-31 och av
dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt &rsredovisningslagen. Férvaltningsherittelsen r
férenlig med arsredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststéller resultatrikningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ir oberoende i
forhallande till Enrad AB enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar

enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund fér vara
uttalanden.

Ovriga upplysningar
Revisionen av drsredovisningen for rakenskapsaret 2017 har utférts av en annan revisor som limnat en
revisionsberdttelse daterad 2018-04-19 med omodifierade uttalanden i Rapport om drsredovisningen.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret foér att drsredovisningen uppréttas och
att den ger en réttvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktéren
ansvarar dven for den interna kontroll som de bedomer &r nddvéndig fér att uppritta en arsredovisning
som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror p& oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av &rsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren for bedémningen

av bolagets formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden som

kan pdverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt drift.

Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstillande direktéren avser att

likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ till att géra nagot
v .
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Revisorns ansvar

Vara mal ér att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte
innehaller nagra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
ldmna en revisionsberéttelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hég grad av
sdkerhet, men &r ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka en vésentlig felaktighet om en sidan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara visentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan férvantas pdverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk
instdllning under hela revisionen. Dessutom:

- identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i rsredovisningen, vare sig dessa
beror pd oegentligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsatgirder bland annat utifran
dessa risker och inhd@mtar revisionsbevis som &r tillridckliga och ndamalisenliga for att utgéra en grund
for vara uttalanden. Risken for att inte upptécka en vasentlig felaktighet till féljd av oegentligheter &r
hogre an for en vasentlig felaktighet som beror p& misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig information eller asidosattande av
intern kontroll.

- skaffar vi oss en forstdelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for var revision
for att utforma granskningsatgérder som &r ldmpliga med hinsyn till omstindigheterna, men inte fér att
uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

- utvdrderar vi ldmpligheten i de redovisningsprinciper som anvdnds och rimligheten i styrelsens och
verkstéllande direktdrens uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

- drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstallande direktéren anvinder antagandet
om fortsatt drift vid uppréttandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de
inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns ndgon visentlig osdkerhetsfaktor som avser sadana
hdndelser eller férhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets férmaga att fortsitta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en visentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i drsredovisningen om den viasentliga
osakerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar r otillrickliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for
revisionsberattelsen. Dock kan framtida hdndelser eller forhallanden géra att ett bolag inte lingre kan
fortsatta verksamheten.

- utvarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och innehéllet i &rsredovisningen,
déribland upplysningarna, och om arsredovisningen &terger de underliggande transaktionerna och
hdndelserna pa ett sdtt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
daribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

-
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utéver var revision av arsredovisningen har vi dven utfért en revision av styrelsens och verkstillande
direktdrens forvaltning for Enrad AB for rikenskapsaret 2018 samt av férslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller férlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i férvaltningsberéttelsen och beviljar
styrelsens ledamd&ter och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs nirmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi 8r oberoende i férhallande till Enrad AB enligt god revisorssed i Sverige
och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillréckliga och andamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust.
Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r férsvarlig
med hénsyn till de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av
bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stélining i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlopande bedéma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska
angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande sitt. Verkstillande direktren ska skéta den
I6pande férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de dtgarder som
dr nédvéndiga for att bolagets bokforing ska fullgéras i dverensstimmelse med lag och for att
medelsférvaltningen ska skotas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och dirmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att
inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om négon styrelseledamot
eller verkstéllande direktéren i ndgot visentligt avseende:

- féretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon férsummelse som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

- pa ndgot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, drsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och ddrmed
vart uttalande om detta, dr att med rimlig grad av sikerhet bedéma om forslaget ar férenligt med
aktiebolagslagen.

<
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Rimlig sékerhet &r en hég grad av sikerhet, men ingen garanti fér att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka &tgérder eller forsummelser som kan féranleda
ersdttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner av bolagets vinst eller fériust
inte &r forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander vi professionellt omdéme och har
en professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och forslaget
till dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig frdmst pd revisionen av rikenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgérder som utférs baseras pa var professionella bedémning med
utgédngspunkt i risk och vésentlighet. Det innebir att vi fokuserar granskningen pa saddana &tgirder,
omraden och férhallanden som &r vasentliga fér verksamheten och dir avsteg och Overtridelser skulle
ha sérskild betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och prévar fattade beslut, beslutsunderlag,
vidtagna dtgdrder och andra férhallanden som ir relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som
underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
férlust har vi granskat om férslaget &r forenligt med aktiebolagslagen.

Goteborg den 12 april 2019
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Frejs Revisorer AB
Mikael Glimstedt

—_—
Auktoriserad revisor
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