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L%—méey & Finde Fo istory G (publ) K

Org.nr.-556474-6518 BOLAGSVER
Arsredovisning 2009-01-01 - 2009-12-31 KET
FORVALTNINGSBERATTELSE 2010 -04- 26

Styrelsen och verkstéllande direktdren far hiarmed avge arsredovisning och koncernredovisning
for rakenskapsaret 2009-01-01 - 2009-12-31.

Information om verksamheten

Moderbolaget bedriver premieobligationshandel, bendmnd Géteborgs Obligationskassa,
vardepappersformedling, kapitalfdrvaltning samt Goteborgs OTC-lista pa Véstra Hamngatan 19,
Goteborg.

Corporate Finance-avdelningen ar belagen pa Vastra Hamngatan 21, Géteborg.

Stockholmsrérelsen bedrivs fran kontor pa Strandvégen 7 B med inriktning p& Corporate
Finance-tjanster.

Verksamheten i Malmé, med adress Stortorget 9, &r huvudsakligen inriktad pa kapitalférvaltning och
vardepappershandel men kontoret har ocksa en avdelning inriktad pa kapitalanskaffningar/nyemissioner
samt M & A-uppdrag.

Bolaget finns sedan maj 2009 noterat pa AktieTorgets Goéteborgs OTC-lista.
Antalet aktiedgare uppgar till ca. 380 st.

Moderbolaget innehar samtliga aktier i Fondhuset AB, org.nr 556625-8058,

och Thenberg Invest AB, org.nr 556673-5691 med heldgda dotterbolaget Thenberg Fonder AB,
org.nr 556673-5758. Aktieinnehavet i Inofficiella Aktier AB har under aret forsalts.

| bérjan av 2010 har samtliga aktier i Thenberg Fonder AB forsalts.

Moderbolaget innehar idag Finansinspektionens tillstand enligt Lag (2007:528) om vardepappers-
marknaden kap. 2 § 1, dock ej tillstandet enligt punkt 6 om egna garantiataganden vid emissioner.
Bolaget har ansdkt om aterkallelse av tillstdndet enligt punkt 6 da det ej utnyttjats under de sex senaste
manaderna. Finansinpektionens beslut erhélls i januari 2010,

Bolaget &r emissions- och kontoférande institut hos Euroclear Sweden AB.

Bolaget har tva st hemsidor, www.thenberg.se och www.eonordic.se.

Likviditet och finansiell stélining

Likviditeten och den finansiella stallningen har under aret férsamrats pa grund av minskad affarsvolym
inom saval corporate financeverksamheten som kapitalférvaltningen. For att forstirka bade likviditeten
och den finansiella stéliningen har under slutet av aret ett villkorat soliditetstillskott om Kr 2.500.000:-
fran bolagets verkstéllande direktor tillforts moderbolaget.

Kapitaltdckningsanalys
Kapitaltdckningsanalys aterfinns under not 27.
Med kapitaltdckningsgrad menas kapitalbasen i férhallande till riskvagt belopp fér marknads- och

kreditrisker samt operativa risker. @\

7980.728.001



Fhenbepy & Findo Fondhommissions AR (ubh)

Org.nr. 556474-6518
Arsredovisning 2009-01-01 - 2009-12-31
FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstéliande direktéren far harmed avge arsredovisning och koncernredovisning
for rakenskapsaret 2009-01-01 - 2009-12-31.

Information om verksamheten

Moderbolaget bedriver premiecbligationshandel, benimnd Goteborgs Obligationskassa,
vérdepappersférmedling, kapitalférvaltning samt Géteborgs OTC-lista pa Vastra Hamngatan 19,
Goteborg.

Corporate Finance-avdelningen ar beligen pa Vistra Hamngatan 21, Géleborg.

Stockholmsrdrelsen bedrivs fran kontor pa Strandvigen 7 B med inrikining pa Corporate
Finance-tjdnster.

Verksamheten i Malmd, med adress Stortorget 9, &r huvudsakligen inriktad p4 kapitalférvaltning och
vardepappershandel men kontoret har ocksa en avdelning inriktad pa kapitalanskaffningar/nyemissioner
samt M & A-uppdrag. '

Bolaget finns sedan maj 2009 noterat pa AktieTorgets Géteborgs OTC-lista.
Antalet aktiedgare uppgar till ca. 380 st.

Moderbolaget innehar samtliga aktier i Fondhuset AB, org.nr 556625-8058,

och Thenberg Invest AB, org.nr 556673-5691 med helégda dotterbolaget Thenberg Fonder AB,
org.nr 556673-5758. Aktieinnehavet i Inofficiella Aktier AB har under aret forsalts.

I bGrjan av 2010 har samtiliga aktier i Thenberg Fonder AB forsélts.

Moderbolaget innehar idag Finansinspektionens tillstand enligt Lag (2007:528) om vérdepébpers—
marknaden kap. 2 § 1, dock €] tillstandet enligt punkt 8 om egna garantidtaganden vid emissioner.
Bolaget har anstkt om aterkallelse av tillstdndet enligt punkt 6 d4 det ef utnytfjats under de sex senaste
ménaderna. Finansinpektionens beslut erhélls i januari 2010.

Bolaget &r emissions- och kontoférande institut hos Euroclear Sweden AB.

Bolaget har tva st hemsidor, www.thenberg.se och www.eanordic.se.

Likviditet och finansiell stéllning

Likviditeten och den finansiella stéllningen har under aret férsdmrats pa grund av minskad afférsvolym
inom savél corporate financeverksamheten som kapitalférvaltningen. For att forstérka bade likviditeten
och den finansiella stéllningen har under slutet av aret ett villkorat soliditetstillskott om Kr 2.500.000:-
fran bolagets verkstillande direktér tillférts moderbolaget.

Kapitaltickningsanalys

Kapitaltdckningsanalys aterfinns under not 27. .

Med kapitaltéckningsgrad menas kapitalbasen i férhallande till riskvégt belopp fér marknads- och
kreditrisker samt operativa risker. @\

7980.728.002



Risker

Verksamheten innebér att man utsatts for risker. En viktig del av verksamheten &r att identifiera, folja
upp och minimera dessa.

Bolagets styrelse och ledning &r aktiva i framtagandet av riktiinjer for riskhanteringen.

De risker som bolaget har att hantera inom sin verksamhet ar:
Marknadsrisk, motparts-/kreditrisk, likviditets-ffinansieringsrisk, legal/etisk risk och operativ risk.

Marknadsrisken utgérs av framforallt kursrisker i virdepappersinnehavet. Den totala risken per ars-
skiftet vid en kursrérelse om 10% uppgar till Kr 122.700:- i koncemen.
Bolaget &r inte utsatt for valutarisker da samtliga transaktioner sker i svenska kronor.

Kreditrisken utgors i huvudsak av utlaning till allménheten. Dessa krediter &r sakerstillda av Svenska
Statens premieobligationer till maximalt 90% av nominella vérdet eller av marknadsvardet. Kreditrisken
for denna utléning beddms dérfor som mycket liten.

Den avgérande bedémningsgrunden foér moderbolagets kreditgivning, som utifrdn l&ngivamas hemvist
é@r geografiskt hanforliga till moderbolagets verksamhetsomrade i vastra Sverige, &r lantagarnas ater-
betalningsférmaga.

Likviditetsrisken innebér att bolaget inte omedelbart kan realisera tillgangar i balansrakningen. Till-
gangarna utgdrs for 2009 i huvudsak av onoterade vardepapper. Fér att minimera likviditetsrisken
&r den storsta delen av bolagets likvida medel placerade pa konto i bank ach lyftningsbara vid anfordran.

Finansferingsrisken: Bolagets malséttning &r, att som hittills, finansiera verksamheten med egna medel
utan beroende av externa finansidrer. Bolaget har i bank en kredit uppgdende till Kr 2.150.000:- och som
per balansdagen var utnyttjad med Kr 1.244.211:-,

Legala och eliska risker kan vara av savél extern som intern karaktér. Externt genom avvikelser fran
gdllande lagstiftning samt Finansinspektionens rad och anvisningar for verksamheten. Internt genom
bristande efterlevnad av uppréttat internt regelverk. Lépande uppfélining och féréindring av det interna
regelverket gbrs av regelansvarig samt ledning och styrelse.

Operativ risk kan vara driftsstomingar i interna och externa system, férluster pa grund av bristande
kontroller och rutiner, beroende av nyckelpersoner, sabotage, brand, hot m.m. Fér att minimera dessa
risker sker en I6pande uppdatering av interna tekniska system, utbildning av personal m.m.
Moderbotaget anvénder basmetoden for att beridkna operativ risk.

Resultat
Resultatet fére skatt i moderbolaget for ar 2009 uppgick till Kr -5.987.715:- vilket innebdr ett forbéttrat
resultat med Kr 4.321.229:- jamfort med ar 2008.

Resultatet fére skatt for &r 2009 i koncernen uppgick till Kr -7.980.216:-.

Utsikter for 2010

Utstkterna for ar 2010 &r som tidigare &r svarférutsigbara och mycket beroende av den ekonomiska
utvecklingen,

Moderbolaget har en god beredskap och en bra plattform for 16nsamma affarer.

Bolaget har idag en vél anpassad organisation med goda méjligheter till 6kad affarsvolym. &

7980.728.003



Ekonomisk dversikt, koncernen

3.

TKr 2009-12-31 2008-12-31  2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
Rérelsens bruttointakter 15 467 17778 41 849 27 256 26 805
Resultat fore skatt -7 980 -14 857 11 990 7723 6 424
Resultat efter skatt -8 760 -11 227 8 560 6 486 6 384
Balansomslutning 14 898 20 982 37 843 28 102 27 220
Eget kapital 9 835 16 251 25792 22181 18 062
Medeltalet anstéllda 18 23 23 18 12
Soliditet %* - 67% 77% 68% 79% 66%
Ekonomisk dversikt, moderbolaget

TKr 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
Rorelsens bruttointakter 14 313 16 057 41 345 26 611 26 311
Resuitat fére skatt -5 088 -10 309 12 068 7 769 6 391
Resultat efter skatt -6 842 -7 714 8 641 6 536 6 391
Balansomslutning 14 587 20 692 36 938 27 837 26 950
Eget kapital 10 017 16 755 25708 22016 17 955
Medeltalet anstéllda 14 17 19 18 12
Soliditet %* 68% 81% 70% 79% 66%

*Eget kapital | férhaltande till balansomslutningen

Rékenskapsaren 2009, 2008, 2007 och 2006 har upprittats enligt lagbegrénsad IFRS. Négon_ omrakning

av tidigare verksamhetsar har ] skett.

Bolagets personalsituation framgar av not 2.

Behandling av fériust

Styrelsen foreslar att den balanserade forlusten enligt moderbolagets balansrikning Kr 6.518.849:-

overfors i ny rakning.

7980.728.004



Shenteyy & Hinds Fondlbommissions AB vy

Resultatrakning, koncernen

2009.01.01- 2008.01.01-

Belopp i SEK 2009.12.31 2008.12.31
Provisionsintakter not 4 5416 193 6 121 549
Provisionskostnhader not 5 -1 210 246 -2 382 378

4 205 947 3739171
Réanteintakter not 6 253 213 779 634
Rantekostnader -35 839 -20 251
Réntenetto not 7 217 374 759 383
Erhailna utdelningar aktier 6 200 57 730
Neﬁoresultat av finansiella transaktioner 645 617 -2 365 144
Ovriga rorelseintakter not 8 9 145 628 10 819 168

9 797 445 8 511 754
Summa rérelseintdkter 14 220 766 13 010 308
Alim#nna administrationskostnader not2,3,9 -15616 346 -19 951 974
Av- och nedskrivningar av materiella och
_ immateriella anl&ggningstillgangar not 10 -2 285 266 -700 771
Ovriga rorelsekostnader not 11 -4 299 370 -7 214 816
Summa kostnader -22 200 982 -27 867 558

" RORELSERESULTAT not 1 -7 980 216 -14 857 250

Skatt pa arets resultat not 12 -779 404 3 630 580
ARETS RESULTAT -8 759 620 -11 226 670
Hanfarligt till:
Moderféretagets aktiedgare -8 759620 -11 209 398
Minoritetsintresse 0

-17 272&

7980.728.005



%Agy/& Finde Fondbommission AP publ)

Balansrikning, koncernen

Belopp i SEK 2009.12.31 2008.12.31

TILLGANGAR not 28

Kassa 29 002 37 574

Utlaning till kreditinstitut not 13 1156 924 4 249 613

Utlaning till allménheten not 14 454 547 628 166

Obligationer och andra rénte-

barande vardepapper not 15 2191128 3 011 296

Aktier och andelar not 16 1227 003 2 428 385

Immateriella anldggningstillgdngar

Goodwill not 18 10 000 2 095 573

Andra immateriella tiligangar not 19 140 643 0

Materiella tillgangar

Inventarier not 20 435 752 577 579
. Tecknat ej inbetalt kapital 0 416 500

Ovriga tillgangar not21,22 8132547 6 123 507

Férutbetalda kostnader och

upplupna intédkter not 23 1120 748 1415 401

SUMMA TILLGANGAR 14 898 294 .

7980.728.006

20 981 594 (g\



Thenbery tc Fonds Fonaliomnissis AB o

Balansrdkning, koncernen, forts.

Belopp i SEK 2009.12.31 2008.12.31
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL
Skulder not 28
Skulder till kreditinstitut 1 244 211 0
Kortfristiga skulder not 24 1334 698 1 538 034
Upplupna kostnader och forutbetalda
intdkter not 25 2484 129 3 192 742

Summa skulder 5063 038 4730776
Eget kapital
Eget kapital hanforligt till moder-
bolagets aktiedgare
Aktiekapital ) not 26 16 535 982 12 375 000
Ej registrerat aktiekapital 0 4 160 982
Fria reserver 2 058 893 10 832 998
Arets resultat -8 759 620 ~11 209 398
Minoritetsandel 0 91 236
Summa eget kapital 9 835 255 16 250 818
SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR
OCH EGET KAPITAL 14 898 293 20 981 594
Stallda sakerheter och ansvarsforbindelser:
Stillda sdkerheter

Likvida medel stéllda som sakerhet fér

bankgaranti gentemot Euroclear AB. 0 400 000

Rantebarande vardepapper stillda som

sakerhet for kredit hos bank. 2 075 000 2925 000
Ansvarsforbindelser:

Klientmedel 625 644

7980.728.007

14 335 994&



%Ayy&%%%mmmﬁgﬁ (publ.) '

Forandring eget kapital - koncernen

Minorl- Summa
tetsin- eget

H%inf&rﬂth till moderbolagets aktiedgare tresse kapital
Aktie- Ej regi- Fria Arets
kapital strerat reserver resultat Totalt
aktlekap.
Ingaende eget
kapital 2008-01-01 12 375000 4718 380 8589619 25682999 108509 25791 508
Nyemission 4160 982 4 160 982 4 160 982
Resultatdisposition 8589619 -8 589619
Arets resultat -11 209400 11209400 -17272 -11 226 672
Utdelning -2475 000 -2 475 000 -2 475 000
Eget kapital
per 2008-12-31 12 375000 4160982 10832999 -11 209400 16159581 91237 16250818
Ingaende eget
kapital 2009-01-01 12375000 4160982 10832999 11209400 16159531 @1237 16250818
Nyemission 4160982 4 160 982
Resultatsdisposition -11 209 400 11 209 400 -91 237 -91 237
Effekt vid avyttring av
dotterbolag -64 706 -64 706 -64 706
Villkorat soliditetstillskott 2 500 000 2 500 000 2 500 000
Arets resultat -8 759 620 -8 759 620 -8 759 620
Eget kapltal
per 2009-12-31 16 535 982 0 2058893 -8 759620 9835255 0 9835255

Eget kapital innehdller vilkorade soliditetstillskott om Kr 2,500.000:- .
Redovisning av finansiella instrument.

Finansiella instrument redovisas fran 2007 till verkligt vérde. Férdndringen av verkligt virde redovisas Gver resultatrak- @\
1ingen.

7980.728.008



Shentery & Hondo Fndiomuminio AB e

Kassafl6desanalys, koncernen

Belopp i SEK

2009-12-31 2008-12-31
Den I6pande verksamheten
Erhalina réntor och provisioner 4459 160 4 518 805
Betalda rantor -35 839 -20 251
Erhalina utdelningar 6 200 57 730
Qvriga rérelseintikter 9145628 10819 168
Utbetalningar til leverantdrer och anstéllda -20 126 396 -27 150873
Nettoresultat av finansiella transaktioner 513 617 -2365 144
Betald inkomstskatt 50 367 -4771783
Kassaflode fran den lI6pande verksamheten fore forand-
ringar i den l6pande verksamhetens tillgangar och skulder -5 987 263 -18 912 348
Okning/minskning av den I5pande verksamhetens tillgdngar
Okning/minskning av utlaning till allminheten 173 619 -92 908
Okning/minskning obligationer och andra réntebirande
vardepapper 820 168 326 652
Okning/minskning aktier 1199382 5347947
Okning/minskning av vriga tillgangar -2 543 258 565 099
Okning/minskning av den I5pande verksamhetens skulder
Qkning/minskning av skulder -912 849 -2 695 993
Kassafléde fran den l6pande verksamheten -7 250 201 -15 461 551
Investeringsverksamheten
Forsaljning av dotterbolag 175 000
Forvarv av anlaggningstillgangar -218 575 -285 806
Férsaljning av materiella anldggningstillgangar 31804 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 11771 -285 806
Finansieringsverksamheten
Nyemission 416 500 3744 482
Utnyttjad kredit 1244 211 0
Mottaget soliditetstillskott 2 500 000 0
Utbetald utdelning 0 -2475000
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 4160 711 1 269 482
Arets kassafldde -3101 261 -14 477 875
Likvida medel vid arets borjan 4 287 187 18 765 062
Likvida medel vid arets slut * 1185926 4 287 187

* Likvida medel definieras som Kassa och Uttaning till kreditintitut.

7980.728.008
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Thenber & Findo Foudliommission, AB

Resultatrakning, moderbolaget

2009.01.01- 2008.01.01-
Belopp i SEK 2009.12.31 2008.12.31
Provisionsintékter not 4 4 486 984 4 633 335
Provisionskostnader - notd -1 055 838 -2 132 458
3431146 2500877
Rénteintakter not 6 248 703 721 577
Rantekostnader -35 839 -15 152
Réntenetio not 7 212 864 706 425
Erhalina utdelningar aktier 0 40 380
Nettoresultat av finansiella transaktioner 435 647 -2 261 376
Qvriga rorelseintakter not 8 9 141 400 10 662 190
9 577 047 8 441 194
Summa rorelseintikter 13 221 057 11 648 496
Allmé‘nﬁna administrationskostnader not2,3,9 -120985 276 -16 203 263
Avskrivningar av materiella och
_ immateriella anlaggningstillgangar not 10 -157 651 -162 734
Ovriga rorelsekostnader not 11 -3 371 600 -5 581 443
Summa rorelsekostnader - =15 624 527 -21 957 440
Nedskrivning av finansiella
tillgangar -3 584 245 0
RORELSERESULTAT not 1 -5 987 715 =10 308 944
Skatt pa arets resultat not 12 -854 750 2 595 203
ARETS RESULTAT -6 842 465 <7 713 741

7980.728.010
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Shenberg & Hinds Fonidhommissions AB @

Balansridkning, moderbolaget

10.

Belopp i SEK 2009.12.31 2008.12.31
TILLGANGAR

Kassa 29 002 37 574
Utlaning till kreditinstitut not 13 1004 239 1921532
Utlaning till allménheten not 14 454 547 628 166
Obligationer och andra rante-

bédrande vardepapper not 15 2191128 3011 296
Aktier och andelar not 16 1128123 2112 941
Aktier och andelar i koncernféretag not 17 300 000 1804 245
Immateriella anldggningstillgangar

Goodwill not 18 10 000 20 000
Materiella tillgangar

Inventarier not 20 392 574 522 935
Tecknat gj inbetalt kapital 0 416 500
Ovriga tillgangar not 21 8 129 422 9 014 800
Forutbetalda kostnader och

upplupna intékter not 23 947 934 1201988
SUMMA TILLGANGAR 14 586 969 20 691 977

7980.728.011
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1.

tgéfxzéqyx & Findo Fondbommission A5G (pubdl)
Balansrakning, moderbolaget, forts.
Belopp | SEK 2009.12,31 2008.12.31
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL
Skuld till kreditinstitut 1244 211 0
Kortfristiga skulder not 24 1291 964 1392 447
Upplupna kostnader och féruthetalda
intakter not 25 2033 661 2 544 682

Summa skulder 4 569 836 3937129
EGET KAPITAL
Bundet eget kapital
Aktiekapital not 26 16 535 982 12 375 000
Ej registrerat aktiekapital 0 4160 982
Summa bundet eget kapital 16 535 982 16 535 982
Fritt eget kapital
Balanserad vinst 323 616 7932 607
Arets resultat -6 842 465 -7 713 741
Summa balanserad vinst -6 518 849 218 866
Summa eget kapital 10 017 133 16 754 848
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 14 586 969 20 691 977
Stallda sidkerheter och ansvarsforbindelser:
Stillda sdkerheter

Likvida medel stillda som s&kerhet for

bankgaranti gentemot Euroclear AB. 0 400 000

Rantebarande vardepapper stallda som

sikerhet for kredit hos bank. 2 075 000 2925 000
Ansvarsforbindelser

Klientmedel 625 644 14 335 994

7980.728.012
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Shenberp & Findo Fondhommission AB

(publ)

Férandring av eget kapital - moderbolaget

Aktie- Ej registrerat Balanserad Arets Summa

kapital aktiekapital vinst resultat eget kapital
Ingdende eget kapital 2008-01-01 12 375000 4691 316 8641 403 25707 719
Resultatdisposition 8641403 -8641403
Nyemission 4 160 982 4 160 982
Arets resultat <7 713 741 7713741
Koncernbidrag -4 062 656 -4 062 656
Skatt hanfdrlig till koncernbidrag 1137 544 1137 544
Utdelning -2 475 000 -2 475 000
_Eget kapital per 2008-12-31 12 375 000 4160982 7932607 7713741 16 754 848
Ingaende eget kapital 2009-01-01 12 375 000 4160982 7932607 -7713741 16 754 848
Resultatdisposition 71713741 7713741
Nyemission 4 160 982 -4 160 982
Arets resultat -6 842 465 -6 842 465
Koncernbidrag -3 250 000 -3 250 000
Skatt hanférlig till koncernbidrag 854 750 854 750
Villkorat soliditetstillskott 2 500 000 2 500 000
Eget kapital per 2009-12-31 16 535 982 0 323 616 -6 842 465 10 017 133

Eget kapital innehaller villkorade soliditetstillskott om Kr 2.500.000:-.

Redovisning av finansiella instrument
Finansiella instrument redovisas fran 2007 till verkligt virde. Férandringen av verkligt viirde redovisas dver

resultatrakningen.

7980.728.013
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-13.

* le\nda medel definieras som Kassa och Utlaning till kredmnstltut.

7980.728.014

Hhenbe & Fics Fondbonaaision AB e
Kassaflodesanalys, moderbolaget
Belopp i SEK 2009-12-31 2008-12-31
Den lépande verksamheten
Erhalina réntor och provisioner 3679849 3222454
Betalda rantor -35 839 -15 162
Erhallna utdelningar 0 40 380
Ovriga rorelseintakter 9141400 10662190
Utbetalningar till leverantorer och anstallda -16 443 594 -21 780 706
Nettoresultat av finansiella transaktioner 435647 -2261376
Betald inkomstskatt 41009 -4 755876
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore foriand-
ringar i den I6pande verksamhetens tillgangar och skulder -2 181 528 -14 898 086
Okning/minskning av den l6pande verksamhetens tillgangar
Okning/minskning av utlaning till allmanheten 173619 -92 908
Okning/minskning obligationer och andra réntebérande
virdepapper 820 168 326 652
Okning/minskning aktier 984 818 5559 871
Okning/minskning av dvriga tillgangar 1098 423 599 393
Okning/minskning av den I5pande verksamhetens skulder
" Okning/minskning av skulder -611 504 -2 668 426
. Kassaflode fran den I6pande verksamheten 283996 -11 173 504
Investeringsverksamheten
Forséljning dotterféretag 175000 0
Lamnat aktiedgartillskott -2 280 000 0
Forvarv av anldggningstillgadngar -24 162 -260 836
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 8 590 0
Kassafldde fran investeringsverksamheten -2 120 572 ~260 836
Finansieringsverksamheten
Nyemission 416 500 3744 482
Ldmnat koncernbidrag -3250000 -4062656
Mottaget soliditetstillskott 2 500 000 0
Utnyttjad kredit 1244 211 0
Utbetald utdelning 0 -2475000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 910711 -2793174
Arets kassafiode -925 865 -14 227 514
Likvida medel vid arets borjan 1959 106 16 186 620
Likvida medel vid arets slut * 1033241 1959 106
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L%-méefy & Finale Fondbommizsiors A9 Eub)

Bokslutskommentarer

Not 1 - Redovisningsprinciper

Arsredovisningen &r uppréttad i enlighet med ARKL och FFFS 2008:25, sa kallad lagbegrinsad IFRS.
De lattnadsregler som finns for vissa onoterade institut har tillimpats.

Andrade redovisningsprinciper
For 2009 géllde vissa nya och &ndrade redovisningsprinciper enligt foljande:

-|[FRS2  Aktierelaterade erséttningar

-IFRS7  Finansiella instrument

-IFRS8  Rorelsesegment

-1AS 1 Utformning av finansiella rapporter

- 1AS 23 Lanekostnader

- IAS 27 Koncernredavisning och separata finansiella rapporter

- IAS 32 Finansiella instrument: Klassificering ‘

- IFRIC9 Ny bedémning av inbdddade derivat och

- 1AS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vardering

- IFRIC 13 Kundlojalitetsprogram

- IFRIC 16 S&kringar av nettoinvesteringar [ en utlandsverksamhet

- IGRIC 18 OQverforing av tillgangar fran kunder
Andringen i IFRS 7 har nneburit att ytterligare upplysningar lmnats om finanstella instrument och ut-
dkade kammentarer om likviditetsplaneringen,
Utdver detta har ingen av de nya eller &ndrade principerna haft nagon paverkan pa Thenberg & Kinde
Fondkommission AB:s eller koncernens resultat- ech balansrakning eller notupplysning.

Framtida dndringar av redovisningsprinciper
- IFRS2  Aktierelaterade ersattningar

- IFRS 3R  Rorelsefdrvary

- IAS 27R  Koncernredovisning och separata finansiella rapporter

- IFRS9  Financial Instruments: Recognition and Measurement

- IAS 24 Upplysningar om narstdende

- iAS 32 Finansiella instrument: Klassificering

- IAS 39 Finanslella instrument: Redovisning och vardering

- IFRIC 12 Avtal om ekonomiska eller samhaélleliga tjanster

- IFRIC 14 Begrénsningen av en férmansbestamd tillgang, 18gsta fonderingskrav och sam-
spelet dem emellan

- IFRIC 15  Avtal om uppforande av fastigheter

- IFRIC 17 Utdelning av sdkvérden till gare

- IFRIC 19 Extinguishing Financial Liabilities with Equity Instruments

| den man det behdvs tas I6pande hénsyn till &ndringar i IFRS (Improvements to IFRS). Ingen foréndring

beddms f& effekt pa resultat och stélining for Thenberg & Kinde Fondkommission AB.

Koncernredovisning
Koncernredovisningen omfattar de foretag i vilka moderbolaget direkt eller genom dotterféretag innehar

mer &n 50% av rostetalet, eller pa annat sitt har ett bestimmande inflytande enligt ARKL 1:4.
Forvarvsmetoden anvands fér redovisning av koncernens firvarv av dotterioretag. Identifierbara forvérvade
tillgangar och dvertagna skulder | ett rérelseférvary varderas till verkligt varde pa forvarvsdagen, Det Gver-
skott som utgérs av skillnaden mellan anskaffningsvarden och det verkliga vérdet redovisas som goodwill,
Om anskaffningsvardet understiger verkligt varde redovisas skillnaden direkt | resultatriakningen.

Materiella anidganingstillaangar
Materiella anléggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag fir ackumulerade

avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Avskrivningar enligt plan beréknas pa ursprungliga anskaffningsvirden och baseras pa berédknad

nyttjandetid. | anskaffningsvirdet ingar utgifter som direkt kan hinféras till tillgangen.

Tillgdngamas restvdrde och nytfjandeperiod provas varje balansdag och justeras vid behov.

Bolagets beddmning &r att tilgangarna inte har nagof {¥{7ae nar nyttjandeperioden upphor. £
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En tillgangs varde skrivs omgdende ned till dess atervinningsvirde om tillgdngens redovisade vérden
dverstiger dess beddmda atervinningsvérde.

Foljande avskrivningstid tilldmpas:

Datorer 5ar
Kontorsinventarier 10 ar
Ovr. inventarier 5ar

Immateriella anldggningstiligdngar
Goodwill vérderas till anskaffningsvardet efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella

nedskrivningar.
Goodwill utgdrs av det belopp varmed anskaffningsvérdet Gverstiger verkliga vardet pa koncernens andel
av det férvarvade dotterfdretaget i identifierade nettotillgdngar vid forvarvstillfallet.
Goodwill provas for nedskrivningsbehov sd snart indikationer uppkommer som tyder pa att tillgdngen
i fraga har minskat i varde.
Foljande avskrivningstid tilldmpas:
Goodwill 5ar
Andra immateriella tillgangar 5ar

Finansiella Instrument, not 14, 15 och 16

Finanstella instrument varderas och redavisas i koncernen i enlighet med reglerna i [AS 39.

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar p3 tillgangssidan likvida medel, kund-
fordringar, aktier och andra eget kapitalinstrument, lanefordringar och obligationsfordringar.

Finansiella instrument redovisas initialt till anskaffningsvarde motsvarande instrumentets verkliga virde
med tillEgg for transaktionskostnader f6r alla finansiella instrument férutom avseende dem som tillhor
kategorin finansiell tilgang som redovisas till verkligt virde via resultatrikningen, vilka redovisas till verk-
ligt varde exklusive transaktionskostnader. Redovisning sker dérefter beroende av hur de Klassificerats
enligt nedan.

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrakningen nér bolaget blir part enligt instrumen-
tets avtalsmaéssiga villkor.

En finansiell tillgang tas bort frdn balansrékningen nér rittigheterna | avtalet realiseras, férfaller eller bola-
get forlorar kontrollen 6ver dem. Detsamma géller fér del av en finansiell tillgang. En finansiell skuld tas
bort fran balansrikningen nar forpliktelsen i avtalet fuligdrs eller pa annat sitt utslécks. Detsamma

giller for del av en finansiell skuid.

Férvdrv och avyttring av finansiella tillgangar redovisas pa affdrsdagen, som utgér den dag da bolaget for-
binder sig att forvarva eller avyttra tillgangen.

Verkligt virde pa noterade finansiella tillgangar motsvaras av tillgAngens noterade kdpkurs pa balans-
dagen. Verkligt vérde pa onoterade finansiella tiligangar faststélls genom att anvanda varderingstekniker,
till exempel nyligen genomférda transaktioner, pris pa liknande instrument och diskonterade kassafloden.
Om inte nagon alternativ varderingsmetod &r tilldmplig anvands anskaffningsvardet.

IAS 39 klassificerar finansiella instrument i kategorier. Klassificeringen beror pa avsikten med férvirvet
av det finansiella instrumentet. Foretagsledningen bestdmmer klassificering vid ursprunglig anskaffnings-
tidpunkt,

Kategorierna ar féljande:

Finansielia tillgdngar vérderade tilf verkligt védrde via resultalréikningen, not 15 och 16

En finansiell tillgang varderad till verkligt virde via resultatrikningen utgér en av féljande kategorier.
Antingen (1) handlas det med det finansiella instrumentet eller s& har den i enlighet med (2) den s.k.
fair value option initialt klassificerats pa detta satt. For att den férstndmnda kategorin skall vara tillamp-
lig krdvs att tillgdngen forvarvades med huvudsyfte att siljas inom en snar framtid och att den ingar i en
portfolj med andra finansiella instrument som forvaltas tillsammans och det finns ett bevisat monster av
kortfristiga realiseringar av vinster. Fér att fair value option skall vara tillamplig géller féljande:

i) En redovisning av vardeférandringar dver resultatrakningen leder till att en s kallad mismatch i redo-
visningen undviks till exempel da en ekonomisk s&kring foreligger mellan en finansiell tillgang som nor-
malt skulle ha redovisats mot eget kapital och en skuld dér vardeférandringar redovisas dver resultatrik-

ningen eller @\
7990.728.016
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ii) en grupp av finansiella tillgangar och skulder (eller en kombination av dessa) fdrvaltas och resultatet
av dem utvérderas baserat pa verkligt varde i enlighet med en dokumenterad riskhanterings- eller
investeringsstrategi och resultatet foljs och rapporteras internt pa detta st till féretagsledningen.
Denna princip géller for Thenberg & Kinde Fondkommission AB.

iii) den tillgangen innehdller ett inb&ddat derivat som behdver separeras. Derivat, inklusive inbéiddade
derivat som separerats fran sina huvudkontrakt, klassificeras som om de innehas fér handel om de inte
utgdr part i en bevisligen effektiv sakringsredovisning eller utgdr en finansiell garanti. Vinster och férluster
pa dessa tillgangar redovisas i resultatrakningen.

Lénefordringar och kundfordringar, not 14

Lanefordringar och kundfordringar &r finansiella tillgangar som inte utgér denvat med fasta betalningar
eller med betalningar som gar att faststalla, och som inte &r noterade pa en aktiv marknad. Fordringarna
uppkommer d& bolaget tillhandahaller pengar och tjdnster direkt till kredittagaren utan avsikt att idka
handel i fordringsrétterna. Exempel p& tillgangar som klassificeras i denna kategori &r likvida medel/ut-
l&ning till kreditinstitut, utlaning till allménheten, kundfordringar och dvriga fordringar. Tillgangar i denna
kategori varderas till upplupet anskaffningsvérde. Upplupet anskaffningsvirde bestdms utifrdn den
effektivrénta som berdknades vid anskaffningstidpunkten.

Likvida medel bestar av kassamedel samt omedelbart tillgéingliga tillgodohavanden hos banker och mot-
svarande institut.

Utlaningen till allmanheten sdkerstills genom i huvudsak vardepapper i depa och redovisas i balansrak-
ningen efter avdrag fér konstaterade och sannolika kreditforuster. Konstaterade foriuster &r sddana som
beddmts vara beloppsmassigt slutgiltigt faststallda. Med sannolika kreditforluster avses skillnaden mellan
kreditbeloppet och vad som beréknas inflyta med hansyn till kredittagarens dterbetalningsformaga samt
sékerhetens vérde.

Kundfordringar redovisas till det belopp som férvantas inflyta och beddms individuellt. Kundfordrans fér-
vintade 10ptid &r kort, varfdr vardet redovisas till nominellt belopp utan diskontering. Kreditforluster
redovisas i rorelsens kostnader.

Finansiella tillgangar som kan siljas

| kategorin finansiell tillgdngar som kan saljas ingdr finansiella tillgdngar som inte klassificeras i nagon
annan kategori eller finansiella tillgdngar som féretaget initialt valt att klassificera i denna kategori. Till-
gangar | denna kategori varderas Ipande till verkligt varde med vardeftrandring mot eget kapital. Vid den
tidpunkt placeringarna bokas bort fran balansrékningen omfirs tidigare redovisad ackumulerad vinst eller
forlust i eget kapital till resultatrdkningen.

Finansiella skulder vérderade till verkligt vérde via resultatr&kningen

Denna kategori bestar av finansiella skulder som innehas fér handel (frémst aktieldn) samt derivat, Skul-
der i kategorin varderas |6pande till verkligt virde med vardeféréndringar redovisade i resultatrakningen.
Faststéllande av verkligt varde framgar under "Finansiella tillgangar virderade till verkligt varde via resul-
tatrdkningen" ovan,

Ovriga finansiella skulder

Finansiella skulder som inte innehas fér handel varderas till upplupet anskaffningsvérde. Upplupet an-
skaffningsvérde bestams utifran den effektivrénta som beréknades nér skulden togs upp. Det innebér att
dver- och undervarden liksom direkta emissionskostnader periodiseras dver skuldens 16ptid. Exempel pa
skulder som varderas | denna kategori &r leverantérsskulder och dvriga skulder.

Skatt

Aktuell skatt &r den skatt som harrdr till pericdens resultat. Uppskjuten skatt berdknas pa temporéra
skillnader mellan det skattemassiga vardet pa tillgangar och skulder och dessas redovisade vérden |
koncernredovisningen.

Uppskjutna skattefordringar respektive uppskjutna skatteskulder redovisas nér det foreligger forlustavdrag
respektive temporéra skilinader mellan bokfdrt varde och skatteméssigt varde pa tillgangar och skulder.
Uppskjutna skattefordringar avseende forlustavdrag har redovisats i den utstréckning det &r sannolikt att

avdragen kan avriknas mot framtida 6verskott vid beskattning.
7990.728.017 &



Intéktsredovisning
Provisionsintakter d.v.s. courtage, kapitalférvaltningsarvoden samt radgivningsarvoden intiktsredovisas

l6pande i den period de intjinas. Ovriga provisionsintékter fran framfdrallt corporate financeverksamheten
redovisas nir tjansten utforts.
Ranteintdkter intdktsredovisas Gver loptiden.

Klientmedel
Medel som forvaltas i eget namn for klienters rékning redovisas inom linjen.
Férvaltade medel som inte redovisas i balansrékningen var per den 31 december 2009 Kr 625.644:-,

Not 2 - Personal
Koncernen 2009 2008
Medelantal anstalida
Kvinnor 4 6
Man 14 17
18 23
Moderbolaget 2009 2008
Medelantal anstéllda
Kvinnor 3 5
Man 11 12
14 17
Sjukfranvaro Koncernen Moderholaget
2009 2008 2009 2008
Total sjukfranvaro kvinnor och mén i % av
ardinarie arbetstid 6 4 B 4
varav [angtidssjukfranvaro 6 4 6 4
Kostnadsférda 16ner, ersattningar,
soclala kostnader och pensionskostnader. 2009 2008
Styrelse, verkstallande direktér och motsvarande befattningshavare
Loner och erséttningar 1 580 518 1874 302
Sociala kostnader 606 063 720 325
Pensionskostnader 433 740 450 016
2620 321 3044 643
Ovriga anstallda
Loner och erséttringar 3850444 5 487 686
Sociala kostnader 1014 411 2 077 840
Pensionskostnader 104 011 115 056
4 968 866 7 680 682
Totalt 7 589 187 10725 325

Erlagda premier for pensionsavgifter har varit avgiftsbestdmda.

Erséttningar till styrelse och verkstillande direktsr

Principer

Till styrelsens ordférande och ledamdter utgar arvede enligt arssstémmans besiut.

Erséttning till verkstéllande direktdren utgdrs av grundldn, bonus, bilférman samt premie for
pensionsforsakring. Verkstallande direktérens 160, bonus och évriga férmaner faststills av styrelsen.
Nagon bonus har under aret ej utbetalats till verkstéllande direkttren eller foretagsledningen i dvrigt.

7990.728.018 g\




Not 2 forts 2009

. Styrelsens ordf. styrelsearvode 120 000
Ovriga styrelseledamébter:

Giran Albertson, styrelsearvode 0

Stig Wallén, styrelsearvode 24 000

konsultarvode 144 011

Kristina Kindal, styrelsearvode 0

Robert Jarl, styrelsearvode 0

Per Thorén, styrelsearvode 56 000

Verkstéllande direktren

I6n 699 540

pensionskostnader 315000

Gvriga férmaner 109 648

1 468 199

2008
150 000

17 500
30 000
199 001
0

0

52 500

870 000
391 419
141 942

1852 362

Styrelsens ordférande &r en av tio delégare | Advokatfirman Wahlin som under verksamhetsaret i advo-
katarvode som erséttning fér utférda tjanster erhallit Kr 75.108:- {f.a. 430.878:-).

Avgangsvederlag

Mellan bolaget och verkstillande direktbren giller en msesidig uppségningstid om 12 manader.
Vid uppségning fran bolagets sida erhalls ett avgdngsvederlag som uppgdr till 12 manadsléner

(f.3. 900.000).

Konsférdelning | foretagsledning

Koncernen Moderbolaget
2009 2008 2009 2008
Kvinnor 0 0 0 0
Mé&n 3 4 2 3
Konsfordelning i styrelse
Kvinnor 1 1 1 1
Méan 9 9 5 5
Not 3
Koncernen
Revisionsarvoden 2009 2008
Ernst & Young AB revisionsarvode 334 100 404 743
dvriga uppdrag 162 500 157 021
Ohrlings Price Waterhouse
Coopers AB revisionsarvode 0 20 887
K A Elofsson Revision AB revisionsarvode 0 9 500
Ovriga uppdrag 0 0
Summa enligt resultatrakningen 496 600 592 151
Moderbolaget
Revisionsarvoden 2009 2008
Ernst & Young AB revisionsarvode 241 500 348 493
ovriga uppdrag 153 900 88 271
Ohrlings Price Waterhouse
Coopers AB revisionsarvode 0 20 887
Summa enligt resultatrékningen 395 400 457 651

Ovriga uppdrag innefattar revisionsnara konsultationer och skatteradgivning.

7980.728.018
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Not 4

Koncernen

Provisionsintakter 2009 . 2008
Provisioner premieobligationer 247 342 167 116
Courtage, porto och dvriga provisioner premieobligationer 226 025 278 356
Courtage och provisioner aktieférmedlingar 2979 617 2991613
Fondverksamheten 929 209 1488 214
Arvoden Goéteborgs OTCHlista 1 034 000 1196 250
Summa enligt resultatrékningen 5 416 193 6121 549
Moderbolaget

Provislonsintdkter 2009 2008
Provisioner premieobligationer 247 342 167 116
Courtage, porto och Gvriga provisioner premieobligationer 226 025 278 356
Courtage och provisioner aktieférmedlingar 2979617 2991613
Arvoden Goteborgs OTC-lista 1034 000 1 196 250
Summa enligt resultatrikningen 4 486 984 4 633 335
Not 5§

Koncernen

Provisionskostnader 2008 2008
Courtage premiecbligationer -24 546 -30 414
Kostnader avseende Goteborgs OTC-lista -292 849 622 628
Kostnader avseende Corp. Finance -738 443 -1479 4186
Forséliningsprovisioner -154 408 -249 920
Summa enligt resultatrakningen -1210 246 -2 382 378
Moderbolaget

Provisionskostnader 2009 2008
Courtage premieobligationer -24 546 -30 414
Kostnader avseende Goteborgs OTC-lista -292 849 -622 628
Kostnader avseende Corp. Finance -738 443 -1479 416
Summa enligt resultatrékningen -1 055 838 -2 132 458
Not 6

Koncermen

Rintelntikter 2009 2008
Ranteintédkter pa rantebirande vardepapper 170 375 235639
Ovriga rénteintikter 82 838 543 995
Summa enligt resultatrdkningen 2563 213 779634
Moderbolaget

Rénteintikter 2009 2008
Ranteintakter pa rantebirande vardepapper 170 375 235639
Ovriga rénteintikter 78 328 485 938
Summa enligt resultatrékningen 248 703 721577
Not7

Koncernsn

Réntenetto 2009 2008
Utlaning till kreditinstitut 31 659 468 261
Utldning till allmanheten 221 664 311 373
Summa ranteintékter 253213 779 634
Rantekostnad kreditinstitut -35 839 -20 251
Owriga réntekostnader 0 0
Summa réntekostnader -35 839 -20 251
Rantenetto enligt resultatrékningen 217 374 759 383

7980.728.020



Not 7 forts 20.
Moderbolaget
Réntenetto 2009 2008
Utlaning till kreditinstitut 27 049 410 204
Utlaning till allmanheten 221 654 311 373
Summa ranteintdkter 248 703 721 877
Rantekostnad kreditinstitut -35 839 -15 152
Summa rantekostnader -35 839 ~-15 162
Rantenetto eniigt resultatrakningen 212 864 706 425
Not 8
Koncernen
Ovriga rérelseintakter 2009 2008
Intékter Corporate Finance 7928 769 9 593 537
Géteborg Executive Club 190 000 196 950
Ovriga rérelseintakter 1 026 859 1028 681
Summa enligt resultatrékningen 9 145628 10 819 168
Moderbolaget
Ovriga rorelseintakter 2009 2008
Intékter Corporate Finance 7928769 9 593 537
Giteborg Executive Club 190 000 196 950
Ovriga rérelseintékter 1022 631 871 703
Summa enligt resultatrékningen 9 141 400 10 662 190
Not 9
Koncernen
Allmdnna administrationskostnader 2009 2008
. Léner och arveden -7 206 365 -8 947 498
Socialférsékringsavgifter 2162173 -3 035 944
Pensions och sjukférsakringsavagifter -542 579 -635 854
Ovriga personalkostnader -413 016 -452 550
Hyror och andra lokalkostnader -1 542 151 -1 544 139
Kontorskostnader -1 626 086 -3 077 570
Ravisionsarvoden -496 600 -692 151
Diverse kostnader -1 637 376 -1 666 265
Summa enligt resultatrékningen ~15 616 346 -18 951 871
Moderbolaget
Allménna administrationskostnader 2009 2008
Ldner och arvoden -5 430 962 -7 361 988
Socialforsakringsavgifter -1620 474 -2 527 956
Penslons och sjukférsdkringsavgifter -537 751 -565 072
Ovriga personalkostnader -393 954 -452 550
Hyror och andra lokalkostnader -1 474 651 -1 417 657
Kontorskostnader -1 413 359 -2 723 590
Revisionsarvoden -395 400 -457 651
Diverse kostnader -828 725 -696 799
Summa enligt resultatrékningen -12 095 276 -16 203 263
Not 10
Koncernen
Avskrivningar enligt plan 2009 2008
Goodwill -528 893 -528 893
Ovriga immateriella anliggningstiligangar -35 160 0
Maskiner och inventarier -164 533 -171 878
Summa avskrivningar ~728 586 =700 771
Nedskrivningar
Goodwill -1 556 680 0
Summa enligt resultatrikningen 7990.728.0242 285 266

-700 771 @’




Not 10 forts 21,

Moderbolaget

Avskrivningar enligt plan 2009 2008
Goodwill =10 00O ~10 000
Maskiner och inventarier -147 651 =152 734
Summa enligt resultatrdkningen -167 651 =162 734
Not 11

Koncernen

Ovriga rorelsekostnader 2009 2008
Forsdkringar -275 194 -324 616
Annonser, reklam -224 536 -611 643
Géteborg Executive Club -213 828 -423 257
Euroclear AB -149 110 -237 520
Arvoden Corporate Finance -738 443 -1479 416
Qvriga arvoden . -1 460 861 2324 528
Diverse kostnader -1 237 398 ~1 813 836
Summa enligt resultatrdkningen -4 299 370 -7214 816
Moderbolaget

Ovriga rorelsekostnader 2009 2008
Forsakringar 275194 -324 616
Annonser, reklam -168 255 -218 656
Goteborg Executive Club -213 828 423 257
VPC AB -149 110 -237 520
Arvoden Corporate Finance =738 443 -1479 416
Ovriga arvoden -1 451 861 -2132 528
Diverse kostnader -374 809 -775 450
Summa enligt resultatrékningen -3 371 600 -5 591 443
Not 12

Koncernen

Skatt pa arets resultat 2009 2008
Skatt hidnforlig till arets resultat -3 918 -2 603
Uppskjuten skatt 0 3732747
Upplisning uppskjuten skatt 0 -49 387
Nedskrivning uppskjuten skatt -775 486 0
Foréndring pga &indrad skatiesats 0 -50 127
Summa enligt resultatrékningen -779 404 3 630 580
Moderbolaget

Skatt pa arets resultat - 2009 2008
Skatt hanforlig till koncernbidrag -854 750 -1 137 544
Uppskjuten skatt 0 3732747
Summa enligt resultatrdkningen -854 750 2 595 203

Uppskjuten skatt i koncernen saval som [ moderbolaget hirrér fran skatteméassigt underskott.

Not 13
Koncermnen och moderbolaget
Utlaning till kreditinstitut bestar av innestaende medel pa konto i svensk bank betalbara pa anfordran.

Not 14

Koncernen och moderbolaget

Utlaning till allménheten 2008-12-31 2008-12-31
Utlaning mot sakerhet av premieobligationer 454 547 628 166
Summa utléning 454 547 628 166

Reservering for férlustrisker har inte beddmts vara erforderlig. Hela utldningen &r betalbar med en Iptid

pa higst 3 manader,
7990.728.022 Z@
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Not 15
Koncarnen och moderbolaget
Obligationer och andra rantebérande virdepapper 2009-12-31 2008-12-31
Emitterade av offentliga organ, noterade
Svenska Statens premieobligationer 116 128 86 206
116 128 86 296

Emitterade av andra lantagare, onoterade
ProValue Fastighetsfond nr 1 700 000 700 000
ProValue Fastighetsfond nr 2 100 000 100 G0OQ
ProValue Fastighetsfond nr § 1275000 2125 000

2075 000 2 925 000
Summa obligationer och andra réntebdrande
virdepapper 2191128 3011 296
Fdrfall inom 12 manader uppgar till Kr 35.558:-,
Not 16
Koncemen

‘ 2009-12-31 2008-12-31
Aktler Antal Belopp Antal Belopp
Aktier  moderbolag
enligt sammanstélining nedan 1128123 2112 941
Aktier i dotterbolag
Aktler, noterade
AB Volvo, serB 0 0 1700 72930
AB SKF, serie B a0 98 880 800 61 800
Fondandelar
Thenberg EcoTech 0 0 1000 B6 896
Thenberg Small Cap . 0 0 1000 91 818
Summa marknadsvérde 1227 003 2 426 385
Moderbolaget
2009-12-31 2008-12-31

Aktler, onoterade . Antal Belopp Antal Belopp
Alcastone AB 0 0 23000 23 000
Archelon Mineral AB 0 0 6 000 840
BM Impex AB 0 0 175 000 33250
Bothnia Exloration AB 240 36 0 0
CybAero AB 0 0 200 140
Diadrom AB 0 0 41000 108 650
Edoctrina AB 1 495 850 519992 1455850 499992
Guideline Qil AB 240 636 0 0
Guidefine Technology AB 240 365 0 0
Microwave Invest AB 0 0 20 000 100 000
NFO Drives AB 0 0 12 000 6720
Successlnvest AB 1000 100 000 1000 100 000
Sv Kaolin AB 22 635 34 144 22 635 34144
Yield AB 5000 22950 1872980 149 838
ProValue Fastighetsfond 1 AB 4] 0 1000 300 000
ProValue Fastighetsfond 3 AB 1000 450 000 1000 300 000
ProValue Fastighetsfond 5 AB 0 0 1250 375000
Water Vision AB 73472 0 73472 0
WorldClass 0 0 58 119 81 367
Marknadsvérde onoterade aktier 1128 123 2112 941

Férandringar [ verkligt varde for aktier och andelar redovisas via resultatrékningen och ingar i summan

nettoresultat av finansiella transaktioner.
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Not 17
Moderbolaget

Aktier och andelar i koncernféretag, onoterade

Kapital- Rostritts- Antal Bokfort
Namn andel andel andelar virde
Fondhuset AB 100% 100% 100 100 000
Thenberg Invest AB 100% 100% 200 000 200000 -

Uppgifter om dotterféretagens organisationsnummer och site

23.

Organisa-
Namn tionsnummer Sate
Fondhuset AB 556625-8058 Géteborg
Thenberg Invest AB  556673-5691 Goteborg
Aktier och andelar i koncernforetag 2009-12-31 2008-12-31
Ingaende anskaffningsvarde 2454 245 2454 245
Arets awyttringar -200 000 0
Utgaende anskaffningsvirde 2264 245 2 454 245
_Iﬂgéende uppskrivningar 100 000 100 000
_Utgéaende uppskrivningar 100 000 100 000
Ingaende nedskrivningar -750 000 -750 000
Arets nedskrivningar -1 304 245 0
Utgdende nedskrivningar -2 054 245 -750 000
_Uigaende bokfért varde 300 000 1804 245
Ingen del av innehav av aktier och andelar i kencernféretag ar hanforlig till kreditinstitut,
Not 18
Koncernen
Goodwill 2009-12-31 2008-12-31
_Ingaende anskaffningsvarde 3075780 3075780
_Utgaende anskaffningsvérde 3075780 3 075 780
Ingdende avskrivningar -980 207 -451 314
Arets avskrivningar_ -528 893 -528 893
Utgdende avskrivningar -1 509 100 -980 207
Ingaende nedskrivningar 0 0
Arets nedskrivningar -1 556 680 0
_Utgéende nedskrivningar -1 556 680 0
Utgaende bokfort virde 10 000 2 095 573
Moderbolaget
Goodwill 2009-12-31 2008-12-31
_Ingéende anskaffningsvérde 150 000 150 000
_Utgdende anskaffningsvérde 150 000 150 000
ingaende avskrivningar -130 000 -120 000
Arets avskrivningar -10 000 -10 000
_Utgdende avskrivningar -140 000 -130 000
_Utgaende bokfért varde 10 000 20 000

Avskrivningar av goodwill ingdr | posten Avskrivningar av materiella och immateriella anl&ggningstillgéng-

ar.

Redovisad goodwill har uppstatt | moderbolaget genom inkrémsférvary och i kencernen genom inkrams-

forvarv och dotterbolagsfirvary.
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24.

Not 19

Koncernen

Ovriga Immateriella anlidggningstillgangar 2009-12-31 2008-12-31
Ingaende anskaffningsvérde 0 0
Okning genom fGrvary 175 803 0
Utgaende anskaffningsvérde 175803 0
Ingaende avskrivningar 0 0
Arets avskrivningar -35 160 0
_Utgaende avskrivningar -35 160 0
Utgaende bokfort virde 140 643 0
Not 20

Koncemnen

Inventarier 2009-12-31 2008-12-31
Ingaende anskaffningsvarde 2127282 1878101
Inkdp 42772 285 806
Inkép genom forvarv 0 0
Férsaljning -31 804 0
Utrangering 0 =36 625
Forvéarvade utrangeringar 0 0
_Utgéende anskaffningsvérde 2138 250 2127 282
Ingaende avskrivningar -1 548 703 -1 398 534
Avskrivningar férsaljningar 11738 0
Arets avskrivningar -164 533 -171 878
Forvérvade avskrivningar 0 0
Utrangering 0 20709
Forvérvade utrangeringar 0 0
_Utgaende avskrivningar -1 702 498 -1 549703
Utgaende bokfdrt vérde 435 752 577 579
Moderbolagel

Inventarier 2009-12-31 2008-12-31
ingaende anskaffningsvérde 1908 573 1 667 737
Inkép 24162 260 836
Forsaljning -8 590 0
Utrangering 0 -20 000
Utgdende anskaffningsvérde 1924 145 1908 573
Ingaende avskrivningar -1 385638 -1 248 904
Avskrivningar utrangeringar 0 16 000
Avskrivningar férsélningar 1718 0
Arets avskrivningar -147 651 -152734
Utgaende avskrivriingar -1 531 571 -1 385 638
Utgaende bokfirt varde 392 574 522 935
Not 21

Koncernen

Ovriga tillgangar 2009-12-31 2008-12-31
Kundfordringar 1769618 © 15348630
Reservering for osakra fordringar -619 991 -255 825
Kundfordringar netto 1149 627 1278 805
Fordran avrakningsnotor kund 353 501 121 262
Skattefordran 90 563 143 048
Uppskjuten skattefordran 3732747 4 508 233
Diverse 2 806 109 71 259
Summa 8 132 547 6 123 507
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25.

Not 21 forts

Moderbolaget

Ovriga tillgangar 2009-12-31 2008-12-31
Kundfordringar 1766 493 1461221
Reservering for osékra fordringar -619 991 -255 825
Kundfordingar netto 1146 502 1205 396
Fordran avrdkningsnotor kund 353 501 121 262
Skattefordran 90 563 131572
Uppskjuten skattefordran 3732747 3732747
Fordran Thenberg Invest AB 0 3 760 863
Diverse 2806 109 62 960
Summa 8 120422 9014 800

Enligt var beddmning 6verensstammer bokféri virde med verkliga vardet.

Samtliga fordringar &r kortfristiga.

Per 2009-12-31 var i savil koncemn som moderbolag 31 st fakturor om tillsammans Kr 1.545.664:- forfallna,
varav Kr 252.500:- < 30 dagar, Kr 37.500:- 31-45 dagar och resterande Kr 1.255.664:- > 45 dagar.

Nedskrivning av kundfordran har | savél koncern som moderbolag gjorts med Kr 391.166:-.

Koncentration av kreditrisk

Antal Procent av
Per 2009-12-31 kunder portféljen
Exponering < 100 TKR 23 73
Exponering 100-500 TKR 2 27
Exponering > 500 TKR 0 0
Not 22
Uppskjuten inkomstskatt : 2009-12-31 2008-12-31
Uppskjutna skattefordringar:
« Uppskjutna skattefordringar som skall utnyttjas
inom 12 manader 0 782 162
efter mer &n 12 manader 3732747 3726 07
3732747 4508 233

Uppskjuten skattefordran hanforlig till skattemassigt underskott

Per 2007-01-01 0
Forvarvat underskott 875 000
Per 2008-01-01 875000
Redovisat i resuitatrikningen 3683 360
Foréndring pga &ndrad skattesats -50 127
Per 2009-01-01 4 508 233
Nedskrivning -775 486
Per 2009-12-31 3732747
Uppskjutna skattefordringar redovisas for skattemassigt underskottsavdrag i den utstrdckning det &r
sannolikt att de kan tillgodogdras genom framtida beskatiningshara vinster.

Not 23

Koncernen

Forutbetalda kostnader och upplupna intdakter 2009-12-31 2008-12-31
Andel courtage aktier 296 716 192 100
Réntenetto obl.lanestock 0 512
Réntor klientmedelskonton 11077 209 501
Provision kapitalfdrvaltning 96 831 9042
Upplupna int3kier 15 100 70 350
Owriga férutbetalda kostnader 701 024 933 896
Summa 1120 748 1415 401
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Not 23 forts 26.
Moderbolaget
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 2009-12-31 . 2008-12-31
Andel courtage aktier 296716 192 100
Rantenetto obl.lanestock 0 512
Réntor klientmedelskonton 11077 209 501
Provision kapitalférvaltning 96 831 9042
Upplupna intdkter 15100 70 350
Ovriga frutbetalda kostnader 528 210 720 483
Summa 947 934 1201 988
Not 24
Koncernen
Kortfristiga skutder 2009-12-31 2008-12-31
Leverantdrsskulder 177 500 924 918
Avrakningsnotor 352 654 11 253
Mervéardesskatt 280 938 179 235
Personalens kéllskatt 308 067 325 491
Skatteskuld 6611 571
Diverse 208 928 1426
Summa 1 334 698 1538 034
Moderbolaget )
Kortiristiga skulder 2009-12-31 2008-12-31
Leverantorsskulder 170 684 836 060
Avrakningsnotor 352 654 101 253
Mervéardesskatt 280938 179 235
Personalens killskatt 243 551 275889
Skuld till koncernbolag 219137 0
Diverse ‘ 25000 0
Summa 1291 964 1392 447
Not 25
Koncernen
Upplupna kostnader och férutbetalda intikter 2009-12-31 2008-12-31
Upplupna soc.avgifter 460 384 494 957
Revisionsarvoden 280 000 380 000
Ovriga arvoden 0 92758
Reservering bonus/provision 226 074 449 460
Ovrigt 1517 671 1 775 557
Summa 2 434 129 3192742
Moderbolaget
Upplupna kostnader och férutbetalda intikter 2009-12-31 2008-12-31
Upplupna soc.avgifter 346 940 377 540
Revisionsarvoden 150 000 250 000
Ovriga arvoden 0 92 758
Reservering honus/provision 226 074 449 460
Ovrigt 1310 647 1374 924
Summa 2 033 661 2 544 682
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Not 26 - Aktiekapital

27.

Antalet aktier utgor 16.535.982 st , varav 5.500.000 A-aktier med vardera 10 réster och 11.035.982 B-aktier

med vardera en rost. Kvotvérde Kr 1:-,

Under verksamhetsdret har ett villkorat soliditetstillskott om Kr 2.500.000:- tillférts bolaget. Totala villkora-

de tillskott uppgar till Kr 2.500.000:-,

Not 27 Kapitaltickning

Kapitaltéckningsanalys, moderbolaget

Primart kapital

Eget kapital

Avgar: Goodwill

Avgar: Uppskjuten skattefordran
Total kapitalbas

Kapitalkrav for
Kreditrisk enligt schablonmetoden:

1. Exponering mot stater ach centralbanken

2. Exponering mot kommuner och ddrmed
jamforliga samfalligheter samt myndigheter

3. Exponeringar mot administrativa organ,
icke kommersiella féretag samt trossam-
fund

4. Exponeringar mot multilaterala utveck-
lingsbanker

5. Exponeringar mot internationella organisa-
tioner

6. Institutsexponeringar

7. Féretagsexponeringar

8. Hushallsexponeringar

9. Exponeringar med sdkerhet | fastigheter

10. Oreglerade poster

11. Hogriskposter

12. Exponeringar | form av sékerstéllda
obligationer

13. Positioner | vardepapperiseringar

14. Exponeringar mot fonder

15. Ovriga poster

Summa kapltalkrav fér kreditrisker

Opaerativa risker
Basmstoden
Summa kapitalkrav fér operativa risker

Totalt minimikapltalkrav

Intern kapitalutvardering (IKU)

2009-12-31

10017133
-10 000
-3 732747

6 274 386

16 000
168 000

0
0
0
0
0
0

0
664 000

748 000

3 126 000

3126 000

3874 000

2008-12-31

16 754 848
-20 000
-3 732747

13 002 101

0
0

0

31 000
193 000
0

D
0
0

0
0
0
938 000

1162 000

4 412 000

4412 000

5 574 000

Fér att sakerstdlla att Thenberg & Kinde Fondkommission AB har en kapitalbas som téicker de risker
som bolaget &r exponerat fér genomfirs arligen en intern kapitalutvirdering {IKU). Utvarderingen sker
arligen och med utgangspunkt | aktuell och prognostiserad riskexponering i verksamheten. Genom
IKU-processen gdrs regelbundet en egen bedémning av det riskbaserade kapitalbehovet vikken kom-

pletterar den kapitaltdckningsberdkning som lamnas i denna arsredovisning.
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Not 28
Nivaer av verkligt virde
Per den 31 december 2009 ingick fdljande finanslella instrument virderada till verkligt virde i innehavet;

Féljande nivaer anvénds for att faststalla och upplysa om metod fér faststéllande av verkligt virde:

Niva 1 Verkligt varde bestdmt enligt priser noterade pa en aktiv marknad fér samma instrument.

Niva 2 Verkligt varde best&mt utifran antingen direkt {(som pris) eller indirekt (hérlett frdn priser)
observerbara marknadsdata som inkluderas i niva 1.

Niva 3 Verkligt vérde bestdmt utifran indata som Inte &r observerbara pa marknaden.

Tillgangar vérderade till verkligt virde
Koncernen

Tillgéngar

Kassa

Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till aliménheten

Obligationer och andra réntebdrande
vérdepapper

Aktler och andelar

Skulder varderade till verkligt virde

Skulder
Skulder tilt kreditinstitut

Tillgdngar varderade tiil verkligt virde
Moderbolaget

Tillgaéngar

Kassa

Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allmdnheten

Obligationer och andra réntebérande
vardepapper

Aktier och andelar

Aktier och andelar | koncernféretag

Redovisat
varde
2009-12-31 Niva 1 Niva 2 Niva 3
29 002 29 002 0 0
1156 924 1156 924 0 )]
454 547 0 0 454 54T
2191 128 116 128 0 2075000
1227 003 122 867 0 1104 136
5 058 604 1424 921 0 3633683
Redovisat
varde
2009-12-31 Niva 1 Niva 2 Niva 3
1244 211 1244 211 0 0
1244 211 1244 211 0 0
Redovisat
varde
2009-12-31 Niva 1 Niva 2 Niva 3
29 002 29002 0 0
1004 239 1004 239 0 0
454 547 0 0 454 547
2191128 116 128 0 2075000
1128123 23987 0 1104 136
300 000 0 0 300 000
5107 039 1173 356 0 3 933 683

7980.728.028



Not 28 forts

Skulder varderade till verkligt vérde

Redovisat
virde
2009-12-31 Niva 1 Niva 2 Niva 3
Skulder
Skulder till kreditinstitut 1244 211 1244 211 0 0
1244 211 1244 211 0 0

Under perioden som slutar 31 december 2009 har inga omforingar skett mellan vardering till verkligt viirde
enligt niva 1 och 2. Inga omftringar till och fran vérdering till verkligt varde entigt niva 3 har skett.

Goteborg den 16 mars 2010

/1
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Per Thorén

.;"6‘&{5" y
Kristina }élndal <

[

Robert Jarl Carl-Magnus Kindal
i Verkstillande direktdr

Vér revisionsberéttelse har avgivits den ‘zq/:l, 200,

Emst & Young AB

J_

Stefan Kyleback
Auktonserad revisor
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Revisionsberittelse

Till arsstamman i Thenberg & Kinde Fondkommission AB

(publ.)
Org. nr 556474-6518

Vi har granskat &rsredovisningen, koncemredovisningen och bokfdringen samt styrel-

sens och verkstallande direktdrens férvaltning | Thenberg & Kinde Fondkommission AB
(publ.) f&r rékenskapsaret 2009. Det &r styrelsen och verkstdllande direktdren som har
ansvaret for rikenskapshandlingama och férvaltningen och fér att lagen om arsredovis- o

ning i kreditinstitut och v8rdepappersbolag tilldmpas vid uppréttandet av arsredovis-
ningen och koncernredovisningen. Vart ansvar &r att uttala oss om arsredovisningen,
koncernredovisningen och férvaltningen pa grundval av var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebdér att vi
planerat och genomfsrt revisionen fér att med hég men inte absolut sakerhet forsikra
oss om att arsredovisningen och koncemredovisningen inte innehaller vasentliga fel-
aktigheter. En revision innefattar att granska eit urval av underlagen for belopp och
annan information i rékenskapshandlingamna. I en revision ingar ocksa att préva redo-
visningsprinciperna och styrelsens och verkstéllande direkttrens tilldmpning av dem
samt att bedéma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstéllande
direktren gjort ndr de upprittat arsredovisningen och koncernredovisningen samt att
utvérdera den samlade informationen i arsredovisningen och koncemredovisningen.
Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi granskat vésentliga beslut, at-
géarder och férhallanden i bolaget for att kunna beddma om nagon styrelseledamot eller
verkstéllande direktdren &r ersattningsskyldig mot holaget. Vi har &ven granskat om
nagon styrelseledamot eller verkstallande direktdren pa annat sétt har handlat i strid
med aktiebolagslagen, lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag
eller bolagsordningen. Vi anser att var revision ger oss rimlig grund for vara uttalanden
nedan, - :

Arsredovisningen och koncemredovisningen har upprattats i enlighet med lagen om
arsredovisning I kreditinstitut och vardepappersbolag och ger en réttvisande bild av
bolagets och koncernens resultat och stélining i enlighet med god redovisningssed i
Sverige. Férvaltningsberittelsen &r férenlig med arsredovisningens och koncernredo-
visningens dvriga delar.

Vi tillstyrker att arsstamman faststaller resultatrikningen och balansrékningen for
moderbolaget och for koncernen, behandlar fériusten i moderbolaget enligt férslaget i
Brvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamdter och verkstallande direktéren
ansvarsfrihet fér rdkenskapsaret.

Géteborg den 29 mars 2010

Emst & Young AB

tefan KWeback
orisefad revisor
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