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Viktig information

Detta informationsmemorandum ("Memorandum”) har upprattats med anledning av
foreliggande foretradesemission i Peptonic Medical AB (publ). Erbjudandet omfat-

tar hogst 20 602 984 aktier som erbjuds bolagets aktiedgare samt allménheten fill
teckningskursen 0,60 SEK per aktie ("Erbjudandet” eller "Foretradesemissionen”). Vid
full teckning uppgar Erbjudandet il cirka 12,4 MSEK. Detta Memorandum utgor ej

ett prospekt da Erbjudandet understiger 2,5 miljoner euro. Med prospekt avses vad
som definieras enligt bestdmmelserna i lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument, Europaparlamentets och Rédets direktiv 2003/71/EG ("Prospektdirektivet”)
och EU-kommissionens forordning (EG) nr 09/2004. Memorandumet har inte granskats
eller godkants och registrerats hos Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna
i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen om handel med finansiella instrument. Med "Peptonic
Medical” eller "Bolaget” avses i det foljande Peptonic Medical AB (publ), organisa-
tionsnummer 556776-3064. Med "Euroclear Sweden” avses Euroclear Sweden AB,
organisationsnummer 556112- 8074. Med “Partner Fondkommission” avses Partner
Fondkommission AB, organisationsnummer 556737-7121. Med "Teckningsratt” avses
de teckningsratter som tilldelas de som ar registrerade aktiedgare i Peptonic Medical
pa avstdmningsdagen for Foretradesemissionen. Hanvisning till "SEK” avser svenska
kronor och hanvisning till “‘USD” avser amerikanska dollar. Med "K” avses tusen, med
"M” avses miljoner och med “Md” avses miljarder.

Tillamplig lagstiftning

Fér Memorandumet och Erbjudandet galler svensk ratt. Tvist med anledning av detta
Memorandum, Erbjudandet och darmed sammanhangande rattsforhallanden ska
avgdras av svensk domstol exklusivt.

Investerare hemmahdrande utanfor Sverige

Peptonic Medical har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder for att tillata
ett erbjudande till allménheten i nagra andra jurisdiktioner an Sverige. Inga aktier far
erbjudas, tecknas, séljas eller dverforas, direkt eller indirekt, i eller till USA forutom i
enlighet med undantag fran registreringskraven i United States Securities Act fran 1933
("Securities Act”). Erbjudandet riktar sig inte till personer med hemvist i USA, Australien,
Hongkong, Japan, Kanada, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller i nagon annan jurisdik-
tion dar deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder
an de som foljer av svensk ratt. Memorandumet far foljaktligen inte distribueras i eller till
nagot land eller nagon jurisdiktion dar distribution eller Erbjudandet enligt detta Memo-
randum kraver sadana atgarder eller strider mot reglerna i sadant land respektive sadan
jurisdiktion. Teckning och forvarv av aktier i strid med ovanstaende begransningar kan
vara ogiltigt. Personer som mottar exemplar av detta Memorandum maste informera sig
om och folja sadana restriktioner. Atgarder i strid med restriktionerna kan utgéra brott
mot tilldmplig vérdepapperslagstiftning. Inom det Europeiska ekonomiska samarbet-
somradet ("EES”), lamnas inget erbjudande till allmanheten av aktier i andra lander &n
Sverige. | andra medlemslander i EES som har implementerat Europaparlamentets och
radets direktiv 2003/71/EG kan ett erbjudande av aktier endast lamnas i enlighet med
undantag fran Prospektdirektivet samt varje relevant implementeringsatgard (inklusive
atgard for implementering av Europaparlamentets och radets direktiv 2010/73/EU).

Att investera i aktier

En investering i aktier ar forenad med vissa risker (se avsnittet "Riskfaktorer”). Nar
investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen bedémning av
Bolaget samt Erbjudandet enligt detta Memorandum, inklusive foreliggande sakforhal-
landen och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna
professionella radgivare samt noga utvardera och Gvervéga investeringsbeslutet.

Framatriktad information och marknadsinformation
Memorandumet innehaller viss framatriktad information som aterspeglar Peptonic Medi-
cals aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ utveckling. Ord som

" o» " ow

"avses’, "beddéms”, "forvantas”, "kan”, "planerar”, "uppskattar” och andra uttryck som

innebar indikationer eller forutségelser avseende framtida utveckling eller trender, och
som inte ar grundande pa historiska fakta, utgér framatriktad information. Framatriktad
information &r till sin natur forenad med savél kdnda som okanda risker och osakerhets-
faktorer eftersom den &r avhangig framtida handelser och omsténdigheter. Aven om det
ar Peptonic Medicals beddmning att framtidsinriktad information i detta Memorandum &r
baserad pa rimliga dvervaganden, kan faktisk utveckling, handelser och resultat komma
att vasentligen avvika fran forvantningama. Faktorer som kan medféra att Peptonic
Medicals framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framatrik-

tad information innefattar, men &r inte begrénsade till, de som beskrivs i avsnittet
"Riskfaktorer”. Framatriktad information i detta Memorandum géller endast per dagen
for Memorandumets offentliggérande. Peptonic Medical lamnar inga utfastelser om att
offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framatriktad information till foljd av ny
information, framtida handelser eller liknande omstéandigheter annat &n vad som foljer
av tilldamplig lagstiftning.

Marknadsinformation och information fran tredje part

Memorandumet innehaller information om Peptonic Medicals bransch inklusive mark-
nadsdata och prognoser som har hamtats fran ett flertal kéllor sasom publikationer och
andra aktorer i branschen. Bolaget beddmer att de externa kallorna &r tillforlitliga men
kan inte garantera att de &r korrekta och fullstandiga. Utover information fran externa
kéllor innehaller Memorandumet uppskattningar och bedémningar som ar Bolagets
egna. Dessa har inte verifierats av oberoende experter och Bolaget kan inte garantera
att en extern aktor skulle géra motsvarande bedémningar.

Finansiell radgivare

Partner Fondkommission &r finansiell radgivare i samband med Erbjudandet och har
bitratt Peptonic Medical vid upprattandet av Memorandumet. Foreliggande information
och beskrivning av Bolaget har erhallits fran Peptonic Medical. Aven om det far anses
rimligt att informationen &r korrekt, friskriver sig Partner Fondkommission fran allt ans-
var for innehallet i Memorandumet. Partner Fondkommission friskriver sig aven fran allt
ansvar mot saval nytilkommande som befintliga aktieagare i Peptonic Medical och av-
seende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till féljd av investerings-
eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i detta Memorandum.

Tvist och offentliggérande

Tvist som uppkommer med anledning av innehallet i detta Memorandum skall avgdras
av svensk domstol exklusivt. Memorandumet finns tillgangligt pa Bolagets hemsida,
www.peptonicmedical.se, pa Partner Fondkommissions hemsida, www.partnerfk.se
samt pa AktieTorgets hemsida www.aktietorget.se. Detta Memorandum finns dven
tillgangligt for bestallining i pappersformat.

Aktietorget

Bolaget har i syfte att sékerstélla att aktiedgare och dvriga aktorer pa marknaden
erhaller korrekt, omedelbar och samtidig information om Bolagets utveckling tréffat

en 6verenskommelse med AktieTorget om informationsgivning. Bolaget avser att flja
tillampliga lagar, forfattningar och rekommendationer som galler for bolag som &r anslut-
na till AktieTorget. Allmé@nheten kan kostnadsfritt prenumerera pa Bolagets pressmed-
delanden och rapporter genom att anméla intresse for detta pa AktieTorgets hemsida
www.aktietorget.se. AktieTorget ar en bifirma till ATS Finans AB, ett vardepappersbolag
under Finansinspektionens tillsyn. AktieTorget driver en handels-plattform (MTF), vilket
inte ar en reglerad marknad. AktieTorget tillhandahaller ett effektivt aktichandelssystem
(INET Nordic), tillgangligt fér banker och fondkommissionérer i anslutning till Nasdaq
OMX Stockholm. Det innebar att den som vill képa och sélja aktier som ar listade pa
AktieTorget anvander sin vanliga bank eller fondkommissionar. Aktiekurser fran Bolaget
pa AktieTorget gar att folja i realtid pa AktieTorgets hemsida samt hos de flesta internet-
maklare och pa hemsidor med finansiell information. Aktiekurser finns &ven att folja pa
Text-TV och i dagstidningar



Erbjudandet |
sammandrag

Bolagsstdmman i Peptonic Medical ~ Teckningskurs 0,60 kronor per aktie

har den 18 maj 2017 beslutat att ge-  Teckningstid 30 maj 2017 till 13 juni 2017
nomfora en nyemission av aktier med Beriknat datum for

foretradesratt for aktieagare i Bolaget. offentliggérande av utfall 15 juni 2017

Nyemissionen omfattar maximalt Villkor for Foretridese-
20 602 984 aktier med en teckning-  yiggiong genomférande _Minst 15 000 000 aktier tecknas

Ul MASSFWISIIE e e e
mantaget vantas nyemissionen

inbringa cirka 12,4 MSEK fore emis-  Tiosionen AUEUEE adier
sionskostnader. Antal aktier innan Erbju-

dandet 20 602 984 aktier
Delar av Bolagets ledning och styrelse Emissionsbelopp 12 361 790,40 SEK
har ingatt teckningsforbindelser om to- Bolagsvardering,
talt 600 KSEK. Inga emissionsgaran-  pre money 12 361 790,40 SEK
tier finns. Teckningsforbindelserna ar - Teckningsforbindelser 600 KSEK
skriftligen avtalade. Ingen ersattning K ortnamn for aktien PMED
utgar for dessa.
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Sa har tecknar du aktier

1. DU TILLDELAS TECKNINGSRATTER

AKTIE

For varje aktie i Peptonic Medical som du innehar pa avstamnings- ... erhaller du en teckningsratt.
dagen den 26 maj 2017...

2. SA HAR ANVANDER DU DINA TECKNINGSRATTER

1 TECKNINGSRATT

+ 0,60 SEK

En (1) teckningsratt berattigar till teckning av en (1) ny aktie fér 0,60 Exempel

SEK. En aktiedgare har 1000 aktier i Peptonic Medical pa avstamnings-
dagen den 26 maj 2017. Aktiedgaren erhaller 1000 teckningsratter.
Teckningsratterna kan utnyttjas for teckning av 1000 nya aktier for
0,60 SEK per aktie. Totalt ska saledes 600 SEK erlaggas for de nya
aktierna. Efter emissionen &ger aktiedgaren 2000 aktier i Peptonic

FOR DIG SOM HAR VP-KONTO Medical.
Om du nyttjar samtliga teckningsratter ska den fortryckta anmalningssedeln fran Euroclear
Om du har dina aktier i Peptonic Medical pa ett Sweden anvandas.
V/P-konto framgar antalet teckningsratter som du har
erhallit av den fortryckta emissionsredovisningen fran Om du har kdpt, salt eller av annan anledning vill utnyttja ett annat antal teckningsratter
Euroclear Sweden. ska du fylla i "Sarskild anmalningssedel” som kan erhallas fran Partner Fondkommission,

via telefon, e-post eller www.partnerfk.se. Om du ar befintlig aktieagare kommer du att
erhalla denna anmélningssedel fran Euroclear Sweden.

FOR DIG SOM HAR DEPA/KONTO HOS FORVALTARE

Om du har dina aktier i Peptonic Medical pa en depa
hos bank eller annan forvaltare far du information
fran din forvaltare om antalet teckningsratter du har
erhallit.

For att teckna aktier, folj instruktioner som du far fran din forvaltare.

SA HAR TECKNAR DU AKTIER UTAN STOD AV TECKNINGSRATTER

For dig som har vp-konto

Fyll i anmélningssedel for teckning av aktier utan Anmélningssedeln ska vara Partner Om du blir tilldelad aktier far du en
stod av teckningsratter som finns att ladda ned pa Fondkommission tillhanda senast klockan avrakningsnota som ska betalas
www.peptonicmedical.se samt pa www.partnerfk.se. 15:00 den 13 juni 2017. enligt anvisningar pa denna.

For dig som har depa/konto hos forvaltare

Teckning och betalning ska ske genom respektive

. Folj de instruktioner som ges av din forvaltare
forvaltare.
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Riskfaktorer

Investeringar i aktier och teckningsoptioner &r forenat med risktagande. Ett antal faktorer utanfér Peptonic Medicals kontroll, liksom ett flertal faktorer vars effekter Peptonic Medical kan paverka genom
sitt agerande, kan komma att fa en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, rérelseresultat och finansiella stéllning eller medféra att vérdet pa Bolagets aktier minskar. Nedan redogérs for ett antal
riskfaktorer som bedéms kunna paverka Peptonic Medicals framtidsutsikter. Riskerna &r inte rangordnade och gér inte ansprak pa att vara heltdckande. Ytterligare risker och osékerheter som Peptonic
Medical for nérvarande inte kénner till kan ocksa komma att utvecklas till viktiga faktorer som paverkar Bolaget. Utéver information som framkommer i Informationsmemorandumet bor dérfor varje
investerare géra en allman omvarldsbedémning och sin egen bedémning av varje riskfaktor och dess betydelse fér Bolagets framtida utveckling. Informationsmemorandumet innehaller ocksa framatrikta-
de uttalanden som kan paverkas av framtida risker och osékerheter. Peptonic Medicals faktiska resultat kan skilja sig avsevart fran de resultat som forutspas i de framatriktade uttalandena som beskrivs

nedan och pa annan plats i detta Informationsmemorandum.

Nedan beskrivs de riskfaktorer som beddms ha betydelse for Bolagets
framtida utveckling. De identifierade riskerna &r inte rangordnade efter
betydelse. Det bor &ven poéngteras att avsnittet riskfaktorer inte ar
uttdmmande, samtliga faktorer kan av naturliga skél inte forutses eller
beskrivas i detalj, varfor en samlad utvérdering aven maste innefatta
dvrig information i detta Memorandum samt en allman omvarld-
sanalys.

Bransch och verksamhetsrelaterade risker

Marknadsrisk

Resultatet av den senast genomfdrda studien innebér att Peptonic
Medical ill stor del omformulerar sin strategiska plan. Bolagets fokus
ligger framgent pa att adressera marknaden for receptfria egen-
vardsprodukter, och pa sa vis na hela marknaden for vaginal atrofi.
Det ar viktigt att en investerare ar medveten om att marknaden for
egenvardsprodukter i denna kategori ar utsatt for betydande konkur-
rens. Konkurrensen innebar ofta l&gre marginaler, vilket i sin tur kan
fa negativ inverkan pa Peptonic Medicals férsaljning och resultat. Det
bor ocksa tilldggas att endast ett fatal receptfria preparat omfattas

av lakemedelsformanerna. Dessa subventioneras helt eller delvis av
staten. | dagslaget ar det oklart om offentlig subventionering kommer
att beviljas for VagiVital®. Enligt 5 § férordning (2002:687) om lake-
medelsformaner m.m ankommer det pa Tandvards-och lakemedels-
formansverket (TLV) att meddela foreskrifter om forutséttningarna for
att ett visst receptfritt lakemedel eller en viss grupp av sadana lakeme-
del ska inga i lakemedelsformanerna. Utan offentlig subventionering
belastas konsumenten med ett hégre pris for produkten. Aven detta
skulle kunna ha en negativ inverkan pa Peptonic Medicals forsaljning
och resultat.

Tillstand och godkédnnanden

For att mdjliggdra lansering och saluféring av VagiVital®, fordras att
gelen CE-mérks. En sddan markning utgdr en garanti for att produk-
ten uppfyller de grundlaggande krav pa sakerhet, halsa, funktion och
miljé som féljer av EU-lagstiftning. Processen beréknas ta cirka 9
manader och véntas vara klar under forsta halvaret 2018. | dagslaget
gor Bolaget och deras konsulter beddmningen att det inte foreligger
nagra hinder mot att CE-markning beviljas. Bolaget innehar redan
storsta delen av den dokumentation som behdvs for detta, endast ett
fatal mindre tillaggstester behdver genomforas. Vidare gor Bolaget
bedémningen att det kommer att atga cirka 10 MSEK for att driva
verksamheten fram till och med CE-mérkning. En investerare bér
emellertid vara medveten om att det finns en viss osékerhet kring

exakt hur mycket tid och resurser som kommer att atga for att fullfélja
ansokan och erhalla CE-markningen. Om ansokan fér CE-mérkningen
skulle avslas far produkten inte marknadsforas. Det kan inte heller
garanteras att Bolaget kommer att kunna erhalla eller bibehalla ett
marknadsforingstillstand.

Produktkvalitet

Verklig eller uppfattad bristande kvalitet i Peptonic Medicals preparat
skulle kunna leda till att skadestandsansprak avseende produktans-
var riktas mot Bolaget. Den mest lukrativa marknaden fér Bolaget ar
USA, dar risken for skadestandsansprak ar storre &n genomsnittet.
Skadestandsansprak skulle i sin tur kunna leda till att Bolagets finansi-
ella stabilitet skulle paverkas negativt.

Forsékring och utveckling

Peptonic Medical har for avsikt att adressera marknaden fér vaginal
atrofi dar dstrogenanvéndning pa grund av biverkningsrisker ar kontra-
indicerad. Efter den senast genomférda studien har Bolagets styrelse
beslutat att for nérvarande inte ga vidare med utvecklingen av det
oxytocinbaserade preparatet, utan istallet valt att inrikta verksamheten
pa att ta fram ett recept- och Gstrogenfritt alternativ for symtomlindring
vid vaginal atrofi. Beslut rérande verksamhetsinriktning och produk-
tutveckling ar alltid forenade med viss osékerhet. En investerare

bdr darfor vara medveten om risken for att Bolaget fattar felaktiga
investeringsbeslut avseende produktutveckling, och att sadana beslut
kan komma att hdmma Bolagets fortsatta utveckling.

Partners

Peptonic Medical kommer parallellt med CE-méarkningen och
uppskalningen av tillverkningsprocessen att sdka distributérer och
kommersiella samarbetspartners, bade fér hemmamarknaden i Nor-
den och for 6vriga marknader. Detta for att pa ett bra och kostnadsef-
fektivt satt lansera samt marknadsfora den nya produkten. | dagslaget
finns inga samarbetspartners och exakt hur eventuella framtida
samarbeten kommer att se ut &r i nulaget oklart. En investerare bor
&ven vara medveten om att avbrutna samarbeten eller svag utveckling
hos samarbetspartners kan fa negativa effekter pa Bolagets
forsaljningsutveckling.

Konkurrenter
Marknaden for recept- och éstrogenfria egenvardsprodukter &r utsatt
for betydande konkurrens. Ett flertal aktorer &r redan etablerade och
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aktiva inom det marknadssegment som Peptonic Medical valt att inrik-
ta sig mot, vilket riskerar att forsvara Bolagets intrdde pa marknaden.
En investerare bor ocksa vara medveten om att 6kad konkurrens kan
foranleda prispress samt sjunkande marginaler, vilket i sin tur kan ha
negativ effekt pa den finansiella utvecklingen.

Produktion

Peptonic Medical ar beroende av att verksamheten inom CMC
(Chemistry, Manufacturing and Control) utvecklas val, det vill saga att
utvecklingen av forpackning, beredningsformer med mera genererar
vad som behdvs for registrering. Dessutom behdvs uppskalning av
produktionsvolymerna infor framtida produktforsaljning. For detta
kravs lang framférhallning och en nagot annorlunda framstaliningspro-
cess. Om detta inte fungerar vél kan Bolagets forsaljning paverkas
negativt.

Medarbetare

Peptonic Medical ar ett kunskapsféretag som &r beroende av att
rekrytera och behalla kompetenta medarbetare, inklusive konsulter.
Nyckelpersoner &r viktiga for Bolagets verksamhet. Det finns en risk
att svarigheter i rekryteringen uppstar eller att nyckelpersoner lamnar
Bolaget med negativa konsekvenser for Peptonic Medicals verksam-
het, finansiella stallning och rorelseresultat.

Immateriella réttigheter

Peptonic Medical innehar flertalet immateriella rattigheter som
skyddas av patent och andra upphovsrattsliga skydd. Bolaget ager for
narvarande tre vasentliga patentfamiljer; formulering och dosnivaer
vid vaginal atrofi, behandling av menopausala besvar och sarlakning
med hjalp av oxytocin. Peptonic Medical arbetar i nulaget aven
tillsammans med bolaget VALEA for att om mdjligt hitta patenterbara
egenskaper hos den receptfria vaginalgelen som anvandes i den
senaste fas | b-studien, men for nérvarande ar det osékert om nagra
sadana kommer att kunna pavisas. Om patenterbara egenskaper

kan pavisas och en méjlighet att ansdka om patent uppstar, ar det
emellertid fortfarande oklart hur starkt ett eventuellt skydd blir. Det kan
inte uteslutas att konkurrenter kopierar Bolagets teknologi. Att driva
rattsprocesser for att forsvara de immateriella rattigheterna riskerar att
bade bli kostsamt och att ta ledningens fokus fran Bolagets operativa
verksamhet, vilket kan fa en negativ inverkan pa Bolagets verksam-
het, finansiella stallning och rorelseresultat.

Finansiella risker

Valuta-, rdnte- och likviditetsrisk

Om en stor del av framtida intakter kommer ifran internationella mark-
nader, kommer en stor del av den framtida forséljningen ske i annan
valuta an i svenska kronor. Bolaget kommer dérmed att exponeras
for valutasvangningar, vilket kan ha en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stéllning och rérelseresultat

Ytterligare finansieringshbehov

Under forutsattning att Foretradesemissionen blir fulltecknad, kommer
tillrackligt med rérelsekapital att finnas for tolv manaders verksamhets-
drift for Bolaget. Kapitalet kommer uppskattningsvis att racka for att
finansiera verksamheten fram till och med CE-markning. En invester-

are bor dock vara medveten om att ytterligare finansieringsbehov kan
komma att uppsta, exempelvis i samband med lansering. Det finns
ingen garanti for att nytt kapital kan anskaffas om behov skulle uppsta,
att det kan anskaffas pa fordelaktiga villkor, eller att sadant kapital
skulle vara tillr&ckligt for att finansiera verksamheten enligt planerna.

Villkorat erbjudande

Erbjudandet &r villkorat av att minst 15 000 000 aktier tecknas. En
investerare bor vara medveten om att emissionen inte kommer att
genomfdras om férre aktier &n sa tecknas.

Risker relaterade till aktien och Erbjudandet

Aktiedgande &r alltid férknippat med risk och risktagande. Eftersom en
aktieinvestering bade kan stiga och sjunka i varde &r det inte sakert
att en investerare far tillbaka sitt investerade kapital. Bade aktiemark-
nadens generella utveckling och aktiekursens utveckling for specifika
bolag &r beroende av en rad faktorer, flera av vilka enskilda bolag inte
har méjlighet att paverka. Investeringar i aktier bor darfor foregas av
en noggrann analys.

Faktorer som kan komma att paverka kursutvecklingen i Peptonic
Medical inkluderar forandringar i Bolagets forsaljning, resultat och
finansiella stalining, férandringar i aktiemarknadens forvantningar
om framtida vinster och utbud och efterfragan pa Bolagets aktie.
Kursutvecklingen for Bolagets aktie kan ocksa paverkas av faktorer
som ar utanfor Bolagets kontroll sasom konkurrenters aktiviteter och
utveckling pa marknaden for Bolagets produkter och tjanster. Peptonic
Medical kan inte forutséga pa vilket satt investerarnas intresse for
Bolaget kommer att utvecklas och inga garantier kan lamnas for att
en aktiv och likvid marknad for handel i Bolagets aktie kommer att
foreligga.

Framtida forséljning av stérre aktieposter samt ytterligare
nyemissioner

Betydande forséljning av aktier som genomfors av stérre aktiedgare,
liksom en allmén marknadsférvantan om att ytterligare emissioner
kommer att genomforas, kan paverka kursen pa Bolagets aktie neg-
ativt. Ytterligare nyemissioner av aktier skulle leda till en utspédning
av dgandet for aktiedgare som inte kan delta i en sadan emission.
Detsamma géller om emissioner riktas till andra befintliga aktieagare.

Framtida utdelning

Peptonic Medical har hittills inte Idmnat nagon utdelning till ak-
tiedgarna. Nagon utdelning for de nastkommande aren ar inte heller
planerad. Sa lange inga utdelningar Idmnas kommer en investerares
avkastning enbart vara beroende av aktiekursens framtida utveckling.
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Inbjudan till teckning av aktier
| Peptonic Medical AB

Bolagsstamman i Peptonic Medical har den 18 maj 2017 beslutat om nyemission av aktier med foretradesratt
for aktieagare i Bolaget om hogst 20 602 984 aktier.

Bolagsstamman i Peptonic Medical har den 18 maj 2017 beslutat Bolagets styrelse har mdjlighet att utoka erbjudandet och utnyttja en
om att genomfdra en nyemission av aktier med foretradesratt for overtilldelningsemission omfattande hogst 4 000 000 aktier ill ett
aktiedgarna i Bolaget. Befintliga aktiedgare erbjuds att pa avstamn- marknadsmassigt pris.

ingsdagen, den 26 maj 2017, teckna en (1) nyemitterad aktie for 0,60

SEK per aktie. Fér varje innehavd aktie erhalls en (1) Teckningsrétt. Det saknas i nulaget garantiataganden, daremot har Bolagets VD
Teckning sker under perioden 30 maj - 13 juni 2017. Johan Inborr, operativa chef Dan Markusson,styrelseordférande Hans

von Celsing samt styrelseledamot Arne Ferstad, ingatt tecknings-
Erbjudandet kommer, vid full teckning, att inbringa cirka 12,4 MSEK forbindelser om totalt 600 KSEK.
fore emissionskostnader, vilka beraknas uppga till cirka 1,6 MSEK.
Om Erbjudandet fulltecknas kommer Bolagets aktiekapital att 6ka med Mot bakgrund av ovanstaende inbjuds harmed nuvarande aktiedgare
2 060 298,40 SEK, fran 2 060 298,40 SEK till 4 120 596,80 SEK och i Peptonic Medical, allmanheten samt institutionella investerare fill
totala antalet aktier kommer att 6ka med 20 602 984 fran 20 602 984 teckning av aktier i Peptonic Medical enligt villkoren i Memorandumet.
ill 41 205 968 aktier. Aktiedgare som valjer att inte delta i Erbjudandet
kommer att fa sitt aktieinnehav och saledes rostinnehav utspatt med
50 procent.

Stockholm den 29 maj 2017
Peptonic Medical AB (publ)
Styrelsen
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Bakgrund och motiv

Peptonic Medicals verksamhet och inriktning har intill nu baserats

pa professor Kerstin Uvnas Mobergs mangariga forskning kring det
kroppsegna hormonet oxytocin, som finns hos bade mén och kvinnor.
Bolaget har sedan 2000 genomfért sex kliniska studier med oxytocin
for behandling av vaginal atrofi hos post-menopausala kvinnor. De
fyra forsta studierna visade tydliga forbattringar av cellbild och kliniska
symtom, dock uppnaddes ej de uppsatta kliniska effektmalen i de

tva storre fas Ilb-studierna som genomfordes under 2015 och 2017.
Anmarkningsvart nog uppvisade de senaste tva studierna, genom-
forda 2017, en symtomférbattring mot baseline (utgangsvardet) hos
77 procent respektive 100 procent av patienterna i placebogruppen.
Detta antyder inte bara en pataglig, sa kallad placeboeffekt, utan &ven
att sjalva gelen ser ut att ha en fysiologisk effekt.

Da det hittills inte framkommit nagra tydliga férklaringar kring varfor
inga skillnader kunde ses mellan placebo och oxytocin i den senaste
studien har Bolaget valt att inte ga vidare med lakemedelsutvecklin-
gen pa annat satt an att fortsatta utreda vad som hande i den senaste
studien.

Bolaget har istéllet valt att styra in verksamheten pa ett nytt spar, vilket
ar att sélja sjélva gelen som en receptfri egenvardsprodukt via apotek.
Framsta fordelarna ar att Bolaget kan komma ut p4 marknaden redan
under nasta ar och att kapitalbehovet for att na dit &r mycket mer
begrénsat. Vidare ar den kliniska dokumentationen betydligt battre &n
for de flesta konkurrerande produkterna pa marknaden. Framsta nack-
delen &r att Bolaget utsatter sig for sedvanlig kommersiell konkurrens
som generellt galler for konsumentprodukter och som ofta betyder
lagre marginaler.

Forsta steget i en kommersialisering av en receptfri produkt ar CE-
markning av gelen. Det berdknas ta upp till 9 manader och véntas
darfor bli klart under férsta halvaret 2018. Det som atgar for att driva
Bolaget under denna tid och att genomféra och fullfélja ansdkan om
CE-markning uppgar till 10 MSEK enligt Bolagets berakningar.

Det ar dessa 12,4 MSEK (netto 10,8 MSEK efter avdrag for kost-
nader) styrelsen nu hoppas att aktiedgarna stoder Bolaget med.
Teckningsforbindelser om 600 KSEK har inhamtats for &ndamalet.

Styrelsen fér Peptonic Medical AB (publ) &r ansvarig for innehallet i detta Memorandum. Styrelsen forsékrar hdrmed att alla rimliga forsiktighetsatgérder for att
sékerstélla att uppgifterna i detta Memorandum, savitt styrelsen vet, dverensstdmmer med de faktiska férhallandena och att ingenting &r utelémnat som skulle
kunna paverka dess innebdrd. | de fall information kommer frén tredje man har informationen atergivits korrekt och, savitt Peptonic Medical kan kénna till och
férsékra genom jdmférelse med annan information som offentliggjorts av berdrd tredje man, inga uppgifter har uteldmnats pa ett sétt som skulle kunna gdra den
atergivna informationen felaktig eller missvisande. Detta dokument har inte granskats och godkénts av Finansinspektionen.

Stockholm den 29 maj 2017
Peptonic Medical AB (publ)
Styrelsen
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VD har ordet

Den gangna varen har varit minst sagt omtumlande for Peptonics
ledning, styrelse och aktieagare. Fas Il b-resultaten, som skulle
utgdra sprangbrada till fas Il i den kliniska utvecklingen av Vagitocin®,
blev en stor besvikelse. Inga av de uppstéllda effektmalen uppnad-
des, vilket var ytterst forvanande med tanke pa tidigare resultat,

de noggranna forberedelserna och den val genomférda studien.
Resultatet betyder att vi inte kan ga vidare fill fas Il med Vagitocin®
just nu. En grundlig undersdkning av alla resultat och all information
fran studien pagér fortfarande med fdrhoppning att hitta forklaringar till
de ovantade resultaten och ta fram en plan for hur utvecklingsarbetet
skall fortsatta.

Lika forvanande som de uteblivna effekterna av oxytocinet ar de pos-
itiva resultat som placebogelen uppvisade i studien. Behandlingsef-
fekten pa de viktigaste kliniska effektmatten — bade subjektiva och
objektiva - var markant stor och i paritet med resultat som publicerats
fran studier med olika typer av lakemedelsprodukter. De ansvariga
prévarna pa klinikerna som deltagit i fas Il b-studien vittnade om att
manga patienter hade upplevt symtomlindring och detta bekraftades
nar resultaten redovisades. Det som forvanade mest var dock att

en nagot storre andel av de som behandlats med placebogelen (det
vill séga 8 av 10 patienter) hade upplevt symtomlindring &n de som
behandlats med oxytocin (7 av 10 patienter). | denna forsta del av fas
[l b—studien (&ven kallad huvudstudien) anvandes en glasspruta for
forvaring och administration av gelen.

| en sa kallad explorativ del av studien, som genomfdrdes genast efter
huvudstudien, anvandes en laminerad tub och engangsapplikator

for férvaring och administration av gelen. Syftet var att visa att tuben
och applikatorn ger samma behandlingsresultat som glassprutan,
samt att de ar kommersiellt gangbara alternativ ur ett hanterings- och
anvandarperspektiv. Resultaten fran denna studie visar p4 samma
resultat som i huvudstudien, det vill sdga inga skillnader mellan aktiv
(oxytocin) och placebo fér nagon av de uppsatta effektmatten, men
en kraftig symtomlindring avseende MBS i placebogruppen. Alla 10
patienter upplevde symtomlindring av placebogelen och halften av
dessa blev helt symtomfria. Resultaten &r s& évertygande att vi har
beslutat oss for att lansera gelen — utan oxytocin — som en receptfri
egenvardsprodukt.

Innan produkten kan lanseras skall den CE-mérkas och kommer att
klassas som en medicinteknisk produkt. CE-markningen beréknas ta
cirka 9 manader och darefter kan produkten lanseras och saljas i hela
Europa. En motsvarande markning, en s& kallad 510k-certifiering,
kommer att goras for den amerikanska marknaden sa snart vi kan. Vi
har redan registrerat ett nytt varumarke for produkten - VagiVital®.

Vi kommer parallellt med CE-markningen och uppskalningen av
tillverkningsprocessen att soka distributdrer och kommersiella sa-
marbetspartners — bade for hemmamarknaden (Sverige/Norden) och
ovriga marknader. Detta for att ge oss sjalva flera alternativ for hur
VagiVital® bast och mest kostnadseffektivt kan lanseras och mark-
nadsforas.

Initialt planeras VagiVital® att lanseras i Sverige under 2018 och
dérefter i de nérliggande nordiska landerna. Marknaden for produk-
ter som anvands fér behandling av vaginal atrofi/torra slemhinnor i
slidan uppskattas fill cirka 700 MSEK i Norden, dar majoriteten av
forsaljningen utgdrs av receptfria dstrogenprodukter. Dock finns en
okad medvetenhet bland kvinnor i malgruppen kring riskerna med
anvandning av dstrogen. Behovet av effektiva och sakra alternativa
behandlingar ar stort och véxande, vilket VagiVital® kan tillgodose.
Primért kommer férsaljningen att ske via apotek, men dven andra
kanaler kan bli aktuella. Marknadsforingen kommer att luta sig mot de
kliniskt dokumenterade effekterna, vilket gor VagiVital® helt unikt bland
egenvardsprodukterna.

Framtagandet och lanseringen av VagiVital® ar sjalvklart en kursan-
dring i Bolaget, men inte ndgon helomvéndning. Vi &r fortfarande

en serids aktor inom omradet kvinnohalsa, vi fokuserar fortfarande
pa vaginal atrofi och vi baserar fortséttningsvis var verksamhet pa
hdgklassigt kliniskt utvecklingsarbete. Fordelen med att lansera Vagi-
Vital® ar framst att Bolaget far intékter redan under nasta ar. Det ger
dessutom mdjlighet att utreda vad som kan ha gétt fel i behandlingen
med oxytocin och vad som kravs for att lyckas med oxytocin i denna
och andra indikationer.

Jag &r entusiastisk 6ver den méjlighet som ovantat har uppstatt som
en foljd av fas Il b—studien. VagiVital® & en snabb och resursbe-
sparande vag till marknaden for Peptonic Medical och jag hoppas
att dven ni aktieagare ser denna mojlighet och deltar i den aviserade
Foretradesemissionen.

‘:.

Stockholm den 29 maj 2017
Johan Inborr, VD
Peptonic Medical AB
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Villkor och anvisningar

Erbjudandet i korthet

Den 18 maj 2017 beslutade bolagsstdmman att genomféra en nyemis-
sion av aktier med foretradesratt for befintliga aktiedgare i Bolaget.
Erbjudandet omfattar aktier till ett belopp om cirka 12,4 MSEK till den
faststallda emissionskursen om 0,60 SEK per aktie. Aktiekapitalet i
Bolaget kan 6ka med hdgst 2 060 298,40 SEK genom nyemission
av hogst 20 602 984 aktier, envar med ett kvotvarde om 0,10 SEK.
Den som pa avstdmningsdagen den 26 maj 2017 &r registrerad som
aktiedgare i Peptonic Medical ager ratt att med foretradesratt teckna
aktier i Foretradesemissionen. Harutdver erbjuds aktie&gare och all-
méanheten att anméla intresse om teckning av aktier utan foretrades-
ratt.

Teckningsratter

Foretradesemissionen genomfors genom utgivande av Teckningsrat-
ter. Aktiedgare erhaller en (1) Teckningsratt per aktie och erbjuds att
for en (1) Teckningsratt teckna (1) nyemitterad aktie for 0,60 SEK per
aktie.

Teckning utan foretradesratt

Anmalan av intresse om teckning av aktier utan stdd av foretradesratt
i Foretradesemissionen sker genom att "Anmalningssedel for teckning
av aktier utan stdd av Teckningsréatter” ifylls, undertecknas och skickas
till Partner Fondkommission.

Aktie

Aktierna som Erbjudandet omfattar galler Peptonic Medical, aktie,
ISIN SE0005962206. Aktierna har uppréttats enligt svensk lagstiftning
och ar denominerade i SEK.

Viktig information avseende handel i Teckningsratter
Handel i teckningsratter kommer att ske pa AktieTorget fran och med
den 30 maj till och med den 9 juni 2017. Teckningsratterna kommer
handlas under kortnamnet PMED TR med ISIN-kod SE0009984081.

Teckningskurs
Aktierna emitteras till en teckningskurs om 0,60 SEK per aktie.
Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden for att avgéra vilka personer
som har rétt att erhalla teckningsratter i Erbjudandet &r den 26 maj
2017. Sista dag for handel i Bolagets aktier inklusive ratt till deltagan-
de i Erbjudandet &r den 23 maj 2017. Forsta dag for handel i Bolagets
aktier exklusive ratt till deltagande i Erbjudandet &r den 24 maj 2017.

Teckningsperiod

Teckning av nya aktier ska ske under perioden fran och med den 30
maj till och med den 13 juni 2017. Efter teckningsperiodens utgang
blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och saknar darmed varde. Out-
nyttjade Teckningsratter kommer att avregistreras fran respektive ak-
tiedgares VP-konto utan avisering fran Euroclear Sweden. Styrelsen

i Peptonic Medical har rétt att forlanga tecknings- och betalningspe-
rioden. For det fall beslut om forlangning av teckningstiden fattas,
kommer beslutet att offentliggoras senast den 15 juni 2017.

Utspadning

Aktieagare som valjer att inte utnyttja sin ratt att teckna aktier i
Erbjudandet kommer att spadas ut med upp till 20 602 984 aktier och
roster, vilket motsvarar 50 procent efter Erbjudandet (beraknat som
antalet nya aktier och roster dividerat med det totala antalet aktier eller
roster efter ett fulltecknat Erbjudande).

Information fran Euroclear Sweden, i hansyn till erbjudan-
det och ans6kningsblanketter

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa ovanndmnd
avstdmningsdag var registrerade i den av Euroclear Sweden for
Bolagets rékning forda aktieboken och som ager ratt att teckna aktier i
Erbjudandet, erhaller féljande dokument fran Euroclear Sweden:

+ Sammanfattning

+ en emissionsredovisning med bifogad fortryckt inbetalningsavi,

+ en sérskild anmalningssedel med bifogad icke ifylld inbetalingsavi,
+ en anmalningssedel for teckning av aktier

Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar antalet erhalina
Teckningsratter. Den som var upptagen i den till aktieboken anslutna
forteckningen dver panthavare med flera underrattas separat. VP-avi
som redovisar registreringen av Teckningsratter pa aktiedgarens
VP-konto kommer inte att skickas ut.

Férvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Peptonic Medical &r forvaltarregis-
trerade hos bank eller annan forvaltare erhaller varken emissionsredo-
visning eller sarskild anmalningssedel. Teckning och betalning ska da
istallet ske i enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning av nya aktier med stod av foretradesratt
Teckning med stod av Teckningsratter ska ske genom kontant betaln-
ing senast den 13 juni 2017. Teckning genom kontant betalning ska
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antingen goras med den fortryckta inbetalningsavin som medféljer
emissionsredovisningen eller med den inbetalningsavi som &r fogad
till den sérskilda anmalningssedeln enligt féljande alternativ:

1. | det fall samtliga pa avstdmningsdagen erhallna Teckningsratter
utnyttjas for teckning av aktier ska endast den fortryckta inbetalning-
savin anvandas som underlag for teckning genom kontant betalning.
Sarskild anméalningssedel ska da ej anvandas.

2. | det fall Teckningsrétter forvarvas eller avyttras, eller ett annat
antal Teckningsratter &n vad som framgar av den fortryckta emis-
sionsredovisningen utnyttjas for teckning, ska den sarskilda anmain-
ingssedeln anvandas som underlag for teckning genom kontant
betalning. Anmalning om teckning genom betalning ska ske i enlighet
med anvisningar pa den sarskilda anmélningssedeln. Den fortryckta
inbetalningsavin far darfor inte anvandas. Ofullstandig eller felaktigt
ifylld anmélningssedel kan komma att I&mnas utan avseende. Sarskild
anmélningssedel kan erhallas fran Partner Fondkommission per
telefon, e-post eller genom att ladda ned den fran Peptonic Medicals
hemsida. Ifylld anmalningssedel i samband med betalningen ska
skickas per post eller Izmnas pa nedanstaende adress och vara
Partner Fondkommission tillhanda senast den 13 juni 2017 kl 15.00.
Anmalningssedlar som skickas per post bor avsandas i god tid for

att sékerstalla ankomst fore angivet sista datum. En (1) sérskild
anmalningssedel kommer att beaktas. | det fall fler &n en (1) sarskild
anmélningssedel inséndes kommer den sist erhéllna att beaktas.
Ovriga anmalningssedlar kommer saledes att lamnas utan avseende.

Teckning av nya aktier utan stéd av Teckningsrétter

Teckning av aktier utan stdd av Teckningsratter sker under samma
period som teckningen av nya aktier med stod av Teckningsratter, det
vill s&ga fran och med den 29 maj till och med 13 juni 2017. Anmélan
om teckning utan foretradesratt sker genom att "Anméalningssedel for
teckning av aktier utan stdd av teckningsratt” ifylls, undertecknas och
skickas till Partner Fondkommission pa adress enligt ovan. Anméin-
ingssedeln kan erhéllas fran Partner Fondkommission per telefon,
e-post eller genom att ladda ned den fran Peptonic Medicals hemsida.
Ingen betalning ska ske i samband med ansdkan om teckning av nya
aktier utan foretradesratt, utan sker i enlighet med vad som anges
nedan. Anmalningssedeln ska vara Partner Fondkommission tillhanda
senast den 13 juni 2017 kl. 15.00. Anméalningssedlar som skickas per
post bor avsandas i god tid for att sakerstalla ankomst fore angivet
sista datum. En (1) sérskild anmalningssedel kommer att beaktas. |
det fall fler @n en (1) sarskild anmélningssedel insdndes kommer den
sist erhalina att beaktas. Ovriga anmalningssedlar kommer séledes att
ldmnas utan avseende.

Partner Fondkommission AB
Arende: Peptonic Medical
Lilla Nygatan 2

411 09 Goteborg

Tel +46 31 761 22 30

Fax. +46 31 711 11 20
E-post: info@partnerfk.se

Observera att anmélan ar bindande.

Tilldelning

For det fall inte samtliga aktier tecknas med stod av Teckningsratter
ska styrelsen besluta om tilldelning inom ramen for emissionens hégs-
ta belopp. | forsta hand ska tilldelning av aktier som tecknas utan stod
av Teckningsréatter ske ill de som &ven tecknat aktier med stéd av
Teckningsratter, vid dverteckning, i forhallande till det antal Tecknings-
ratter som var och en utnyttjat for teckning av aktier och, i den man
detta inte kan ske, genom lottning. | andra hand ska tilldelning av ak-
tier som tecknats utan stdd av Teckningsratter ske till ytterligare andra
som tecknat aktier utan stdd av Teckningsréatter och, for det fall dessa
inte kan erhalla full tilldelning, i forhallande till det antal aktier som

var och en tecknat, och i den man detta inte kan ske genom lottning.
Styrelsen har aven bemyndigats av bolagsstamman att, under tiden
fram till nasta arsstdmma, fatta beslut om att 6ka Bolagets aktiekapital
med hdgst 400 000 SEK genom nyemission av hogst 4 000 000 akier,
upptagande av konvertibelt [an och/eller utgivande av hdgst 4 000 000
teckningsoptioner.

Bekraftelse om tilldelning av aktier utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan foretrades-
ratt lamnas genom dverséndande av tilldelningsbesked i form av en
avrakningsnota. Betalning ska erlaggas senast tre (3) bankdagar efter
utfardandet av avrakningsnotan. Nagot meddelande lamnas g; till den
vilken inte erhallit tilldelning. Erlaggs ej likvid i ratt tid kan aktierna
komma att dverlatas till nagon annan. Skulle forsaljningspriset vid
sadan dverlatelse komma att understiga priset enligt Erbjudandet,

kan den vilken ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma
att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Tilldelning &r inte
beroende av nar under anmélningsperioden anmalan inkom. | hén-
delse av dverteckning kan tilldelning utan féretrade komma att utebli
eller ske med ett Iagre antal aktier an vad anmélan avser.

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige

Aktieagare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta
i USA, Kanada, Japan, Nya Zeeland, Hongkong, Sydafrika och
Australien eller annat land dar deltagande i Erbjudandet helt eller
delvis ar foremal for legala restriktioner) och vilka &ger ratt att teckna
i Erbjudandet, kan vanda sig till Partner Fondkommission AB enligt
ovan for information om teckning och betalning.

Betalda och tecknade aktier ("BTA”)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear Sweden sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter betalning.
Darefter erhaller tecknare en VP-avi med bekréftelse att inboknin-
gen av BTA skett pa tecknarens VP-konto. Betalda tecknade aktier
bendmns BTA pa VP-kontot till dess att nyemissionen blir registrerad
hos Bolagsverket, vilket berdknas ske vecka 27, 2017. Aktiedgare
vilka har sitt aktieinnehav registrerat via depa hos bank eller fondkom-
missionar erhaller information fran respektive forvaltare.

Handel med BTA
Handel med BTA kommer att ske pa AktieTorget fran och med den 30
maj 2017 till dess att Erbjudandet registrerats hos Bolagsverket, vilket
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beraknas ske vecka 27, 2017. De betalda tecknade aktierna kommer
handlas under kortnamnet PMED BTA med ISIN-kod SE0009984099.

Leverans av nya aktier

Sa snart aktiekapitaldkningen har registrerats hos Bolagsverket, vilket
beréknas ske vecka 27, 2017, omvandlas BTA till aktier utan sérskild
avisering frén Euroclear Sweden. For de aktiedgare vilka har sitt inne-
hav forvaltarregistrerat kommer information fran respektive forvaltare.

Offentliggérande av utfallet i Erbjudandet

Snarast mdjligt efter teckningstiden avslutats och senast omkring den
15 juni 2017 kommer Bolaget att offentliggora utfallet av Erbjudandet.
Offentliggérandet kommer att ske genom pressmeddelande och finnas
tillgangligt pa Bolagets hemsida.

Rétt till utdelning pa de nya aktierna

De nya aktierna medfér ratt till vinstutdelning forsta gangen pa
avstamningsdag for utdelning som infaller nérmast efter det att
Erbjudandet registrerats vid Bolagsverket under forutsattning att de
nya aktierna blivit registrerade och inforda i den av Euroclear Sweden
forda aktieboken pa avstamningsdagen fér sadan utdelning.

Ovrig information

For det fall ett for stort belopp betalas av en tecknare av nya aktier
kommer Peptonic Medical ombesdrja att dverskjutande belopp ater-
betalas. Ingen ranta utgar for det éverskjutande beloppet. Ofullstandig
eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att [dmnas utan
avseende. Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar ofillracklig eller
betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att [amnas
utan avseende. Erlagd emissionslikvid kommer att aterbetalas. Ingen
ranta kommer att utbetalas for sadan likvid.
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Verksamhetsbeskrivning

Peptonic Medical AB (publ) &r ett biomedicinskt foretag som bedriver
forskning kring och utveckling av produkter inom kvinnohélsa. Bolaget
grundades 2009 och dess forsta produktkandidat var Vagitocin®, ett
dstrogenfritt alternativ, for lokal behandling av torra slemhinnor i sli-
dan, sé kallad vaginal atrofi. Vaginal atrofi ar et tillstand som drabbar
cirka 40 procent av alla kvinnor i klimakteriet. En kvinna kommer i
klimakteriet vid en alder om cirka 45-55 ar. Vid denna tidpunkt minskar
den egna produktionen av Gstrogen, vilket kan medfora besvar

sasom vaginal torrhet, irritation och klada samt smarta vid samlag,
som avsevart paverkar livskvaliteten for dessa kvinnor. De vanligaste
behandlingsalternativen pa marknaden idag ar dstrogenbaserade pro-
dukter for lokal behandling sasom kramer, vaginalring och vagitorier.
Bland annat i USA ar alla dessa produkter kontraindicerade for kvinnor
som har eller har haft en dstrogenberoende cancer. Det innebér att
det for manga kvinnor inte finns ndgon saker och valdokumenterad
behandling. Peptonic Medicals huvudsakliga fokus har varit att ta fram
ett dstrogenfritt alternativ for dessa kvinnor. Bolagets forsta produkt-
kandidat blev Vagitocin®, en gel for lokal behandling av vaginal atrofi,
innehallandes det kroppsegna hormonet oxytocin. Det &r ként sedan
tidigare att oxytocin har anvants och haft effekt i andra medicinska
sammanhang, vilket Bolaget hoppades skulle mdjliggéra en snabbare
utvecklingsprocess. Sedan 2000 har Bolaget genomfort ett flertal klin-
iska fas I- och fas Il studier pa oxytocin (som behandling for vaginal
atrofi) dar man erhallit positiva resultat i paritet med de effekter som
pavisats for de 6strogenpreparat som finns pa marknaden idag.

Under 2015 genomfdrdes ytterligare en studie i syfte att ta steget mot
klinisk utveckling fas Ill och vidareutveckla en kommersiellt gangbar
produkt. Utfallet av studien blev emellertid inte som véntat, da ingen
effekt av behandling med oxytocin kunde pévisas for ndgon av de
primara kliniska effektmatten jamfort med placebo. Det ovantade
utfallet férklarades med att gelens viskositet varit for lag, vilket medfort
en for dalig vidhaftning till vaginalslemhinnan och en ofillracklig
oxytocin-exponering. Efter att ha atgardat problemet med viskositeten
beslutades att &nnu en studie skulle inledas for att bekréfta oxyto-
cinets effekt.

Under 2016 inleddes ytterligare en studie, en fas Il b-studie i syfte att
undersdka effekten av Vagitocin® (400 |E/dag) jamfort med placebo
vid behandling av vaginal atrofi. Fas II-b studien var en dubbelblind,
placebokontrollerad, multicenter-studie med tva studiearmar inne-
fattande 80 patienter i vardera, det vill séga totalt 160 patienter. Under
studien forvarades Vagitocin®-gelen i glasspruta och kyl. Studien hade
aven en explorativ del innefattande 41 patienter dar Vagitocin®-gelen
forvarades i en laminattub i kyl och administrerades med en engang-
sapplikator. | studien deltog tre kliniker i Sverige; Karolinska sjukhuset
i Huddinge, Uppsala Akademiska sjukhus och Umea Universitetss-
jukhus. Né&r studien genomfdrts kunde det konstateras att de uppsatta

kliniska effektmatten &n en gang ej hade uppnatts. Det primara
kliniska effektmattet for studien var att pavisa en statistiskt signifikant
sankning av nivan for Mest Besvarande Symtom (torrhet, klada/
irritation, smarta vid samlag och smérta vid vattenkastning) genom
behandling med Vagitocin®, bade fran nivan i bérjan av behandlingen
och gentemot placebo. De tva andra vasentliga sekundara effektmat-
ten var att signifikant 0ka andelen vaginala ytceller respektive sénka
vaginalt pH. Varken de primara eller sekundéra effektmatten uppnad-
des med statistisk signifikans i studien. Daremot visar topline-resultat
fran studien att gelen, bade med och utan aktiv substans, hade kraftigt
signifikant effekt mot Mest Besvérande Symtom efter tolv veckors be-
handling jamfort med utgangsvardet. 8 av 10 patienter (77%) som an-
vande gelen utan aktiv substans upplevde symtomlindring jamfort med
baseline, 3 av 10 patienter (32 %) blev helt symtomftia. Fér att ga in i
en fas |l studie med en produkt innehéallande oxytocin, behdver forst
en ny fas Il b-studie genomforas. Bolaget har darfér och mot bakgrund
av de resultat studien visade, valt att istéllet prioritera framtagning av
den oxytocinfria gelen till en receptfri produkt, VagiVital®. Resultaten
fran den explorativa delen av fas II-b studien ger ytterligare stod for
detta beslut. | studien randomiserades totalt 41 patienter fordelade pa
10 patienter i placebogruppen och 31 patienter i den aktiva gruppen.
Syftet med den explorativa studien var att visa att en laminattub med
engangsapplikator ger samma resultat som den glasspruta som
anvandes i huvudstudien och dérmed utgdr ett fullgott alternativ for
kommersiell anvandning. Detta mal uppnaddes med klar marginal.
Dessutom visade den explorativa delen, liksom huvudstudien, att inga
skillnader kunde pavisas mellan placebo och aktiv substans for nagon
av de uppstallda effektmalen, men val att placebogelen dven i denna
studie gav en kraftig effekt mot Mest Besvarande Symtom (MBS).
Samtliga patienter i placebogruppen upplevde symtomlindring och
hélften blev helt symtomfria. Pa grund av det Iaga antalet patienter
nadde effekterna inom grupperna inte upp till samma statistiska
signifikansnivaer som i huvudstudien, men storleken av effekterna var
desamma.

Sammanfattningsvis innebér resultaten av fas II-b studien till viss

del en kursandring for Bolaget, men inte en helomvandning. Bolaget
kommer fortsatt att vara aktiva inom segmentet kvinnohélsa, primért
fokus &r att tillhandahalla kliniskt dokumenterat effektiva produk-

ter for symtomlindring vid vaginal atrofi och Bolaget kommer aven
fortsattningsvis att utveckla sina produkter pa basis av gedigen klinisk
forskning.

Vision

Peptonic Medical vill erbjuda sékra och effektiva
behandlingsalternativ till alla kvinnor som lider av vaginal atrofi -
oberoende av sjukdomshistorik och sjukdomsrisk.
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Malsattning

Malsattningen ar att tillhandahalla en kliniskt dokumenterat effektiv
produkt for symtomlindring vid vaginal atrofi. Vidare har Bolaget som
malsattning att bli marknadsledande inom receptfria egenvardspro-
dukter i denna kategori. Bolaget har &ven en stark vilja att pa langre
sikt fortsatta utvecklingen och framtagningen av oxytocinbaserade
preparat for behandling av vaginal atrofi.

Strategi och affarsmodell

Peptonic Medical har sedan den senast genomférda fas Il b-studien
valt att omformulera sin strategiska plan. Fokus ligger just nu helt

pa framtagning av den receptfria egenvardsprodukten VagiVital®.
Affarsmodellen bygger pa egenutveckling av preparatet fram till och
med lansering. Férsta steget mot lansering ar att erhalla CE-mérkning.
Bolaget har aven for avsikt att anséka om motsvarande méarkning (sa
kallad 510k-certifiering) for den amerikanska marknaden. Vad galler
forsaljning av produkten ar tanken att det primart kommer att ske via
apotek, men dven andra kanaler kan bli aktuella. For att fa saluféra
produkten pa apotek krévs god klinisk dokumentation, genomtankta
lanserings- och marknadsféringsplaner samt attraktiva handelsmargin-
aler. Bolaget har aven for avsikt att soka distributorer och kommersiel-

la samarbetspartners — bade fér hemmamarknaden (Sverige/Norden)
och 6vriga marknader. Marknadsforingen kommer att luta sig mot de
kliniskt dokumenterade effekterna, vilket gor VagiVital® unikt bland
egenvardsprodukterna. Bolagets styrkor ligger i att den receptfria
gelen har kliniskt dokumenterad effekt utan biverkningar, &r Iatt att
applicera och ar lattillganglig. Vidare bor framhallas att
tillverkningskostnaden for denna produkt ar vasentligt lagre an for det
oxytocinbaserade preparatet. Ytterligare en styrka ar att det i Bolagets
natverk finns hog kompetens inom affarsutveckling och marknads-
foring av bade receptfria och receptbelagda produkter.

Historik

Peptonic Medical grundandes 2009 bland annat av Kerstin Uvnas
Moberg. Hon har i mer an 30 ar forskat kring oxytocin och dess
effekter. Det var hennes idé att narmare studera oxytocinets effekt pa
vaginal atrofi. 1998 genomfordes den forsta kliniska studien. Som en
konsekvens av den senaste studien har Bolaget valt att skifta fokus
mot att behandla vaginal atrofi med hjalp av en receptfri egenvard-
sprodukt, VagiVital®.

Proof of concept (2000)
Design Pilotstudie
Studiepopulation Sju patienter i 60-70 ars aldern med vaginal atrofi
Behandling Dos: 600 |E oxytocingel en gang dagligen under fem dagar
Forvaring och dosering: Glasspruta i +5 grader Celsius
Resultat Patienternas symtom forbéattrades och den vaginala slemhinnans utseende forbattrades

Fas Il a (2000-2001)

Design

Dubbel-blind, placebokontrollerad studie

Studiepopulation 20 postmenopausala kvinnor i 58-80 ars aldern med vaginal atrofi
Behandling Dos: 600 IE oxytocingel eller placebo gel dagligen i sju dagar
Forvaring och dosering: Glasspruta i +5 grader Celsius
Resultat Histologisk forbattring (fértjockad och mer mogen vaginalslemhinna) noterades i oxytocingruppen jamfért med

placebo. | sju av tio patienter i gruppen som behandlats med oxytocin fanns inga spar av vaginal atrofi efter be-
handlingen. Enligt 1&karens visuella beddmning hade alla kvinnor i oxytocingruppen forbéttrats. Symtomlindring
hos 70 procent av kvinnorna i oxytocingruppen jamfért med 40 procent i placebogruppen

Fas Il a (2010-2011)

Design

Dubbel-blind, placebokontrollerad multicenter studie

Studiepopulation 68 postmenopausala kvinnor i aldern 52-86 ar med vaginal atrofi

Behandling Dos: 600 |E oxytocin alternativt placebo gel dagligen i tva veckor fljt av tva ganger/vecka i tio veckor
Forvaring och dosering: Glasspruta i +5 grader Celsius

Resultat Statistiskt signifikant 6kning av andel mogna ytceller efter tva veckor jamfort med placebo. Statistiskt signifikant

hdgre mognadsgrad i 12:e veckan jamfort med placebo. Histologisk forbattring (fortjockad och mer mogen vagi-
nalslemhinna) i Vagitocin® gruppen jamfort med placebo
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Fas Il b (2011-2012)

Design

Dubbel-blind, placebokontrollerad studie, dos-finding studie

Studiepopulation 64 postmenopausala kvinnor i aldern 52-75 ar med vaginal atrofi
Behandling Dos: 100 IE, 400 IE oxytocin, alternativt placebo gel dagligen i sju veckor
Forvaring och dosering: Glasspruta i +5 grader Celsius
Resultat Statistiskt signifikant 6kning av andelen mogna ytceller och av mognadsgraden i vecka sju i 400 |E gruppen.

Histologisk forbéttring (fortjockad och mer mogen vaginalslemhinna) och sankning av pH i bagge Vagitocin®
grupperna. Statistiskt signifikant storre andel av patienterna i 400 IE-gruppen blev symtomfria jamfort med
placebogruppen

Fas Il b (2014-2015)

Design Dubbel-blind, placebokontrollerad multicenter studie, dos-finding studie
Studiepopulation 227 postmenopausala kvinnor i aldern 52-65 &r med vaginal atrofi
Behandling Dos: 400 IE, 200 IE oxytocin alternativt placebo gel dagligen i tolv veckor
Forvaring och dosering: Aluminiumtub med engangsapplikator forvarad i +25 grader Celsius
Resultat Studien nadde inte uppsatta kliniska mal. Alla behandlingsgrupper, inklusive placebo, uppvisade statistiskt

signifikanta forbattringar fran utgangsvardena bade for subjektiva och objektiva parametrar, men ingen skillnad
kunde ses mellan placebo och oxytocingrupperna. En analys av de patienter som gick in i studien med re-
kommendation att forvara geltuben i kyl visade pa en statistiskt signifikant kraftigare symtomlindring for 400 IE
—gruppen jamfért med placebo

Kliniska studier

Peptonic Medical har genomfort ett antal kliniska studier mellan 1998
och 2012. Resultaten fran dessa redovisas i tabellform ovan. Resultaten ’5
(som redovisas i diagrammen till hoger) fran den senast genomférda 5
fas Il b-studien analyseras fortfarande och &r &nnu inte klarlagt varfor 15
resultaten blev som de blev. Totalt deltog 201 patienter i studien, 160 i !
huvudstudien och 41 patienter i den explorativa delen. Farmakonetisk 0'2
data méttes pa 36 av patienterna. Hittills har farmakokinetiska data visat Start Vka 4 Vkat2
att oxytocinet har frislappts fran gelen och tagits upp i blodet hos de OXY * Placebo

kvinnor som behandlades med den aktiva gelen under studien. Vidare
har det &ven konstaterats att det inte fanns nagra spar av oxytocin i
placebogelen, men val ratt mangd i tuberna med aktiv gel. En analys av
genomford patientenkat om livskvalitet har utvisat att nagra skillnader 7
mellan placebo och aktiv substans ej kunnat konstateras. Resultaten 68
indikerar séaledes att oxytocinet inte har haft nagon klinisk effekt. Det bor 64
emellertid framhallas att det i dagsléget ar for tidigt att géra nagra sakra 62

uttalanden kring studieresultaten eftersom analys av datan fortfarande 58
pagar. Start Vka 4 Vka12

MBS

Vaginalt pH

OXY = Placebo

Emellertid uppvisade studien goda resultat ur ett patientperspektiv
jamfort med baseline. Resultaten visade att gelen, och sarskilt gelen
utan aktiv substans, hade kraftigt signifikant effekt mot Mest Bes-
varande Symtom efter behandling. Aven den explorativa delen av
studien uppvisade liknande resultat. Inga skillnader mellan placebo och
aktiv substans kunde pavisas for nagon av de uppstéllda effektmalen,
men vél att placebogelen &ven i denna studie gav en kraftig effekt mot
Mest Besvarande Symtom (MBS). Samtliga patienter i placebogruppen
upplevde symtomlindring och halften blev helt symtomfria. P& grund Start Vka 4 Vkat2
av det laga antalet patienter i den explorativa studien nadde effekterna OXY = Placebo

inom grupperna inte upp till samma statistiska signifikansnivaer som i
huvudstudien, men storleken av effekterna var desamma. Resultaten
ar forvanande med tanke pa tidigare genomférda studiers resultat.

Men effekten av den oxytocinfria gelen &r samtidigt dvertygande, varfor
Bolaget valt att ga vidare med framtagning och lansering av denna.

Vaginala ytceller, %

o =~ N W B~ oo
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Immateriella rattigheter

Bolaget har sokt immaterialrattsligt skydd for sina produkter pa alla
storre marknader.

Peptonic Medical &ger for narvarande tre vasentliga patentfamiljer:

1. Formulering och dosnivaer vid vaginal atrofi. Denna nya patent-
familj godkandes i forsta land under februari 2013 och ar numera god-
kénti alla vasentliga lander i EU/EFTA-lander samt i USA, Australien,
Kina, Israel, Ryssland, Turkiet, Singapore, Hong Kong och Sydafrika.
Tidigare problem med oxytocinets langtidsstabilitet ar losta och det
mest effektiva dosintervallet har identifierats. Detta patent ger vid
godkannande ett patentskydd fram till 2032 for den formulering som
nu anvands i Vagitocin®-gelen.

2. Behandling av menopausala besvar. Med hjélp av lokal vaginal
applicering av oxytocin stimuleras I&kning och tillvéxt av den vaginala
slemhinnan. Patentet ger ett gott skydd fér lokal vaginal applikation
av oxytocin. Detta patent ar godkéant i storre EU Iander, USA och
Australien och &r giltigt till 2021.

3. Sérlakning med hjélp av oxytocin. Detta patent &gs numera bara for
USA, detta da alla Ianders patents gilitighet gar ut under 2018, pat-
entet i USA galler till 2019. Patentet ger ett grundskydd for sarlakning
och innefattar &ven vaginala sar.

Organisation

Peptonic Medical ar en liten organisation med sma fasta kostnader.
Bolaget arbetar med radgivare och konsulter for varje projekt. Pa detta
sétt kan specialiserade experter, inom arbetsomraden engageras,
utan stora fasta kostnader.

Utvecklingsplan

Bolaget har tagit beslut om att i nulaget inte ga vidare med utveck-
lingen av det oxytocinbaserade preparatet, utan istéllet fokusera pa
utveckling och framtagning av den (placebo) gel som ocksa anvandes
i studien. Trots att detta innebér en viss kursandring for Bolaget,
kvarstar dess fundamenta; namligen att vara en stark aktor inom om-
radet kvinnohalsa och att tillhandahélla kliniskt dokumenterat effektiva
produkter for symtomlindring vid vaginal atrofi.

For att kunna lansera den receptfria gelen utan oxytocin kravs att den
CE-mérks. Detta arbete har paborjats och beraknas vara klart under
forsta kvartalet 2018. Bolagets bedémning &r att det kommer att atga
cirka 10 MSEK for att driva Bolaget fram till och med CE-markning.

Bolaget har aven for avsikt att ansdka om motsvarande mérkning for
den amerikanska marknaden, sa kallad 510k-markning. Detta arbete
ar emellertid ej paborjat annu. En CE-markning kraver att Bolaget tar
fram ett kvalitetssystem for Peptonic Medical (ISO 13485) och en sa
kallad “Technical file”. Dessa skall sedan godkénnas av ett certifier-
ingsforetag sa kallad “Notified Body”. Efter att sadant godkénnande
erhallits, kan produkten bdrja marknadsféras och saljas.

Emissionslikviden kommer att anvéndas for framtagande av "Tech-
nical File” och inférande av det ifrdgavarande kvalitetssystemet.
Dessutom kommer ytterligare en eller tva korta laboratoriestudier

att genomforas. Emissionslikviden ar inte avsedd att anvéandas for
certifieringsprocessen i USA. Daremot bor det framhallas att mycket
av den dokumentation som finns och tas fram infor CE-markningen,
samt kvalitetssystemet i sin helhet, kommer att kunna anvéandas &ven
vid ansdkan om 510k-markning i USA.

Forberedelserna for tillverkningen av gelen beréknas starta under
tredje kvartalet 2017. Bolaget har for avsikt att Iata tillverkning ske hos
lokal, valrenommerad aktor i Norden. Parallellt med att tillverkningen
sétter igang kommer dven forberedelserna infor lansering att paborjas.
Lansering i Sverige ar tankt att ske under tredje kvartalet 2018, och i
dvriga Norden under fjarde kvartalet 2018.

Primart kommer férsaljning att ske via apotek, men dven andra
kanaler undersoks och kan komma att bli aktuella. Liksom tidigare
indikerat kommer marknadsféringen kommer att luta sig mot de klin-
iskt dokumenterade effekterna, vilket sarskilier VagiVital® fran 6vriga
aktorer pa marknaden. Parallellt med ansékan om CE-mérkning och
uppskalning av tillverkningsprocessen kommer Bolaget att soka dis-
tributorer och kommersiella samarbetspartners, bade for hemmamark-
naden (Sverige/Norden) och 6vriga marknader. Detta for att utvardera
olika alternativ for hur VagiVital® bast och mest kostnadseffektivt kan
lanseras och marknadsforas.

Bolaget har &ven en stark vilja att pa langre sikt fortsatta utvecklingen
och framtagningen av oxytocinbaserade preparat for behandling av
vaginal atrofi. | nuldget finns dock inga planer pa att genomféra ytter-
ligare studier i syfte att ga vidare med detta.

Se diagram nedan for en detaljerad redogérelse for den uppskattade
tidsplanen for CE-markning, tillverkning, forberedelser for lansering
och lansering.

2017
Q2 Q3

CE-markning

Tillverkning
Forberedelser for lansering
Lansering i SE

Lansering i FI, DK, NO

2018
Q4 Q Q2 Q3 Q4
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Marknadsbeskrivning

Peptonic Medical ar ett biomedicinskt foretag som bedriver forskning
kring och utveckling av produkter inom kvinnohéalsa. For narvarande
ligger Bolagets fokus pa att ta fram en receptfri egenvardsprodukt,
VagiVital®, som alternativ till dstrogenbaserade preparat for symtom-
lindring vid vaginal atrofi. Vaginal atrofi ar en vanligt forekommande
akomma som drabbar miljontals kvinnor runt om i vérlden. En analys
visar att 32 miljoner kvinnor lider av vaginal atrofi enbart i USA,
Frankrike, Tyskland, Spanien, Storbritannien och Japan. Uppskat-
tningsvis drabbas mellan 40- och 75 procent av alla kvinnor av vaginal
atrofi inom en femarsperiod efter menopaus. Enligt en marknadsun-
dersodkning som Bolaget genomforde 2016 uppskattas den totala
marknaden for produkter som behandlar vaginal atrofi till cirka 2,4
MdUSD per ar. Bara i Norden uppskattas marknaden till cirka 700
MSEK. Vaginal atrofi &r idag ett underbehandlat medicinskt problem,
vilket nu ar pa vag att forandras. Forsaljningen vantas véxa starkt
under de nérmaste tio aren, drivet av okad forstaelse for besvarens
allvarliga natur och kvinnors krav pa okad livskvalitet, forbattrade pro-
dukter och baéttre tillganglighet, samt en aldrande befolkning. Samtidigt
vaxer marknaden och uppmarksamheten generellt for kvinnohalsa, ett
omrade som i stor utstrackning negligerats av stora lakemedelsfore-
tag.

USA ar det land som har kommit langst gallande viljan att betala for
att behandla vaginal atrofi och cirka 2/3 av varldsmarknaden aterfinns
idag i USA. De storsta produkterna pa marknaden, samt de viktigaste
nya produkterna, bygger alla pa 6strogen eller 6strogenliknande
effekter. Kvinnor som har eller har haft en 6strogenberoende can-
cerform rekommenderas att inte anvanda dessa preparat. Inte heller
kvinnor som haft blodproppar, eller andra foljdsjukdomar orsakade av
blodproppar (hjartinfarkt, stroke eller karlkramp) bor anvénda dstro-
genbaserade lakemedel. Denna grupp kvinnor utgdr en betydande
andel av kvinnor med vaginal atrofi. Peptonic Medicals forsta produkt,
VagiVital®, erbjuder en saker och effektiv behandling for dessa patien-
ter. Preparatet anvands for lokal behandling och kommer att saluforas
receptfritt, vilket okar tillgangligheten for drabbade kvinnor. VagiVital®
har kliniskt dokumenterad effekt, saknar biverkningar och &r fritt fran
dstrogen, vilket gor preparatet till ett attraktivt alternativ for kvinnor
som inte kan eller vill anvanda dstrogenbaserade preparat.

Klimakteriet

Ostrogen och progesteron, de kvinnliga kdnshormonerna, paverkar
alla organ i kroppen, men framforallt livmodern, vaginan, brosten,
skelettet och hjaran. Ostrogen stimulerar tillvéxten av slemhinnan i
bade livmodern och vagina. Nagon gang mellan 45- och 57 ars alder
upptrader menopausen, det vill sdga att menstruationerna upphor.
Anledningen ill detta ar att hjarnans stimulering av aggstockarnas
produktion av dstrogen minskat. Nar 6strogenhalten sjunker upptrader
ostrogenbristsymtom. En del kvinnor upplever besvar under klimakter-
iet, medan andra kanner sig som vanligt. S8 manga som 85 procent
upplever nagon sorts obehag.

Det &r vanligt med sa kallade vallningar, plétsliga vagor av hetta med
efterfoljande svettningar. Kvinnor kan &ven fa humaérsvéangningar

och sémnproblem. Slemhinnan i vaginan blir tunnare, vilket leder till
besvar som torrhetskansla, irritation, blédningar, sméarta och obehag i
samband med samlag. En del kvinnor far besvar med urintrangningar.
De flesta av problemen relaterade till klimakteriet forsvinner efter
nagra ar, dock inte den vaginala atrofin.

Vaginal atrofi

Efter klimakteriet upplever manga kvinnor vaginal torrhet och
irritation, samt sméarta och obehag vid samlag, allt pa grund av atrofi

i den vaginala slemhinnan som foljer av dstrogennivaer. Sa kallade
histopatologiska undersokningar, dar vaginalvavnaden studeras
ingaende i mikroskop, visar att antalet cellager minskar, de mogna sa
kallade ytcellerna blir farre och de omogna basala cellerna blir fler.
Andelen kvinnor i USA som har tecken pa vaginal atrofi efter klimak-
teriet ar runt 40 procent. Overviktiga kvinnor producerar dstrogen i
fettvav efter klimakteriet och drabbas déarfor i mindre utstrackning av
vaginal atrofi. Kulturella och sociala attityder i olika lander paverkar
hur vaginal atrofi uppmarksammas och behandlas. Da manga av
symtomen ar forknippade med sexualitet, nagot som manga kvinnor
ogarna diskuterar med lakare, familj och vanner, underrapporteras
ofta férekomsten av symtom av vaginal atrofi. En annan anledning ar
att vissa kvinnor helt sonika accepterar dessa symtom som en naturlig
del av aldrandet. Bland amerikanska kvinnor har studier visat en dkad
rapportering av vaginal atrofi. Trenden ar starkare an bland kvinnor

i Europa men framférallt i Japan. En uppskattning ar att endast 25
procent av alla kvinnor i varlden som lider av vaginal atrofi sdker hjalp
och far behandling.

Dagens dominerande terapier

Hormonersattningsterapi (HRT) har visat sig minska postmenopausala
besvar. Flertalet vetenskapliga studier har visat att Gstrogen, vare

sig det ges i form av tabletter eller lokalt, leder till att de vaginala
symtomen avtar, att utseendet pa vaginans slemhinna normaliseras,
antalet cellager i det vaginala epitelet 6kar samt att andelen av de
ytliga mer mogna cellerna okar. Ar 2002 publicerades resultaten av en
stor epidemiologisk undersékning, Women’s Health Initiative (WHI),
som visade att peroral 6strogenbehandling, framforallt i kombination
med progesteron, var associerad med dkad forekomst av brostcancer
och hjart- karlsjukdomar hos postmenopausala kvinnor. Undersoknin-
gen visade aven en Okad férekomst av aggstockscancer. Resultaten
fran WHI &ndrade radikalt instéllningen till dstrogen som behandling-
salternativ vid postmenopausala besvar. Antalet dstrogenbehandlade
kvinnor minskade kraftigt, och darmed marknaden, eftersom det inte
fanns nagra andra dstrogenfria alternativ.
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Canceréverlevare - 6strogenbaserade cancerformer
Brdstcancer ar den nast vanligaste cancerformen i vérlden. Globalt
drabbades cirka 1,7 miljoner kvinnor ar 2012. Cirka 233 000 fkvinnor
far brostcancer varje ar i USA och cirka 367 000 i EU-landerna. Bland
kvinnor i industrialiserade lander ar brostcancer den nast vanligaste
dodsorsaken. Over 80 procent av alla brésttumérer &r 8strogen och/
eller progesteronkansliga (hormonreceptorpositiva). Medikamentell
behandling med antidstrogener anvands som tilldggsbehandling efter
kirurgi och cellgiftsbehandling i syfte att forhindra aterfall eller bromsa
sjukdomsforloppet. Biverkningarna av antidstrogener ar desamma
som ses i 6vergangsaldern efter menopausen: svettningar, varmeval-
Iningar och torra vaginala slemhinnor. Flera brostcancerbehandlade
kvinnor ar relativt unga och gar darmed in i ett klimakterieliknande
tillstand mycket tidigare &n normalt, vilket paverkar deras livskvalitet
negativt. Ostrogenbehandling, bade tabletter och lokal behandling, &r
kontraindicerad hos kvinnor som har eller har haft en éstrogenbero-
ende cancer. En effektiv 6strogenfri behandling av vaginal atrofi skulle
kunnda I8sa ett stort problem for dessa kvinnor.

Oxytocin

Oxytocin ar ett peptidhormon som produceras i hypotalamus i hjarnan.
Dess struktur bekraftades redan 1953 och aven om oxytocinets
effektmonster till viss del fortfarande &r ett mysterium for forskarna,
har professor Kerstin Uvnas Moberg, en pionjar inom omradet, efter
mangarig forskning kartlagt mycket. Det ar valként att oxytocin frisétts
vid forlossning och amning, men &ven annan sensorisk stimuler-

ing sasom fodointag, sug, varme, beréring och massageliknande
strykningar, hojer oxytocinnivaerna i blodbanan saval som i hjarnan.
Oxytocinfrisattning kan ocksa frammanas vid syn-, ljud- och luktintry-
ck. Aven tankar kan paverka utséndringen av oxytocin, saledes stimul-
eras oxytocinfrisattning av en stor méngd olika stimuli. De psykolo-
giska effekterna som oxytocin ger upphov till &r minskad vaksamhet
och 6kad social kompetens samtidigt som en kansla av valbefinnande
infinner sig. Inte bara &r detta tillstand bra for halsan, det framjar aven
koncentration och inlérning.

Man har hittills aven trott att det kroppsegna hormonet oxytocin kan
lindra de besvar som uppkommer till foljd av torra slemhinnor i slidan
(vaginal atrofi). Peptonic Medical har darfor forskat pa och arbetat
med att utveckla ett oxytocinbaserat Iakemedel for behandling av det-
ta tillstand. Bolaget har sedan ar 2000 genomfort sex kliniska studier,
varav de forsta fyra visade tydliga forbattringar av cellbild och kliniska
symtom hos de kvinnor som anvande det oxytocinbaserade prepara-
tet. | de tva senast genomfdrda studierna uppnaddes emellertid inte
de uppsatta kliniska effektmalen, vilket var ovéantat mot bakgrund av
dvriga studiers resultat. Bolaget har darfor valt att for narvarande inte
ga vidare med utvecklingen av det det oxytocinbaserade preparatet
pa annat satt an att fortsatta analysera och utreda varfér resultaten

i de tva senaste studierna blev som de blev. Istéllet har Bolaget valt
att ga vidare med den andra (placebo) gelen som anvandes i studien.
Effekten av denna visade sig vara statistiskt signifikant for alla effek-
tmal jamfort med baseline (utgangsvardena inom forsdksgruppen);
Mest Besvarande Symtom, vaginalt pH och vaginala ytceller. 8 av

10 patienter upplevde symtomlindring och 3 av 10 patienter blev helt
symtomfria. Resultatet av den explorativa delen av fas II-b studien,
dér 10 av 10 patienter i placebogruppen rapporterade symtomlindring

och 5 av 10 blev helt symtomfria, ger ytterligare stdd for beslutet att

ga vidare med lansering av den receptfria produkten. Det &r emellertid
inte uteslutet att Bolaget pa sikt fortsatter att undersoka méjligheten
att ta fram ett oxytocinbaserat preparat for behandling av vaginal
atrofi, men i nulaget finns inga planer pa nya studier.

De viktigaste behandlingspreparaten idag

Behandlingen av vaginal atrofi utgérs framst av ersattningsbehandling
med Ostrogenpreparat. Tidigare anvandes framst oral behandling av
vaginal atrofi och dvriga klimakteriebesvar. Bland annat har WHI-rap-
porten lett till en betydligt mer restriktiv anvandning av strogenprepa-
rat och en Gvergang till lokal behandling med krémer och vagitorier
(vaginaltabletter). Det &r &nnu oklart i vilken grad lokalt applicerat
dstrogen nar ut i blodbanan och darmed hur stor risken for biverkning-
ar ar. | USA &r alla férpackningar innehallande lokalt verkande 6stro-
gen forsedda med varningstext, en sa kallad "Black box”, for bland
annat den 6kade brostcancerrisken. Hela marknaden for vaginal atrofi
ar uppskattningsvis vard cirka 2 MdUSD med en forvantad tillvaxttakt
pa 6-7 procent per ar, till drygt 2,5 MdUSD ar 2022.

Konkurrenter

Ostrogenbaserade preparat

Pa den totala marknaden for vaginal atrofi finns det ett antal konkur-
renter som marknadsfor ett stort antal beredningar av éstrogener eller
dstrogenderivat. Pa senare tid har ett par alternativ, med férhoppning
om lagre biverkningsrisk utvecklats, dar nagra har fatt marknadsgod-
k&nnande. Dessa lakemedel skall forhoppningsvis minska risken for
utveckling av dstrogenberoende tumérer och risken for trombos. Ett
antal av dessa syntetiska substanser, till exempel produkten Osphena,
binds endast till vissa dstrogenreceptorer (selektiva ésgtrogenagonis-
ter) exempelvis de i vaginalslemhinnan. En fordel ar att den ges som
oraltablett, vilket manga kvinnor uppskattar. Potentiellt kan ett sddant
lakemedel bli mycket framgangsrikt, om det verkligen lyckas visas att
biverkningarna férsvinner. Dock har Osphena visat ge 6kad forekomst
av varmevallningar och fortjockad endometrieslemhinna. Produkten
har &ven fatt en Black box, eftersom den har en 6strogenliknande
verkningsmekanism. Som ndmnts ovan gar behandlingstrenden mot
topikal behandling av just vaginal atrofi, eftersom man vill undvika

de biverkningar som erhélles vid oral behandling. Fér Osphena finns
forvantningar pa en toppforséljning pa éver 300 MUSD, dock har
forsaljningsutvecklingen varit svag hittills.

Den mest anvanda dstrogenbehandlingen vid lokal behandling av
vaginal atrofi ar 17-beta-stradiol som &r en naturlig form av dstrogen.
Denna substans ar en bestandsdel i lokalt anvanda produkter som
Estrace, Vagifem och vaginalringen Estring. Fordelen med 17-beta-os-
tradiol ar att dess effekter ar mycket valkanda samt dokumenterade.
Estrace (Allergan/Actavis) &r en krdm for lokal applikation. Vagifem
(Novo Nordisk) ar en lokalt applicerad vaginaltablett, ovestrin (Merck
& Co) &r en krdm och en vaginaltablett med en annan typ av 6strogen
namligen dstriol och Estring (Pfizer) &r en strogeninnehallande ring
som appliceras runt livmodertappen. Ostrogenet frisatts langsamt fran
ringen som byts ut var tredje manad.

| USA ar Premarin, Prempro och Premphase stora produkter. Dessa
lakemedel innehaller konjugerade Gstrogener. P& grund av sin
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Produkt Kategori Innehall Tillverkare
Blissel vaginalgel Lakemedel - receptbelagt Estriol 50 yg/g Italfarmaco /Campus
Pharma AB

Estrokad vagitorium Lakemedel - receptfritt Estriol 0,03 mg/g Campus Pharma AB

Vagifem vaginaltabletter Lakemedel - receptfritt estradiol 10 yg/g Novo Nordisk

Ovesterin vagitorium Lakemedel - receptfritt ostriol 0,5mg MSD

Ovesterin vaginalkram Lakemedel - recepffritt dstriol 1,0 mg Aspen

Replens vaginalgel Lakemedel - receptfritt vatten for injektionsvatskor Medlite AS

Vagisan vaginalkram Egenvard palmitat (fettsyra), mjélksyra, octyldodecanol (emulgering- | Dr Wolff / Karo
smedel), polysorbat (konserveringsmedel), laktat, sorbitan | Pharma AB (SE)
stearat (emulgering)

Repadina vagitorier Egenvard hyaluronsyra Azanta AB

Gynomunal vaginalgel Egenvard hyaluronsyra, liposomer, humleextrakt och vitamin E Erol AB

problematiska biverkningsprofil bor inte ovan beskrivna 6strogener
utgéra nagon allvarlig konkurrens vid lansering av VagiVital®. Ett i
USA nyligen godkant lakemedel &r Intrarosa® Endoceutics) baserat pa
DHEA, vilket &r ett steroidhormon som omvandlas till 6strogen i vagi-
nalslemhinnan lokalt som skall undvika systemiska biverkningar. Det
aterstar att se vilka kontraindikatorer som kommer att galla. Analys-
foretaget GlobalData forvantar sig en toppforforsalining pa drygt 300
MUSD fér denna produkt.

Ett annat preparat ar Divigel (Novartis) ar ett hudplaster (systemisk
behandling) som bestar av en kombination av 17-beta-6stradiol och
tillsats av gestagen (syntetisk progesteron) for att undvika en fort-
jockning av livmoderslemhinnan. Detta preparat ar kontraindicerat for
kvinnor som haft brostcancer, eller tidigare eller pagaende vends eller
arteriell trombotisk sjukdom. Pa grund av kontradindikatorer forvantas
toppforséljningen inte bli storre &n 6 MUSD.

Duavee®Aprela (bazedoxifene + conjugated estrogens (BZA/CE))
(Pfizer) &r en blandning av SERM och konjugerade éstrogener, dar
forhoppningen &r att fa det basta av bada. Duavee® tycks ha nagot
farre biverkningar an konkurrenterna med avseende pa vaginala
blédningar och émhet i brosten. Pa grund av kontraindikationerna gérs
konservativa forsaljningsprognoser om cirka 25 MUSD i toppforsal-
jning.

Peptonic Medical har for avsikt att ga in pa marknaden med ett erbju-
dande till alla som drabbas av vaginal atrofi — oberoende av tidigare
sjukdomshistorik eller risk for att drabbas av vissa sjukdomar. En
specifik malgrupp som idag inte har nagra bra behandlingsalternativ
att tillga &r patienter som har eller har haft cancer, eller har en forhéjd
risk att drabbas av cancer. Dessa patienter kan inte behandlas med
dstrogen. Ostrogenkansliga tumérer skulle da kunna stimuleras att
borja véxa. Ostrogen har ocksa dokumenterats medféra risk for blod-
proppar. Ytterligare en risk med dstrogen &r tillvéxt av endometrislem-
hinnan, vilket kan motverkas av progesteron. Namnda risker ar inte
forknippade med VagiVital® eftersom preparatet ar fritt fran dstrogen.

Receptfria preparat/Egenvardsprodukter

Pa marknaden for vaginal atrofi finns &ven ett antal aktorer som
tilhandahaller receptfria preparat/egenvardsprodukter for symtomlin-
dring vid torra slemhinnor i slidan. Replens vaginalgel (utvecklat av
Medlite AS) saluférs receptfritt och &r en hormonfri, vattenbaserad gel
som Okar fuktigheten i slidan. Replens appliceras lokalt och behan-
dling sker 2-3 ganger per vecka. Replens omfattas av lakemedels-
formanerna, dock endast for kvinnor med bréstcancer som behandlas
med aromatashammare. Medlite AS har inte visat att Replens ar ett
kostnadseffektivt lakemedel for patienter med postmenopausal vaginal
torrhet, som kan ta dstrogeninnehallande lakemedel, vilket forklarar
begransningen i formanen.

Vagisan vaginalkrdm (utvecklat av Karo Pharma) &r ett annat alter-
nativ pa marknaden for egenvardsprodukter. Vagisan &r en hormonfri
fuktkrém fr anvandning vid vaginal torrhet. Den appliceras lokalt och
ska aterfukta och forse slemhinnorna med lipider (fetter). Vagisan
vaginalkrdm saljs &ven i kombination med vagitorier (Vagisan fuktkram
kombi). Repadina plus (utvecklat av Azanta AB) &r en annan egen-
vardsprodukt som tillhandahalls pa marknaden for vaginal atrofi.

Repadina plus &r vagitorier innehallandes hyaluronsyra, ett amne som
produceras naturligt i kroppen och finns i vavnader och kroppsvatskor
hos alla manniskor, daribland i slidans slemhinna. Redina plus ar tankt
att framja lakning och ateruppbyggnad av slemhinnan i slidan samt
verka fuktgivande.

Gynomunal (utvecklat av Erol AB) &r ytterligare ett alternativ. Gynomu-
nal &r en vaginalgel som innehaller en kombination av hyaluronsyra,
liposomer, humleextrakt och vitamin E. Gelen appliceras lokalt tva
ganger per vecka och ar tankt att forbattra den naturliga fuktigheten i
slidan samt underlatta aterbildandet av slemhinnan.

Peptonic Medical vill genom att lansera VagiVital® adressera hela
marknaden for vaginal atrofi och erbjuda en produkt, fri fran dstrogen,
som samtidigt uppvisar kliniskt dokumenterad effekt. Kombinationen
hormonfritt preparat och kliniskt dokumenterad effekt sarskiljer VagiVi-
tal® fran Gvriga konkurrenter pa marknaden.
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Finansiell oversikt

Nedan presenteras Peptonic Medicals finansiella stalining i samman-
drag for kvartal ett 2017 och 2016, helaret 2016, 2015 samt 2014.
Nedanstaende finansiella dversikt &r hamtade ur Peptonic Medicals
reviderade arsredovisningar for 2014, 2015 och 2016 med undantag
for delarssiffrorna for 2016 samt 2017 som ej har granskats av Bolag-
ets revisor. Avsnittet bor 1&sas tillsammans med avsnittet "Kommen-

tarer till den finansiella utvecklingen”. Férutom Bolagets reviderade
arsredovisningar har ingen finansiell information i Memorandumet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Revisionsberéattelserna
finns intagna i respektive arsredovisning och innehaller inga an-
markningar. Samtliga rapporter finns att tillga pa Bolagets hemsida
www.peptonicmedical.se.

Resultatrakning, KSEK Q12017 Q12016 2016 2015 2014
Rérelsens intékter

Nettoomsattning 9
Ovriga rorelseintakter 1
Summa rorelseintakter 10
Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -1,548 -2,409 -5,709 -9,247 -7,410
Personalkostnader -1,130 -1,139 -4,541 -4,697 -2,713
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar 3 3 -1,070 -12 -2
Ovriga rorelsekostnader -28

Summa rorelsekostnader -2,681 -3,551 -11,320 -13,984 -10,125
Rorelseresultat -2,681 -3,551 -11,320 -13,984 -10,115
Resultat fran finansiella investeringar

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 14 67 29 20
Rantekostnader och liknande resultatposter 0 5 5 2
Resultat efter finansiella poster -2,681 -3,537 -11,258 -13,960 -10,097
Skatt pa arets resultat 0 0 0 0 0
Arets resultat -2,681 -3,537 -11,258 -13,960 -10,097
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Balansrakning, KSEK Q12017 Q12016 2016 2015 2014
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten 49,574 38,669 47,659 37,892 28,274
Koncessioner, patent, licenser, varumérken samt liknande rattigheter 7,455 7,732 7,336 7,515 6,332
Summa immateriella anlédggningstillgangar 57,029 46,401 54,995 45,407 34,606
Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 7 20 1 23 35
Summa materiella anldggningstillgangar 7 20 1 23 35
Summa anldggningstillgangar 57,036 46,421 55,006 45,430 34,641
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 324 227 648 327 456
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 95 119 111 160 207
Summa kortfristiga fordringar 419 346 759 487 663
Kassa och bank 7,373 21,650 12,169 28,431 108
Summa omséttningstillgangar 7,792 21,996 12,928 28,918 11,191
Summa tillgangar 64,828 68,417 67,934 74,348 45,832
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 2,060 1,917 2,061 944 797
Ej registrerat aktiekapital - - - 973 -
Fond fér utvecklingsutgifter 11,682 - 9,767 - -
Summa bundet eget kapital 13,742 1,917 11,828 1,917 797
Fritt eget kapital

Overkursfond 117,265 112,020 117,265 112,022 72,578
Balanserat resultat -69,365 -46,425 -56,192 -32,465 -22,368
Arets resultat -2,681 -3,537 -11,258 -13,960 -10,097
Summa fritt eget kapital 45,219 62,058 49,815 65,597 40,113
Summa eget kapital 58,961 63,975 61,643 67,514 40,910
Kortfristiga skulder

Ovriga skulder till kreditinstitut - - 28 54 -
Leverantorsskulder 957 1,016 1,708 1,769 1,330
Ovriga skulder 150 4 406 185 183
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 4,760 3,422 4,149 4,826 3,409
Summa kortfristiga skulder 5,867 4,442 6,291 6,834 4,922
Summa eget kapital och skulder 64,828 68,417 74,348 45,832 33,302
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Kassaflodesanalys, KSEK 2016 2015 2014
Den Iopande verksamheten

Rérelseresultat -11,258 -13,960 -10,097
Justeringar for poster som ej ingar i kassaflodet 1,070 12 2
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapitalet -10,188 -13,948 -10,095
Foréandringar i rorelsekapital

Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar -271 175 -127
Okning(-)/Minskning(+) av rérelseskulder -543 1,912 2,517
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -11,002 -11,861 -7,705
Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -10,646 -10,800 -9,239
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar - - -37
Avyttring av finansiella tillganar - - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -10,646 -10,800 -9,276
Finansieringsverksamheten

Nyemission 6,000 42,189 22,628
Emissionskostnader -613 -1,625 -2,529
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 5,387 40,564 20,099
Arets kassaflode -16,261 17,903 3,118
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Nyckeltal Q12017 Q12016 2016 2015 2014
Rorelseresultat, KSEK -2 681 -3 551 -11 320 -13983 -10 115
Avkastning pa eget kapital, % -17.8 -21.5 -174 -25.8 -28
Soliditet, % 91 94 N 91 89
Resultat per aktie, SEK -0.1 -0.2 0.6 -0.7 -1.3
Kassa och bank per aktie, SEK 0.4 1.1 0.6 1.5 1.3
Eget kapital per aktie, SEK 2.9 3.3 3 2.1 51
Antal aktier pa balansdagen 20,602,984 19,174,412 20,602,984 19,174,412 7,971,054

Definitioner av nyckeltal
Avkastning pa eget kapital, %

Nettoresultat i procent av genomsnittligt eget kapital, uppraknat till arsbasis.

Soliditet, %
Eget kapital i procent av balansomslutning.

Resultat per aktie, SEK
Nettoresultat dividerat med antal aktier pa balansdagen.

Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Bolaget har &nnu inga regelbundna intékter och under den angivna
tidsperioden har Peptonic Medical gatt med forlust. Kostnaderna har
under perioden framforallt fallit pa drift av Bolaget samt ersattningar till
verkstallande direktor och styrelse. Peptonic Medical har for nérva-
rande bara verkstallande direktér samt operativ chef som fast anstalld.

Patent- och utvecklingskostnader aktiveras och avskrivs pa fem ar eft-
er det att forsta intaktskronan tillfrts Bolaget. Aktiverade patent- och
utvecklingskostnader berdknas medfora framtida intakter till Bolaget.

| balansrékningen &r patent- och utvecklingskostnaderna upptagna till
anskaffningsvarde.

Kapitalforsorjningen har skett genom nyemissioner: 2010: 15,1 MSEK,
i oktober 2011: 11,2 MSEK, i december 2012: 12,9 MSEK, i december
2013: 6,9 MSEK, i maj-juni 2014: 22 MSEK, 2015: 42,2 MSEK och
2016: 6,0 MSEK. Bolagets kassa uppgick till cirka 7,4 MSEK per den
31 mars 2017. Kortfristiga skulder uppgick per den 31 mars 2017
sammanlagt till cirka 5,9 MSEK, varav cirka 960 KSEK utgors av le-
verantorsskulder. Peptonic Medical har inga langfristiga rantebérande
skulder.

Uttalande avseende rorelsekapital

Bolagets rorelsekapitalbehov for att driva verksamheten i tolv manad-
er framat uppgar till cirka 10 MSEK. Kapitalet kommer da uppskat-
tningsvis att racka fram till och med CE-markning. Med den kassa
Bolaget har och med det tillskott om cirka 12,4 MSEK fére emission-
skostnader som foreliggande foretradesemission vantas inbringa ar
styrelsens beddmning att Bolaget har tillréckligt med rérelsekapital for
de ndrmaste 12 manaderna.

Véasentliga handelser i bolagets stéllning efter den 31 mars
2017

Bolagsstamman den 18 maj 2017, beslutade for tiden intill utgangen
av nasta arsstdmma, omvalja Hans von Celsing som styrelseledamot,
tillika ordférande, och Arne Ferstad som styrelseledamot. Kerstin
Uvnés Moberg avbdjde omval med reservation mot Bolagets nya inrik-
tning att lansera en produkt utan oxytocin. Bolagsstdmman beslutade
vidare att, for samma tid, vélja Leni Ekendahl och Marianne Ostlund
som nya styrelseledamoéter.
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Kapitalisering och
skuldsattning

Foljande tabeller aterspeglar information om Peptonic Medicals nettoskuldséattning och kapitalisering
per den 31 mars 2017. Tabellerna har inte granskats av Bolagets revisor.

Nettoskuldséattning, KSEK Q12017
A) Kassa 0
B) Likvida medel 7,373
C) L&tt realiserbara vardepapper 0
D) Summa likviditet (A) + (B) + (C) 7,373
E) Kortfristiga fordringar 19
F) Kortfristiga bankskulder 0
G) Kortfristig del av langfristiga skulder 0
H) Andra kortfristiga skulder 5,867
1) Summa kortfristiga skulder (F) + (G) + (H) 5,867
J) Netto kortfristig skuldséttning (l) - (E) - (D) -1,625
K) Langfristiga banklan 0
L) Emitterade obligationer 0
M) Andra langfristiga Ian 0
N) Langfristig skuldsattning 0
0) Nettoskuldsattning (J) + (N) -1,625
Eget kapital och skuldséttning, KSEK Q12017
Réntebérande kortfristiga skulder

Mot borgen 0
Mot sakerhet 0
Blancokrediter 0
Summa réntebarande kortfristiga skulder 0
Réntebérande langfristiga skulder

Mot borgen 0
Mot sakerhet 0
Blancokrediter 0
Summa réntebérande langfristiga skulder 0
Eget kapital

Aktiekapital 2,060
Reservfond 0
Andra reserver 128,947
Balanserat resultat inklusive periodens resultat -72,046
Minoritetsandel 0

Summa eget kapital 58,961
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Styrelse, ledande befattnings-
havare, vetenskapliga radgivare

och revisor

Styrelse

Peptonic Medicals styrelse bestar av fyra personer, inklusive ord-
forande och har sitt séte i Uppsala. Styrelseledamoterna valjs arligen
vid arsstamma for tiden intill slutet av nasta arsstdmma. De styrelsele-
damdéter som valdes av arsstdmman i Bolaget den 18 maj 2017
redovisas nedan.

Hans von Celsing (1950)

Styrelseordférande sedan 2016.

Utbildning: Stockholm School of Economics, Stockholm, Civile-
konom, examensar 1974, Harvard Business School, MBA 1976-78.
Arbetslivserfarenhet: von Celsing har lang erfarenhet fran den
medicintekniska branschen med inriktning pa strategisk marknads-
foring, internationell etablering samt ledningsfragor. Han var Vice VD
i Elekta (1986-98) och ansvarade dar for stora delar av foretagets
internationella marknads—satsningar framforallt i USA och Asien.
Under slutet av 90-talet startade von Celsing Neuroventures Capital,
ett USA-baserat riskkapitalbolag samt flera foretag inom medicin och
bioteknik bland annat Plasma Surgical Ltd, dar han var VD fram till
2007. von Celsing ar ordférande i CLS AB, Gelexir Healthcare Ltd och
Partner Fondkommision AB samt radgivare och styrelsemedlem till
medicintekniska foretag i saval Europa som USA, sasom Advanced
Oncotherapy Plc, London, UK. Inc. von Celsing har ett varldsomspéan-
nande natverk vilket inkluderar kliniker, forskare samt branschkontak-
ter.

Pagaende styrelseuppdrag: Styrelseordforande i Gelexir Health
Care Ltd, styrelseordforande i CLS AB, styrelseledamot i Advanced
Oncotherapy plc, London, UK, samt styrelseordférande i Partner
Fondkommission AB.

Avslutade styrelseuppdrag under de senaste fem aren:
Styrelseordforande i BiOxyDyn Ltd, styrelseordférande i Mirada —
Medical Ltd samt styrelseledamot i Sonowand A/S.

Agande av bolag (5 procent eller mer): Gelexir Health Care Ltd,
CLS AB.

Innehav i Peptonic: 0

Arne Ferstad (1950)

Styrelseledamot sedan 2016.

Utbildning: Marknadsekonom (CEDEP Executive MBA Program at
INSEAD, Fontainebleau, France)

Arbetslivserfarenhet: Ferstad har bred erfarenhet inom bioteknik-

och lakemedelsbranschen, inklusive affarsutveckling och marknads-

foring pa internationell niva. Han &r verkstallande direktér och Director
for Ankor Consultants Ltd och har varit ansvarig for Baxter Health-
cares affarer i Norden och Beneluxl&nderna, President for EMEA
Baxter Renal Division, chef for Baxters bioscience-affarer i Asien samt
har haft flera ledande positioner inom Baxters R&D. Han har &ven
varit General Manager och Vice President pa Pharmacia Corporation.
Pagaende styrelseuppdrag: Ankor Consultants LTD Director,
CombiGene AB (publ) Styrelseordférande, Combigene Personal AB
Styrelseledamot, Clinical Laserthermia Systems AB (publ) Styrelsele-
damot, Cline Scientific AB (Publ) Styrelseledamot.

Avslutade styrelseuppdrag under de senaste fem aren: AroCell
AB (publ) Styrelseordféran-de/styrelseledamot, Aggancio Research
AB Styrelseordférande, Medfield Diagnostics AB (publ) Styrelseord-
férande, Panion Animal Health AB Styrelseledamot, NeuroVive
Pharmaceutical AB (publ) Styrelseledamot

Agande av bolag (5 procent eller mer): Ankor Consultants Ltd.
Innehav i Peptonic: 0 aktier.

Marianne Ostlund (1964)

Styrelseledamot sedan 2017.

Utbildning: Civilekonom vid Handelshdgskolan i Goteborg, exam-
ensar 1991.

Arbetslivserfarenhet: Ostlund har bred erfarenhet inom bioteknik-
och lakemedelsbranschen,

inklusive affarsutveckling och PR pa internationell niva. Hon &r
verkstallande direktor och grundare av Effektiva Media dar hon varit
ansvarig for kunder sdsom Nokia, Apple, Johnson & Johnson, Q-med,
Poolia, Procter & Gamble, Karolinska Sjukhuset, Bioservo Technolo-
gies, och Sprint Bioscience. Ostlund har drivit attitydkampanjer inom
bland annat organdonation, kvinnors hélsa och medicinsk forskning.
Pagaende styrelseuppdrag: Styrelseledamot i Tourn International
AB, styrelseledamot i 1,6 miljonersklubben, styrelseordférande i Effek-
tiva Media i Stockholm AB och styrelseordférande i First Communica-
tion AB.

Avslutade styrelseuppdrag under de senaste fem aren: Ej tillamp-
ligt.

Agande av bolag (5 procent eller mer): Effektiva Media AB, First
Communication AB, Mora Jarn och Bygg AB

Innehav i Peptonic: 0 aktier.
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Leni Ekendahl (1960)

Styrelseledamot sedan 2017.

Utbildning: Har studerat juridik, ekonomi och sprak vid Stockholms
universitet, samt journalistik vid Poppius journalistskola. Diplomerad
marknadsekonom (DIHR) fran hogskolan for reklam och kommunika-
tion.

Arbetslivserfarenhet: Ekendahl har god erfarenhet av bolag

inom Med Tech, inklusive mangarig erfarenhet av affarsutveckling,
kommunikation och foretagsledning. Ekendahl &r for nérvarande
verkstallande direktor och grundare for Injecta Impact Investments
AB, som arbetar med radgivning och investeringar huvudsakligen mot
bolag inom Med Tech, Renewable Enery och World Health. Ekendahl
ar privat en engagerad affarsangel och dessutom verksam i Keiretsu
Nordic Business Angels. Ekendahl har tidigare arbetat som filantro-
pisk radgivare till naringslivet och privatpersoner via det egna bolaget
Sustancia AB. Hon aven arbetat med PR/kommunikation/fundraising
pa Hand in Hand samt har gedigen erfarenhet av journalistik med
inriktning mot kvinnors hélsa. Hon ar forfattare till fyra bocker.
Pagaende styrelseuppdrag: Omnigrid Power LTD, Indien
Avslutade styrelseuppdrag under de senaste fem aren: Hand In
Hand, Sverige

Agande av bolag (5% eller mer): Injecta Impact Investments AB,
Sdderberg & Hastar AB

Innehav i Peptonic: 0 aktier

Ledande befattningshavare

Johan Inborr (1958)

Verkstéllande direktor sedan 2014.

Utbildning: Doktorsexamen fran Helsingfors Universitet.
Arbetslivserfarenhet: 1988- 1993 Head of R&D i Finnfeeds Interna-
tional Ltd. (UK). 1993-1994 General Manager (Additives) i Finnsugar
GmbH (Tyskland). 1994-1997 Affarsomradeschef i Svenska Foder
AB.1997-2002, vVD och VD i AstraCarotene AB. 2003-2004 Entre-
preneur-in-Residence i HealthCap. 2004-2006 VP Business Devel-
opment i Medicarb och Carmeda. 2007 VP Business Development i
Innoventus Projekt AB. 2007-2009 VP Sales and Marketing i Vironova
AB. 2009-2013 Director Business Development i Medivir. 2013-2014
sjalvstandig konsult genom Inborr & Partner AB. 2014 —idag VD i
Peptonic Medical.

Pagaende styrelseuppdrag: Brf Riddarfiarden 7, Pharmaprim AB
och Inborr & Partner AB.

Avslutade styrelseuppdrag under de senaste fem aren: Ej tillamp-
ligt.

Agande av bolag (5 procent eller mer): Pharmaprim AB och Inborr
& Partner AB.

Innehav i Peptonic: 15 606 aktier och 160 000 teckningsoptioner.

Dan Markusson (1960)

Operativ chef/CFO och medgrundare sedan 2009.

Utbildning: Civilekonom vid Hogskolan i Véxjo (numera Linnéuniver-
sitetet), examensar 1984. Arbetslivserfarenhet: Arbetat som ekonomi-
chef under 8 ar och sedan 17 &r inom olika uppstartsbolag. Anstalld i
Peptonic sedan 2009.

Arbetslivserfarenhet: Markusson har arbetat som ekonomichef
under 8 ar och sedan 17 ar inom olika uppstartsbolag. Anstalld i
Peptonic sedan 2009.

Pagaende styrelseuppdrag: WaveTech Sweden AB och Kristen
Forskola i Vaxjo Ideell forening.

Avslutade styrelseuppdrag under de senaste fem aren: Doxa AB.
Agande av bolag (5 procent eller mer): Markusson Business Devel-
opment enskild firma, Wavetech Sweden AB.

Innehav i Peptonic: 147 258 aktier privat och 261 556 aktier via
pensionsforsakring.

Vetenskapliga radgivare

Kerstin Uvnés Moberg (1944)

Vetenskaplig radgivare och medgrundare sedan 2009.

Utbildning: Lakare, Med. kand. med. Lic. vid Karolinska institutet, ex-
amensar 1965/69. Med. Dr. vid Karolinska institutet, examensar 1976.
Docent i farmakologi vid Karolinska institutet sedan 1980. Professor i
fysiologi vid Sveriges Lantbruksuniversitet sedan 1995. Arbetslivser-
farenhet: Arbetat med forskning och undervisning sedan 1970 pa
Karolinska institutet och Sveriges Lantbruksuniversitet. Ar forfattare
eller medforfattare till mer &n 450 vetenskapliga artiklar.
Arbetslivserfarenhet: Moberg har arbetat med forskning och un-
dervisning sedan 1970 pa Karolinska institutet och Sveriges Lant-
bruksuniversitet. Hon ar aven forfattare eller medférfattare till mer &n
450 vetenskapliga artiklar.

Pagaende styrelseuppdrag: Entretech Medical AB, Eustasia AB,
Trotula AB och Kerstin Publishing Aktiebolag.

Avslutade styrelseuppdrag under de senaste fem aren: Peptonic
Medical AB (2017).

Agande av bolag (5 procent eller mer): Entretech Medical AB,
Eustasia AB, Trotula AB, Kerstin Publishing Aktiebolag och Peptonic
Medical AB (publ).

Innehav i Peptonic: 853 600 aktier privat och 228 572 aktier via
bolag.

Revisor

Bolagets revisor ar KPMG AB med auktoriserad revisor Michael
Brunosson som huvudansvarig revisor. KPMG AB omvaldes som
revisor vid ordinarie bolagsstamma den 18 maj 2017.

Loner och erséttningar

Vid Bolagets ordinarie bolagsstdmma den 18 maj 2017 beslutades att
ersattning skall utga med 150 000 SEK till styrelsens ordférande,

50 000 SEK till vriga styrelseledaméter.

Till ledande befattningshavare utgar ersattning i form av grundlon,
dvriga férmaner, sjukvards- och livférsakringar samt pension. Under
2016 uppgick ersattning till Bolagets verkstallande direktor till 1 473
600 SEK. Darutdver utgick pensionsavsattningar i enlighet med ITP.
Vid uppségning fran Bolagets sida for VD ar uppsagningstiden 18
manader med arbetsplikt.



STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE, VETENSKAPLIGA RADGIVARE OCH REVISOR - Peptonic Medical Nyemission 2017

Utover verkstéllande direktdren utgjordes Bolagets ledning under
2016 av Kerstin Uvnas Moberg och Dan Markusson. Bolaget har up-
prattat konsultavtal med narstdende bolag till Kerstin Uvnas Moberg.
Det finns dven konsultavtal med Hans von Celsing och Arne Ferstad
utéver de uppdrag som ingar i styrelsearbetet. Dessa avtal saknar
uppsagningstid. Dan Markusson ar anstalld.

Valberedning

Bolagsstdmman den 18 maj 2017 beslutade att bolaget infor den
arsstdmma som kommer att hallas 2018 ska ha en valberedning. Det
beslutades hérvidlag att ledaméterna i valberedningen infor arsstam-
man 2018 utses genom att styrelsens ordférande kontaktar de tre
stdrsta aktiedgarna i Bolaget och ber dem utse en representant varde-
ra for att jamte styrelsens ordférande utgdra valberedning. Om nagon
aktiedgare avstar fran sin rétt att utse representant ska den aktieégare
som darefter ar den till rostetalet storsta &garen erbjudas att utse en
representant. Valberedningen ska ha till uppgift att arbeta fram forslag
i nedanstaende fragor att férelaggas arsstdmman 2018 for beslut:

. forslag till styrelsemedlemmar,
. forslag till styrelseordforande,
. forslag ill styrelsearvoden till icke anstéllda styrelsele-

daméter med uppdelningen mellan ordférande och évriga ledamoter i
styrelsen samt ersattning for utskottsarbete,

. forslag till revisor,

. forslag till revisorsarvode,

. forslag ill ordférande pa arsstamman, och

. forslag till riktlinjen for tillsattande av valberedning

Ovrig information

Konsultavtal

Kerstin Uvnas Moberg som ar med som uppfinnare i alla Bolagets
patent har ett gallande konsultavtal med Bolaget (via sitt bolag
EntreTech Medical AB). Avtalet I6per till den 31 december 2017. Det
forlangs darefter med sex manader ifall det inte sags upp tre manader
innan avtalstidens utgang. Det finns dven konsultavtal med Hans von
Celsing och Arne Ferstad utéver de uppdrag som ingar i styrelsear-
betet. Dessa avtal saknar uppsagningstid.

Potentiella intressekonflikter

Hans von Celsing ar styrelseordférande i saval Peptonic Medical som
i Partner Fondkommission. | 6vrigt finns inga potentiella intressekonf-
likter.

Konkurser och likvidationer

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare i Peptonic
Medical varit inblandad i konkurs, likvidation eller liknande under de
senaste fem aren. Inte heller har nagon ledamot eller ledande befat-
tningshavare under de senaste fem aren démts i bedragerirelaterade
mal, haft naringsforbud eller utsatts for anklagelser eller sanktioner av
myndighet eller branschsammanslutning.
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Aktier, aktiekapital och
agarforhallanden

Aktier och aktiekapital

Aktiekapitalet i Peptonic Medical uppgick per den 31 mars 2017 till 2 060 298,40 SEK, fordelat pa 20 602 984 aktier, envar med ett kvotvéarde om
0,10 SEK. Aktierna har emitterats enligt svensk lag och ar denominerade i svenska kronor. Aktierna ar registrerade i elektronisk form och kontofors
av Euroclear Sweden. Varje aktie &ger lika réstvarde och ratt till Bolagets tillgangar och vinst. Vid bolagsstamma far varje rostberattigad rosta for
fulla antalet av honom eller henne &gda och foretradda aktier utan begransning i rostratten. Samtliga aktier ger lika foretradesratt att teckna aktier
vid emission av nya aktier i Bolaget om inte bolagsstamman, eller styrelsen genom ett bemyndigande fran bolagsstamman, beslutar om avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesréatt. Det foreligger inga begransningar i aktiernas 6verlatbarhet. Bolagets aktier ar e heller foremal for erbjudande
som lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller I6sningsskyldighet. Bolagets aktier har ej varit foremal for offentligt uppképserbjudande under in-
nevarande eller foregaende rakenskapsar. Enligt Bolagsordningen skall aktiekapitalet vara lagst 1 900 000 kronor och hégst 7 600 000 kronor och
antalet aktier vara lagst 19 000 000 stycken och hdgst 76 000 000. Aktiekapitalets utveckling sedan Bolagets bildande presenteras i tabellen nedan.

Kvot-

Ar Handelse Okning antal aktier | Okning aktiekapital | Totalt aktiekapital Antal aktier varde
2009 | Bolagsbildning 100,000 100,000 1.0
2009 | Nyemission 16,400 16,400.00 116,400 116,400 1.0
2009 | Nyemission 17,100 17,100.00 133,500 133,500 1.0
2010 | Nyemission 18,333 18,333.00 151,833 151,833 1.0
2010 | Nyemission 52,627 52,627.00 204,460 204,460 1.0
2012 | Nyemission 37,403 37,403.00 241,863 241,863 1.0
2012 | Nyemission 25,769 25,769.00 267,632 267,632 1.0
2013 | Nyemission 1,450 1,450.00 269,082 269,082 1.0
2013 | Utb.Konv. 5,000 5,000.00 274,082 274,082 1.0
2014 | Nyemission 23,016 23,016.00 297,098 297,098 1.0
2014 | Fondemission 0 297,098.00 594,196 297,098 2.0
2014 | Split 20:1 5,644,862 0.00 594,196 5,941,960 0.1
2014 | Nyemission 889,858 88,985.80 683,182 6,831,818 0.1
2014 | Nyemsission 1,139,236 113,923.60 797,105 7,971,054 0.1
2015 | Nyemission 1,470,906 147,090.60 944,196 9,441,960 0.1
2016 | Nyemission 9,732,452 973,245.20 1,917,441 19,174,412 0.1
2016 | Nyemission 1,428,572 142,857.20 2,060,298 20,602,984 0.1
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Emissionsbemyndiganden

Bolagsstamman beslutade pa arsstimman den 18 maj 2017 att
bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen under tiden fram fill
nasta arsstamma, fatta beslut om att 6ka Bolagets aktiekapital med
hdgst 400 000 kronor genom nyemission av hogst 4 000 000 aktier,
upptagande av konvertibelt [an och/eller utgivande av hogst 4 000 000
teckningsoptioner. Styrelsen ska kunna besluta om emission av aktier,
konvertibla lan och/eller teckningsoptioner, med eller utan avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt, och/eller med bestdmmelse om
apport eller kvittning.

Emission i enlighet med detta bemyndigande ska ske pa marknads-
massiga villkor, vilket innebar att teckningskursen ska baseras pa den
kurs som Bolagets aktie handlas till pa marknadsplatsen. Sedvan-

liga och marknadsmassiga emissionsrabatter ar emellertid tillatna.
Styrelsen ska ha rétt att bestdmma villkoren i dvrigt for emissioner
enligt detta bemyndigande samt vem som ska ha rétt att teckna aktier-
na, de konvertibla lanen och/eller optionerna. Skalet till att styrelsen
ska kunna fatta beslut om emission med avvikelse fran aktiedgares
foretradesratt och/eller med bestdmmelse om apport- och kvit-
tningsemission &r att Bolaget ska kunna genomfora riktade emissioner
i syfte att inforskaffa kapital till Bolaget.

Namn Antal aktier Andel
Movestic Livforsakring AB | 1,671,838 8.1%
Christian Klingspor 1,139,312 5.5%
Maria Klingspor 1,139,312 5.5%
Thord Wilkne 1,114,687 5.4%
Avanza Pension 1,086,727 5.3%
Kerstin Uvnas Moberg 853,660 4.1%
Lennart Osterlund 686,758 3.3%
Ron Long 668,276 3.2%
Nordnet Pension 550,606 2.7%
Arne Ryberg 466,335 2.3%
Ovriga 11,225,473 54.6%
Summa 20,602,984 100.0%

Agarforhallanden
Peptonic Medical hade 1 952 aktiedgare per den 31 mars 2017. Tabel-
len ovan visar Bolagets tio stérsta agare.

Handelsplats
Bolagets aktie har handlats sedan den 2 juli 2014 pa AktieTorget
under kortnamnet PMED.

Anslutning till Euroclear Sweden

Peptonic Medical ar ett avstamningsbolag och Bolagets aktier

skall darfor vara registrerade i ett avstdmningsregister enligt lagen
(1998:1479) om kontofdring av finansiella instrument. Bolaget och
dess aktier ar anslutna till VP-systemet med Euroclear Sweden som
central vardepappersforvarare och clearingorganisation. Aktiedgarna
erhaller inte nagra fysiska aktiebrev, utan transaktioner med aktierna
sker pa elektronisk vag genom registrering i VP-systemet av behdriga
banker och andra vardepappersforvaltare.

Utdelning och utdelningspolicy

Beslut om vinstutdelning fattas av arsstdmman och utbetalning
ombesdrjs av Euroclear Sweden. Rétt till utdelning tillkommer den
som ar registrerad som aktiedgare i den av Euroclear Sweden férda
aktieboken pa den avstdmningsdag for utdelningen som beslutas av
bolagsstdmman. Utdelning utbetalas normalt som ett kontant belopp
per aktie genom forsorg av Euroclear Sweden. Om aktieagare ej kan
nas for mottagande av utdelning kvarstar aktiedgarens fordran pa
Bolaget och begrénsas endast genom allmanna regler for preskrip-
tion. Vid preskription tillfaller hela beloppet Bolaget. Bolaget tillampar
inte nagra restriktioner eller sarskilda férfaranden vad avser kontant
utdelning till aktiedgare bosatta utanfér Sverige. Med undantag for
eventuella begransningar som féljer av bank- och clearingsystem sker
utbetalning pa samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. For
aktiedgare som inte ar skatteréttsligt hemmahdrande i Sverige utgar
dock normalt svensk kupongskatt. Det foreligger inga rattigheter, foru-
tom rétt till aktieutdelning, att ta del av Bolagets vinster. Bolaget har
hittills inte lamnat nagon utdelning. Det finns inga garantier for att det
for ett visst ar kommer att foreslas eller beslutas om nagon utdelning

i Bolaget. Avsikten ar att styrelsen arligen skall préva méjligheten till
utdelning. | dvervégandet om framtida utdelning kommer styrelsen

att beakta flera faktorer, bland annat Bolagets verksamhet, rorelsere-
sultat och finansiella stéllning, aktuellt och forvantat likviditetsbehov,
expansionsplaner, avtalsméassiga begransningar och andra vasentliga
faktorer.

Aktiebaserade incitamentsprogram

Den ordinarie bolagsstdmma den 9 april 2015 beslutade om inforan-
det av ett incitamentsprogram riktat till verkstallande direktéren Johan
Inborr. Programmet innebar en rétt for Johan Inborr att, med avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt, teckna upp till 160 000 teckningsop-
tioner till ett pris om 0,25 kr/st. Varje teckningsoption skall medféra en
ratt att teckna en ny aktie i Bolaget till en teckningskurs om 25 kronor.
Teckning av aktier med stdd av teckningsoptionerna kan ske till och
med 31 oktober 2017.

Konvertibla skuldebrev
Det finns for nérvarande inga konvertibla skuldebrev i Peptonic
Medical.
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Legala fragor och
kompletterande information

Organisationsnummer, grundande och sate

Peptonic Medical AB (publ):s organisationsnummer ar 556776-3064.
Bolaget bildades av stiftarna den 2 december 2008 och registre-
rades hos Bolagsverket den 19 januari 2009. Bolaget stiftades som
ett lagerbolag. Verksamheten med nytt namn och ny bolagsordning
antogs i februari 2009. Bolaget ar ett publikt aktiebolag som regleras
av aktiebolagslagen (2005:551). Styrelsen har sitt sate i Uppsala.
Verksamheten bedrivs fran huvudkontoret i Stockholm, med adress
Gustavslundsvagen 143, 167 51 Bromma, telefonnummer + 46 8 530
20 110.

Bolagets hemsida ar www.peptonicmedical.se.

Aktieagaravtal

Ett aktiedgaravtal mellan Bolagets agare ingicks i juni 2009. Detta ak-
tiedgaravtal upphdrde automatiskt i samband med att Bolagets aktier
listades pa AktieTorget.

Avtal inom ramen foér bolagets verksamhet

Sekretessavtal

Bolaget befinner sig i en fas dar utveckling av Bolagets produkt
fortfarande sker. Eftersom produkten &nnu inte séljs kommersiellt finns
inga distributions- eller aterforsaljaravtal. Bolagets vasentliga avtal
utgdrs istallet framst av sekretessavtal med befintliga och potentiella
samarbetspartners. | nagra fall bygger sekretessavtalen pa Bolagets
mall, i andra pa motpartens. Generellt ger avtalen ett adekvat skydd
for den information som Bolaget delat med sig av.

Tilldggsavtal

Enligt ett sekretessbelagt avtal har Bolaget en skyldighet att betala
motsvarande fem procent av framtida nettointékter i rorlig ersattning,
dock sammanlagt hdgst 6 000 000 SEK. Erséttning utgar for
omsattning som genereras av oxytocinpatentet inom menopausom-
radet fram till 2021, for omsattning baserade pa cervix- och eustasis-
patenten galler motsvarande skyldighet till 2022 i Europa och 2023 i
USA. Kostnadsersattningar omfattas inte av skyldigheten.

Avtal med anstéllda och konsulter

Bolaget har inga anstallda utdver den verkstéllande direktéren och
den operativa chefen. Bolaget anlitar konsulter for vidareutveckling av
Bolagets produkt och genomférande av studier for Bolagets rakning.
Avtalen med konsulterna ar ingangna pa marknadsmassiga villkor.

Forsakringar
Bolaget har ett forsakringsskydd som far anses sedvanligt for den
aktuella verksamheten.

Immateriella réattigheter

De immateriella rattigheterna utgér en viktig del av Bolagets verk-
samhet. Bolaget har en medveten strategi avseende detta och har
stdd av en vélrenommerad immaterialrattslig konsultbyra. Bolaget
skyddar sina verksamhetsomraden med patent och varuméarkesskydd.
Strategin ar att skydda innovationerna pa de viktigaste marknaderna i
varlden.

Bolagets patentportfdlj omfattar idag fem beviljade patentfamiljer:

. Menopaus: Det europeiska patentet skyddar den medicins-
ka anvandningen av specifikt angivna substanser med oxytocinaktivi-
tet mot klimakterierubbningar. Det amerikanska patentet skyddar en
metod for behandling av torra vaginalmembran genom administrering
av specifikt angivna substanser med oxytocinaktivitet. Galler till 2021.
. Cervix: Det europeiska patentet skyddar den medicinska
anvandningen av en substans med oxytocinaktivitet mot ett for-can-
certillstand i cervix och cervicit. Det amerikanska patentet skyddar en
metod for att behandla ett for-cancertillstand eller cancer i cervix eller
vagina genom administrering av specifikt angivna féreningar med oxy-
tocinaktivitet. Galler till 2022 i de stdrre 1anderna i Europa och i USA.

. Eustasis: Det europeiska patentet skyddar en fyra aminosy-
ror lang peptid, dess medicinska anvandning, en farmaceutisk kompo-
sition innefattande peptiden och dess medicinska anvandning for att
skapa eustasis. Det amerikanska patentet skyddar en tre aminosyror
lang peptid (med och utan amidering), en farmaceutisk komposition
innefattande peptiden och en bérare och en metod for muskelavslap-
pning, sankning av kardiovaskular aktivitet, puls, blodtryck, och for

att forhoja gastrointestinal aktivitet genom att administrera peptiden.
Galler till 2022 i Storbritannien och Irland och till 2023 i USA.

. Wound healing: Patent som skyddar den medicinska
anvandningen av substanser med oxytocinaktivitet (vasopressin
undantaget) for sarlakning i daggdjur. Patentet i Europa ar avyttrat pa
grund av bristande kvarvarande tid, det gar ut under 2018. | USA &ger
bolaget fortfarande motsvarande patent, vilket dar ar giltigt till 2019.

. Oxytocinformulering: Patent som skyddar en formulering
med oxytocin eller fragment/varianter darav en icke-jonisk cellulo-
saeter dar kompositionen har ett pH mellan 3 och 4. Skydd for olika
medicinska anvandningar av kompositionen, en metod
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for att bereda kompositionen och ett kit innefattande kompositionen.
Patentet har beviljats i ett stort antal lander 6ver hela varlden och ar
giltigt till 2032.

Vidare har bolaget tre ansokningar enligt nedan:

. Novel use of oxytocin composition: Ansékan som soker
skydda den medicinska anvandningen av oxytocin for att bota oxyto-
cinbrist.

. Herpes: Ansokning som soker skydda den medicinska
anvandningen av oxytocin for att bota/lindra genital herpes.

. Vestibulit: Ansokning som soker skydda den medicinska
anvandningen av oxytocin for att bota/lindra vestibulit.

Bolaget har registrerat varumarket "Vagitocin®, i Australien, Schweiz,
Europeiska Gemenskapen, Norge och USA. Ansdkan om erhalla
varumérket "VagiVital® ar inldmnat i Europa.

Tvister
Bolaget &r inte foremal for nagon pagaende tvist.

Teckningsforbindelser

Erbjudandet &r genom avtal om teckningsférbindelser sakerstallt till
600 KSEK, motsvarande cirka 5 procent av Erbjudandet. Tecknings-
forbindelser har inte sakerstallts via férhandstransaktion, bankgaranti
eller liknande. Ingen ersattning utgar for teckningsforbindelser eller
anmalt intresse om teckning av aktier utan foretradesratt. | tabellen
nedan redovisas de parter som har ingatt avtal om teckningsférbind-

elser.
Part Teckningsforbindelse, SEK
Dan Markusson 250,000
Hans von Celsing 150,000
Arne Ferstad 150,000
Johan Inborr 50,000
Totalt 600,000
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Skattefragor i Sverige

Nedan redovisas vissa skattekonsekvenser som kan aktualiseras for
fysiska personer och aktiebolag i anledning av Erbjudandet. Samman-
fattningen &r baserad pa nu gallande regler och &r endast avsedd som
allmén information for aktiedgare som ar obegransat skattskyldiga i
Sverige, savida inte annat anges. Redogdrelsen behandlar inte varde-
papper som innehas som lagertillgangar i néringsverksamhet eller av
handelsbolag. Vidare behandlas inte de sarskilda reglerna om skattefri
kapitalvinst (inklusive avdragsférbud for kapitalfrlust) och utdelning

i bolagssektorn som kan bli tilldmpliga pa innehav av aktier i Bolaget
som anses naringsbetingade. Inte heller omfattas de sarskilda regler
som kan bli tillampliga pa innehav i bolag som é&r eller tidigare har
varit s.k. famansforetag eller pa aktier som forvarvats med stéd av s.k.
kvalificerade aktier i famansforetag. Betréffande vissa kategorier av
skattskyldiga galler sarskilda skatteregler. Beskattningen av varje en-
skild aktiedgare beror pa dennes speciella situation. Varje aktiedgare
och innehavare av teckningsréatter rekommenderas darfor att radfraga
en skatteradgivare for att fa information om de sarskilda konsekvens-
er som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tilldmpligheten och
effekten av utlandska regler och skatteavtal.

Beskattning vid avyttring av aktier

Fysiska personer

Fysiska personer beskattas for hela den eventuella kapitalvinsten i
inkomstslaget kapital vid forséljning eller annan avyttring av akti-

er. Skatt tas ut med 30 procent av kapitalvinsten om det &r fraga

om marknadsnoterade aktier. Kapitalvinst respektive kapitalforlust
beraknas som skillnaden mellan forséljningsersattningen efter avdrag
for eventuella forsaljningsutgifter och de avyttrade aktiernas omkost-
nadsbelopp (anskaffningsutgift). Vid kapitalvinstberakningen anvands
genom-snitts-metoden. Enligt denna skall omkostnadsbeloppet for en
aktie utgdras av det genomsnittliga omkostnadsbeloppet for aktier av
samma slag och sort. Vid forsaljning av marknadsnoterade aktier far
omkostnadsbeloppet alternativt bestdmmas enligt schablonmetoden
till 20 procent av forsaljningsersattningen efter avdrag for forsaljning-
sutgifter. Uppkommer kapitalforlust pa marknadsnoterade aktier ar
denna fullt avdragsgill mot skattepliktiga kapitalvinster samma ar pa
aktier och andra marknadsnoterade delagarratter utom andelar i in-
vesteringsfonder som enbart innehaller svenska fordringsratter (rénte-
fonder). Kapitalforlust som inte kan kvittas pa detta satt ar avdragsgill
med 70 procent mot annan inkomst av kapital. Uppkommer underskott
i inkomstslaget kapital medges skattereduktion mot kommunal och
statlig inkomstskatt samt fastighetsskatt och kommunal fastighet-
savgift. Skattereduktion medges med 30 procent av underskott som
inte dverstiger 100 000 kr och med 21 procent av resterande del. Ett
sadant underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Juridiska personer

For aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skattepliktiga
kapitalvinster och utdelningar, i inkomstslaget naringsverksamhet
med en skattesats om 22 procent. Kapitalvinster och kapitalforlus-

ter beréknas pa samma satt som beskrivits ovan avseende fysiska
personer. Avdragsgilla kapitalférluster pa aktier och andra delagarréat-
ter far endast dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och
andra delagarratter. En sadan kapitalforlust kan aven, om vissa villkor
ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster i bolag inom samma koncern,
under forutsattning att koncernbidragsratt foreligger mellan bolagen.
Kapitalférluster som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar far dras av
mot kapitalvinster pa aktier och andra delagarratter under efterfdljande
beskattningsar utan begransning i tiden. Sarskilda skatteregler galler
for vissa speciella foretagskategorier, exempelvis investeringsfonder,
investmentforetag och férsakringsforetag.

Beskattning vid utdelning

For privatpersoner beskattas utdelning i inkomstslaget kapital med
en skattesats om 30 procent. For fysiska personer som ar bosatta i
Sverige innehalls normalt preliminar skatt avseende utdelning med
30 procent pa utdelat belopp. Den preliminara skatten innehalls av
Euroclear Sweden eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier,

av forvaltaren. For aktiebolag beskattas utdelning i inkomstslaget
naringsverksamhet med en skattesats om 22 procent.

Aktiedgare som ar begransat skyldiga i Sverige

Aktiedgare i Bolaget som ar begransat skattskyldiga i Sverige, och
som inte bedriver naringsverksamhet fran ett fast driftstélle i Sverige,
beskattas normalt inte i Sverige for kapitalvinster vid avyttring av
aktier. Dessa aktiedgare kan dock bli féremal for beskattning i sin
hemviststat. Sadan aktiedgare bor darfor radfraga skatteradgivare i
sin hemviststat. Enligt en sarskild regel ar dock fysiska personer som
ar begransat skattskyldiga i Sverige foremal for beskattning i Sverige
vid avyttring av aktier i Bolaget, om de vid nagot tillfalle under de

10 narmaste féregaende kalender- aren varit bosatta i Sverige eller
stadigvarande vistats har. Beskattningsratten kan dock vara begran-
sad genom de skatteavtal som Sverige ingatt med andra lander. For
aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som erhaller
utdelning fran svenskt aktiebolag uttas normalt svensk kupongskatt.
Kupongskattesatsen ar 30 procent. Skattesatsen ar dock i allmanhet
reducerad genom dubbelbeskattningsavtal. Avdraget for kupongskatt
verkstalls normalt av Euroclear Sweden eller annan som Bolaget har
anlitat eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, av férvaltaren. Om
Bolaget inte har uppdragit at Euroclear Sweden eller annan att skicka
utdelningen skall avdraget verkstéllas av Bolaget.
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Investeraravdrag vid forvarv av aktier

Ett investeraravdrag inférdes den 1 december 2013 som tillimpas pa
investeringar gjorda efter den 30 november 2013. Genom avdraget
kan fysiska personer som ar skattskyldiga i Sverige och mot kontant
betalning forvarvar andelar i bland annat ett svenskt rorelsedrivande
aktiebolag av mindre storlek i samband med féretagets bildande eller
vid en nyemission i vissa fall fa gora avdrag for halften av betalnin-
gen for andelar i inkomstslaget kapital, dock hégst 650 000 kronor
per person och ar, vilket motsvarar forvarv av andelar fér 1 300 000
kronor. Investerarnas sammanlagda betalning for andelar i ett och
samma foretag far uppga till hégst 20 000 000 kronor per ar. Om flera
investerares underlag for investeraravdrag for ett och samma foretag
tillsammans Gverstiger 20 miljoner kronor under ett kalenderar, ska
underlagen minskas proportionellt sa att underlagen tillsammans

inte dverstiger 20 miljoner kronor. Sedan 1 januari 2016 géller att

en investerare inte far gora investeraravdrag om denne (eller nagon
narstaende) ager eller har &gt andelar i fretaget nagon gang under
perioden den 1 januari tva ar fore beskattningsaret fram till det datum
da andelarna forvarvas. Detta galler oavsett om investeraren ager
eller har &gt andelarna direkt eller indirekt och det galler &ven om
investeraren ager eller &gde andelar i ett annat féretag inom samma
koncern. Darutover finns en rad andra krav pa saval investeraren
som det foretag man investerat i, bland annat nér det géller innehav
vid utgangen av beskattningsaret, vardedverféringar till investeraren,
[6neunderlag, interna forvarv och foretagets ekonomiska situation. Ett
beviljat avdrag ska vidare aterféras under vissa forutsattningar. Varje
aktiedgare och innehavare av teckningsratter rekommenderas déarfor
att radfraga en skatteradgivare for att fa information om reglerna kan
vara tillampliga och konsekvenserna av dem i det enskilda fallet.

Investeringssparkonto

For fysiska personer som innehar aktierna i Investeringssparkonto
utgar ingen reavinstskatt vid forsaljning av aktierna. Det foreligger
inte heller ndgon avdragsratt vid forlust vid eventuell forséljning av
aktierna. For eventuell utdelning pa aktierna erlaggs ingen kallskatt.
All beskattning sker via en avkastningsskatt som baseras pa kapital-
basen for kontot, oavsett om det gjorts vinst eller forlust pa kontot.
Avkastningsskatten &r ca 0,75 procent, och betalas varje ar.
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Bolagsordning

2016052506205

§1

§2

§3

§4

§5

§6

§7

§8

Bilaga 3

BOLAGSORDNING PEPTONIC MEDICAL AB (PUBL)
Org.nr 556776-3064

Firma
Aktiebolagets firma &r PEPTONIC medical AB (pubt).

Site

Styrelsen ska ha sitt séte i Uppsala.
Verksamhet

Bolaget ska bedriva forskning, utveckling, tillverkning och kommersialisering
inom lake-medelsomradet samt darmed foranlig verksamhet.

Aktiekapital
Aktiekapitalet ska vara lgst 1 900 000 kronor och hdgst 7 600 000 kronor.
Antal aktier

Antalet aktier ska vara idgst 19 000 000 stycken och hédgst 76 000 000
stycken.

Styrelse

Styrelsen ska besta av [&gst 3 och higst 7 styrelseledamdter med hogst 2
suppleanter.

Revisorer

F&r granskning av aktiebolagets arsredovisning jamte rékenskaperna samt
styrelsens och verkstéllande direktdrens forvaltning utses 1-2 auktoriserad
revisor/er med mandattid enligt aktiebolagslagens huvudregel. Till revisor kan
aven utses ett registrerat revisionsbolag med en huvudansvarig revisor.

Kallelse och plats for bolagsstimma

Kallelse till arsstdmma, eller kallelse till extra bolagsstdmma dér fraga om
andring av bolagsordningen kommer att behandlas, ska ske tidigast sex och
senast fyra veckor fére stdmman. Kallelse till annan extra bolagsstamma ska
ske tidigast sex veckor och senast tva veckor fore stdmman. Kallelse till
bolagsstdmma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt
pa bolagets webbplats. Att kailelse har skett ska annonseras i Dagens Industyi

Tillsammans med kallelsen ska biléggas forsiag till dagordning fér
bolagsstédmma dér de drenden som ska behandlas av stdmman tydligt anges.
Arendena ska vara numrerade och ange sitt huvudsakliga innehall.

Bolagsstd&mma ska hallas i Uppsala, Stockholm eller Vaxjo kommun.
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§9

§10

§M

§12

Foéranmadlan

Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna vid bolagsstémman, ska dels vara
upptagen i utskrift eller annan framstélining av hela aktieboken avseende
férhallandena fem vardagar fére stamman, dels gdra anmélan till bolaget senast
kl. 16.00 den dag som anges i kallelsen till stdmman. Sistndmnda dag far inte
vara séndag, annan allman helgdag, lardag, midsommarafton, julafton elier
nyarsafton och inte infalla tidigare &n femte vardagen {6re stamman. Om
kallelsen inte anger nagon sista dag for anmélan, &r anmalan inget krav fér att
delta | bolagsstdmman.

Arenden pa arsstimma
Pa arsstdimman ska féijande &renden behandlas:

Val av ordidrande vid bolagsstédmman.
Uppréttande och godkénnande av réstlangd.
Val av en eller tva justeringsmin.
Prévande av om bolagsstimman blivit behorigen sammankallad.
Godk&nnande av dagordning.
Framliggande av arsredovisningen och revisionsberttelsen samt i
forekommange fall koncernredovisningen och koncernrevisionsberéttelser.
Beslut om:
a) faststéllande av resultatrdkningen och balansrakningen, samt i
forekommande fall av koncernresultat- och koncernbalansrakning.
b) dispositioner betréffande aktisbolagets vinst eller férlust enligt den
faststélida balansrakningen och
c) ansvarsfrihet at styrelseledamdterna och verkstéliande direktdren
for den tid redovisningen omfattar.
8. Faststillande av antalet styrelseledaméter och suppleanter, som ska viljas

gl R S ES

av stdmman.
9. Faststédllande av arvoden till styrelsen och revisor.
10, Val av

a) styrelse och eventueila suppleanter,

b) revisorer och eventuella revisorssuppieanter, i férekommande fall.

11, Annat drende, som ska tas upp pa bolagsstdmman enligt aktiebolagslagen
(2005:551) eller bolagsordningen.

Rékenskapsar
Aktiebolagets rakenskapsér ska vara kalenderar.
Avstamningsforbehall

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen
(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument. Den aktieégare eller
forvaltare som pa avstamningsdagen &r inford i aktieboken och antecknad i ett
avstdmningsregister, enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontofdring av
finansiella instrument eller den som &r antecknad pa avstdmningskonto enligt 4
kap. 18 § forsta stycket 6-8 ndmnda lag, ska antas vara behdrig att utdva de
réttigheter som framgdr av 4 kap. 39 § aktiebolagstagen (2005:551).

Bolagsordning antagen vid ordinarie bolagsstémma 2016-05-19
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Handlingar inforlivade genom
hanvisning

De delar i nedan angivna dokumentet som inforlivas i Memorandumet genom hénvisning ar delar av Memorandumet. Nedan angiven informa-
tion som del av foljande dokument skall anses inforlivade i Memorandumet genom hanvisning. Informationen, fill vilken hanvisning sker, skall
lasas som en del av Memorandumet. Informationen finns tillgénglig i elektronisk form pa www.peptonicmedical.se samt kan erhallas av Peptonic
Medical i pappersformat vid Bolagets kontor. Adress till Peptonic Medical aterfinns i slutet av Memorandumet.

Information Kélla
Reviderade resultat- och balansrékningar och information Arsredovisning 2016
om redovisningsprinciper 2014, 2015 och 2016. Resultat- och balansrékningar sid. 6-8

Information om redovisningsprinciper sid. 10

Arsredovisning 2015
Resultat- och balansrakningar sid. 7-9
Information om redovisningsprinciper sid. 11

Arsredovisning 2014
Resultat- och balansrékningar sid. 4-5
Information om redovisningsprinciper sid. 8

Oreviderade resultat- och balansrakningar och information Delarsrapport kvartal 1, 2017
om redovisningsprinciper, jan-mar 2016 och jan-mar Resultat- och balansrakningar sid. 6-7
2017. Information om redovisningsprinciper sid. 8

Delarsrapport kvartal 1, 2016
Resultat- och balansrékningar sid. 5-6
Information om redovisningsprinciper sid. 7

Handlingar tillgangliga for inspektion

Féljande dokument finns tillgangliga pa Peptonic Peptonic Medicals bolagsordning

Medicals hemsida, www.peptonicmedical.se Peptonic Medicals arsredovisning 2016
Peptonic Medicals arsredovisning 2015
Peptonic Medicals arsredovisning 2014
Peptonic Medicals arsredovisning 2013
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Adresser

BOLAGET

Peptonic Medical AB (publ)
Gustavslundsvagen 143
SE-167 51

Bromma

Tel: 08 530 20 110

FINANSIELL RADGIVARE
Partner Fondkommission AB
Lilla Nygatan 2

SE-411 09

Goteborg

Tel: 031 761 22 30

REVISIONSBYRA

KPMG AB Sodra Jarnvagsgatan 4 A
Box 456

SE-351 06 Véxjo

Tel: 0470 58 39 00

KONTOFORANDE INSTITUT
Euroclear Sweden AB
Klarabergsviadukten 63
SE-111 64 Stockholm

Tel: 08 402 90 00

MARKNADSPLATS

Aktie Torget

Méster Samuelsgatan 42, 3tr
SE-111 57

Stockholm

Tel: 08 511 68 000



