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VIKTIG INFORMATION

Foljande sammanfattning &r inte ett erbjudande utan ska ses som en introduktion till Respiratorius AB
(publ)s informationsmemorandum och innehaller inte nédvandigtvis all information for ett investerings-
beslut. Investeraren rekommenderas att lasa informationsmemorandumet i sin helhet, som finns att tillga
pa Respiratorius hemsida: www.respiratorius.com, innan ett investeringsbeslut fattas for att fullt ut forsta
de potentiella risker och férdelar som ar forknippade med beslutet att investera i véardepapperen.
Respiratorius AB (publ), organisationsnummer: 556552-2652.
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Respiratorius utvecklar ldkemedelskandidater, med ambition
att kunna lansera ldkemedel mot bland annat folksjukdomar-
na kroniskt obstruktiv lungsjukdom (KOL), svar astma och
cancer. Dessutom innehaller projektportfljen ett projekt for
forbattrad diagnostisering av hjart-karlsjukdomar (biomarkor
for PET-kamera).

Bolagets styrelse bedémer att befintligt rérelsekapital inte

ar tillrackligt for att técka Bolagets behov f6r den komman-
de tolvmanadersperioden fran och med dagen for detta
Informationsmemorandum. Motivet till Féretradesemissionen
av aktier och teckningsoptioner uppgaende till cirka 25,1
MSEK fore emissionskostnader ar primart att erhélla resurser
for att finansiera férberedelser for fortsatt klinisk utveckling av
VALOO1-projektet, bland annat framtagande av formulering
for fas lll-studie. For projektet RESP9000 planeras att forbe-
reda fér och inleda sakerhetsstudier (toxikologiskt program).

| den méan som Foretrédesemissionen av aktier tecknas i
tillracklig grad kommer en del av nettolikviden att anvéndas
for aterbetalning av brygglan och resterande del av nettolik-
viden kommer att anvandas for Bolagets I6pande kostnader.
Bolagets bedémning ar att rérelsekapitalbehovet for de kom-
mande tolv manaderna efter genomférandet av Foretradese-
missionen ér tillréckligt fér att genomféra Bolagets affarsplan.

Verksamhel

Respiratorius utvecklar nya effektiva lakemedelskandidater mot
folksjukdomarna cancer, KOL och svar astma, samt férbattrad
diagnosticering av hjart- och kérlsjukdomar. Bolagets verk-
samhet baseras dven pa patentsokta substanser, som i pre-
kliniska studier visat dverldgsna resultat jamfort med “golden
standard”. Respiratorius vision ar att bidra till att mildra den
globala sjukdomsbdérdan fér de tre stora sjukdomarna cancer,
respiratoriska sjukdomar samt hjart- och karlsjukdomar.

Respiratorius soker i en tidig fas strategiska partners som tar
pa sig det finansiella och operativa ansvaret for utveckling-
en fram till produkt. Denna typ av partners har ekonomiska
resurser, erfarenhet av storre kliniska studier och upparbetade
kontakter med registreringsmyndigheter. Dessa partners ska
ocksa i framtiden kunna ansvara for tillverkning, marknads-
féring och forséljning av de registrerade Idkemedel som kan
bli resultatet av utvecklingsarbetet. Intresse har redan visats
fran flera stora lékemedelsbolag avseende in-licensiering och
samarbete kring Bolagets projekt. Bolagets patentportfolj
omfattar sex patentfamiljer per den 31 december 2019, varav
fem familjer har godkénda patent.

Ett licensavtal med ett ldkemedelsbolag férvantas ge Respi-
ratorius inkomster i form av en initial betalning, darefter
betalning vid uppnadda milstolpar samt royaltyintékter. | det
fall ett avtal sluts, finns det en avsikt bland de storre aktiea-
garna som innebar att de kommer att verka for att cirka halva
forskottsbetalningen i samband med ett licensavtal ska skiftas
ut pro rata till alla aktiedgare férutsatt att Bolagets verksam-
het inte lider skada

Motiv och anvandning av emissionslikvid

Om Féretradesemissionen inte fulltecknas kommer Bolaget
huvudsakligen fokusera pa lakemedelsprojektet VALOO1 och
RESP?000 och minska aktiviteterna relaterade till dvriga av
likvidanvéndningens omraden.

Vid full teckning inbringar Foretrédesemissionen initialt cirka
21,6 MSEK efter emissionskostnader vilka uppgar till cirka 3,5
MSEK inklusive garantikostnader. Teckningsoptionerna som
emitteras i Foretrédesemissionen som kan nyttjas for teckning
av aktier under juni - juli 2021 férvantas vid full teckning,
inbringa ytterligare cirka 17,9-23,9 MSEK efter emissionskost-
nader vilka beraknas uppga till cirka 0,9-1,3 MSEK.

Anvéndning av initial likvid

Den initiala nettolikviden om cirka 21,6 MSEK, bedéms som

tillrackligt for Bolagets utveckling under den kommande tolv-

manadersperioden och avses disponeras for féljande andamal

angivna i prioritetsordning och omfattning:

e Forsknings- och utvecklingsarbete fér VALOO1 & RESP9000:
cirka 60 procent

e Aterbetalning av brygglén: cirka 20 procent

* Lopande kostnader for verksamheten: cirka 20 procent

Anviandning av likvid fran nyttjande av teckningsoptioner

Nettolikviden om cirka 17,9-23,9 MSEK avses disponeras for

foljande dndamal angivna i prioritetsordning:

o Férberedelser for att inleda kliniska studier av RESP9000 —
100 procent

Projektportfolj

Respiratorius projektportfélj inkluderar projekt inom de tre
stora folksjukdomarna cancer, KOL och svar astma samt kar-
diovaskuldra sjukdomar. | nedanstaende tabell redovisas var
Respiratorius huvudsakliga lakemedelskandidater befinner sig
i utvecklingsprocessen.

Bolagets marknader

Respiratorius utvecklar nya lakemedelskandidater mot folk-
sjukdomarna cancer, KOL och svar astma, samt férbéattrad
diagnosticering av hjart- och kérlsjukdomar.

Onkologimarknaden

Under 2012 levde 32,6 miljoner méanniskor med cancer

som diagnostiserats de senaste fem aren och 8,2 miljoner
méanniskor avled av sjukdomen’. Den vanligaste dodsorsaken
ar metastaser, dvs att cancer sprider sig i kroppen?. Antalet nya
cancerfall uppgick under 2014 till 14,1 miljoner®. En siffra som
uppskattas Sverskrida 20 miljoner ar 2025%. Onkologimarkna-
den vaxer som en f6ljd av 6kad valfard och en aldrande be-
folkning, samtidigt som battre sjukvardssystem och 6kad for-
staelse for cancer som sjukdom gér det méjligt att upptacka
och behandla fler drabbade. Med demografiska férandringar
i varlden gar beteende och livsstil mot vad som traditionellt
forknippas med de industrialiserade landerna vilket medfor
en 6kning i cancerincidensen av brést-, prostata-, lung- och
kolorektalcancer, vars férekomst ar kopplat till hdgre levnads-
standard. Den 6kade medeldlder som en hojd valfard innebar,
resulterar i en hdgre incidens av cancer da 58 procent av alla
nya cancerdiagnoser i ekonomiskt utvecklade lander férekom-
mer hos personer som ar 65 ar och &ldre. | utvecklingslander
férekommer daremot endast 40 procent av cancerincidensen
hos denna del av befolkningen®.
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Projekt Indikation Preklinisk forskning Fas O Fas | Fas Il Fas I
0

VALOO1 Lymphoma (cancer) LY

RESP9000 KOL och svar astma p—

RESP1000 KOL och svar astma e

RESP2000 KOL och svar astma

RESP3000 Kardiovaskulara sjukdomar

Bolagets projektportfélj
Kélla: Bolagets sammanstéllning

Kostnader hanforliga till cancerbehandling under 2015
uppgick till 107 miljarder USD. Detta motsvarar en 6kning om
11,5 procent mot féregadende ar®. Marknaden tycks ha fatt till-
baka tidigare momentum vilket kan ses som en aterhdmtning
franden ekonomiska krisen 2008 i kombination av etablering
av nya behandlingsmetoder. Den globala arliga tillvéxten av
onkologimarknaden férvantas uppga till sju procent fram till
2020 och férvantas da éverskrida 150 miljarder USD”.

Kronisk Obstruktiv Lungsjukdom

Kronisk obstruktiv lungsjukdom som &r en av de vanligaste
och snabbast vaxande folksjukdomarna i varlden. KOL &r en
inflammatorisk sjukdom i luftrér och lungor som karakteriseras
av en langsamt dkande fértrangning av luftréren, vilket pa-
verkar livskvaliteten fér dem som drabbas. Det uppskattas att
prevalensen var 2571 miljoner fall 2016 och att 6ver 3 miljoner
manniskor miste livet till foljd av sjukdomen, vilket motsvarar
cirka 5 procent av alla dédsfall i varlden®. Idag ar KOL den
fjarde vanligaste dédsorsaken i varlden och utan preventiva
atgarder, minskad rékning och forbattrad luftkvalitet, forvéan-
tas det totala antalet KOL-relaterade dédsfall att 6ka med 30
procent fram till ar 2020 da de beraknas utgéra den tredje
vanligaste orsaken till dodsfall globalt’.

Av den globala lakemedelsforséljningen star luftvagsrelate-
rade lakemedel for knappt 10 procent av marknaden, vilket
under 2009 motsvarade 6ver 52 miljarder USD. Varldsmark-
naden for ldkemedel mot KOL och svar astma uppgar till
Sver 28 miljarder USD och utgér cirka 55 procent av hela
marknaden for luftvagsrelaterade ldkemedel’®. Marknaden fér
KOL-lgkemedel forvantas vaxa kraftigt fram till 2025. For de
atta storsta marknaderna (USA, Frankrike, Tyskland, Italien,
Spanien, UK, Japan och Australien) uppskattades KOL-mark-
naden under 2015 uppga till 9.9 miljarder USD och férvéntas
oka till 14,1 miljarder USD ar 2025, motsvarande en genom-
snittlig arlig tillvéxt pa 3,6 procent. USA &r redan idag den
storsta marknaden och ar 2025 berdknas marknadsandelen

uppga till cirka 78 procent av den totala marknaden. Tillvéx-
ten av marknaden drivs framfor allt av 6kat antal diagnoser
och godkannanden av nya ldkemedel™ .

| Sverige beradknas cirka 500 000 manniskor lida av sjukdomen
och arligen dér omkring 2 500 - 3 000 personer till f6ljd av
KOL, vilket motsvarar ungefér 2,5 - 3 procent av alla dédsfall i
Sverige. KOL utgér inte bara ett patientproblem utan innebér
dven hoga vardkostnader fér samhéllet. Den totala kostnaden
i Sverige fér behandling av KOL uppskattas till cirka 9 000
MSEK'2.

Hjart- och karlsjukdomar

Kranskérlssjukdom (Coronary Artery Disease, CAD) &r den
vanligaste typen av hjartsjukdom och &r en av de fram-

sta dodsorsakerna globalt. Sjukdomen kan leda till svara
komplikationer som hjartinfarkt, stabil kranskarlssjukdom och
hjartstillestand. Kranskérlssjukdom orsakas av fértrangning av
kransartarerna som férhindrar tillférsel av en tillracklig méangd
blod till hjartat. Det hander nar en kransartér blir hardad eller
fortrangd och en vanlig orsak &r uppbyggnad av plack pa
artérens inre végg. Denna uppbyggnad kallas fér ateroskleros.
Detta leder till minskat blodfléde genom artérerna och att
hjartmuskeln far otillrdckliga mangder blod och syre. Upp-
tackten och diagnos av obstruktiv kranskarlssjukdom i tidigt
stadie ar saledes mycket viktigt for en effektiv behandling's.
Den globala marknaden for nukledrmedicin, dar bl.a. Positron
Emission Tomografi (PET) substanser fér diagnostik ingar, var-
derades 2016 till 4,8 miljarder USD och beraknas vaxa till 7,8
miljarder USD ar 2025. Detta motsvarar en arlig tillvaxt pa 5,5
procent fran 2017 till 2025. Nukleadrmedicinska tillampningar
inom kardiologi férvéantas ha en kraftig tillvéxt som drivs av
Skade tillampningar inom diagnostik och den ¢kade férekom-
sten av kérlsjukdomar. Den dominerande delen av marknaden
ar i Nordamerika men den snabbaste 6kningen beraknas ske

i Asien'.
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Foretradesemissionen
i sammandrag

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 29 maj 2020 var registre-

rad som aktiedgare i den av Euroclear Sweden AB, for Respira-
torius rakning, forda aktieboken, dger féretradesratt att teckna
units, bestaende av aktier och teckningsoptioner, i Féretrades-
emissionen i relation till tidigare innehav av aktier.

Unitratter

For varje (1) befintlig aktie, som innehas pa avstdamningsda-
gen den 29 maj 2020, erhalls en (1) unitratt. Det kravs tio (10)
unitratter fér teckning av en (1) unit. Varje unit bestar av tva
(2) aktier och en (1) vederlagsfri teckningsoption 2020/2021,
("TO1").

Teckningskurs

Teckningskursen uppgar till 1,60 SEK per unit, motsvarande
en kurs om 0,80 SEK per aktie. Teckningsoptionerna erhalls
vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod
Teckning av units med stéd av unitratter ska ske under tiden
fran och med den 2 juni 2020 till och med den 16 juni 2020.

Handel med unitratter
Handel med unitratter &ger rum pa Spotlight Stock Market
under perioden 2 juni 2020 till och med den 12 juni 2020.

Handel med BTU

Handel med BTU kommer att &ga rum pa Spotlight Stock
Market mellan 2 juni 2020 fram till dess att Bolagsverket regist-
rerat Foretradesemissionen och BTU omvandlats till aktier och
teckningsoptioner.

Respiratorius AB
Medicon Village

Scheelevagen 2, 223 81 Lund

info@respiratorius.com
+46 70 922 41 40

www.respiratorius.com

Tillgangliga dokument

Kopior av féljande handlingar kan under hela Informationsme-

morandumets giltighetstid granskas pa Bolagets kontor (Sche-

elevagen 2, 223 81 Lund) under ordinarie kontorstid. Hand-

lingarna finns aven tillgéangliga pa Bolagets hemsida (www.

respiratorius.com).

¢ Bolagets stiftelseurkund och bolagsordning

* Bolagets arsredovisningar for rékenskapsaren 2018 och 2019
(inklusive revisionsberattelser)

* Bolagets delarsrapport fér perioden 1 januari — 31 mars
2020

¢ Informationsmemorandumet

Ovrigt

Vissa definitioner

Med “Respiratorius” eller “Bolaget” avses Respiratorius AB
(publ), 556552-2652. Med "Féretradesemissionen” avses
erbjudandet till Bolagets aktiedgare att med foretradesratt
teckna units enligt villkoren i informationsmemorandumet.

Radgivare

Stockholm Corporate Finance ér finansiell radgivare,
Setterwalls Advokatbyra AB &r legal radgivare och Hagberg
& Aneborn Fondkommission ar emissionsinstitut i samband
med Fdretradesemissionen.
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