Arsredovisning

PEPTONIC medical AB (publ)

556776-3064

1(18)

Styrelsen och verkstéllande direktoren f6r PEPTONIC medical AB (publ) far harmed ldamna sin redogorelse

for bolagets utveckling under rakenskapsaret 2018-01-01 - 2018-12-31

Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp i hela kronor (sek).

INNEHALLSFORTECKNING
- Forvaltningsberattelse

- Resultatrakning

- Balansrakning

- Kassaflodesanalys

- Noter

- Underskrifter

SIDA
2-6

8-9
10
11-18
18



PEPTONIC medical AB (publ) 2(18)
556776-3064

FORVALTNINGSBERATTELSE

VERKSAMHETEN

Styrelsen och verkstallande direktéren for Peptonic Medical AB (publ) far harmed avge arsredovisning for
rakenskapsaret 2018-01-01—2018-12-31. Bolaget har sitt sate i Uppsala Ian, Uppsala kommun.
Arsredovisningen &r upprattad i SEK.

VERKSAMHETEN

Peptonic Medical AB (publ) &r ett innovativt biomedicinskt féretag som bedriver forskning kring och utveckling av
lakemedel och medicintekniska produkter inom omradet kvinnohalsa. Var vision ar att erbjuda sdkra och effektiva
behandlingar for kvinnospecifika sjukdomar och medicinska tillstand. Peptonic Medical lanserade VagiVital® i juli 2018.
Detta ar en hormonfri produkt for behandling av vaginal atrofi och vaginal torrhet.

| bolagets utvecklingsprogram finns dven Vagitocin® - en produkt som innehaller oxytocin fér behandling av vaginal
atrofi. Utvecklingen av Vagitocin® har lagts pa is i vantan pa ny information avseende oxytocinets verkningsmekanism i
denna indikation.

VagiVital® adr en patentsokt hormonfri medicinteknisk produkt fér behandling av symtom kopplade till vaginal atrofi
(torra slemhinnor i slidan). VagiVital® har genomgatt ett kliniskt utvecklingsprogram i randomiserade, dubbelblinda
studier och gett en kraftigt positiv behandlingseffekt — bade pa objektiva (t.ex. vaginalt pH och andel ytceller i
vaginalslemhinnan) och subjektiva (mest besvarande symtom sasom vaginal torrhet, vaginal kldda och irritation, smarta
vid samlag och smarta vid vattenkastning) parametrar. Behandlingseffekten ar i paritet med de effekter som bl.a.
pavisats for receptbelagda 6strogenpreparat som finns pa marknaden idag. Produkten har tolererats val och den har
inte gett nagra allvarliga biverkningar.

RESULTAT OCH STALLNING

Bolaget har gjort en forlust pa 14 941 297 kr (-12 972 605 kr). | kassan fanns vid arsskiftet 11 365 070 kr

(7 053 802 kr). | denna typ av bolag, som arbetar med biomedicin, ar det vanligt forekommande att man under ett antal
ar har negativt resultat. Bolaget ar kapitaliserat for att tdcka den uppkomna forlusten.

HANDELSER AV VASENTLIG BETYDELSE

. Den 22 mars 2018 meddelades att Bolaget &r ndra att erhalla CE-markning. Detta efter att man erhallit rapporten
fran granskningen av den sk. ‘Technical File’ for bolagets produkt VagiVital®. Granskningen har gjorts av Lloyd’s
Register Quality Assurance, Ltd. (LRQA) i England, som agerar som sk. Notified Body. Bolaget lamnade in sin Technical

File i januari.
. Vid bolagsstamman den 28 mars 2018 omvaldes styrelsen i sin helhet.
. Den 10 april 2018 meddelades att Styrelsen i Peptonic Medical, med stéd av bemyndigandet fran arsstdamman den

28 mars 2018, har beslutat om en nyemission av aktier med foretradesratt for aktiedgare i Bolaget om hogst 43 014 300
aktier till en kurs pa 0,29 SEK per aktie.

. Den 24 april 2018 meddelades att man idag tecknat ett avtal om kommersiell tillverkning av Peptonics hormonfria
egenvardsprodukt VagiVital® med Orion Corporation ("Orion’), som har sitt huvudkontor i Esbo, Finland. Avtalet ar
icke-exklusivt och ett resultat av en framgangsrik 6verforing av tillverkningsprocessen inom ramen av det
teknologioverféringsavtal som bolagen tecknade i december 2017.

. Den 8 maj 2018 meddelades att nyemissionen varit framgangsrik och kraftigt dvertecknad. Emissionen har slutforts
och tillfér Bolaget cirka 12,5 MSEK fére avdrag for transaktionskostnader.

. Den 31 maj 2018 meddelades att bolagets forsta produkt - VagiVital® - har fatt godkdnnande for CE-markning.
Godkdnnandet har utfardats av Lloyd’s Register Quality Assurance, Ltd. (LRQA) i England. Genom CE-markningen har
Bolaget ratt att marknadsfora VagiVital® inom hela EU och EES omradet.
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. Den 29 juni 2018 meddelades att Bolaget ingatt ett avtal om marknadsforing, forsaljning och distribution av
Peptonics hormonfria egenvardsprodukt VagiVital® med Orion Corporation ('Orion’) i Finland. Orion kommer att
lansera produkten i ar under ett eget varumarke.

. Den 9 juliinformerade Bolaget om att VagiVital® nu finns att kdpa i natbutiken pa lanken www.vagivital.se .
VagiVital® ar Peptonics hormonfria egenvardsprodukt for behandling av symtom kopplade till vaginal atrofi (torra
slemhinnor i slidan).

. Den 3 oktober informerade Bolaget om att man erhallit forsta bestallningen fran Orion Pharma av den finlandska

versionen av VagiVital® infor lanseringen.  Vardet av bestéllningen uppgar till dver en miljon kronor och leveransen

skall ske under innevarande ar.
. Den 6 november holls en extra bolagsstamma, dar styrelsens forslag godkandes enhalligt. Beslutet innebar att

styrelsen fatt ett bemyndigande att vid ett eller flera tillfdllen fore nasta ordinarie arsstimma, med eller utan avvikelse

fran aktiedgarnas foretradesratt, besluta om nyemission av aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler.

. Den 6 november meddelades att Bolaget ingatt ett Ianeavtal med Recall Capital (www.recallcapital.se) som mojliggor
starkt rorelsekapital till Bolaget. Lanet kan aterbetalas med kontanter, genom en riktad nyemission till Recall Capital
med betalning genom kvittning eller genom en kombination av dessa. Laneavtalet med Recall Capital mojliggor starkt
rorelsekapital till Bolaget. Finansierings-strukturen innebadr att aktiedgare i Peptonic lanar ut aktier till Recall Capital.

Recall Capital omsatter dessa till likvida medel pa marknaden dar Bolagets aktier &r upptagna till handel. De likvida

medel som Recall Capital erhaller Ianas ut till Peptonic I6pande. Lanet kan sedan aterbetalas av Peptonic antingen med
kontanter eller, om styrelsen finner det mer gynnsamt for Bolaget, genom en riktad nyemission till Recall Capital eller

genom en kombination av de bada. Bolaget planerar att kunna ta in upptill 10 MSEK via detta upplagg framtill juni
manad 2019.

. Under januari till april 2019 har styrelsen i Bolaget med stéd av bemyndigande fran den extra bolagsstimman 6:e
november 2018 genomfort tre kvittningsemissioner till Recall Capital Nordic AB, totalt har 6.942.510 nya aktier
emitterats med en kvittning av skuld om 4,2 MSEK.

RISKER FORKNIPPADE MED AFFARSVERKSAMHETEN

Marknadsrisk

Resultatet av den senast genomforda studien innebér att Peptonic Medical till stor del omformulerar sin strategiska
plan. Bolagets fokus ligger framgent pa att adressera marknaden for receptfria egenvardsprodukter, och pa sa vis na
hela marknaden for vaginal atrofi. Det ar viktigt att en investerare ar medveten om att marknaden for
egenvardsprodukter i denna kategori ar utsatt for betydande konkurrens. Konkurrensen innebar ofta lagre marginaler,
vilket i sin tur kan fa negativ inverkan pa Peptonic Medicals forsaljning och resultat.

Tillstand och godkdnnanden

For att mojliggora lansering och saluféring av VagiVital®, fordras att gelen CE-marks. En sadan markning utgor en
garanti for att produkten uppfyller de grundlaggande krav pa sdkerhet, hélsa, funktion och miljé som foljer av
EU-lagstiftning. Bolaget erholl CE-markningen i maj 2018 och det géller under 3 ar och kan darefter fornyas.

Produktkvalitet

Verklig eller uppfattad bristande kvalitet i Peptonic Medicals preparat skulle kunna leda till att skadestandsansprak
avseende produktansvar riktas mot Bolaget. For att mota risken har Bolaget tagit en produktansvarsforsakring, den har
en sjalvrisk och en hogsta ersattningsniva. Bedomningen ar dock att den for narvarande ar fullt tillracklig.

Forsakring och utveckling

Peptonic Medical adresserar marknaden for vaginal atrofi dar 6strogenanvandning pa grund av biverkningsrisker ar
kontraindicerad. Efter den senast genomférda studien har Bolagets styrelse beslutat att for narvarande inte ga vidare
med utvecklingen av det oxytocinbaserade preparatet, utan istdllet valt att inrikta verksamheten pa att ta fram ett
recept- och ostrogenfritt alternativ for symtomlindring vid vaginal atrofi.
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Partners
Peptonic Medical arbetar kontinuerligt med att soka distributérer och kommersiella samarbetspartners — bade for

hemmamarknaden (Sverige/Norden) och 6vriga marknader. | Finland finns ett forsta distributionsavtal med Orion som
har exklusiva marknadsrattigheter. Det generella malet &r att pa sa ett bra och kostnadseffektivt satt som magjligt lansera
och marknadsfora VagiVital®.

Konkurrenter
Marknaden fér recept- och 6strogenfria egenvardsprodukter inom denna kategori ar utsatt for betydande konkurrens.
Ett flertal aktorer ar redan etablerade och aktiva inom det segment som Peptonic Medical valt att inrikta sig mot.

Produktion
Tillverkningen av VagiVital® &r utlagd hos underleverantéren Orion Corp i Finland, ett féretag med lang och gedigen
kunskap om att tillverka bade lakemedel och medicintekniska produkter.

Medarbetare

Peptonic Medical ar ett kunskapsforetag som ar beroende av att rekrytera och behalla kompetenta medarbetare,
inklusive konsulter. Nyckelpersoner &r viktiga for Bolagets verksamhet. Det finns en risk att svarigheter i rekryteringen
uppstar eller att nyckelpersoner ldmnar Bolaget med negativa konsekvenser for Peptonic Medicals verksamhet,
utveckling, forsaljning och vinst.

Immateriella rattigheter

Bolaget innehar flertalet immateriella rattigheter som skyddas av patent och andra upphovsrattsliga skydd. Peptonic
Medical dger tre vasentliga patentfamiljer och en ansékan relevanta for vaginal atrofi marknaden, dar patentansokan for
gelstabilitet ger skydd ocksa for den tankta CE-markta produkten. Det kan inte uteslutas att konkurrenter kopierar
Bolagets teknologi. Att driva rattsprocesser for att férsvara de immateriella rattigheterna riskerar att bade bli kostsamt
och att ta ledningens fokus fran Bolagets operativa verksamhet.

FINANSIELLA RISKER

Valuta-, rante- och likviditetsrisk

Peptonic Medical har under aret endast haft forsaljning i svenska kronor, men forvantas fa ersattning och royalties pa
forsaljning i olika valutor, exempelvis euro och amerikanska dollar. Intdakterna kommer sannolikt inte att matchas av
samma valutor pa kostnadssidan som sannolikt kommer domineras av svenska kronor och euro. Detta medfér en
framtida valutakursrisk. Vidare tar Bolaget en kreditrisk vid leverans av produkter och tjdnster till sina kunder.

Ytterligare finansieringsbehov

Den strategiska inriktningen kan komma att krdva ytterligare kapital. Det finns ingen garanti for att nytt kapital kan
anskaffas om behov skulle uppst3, att det kan anskaffas pa fordelaktiga villkor, eller att sddant kapital skulle vara
tillrdackligt for att finansiera framtill positivt kassafléde i verksamheten.

FORSKNING OCH UTVECKLING

Bolaget dger tre vasentliga patentfamiljer. Kostnaderna for uppratthallande av patenten har aktiverats. Det pagar
kontinuerligt en 6versyn av hur patentskyddet kan forbattras och forldngas. | de fall ddar bedomningen &r att patentet
hinner 16pa ut innan en kommersiell produkt berdknas vara klar skall det avslutas. Huvudpatenten ar kring behandling
av vaginal atrofi med oxytocin. Det ursprungliga patentet I6per till 2021. Ett formuleringspatent lamnades in 2011 och
godkandes i forsta land 2013, detta patent har en [6ptid till 2032. Under 2017 soktes ett gelpatent, vilket dnnu ej har
beviljats, normalt tar det flera ar innan ansékningarna beviljas. Nedskrivning har skett med aktiverade kostnader for
nedlagda patent.
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AGARFORHALLANDEN OCH PAGAENDE NYEMISSION
Antalet aktiedgare i Peptonic Medical AB (publ) uppgick den 31 december 2018 till 2 416 stycken. De 10 storsta
aktiedgarna var foljande;

Namn Antal Andel
aktier

Avanza Pension 8490379 9,87%
Thord Wilkne 4 600 000 5,35%
Nordnet Pension 3031171 3,52%
Kerstin Uvnéds Moberg 1 867 320 2,17%
Arne Ryberg 1 865 340 2,17%
Recall Capital Nordic AB 1572 086 1,83%
Maria Klingspor 1264 499 1,47%
Movestic Pension 1228 051 1,43%
Humard AB 1190 967 1,38%
Ramin Hossein Khatiri 1 000 000 1,16%
Ovriga 59918 787 | 69,65%
Summa 86 028 600 | 100,00%

STANDIGA INSYNSPERSONER | BOLAGET

Namn Fran Till
Johan Inborr, CEO 2014-07-02

Kerstin Uvnis Moberg, tidigare styrelseledamot 2014-07-02 2017-05-18
Dan Markusson, CFO 2014-07-02

Hans von Celsing, styrelseordférande 2016-05-19

Arne Ferstad, styrelseledamot 2016-07-22

Marianne Ostlund, styrelseledamot 2017-05-18

Leni Ekendahl, styrelseledamot 2017-05-18

Erik Sundquist, Marknadschef 2017-10-01

Ovanstaende personer ar standiga insider enligt regelverket. Vidare anses sammanboende och barn under 18 ar som ar
skrivna i dennes hem vara insider. Detsamma galler for bolag dar ovanstaende personer ar huvudaktiedgare.

STYRELSENS ARBETE
Styrelsen hade under aret 5 ordinarie moéten och 5 telefon-/per capsulam méten, motsvarande for foregaende ar var 9
ordinarie och 1 per capsulam mote.

FORSLAG TILL DISPOSITION BETRAFFANDE BOLAGETS VINST
Styrelsen foreslar att arets resultat -14 941 297 kr, balanserat resultat -85 192 884 kr, jamte 6verkursfonden 132 244 183
kr, tillsammans 32 110 002 kr balanseras i ny rakning.

Vad betraffar foretagets resultat och stéllning i 6vrigt, hanvisas till efterféljande resultat- och balansrdkningar med
tillhorande tillaggsupplysningar.
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FLERARSOVERSIKT

Beloppen i flerarsoversikten ar angivna i tusental kronor om inte annat anges.

6(18)
1601-1612 1501-1512
67 934 74 349
61642 67514
91 91
Arets
resultat Totalt

-12972605 59694 070

1801-1812 1701-1712

Balansomslutning 69 160 65383
Eget kapital 55250 59 694
Soliditet % 80 91
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Aktiekapital Fond utvec- Overkurs- Balanserat

klingsutgift. fond resultat

Belopp vid arets ingang *) 4301430 14032594 126047586 -71714935
Resultatdisposition enligt bolagsstimman:
Balanseras i ny rakning -12 972 605
Nyemission 2018-05-23* 8172717
Emissionsutgifter -1976 120
Overfdring till fond 505 345 -505 345
Arets resultat
Belopp vid arets utgang 14537939 132244183 -85 192 885

*) Antal nyemitterade aktier 43 0143 00.

12 972 605

-14 941 297
-14 941 297

0
12474147
-1976 120

0

-14 941 297
55 250 800
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RESULTATRAKNING

Rorelseintikter, lagerférandring m.m.
Nettoomsattning

Aktiverat arbete for egen rékning

Ovriga rorelseintakter

Summa rorelseintékter, lagerforandringar m.m.

Rorelsekostnader

Handelsvaror

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgadngar

Ovriga rérelsekostnader

Summa rorelsekostnader

Rorelseresultat

Finansiella poster

Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter

Nedskrivning av finansiella anlaggningstillgangar och kortfristiga
placeringar

Rantekostnader och liknande resultatposter

Summa finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Arets resultat

2018-01-01
2018-12-31

382790

86 269
469 059

-150 480
2,3 -9 543 932
4,56 -4 471 580
-75 668

7,8
89 -608 742
-14 850 402

-14 381 343

17 471

-577 425
-559 954
-14 941 297

-14 941 297

-14 941 297
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2017-01-01
2017-12-31

75 668
94 089
169 757

-6 028 603
-4 854 404
-85 988

-2162 061
-13 131 056

-12 961 299

33 204

-44 510

-11 306

-12 972 605

-12 972 605

-12 972 605



PEPTONIC medical AB (publ) 8(18)
556776-3064

BALANSRAKNING 1

2018-12-31 2017-12-31
TILLGANGAR
Anliaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten 9 48 921 839 50 107 559
Koncessioner, patent, licenser, varuméarken samt liknande 7 474 485 7 496 262
rattigheter 8
Summa immateriella anldggningstillgangar 56 396 324 57603 821
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 7 0 0
Summa materiella anldggningstillgangar 0 0
Summa anlédggningstillgangar 56 396 324 57 603 821
Omsittningstillgangar
Varulager m.m.
Révaror och férnédenheter 608 962 -
Summa varulager m.m 608 962 -
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 82 247 -
Ovriga fordringar 504 321 467013
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 203 674 258 702
Summa kortfristiga fordringar 790 242 725715
Kassa och bank
Kassa och bank 11365 070 7 053 802
Summa kassa och bank 11 365 070 7 053 802
Summa omsittningstillgangar 12 764 274 7779 517

SUMMA TILLGANGAR 69 160 598 65 383 338
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EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fond for utvecklingsutgifter
Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat
Arets resultat

Summia fritt eget kapital

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Ovriga skulder till kreditinstitut
Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

10

11
12

13

2018-12-31

8 602 860
14 537 939
23 140 799

132 244 183
-85 192 884
-14 941 297
32 110 002

55 250 801

10 500 000
1606 561
318 711
1484 525

13 909 797

69 160 598
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2017-12-31

4301 430
14 032 594
18 334 024

126 047 586
-71714 935
-12 972 605
41 360 046

59 694 070

63 408
683 047
378 898

4563 915

5 689 268

65 383 338
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KASSAFLODESANALYS

Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet, m.m.

- Avskrivningar immateriella anl. tillgadngar
- Utrangering immateriella tillgdngar

- Avskrivningar materiella anl. tillgdngar
Erhdllen ranta

Kursforluster

Erlagd ranta

Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore fordndringar

av rorelsekapital

Forandringar i rorelsekapital

- Okning(-)/Minskning(+) av varulager

- Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar
- Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder

Kassafl6de fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar

Kassafl6de fran investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten

Nyemission

Emissionskostnader

Upptagna lan

Kassafl6de fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets slut

2018-01-01
2018-12-31

-14 381 343

75 668
570 105

17 471

-76 955
-500 470
-14 295 524
-608 962
-64 363

-1 136 899

-16 105 748

-581 013

-581 013

12 474 148

-1976 119

10 500 000

20998 029

14 4311 268

7 053 802
11 365 070
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2017-01-01
2017-12-31

-12 961 299

75 668
2086 393
10 320

33 204
-43 080
-1429

-10 800 223

188 675
-757 048

-11 368 596

-4 770 669

-4 770 669

13 446 790
-2 423 056

11 023 734

-5 115531

12 169 333
7 053 802
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NOTER

Not 1 ALLMANNA UPPLYSNINGAR

Redovisnings- och virderingsprinciper

Allménna upplysningar
Arsredovisningen har upprittats i enlighet med &rsredovisningslagen och enligt Bokféringsnamndens allménna rad
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Varderingsprinciper m.m.
Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges nedan.
Redovisningspriciperna ar oférandrade.

Immateriella anldaggningstillgangar

Utgifter for forskning och utveckling

Utgifter for forskning, dvs. planerat och systematiskt sékande i syfte att erhdlla ny vetenskaplig
eller teknisk kunskap och insikt, redovisas som kostnad nar de uppkommer.

Med utgifter for utveckling avses utgifter for att forbattra och utveckla forskningsresultat

for kommersiellt bruk.

Vid redovisning av utgifter for utveckling tillampas aktiveringsmodellen. Det innebar att utgifter
som uppkommit under utvecklingsfasen redovisas som tillgdng nar samtliga nedanstdende
forutsattningar ar uppfyllda:

- Det ar tekniskt mojligt att fardigstalla den immateriella anlaggningstillgdngen sa att den kan
anvandas eller sdljas.

- Avsikten ar att fardigstalla den immateriella anlaggningstillgangen och att anvanda eller sélja
den.

- Forutsattningar finns for att anvanda eller sélja den immateriella anldggningstillgangen.

- Det &r sannolikt att den immateriella anlaggningstillgdngen kommer att generera framtida
ekonomiska fordelar.

- Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfélja
utvecklingen och for att anvénda eller sélja den immateriella anlaggningstillgangen.

- De utgifter som ar hanférliga till den immateriella anlaggningstillgdngen kan beraknas pa ett
tillforlitligt satt.

| balansrékningen ar utvecklingsutgifter upptagna till anskaffningsvarde.

Patentutgifter, dvriga immateriella tillgdngar

Patentutgifter som forvarvats ar redovisade till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar.

Utgifter for internt genererad goodwill och varumérken redovisas i resultatrakningen som kostnad
nar de uppkommer.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjart 6ver tillgdngens beraknade nyttjandeperiod och pabdrjas da arbetet fardigstallts och kommer da
att ske efter bedémd nyttjandeperiod.

Avskrivning av patent sker 6ver I16ptiden av aterstoden av patenttiden nar produkt har kommersialiserats, normalt 5-15
ar
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Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar redovisas som tillgang i balansrakningen néar de pa basis av tillganglig information ar
sannolikt att den framtida ekonomiska nyttan som ar férknippad med innehavet tillfaller féretaget och att
anskaffningsvardet for tillgangen kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar och
nedskrivningar

Avskrivningar enligt plan baseras pa ursprungliga anskaffningsvarden minskat med restvérde.
Avskrivningarna sker linjart 6ver tillgdngens nyttjandeperiod och redovisas som kostnad i resultatrakningen.

Foljande avskrivningstider tillampas:

Typ Nyttjandeperiod Procent
Datorer 3ar 33,33

Nedskrivningar - materiella och immateriella anlidggningstillgangar

Vid varje balansdag bedéms om det finns nagon indikation pa att en tillgangs varde ar lagre an
dess redovisade varde. Om en sadan indikation finns, beraknas tillgdngens atervinningsvarde.
Atervinningsvérdet &r det hégsta av verkligt virde med avdrag fér férsaljningskostnader och
nyttjandevarde. Vid berdkning av nyttjandevardet berdknas nuvérdet av de framtida kassafloden.

Uppskattningar och bedémningar

Bolaget aktiverar utvecklingskostnaderna enligt redovisningsprinciperna. En bedomning gors av om aktiveringarna
uppfyller kraven enligt K3 och om eventuell nedskrivning ska ske utifrdn bland annat bedémning av
kommersialiseringsmdjligheterna.

Bolaget gor ocksa en bedémning av utestdende skuld vid bokslut for ej fakturerade kostnader for pagaende kliniska
studier.

Leasing

Samtliga leasingavtal redovisas som operationella.

Operationell leasing innebar att leasingavgiften kostnadsfors over I6ptiden med utgangspunkt fran nyttjandet,vilket kan
skilja sig at fran vad som de facto erlagts som leasingavgift under aret.

Ersattningar till anstillda

Avgiftsbaserade pensioner:

Bolagets forpliktelse for varje period utgors av de belopp som bolaget ska bidra med for den aktuella perioden.
Foljaktligen krévs det inga aktuariella antaganden for att berakna forpliktelsen eller kostnaden och det finns inga
mojligheter till ndgra aktuariella vinster eller forluster.

Forpliktelsen beraknas utan diskontering, utom i de fall de inte i sin helhet forfaller till betalning

inom tolv manader efter utgdngen av den period under vilken de anstallda utfor de relaterade tjansterna.
Avgifterna for avgiftsbestdamda planer redovisas som kostnad.
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Incitamentsprogram

Teckningsoptioner kontantregleras efter vardering enligt vedertagen varderingsmodell (Black and Scholes) som anses
motsvara marknadsvardet.

Eftersom reglering har skett med egetakapitalinstrument klassificeras de som egetkapitalreglerade och erlagt belopp
redovisas i eget kapital.

Finansiella tillgangar och skulder
Finansiella tillgangar och skulder redovisas i enlighet med kapitel 11 (Finansiella instrument
varderade utifran anskaffningsvardet) i BFNAR 2012:1.

Redovisning i och borttagande fran balansrakningen

En finansiell tillgadng eller finansiell skuld tas upp i balansrakningen nar féretaget blir part i
instrumentets avtalsmassiga villkor. En finansiell tillgang tas bort fran balansrékningen nar den
avtalsenliga ratten till kassaflodet fran tillgdngen har upphort eller reglerats. Detsamma galler nar
de risker och fordelar som ar férknippade med innehavet i allt vasentligt 6verforts till annan part
och féretaget inte langre har kontroll 6ver den finansiella tillgangen. En finansiell skuld tas bort
fran balansrakningen nar den avtalade forpliktelsen fullgjorts eller upphort.

Vardering av finansiella tillgdngar
Finansiella tillgangar varderas vid forsta redovisningstillfallet till anskaffningsvarde, inklusive
eventuella transaktionsutgifter som ar direkt hanforliga till forvarvet av tillgangen.

Finansiella omséattningstillgdngar varderas efter forsta redovisningstillfallet till det lagsta av
anskaffningsvardet och nettoforsaljningsvardet pa balansdagen.

Ovriga fordringar som utgér omsattningstillgdngar varderas individuellt till det
belopp som beréknas inflyta.

Finansiella anlaggningstillgdngar varderas efter forsta redovisningstillfallet till anskaffningsvarde
med avdrag for eventuella nedskrivningar och med tillagg for eventuella uppskrivningar.
Rantebarande finansiella anlaggningstillgangar varderas till upplupet

anskaffningsvarde med tillampning av effektivréntemetoden.

Vardering av finansiella skulder
Finansiella skulder varderas till upplupet anskaffningsvarde.

Skatt

Skatt pa arets resultat i resultatrakningen bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell
skatt &r inkomstskatt for innevarande rakenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och
den del av tidigare rakenskapsars inkomstskatt som annu inte har redovisats. Uppskjuten skatt
ar inkomstskatt for skattepliktigt resultat avseende framtida rakenskapsar till foljd av tidigare
transaktioner eller héandelser.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for alla skattepliktiga temporéra skillnader. Uppskjuten
skattefordran redovisas for avdragsgilla temporéra skillnader och fér méjligheten att i framtiden
anvéanda skattemassiga underskottsavdrag. Varderingen baseras pa hur det redovisade vardet for
motsvarande tillgang eller skuld forvéntas atervinnas respektive regleras. Beloppen baseras pa de
skattesatser och skatteregler som ar beslutade fére balansdagen och har inte nuvardeberaknats.
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Eventualférpliktelser

En eventualforpliktelse redovisas som not nar det finns:

- En mojlig forpliktelse som harror till foljd av intraffade handelser och vars forekomst endast
kommer att bekréftas av en eller flera osékra framtida handelser, som inte helt ligger inom
foretagets kontroll, intraffar eller uteblir, eller

- En befintlig forpliktelse till foljd av intraffade handelser, men som inte redovisas som skuld eller
avsattning eftersom det inte ar sannolikt att ett utflode av resurser kommer att krévas for att
reglera forpliktelsen eller forpliktelsens storlek inte kan beraknas med tillracklig tillforlitlighet.

Intékter

Det inflode av ekonomiska fordelar som foretaget erhallit eller kommer att erhalla fér egen rakning
redovisas som intakt. Intakter varderas till verkliga vardet av det som erhallits eller kommer att
erhallas, med avdrag for rabatter.

Réanta redovisas nar de ekonomiska fordelarna som ar forknippade med transaktionen sannolikt
kommer att tillfalla féretaget samt nar inkomsten kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Varulager
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Varulagret ar upptaget till det lagsta av anskaffningsvardet och nettoférsaljningsvardet. Darvid har inkuransrisk beaktats.
Anskaffningsvardet beréknas enligt forst in- forst ut- principen. | anskaffningsvardet ingar forutom utgifter for inkop

aven utgifter for att bringa varorna till deras aktuella plats och skick

Not 2 Ersattning till revisorer 2018

Michael Brunosson, KPMG AB

Revisionsuppdrag 55000
Summa 55000
Not 3 Leasingavtal dar féretaget ar leasetagare 2018
Forfallotid for framtida leasingavgifter

Inom ett ar 117 228
Senare &n ett &r men innan fem ar 123 864
Kostnadsférda leasingavgifter

Leasingavgifter som kostnadsforts under rakenskapsaret 179 535

2017

60 000
60 000

2017

91737
94 704

139 633
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Not 4 Personal

Léner och andra ersdttningar

Styrelse och VD samt motsvarande befattningshavare
Totala l6ner och andra ersdttningar

Sociala kostnader och pensionskostnader

Totala sociala kostnader varav;

Pensionskostnader till styrelse och VD och motsvarande
Sociala kostnader

Totala l6ner, andra ersdttningar, sociala kostnader samt pensioner
Medelantalet anstdillda

Man
Medelantalet anstdillda

2018

2631523
2631523

1628 504
756 261
872 243

4260027
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2017

2999 748
2999 748

1706 948
750 629
956 319

4 706 696

Av de |6ner och ersattningar som lamnats till dvriga anstallda avser 0 kr (0 kr) andra ledande befattningshavare an

styrelse och VD.

Not 5 Ledande befattningshavares ersattningar

2017

Kerstin Uvnas Moberg
Hans von Celsing

Arne Ferstad

VD

Ovriga ledande befattning
Summa

Ersattningarna avser utbetalda och tillgodoférda ersattningar 2017

Not 6 Ledande befattningshavares ersattningar
2018

Hans Von Celsing

Marianne Ostlund

Leni Ekendahl

Arne Ferstad

Ovriga ledande befattning

VD

Summa

Ersattningarna avser utbetalda och tillgodoférda ersattningar 2018

Lén/arvode
50 000

150 000

102 686
1570 436
1307 883
3181005

Lén/arvode
150 000

65 000

65 000

65 000
1164 643
1466 880
2976 523

Konsultarv.
473 000
425 000

98 042

996 042

Konsultarv.
125 000

125 000

Pensionkost.

346 320
257 760
604 080

Pensionskost.

256 416
344 976
604 392
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Not 7 Inventarier, verktyg och installationer

Ingdende anskaffningsvéarden
Utgdende anskaffningsvérden

Ingdende avskrivningar
Férdndringar av avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgdende avskrivningar

Redovisat virde

Not 8 Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande
rattigheter

Ingdende anskaffningsvéarden
Férdndringar av anskaffningsvérden
Arets aktiveringar
Forsaljningar/utrangeringar
Utgdende anskaffningsvéarden

Ingdende avskrivningar
Férdndringar av avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgdende avskrivningar

Redovisat virde

Not 9 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande
arbete

Ingdende anskaffningsvéarden
Férdndringar av anskaffningsvérden
Arets aktiveringar
Forsaljningar/utrangeringar

Ovriga férandringar

Utgdende anskaffningsvéarden

Redovisat virde

2018-12-31

63 588
63 588

-63 588

-63 588

2018-12-31

7571930

469 739
-415 848
7625 821

-75 668

-75 668
-151 336

7 474 485

2018-12-31

50 107 559

111273
-154 257
-1142 736
48 921 839

48 921 839
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2017-12-31

63 588
63 588

-53 268

-10 320
-63 588

2017-12-31

7336 361
432 704

-197 135
7571930

-75 668
-75 668

7 496 262

2017-12-31

47 658 851

-1 964 926
4413 634
50 107 559

50 107 559
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Not 10 Aktiekapital

Aktiekapital
Nyemissioner foregaende ar
Nyemission registrerad 2018-05-23

(antal aktier 2018-12-31: 86 0286 00, antal aktier 2017-12-31: 43 0143 00)
Kvotvarde aktier: 0,10 kr/st (0,10). | bolaget finns endast ett aktieslag.

Not 11 Fritt eget kapital - Overkursfond

Overkursfonden enligt balansrakning féregdende ar
Nyemission registrerad 2017-07-20

Nyemission registrerad 2017-08-14
Emissionsutgifter 2017

Nyemission registrerad 2018-05-23
Emissionsutgifter 2018

Not 12 Fritt eget kapital - Balanserat resultat

Balanserat resultat -enligt balansrékning foreg. ar
Fond for utvecklingsutgifter
Arets resultat enligt disposition pa arsstdmman

Not 13 Fritt eget kapital

Overkurs-

fond

Balanserat resultat
Arets resultat

2018-12-31

4301 430
4301 430
8 602 860

2018-12-31

126 047 586

8172717
-1976 120
132 244 183

2018-12-31

-71714 935

-505 344
-12 972 605
-85 192 884

2018-12-31

132 244 183
-85 192 884
-14 941 297
32110 002
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2017-12-31

2 060 298
2241132

4301430

2017-12-31

117 264 984
10 301 492
904 166

-2 423 056

126 047 586

2017-12-31

-46 424 569
-14 032 594
-11 257 772
-71714 935

2017-12-31

126 047 586
-71714 935
-12 972 605
41 360 046
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Banktillgodohavanden 11 365 070 7 053 802
Redovisat virde 11 365 070 7 053 802
Ovanstéende poster har klassificerats som likvida medel med utgangspunkten att:

- De har en obetydlig risk for vérdefluktuationer.

- Dekan latt omvandlas till kassamedel.

- De har en |6ptid om hdgst 3 manader frén anskaffningstidpunkten.

Betalda réntor och erhallen utdelning

Erhéllen utdelning - -

Erhallen ranta 17 471 33204
Erlagd ranta 500 470 1429
UNDERSKRIFTER

Stockholm den 2019- O 4~ ’é)

Haut

Hans von Celsing
Styrelseordférande

J ha Inborr

Arne Ferstad Leni Ekendahl
A
r e
— N>

Ma%rlanne Ostlu77/ e
‘\
VAr revisionsberattelse har lamnats »/6 /7~ () ¢-78

/MM}%AW,L\

Michael Brunosson
Auktoriserad revisor



REVISIONSDEralielse

Till bolagsstamman i PEPTONIC medical AB (publ), org. nr 556776-3064

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen fér PEPTONIC medical AB (publ) for ar 2018.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla véasentliga avseenden rattvisande
bild av PEPTONIC medical AB (publ)s finansiella stallning per den 31 december 2018 och av dess finansiella resultat och kassafléde for aret
enligt arsredovisningslagen. Férvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller resultatrakningen och balansrékningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vért ansvar enligt dessa standarder
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till PEPTONIC medical AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige

och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillréckliga och andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att
arsredovisningen uppréttas och att den ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktéren
ansvarar dven for den interna kontroll som de bedémer &r nédvéandig
for att uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstillande direktdren fér bedémningen av bolagets férmaga att
fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa &r tillampligt, om
forhallanden som kan paverka formagan att fortsatta verksamheten
och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande direktéren
avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehdller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
och att amna en revisionsberittelse som innehaller vara uttalanden.
Rimlig sakerhet &r en hég grad av sékerhet, men &r ingen garanti for
att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tilsammans
rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvéndare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av-en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme
och har en professionelit skeptisk instalining under hela revisionen.
Dessutom:

—— identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfor granskningsatgérder bland annat
utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som &r
tillrackliga och andamalsenliga fér att utgéra en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptacka en vésentlig felaktighet
till féljd av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet
som beror p& misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, férfalskning, avsiktliga utelamnanden,
felaktig information eller asidosattande av intern kontroll.

—— skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision fér att utforma
granskningsatgarder som &r Iampliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

— utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktdrens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

—— drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstallande direktdren anvénder antagandet om fortsatt drift
vid upprattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats,
med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det
finns nagon vasentlig osdkerhetsfaktor som avser sadana
handelser eller férhallanden som kan leda till betydande tvivel
om bolagets férmaga att fortséatta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vasentlig osékerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna
i arsredovisningen om den vasentliga osékerhetsfaktorn eller,
om sadana upplysningar &r ofillrackliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inhamtas fram till datumet for revisionsberéattelsen. Dock
kan framtida héndelser eller forhallanden gora att ett bolag inte
langre kan fortsatta verksamheten.

—— utvarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och
innehallet i &rsredovisningen, déribland upplysningarna, och om
arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en réattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utsver var revision av arsredovisningen har vi ven utfért en revision av styrelsens och verkstallande direktorens férvaltning for PEPTONIC
medical AB (publ) for ar 2018 samt av férslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt férslaget i forvaltningsberéttelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande

direktdren ansvarsfrihet for rakenskapséret.
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Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r
oberoende i férhatlande till PEPTONIC medical AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort véart yrkesetiska ansvar enligt

dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och &ndamdlsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det 4r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att fortispande
bedéma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokforingen, medelisforvaltningen och
bolagets ekonomiska angelagenheter i vrigt kontrolleras pa et
betryggande satt.

Verkstillande direktoren ska skota den Iépande férvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som &r nédvandiga for att bolagets bokféring ska fuligéras i
dverensstammelse med lag och for att medelsférvaltningen ska
skétas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vért
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstallande direktéren i nagot véasentligt avseende:

— foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon
férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

— pa nagot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust, och dérmed vart uttalande om detta, &r att
med rimlig grad av sakerhet bedéma om forslaget &r férenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet 4r en hdg grad av sékerhet, men ingen garanti for att
en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att uppticka atgarder eller fsSrsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst eller férlust inte &r forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander
vi professionellt omdéme och har en professionelit skeptisk
installning under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig
framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgarder som utfors baseras pa vér professionella
bedémning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att
vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och
forhalianden som &r vasentliga for verksamheten och dér avsteg och
dvertradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi
gar igenom och prévar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra forhallanden som &r relevanta for vart uttalande
om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Ovriga upplysningar

Vi vill hanvisa till forvaltningsberattelsen i &rsredovisningen av vilken framgar att ytterligare finansieringsbehov kan uppsta under de
kommande 12 manaderna och att det alltid finns en méjlighet att g till aktiemarknaden, dock finns ingen absolut garanti att en nyemission

lyckas.

Vixj6é den 18 april 2019
KPMG AB

i

Michael Brunosson
Auktoriserad revisor
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