henbery & Finde Fondbommission AR (i)

Org.nr. 5566474-6518
A_r_sredovisning 2013-01-01 - 2013-12-31
FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstéllande direktoren far harmed avge arsredovisning fér rakenskapsaret
2013-01-01 - 2013-12-31.

Alla belopp redovisas, om inte annat anges, i kronor (kr).

Information om verksamheten

Bolaget bedriver corporate financeverksamhet samt kapitalférvaltning vid kontor i Géteborg,
Stockholm och Malmé. Vid Géteborgskontoret bedrivs aven handel med premieobligationer
under bifirman Goéteborgs Obligationskassa.

Bolaget finns sedan maj 2009 noterat pa AktieTorget.
Antalet aktiedgare uppgar till ca, 320 st.

Bolaget dger samtliga aktier i Fondhuset AB, org.nr 556625-8058,
och Thenberg Invest AB, org.nr 556673-5691. Bada bolagen ar for narvarande vilande.

Bolaget har idag Finansinspektionens tillstand enligt Lag (2007:528) om vardepappers-
marknaden kap. 2 § 1, dock ej tillstand enligt punkt 3, handel med finansiella instrument for
egen rakning, och enligt punkt 6, garantigivning avseende finansiella instrument och
placering av finansiella instrument med ett fast atagande.

Bolaget ar emissions- och kontoférande institut hos Euroclear Sweden AB.

Information om bolaget erhalles pa hemsidorna www.thenberg.se och www.eonordic.se.

Likviditet och finansiell stéllning

Den finansiella stallningen i bolaget férsdmrades under aret i takt med 6kade forluster som framst
berodde pa att corporate financeverksamheten gjorde ett mycket daligt ar.

Detta berodde i sin tur dels pa en mycket svag marknad och dels pa organisationsférandringar.

For att komma tillratta med den finansiella stéliningen genomférde bolaget foljande atgérder:
- Vid en extra bolagsstdmma 2013-02-19 fattades beslut om minskning av bolagets
aktiekapital med 2.894.937:05 kr. Aktiens kvotvérde efter minskningen &r 0:05 kr.
Vid samma stdmma beslutades dessutom om en féretrddesemission som fulltecknats
och tillfér bolaget 5.789.874:10 kr.
Aktiekapitalet, efter minskning av aktiekapitalet och nyemission, uppgar till
8.684.811:15 kr.

Kapitaltdackningsanalys
Kapitaltdckningsanalys aterfinns under not 27.
Med kapitaltédckningsgrad menas kapitalbasen i férhallande till riskvagt belopp fér marknads- och
kreditrisker samt operativa risker.
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Risker

Verksamheten innebar att bolaget utsatts for risker. En viktig del av verksamheten &r att identifiera, félja
upp och minimera dessa.

Bolagets styrelse och ledning é&r aktiva i att de framtagna riktlinjerna for riskhantering féljs.

De risker som bolaget har att hantera inom sin verksamhet ar:
Marknadsrisk, motparts-/kreditrisk, likviditets-/finansieringsrisk, legal/etisk risk och operativ risk.

Marknadsrisken utgérs av framférallt kursrisker i vardepappersinnehavet. Den totala risken per ars-
skiftet vid en kursrérelse om 10% uppgar till 0:- kr.
Bolaget &r inte utsatt for valutarisker d& samtliga transaktioner sker i svenska kronor.

Kreditrisken utgdrs i huvudsak av utlaning till allménheten. Dessa krediter &ar sakerstéllda genom pant-
sattning av Statens premieobligationer till maximalt 90% av nominella vardet eller - om det &r lagre - av
marknadsvardet. Kreditrisken fér denna utlaning bedoms darfér som mycket liten.

Den avgorande beddémningsgrunden fér bolagets kreditgivning, som utifran langivarnas hemvist

ar geografiskt hanfoérliga till bolagets verksamhetsomrade i vastra Sverige, &r lantagarnas ater-
betalningsférmaga.

Likviditetsrisken innebér att bolaget inte omedelbart kan realisera tillgangar i balansrakningen. Till-
gangarna utgérs fér 2013 i huvudsak av likvida medel placerade pa konto i bank och lyftningsbara
vid anfordran.

Finansieringsrisken: Bolagets malsattning ar att som hittills finansiera verksamheten med egna medel
utan beroende av externa finansiarer. Bolaget har en checkréakningskredit uppgaende till 1.000.000:- kr
som per balansdagen ej var utnyttjad.

Legala och etiska risker kan vara av saval extern som intern karaktar. Externt genom avvikelser fran
géllande lagstiftning samt Finansinspektionens rad och anvisningar fér verksamheten. Internt genom
bristande efterlevnad av uppréattat internt regelverk. Lopande uppféljning och férandring av det interna
regelverket gors av regelansvarig samt ledning och styrelse.

Operativ risk kan vara driftsstérningar i interna och externa system, forluster pa grund av bristande
kontroller och rutiner, beroende av nyckelpersoner, sabotage, brand, hot m.m. Fér att minimera dessa
risker sker en l6pande uppdatering av interna tekniska system, utbildning av personal m.m.

Bolaget anvander basmetoden for att berdkna operativ risk.

Resultat
Resultatet fére skatt i bolaget fér &r 2013 uppgick till -4.110.185:- kr, vilket innebar ett forbattrat
resultat med 3.510.930:- kr jamfért med ar 2012.

Utsikter for 2014

Under 2014 gors en 6kad satsning inom M & A-transaktioner for medelstora féretag. Bland annat har en
senior radgivare fran PWC rekryterats.

Styrelsen lamnar ingen prognos for verksamhetsaret 2014.



Ekonomisk éversikt

3.

tkr 2013-12-31 2012-12-31  2011-12-31 2010-12-31  2009-12-31
Rorelsens bruttointakter 11784 8 781 16 586 13 696 14 313
Rorelseresultat -4 110 -7 621 -2 836 -2 874 -5 088
Arets resultat -4 110 -9 154 -2 836 -2 874 -6 842
Balansomslutning 8 332 7 983 12 096 10 644 14 587
Eget kapital 6 157 4 477 5107 7943 10 017
Medeltalet anstallda 12 12 13 13 14
Soliditet %* 73% 56% 42% 75% 68%

*Eget kapital i férhallande till balansomslutningen

Redovisningen har upprattats enligt lagbegransad IFRS.

Bolagets personalsituation framgar av not 2.

Behandling av fériust

Styrelsen féreslar att den ansamlade férlusten enligt bolagets balansrakning 2.527.630:- kr 6verfors

i ny rakning.



Thenberg & Findo Fondhommission AB @b

Resultatrakning

2013.01.01- 2012.01.01-
Belopp i SEK 2013.12.31 2012.12.31
Provisionsintakter not 4 8 263 633 5096 120
Provisionskostnader not 5 -1 095 366 -589 495
7 168 267 4 506 625
Ranteintakter not 6 69 407 101 320
Rantekostnader -28 736 -20 622
Rantenetto not 7 40 671 80 698
Ovriga rorelseintakter not 8 3 451 293 3 583 060
3451 293 3 583 060
Summa rorelseintakter 10 660 231 8 170 383
Allmanna administrationskostnader not2,3,9 -10 945 991 -13 785 313
Avskrivningar av materiella och
_ immateriella anlaggningstillgangar not 10 -211 586 -257 141
Ovriga rorelsekostnader not 11 -3 612 839 -1749 044
Summa rorelsekostnader -14 770 416 -15 791 498
RORELSERESULTAT not 1 -4 110 185 -7 621 115
Skatt pa arets resultat not 12 0 -1 532 747
ARETS RESULTAT -4 110 185 -9 153 862




Shentery ¢ Hindo Fondhommsion AB @

Balansrakning

Belopp i SEK 2013.12.31 2012.12.31
TILLGANGAR

Kassa 0 9104
Utlaning till kreditinstitut not 13 3216 884 1489 012
Utlaning till allmanheten not 14 295 289 391 107
Obligationer och andra rante-

barande vardepapper not 15 19 603 4 900
Aktier och andelar not 16 2 500 2500
Aktier och andelar i koncernféretag not 17 300 000 300 000
Immateriella anldggningstillgangar

Goodwill not 18 0 0
Utvecklingskostnader not 19 326 636 443 595
Materiella tillgangar

Inventarier not 20 439 725 722 873
Ovriga tillgangar not21,22 3076253 3618 307
Forutbetalda kostnader och

upplupna intakter not 23 655 369 1 001 369
SUMMA TILLGANGAR 8 332 259 7 982 767




e%efzée{yf & Finde Fondkommussion A (pb)
Balansrakning, forts.
Belopp i SEK 2013.12.31 2012.12.31
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL
Konvertibelt forlagslan 186 846 186 846
Forlagslan 0 1 000 000
Ovriga skulder not 24 626 561 998 820
Upplupna kostnader och forutbetalda
intakter not 25 1361671 1319 609

Summa skulder 2175078 3 505 275
EGET KAPITAL
Bundet eget kapital
Aktiekapital not 26 8 684 811 5789 874
Summa bundet eget kapital 8 684 811 5789 874
Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust -2 324 821 3934 104
Overkursfond 3907 376 3907 376
Arets resultat -4 110 185 -9 153 862
Summa fritt eget kapital -2 527 630 -1 312 382
Summa eget kapital 6 157 181 4 477 492
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 8 332 259 7 982 767
Stillda sakerheter och ansvarsforbindelser:
Stallda sakerheter

Foretagsinteckning 1 000 000 1 000 000
Ansvarsforbindelser

Klientmedel 876 137 10 954 695



Thenberg & Frinde Fondhommission AB

(publ)
Forandring av eget kapital
Overkurs- Balanserad Arets Summa
Aktiekapital fond vinst resultat eget kapital

Ingdende eget kapital 2012-01-01 5126 154 2817284  -2836426 5107 012
Resultatdisposition -2 836 426 2 836 426
Nyemission 709 590 709 590
Nyemission 2 000 000 2 000 000 4 000 000
Konvertering 1907 376 1907 376 3814 752
Minskning av aktiekapital -3 953 246 3953 246 0
Arets resultat -9 153 862 -9 153 862
Eget kapital per 2012-12-31 5789 874 3907376 3934104 -9153 862 4 477 492
ingdende eget kapital 2013-01-01 5789874 3907376 3934104 9153862 4 477 492
Resultatdisposition -9 153 862 9 153 862
Minskning av aktiekapital -2 894 937 2 894 937 0
Nyemission 5789 874 0 5789 874
Arets resultat -4 110 185 -4 110 185
Eget kapital per 2013-12-31 8 684 811 3907376 -2324821 -4110185 6 157 181
Eget kapital innehaller villkorade soliditetstillskott om Kr 3.300.000:-.
Redovisning av finansiella instrument
Finansiella instrument redovisas fran 2007 till verkligt varde. Forandringen av verkligt vérde redovisas dver
resultatrakningen.
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Thenberg & Finco Fonclbommission A @

Kassaflodesanalys

Belopp i SEK 2013-12-31 2012-12-31
Den IBpande verksamheten
Erhallna rantor och provisioner 7237674 3179705
Betalda rantor -28 736 -20 622
Ovriga rorelseintakter 3451293 5011 300
Utbetalningar till leverantérer och anstéllda -14 345 059 -15 880618
Nettoresultat av finansiella transaktioner 0 0
Betald inkomstskatt 0 0
Kassaflode fran den |I6pande verksamheten fore forand-
ringar i den l6pande verksamhetens tillgangar och skulder -3 684 828 -7 710235
Okning/minskning av den I6pande verksamhetens tillgdngar
Okning/minskning av utlaning till allmanheten 95 818 21780
Okning/minskning obligationer och andra réntebarande
vardepapper -14 703 58 864
Okning/minskning aktier 0 297 500
Okning/minskning av évriga tillgangar 888 051 2 293 507
Okning/minskning av den Iépande verksamhetens skulder
Okning/minskning av skulder -330 197 -669 013
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -3 045 859 -5707 597
Investeringsverksamheten
Lamnat aktiedgartillskott 0 0
Forvarv av anlaggningstillgangar -25 247 -696 571
Kassaflode fran investeringsverksamheten -25 247 -696 571
Finansieringsverksamheten
Nyemission, konverteringslan 0 0
Nyemission, forlagslan 0 1000000
Inlosen, forlagslan -1 000 000 0
Nyemission, aktier 5789874 2709590
Overkursfond 0 2000000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 4789874 5709590
Arets kassaflode 1718 768 -694 578
Likvida medel vid arets bérjan 1498116 2 192 694
Likvida medel vid arets slut * 3216884 1498 116
* Likvida medel definieras som Kassa och Utlaning till kreditinstitut.
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Shenbery & Finde Fondhomminsion AR P

Bokslutskommentarer

Not 1 - Redovisningsprinciper

Arsredovisningen &r uppréttad i enlighet med ARKL och FFFS 2008:25, sa kallad lagbegransad IFRS.
De lattnadsregler som finns for vissa onoterade institut har tillampats.

Radet for finansiell rapporteringsrekommendation RFR 2 Redovisning fér juridiska personer, tilldmpas da
inget annat kravs enligt lag, annan férfattning eller Finansinspektionens féreskrifter och allménna rad.

Uttalanden fran Radet for finansiell rapportering (UFR) tillampas da inget annat kravs enligt lag, annan
forfattning eller Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad.

Koncernredovisning
Koncernredovisning upprattas inte da dotterféretagen &r av ringa betydelse.

Andrade redovisningsprinciper
For 2012/2013 géllde vissa nya och andrade redovisningsprinciper enligt féljande:
-IFRS7 Finansiella instrument: Upplysningar
- 1AS 12 Inkomstskatter
Ingen av de nya eller andrade principerna har haft nagon paverkan pa Thenberg & Kinde Fond-
kommission AB:s resultat- och balansrdkning eller notupplysning.

Ett antal féréandringar i RFR 2 Redovisning for juridiska personer har skett. Inga av dessa har haft
vasentlig paverkan pa Thenberg & Kinde Fondkommission AB:s resultat- och balansrékning eller
notupplysning.

Framtida andringar av redovisningsprinciper

-IFRS7 Finansiella instrument: Upplysningar

-IFRS 9 Financial instruments

- IFRS 10 Consolidated Financial Statements

- IFRS 11 Joint Arrangements

- IFRS 12  Disclosures of Interest in Other Entities

Investment Entities

- IFRS 13  Fair Value Measurement

- IAS 1 Presentation av 6vrigt totalresultat

- 1AS 19 Ersattning till anstallda

- IAS 32 Finansiella instrument: Klassificering

-UFR9 Redovisning av avkastningsskatt
| den méan det behdvs tas I6pande hansyn till &ndringar i IFRS (Improvements to IFRS). Ingen férandring
beddms fa effekt pa resultat och stélining for Thenberg & Kinde Fondkommission AB.
| ovan sammanstalining har hansyn enbart tagits till de nyheter som kan tankas vara relevanta for
bolagets verksamhet och redovisning.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvérde efter avdrag for ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Avskrivningar enligt plan berdknas pa ursprungliga anskaffningsvarden och baseras pa berdknad
nyttjandetid. | anskaffningsvardet ingar utgifter som direkt kan hanféras till tillgangen.
Tillgangarnas restvarde och nyttjandeperiod prévas varje balansdag och justeras vid behov.
Bolagets beddmning &r att tillgdngarna inte har nagot restvarde nar nyttjandeperioden upphér.

En tillgangs varde skrivs omgaende ned till dess atervinningsvarde om tillgdngens redovisade virden
Overstiger dess beddmda atervinningsvarde.

Foljande avskrivhingstid tillampas:
Datorer 5ar
Kontorsinventarier 10 ar

Ovr. inventarier 5 ar
@ P}



10.

Immateriella anlaggningstillgangar
Goodwill varderas till anskaffningsvardet efter avdrag fér ackumulerade avskrivningar och eventuella

nedskrivningar.
Goodwill utgors av det belopp varmed anskaffningsvardet Gverstiger verkliga vardet pa koncernens andel
av det férvarvade dotterféretaget i identifierade nettotillgangar vid forvarvstilifallet.
Goodwill provas for nedskrivningsbehov sa snart indikationer uppkommer som tyder p4 att tillgangen
i frdga har minskat i varde.
Utvecklingskostnader
Utgifter avseende utveckling redovisas som en kostnad nar de uppstéar. Utgifter for utveckling som &r
hanforbara till ett enskilt projekt redovisas som tillgang i balansrakningen nér det finns skal att anta att
beloppet kommer att kunna atervinnas i framtiden.
Det redovisade vérdet pa de utvecklingskostnader som redovisas som tillgang i balansrékningen prévas
arligen med avseende pa eventuellt nedskrivningsbehov sa lange tillgangen &nnu inte tagits i bruk och
darefter da handelser eller féréandrade férutsattningar indikerar att det redovisade vardet eventuellt inte
kommer att kunna atervinnas.
Foljande avskrivningstid tillampas:

Goodwill 5ar

Andra immateriella tillgangar 5ar

Finansiella instrument, not 14, 15 och 16

Finansiella instrument varderas och redovisas i enlighet med reglerna i IAS 39.

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar pa tillgangssidan likvida medel, kund-
fordringar, aktier och andra eget kapitalinstrument, lanefordringar och obligationsfordringar.

Finansiella instrument redovisas initialt till anskaffningsvarde motsvarande instrumentets verkliga varde
med tillagg for transaktionskostnader for alla finansiella instrument férutom avseende dem som tillhr
kategorin finansiell tillgang som redovisas till verkligt véarde via resultatrakningen, vilka redovisas till verk-
ligt varde exklusive transaktionskostnader. Redovisning sker dérefter beroende av hur de klassificerats
enligt nedan.

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrakningen nar bolaget blir part enligt instrumen-
tets avtalsmassiga villkor.

En finansiell tillgang tas bort fran balansrékningen nér rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller bola-
get forlorar kontrollen dver dem. Detsamma galler fér del av en finansiell tillgang. En finansiell skuld tas
bort fran balansrékningen nar forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa annat satt utsldcks. Detsamma

galler for del av en finansiell skuld.

Forvarv och avyttring av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen, som utgér den dag da bolaget for-
binder sig att forvarva eller avyttra tillgangen.

Verkligt vérde pa noterade finansiella tillgadngar motsvaras av tillgangens noterade képkurs pa balans-
dagen. Verkligt varde pa onoterade finansiella tillgangar faststélls genom att anvénda varderingstekniker,
till exempel nyligen genomférda transaktioner, pris pa liknande instrument och diskonterade kassafldden.
Om inte nagon alternativ varderingsmetod &r tillamplig anvands anskaffningsvardet.

IAS 39 klassificerar finansiella instrument i kategorier. Klassificeringen beror pa avsikten med forvarvet
av det finansiella instrumentet. Féretagsledningen bestdmmer klassificering vid ursprunglig anskaffnings-
tidpunkt.

Kategorierna &r foljande:

Finansiella tillgangar vérderade till verkligt véarde via resultatrékningen, not 15 och 16

En finansiell tillgang varderad till verkligt vérde via resultatrékningen utgér en av féljande kategorier.
Antingen (1) handlas det med det finansiella instrumentet eller sa har den i enlighet med (2) den s k.
fair value option initialt klassificerats pa detta satt. For att den forstnamnda kategorin skall vara tillamp-
lig krévs att tillgangen forvarvades med huvudsyfte att sdljas inom en snar framtid och att den ingar i en
portfolj med andra finansiella instrument som forvaltas tillsammans och det finns ett bevisat ménster av
kortfristiga realiseringar av vinster. For att fair value option skall vara tillamplig géller foljande:

i) En redovisning av vardeférandringar Gver resultatrakningen leder till att en sa kallad mismatch i redo-
visningen undviks till exempel d& en ekonomisk sakring féreligger mellan en finansiell tillgang som nor-
malt skulle ha redovisats mot eget kapital och en skuld dar vardeférandringar redovisas dver resultatrak-
ningen eller



11.
i) en grupp av finansiella tillgangar och skulder (eller en kombination av dessa) férvaltas och resultatet
av dem utvérderas baserat pa verkligt varde i enlighet med en dokumenterad riskhanterings- eller
investeringsstrategi och resultatet féljs och rapporteras internt pa detta satt till foretagsledningen.
Denna princip galler for Thenberg & Kinde Fondkommission AB.

iii) den tillgangen innehaller ett inbaddat derivat som behdver separeras. Derivat, inklusive inbdddade
derivat som separerats fran sina huvudkontrakt, klassificeras som om de innehas fér handel om de inte
utgodr part i en bevisligen effektiv sakringsredovisning eller utgér en finansiell garanti. Vinster och forluster
pa dessa tillgangar redovisas i resultatrdkningen.

Lanefordringar och kundfordringar, not 14

Lanefordringar och kundfordringar &r finansiella tillgangar som inte utgér derivat med fasta betalningar
eller med betalningar som gar att faststélla, och som inte &r noterade pa en aktiv marknad. Fordringarna
uppkommer da bolaget tillhandahéller pengar och tjanster direkt till kredittagaren utan avsikt att idka
handel i fordringsratterna. Exempel pa tillgangar som klassificeras i denna kategori ar likvida medel/ut-
l&ning till kreditinstitut, utlaning till allmanheten, kundfordringar och 6vriga fordringar. Tillgangar i denna
kategori varderas till upplupet anskaffningsvérde. Upplupet anskaffningsvarde bestams utifran den
effektivranta som berdknades vid anskaffningstidpunkten.

Likvida medel bestar av kassamedel samt omedelbart tillgéngliga tillgodohavanden hos banker och mot-
svarande institut.

Utlaningen till allmanheten sakerstélls genom i huvudsak vardepapper i depa och redovisas i balansrak-
ningen efter avdrag for konstaterade och sannolika kreditfériuster. Konstaterade forluster &r sidana som
bedtmts vara beloppsmassigt slutgiltigt faststéllda. Med sannolika kreditforluster avses skillnaden mellan
kreditbeloppet och vad som beraknas inflyta med hansyn till kredittagarens aterbetalningsférmaga samt
sékerhetens vérde.

Kundfordringar redovisas till det belopp som férvantas inflyta och bedéms individuellt. Kundfordrans fér-
vantade loptid &r kort, varfér vardet redovisas till nominellt belopp utan diskontering. Kreditférluster
redovisas i rorelsens kostnader.

Finansiella tillgangar som kan séljas

I kategorin finansiell tillgangar som kan séljas ingar finansiella tillgangar som inte klassificeras i nagon
annan kategori eller finansiella tillgangar som foretaget initialt valt att klassificera i denna kategori. Till-
gangar i denna kategori varderas |6pande till verkligt varde med vardeférandring mot eget kapital. Vid den
tidpunkt placeringarna bokas bort fran balansrakningen omférs tidigare redovisad ackumulerad vinst eller
forlust i eget kapital till resultatrékningen.

Finansiella skulder vérderade till verkligt vérde via resultatrdkningen

Denna kategori bestar av finansiella skulder som innehas for handel (framst aktielan) samt derivat. Skul-
der i kategorin varderas lopande till verkligt varde med vardeforandringar redovisade i resultatrdkningen.
Faststallande av verkligt varde framgar under "Finansiella tillgangar varderade till verkligt vérde via resul-
tatrakningen” ovan.

Ovriga finansiella skulder

Finansiella skulder som inte innehas for handel varderas till upplupet anskaffningsvéarde. Upplupet an-
skaffningsvéarde bestams utifran den effektivréanta som berdknades nar skulden togs upp. Det innebér att
6ver- och undervarden liksom direkta emissionskostnader periodiseras dver skuldens |6ptid. Exempel pa
skulder som véarderas i denna kategori &r leverantorsskulder och Gvriga skulder.

Skatt

Aktuell skatt &r den skatt som harror till periodens resultat. Uppskjuten skatt beréknas pa temporéra
skillnader mellan det skattemassiga vardet pa tillgangar och skulder och dessas redovisade varden i \
koncernredovisningen.

Uppskjutna skattefordringar respektive uppskjutna skatteskulder redovisas nar det foreligger forlustavdrag

respektive temporéara skillnader mellan bokfért varde och skatteméssigt varde pa tillgangar och skulder.

Uppskjutna skattefordringar avseende forlustavdrag har redovisats i den utstréckning det &r sannolikt att L

avdragen kan avraknas mot framtida 6verskott vid beskattning. _ :
&N



12.

Intdktsredovisning

Provisionsintakter d.v.s. courtage, kapitalforvaltningsarvoden samt radgivningsarvoden intaktsredovisas
l6pande i den period de intjénas. Ovriga provisionsintakter fran framférallt corporate financeverksamheten
redovisas nar tjansten utforts.

Ranteintakter intaktsredovisas over loptiden.

Klientmedel
Medel som forvaltas i eget namn for klienters rédkning redovisas inom linjen.
Forvaltade medel som inte redovisas i balansrakningen var per den 31 december 2013 Kr 876.137:-.

Not 2 - Personal

2013 2012
Medelantal anstillda
Kvinnor 1 1
Man 11 11
12 12
Kostnadsforda Ioner, erséttningar,
sociala kostnader och pensionskostnader. 2013 2012
Styrelse, verkstéllande direktér och motsvarande befattningshavare
Loéner och ersattningar 1 058 667 1704 360
Sociala kostnader 332633 613 152
Pensionskostnader 74 054 320 045
1465 354 2 637 557
Ovriga anstéllda
Loner och ersattningar 3 507 588 4 457 762
Sociala kostnader 1097 448 1 365 817
Pensionskostnader 124 593 204 405
4729629 6 027 984
Totalt 6 194 983 8 665 541

Erlagda premier for pensionsavgifter har varit avgiftsbestdmda.

Ersattningar till styrelse och verkstéllande direktér

Principer

Till styrelsens ordférande och ledamaoter utgar arvode enligt arssstdmmans beslut.

Ersattning till verkstallande direktoren uigérs av grundién, bonus, bilférman samt premie for
pensionsférsékring. Verkstallande direktérens 16n, bonus och évriga formaner faststills av styrelsen.
Nagon bonus har under aret €] utbetalats till verkstéllande direktoren eller foretagsledningen i évrigt.

2013 2012
Styrelsens ordf. styrelsearvode 0 0
Ovriga styrelseledaméter:
Christer Elander 0 0
Carl-Magnus Kindal 0 0
Kristina Kindal, styrelsearvode 0 0
Per Thorén, styrelsearvode 80 000 0
Uwe Loffler, styrelsearvode 0 0
Jan Litborn, styrelsearvode 0 0
Anders Hedin, styrelsearvode 0
Verkstallande direktéren
I6n 404 215 973 920 ;
pensionskostnader 11 570 296 822 A
dvriga férmaner 0 0 N\
495 785 1270742



Christer Elander &r delagare i Wistrand Advokatbyra Goteborg KB som under verksamhetsaret

i advokatarvode, som erséttning for utférda tjianster, erhallit Kr 192.558:-.

Avgangsvederlag

13.

Mellan bolaget och nuvarande verkstéllande direktren, som tilltrédde 1 augusti 2013, géller en msesidig
uppséagningstid om sex manader. Vid uppsagning fran bolagets sida erhalls ett avgangsvederlag som

uppgar till sex manadsloner (272.730:-).

Ersattningspolicy

For information om erséattningspolicyn, som faststélles av styrelsen minst en gang per ar, hanvisas till

bolagets hemsida www.thenberg.se.

Kénsfordelning i foretagsledning

2013 2012
Kvinnor 0 0
Man 3 3
Kénsfordelning i styrelse
Kvinnor 0 0
Man 7 6
Not 3
Revisionsarvoden 2013 2012
Ernst & Young AB Revisonsarvode 125 000 133 555
Revisionsverksamhet utéver revi- 15 000
sionsuppdraget 0 86 200
Ovriga tjanster 56 116 35203
Summa enligt resultatrakningen 196 116 254 958
Ovriga uppdrag innefattar revisionsnara konsultationer och skatteradgivning.
Not 4
Provisionsintdkter 2013 2012
Provisioner premieobligationer 27 247 82 306
Courtage, porto och &vriga provisioner premieobligationer 161 786 214 911
Courtage och provisioner aktieférmedlingar 3099 675 2 671 663
Arvoden Goteborgs OTC-lista 358 500 699 000
Corporate finance, kapitalanskaffi 4616 425 1428 240
Summa enligt resultatrédkningen 8 263 633 5096 120
Under aret har intékter fran corporate finance omklassificerats fran 6vriga rorelseintakter. Aven jamforelsesiffran f5r 2012
har justerats.
Not 5
Provisionskostnader 2013 2012
Courtage premieobligationer -28 528 -44 600
Kostnader avseende Goéteborgs OTC-lista -663 -152 264
Kostnader avseende Corp. Finance -1 066 175 -392 631
Summa enligt resultatrdkningen -1 095 366 -589 495
Not 6
Rénteintakter 2013 2012
Ovriga rénteintakter 69 407 101 320 ;‘@\/
Summa enligt resultatrakningen 69 407 101320

&%
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Not 7 14,
Rantenetto 2013 2012
Utlaning till kreditinstitut 32 697 64 441
Utlaning till allmanheten 36710 36 879
Summa ranteintékter 69 407 101 320
Rantekostnad kreditinstitut -1 553 -7 543
Réntekostnad konverteringslan/forlagslan -27 183 -13 079
Summa rantekostnader -28 736 -20 622
Rantenetto enligt resultatrdkningen 40 671 80 698
Not 8

Ovriga rorelseintakter 2013 2012
Intakter Corporate Finance 2 751 801 2632 680
Goteborg Executive Club 0 80 909
Ovriga rorelseintakter 699 492 869 471
Summa enligt resultatrakningen 3451 293 3 683 060
Under aret har intékter fran corporate finance omklassificerats lill provisionsintakter. Aven jamforelsesiffran for 2012 har

justerats.

Not 9

Allmdnna administrationskostnader 2013 2012
Léner och arvoden -4 585 319 -6 262 566
Socialforsakringsavgifter -1 423 847 -1 978 969
Pensions och sjukforsakringsavgifter -198 647 -524 450
Ovriga personalkostnader -127 444 -284 639
Hyror och andra lokalkostnader -1881 179 -1632 217
Kontorskostnader -1 195 747 -1 063 530
Revisionsarvoden -196 116 -219 755
Diverse kostnader -1 327 692 -1 819 187
Summa enligt resultatrakningen -10 945 991 -13 785 313
Not 10

Avskrivningar enligt plan 2013 2012
Goodwill 0 0
Aktiverade utgifter -116 959 -116 959
Maskiner och inventarier -94 627 -140 182
Summa enligt resultatrakningen -211 586 -257 141
Not 11

Ovriga rorelsekostnader 2013 2012
Forsakringar -214 438 -221 961
Annonser, reklam -120 497 -128 534
Goteborg Executive Club 0 -117 502
Euroclear AB -150 753 -162 414
Arvoden -2 012 404 -583 264
Forlust utrangering inventarier -201 768 -3738
Diverse kostnader -912 979 -531 631
Summa enligt resultatrakningen -3 612 839 -1 749 044
Not 12

Skatt pa arets resultat 2013 2012
Uppskjuten skatt 0 -1 532 747
Summa enligt resultatrakningen 0 -1 532 747
Not 13

Utlaning till kreditinstitut bestar av innestdende medel pa konto i svensk bank betalbara pa anfordran.

Not 14

Utlaning till allm&nheten 2013-12-31 2012-12-31
Utlaning mot sékerhet av premieobligationer 295 289 391 107
Summa utlaning 295 289 391 107

Reservering for forlustrisker har inte bedomts vara erforderlig. Hela utlaningen ar betalbar med en I6ptid

pa hogst 3 manader.
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Not 15 15.
Obligationer och andra réntebédrande vardepapper 2013-12-31 2012-12-31
Emitterade av offentliga organ, noterade
Svenska Statens premieobligationer 19 603 4 900
Summa obligationer och andra réntebarande
vardepapper 19 603 4900
Forfall inom 12 manader uppgar till Kr 0:-.
Not 16
2013-12-31 2012-12-31
Aktier, onoterade Antal Belopp Antal Belopp
Consensus Asset Management AB 25 2 500 25 2500
Sv Kaolin AB 22635 0 22 635 0
Water Vision AB 73472 0 73472 0
Marknadsvarde onoterade aktier 2 500 2 500
Foérandringar i verkligt varde for aktier och andelar redovisas via resultatrdkningen och ingar i summan
nettoresultat av finansiella transaktioner.
Ripam Invest AB innehar option att forvarva aktierna i Consensus Asset Management AB till kvotvardet.
Denna option tecknades i oktober 2012.
Not 17
Aktier och andelar i koncernforetag, onoterade
Kapital- Rostratts- Antal Bokfort
Namn andel andel aktier virde Summa
Fondhuset AB 100% 100% 100 100 000
Thenberg invest AB 100% 100% 200 000 200 000 300 000
Uppgifter om dotterféretagens organisationsnummer och siate
Organisa-
Namn tionsnummer Site
Fondhuset AB 556625-8058 Goteborg
Thenberg Invest AB  556673-5691 Goteborg
Aktier och andelar i koncernforetag 2013-12-31 2012-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 2 254 245 2 254 245
Arets avyttringar 0 0
Utgaende anskaffningsvarde 2 254 245 2 254 245
Ingdende uppskrivningar 100 000 100 000
Utgaende uppskrivningar 100 000 100 000
Ingaende nedskrivningar -2 054 245 -2 054 245
Arets nedskrivningar 0 0
Utgaende nedskrivningar -2 054 245 -2 054 245
Utgdende bokfort véarde 300 000 300 000
Ingen del av innehav av aktier och andelar i koncernféretag &r hanférlig till kreditinstitut.
Koncernarsredovisning uppréttas ej da dotterbolagen bedéms vara vilande.
Not 18
Goodwill 2013-12-31 2012-12-31
Ingdende anskaffningsvérde 150 000 150 000
Utgaende anskaffningsvarde 150 000 150 000
Ingéende avskrivningar -150 000 -150 000
Arets avskrivningar 0 0
Utgaende avskrivningar -150 000 -150 000
Utgaende bokfort varde 0 0

Avskrivningar av goodwill ingar i posten Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgang-

R &

ar.
Redovisad goodwill har uppstatt i moderbolaget genom inkramsférvéry.
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Not 19 16.
Utvecklingskostnader 2013-12-31 2012-12-31
Ingaende anskaffningsvéarde 584 794 484 794
Inkop 0 100 000
Utgaende anskaffningsvarde 584 794 584 794
Ingéende avskrivningar -141 199 -24 240
Arets avskrivningar -116 959 -116 959
Utgaende avskrivningar -258 158 -141 199
Utgaende bokfort varde 326 636 443 595
Not 20
Inventarier 2013-12-31 2012-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 1617 259 1438 591
Inkép 25 247 596 571
Utrangering -776 142 -417 903
Utgaende anskaffningsvérde 866 364 1617 259
Ingaende avskrivningar -894 386 -1 168 369
Avskrivningar utrangeringar 562 374 414 165
Arets avskrivningar -94 627 -140 182
Utgaende avskrivningar -426 639 -894 386
Utgaende bokfort varde 439 725 722 873
Not 21
Ovriga tillgangar 2013-12-31 2013-12-31
Kundfordringar 856 628 945 899
Reservering for osakra fordringar -173 739 -83 000
Kundfordingar netto 682 889 862 899
Fordran avrakningsnotor kund 0 87717
Skattefordran 133 436 115 080
Uppskjuten skattefordran 2 200 000 2 200 000
Diverse 59 928 352 611
Summa 3076 253 3618 307
Enligt var bedémning Gverensstammer bokfért varde med verkliga vérdet.
Samtliga fordringar ar kortfristiga.
Per 2013-12-31 var 7 st fakturor om tillsammans Kr 455.378:- férfallna,
varav Kr 0:- < 30 dagar, Kr 78.000:- 31-45 dagar och resterande Kr 377.378:- > 45 dagar.
Nedskrivning av kundfordran har gjorts med Kr 173.739:-.
Koncentration av kreditrisk
Procent av

Per 2013-12-31 portfélijen
Exponering <100 TKR 88
Exponering 100-500 TKR 12
Exponering > 500 TKR 0
Not 22
Uppskjuten inkomstskatt 2013-12-31 2012-12-31
Uppskjutna skattefordringar:
- Uppskjutna skattefordringar som kan utnyttjas
efter mer &n 12 manader 2 200 000 2 200 000

2200000 2 200 000

<
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Not 22 forts 17.
Uppskjuten skattefordran hanférlig till skattemassigt underskott
Per 2007-01-01 0 0
Forvarvat underskott 875 000 875 000
Per 2008-01-01 875 000 875 000
Redovisat i resultatrékningen 3 683 360 3 683 360
Forandring pga andrad skattesats -50 127 -50 127
Per 2009-01-01 4 508 233 4 508 233
Nedskrivning -775 486 -775 486
Per 2009-12-31 3732747 3732747
Per 2010-12-31 3732747 3732747
Per 2011-12-31 3732747 3732747
Nedskrivning -1 532 747 -1 632 747
Per 2012-12-31 2200 000 2 200 000
Per 2013-12-31 2200000
Uppskjutna skattefordringar redovisas for skattemassigt underskottsavdrag i den utstrackning det ar
sannolikt att de kan tillgodogdras genom framtida beskattningsbara vinster.
Not 23
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 2013-12-31 2012-12-31
Andel courtage aktier 206 070 102 502
Rantor klientmedelskonton 16 475 13476
Provision kapitalforvaltning 88 843 34 491
Upplupna intakter 0 200 000
Ovriga forutbetalda kostnader 343 981 650 900
Summa 655 369 1 001 369
Not 24
Ovriga skulder 2013-12-31 2012-12-31
Leverantorsskulder 448 446 550 859
Personalens kallskatt 139 368 211 547
Skuld till koncernbolag 0 232 767
Diverse 38 747 3 647
Summa 626 561 998 820
Not 25
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2013-12-31 2012-12-31
Upplupna soc.avgifter 245710 357 009
Revisionsarvoden 130 000 45 000
Ovriga arvoden 17 000 60 637
Reservering bonus/provision 1439 3090
Ovriga intékter erhalina i forskott 322 000 0
Ovriga upplupna kostnader 645 522 853 873
Summa 1 361 671 1319 609
Not 26 - Aktiekapital
Antalet aktier utgdér 173.696.223 st , varav 52.557.000 A-aktier med vardera 10 réster och 121.139.223 B-
aktier med vardera en rost. Kvotvarde Kr 0:05.



Not 27 Kapitaltdckning 18.
Kapitaltdckningsanalys
2013-12-31 2012-12-31
Primart kapital
Eget kapital 6 157 181 4 477 492
Avgar: Immateriella anldggningstillgangar -326 636 -443 595
Avgar: Uppskjuten skattefordran -2 200 000 -2 200 000
Summa primart kapital 3630545 1833897
Supplementart kapital
Konverteringslan 74 738 112 107
Forlagslan 0 1 000 000
Avgér for att inte Gverstiga 50% av primért
kapital 0 -195 159
Summa supplementart kapital 74738 916 948
Total kapitalbas 3705283 2750 845
Kreditrisk enligt schablonmetoden:
1. Exponering mot stater och centralbanken 0 0
2. Exponering mot kommuner och darmed
jamforliga samfalligheter samt myndigheter 0 0
3. Exponeringar mot administrativa organ,
icke kommersiella foretag samt trossam-
fund 0 0
4. Exponeringar mot multilaterala utveck-
lingsbanker 0 0
5. Exponeringar mot internationella organisa-
tioner 0 0
6. Institutsexponeringar 51 000 24 000
7. Féretagsexponeringar 107 000 149 000
8. Hushallsexponeringar 0 0
9. Exponeringar med sakerhet i fastigheter 0 0
10. Oreglerade poster 0 0
11. Hogriskposter 0 0
12. Exponeringar i form av sdkerstillda
obligationer 0 0
13. Positioner i vardepapperiseringar 0 0
14. Exponeringar mot fonder 0 0
15. Ovriga poster 88 000 135 000
Summa kapitalkrav for kreditrisker 246 000 308 000
Operativa risker
Basmetoden 1684 000 1 766 000
Summa kapitalkrav for operativa risker 1684 000 1766 000
Totalt minimikapitalkrav 1 930 000 2074 000

Intern kapitalutvardering (IKU)

For att sdkerstéalla att Thenberg & Kinde Fondkommission AB har en kapitalbas som técker de risker
som bolaget &r exponerat for genomférs arligen en intern kapitalutvardering (IKU). Utvarderingen sker
arligen och med utgangspunkt i aktuell och prognostiserad riskexponering i verksamheten. Genom
IKU-processen gors regelbundet en egen beddmning av det riskbaserade kapitalbehovet vilken kom-

pletterar den kapitaltdckningsberdkning som l&mnas i denna arsredovisning.
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Not 28 19.
Nivaer av verkligt virde
Per den 31 december 2013 ingick foljande finansiella instrument varderade till verkligt varde i innehavet:
Fdljande nivaer anvédnds for att faststélla och upplysa om metod for faststéllande av verkligt vérde:
Niva 1 Verkligt varde bestdmt enligt priser noterade pa en aktiv marknad for samma instrument.
Niva 2 Verkligt varde bestamt utifran antingen direkt (som pris) eller indirekt (harlett fran priser)
observerbara marknadsdata som inkluderas i niva 1.
Niva 3 Verkligt vérde bestamt utifran indata som inte ar observerbara pa marknaden.
Tillgangar varderade till verkligt virde
Redovisat
varde
2013-12-31 Niva 1 Niva 2 Niva 3
Tillgéngar
Kassa 0 0 0 0
Utlaning till kreditinstitut 3216884 3216884 0 0
Utlaning till allmanheten 295 289 0 0 295 289
Obligationer och andra rantebarande
vardepapper 19 603 19 603 0 0
Aktier och andelar 2500 0 0 2 500
Aktier och andelar i koncernforetag 300 000 0 0 300 000
3834276 3236487 0 597 789
Skulder varderade till verkligt varde
Redovisat
varde
2013-12-31 Niva 1 Niva 2 Niva 3
Skulder
Skulder till kreditinstitut 0 0 0 0
0 0 0 0

ring till verkligt varde
har skett.

Under perioden som slutar 31 december 2013 har inga omféringar skett mellan var

Christer Elander Uwe Loffler

N

' ‘T\"JL \ ,4
Xnders Hedin Carl-Magnus Kindal Jan Litborn
ey
Patrik Soko

verkslillande direktor

Var revisionsberéttelse har avgivits den 14 / H 2014

Kevin Lindmark
Auktoriserad revisor

Ernst & Young AB

Stefan Kyleback

Auktorjserad nevisor



Building a better
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Revisionsberattelse

Till arsstdmman i Thenberg & Kinde Fondkommission AB (publ.), org.nr 556474-6518

Rapport om arsredovisningen

Vi har utfért en revision av drsredovisningen fér Thenberg
& Kinde Fondkommission AB (publ.) fér rékenskapsaret
2013-01-01-2013-12-31.

Styreisens och verkstillande direktérens ansvar fér
arsredovisningen

Det &r styrelsen och verkstédllande direktéren som har
ansvaret fér att upprdtta en arsredovisning som ger en
rattvisande bild enligt lag om arsredovisning i kreditinstitut
och vardepappersbolag och for den interna kontroll som
styrelsen och verkstdllande direktéren beddmer &r
nédvandig fér att upprdtta en arsredovisning som inte
innehéller vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att uttala oss om arsredovisningen pa
grundval av var revision. Vi har utfért revisionen enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige. Dessa standarder krdver att vi féljer yrkesetiska
krav samt planerar och utfér revisionen for att uppna rimlig
sikerhet att arsredovisningen inte innehaller vasentliga
felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgdrder inhdmta
revisionsbevis om belopp och annan information i
arsredovisningen. Revisorn véljer vilka atgirder som ska
utféras, bland annat genom att beddma riskerna f&r
vasentliga felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna risk-
beddmning beaktar revisorn de delar av den interna
kontrollen som &r relevanta fér hur bolaget upprattar
arsredovisningen fdr att ge en rattvisande bild i syfte att
utforma granskningsatgarder som &r dndamalsenliga med
hansyn till omstdndigheterna, men inte i syfte att gdra ett
uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En
revision innefattar ocksd en utvdrdering av &ndamals-
enligheten i de redovisningsprinciper som har anvants och
av rimligheten i styrelsens och verkstdllande direktérens
uppskattningar i redovisningen, liksom en utvdrdering av
den dvergripande presentationen i arsredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat dr tillrdckliga
och dndamalsenliga som grund f6r vara uttalanden,

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréattats i
enlighet med lag om arsredovisning i kreditinstitut och
virdepappersbolag och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av Thenberg & Kinde Fondkommission AB
(publ,):s finansiella stélining per den 31 december 2013
och av dess finansiella resultat och kassafléden for aref
enligt lag om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag. Forvaltningsberdttelsen &r fdrenlig
med arsredovisningens Gvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att arsstamman faststéller resultatrak-
ningen och balansrakningen.

A member firm of Ernst & Young Global Lirmiled

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfért
en revision av forslaget till dispositioner betréffande
bolagets vinst eller forlust samt styrelsens och
verkstallande direktérens forvaltning fér Thenberg & Kinde
Fondkommission AB (publ.) for 2013-01-01-2013-12-31.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget ({ill
dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust, och
det dr styrelsen och verkstdllande direktéren som har
ansvaret for férvaltningen enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar dr att med rimlig sdkerhet uttala oss om
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller fériust och
om férvaltningen pd grundval av var revision. Vi har utfért
revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betrdffande bolagets vinst eller férlust har vi
granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag fér vart uttalande om ansvarsfrihet har vi
utéver var revision av arsredovisningen granskat vésentliga
beslut, &tgadrder och férhéllanden i bolaget fér att kunna
bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstéllande
direktéren ar ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har dven
granskat om ndgon styrelseledamot eller verkstallande
direktéren pa annat sdtt har handlat i strid med aktie-
bolagslagen, lag om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att &rsstdmman behandlar forlusten enligt
forslaget i férvaltningsberéttelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstdllande direktéren ansvarsfrihet for
rdkenskapsaret.

Goteborg den 14 april 2014
Ernst & Young AB
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ack Kevin Lindmark

Auktoriserad revisor




