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Information till investerare

Vissa definitioner:
Foretrddesemissionen
Foretradesemissionen avser Erbjudandet.

Erbjudandet

Erbjudandet om teckning av aktier i foretridesemissionen i enlighet med villkoren i detta Prospekt.

Prospektet

Prospektet avser foreliggande dokument vilket har upprittats med anledning av Erbjudandet,

inklusive handlingar som inforlivats genom hanvisning,
Stockholm Corporate Finance
Stockholm Corporate Finance AB, organisationsnummer 556672-0727.

Upprattande och registrering av Prospektet

Detta Prospekt har upprittats av Aptahems styrelse 1 anledning av
Erbjudandet. Prospektet har uppréttats i enlighet med lagen (1991:980)
om handel med finansiella instrument samt Kommissionens férordning
(EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genomforande av Europa-
parlamentets och radets direktiv 2003/71/EG (*Prospektdirektivet”).
Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet
med bestimmelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument. Godkdnnandet och registreringen innebar
inte att Finansinspektionen garanterar att olika sakuppgifter i Prospektet
ar riktiga eller fullstindiga.

Prospektet finns tillgangligt pa Bolagets hemsida, www.aptahem.
se och pa Finansinspektionens hemsida, www.fl.se. Informationen pa
Bolagets hemsida ar inte inforlivad 1 detta Prospekt och utgér inte en del
av detta Prospekt. Papperskopior av Prospektet kan pa begaran erhallas
kostnadsfritt fran Bolaget och Stockholm Corporate Finance.

All information som limnas 1 Prospektet bor noga 6vervagas, i
synnerhet med avseende pa de specifika forhallanden som framgar i
avsnittet “Riskfaktorer” och som beskriver vissa risker som en investering
i Aptahems aktier kan innebira.

Erbjudandet att teckna aktier enligt Prospektet riktar sig inte, direkt
eller indirekt, till sadana personer vars deltagande forutsatter ytterligare
prospekt, registrerings- eller andra atgarder dn de som foljer av svensk
ratt. Prospektet far inte distribueras i eller till land dar distributionen
eller Erbjudandet enligt Prospektet forutsatter ytterligare registrerings-
eller andra atgirder dn sadana som foljer av svensk ritt eller strider mot
tillampliga bestammelser 1 sadant land.

Varken teckningsritter, betalda tecknade aktier ("BTA”) eller de
nyemitterade aktierna har registrerats eller kommer att registreras enligt
United States Securities Act fran 1933 enligt dess senaste lydelse och
inte heller enligt nagon motsvarande lag i nagon delstat i USA, eller
enligt tillamplig lag i Australien, Japan, Nya Zeeland, Sydafrika, Hong
Kong, Schweiz, Singapore eller Kanada, eller i ndgot annat land dar
Erbjudandet eller distribution av Prospektet strider mot tillampliga lagar
eller regler eller forutsitter ytterligare prospekt, registreringar eller andra
atgarder dn de krav som foljer av svensk ratt. Anmalan om och teckning
av aktier i strid med ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig och
darmed far varken teckningsritter, BTA eller aktier, direkt eller indirekt,
erbjudas, 6verlatas, uthjudas, sdljas vidare eller levereras i eller till person
med hemvist i dessa ldnder.

Framtidsinriktad information, marknadsinformation m.m.
Prospektet innehaller framtidsinriktade uttalanden och antaganden om
framtida marknadsforhallanden, verksamhet och resultat. Framtidsinrik-
tade uttalanden ar gjorda av Aptahems styrelse och ar baserade pa kéan-
da marknadsférhallanden. Dessa uttalanden ar vil genomarbetade, men
lasaren uppmarksammas pa att dessa, sasom alla framtidsbedémningar,
ar férenade med osdkerhet. Framtidsinriktade uttalanden finns i flera
avsnitt och inkluderar uttalanden rérande Bolagets nuvarande avsikter,

bedémningar och forvantningar, dar detta framgar uttryckligen eller
underforstatt. Framtidsinriktad information baseras pa aktuella férhal-
landen vid tidpunkten {6r avgivandet av Prospektet och ar alltid férenad
med osakerhet eftersom den avser och ar beroende av omstiandigheter
som ligger utanfor Bolagets kontroll. Faktiska handelser och resultatutfall
kan darfor komma att skilja sig avsevart fran de framtidsinriktade utta-
landena, till f6ljd av risker och andra faktorer som Bolagets verksamhet
paverkas av. Nagon forsakran att beddmningar som gors i detta Prospekt
avseende framtida forhallanden kommer att realiseras lamnas darfor
inte, vare sig uttryckligen eller underforstatt. Bolaget atar sig inte heller
att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av uttalanden avseende
framtida forhallanden till {6ljd av ny information eller dylikt som fram-
kommer efter tidpunkten for avgivandet av detta Prospekt.

Information fran tredje part

Bolaget har inte kontrollerat siffror, marknadsdata eller annan informa-
tion som har anvants av tredje part vid uppréttandet av information som
anvants 1 Prospektet. I de fall informationen har hamtats fran tredje part
ansvarar Bolaget saledes endast for att informationen har atergivits kor-
rekt och sadan information bor lasas med detta 1 atanke. Savitt Bolaget
kanner till har inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle géra
informationen felaktig eller missvisande 1 férhallande till de ursprungliga
kéllorna. Bolaget har emellertid ej gjort nagon oberoende verifiering

av den information som lamnats av tredje part, varfor fullstindigheten
eller riktigheten i den information som presenteras i Prospektet inte kan
garanteras. Ingen tredje part enligt ovan har, savitt Bolaget kanner till,
vasentliga intressen i Bolaget. Viss finansiell information i Prospektet
har avrundats, varfor vissa tabeller ej summerar korrekt. Forutom nar

sa uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller
reviderats av Bolagets revisor.

Finansiell och legal radgivare samt emissionsinstitut
Stockholm Corporate Finance dr finansiell radgivare och Fredersen Ad-
vokatbyra AB ar legal radgivare till Bolaget i anledning av Erbjudandet
och har bitratt Bolaget vid upprattandet av detta Prospekt. Da samtliga
uppgifter i Prospektet harrér fran Bolaget friskriver sig Stockholm Cor-
porate Finance och Fredersen Advokatbyra AB fran allt ansvar i forhal-
lande till aktieagare i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta
konsekvenser till f6ljd av beslut om investering eller andra beslut som
helt eller delvis grundas pa uppgifterna i detta Prospekt. Aktieinvest FK
AB agerar emissionsinstitut i anledning av Erbjudandet.

Tvist

Tvist som uppkommer i anledning av innehallet 1 detta Prospekt och
ddarmed sammanhangande rattsférhallanden ska avgoras av svensk
domstol exklusivt. Svensk materiell ratt ar exklusivt tillamplig pa detta
Prospekt och Erbjudandet.
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Sammanfattning

Prospektsammanfattningar bestar av punkter som ska innehalla viss information.
Dessa punkter ar numrerade i avsnitt A-E (A.1 - E.7). Denna sammanfattning innehaller
de punkter som ska inga i en sammanfattning avseende nyemission av aktier med
foretradesratt for Bolagets aktiedagare. Eftersom inte alla punkter ar tillampliga, finns
det luckor i numreringen av punkterna. Aven om en punkt i och fér sig ska ingd i nu
aktuell sammanfattning, kan det forekomma att relevant information betraffande
sadan punkt saknas. | dessa fall innehaller sammanfattningen en kort beskrivning av
informationskravet tillsammans med angivelsen "Ej tillamplig".

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

A1

Varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet och
vardepappersnoten. Varje beslut om att investera i vardepapperen ska baseras
pa en bedémning av Prospektet i dess helhet fran investerarens sida. Om yr-
kande avseende uppgifterna i ett prospekt anfors vid domstol, kan den inves-
terare som ar karande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning
bli tvungen att svara for kostnaderna for dversattning av prospektet innan de
rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast dlaggas de personer
som lagt fram sammanfattningen, inklusive dversattningar ddrav, men endast om
sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna
av prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av prospektet,
ger nyckelinformation for att hjdlpa investerare nar de 6vervager att investera i
sddana vardepapper.

A.2

Finansiella mellanhander

Ej tillamplig; Erbjudandet omfattar inga finansiella mellanhander.

AVSNITT B - EMTTENT OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

B.1

Firma och handelsbeteckning

Bolagets registrerade firma ar Aptahem AB (publ) med organisationsnummer
556970-5782. Bolaget handelsbeteckning ar Aptahem. Aptahem &r listat pa Aktie-
torget och aktiens kortnamn ar APTA.

B.2

Sate och bolagsform

Aptahem ar ett publikt aktiebolag, bildat i Sverige enligt svensk ratt, med sate i
Malmo. Verksamheten regleras av den svenska aktiebolagslagen (2005:551).

B.3

Huvudsaklig verksamhet

Aptahems arbetar med i att kommersialisera en ny grupp av blodproppsham-
mande lakemedel for att behandla och forebygga sjukdomar som orsakas av
blockering av blodkarl, sésom djupventrombos, stroke eller hjartsvikt.

Aptahem kommer att fokusera pa utvecklingen av sin ledande ldkemedelskan-
didat (Apta-1) for att visa dess lakemedelspotential i prekliniska studier. Data som
genereras i studierna kommer att mojliggora for Aptahem att marknadsfora Apta-
1 till potentiella licenstagare, partners och forvarvare av projekt och patentrat-
tigheter.

B.4a

Viktiga trender i branschen

Det har blivit allt vanligare att de storre lakemedelsbolagen kdper upp mindre
forskningsbolag istallet for att sjalva utveckla nya lakemedelskandidater internt.

Bolagets verksamhet har hittills omfattat och omfattar i dagsldget en stor del
forsknings- och utvecklingsverksamhet varvid det inte finns nagra kanda tenden-
ser avseende produktion, lager eller forsaljning. Det finns savitt styrelsen kanner
till, utdver tidigare kommunicerad generell osdkerhet och férseningar vid kliniska
studier, inga kanda tendenser, osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller
andra krav, ataganden eller handelser, utéver vad som framgdr av detta Prospekt,
som kan férvantas ha en vasentlig inverkan pa Bolagets framtidsutsikter.
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AVSNITT B - EMTTENT OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

B.5 Koncernstruktur All verksamhet bedrivs i Aptahem AB (publ). Bolaget har inga dotterbolag och
ingdr inte i nagon koncern.
B.6 Arlméilnings'[_aliktiga personer, Agare Kapital Réster
storre aktiedgare samt kontroll
av Bolaget 1 Forskarpatent i Syd AB 16,6% 16,6%
2 Johan Lindh 9,2% 9,2%
3 Tina Persson” 9,0% 9,0%
4 Avanza Pension 8,7% 8,7%
5 Gunvald Berger 1,9% 1,9%
6 Nordnet Pensionsforsakring AB 1,8% 1,8%
7 Swedbank AS, Tallin 1,3% 1,3%
8 Susanna Sundin 1,1% 1,1%
9 Forsakrings AB Skandia 1,1% 1,1%
10 Eugen Czernik 0,9% 0,9%
11 Kjell Stenberg? 0,8% 0,8%
12 QRSiOrebro AB 0,6% 0,6%
Summa 12 stérsta aktiedgare 52,9% 52,9%
Ovriga aktiedgare 47,1% 47,1%
Totalt 100,0% 100,0%

Kalla: Euroclear AB per 29 februari 2016

" Medlem i Bolagets styrelse eller ledning
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AVSNITT B - EMTTENT OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

B.7 Utvald ekonomisk information Nedanstaende finansiell information i sammandrag avseende rakenskapsaren
2014-2015 &r Bolagets reviderade rakenskaper. Rakenskapsaren 2014-2015
ar uppréttade i enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554 och Bokforings-
namndens allmédnna rad BFNAR 2012:1 (K3). Nedanstdende sammandrag av Bo-
lagets rakenskaper bor 18sas tillsammans med Aptahems reviderade rakenskaper
med tillhérande noter for rékenskapsaren 2014-2015, vilka inforlivats i Prospek-
tet genom hanvisning. Bolaget bildades under varen 2014 och verksamheten
startade under hosten 2014. 2015 &r darfor bolagets forsta hela rakenskapsar.
Forutom arsredovisningarna har ingen annan information i Prospektet granskats
eller reviderats av Bolagets revisorer.

Resultatrakning i sammandrag
PONEEINEONE  2014-05-05

KSEK FINERIPECY M  2014-12-31
Rorelsens intdkter

Ovriga intakter 0 0
Summa rérelsens intakter 0 0

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -2 037 -467
Personalkostnader -2 824 =211
Av- och nedskrivningar -4 -3
Ovriga rérliga kostnader 0 0
Summa rérelsens kostnader -4 875 -681
Rorelseresultat -4 875 -681

Resultat fran finansiella investeringar
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 2

Rantekostnader och liknande resultatposter -2

Summa resultat fran finansiella

investeringar 0 0
Resultat efter finansiella poster -4 875 -681
Periodens resultat -4 875 -681
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AVSNITT B - EMTTENT OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

B.7 Utvald ekonomisk information Balansrakning i sammandrag
KSEK 2014-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar

Aktiverade utvecklingskostnader 734 0
Patent, licenser samt liknande rattigheter 697 464
Summa immateriella anldggningstillgangar 1431 464

Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier 60 0
Summa materiella anlaggningstiligangar 60 0
Summa anlaggningstillgangar 1491 464

Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Ovriga kortfristiga fordringar 141 35
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 169 4
Summa kortfristiga fordringar 310 39
Kassa och bank 4490 3453
Summa omséttningstillgangar 4800 3492
Summa tillgangar 6291 3956

KSEK 2014-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1071 788
Fritt eget kapital

Ovrigt fritt eget kapital 9035 3231
Periodens forlust -4.875 -681
Summa fritt eget kapital 4160 2550
Summa eget kapital 5231 3338

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 246 134
Aktuella skatteskulder 0 0
Ovriga kortfristiga skulder 91 86
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 723 398
Summa kortfristiga skulder 1060 618
Summa eget kapital och skulder 6 291 3956
Stdllda sdkerheter (KSEK) 50 50

Ansvarsforbindelser (KSEK) Inga Inga




APTAHEM

AVSNITT B - EMTTENT OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

B.7 Utvald ekonomisk information Kassaflodesanalys i sammandrag

POMLEOEVE  2014-05-05
KSEK FONER VAU 2014-12-31
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
férandring av rérelsekapital -4 861 -678
Forandringar av rorelsekapital 171 579
Kassafléde fran den lopande verksamheten -4 690 -99
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 041 -467
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 6768 4019
Kassafléde fran perioden totalt 1037 3453
Likvida medel vid periodens bérjan 3453 0
Likvida medel vid periodens slut 4490 3453
Forandring av likvida medel 1037 3453

Reviderade nyckeltal i sammandrag

KSEK 2014-12-31

Nettoomsattning (KSEK) 0 0
Res. Efter finansiella poster (KSEK) -4 875 -681
Balansomslutning (KSEK) 6 291 3956
Soliditet (%) 83,2 84,4
Resultat per aktie (SEK) -1,03 -0,20
Antal aktier 4711 627 3466 667

Nettoomsdttning Soliditet

Bolagets totala forsaljning Eget kapital i procent av balans-

omslutningen.
Res. Efter finansiella poster

Rorelseresultat efter effekt av Antal aktier

finansiella poster Antalet utestdende aktier vid
periodens utgang.

Balansomslutning

Summan av foretagets tillgangar Resultat per aktie

eller Eget kapital och skulder Resultat efter skatt dividerat

med antalet aktier.

Vasentliga hdndelser i Aptahems finansiella stéllning
Observera att 2014 utgér 8 manader och var bolagets forsta verksamhetsar.
Detta forsvarar jamforelsen mellan rékenskapsaren.

Resultatrékning

Aptahem ar ett utvecklingsbolag och saknar verksamhet som genererar forsalj-
ning. Redovisade intakter under perioden uppgick till 0,0 (0,0) MSEK. Periodens
resultat och rorelseresultat uppgick till minus 4,9 MSEK, att jdmféra med minus
0,7 MSEK &ret innan. Totala kostnader under 2015 uppgick till 4,9 MSEK darav 2,0
MSEK externa kostnader och 2,8 MSEK i personalkostnader. Kostnaderna under
2014 uppgick till totalt 0,7 MSEK, varav 0,5 MSEK externa kostnader och 0,2 MSEK
personalkostnader. Kostnaderna har framst anvants till att driva produktutveck-
lingen framat och att marknadsféra bolaget och produkten.
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AVSNITT B - EMTTENT OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

Kassafléde
Det totala kassaflodet uppgick under 2015 till 1,0 MSEK att jamfora med 3,5
MSEK under 2014. Likvida medel vid periodens slut uppgick till 4,5 MSEK 2015 att
jamfora med 3,5 MSEK vid slutet av 2014. Anledningen till det forbattrade kassa-
flodet ar de nyemissioner som har skett under med 6,8 MSEK 2015 och 4,0 MSEK
2014. Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -4,7 MSEK under
2015 att jamfora med -0,7 MSEK under 2014. Kassaflodet fran den Iopande
verksamheten fore forandring av rorelsekapital uppgick till -4,9 MSEK under 2015
att jamfdéra med -0,7 MSEK under 2014. Kassaflodet hanfort till férandring av ro-
relsekapital uppgick till - 0,2 MSEK under 2015 att jamfora med -0,1 MSEK under
2014. Kassaflodet fran investeringsverksamheten under 2015 uppgick till -1 MSEK
att jamfoéra med -0,5 MSEK under 2014.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten under 2015 uppgick till 6,8 MSEK
tkr att jamféra med 4 MSEK under 2014. Kassaflodet fran finansieringsverksam-
heten utgors av nyemissioner.

Investeringar

Investeringar i forskning och utveckling samt patent utgjorde 1,0 MSEK 2015, att
jamféra med 0,5 MSEK ar 2014 d& Bolaget forvarvade patentréttigheten antikoa-
gulerande aptamerer. Inga vasentliga investeringar utanfor I6pande forskning
och utveckling har genomforts efter senaste rapportperiodens utgang.

Sedan utgangen av den senaste period for vilken finansiell information har offent-
liggjorts enligt ovan har foljande handelse intraffat:

e Nyttjandeperiod av Bolagets utestdende teckningsoptioner, TO1, avslutades
den 5 februari 2016 och totalt nyttjades 1 133 558 teckningsoptioner for teck-
ning av lika manga aktier. Teckningsoptionerna tillforde Aptahem cirka 10,2
MSEK innan emissionskostnader.

B.8 Utvald proformaredovisning Ej tillamplig; Prospektet innehaller inte ndgon proformaredovisning.
B.9 Resultatprognos Ej tillamplig; Prospektet innehaller inte ndgon resultatprognos.
B.10 Anmiirkningar i Ej tillamplig; Revisionsanmarkningar saknas.
revisionsberittelse
B.11 Otillrickligt rorelsekapital Aptahems tillgangliga likvida medel och kortfristiga placeringar per den 31 januari

2016 uppgick till 3,8 MSEK. Den nyligen avslutade teckningsoptionen TO1 gav
10,2 MSEK fore kostnader med likvideffekt i februari. Befintligt rorelsekapital
uppgar, vid tidpunkten for detta Prospekt, till 12 MSEK. For de nastkommande
12 manaderna uppgar rorelsekapitalbehovet till 18 MSEK, varfor styrelsen for
Aptahem har gjort beddmningen att det befintliga rorelsekapitalet per dagen for
Prospektets godkannande inte ar tillrackligt for att tillgodose de aktuella rorelse-
kapitalsbehoven under den kommande tolvmanadersperioden.

Aptahems berdknade totala rorelsekapitalsbehov for fardigstallande av Bola-
gets plan for prekliniska studier till regulatoriskt godkdannande, samt att genomfo-
ra bolagets planerade klinisk fas 1 studie under 2017, uppgar till totalt 29 MSEK,
varav 12 MSEK dr tackt av Bolagets befintliga rorelsekapital. Det totala rorelseka-
pitalsunderskottet fram till borjan av 2018 uppgar saledes till cirka 17 MSEK och
berédknas uppsta i december 2016. Av det totala kapitalbehovet fordelas cirka 15
MSEK under 2016 och 14 MSEK under 2017.

Det kapital som kan tillskjutas Bolaget i samband med férestaende foretrade-
semission, tillsammans med befintlig kassa, forvantas tacka det aktuella rorelse-
kapitalsbehovet.

Om Foretradesemissionen, trots utstéllda icke sakerstallda garantidtagan-
den, inte tecknas i tillracklig utstrackning kan Bolaget behdva soka alternativa
finansieringsmojligheter sdsom riktad emission eller 1an alternativt genomfora
kostnadsnedskarningar. Det ar inte sakert att Bolaget lyckas sakerstalla alterna-
tiv finansiering eller att kostnadsnedskarningar far 6nskad effekt. Det finns en
risk att utebliven finansiering eller misslyckade atgarder resulterar i att Bolaget
forsatts i rekonstruktion eller, i varsta fall, konkurs.
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AVSNITT C - VARDEPAPPER

C.1

Virdepapper som erbjuds

Nyemissionen utgdrs av aktier i Aptahem med kortnamn APTA och ISIN-kod
SE0006543450. Endast ett aktieslag finns.

C.2

Denominering

Bolagets aktier ar utgivna i svenska kronor och har utfardats enligt den svenska
aktiebolagslagen (2005:551).

c3

Antal aktier i Bolaget

Aktiekapitalet i Aptahem per datumet for Prospektet ar 1 328 451,142 kronor for-
delat pa 5 845 185 aktier. Samtliga aktier har ett kvotvarde om cirka 0,227 kronor
och medfor lika ratt till andel i Aptahems tillgdngar och resultat. Samtliga aktier &r
till fullo inbetalda. Enligt Bolagets bolagsordning ar Bolagets hogsta antal aktier 8
800 000 aktier och det hogsta aktiekapitalet 2 000 000 kronor.

Cc4

Rattigheter kopplade till
vardepapperen

Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den som ar registrerad i den av
Euroclear forda aktieboken. Beslut om utdelning fattas av bolagsstdmman. Ratt
till utdelning tillfaller den som pa av bolagsstamman faststalld avstamningsdag ar
registrerad som dgare i den av Euroclear forda aktieboken. Varje aktie berattigar
innehavaren till en rost och varje aktiedgare ar berattigad att rosta for det fulla
antalet av denne dgda och foretradda aktier vid bolagsstamma. Alla aktiedgare
har samma proportionella ratt till utdelning och ratt till teckna aktier vid nyemis-
sion i Bolaget. Alla aktier har samma proportionella ratt till Bolagets tillgdngar vid
handelse av likvidation, upplosning eller upphdrande av Bolagets verksamhet.

Cc5

Eventuella éverlatelse-
inskrankningar

Ej tillamplig; Aktierna ar inte foremal for nagra begransningar i ratten att 6verlata
dem.

Cc.6

Handel i vardepapperen

Aptahems aktier &r upptagna for handel pa den oreglerade marknaden Aktietor-
get. Efter att de nyemitterade aktierna har registrerats vid Bolagsverket kommer
Aptahem att ansoka om upptagande for handel av de nyemitterade aktierna pa
Aktietorget. Aptahem ar anslutet till Euroclears kontobaserade vardepapperssys-
tem, varfor inga fysiska aktiebrev utfardas.

c.7

Utdelningspolicy

Storleken pa kommande utdelningar beror pa Bolagets framtida resultat, finan-
siella stallning, kapitalbehov och kassafldden. Aptahem har hittills inte ldmnat
utdelning till sina aktiedgare. Framtida eventuella utdelningar till aktiedgarna kom-
mer att foreslas av styrelsen.
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AVSNITT D - RISKER

D.A1

Huvudsakliga risker relaterade
till Bolaget och branschen

En investering i Aptahem ar forenad med risk. Vid bedomningen av Aptahems
framtida utveckling &r det av stor vikt att eventuella investerare vid sidan av moj-
ligheterna till resultattillvaxt dven beaktar riskfaktorerna. Dessa inkluderar bland
annat foljande.

Prekliniska och kliniska studier - Kliniska studier ar forknippade med stor
osdakerhet och risker avseende tidsplaner och resultat i studierna. Aptahem kan
dven komma att behdva gdra mer omfattande kliniska studier an vad styrelsen
i Bolaget i dagslaget beddmer, vilket kan komma att foranleda 6kade kostnader
eller férsenade intakter.

Produktkoncentration - Bolagets varde ar till stor del beroende av framgang
for Bolagets Iakemedelskandidat, Apta-1. Bolagets marknadsvarde och darmed
aktiekurs skulle paverkas negativt av en motgang for Apta-1.

Immateriella rattigheter - Vardet i Aptahem ér till stor del beroende av forma-
gan att erhdlla och forsvara patent samt av férmagan att skydda specifik kunskap.
Bolaget har vid upprattande av detta Prospekt godkanda patent pa viktiga mark-
nader i Europa, Kina, USA och Kanada. Patentskydd kan vara osakert och omfatta
komplicerade rattsliga och tekniska fragor. Risk finns att patent inte beviljas pa
patentsokta uppfinningar, att beviljade patent inte ger tillrackligt patentskydd
eller att beviljade patent kringgas eller upphavs. Det &r normalt forenat med
stora kostnader att driva process om giltigheten av ett patent. Konkurrenter kan
genom tillgang till storre ekonomiska resurser ha béttre forutsattningar an Ap-
tahem att hantera sddana kostnader. | vissa rattsordningar kan dessa kostnader
drabba Aptahem dven vid ett i dvrigt positivt utfall for Bolaget. Om Bolaget inte
lyckas erhalla eller férsvara patentskydd for sina uppfinningar kan konkurrenter
ges mojlighet att fritt utnyttja Aptahems lakemedelskandidater, vilket kan komma
att paverka Bolagets formaga att kommersialisera sin verksamhet negativt.

Nyckelpersoner

Aptahem &r ett litet och kunskapsintensivt féretag som ar beroende av ett antal
nyckelpersoner for att na planerad framgang. Om en eller flera nyckelpersoner
valjer att lamna Aptahem kan detta komma att medfora negativa konsekvenser
for Bolagets utveckling, verksamhet och resultat. Personer med hdg kompetens
ar mycket efterfragade och Aptahem kan komma att adra sig avsevarda kostna-
der for att rekrytera och behalla sddana personer. Om Bolaget inte lyckas rekry-
tera och behalla kvalificerad personal kan det bli kostsamt att fullfélja Bolagets
affarsstrategi, vilket skulle paverka Bolagets verksamhet, finansiella stéllining och
resultat negativt.

Konkurrens - Marknaden for utveckling av nya ldkemedel &r hart konkurrensut-
satt. Att utveckla ett nytt lakemedel fran uppfinning till fardig produkt tar mycket
I&ng tid. Inte minst darfor ar det nar utvecklingen pagar osakert om det kan fin-
nas nagon marknad for produkten nar den ar fardigutvecklad och hur stor denna
i sa fall kommer att vara, liksom vilka konkurrerande produkter som Bolagets
produkter kommer att mota nar de nar marknaden. Om en konkurrent lyckas
utveckla och lansera ett effektivt och sakert satt att behandla och férebygga
sjukdomar som orsakas av blockering av blodkdrl kan detta komma att medféra
risker i form av férsdamrade forsaljningsmojligheter for Aptahem. Vidare kan 6kad
konkurrens aven innebdra negativa forsaljnings- och resultateffekter for Bolaget i
framtiden.
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AVSNITT D - RISKER

D.3

Huvudsakliga risker relaterade
till vardepapperen

En tankbar investerare i Aptahem bor iaktta att en investering i Bolaget ar
forknippad med hdg risk och att aktiekursen kan utvecklas negativt. Aktiekursen
paverkas dven av utomstaende faktorer utanfor Bolagets paverkan och kontroll.
Aven om Bolagets verksamhet utvecklas positivt finns risk att en investerare vid
forsaljningstillfallet gor en forlust pa sitt aktieinnehav. Det finns aven risk for att
aktien inte kommer att handlas med tillracklig likviditet for att en investerare

ska kunna awyttra sitt aktieinnehav utan att paverka aktiekursen negativt. Med
otillracklig likviditet menas att omsattningen/handeln i aktien kan vara bristfallig,
vilket i sin tur betyder att en investerare kan fa svart att salja sina aktier under en
kort tid och till acceptabla nivaer. Ovan nédmnda risker kan med andra ord var for
sig leda till att Bolagets aktie tappar hela eller del av sitt varde.

Garantiataganden gentemot Bolaget i samband med forestaende Foretrade-
semission &r inte sakerstallda. Detta kan medfora risk att garantidtagandena inte
infrias vilket kan innebara att Bolaget inte tillfors nddvandigt rorelsekapital.

Om Foretradesemissionen, trots utstallda icke sakerstallda garantidtagan-
den, inte tecknas i tillracklig utstrackning kan Bolaget behdva stka alternativa
finansieringsmojligheter sdsom riktad emission eller 1&n alternativt genomféra
kostnadsnedskarningar. Det dr inte sakert att Bolaget lyckas sdkerstalla alterna-
tiv finansiering eller att kostnadsnedskarningar far onskad effekt. Det finns en
risk att utebliven finansiering eller misslyckade atgarder resulterar i att Bolaget
forsatts i rekonstruktion eller, i varsta fall, konkurs.

AVSNITT E - ERBJUDANDE

E.1 Intakter och kostnader Vid full teckning av aktier i Foretradesemissionen kommer Bolaget att tillforas
avseende Erbjudandet cirka 19,5 MSEK fore emissions- och garantikostnader, vilka totalt beraknas uppga
till cirka 3,2 MSEK varav garantikostnader utgor cirka 1,5 MSEK.
E.2a Motiv till Erbjudandet Bolaget har paborijat Sakerhets/Tox studier och fortsatta utvecklingssteg sker

framforallt inom farmakologiska studier samt att kvantifiera Apta-1's effekter i
djur och manniska. Apta-1 har bl. a. uppvisat potentiellt nya funktioner och for
att mota de regulatoriska krav for att fa erhalla tillstand for studier i ménniska
kommer Bolaget utdka sitt pre-kliniska program. De likvida medel som Bolaget
tillfors fran forestdende Foretradesemission mojliggor fardigstallande av Bolagets
prekliniska studie samt slutféra en klinisk fas | studie. Bolaget bedéms erhlla
ett regulatoriskt godkdnnande i férsta halvan av 2017 samt avsluta Bolagets fas |
studie i borjan av 2018.

Med anledning darav beslutade styrelsen i Aptahem att foresla extra bo-
lagstamman den 22 mars 2016 att besluta i enlighet med styrelsens forslag om
en nyemission av 1 948 395 aktier med foretradesratt for aktiedgarna med en
teckningskurs om 10 SEK per aktie.

Motivet till foretradesemissionen om 19,5 MSEK fore emissionskostnader ar
primart att erhdlla kapital for fardigstallande av bolagets prekliniska studier till
regulatoriskt godkannande, samt att genomfora bolagets planerade klinisk fas
1 studie. Det totala kapitalbehovet for att genomfor Bolagets plan uppgar till 29
MSEK, varav 15 MSEK under 2016 och 14 MSEK under 2017. Befintligt rorel-
sekapital uppgar, vid tidpunkten for detta Prospekt, till 12 MSEK och Bolaget
har darfor ett beraknat ytterligare rorelsekapitalsbehov om 17 MSEK. Bolagets
bedomning att det befintliga rérelsekapitalet inte ar tillrackligt for att tacka Bola-
gets kapitalbehov och under de kommande tolv manaderna. Styrelsen bedémer
att kapitaltillskottet fran Foretradesemissionen pa cirka 19,5 MSEK fore emis-
sionskostnader, tillsammans med befintliga medel, ar tillrackligt for att tacka det
beddmda kapitalbehovet.
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AVSNITT E - ERBJUDANDE

E.3

Erbjudandets villkor

Féretradesratt till teckning

De som pa avstamningsdagen den 13 april 2016 &r registrerade som aktiedgare i
Aptahem dger foretradesratt att for tre (3) innehavda aktier teckna en (1) ny aktie
i Bolaget. Harutover erbjuds aktieagare och andra investerare att utan foretra-
desrdtt anmala intresse om teckning av nya aktier.

Teckningskurs
De nya aktierna emitteras till en kurs om 10 SEK per aktie. Inget courtage tillkommer.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vem som ska erhalla teck-
ningsratter ar den 13 april 2016. Sista dag for handel i aktien inklusive ratt till
deltagande i emissionen ar den 11 april 2016.

Teckningstid

Teckning av nya aktier ska ske fran och med den 18 april 2016 till och med den
2 maj 2016. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsréatter ogiltiga
och saknar ddrmed vérde.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter kommer att ske p& Aktietorget under tiden fran och
med den 18 april 2016 till och med den 28 april 2016. Erhallna teckningsratter
maste antingen anvandas for teckning av aktier senast den 2 maj 2016 eller séljas
senast den 28 april 2016 for att inte forfalla vardelosa.

Handel med BTA

Handel i BTA kommer ske pa Aktietorget under tiden fran och med 18 april 2016
till och med att emissionen slutregistrerats hos Bolagsverket vilket berdknas ske i
slutet av slutet av maj 2016.

E.4

Intressen och villkor

Forskarpatent i Syd AB har atagit sig att teckna aktier i Foretradesemissionen. Ett
antal externa parter har utstallt emissionsgarantier for vilka en ersattning om 10
procent pa garanterat belopp utgar. Emissionsgarantierna ar inte sakerstallda.
Utover ovanstdende parters intresse av att Foretradesemissionen kan genom-
foras framgangsrikt och att avtalad ersattning utbetalas, finns inga ekonomiska
eller andra intressen i Foretrddesemissionen. Stockholm Corporate Finance AB ar
finansiell radgivare och Fredersen Advokatbyrd AB legal radgivare till Bolaget och
har bitratt Bolaget i upprattandet av detta Prospekt.

Aktieinvest FK AB agerar emissionsinstitut i anledning av Foretrddesemis-
sionen. Stockholm Corporate Finance AB och Aktieinvest FK AB erhaller en pa
forhand avtalad ersattning for utforda tjanster i samband med Foretradesemis-
sionen och Fredersen Advokatbyrd AB erhdller I6pande ersattning for utforda
tjanster. Darutdver har forutndmnda inga ekonomiska eller andra intressen i
Foretradesemissionen. Det bedéms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan
parterna som i enlighet med ovanstadende har ekonomiska eller andra intressen i
Foretradesemissionen.

E.5

Lock-up-avtal

Infor Foretradesemissionen har samtliga styrelseledamoter i Bolaget, samtliga

av Bolagets ledande befattningshavare utom Luiza Jedlina samt tva av Bolagets
storre aktiedgare - Forskarpatent i Syd AB och Johan Lind - férbundit sig dels att
inte sélja nagra aktier i Bolaget fran den dag da respektive dtagande underteck-
nades till och med den tidpunkt da Féretradesemissionen har registrerats hos
Bolagsverket, dels att - for det fall insynspersonen inte har for avsikt att utnyttja
teckningsratterna for teckning av aktier i Foretradesemissionen - vederlagsfritt till
Bolaget eller den Bolaget anvisar overlata de teckningsratter som denne kommer
att erhalla i Foretradesemissionen pa de narmare villkor som styrelsen beslutar.
For atagandena utgar inte ndgon ersattning.

E.6

Utspadningseffekter

Nyemissionen medfor vid full teckning att antalet aktier i Bolaget 6kar med 1 948
395 aktier till sammanlagt 7 793 580 aktier. Utspadningseffekten for de aktied-
gare som valjer att inte delta i Foretradesemissionen uppgar till 25 procent av
kapitalet och rosterna.

E.7

Kostnader for investeraren

Ej tillampligt; Bolaget dlagger inte investeraren nagra kostnader i Erbjudandet.
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Riskfaktorer

Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skal inte beskrivas i Prospektet utan en samlad
utvardering maste aven innefatta évrig information i Prospektet samt en allman
omvarldsbedémning. Samtliga risker och osakerheter som omnamns i Prospektet kan
komma att ha en negativ paverkan pa saval Aptahems verksamhet som resultat och/
eller finansiella stallning och darigenom Aptahems framtidsutsikter. Konsekvensen av
detta kan vara en negativ paverkan pa varderingen av Aptahems aktie och innebara

att aktieagare forlorar hela eller delar av sitt investerade kapital. Nedan redovisas
riskfaktorer utan rangordning och utan ansprak pa att vara heltackande. Ytterligare
risker och osdkerheter som Aptahem foér narvarande inte kanner till kan ocksa komma att
utvecklas till viktiga faktorer som paverkar Bolaget. Utover information som framkommer
i Prospektet bor darfor varje investerare gora sin egen bedémning av varje riskfaktor och
dess betydelse for Bolagets framtida utveckling.

Risker relaterade till bolaget, dess verksamhet och bransch

Finansieringsbehov och kapital

Aptahem har annu inga intakter. Bolaget kan saledes, beroende pa nar
Bolaget uppnar positivt kassafléde, aven 1 framtiden komma att behéva
soka nytt externt kapital. Saval storleken som tidpunkten for Bolagets
framtida kapitalbehov beror pa ett antal faktorer, ddribland framgang 1
kommersialiseringen av produkter. Det finns en risk att nytt kapital inte
kan anskaffas nar behov uppstér eller att det inte kan anskaffas pa for
Bolaget acceptabla villkor. Detta kan fa negativa konsekvenser for Bo-
lagets finansiella stallning, resultat, vilket i sin tur kan paverka Bolagets
marknadsvarde.

Prekliniska och kliniska studier

Innan en produkt kan lanseras pa marknaden maste siakerhet och effekti-
vitet vid behandling av manniskor sakerstéllas, vilket visas genom prekli-
niska studier som gors pa djur och kliniska studier 1 manniskor. Resultat
fran tidigare prekliniska studier 6verensstimmer inte alltid med resultat 1
mer omfattande prekliniska studier och utfall fran senare prekliniska stu-
dier 6verensstammer inte alltid med de resultat som uppnas vid kliniska
studier. Det finns déarfor en risk att de planerade studierna inte kommer
att indikera tillracklig sakerhet och effekt for att behandlingar ska kunna
lanseras. Kliniska studier ar forknippade med stor osdkerhet och risker
avseende tidsplaner och resultat i studierna. Aptahem kan daven komma
att behova gora mer omfattande prekliniska som kliniska studier an vad
styrelsen 1 Bolaget i1 dagsldget bedomer, vilket kan komma att foranleda
okade kostnader eller férsenade intékter.

Det finns aven en risk att myndigheter inte finner att de prekliniska
studier som ligger till grund f6r en ansokan om klinisk provning ar
tillrackliga. Det finns ocksa risk att de samarbetspartners som utfor de
prekliniska och kliniska studierna inte kan uppratthalla den kliniska och
regulatoriska kvalitet som krivs for framtida eventuell utlicensiering,
partnerskap, forséljning eller godkdannande fran myndigheter. Detta kan
leda till férsening av prekliniska och kliniska studier fér Bolaget. Problem
med erhéllande eller bibehallande av godkdnnanden fran myndigheter
kan ha negativ inverkan pa Aptahems verksamhet, resultat och finan-
siella stéllning,

Produktkoncentration

Bolagets varde ar till stor del beroende av framgang for Bolagets lake-
medelskandidat, Apta-1. Bolagets marknadsvirde och darmed aktiekurs
skulle paverkas negativt av en motgang for Apta-1.

Immateriella rattigheter

Virdet i Aptahem ar till stor del beroende av férmégan att erhalla och
forsvara patent samt av formagan att skydda specifik kunskap. Bolaget
har vid upprittande av detta Prospekt godkdnda patent pa viktiga mark-
nader i Europa, Kina, USA och Kanada. Patentskydd kan vara osakert
och omfatta komplicerade rittsliga och tekniska fragor. Risk finns att
patent inte beviljas pa patentsokta uppfinningar, att beviljade patent

inte ger tillrackligt patentskydd eller att beviljade patent kringgas eller
upphivs. Det ar normalt férenat med stora kostnader att driva process
om giltigheten av ett patent. Konkurrenter kan genom tillgéng till storre
ckonomiska resurser ha battre forutsattningar an Aptahem att hantera
sadana kostnader. I vissa rattsordningar kan dessa kostnader drabba
Aptahem éven vid ett 1 6vrigt positivt utfall for Bolaget. Om Bolaget inte
lyckas erhalla eller forsvara patentskydd for sina uppfinningar kan kon-
kurrenter ges méjlighet att fritt utnyttja Aptahems lakemedelskandidater,
vilket kan komma att paverka Bolagets féormaga att kommersialisera sin
verksamhet negativt. Dessutom kan méjligheten for Bolaget att sluta vik-
tiga samarbetsavtal forsimras. Det finns &ven en risk att framtida patent
som beviljas fér andra an Aptahem kan komma att begransa Bolagets
mojlighet att kommersialisera sina immateriella tillgangar, vilket kan
paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stillning negativt.
Ytterligare risker kan utgoras av, men ar inte begransade till, intrang i
andras immateriella rattigheter med efterféljande krav pé ersittning.
Bolaget kan i sadana fall forbjudas vid vite att fortsétta anvanda sadana
rattigheter vilket kan ha negativ inverkan pa Bolagets resultat och finan-
siella stallning.
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Konkurrens

Marknaden for utveckling av nya lakemedel ar hart konkurrensutsatt.
Att utveckla ett nytt lakemedel fran uppfinning till fardig produkt tar
mycket lang tid. Inte minst darfor ar det nar utvecklingen pagar osakert
om det kan finnas ndgon marknad for produkten nar den ar fardig-
utvecklad och hur stor denna i sa fall kommer att vara, liksom vilka
konkurrerande produkter som Bolagets produkter kommer att mota nar
de nar marknaden. En 6kad konkurrens kommer att férsvara Bolagets
moijligheter att sélja sina produkter, vilket kan medféra en lagre forsalj-
ning och darmed ett férsimrat resultat.

Inkop och prissattning

Pa manga marknader ar inkop av lakemedel av den typ Aptahem
utvecklar helt eller delvis finansierad av nagon annan an patienten, till
exempel vardgivare, forsikringsbolag eller likemedelssubventionerade
myndigheter. Om Bolaget inte far acceptans for sina produkter hos
sadana finansidrer kan det forsvara for produkterna att na marknaden
och forsimra dess kommersiella potential vilket kan ha negativ inverkan
pa Bolagets resultat och finansiella stillning.

Nyckelpersoner

Aptahem ar ett litet och kunskapsintensivt féretag som ar beroende av
ett antal nyckelpersoner for att na planerad framgang. Om en eller flera
nyckelpersoner valjer att limna Aptahem kan detta komma att medféra
negativa konsekvenser for Bolagets utveckling, verksamhet och resultat.
Personer med hog kompetens ar mycket efterfragade och Aptahem kan
komma att adra sig avsevirda kostnader {or att rekrytera och behélla sa-
dana personer. Om Bolaget inte lyckas rekrytera och behalla kvalificerad
personal kan det bli kostsamt att fullfélja Bolagets affarsstrategi, vilket
skulle paverka Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat
negativt.

Beroende av samarbeten

Aptahem ér verksamt inom forskning och utveckling av likemedel

och samarbetar med underleverantorer av prekliniska och kliniska
ganster. Bolaget ar beroende av att dessa samarbeten fungerar vl for
att sikerstalla att lakemedelskandidaterna granskas pa ett tillrackligt och
andamalsenligt sitt. Bolaget avser dven att samarbeta med andra bolag
for att dela pa de kostnader och risker som uppstér i en utvecklingspro-
cess. Om Aptahem inte kan hitta sadana samarbetspartners eller om
sadant samarbete inte fungerar vél kan det komma att paverka Bolagets
verksambhet, resultat och finansiella stéllning negativt.

Sekretess

Bolaget ar beroende av att aven sddana foretagshemligheter som inte
omfattas av patent, patentansokningar eller andra immaterialratter

kan skyddas, bland annat information om uppfinningar som annu inte
patentansokts. Det finns risk att ndgon som har tillgéng till foretagshem-
lig information sprider eller annars anvander denna pa ett sitt som kan
skada Bolaget, vilket kan paverka Bolagets verksamhet och finansiella
stillning negativt.

Lagstiftning

Aptahems verksamhet omfattas av en mangd regulatoriska krav. Genom-
gripande forandringar av lagstiftning och regelverk avseende Bolagets
verksambhet, sévil i Europa som i andra delar av vérlden, kan innebara
okade kostnader, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa Apta-
hems verksamhet, finansiella stallning och resultat. En sadan forandring
kan t.ex. vara dndringar i regelverk som idag tillimpas av myndigheter
som utfardar produktgodkannande.

Skatt

Aptahems verksamhet bedrivs i enlighet med Bolagets tolkning av till-
lampliga lagar, avtal, foreskrifter och krav fran skattemyndigheterna.
Skulle skattemyndigheten genom beslut anse att Aptahem tolkning och
tillimpning av gallande regler ar felaktig eller om lagstiftingen férandras
skulle det kunna leda till att bolaget pafors extra skattekostnader och att
Bolagets tidigare eller nuvarande skattesituation forsamras vilket 1 sin tur
kan ha en negativ inverkan pa Bolagets resultat och finansiella stéallning,
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Risker relaterade till de aktier som erbjuds i forestiende nyemission

Aktietorget

AktieTorget ar en bifirma till ATS Finans AB som ar ett vardepap-
persbolag under Finansinspektionens tillsyn. AktieTorget driver en
handelsplattform (MTF). Vardepapper som ar noterade pa AktieTorget
omfattas inte av lika omfattande regelverk som de virdepapper som dr
upptagna till handel pa sé kallade reglerade marknader. AktieTorget har
ett eget regelsystem som dr anpassat fér mindre bolag och tillvaxtbo-
lag, for att framja ett gott investerarskydd. Som en f6ljd av skillnader i
de olika regelverkens omfattning, kan en placering i vardepapper som
handlas pa AktieTorget vara mer riskfylld an en placering i aktier som
handlas pa en reglerad marknad.

Garantiataganden avseende

Foretradesemissionen

Aptahem har ingatt avtal med garantigivare, vilka atagit sig att teckna
aktier i det fall att aktiedgare inte anmaler intresse av att teckna i
Bolaget. Ingangna garantiavtal motsvarar cirka 76 procent av Foretra-
desemissionens totala belopp. Dessa garantiataganden ar emellertid

inte sakerstallda, vilket kan medfora risk att nagon eller nagra av dem
som ingatt avtal om emissionsgaranti inte kan uppfylla sina respektive
ataganden. Uppfylls inte ovannamnda garantiataganden kan det inverka
negativt pa Aptahems mgjligheter att genom nyemissionen tillféras ett
belopp om cirka 19,5 MSEK fore emissions- och garantikostnader.

Aktiens utveckling

Virdepappershandel ar alltid forknippad med risk och risktagande.
Eftersom en aktieinvestering bade kan stiga och sjunka i viarde finns

det en risk att en investerare inte kommer fa tillbaka det investerade
kapitalet. Aktiemarknaden 1 allminhet och marknaden f6r mindre bolag
1 synnerhet, har upplevt betydande kurs- och volymsvangningar som
manga ganger har saknat samband med eller varit oproportionerliga i
forhallande till Bolagets utveckling och faktiskt redovisade resultat. Priset
pa de aktier 1 Aptahem som erbjuds kan utvecklas negativt och poster
som séljs riskerar att inte séljas till en for innehavaren acceptabel kurs
vid en viss tidpunkt.

Likviditetsrisk

Omsittningen 1 Aptahems aktie kan variera under perioder och
avstandet mellan kop- och sédljkurser kan fran tid till annan vara stort.
Bolaget har inte méjlighet att forutse i vilken man investerarintresset
for Aptahems aktie kommer att uppratthallas. I avsaknad av aktiv och
likvid handel kan det innebéara svarigheter for aktiedgare att sélja storre
aktieposter inom en snav tidsperiod utan att priset pa aktien paverkas
negativt for sdljaren.

Framtida utdelning

Tidpunkten for, och storleken pa, eventuella framtida utdelningar
foreslas av styrelsen, i enlighet med Bolagets utdelningspolicy. Bolaget
har hittills inte betalt ndgon utdelning till sina aktieagare. I évervagandet
om framtida utdelning kommer styrelsen att viga in flera faktorer, bland
annat verksamhetens utveckling, rorelseresultat och finansiell stillning,
aktuellt och forvintat likviditetsbehov och expansionsplaner. Framtida
utdelningar kan saledes helt utebli.

Utspadning och utnyttjande av teckningsratter
Om en aktiedgare eller dennes forvaltare inte foljer det anvisade
forfarandet for att utnyttja teckningsriatterna kommer teckningsratterna
att forfalla, bli vardelosa och upphora att existera. Vidare kommer en
aktiedgare som inte alls eller endast delvis utnyttjar sina teckningsratter
att fa sin andel 1 Bolagets aktiekapital respektive sin rostandel utspadd.

Vissa utlandska aktieidgares formaga att utnyttja

sin foretradesratt

Vissa innehavare av aktier som ar bosatta, eller har en adress registrerad,
1 vissa andra jurisdiktioner an Sverige, daribland aktiedgare 1 USA, kan
vara forhindrade fran att utnyttja sin féretradesratt avseende de aktier de
ager 1 Bolaget vid framtida emissioner savida inte en registreringsatgard
eller motsvarande atgérd enligt tillimplig lag i respektive jurisdiktion
vidtagits.
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Inbjudan till teckning
av aktier

Vid extra bolagsstamma i Aptahem den 22 mars 2016 beslutades att genomfdra en
nyemission av aktier med foretradesratt for Bolagets befintliga aktieagare. Genom
Foretradesemissionen okar aktiekapitalet med hogst 442 817,047 SEK fran 1 328
451,142 SEK till hogst 1 771 268,189 SEK genom emission av hogst 1 948 395 nya aktier,
envar med ett kvotvarde om cirka 0,227 SEK. For varje aktie i Aptahem som innehas
pa avstamningsdagen for Foretradesemissionen, den 13 april 2016, erhalls en (1)
teckningsratt. Varje tre (3) teckningsratter berattigar till teckning av en (1) ny aktie

i Bolaget till teckningskursen 10 SEK per aktie. Teckningstiden I6per under perioden
18 april 2016 - 2 maj 2016.

Vid full teckning av aktier i Féretradesemissionen kommer Bolaget att tillféras cirka 19,5 MSEK f6re emissions- och garantikostnader, vilka totalt
berdknas uppga till cirka 3,2 MSEK varav garantikostnader utgor cirka 1,5 MSEK. Nyemissionen medfor vid full teckning att antalet aktier i Bolaget
Okar med 1 948 395 aktier till sammanlagt 7 793 580 aktier. Utspadningseffekten for de aktieagare som viljer att inte delta i Foretradesemissionen
uppgar till 25 procent. I Féretradesemissionen har Bolaget ingétt avtal om emissionsgarantier med ett konsortium av externa investerare om totalt 14,8
MSEK, vilket sammanlagt motsvarar cirka 76 procent av Foretradesemissionen. Dessa garantiataganden ar inte sakerstillda genom pantsittning, spar-
rade medel eller liknande arrangemang,

Styrelsen for Aptahem inbjuder harmed akticdgarna att, i enlighet med villkoren i detta Prospekt, med foretradesritt teckna nya aktier i Bolaget.
Utfallet i emissionen kommer att offentliggoras pa Aptahems hemsida (www.aptahem.se) samt genom pressmeddelande omkring en vecka efter teck-
ningstidens utgang.

Styrelsens ansvarsforsakran
I 6vrigt hdnvisas till redogorelsen i detta Prospekt som har upprittats i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument av styrel-
sen 1 Aptahem. Styrelsen for Aptahem 4r ansvarig for innehallet 1 Prospektet. Information om styrelseledaméterna 1 Aptahem finns under avsnittet
”Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”.

Styrelsen for Aptahem forsakrar harmed att styrelsen har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sikerstélla att uppgifterna i Prospektet,
savitt styrelsen vet, 6verensstammer med faktiska férhallanden och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka dess innebérd.

Malmé, april 2016
Aptahem AB (publ)
Styrelsen
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Bakgrund och motiv

Aptahem har under 2015 erhallit flertalet positiva resultat for Apta-1's
koagulationshammande férmaga och dess forsumbara sidoeffekter men dven nya
resultat har erhallits inom andra indikationer, vilket skulle kunna leda till en vasentligt
hogre marknadspotential for Apta-1. De resultat bolaget erhallit hittills gor att vi vill
utoka vart pre-kliniska utvecklingsprogram, dels genom att utveckla de nya intressanta
indikationerna som vi funnit, samt for att tillgodose ytterligare regulatoriska krav.

Aptahems verksamhet bygger pa att kommersialisera en ny grupp av blodproppshammande lakemedel for att behandla och férebygga sjukdomar som
orsakas av blockering av blodkarl, sasom djup ventrombos, stroke eller hjartsvikt. Denna verksamhet grundas i ett projekt som har skapats utifran 17
ars akademisk forskning. Bolagets prekliniska djurstudier visar att likemedelskandidaten, Apta-1, har mycket god formaga att hamma koagulering
utan att framkalla blédning vilket gér Apta-1 unik i det tankta marknadsomradet.

Bolaget ser nu en méjlighet att skapa en produkt med hégre marknadspotential eftersom bolaget uppnatt resultat som 6verstiger de férvantningar
Bolaget hade under 2015. Bolaget har paborjat sakerhets-/tox-studier och fortsitter att kvantifiera Apta-1’s effekter 1 djur och ménniska. Det prekli-
niska utvecklingsprogrammet ut6kas nu for att kunna faststélla Apta-1’s fullstindiga potential. Bolaget bedoms erhalla ett regulatoriskt godkannande
under forsta halvan av 2017 samt avsluta bolagets fas I-studie under i bérjan av 2018.

Motivet till féretradesemissionen om 19,5 MSEK f6re emissionskostnader ar primart att erhalla kapital for fardigstallande av bolagets prekli-
niska studier till regulatoriskt godkdnnande, samt att genomfora bolagets planerade klinisk fas 1 studie. Det totala kapitalbehovet for att genomfora
Bolagets plan uppgar till 29 MSEK, varav 15 MSEK under 2016 och 14 MSEK under 2017. Befintligt rorelsekapital uppgar, vid tidpunkten for detta
Prospekt, till 12 MSEK och Bolaget har darfor ett beraknat ytterligare rorelsekapitalsbehov om 17 MSEK. Bolagets bedémning att det befintliga
rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for att tacka Bolagets kapitalbehov och under de kommande tolv manaderna. Styrelsen bedémer att kapitaltillskottet
fran Foretradesemissionen pa cirka 19,5 MSEK f6re emissionskostnader, tillsammans med befintliga medel, ar tillrackligt for att ticka det bedomda
kapitalbehovet.

Malmé, april 2016
Aptahem AB (publ)
Styrelsen
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VD har ordet

Blodféortunnande lakemedel sa kallade antikoagulantia ar det tredje mest
snabbvaxande segmentet av receptbelagda och receptfria lakemedel. Marknaden
forvantas arligen vaxa med 9,2 procent till 18,3 miljarder dollar ar 2020.

Bolagets lakemedelskandidat, Apta-1, har visat sig mycket effektivt
kunna reducera tillvaxten av experimentell bildning av blodpropp 1 blod-
karlen jamforbart med etablerade ldkemedel. Till skillnad mot dagens
marknadsledande lakemedel sa medf6r inte behandling med Apta-1 en
okad blodningsbenigenhet dven vid hégre dosering av Apta-1. Detta
ar en indikation pa att Apta-1 skulle kunna bli ett sakrare lakemedel

for att hamma blodproppsbildning 4n konkurrerande droger. Aptahem
har i sina pre-kliniska studier funnit att den nya substansen Apta-1
sannolikt har ytterligare farmakologiska effekter som skulle kunna bidra
till en utékad marknadspotential. Dessa nya verkningar studeras for
narvarande och resultatet kommer att anvandas for att optimera den
fortsatta utvecklingen av Apta-1. Detta ar ett resultat som ar langt éver
var forvintan och Aptahems utvecklingsteam arbetar nu vidare enligt
utokad plan for att ytterligare klarligga Apta-1’s himmande verkan pa
blodproppshildning potentiellt nya funktioner for att kunna fullf6lja det
utvecklingsprogram som ska leda fram till vidare studier i méanniska.

I april 2015 listades Bolaget pa Aktictorget och genomforde samtidigt
en kapitalanskaffning som méjliggjorde att Bolaget kunnat utvecklas 1
onskvird takt. Vi har under aret 2015 fortsatt vara prekliniska studier
och breddat programmet for att sakerstélla att vi kan leverera ett sa full-
standigt underlag vi kan till den regulatoriska myndigheten. De utékade

prekliniska studierna har varit mycket givande och utvecklingen har nétt
viktiga milstolpar. Virt att nimnas ar att Aptahem, i samarbete med
Accelero Bioanalytics, utvecklat metoder for att mita mangden Apta-1

i biologiska material vilket ar avgorande for att sidkert kunna kvantifiera
Apta-1:s effekter 1 djur och méanniska.

Som VD f6r Aptahem ser jag fram emot att fa medverka till att
Bolagets pre-klinisk studie leder fram till ett myndighetsgodkannande
for att sedan genomftra Bolagets fas I studie 1 manniska. Med ett
framgangsrikt utvecklingsprogram har Aptahem mojlighet att skapa ett
nytt och sakrare likemedel mot sjukdomar relaterade till blockering av
hjért- och kirlsystemet. Malet ar att skapa nya lakemedel som uppvisar
goda effekter, men har farre biverkningar dn de som finns pa marknaden
idag. Det ar ett privilegium att fa arbeta med alla involverade i Aptahem
for att tillsammans skapa nya forutsittningar for att erbjuda battre hjalp
vid svéra sjukdomstillstand.

Med stod fran véra befintliga och nya aktiedgare ser vi fram emot att
utveckla vara likemedelskandidater och kommersialisera dessa genom
samarbete med lakemedelsféretag som har kapacitet for att forst eta-
blera Apta-1 som ett nytt medel for stroke och andra sjukdomar och pa
sa satt skapa en markant virdeokning till Bolagets akticagare.

Malmé, april 2016
Aptahem AB (publ)
VD Mikael Lindstam
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Styrelseordforande har ordet

Allt fler manniskor l6per risk att drabbas av blodproppar som kan leda till allt fran
milda besvar till livshotande tillstand. Dagens mediciner kan pa olika satt forhindra
att blodet klumpar ihop sig och satta igen blodkarlen. Ett gemensamt problem

ar att medicinerna ocksa kan férhindra blodet att koagulera for att férhindra
blédningar som, om de inte kontrolleras, kan vara livshotande.

Aptahem utvecklar en helt ny typ av syntetiska biologiska koagula- Aptahem har en liten och effektiv organisation som pa kort tid har
tionshammare, s.k. aptamerer. Bolaget har pa kort tid lyckats visa att lyckats identifiera flera positiva egenskaper hos Apta-1 och planerar att
deras hammare av koagulation inte verkar ge en 6kad blodningsrisk och genom denna nyemission fa resurser att driva ett komplett pre-kliniskt
darmed potentiellt minska risken for de patienter som skulle ta aptamer- utvecklingsprogram for att erhalla tillstand for studier i manniska.
medicin. Aptahem studerar nu vidare vilka egenskaper som lakemedels- Skulle Aptahem lyckas med sin utveckling av Apta-1 och 6vriga
kandidaten Apta-1 har for att kunna optimera sin fortsatta utveckling patenterade aptamerer sa skulle manga manniskor i risk kunna se fram
mot en effektiv medicin mot stora sjukdomsgrupper. mot en vasentligt sakrare behandling och ett bittre liv.

Malmé, april 2016
Aptahem AB (publ)
Styrelseordforande Kjell G Stenberg
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Villkor och anvisningar

Foretradesritt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 13 april 2016 var registrerad som
aktieagare i Aptahem AB (publ) erbjuds att med foretradesratt att teckna
en (1) ny aktie for tre (3) befintliga aktier i Bolaget.

Teckningsratter

Aktiedagare 1 Aptahem AB (publ) erhaller for varje innehavd aktie (1)
teckningsratt. For teckning av en (1) ny aktie erfordras tre (3) tecknings-
ratter.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 10,00 kronor per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag
Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vilka som skall erhalla
teckningsratter ar den 13 april 2016.

Teckningstid

Teckning av aktier skall ske under perioden 18 april 2016 till och med 2
maj 2016. De aktier som inte tecknas via foretradesratt kommer att for-
delas enligt styrelsens beslut. Efter teckningstiden kommer outnyttjade
teckningsratter, utan avisering fran Euroclear (VPC), att bokas bort fran
aktieagarnas VP-konton.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsritter kommer att ske pa Aktietorget fran och
med den 18 april 2016 till och med den 28 april 2016. Virdepap-
persinstitut med erforderliga tillstand handlagger f6rmedling av kép

och férsaljning av teckningsratter. Den som 6nskar képa eller sélja
teckningsratter ska darfor vanda sig till sin bank eller fondkommissionar.
Teckningsritter som ej utnyttjas for teckning i emissionen maste saljas
senast den 28 april 2016 eller anvandas for teckning av aktier senast den
2 maj 2016 for att inte bli ogiltiga och forlora sitt varde.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar
Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa ovan namnd
avstamningsdag ar registrerade i den av Euroclear for Bolagets rakning
forda aktieboken, erhaller fortryckt emissionsredovisning, sarskild an-
malningssedel 1, sarskild anmalningssedel 2 och informationsbroschyr.
Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat antalet
erhallna teckningsritter. Den som ar upptagen i den i anslutning till
aktieboken sarskilt forda forteckningen 6ver panthavare med flera, erhal-
ler inte nagon emissionsredovisning utan underrattas separat. VP-avi
som redovisar registreringen av teckningsritter pa aktiedgares VP-konto
utsandes ej.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

De aktiedgare som ar forvaltarregistrerade erhaller en informations-
broschyr. Teckning och betalning med stod av foretradesratt ska ske i
enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning med stod av teckningsratt

Teckning med st6d av teckningsratt sker genom kontant betalning senast
den 2 maj 2016. Teckning genom betalning skall géras antingen med
den fortryckta inbetalningsavin eller med den inbetalningsavi som ar
bifogad till den Sarskilda anmélningssedel 1 enligt foljande alternativ;

1. Inbetalningsavi

I de fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter utnyttjas
for teckning skall endast den fortryckta inbetalningsavin anviandas som
underlag for teckning genom kontant betalning. Sarskild anmalningsse-
del 1 skall da ej anvandas. Observera att teckning ar bindande.

2. Sarskild anmélningssedel 1

I de fall teckningsratter forvarvas eller avyttras, eller ett annat antal
teckningsrétter an vad som framgar av den fortryckta emissionsredovis-
ningen utnyttjas for teckning, skall Sarskild anmalningssedel 1 anvindas
som underlag for teckning genom kontant betalning. Aktiedgaren

skall pa Sarskild anmalningssedel 1, uppge det antal aktier som denne
tecknar sig for och pé inbetalningsavin fylla i det belopp som skall
betalas. Betalning sker saledes genom utnyttjande av inbetalningsavin.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas
utan avseende. Sirskild anmilningssedel kan erhéllas fran Aktieinvest
FK AB pé nedanstaende telefonnummer, ifylld anmélningssedel skall

i samband med betalning skickas eller lamnas pa nedanstaende adress
och vara Aktieinvest FK AB tillhanda senast klockan 17.00 den 2 maj
2016. Observera att anmélan ar bindande.

Adressforteckning
Aktieinvest FK AB
SE-113 89 Stockholm
Telefon: 08-50 6517 95
Telefax: 08-50 6517 01

Teckning utan stod av foretradesratt

Teckning av aktier utan stod av foretradesritt skall ske under samma
period som teckning av aktier med foretradesratt, det vill sdga fran och
med den 18 april 2016 till och med 2 maj 2016.

Direktregistrerade aktiedgare

For direktregistrerade aktiedgare sker anméalan om teckning utan
foretradesratt genom att Sarskild anmalningssedel 2 ifylls, undertecknas
och skickas Aktieinvest FK AB pa adress enligt ovan. Nagon betal-

ning skall ¢j ske 1 samband med anmélan om teckning av aktier utan
foretradesratt, utan sker i enlighet med vad som anges nedan. Sarskild
anmilningssedel 2 skall vara Aktieinvest FK AB tillhanda senast klockan
17.00 den 2 maj 2016. Det ar endast tillatet att insanda en (1) Sar-

skild anmélningssedel 2. I det fall fler an en anmalningssedel insdndes
kommer enbart den sist erhallna att beaktas. Ovriga anméilningssedlar
kommer saledes att lamnas utan hanseende. Observera att anmélan ar

bindande.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktieagare vars innehav av aktier 1 Aptahem ér forvaltarregistrerade hos
bank eller annan forvaltare tecknar och betalar i enlighet med anvis-
ningar fran respektive férvaltare.
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Forvaltarregistrerade tecknare, som vill 6ka sannolikheten att fa tilldel-
ning utan foretradesratt genom att dven teckna aktier med foretra-
desratt, maste dock teckna aktier utan foretradesritt genom samma
forvaltare som de tecknat aktier med foretradesratt. Annars finns det vid
tilldelningen ingen mojlighet att identifiera en viss tecknare som tecknat
aktier savil med som utan st6d av teckningsratter.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan st6d av

foretradesratt
Aktier som inte tecknas med foretradesratt ska tilldelas dem som tecknat
utan stod av teckningsritt. Tilldelning sker pé foljande grunder:

a) 1forsta hand till dem som 4ven tecknat aktier med stéd av tecknings-
ratt, pro rata i forhallande till hur manga aktier som tecknats med
stod av teckningsratter, dock att tecknare som med tillampning av
denna tilldelningsprincip skulle ha tilldelats farre dn 50 aktier efter
lottning ska tilldelas antingen 50 aktier eller inga aktier,

b) iandra hand till andra som tecknat aktier utan foretradesratt,
pro rata i forhallande till hur manga aktier som tecknats, dock att
tecknare som med tillampning av denna tilldelningsprincip skulle
ha tilldelats farre dn 50 aktier efter lottning ska tilldelas antingen 50
aktier eller inga aktier, och

¢) 1itredje hand till emissionsgaranter i enlighet med respektive garants
garantiatagande.

Besked om tilldelning vid teckning utan

foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan foretradesratt
lamnas genom 6versandande av tilldelningsbesked 1 form av en avrak-
ningsnota. Likvid skall erlaggas senast tre (3) bankdagar efter utfar-
dandet av avrakningsnotan. Nagot meddelande limnas ¢j till den som
inte erhallit tilldelning, Erlaggs ej likvid i rétt tid kan aktierna komma
att 6verlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan 6verlatelse
komma att understiga priset enligt detta erbjudande, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for
hela eller delar av mellanskillnaden.

Aktieagare bosatta i utlandet

Aktieagare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktieagare bosatta 1
USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan, Australien) och vilka
ager rtt att teckna aktier i nyemissionen, kan véinda sig till Aktieinvest
FK AB pa telefon for information om teckning och betalning.

Betalda och tecknade aktier (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan
ske, vilket normalt innebér nagra bankdagar efter betalning. Darefter er-
haller tecknaren en VP-avi med bekriftelse pa att inbokning av betalda
tecknade aktier (BTA) skett pa tecknarens VP-konto.

Handel i BTA
Handel i BTA kommer att ske pa Aktietorget fran och med den 18 april
2016 till och med att emissionen registrerats hos Bolagsverket.

Leverans av aktier

Sa snart emissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket berdaknas ske 1
slutet av maj 2016, ombokas BTA till aktier utan sérskild avisering fran
Euroclear. For de aktieagare som har sitt aktieinnehav forvaltarregistre-
rat kommer information fran respektive forvaltare.

Handel i aktien

Aktierna i Aptahem ar upptagna till handel pa Aktietorget. Aktierna
handlas under kortnamnet APTA och har ISIN-kod SE0006543450. De
nya aktierna tas upp till handel i samband med omvandlingen av BTA
till aktier, vilket berdknas i bérjan av juni 2016.

Offentliggérande av utfallet i emissionen

Efter att anmalningsperioden avslutats kommer Bolaget att offentliggra
utfallet av Nyemissionen. Offentliggérandet berdknas ske under vecka
19 och kommer att ske genom pressmeddelande och finnas tillgangligt
pa Bolagets hemsida.

Ovrig information

Om teckningslikvid inbetalats for sent eller ar otillracklig kan anmélan
om teckning komma att limnas utan beaktande. Erlagd teckningslikvid
kommer da att aterbetalas av Aktieinvest. For det fall att ett for stort
belopp inbetalats av en tecknare kommer Aktieinvest att ombesorja

att 6verskjutande belopp aterbetalas till tecknaren. Réanta pa beloppet
utgér ej. Bolaget dger inte heller ratt att permanent eller tillfalligt dra in
erbjudandet.
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Marknad

Aptahem specialiserar sig pa att utveckla och kommersialisera en ny grupp av blodpropps-
hammande Idkemedel fér att behandla och férebygga sjukdomar som orsakas av block-
ering av blodkarl, sasom djupventrombos, stroke eller hjartsvikt. Styrelsens bedémning ar
att marknaden for Bolagets lakemedelskandidater ar global. Fér narvarande utgor Europa,
USA, Kanada, Kina och Indien de viktigaste marknaderna fér Bolaget. Nedan ges en
beskrivning av den marknad Bolaget avser verka pa och vilken konkurrenssituation som
rader. Data avseende marknadens storlek, tillvéxt, andelar eller annan marknadsrelaterad
information ar hamtad fran Evaluate Pharmas rapport World Preview (2015).

Blodproppshimmande likemedel
Aptahem har valt att fokusera pa behandling av olika sjukdomar orsa-
kade av o6nskad blodproppsbildning. Eftersom likemedlet Heparin ar
ett av det mest anvanda lakemedlet for att behandla blodproppar sa har
Bolaget valde att initialt jamfora sin likemedelskandidat Apta-1 med
Heparin men sedan 2015 har bolaget genomfért jamférande studier
Xarelto (Rivaroxaban), vilka enligt Bolagets bedémning ar marknadsle-
dande. Ytterligare utveckling och utredning av Apta-1 och de nya indi-
kationerna kan dock leda till att Bolaget finner ytterligare behandlings-
mojligheter som kan vara lampliga for Bolagets lakemedelskandidater.
Situationer dar blodproppshammande lakemedel rutinmassigt
anvands ar vid traumabehandling av stroke och hjartsjukdomar samt
vid svara sjukdomstillstand, sasom cancer, eller inom akutvarden. Det
anvinds i samband med kirurgiska ingrepp dar patienterna kan reagera
pa ingreppet med foljden att kroppen far en forstarkt koagulation. Vid
sadana ingrepp 6vervakas patienten och man ar redo att motverka

koagulering med blodproppshimmande medel. Behandlingar med
blodproppshammande medel anvands lika rutinmassigt preventivt till att
motverka konstaterade koagulationsrubbningar som skulle kunna leda
till en stroke som i langtids eftervard efter akuta tillstind. Aven medi-
cinsk behandling kan ge upphov till onormal koagulering.

Enligt Evaluate Pharmas rapport World Preview (2015) uppgick
forséljningen av blodpropps- och blodfértunnande likemedel under ar
2014 ll 10,8 miljarder dollar. Marknaden forvantas vaxa till 18,3 mil-
jarder dollar ar 2020, vilket motsvarar en arlig tillvixt om 9,2 procent.
Det ar det tredje mest snabbvaxande segmentet aven om blodfértunnan-
de likemedel bedoms ar 2020 fortfarande utgéra en relativt liten del av
den totala marknaden av receptbelagda- och receptfria lakemedel som
bedéms av samma rapport uppga till totalt 1029 miljarder dollar.

Top 15 lakemedelssegment 2020, Marknadsandelar och forsaljningstillvaxt
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Figuren ovan visar de 15 stirsta likemedelssegmentens relativa storlekar samt_forvai
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lade genomsnittliga arliga tillviixtiakt fram tll 2020.
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Férséljning av receptbelagda och OTC lakemedel enligt Evaluate Pharma (2015)

Forsaljning ($mdr) Marknadsandel

Rank Likemedelssegment 2014 2020 CAGR, % Tillvaxt 2014 2020
1 Onkologi 79,2 153,1 11,6% 10,1% 14,9%
2 Diabetes 41,6 60,5 6,4% 5,3% 5,9%
3 Reumatism 48,8 53,2 1,4% 6,2% 5,2%
4 Antivirala 43,1 49,6 2,4% 5,5% 4,8%
5 Vacciner 26,7 34,7 4,5% 3,4% 3,4%
6 Bronkdilaterande 32,5 32,5 0,0% 4,2% 3,2%
7 Sensoriska sjukdomar 18,6 30,4 8,5% 2,4% 3,0%
8 Hogt Blodtryck 30,5 258 -2,8% 3,9% 2,5%
9 Multipel Skleros 194 231 3,0% 2,5% 2,2%
10 Nedsatt immunforsvar 9,2 18,6 12,4% 1,2% 1,8%
11 Anti-koagulanter 10,8 18,3 9,2% 1,4% 1,8%
12 Dermatologiska sjukdomar 12,8 17,3 51% 1,6% 1,7%
13 Fettrubbningar 17,8 151 -2,7% 2,3% 1,5%
14 Blodproppslésande 1,4 14,7 4,3% 1,5% 1,4%
15 Bakteriehdmmare 134 14,5 1,3% 1,7% 1,4%

Topp 15 416 561 5,1% 53,2% 54,7%

Ovriga 365 468 4,2% 46,8% 45,3%

Totalt 781 1029 4,7% 100% 100%

Ar 2014 stod Heparin och dess modernare variant LMWH (Low Partnerskap

Molecular Weight Heparin) och generiska ldkemedel for drygt halften
av den blodproppshammande marknaden om totalt 10,8 miljarder
dollar i férsaljning. Heparin ar det mest anvianda blodproppshdmmande
likemedlet och dess forséljning forvintas vaxa arligen med 12 procent
fran 2012 till 2018, enligt Evaluate Pharma. Heparin konkurrerar i viss
mén med ett gammalt generiskt lakemedel, Warfarin, som har samma
anvandningsomrade som Heparin, men med en betydligt mindre
marknadsandel.

En ny grupp av blodproppshammande lakemedel, sasom Xarelto,
Pradaxa och Angiomax, vinner dock allt stérre marknadsandelar.
Exempelvis nadde Xarelto en forséljning om 2 miljarder dollar ar 2013
som forvantas 6ka till 3,7 miljarder dollar ar 2018. Nya blodfértunnande
lakemedel ar alternativ till Warfarin och Heparin.

Aptahems malsittning ar att visa att Apta-1 har en férmaga att
saval kunna motverka blodproppsbildning samt eventuellt 16sa upp
redan bildade blodproppar, utan att medféra en 6kad blédningsrisk for
patienterna. Apta-1 skulle kunna skapa en effektiv och siker behandling
aven for langvariga behandlingar av patientgrupper som inte ar mot-
tagliga for nagon av de nuvarande lakemedelsbehandlingarna. Bolagets
prelimindra bedomning ér att kostnaden for ett fardigt likemedel for
marknaden, vilket ligger minst atta framat i tiden, kommer att vara
likvardig med dagens marknadsledande produkter.

1) Nature Reviews Drug Discovery, 14 84-85.

Aktiviteten pa partneringomradet, dar bolag licensierar rattigheter till
framtida lakemedel, ar fortsatt hog. Det potentiella vardet av de avtal
som sl6ts 2014 uppgick till omkring 48 miljarder dollar, upp fran 35
miljarder dollar aret innan".

Tillvixten drivs av att det finns ett behov fran de véletablerade lake-
medelsbolagen att externt utveckla lovande produkter utanfor de egna
FoU avdelningarna. Ersattningarna i affarerna knyts generellt i allt hogre
utstrackning till kommersiell framgang, Intresse fran de etablerade lake-
medelsbolagen sker ibland redan i den s.k. upptacktsfasen och inte helt
ovanligt gors licensaffar innan en lakemedelskandidat natt klinisk fas 1.

Anvandning for blodproppshiammande

lakemedel
Uppkomsten av en blodpropp kallas trombos eller ett hyperkoagulabelt
tillstand. Trombos kan férekomma i alla blodkérl, i organ eller annan
del av kroppen sé linge det inkluderar kérlsystemet. Trombos kan vara
mycket farligt, speciellt nar det inte korrekt identifieras och darmed inte
snabbt behandlas. Trombos uppkommer antingen genom genetiskt arv,
livsstil eller genom att trombosen uppstar, vilket kan ske exempelvis i
samband med en operation, ett trauma, pa grund av medicinering eller
genom att den drabbade lider av en sjukdom, sasom cancer.

Tva situationer vid vilka blodproppshimmande likemedel rutinmas-
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sigt anvands ar vid traumabehandling av stroke och hjartsjukdomar samt
vid svara sjukdomstillstand, sasom cancer, eller inom akutvarden. Det
anvinds i samband med kirurgiska ingrepp dar patienterna kan reagera
pa ingreppet med foljden att kroppen far en forstarkt koagulation. Vid

sadana ingrepp 6vervakas patienten och man ar redo att motverka koa-
gulering med blodproppshimmande medel. Aven medicinsk behandling
kan ge upphov till onormal koagulering.

Konkurrenter

Férséljning av receptbelagda och OTC lakemedel enligt Evaluate Pharma (2015)

dessa aterfinns i nedanstaende tabell.

Inom liakemedelsbranschen verkar ett stort antal aktérer och det rader
hérd allman konkurrens inom branschen. De flesta av dessa bolag ar
betydligt storre och har betydligt mer resurser an Aptahem, ett urval av

Rank Produkt Generiskt namn Foretag Pharmakologisk klass  Utgang patent Fas
1 Xarelto Rivaroxaban Bayer Factor Xa inhibitor okt 2024 Marknaden
2 Eliquis Apixaban Bristol-Myers  Factor Xa inhibitor feb 2023 Marknaden
Squibb
3 Xarelto Rivaroxaban Johnson & Factor Xa inhibitor okt 2024 Marknaden
Johnson
4 Lovenox Enoxaparinsodium Johnson & Heparin, low molecular jul 2010 Marknaden
Johnson weight (LMWH)
5 Pradaxa Dabigatranetexilate- ~ Boehringer Thrombin inhibitor feb 2020 Marknaden
mesylate ingelheim
Lixiana Edoxabantosylate Daiichi Sankyo  Factor Xa inhibitor = Marknaden
Angiomax Bivalirudin The Medicines  Thrombin inhibitor jun 2015 Marknaden
Company
8 Fragmin Dalteparinsodium Pfizer Heparin, low molecular  jan 2000 Marknaden
weight (LMWH)
9 Betrixaban Betrixaban Portola Phar-  Factor Xa inhibitor dec 2023 Fas Il
maceuticals
10 Enoxaparin sodium Enoxaparinsodium Novartis Heparin, low molecular - Marknaden

Marknadens utveckling sedan senaste

rapportperiod

Marknaden for blodproppshammande lakemedel har i Aptahems

beddmning inte forandrats sedan bolagets senaste rapportperiod.

weight (LMWH)

Killa: Bolaget
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Verksamhetsbeskrivning

Kort om Aptahem

Aptahems lakemedelskandidater representerar en ny grupp av blod-
proppshammande likemedel som, jamfort med befintliga blodpropps-
hiammande lakemedel pa marknaden i dag, kan ha en vasentligt lagre
risk for biverkningar, vilket mojliggér en betydligt sakrare behandling

av blodproppsrelaterade sjukdomar. Flera storsaljande blodproppsham-
mande likemedel, med riskfyllda biverkningar, har nyligen férlorat sina
patentskydd och billiga generiska lakemedel driver ned intédkterna for de
ledande lakemedelsforetagen. Nya lakemedel, med lagre pastadd negativ
effekt, har natt marknaden pa senare ar men aven dessa har rapporte-
rats vara riskfyllda. Dessutom har ménga lakemedelsforetag minskat sin
forsknings- och utvecklingsverksamhet och letar aktivt efter nya kandi-
dater fran specialiserade bolag, sasom Aptahem. Detta har skapat en
enorm mojlighet f6r Aptahem att utveckla ett lakemedel som uppfyller
de hoga krav och specifika behov som marknaden eftersoker.

Affarsidé

Aptahems affarsidé bestar i att kommersialisera en ny grupp av blod-
proppshammande ldkemedel for att behandla och forebygga sjukdomar
som orsakas av blockering av blodkarl, sasom djupventrombos, stroke
eller hjartsvikt.

Affarsstrategi och affarsmodell

Aptahem kommer att fokusera pa utvecklingen av sin ledande lakeme-
delskandidat (Apta-1) for att visa dess lakemedelspotential i prekliniska
studier. Data som genereras i studierna kommer att mgjliggora for
Aptahem att marknadsféra Apta-1 till potentiella licenstagare, partners
och forvarvare av projekt och patentrattigheter.

® Aptahem kommer fortsatt aktivt att soka samarbeten med etablerade
bioteknik- och lakemedelsforetag. Utlicensiering av antikoagulations-
teknologin kommer att spela en viktig roll for att Bolaget, dels genom
att skapa en mycket god inkomstkalla f6r Bolaget och darigenom
finansiera 6vriga kliniska program, dels genom att 6ka intresset for
Bolaget fran aktiemarknaden.

® Aptahems langsiktiga malséttning ar att leverera ett antal nya lake-
medelskandidater for att mota olika medicinska behov for kérl- och
blodrelaterade sjukdomar. Bolagets strategi ar att arbeta 1 en mycket
liten, men effektiv, foretagsstruktur med outsourcing av prekliniska
och kliniska utvecklingsaktiviteter.

Bolaget har rekryterat konsulter med dokumenterat goda fardigheter i
sina respektive omraden inom foretagsledning, lakemedelsutveckling,
kliniska forsok, regulatoriska forfaranden, licensiering och patentan-
sokningar. Denna strategi ar den mest kostnadseffektiva for ett nytt
lakemedelsbolag och det ger ocksa ledningen en storre flexibilitet att
styra nédvandiga upp- och neddragningar av verksamheten. Alla projekt
och all immaterialréttslig utveckling kommer daremot att bedrivas i egen
regi for att siakerstélla uppbyggnaden av det interna vardet i Bolaget.

Historik

Uppfinnarna Johan Lindh och Tina Persson borjar ar 2009 forska fram
de resultat som ligger till grund for Aptahem. Under 2013 forvarvar
Forskarpatentfonden, genom Forskarpatent i Syd AB, forskningen och
patentsoker den. Forskarpatent i Syd AB vidareutvecklar uppfinningen
samt erhaller ett forsta patentgodkannande (Kina), vilket innebar att
patentansokan 6kade sitt potentiella viarde och att den darmed kunde
intressera licenstagare. Vidare starker Forskarpatent i Syd AB det teo-
retiska underlaget for att ta fram en likemedelskandidat samt bekraftar,
genom tidiga prekliniska forsok, att de skyddade substanserna har en
kommersiell potential.

Under 2014 grundades Aptahem AB och Bolaget forvarvade patent-
rattigheten till antikoagulerande aptamerer fran Forskarpatent i Syd
AB. Sedan Bolaget 6vertog verksamheten har Bolaget genomfort ett
flertal emissioner for att finansiera utvecklingen av Aptahem AB. Sedan
2014 har Bolaget genomfort fyra kontantemissioner som sammantaget
inbringat omkring 22 miljoner kronor fore emissionskostnader. Ar 2015
listades Aptahem pa Aktietorget och samma ar erhéll Bolaget godkanda
patent i USA, Europa och Kanada samt positiva resultat for Bolagets
produkt, Apta-1.

Verksamhetens utveckling sedan senaste
rapportperiod

Bolaget har sedan utgangen av 2015 fortsatt sitt utvecklingsarbete enligt
plan. Aptahems ldkemedelskandidat Aptals blodproppshdmmande
effekt har verifierats i en etablerad experimentell djurmodell. Darutéver
har dven Bolaget funnit att Apta-1 himmar cellfaktorer centrala for
inflammation 1 blodkarlssystemet samt har en ny toxikologisk studie visat
att Apta-1 har mycket hog sakerhetsmarginal.

Aptahems organisation och personal
Per den 31 december 2015 uppgick antalet medarbetare i Aptahem till 1
heltidsanstélld, 2 deltidsanstallda samt 2 konsulter. Bolagets huvudkon-
tor ar belaget i Malmo.

Aptahem hade under 2014 1 heltidsanstilld, 2 deltidsanstéllda samt
1 konsult.

Koncernstruktur
Aptahem har inga dotterbolag och ingar inte i nagon koncern.

Pre-Kklinisk studie

Bolaget genomfor pre-kliniska Sakerthets/Tox studier och parallellt med
dessa studier genomfors regulatoriska beddmningar och sammanstall-
ningar for att i stérsta mojliga man tillgodose Lakemedelsverkets krav pa
att fa Apta-1 godkéind for testa i manniska.

Utvecklingsplan for Apta-1

Bolagets malsattning ar att limna in ansékan for tillstind att paborja
klinisk fas I studie under Q1/Q2 2017 och darefter féljer cirka 1 ar av
kliniska studier med berédknat avslut i slutet av Q2 2018.
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Utvecklingsplan
Pre-klinisk fas Godkannande fér att ga i klinik
2016 2017 +15 man

Klinisk fas 1 studie

—t

12 man

2017 Q1-Q2

—>

2018

Klinisk fas 2 studie

2019/2020

Kommersialiseringsstrategi

Bolaget marknadsfor Apta-1 pa flertalet internationella evenemang
arligen. Apta-1 marknadsfors dven genom upparbetade kommersiella
kanaler som Bolagets ledning byggt upp under lang tid.

Patent

Aptahem &r i viss man beroende av att erhalla skydd for sina immate-
riella tillgangar. Som tidigare namnts bestar Bolagets huvudtillgang av
en patentportfolj. Bolagets patentansokningar och godkédnda patent ar
baserade pa unika nya kemiska foreningar (Apta-1 pa bild till héger).
Bolagets patent skyddas av den starkaste formen av patentskydd inom
lakemedelsomradet, d.v.s. att patentskydd sokts for de unika RNA-apta-
mererna. Patentansokningarna har sin grund i en internationell patent-
ansokan som lamnades in 5 februari 2009, vilket innebér att skyddstiden
kommer striacka sig fram till den 5 februari 2029 vid upprétthallande

av patenten. Godkanda patent ar erhéllet for Kina, Europa, USA och
Kanada. Bolaget har patentansékning for Indien som forvéntas bli god-
kand under 2016. For nytillkommen patenterbar teknologi har Aptahem
en immaterialrattsstrategi att ansoka om patent i de lander som bedoms
framat utgora de viktigaste marknaderna for Bolaget att etablera sig

pa. For narvarande utgors detta av foljande omraden: Europa, USA,
Kanada samt utvalda tunga marknader i Asien och 6vriga vérlden.
Styrelsen har for avsikt att anséka om ytterligare patent for det fall att
styrelsen anser att Bolagets immateriella skydd pa ett lampligt satt kan
och bor starkas ytterligare.

Omrade Ans. Nr. Ansokningsdatum Utgangsdatum Status
Europa 09708523.7 2009-02-05 2029-02-05 Godkant"
Indien 6250/DELNP/2010 2009-02-05 2029-02-05 Pagaende
Kanada 2714121 2009-02-05 2029-02-05 Godkant
Kina 20098011646.4 2009-02-05 2029-02-05 Godkant
USA 12/866413 2009-02-05 2029-02-05 Godkant

1) Bolagets patent har validerats i Sverige, Tyskland, Storbritannien, Italien, Spanien, Frankrike och Schweiz/Liechtenstein och dr dérfor gillande ¢ dessa linder
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Finansiell utveckling
1 sammandrag

Nedanstaende finansiell information i sammandrag avseende rakenskapsaren 2014-
2015 ar Bolagets reviderade rakenskaper. Rakenskapsaren 2014-2015 ar upprattade

i enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554 och Bokféringsnamndens allmanna
rad BFNAR 2012:1 (K3). Kassaflodesanalysen och nyckeltalen har hamtats ur Bolagets
reviderade rékenskaper. Nedanstaende sammandrag av Bolagets rakenskaper bor
lasas tillsammans med Aptahems reviderade rakenskaper med tillhérande noter for
rakenskapsaren 2014-2015, vilka inforlivats i Prospektet genom hanvisning. Bolaget
bildades under varen 2014 och verksamheten startade under hésten 2014. Férutom
arsredovisningarna har ingen annan information i Prospektet granskats eller
reviderats av Bolagets revisorer.

Kassaflodesanalys i sammandrag

2015-01-01 2014-05-05
KSEK 2015-12-31 2014-12-31

Rorelsens intakter

Ovriga intékter

Summa rorelsens intdakter

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -2 037 -467
Personalkostnader -2 824 =211
Av- och nedskrivningar -14 -3
Ovriga rorliga kostnader 0 0
Summa rérelsens kostnader -4 875 -681
Rorelseresultat -4 875 -681

Resultat fran finansiella investeringar

Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter 2
Rantekostnader och liknande resultatposter -2
Summa resultat fran finansiella investeringar 0
Resultat efter finansiella poster -4 875 -681
Periodens resultat -4 875 -681
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Balansrakning i sammandrag

2015-01-01 2014-05-05
KSEK 2015-12-31 2014-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Aktiverade utvecklingskostnader 734 0
Patent, licenser samt liknande rattigheter 697 464
Summa immateriella anlaggningstiligangar 1431 464
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier 60
Summa materiella anlaggningstillgangar 60
Summa anlaggningstiligangar 1491 464
Omsaéttningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga kortfristiga fordringar 141 35
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 169 4
Summa kortfristiga fordringar 310 39
Kassa och bank 4490 3453
Summa omsattningstillgangar 4 800 3492
Summa tillgdngar 6291 3956
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1071 788
Fritt eget kapital
Ovrigt fritt eget kapital 9035 3231
Periodens forlust -4 875 -681
Summa fritt eget kapital 4160 2550
Summa eget kapital 5231 3338
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 246 134
Aktuella skatteskulder 0 0
Ovriga kortfristiga skulder 91 86
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 723 398
Summa kortfristiga skulder 1060 618
Summa eget kapital och skulder 6 291 3956
Stallda sakerheter (KSEK) 50 50
Ansvarsférbindelser (KSEK) Inga Inga
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Kassaflodesanalys i sammandrag

2015-01-01 2014-05-05

KSEK 2015-12-31 2014-12-31
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital -4 861 -678
Forandringar av rorelsekapital 171 579
Kassafléde fran den lopande verksamheten -4 690 -99
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 041 -467
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 6768 4019
Kassafléde fran perioden totalt 1037 3453
Likvida medel vid periodens bérjan 3453 0
Likvida medel vid periodens slut 4 490 3453
Férandring av likvida medel 1037 3453

Reviderade nyckeltal

KSEK

Nettoomsattning (KSEK)

Res. Efter finansiella poster (KSEK)
Balansomslutning (KSEK)

Soliditet (%)

Resultat per aktie (SEK)

Antal aktier

Nyckeltalsdefinitioner

Nettoomsattning
Bolagets totala forsaljning

Res. Efter finansiella poster
Rorelseresultat efter effekt av finansiella poster

Balansomslutning
Summan av foretagets tillgangar eller Eget kapital och skulder

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Antal aktier
Antalet utestdende aktier vid periodens utgang.

Resultat per aktie
Resultat efter skatt dividerat med antalet aktier.

2015-01-01 2014-05-05
2015-12-31 2014-12-31

0 0

-4 875 -681
6291 3956
83,2 84,4

-1,03 -0,20
4711 627 3466 667
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Kommentarer till den
finansiella utvecklingen

Introduktion

Nedan presenteras Aptahems finansiella utveckling i sammandrag

for perioden 5 maj — 31 december 2014 jamfort med helaret 2015.
Aptahem bildades den 5 maj 2014 och det skall noteras att verksam-
hetsaret 2014 endast ar 8 manader langt. Observera dessutom att 2014
var bolagets forsta verksamhetsar och kostnader och aktivitetsnivaer
succesivt har 6kat sedan bolagsbildning. Detta forsvarar jamforelse
mellan rakenskapsaren. Informationen for 2014 och 2015 ér baserad pa
utvald finansiell data fran Aptahems arsredovisning for rakenskapsaren
2014 och 2015, vilka 4r upprittade i enlighet med Arsredovisningsla-
gen och Bokforingsnamndens allmédnna rad BFNAR 2012:1 (K3) vid
upprattande av finansiella rapporter. Sammanstallningen nedan bor
lasas tillsammans med arsredovisningarna for 2015 och 2014, vilka ar
inférlivade genom héanvisning i detta Prospekt.

1januari — 31 december 2015 jamfort med
5 maj — 31 december 2014

Det ska noteras att verksamhetsaret 2014 endast ar 8 manader langt.

Resultatrakning

Aptahem ar ett utvecklingsbolag och saknar verksamhet som genererar
forséljning. Redovisade intédkter under perioden uppgick till 0,0 (0,0)
MSEK. Periodens resultat och rorelseresultat uppgick till minus 4,9
MSEK, att jamféra med minus 0,7 MSEK aret innan. Totala kostnader
under 2015 uppgick till 4,9 MSEK darav 2,0 MSEK externa kostnader
och 2,8 MSEK i personalkostnader. Kostnaderna under 2014 uppgick
tll totalt 0,7 MSEK, varav 0,5 MSEK externa kostnader och 0,2 MSEK
personalkostnader. Kostnaderna har framst anvants till att driva pro-
duktutvecklingen framat och att marknadsfora bolaget och produkten.

Kassafléde

Det totala kassaflodet uppgick under 2015 till 1,0 MSEK att jamfora
med 3,5 MSEK under 2014. Likvida medel vid periodens slut uppgick
till 4,5 MSEK 2015 att jamfora med 3,5 MSEK vid slutet av 2014.
Anledningen till det forbéttrade kassaflodet ar de nyemissioner som

har skett med 6,8 MSEK 2015 och 4,0 MSEK 2014 efter kostnader.
Kassaflodet fran den 16pande verksamheten uppgick till -4,7 MSEK
under 2015 att jamféra med -0,1 MSEK under 2014. Kassaflodet fran
den 16pande verksamheten fore forandring av rérelsekapital uppgick

till -4,9 MSEK under 2015 att jamfora med -0,7 MSEK under 2014.
Kassaflodet hanfort till férandring av rorelsekapital uppgick till — 0,2
MSEK under 2015 att jamféra med -0,6 MSEK under 2014. Kassaflé-
det fran investeringsverksamheten under 2015 uppgick till -1 MSEK att
jamfora med -0,5 MSEK under 2014. Kassaflodet fran finansierings-
verksamheten under 2015 uppgick till 6,8 MSEK tkr att jamfora med 4
MSEK under 2014. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten utgérs
av nyemissioner.

Investeringar

Investeringar i forskning och utveckling samt patent utgjorde 1,0 MSEK
2015, att jamfora med 0,5 MSEK éar 2014 da Bolaget forvarvade patent-
rattigheten antikoagulerande aptamerer. Inga vasentliga investeringar
har genomforts efter senaste rapportperiodens utgang,

Apta-1:s blodproffshammande effekt verifieras i etablerad
experimentell djurmodell

Bolaget har pabérjat de pre kliniska studierna och fortsatta utvecklings-
steg sker framforallt inom farmakologiska studier samt att kvantifiera
Apta-1’s effekter i djur och ménniska med egen utvecklad bioanalytisk
metod.

Losen av teckningsoptioner, TO1

I samband med Aptahem AB:s noteringsemission i mars 2015 nyemit-
terades teckningsoptioner av serie TO 1. Teckningsoptionens andra och
sista nyttjandeperiod avslutades den 5 februari 2016 och under denna
nyttjandeperiod nyttjades 1 133 558 teckningsoptioner for teckning av
lika manga aktier. Teckningsoptionerna tillférde Aptahem cirka 10,2
MSEK innan emissionskostnader.

Extra bolagsstamma den 22 mars 2016

Vid extra bolagsstimma den 22 mars 2016 beslutades:

® att genomfora en nyemission av aktier med foretradesratt for
aktiedgarna, dvs. Erbjudandet.

Tendenser och framtidsutsikter
Aptahem kidnner inte till nagra osékerhetsfaktorer, potentiella fordringar
eller andra krav, dtaganden eller handelser som skulle komma att ha
en vasentlig inverkan pa Bolagets affiarsutsikter utéver vad som anges i
avsnittet “Riskfaktorer” i foreliggande Prospekt. Aptahem kianner i dags-
laget inte till nagra uppgifter om offentliga, ekonomiska, skattepolitiska,
penningpolitiska eller andra politiska atgarder som direkt eller indirekt,
vasentligt kan paverka Aptahems verksamhet eller affarsutsikter under
det innevarande rikenskapsaret. Bolagets utveckling av Apta-1 sker en-
ligt plan med hittills mycket goda resultat fran de pre kliniska studierna.
Hot mot utvecklingen ar att kliniska studier ar férknippade med stor
osikerhet och risker avseende tidsplaner och resultat i studierna.
Bolagets verksamhet har hittills omfattat och omfattar i dagslaget
en stor del forsknings- och utvecklingsverksamhet varvid det inte finns
nagra kdanda tendenser avseende produktion, lager eller forsdljning. Det
finns savitt styrelsen kdnner till, utéver tidigare kommunicerad generell
osakerhet och forseningar vid kliniska studier, inga kdnda tendenser, osa-
kerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller
héndelser, utéver vad som framgar av detta Prospekt, som kan forvantas
ha en viasentlig inverkan pa Bolagets framtidsutsikter.
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Eget kapital, skulder och
annan finansiell information

Finansiell stallning och kapitalstruktur
Eget kapital i Bolaget uppgick per 31 januari 2016 till 4,8 MSEK.
Tabellen nedan illustrerar Bolagets eget kapital och skuldséttning per 31
januari 2016. Med kortfristiga finansiella skulder avses skulder som for-
faller inom ett ar. Sakerhet for kort- och langfristiga finansiella skulder
utgodrs av sammanlagt 0,05 MSEK. Aptahems nettoskuldsattning (ran-
tebarande skulder minskat med likvida medel) uppgick per 31 januari
2016 till 0 SEK, varav likvida tillgangar representerade 0 SEK.

Bolaget har for narvarande inga rantebarande skulder och Bolaget
har inget ytterligare lanebehov. Bolaget strivar efter att minimera
rantebarande skulder. I en situation dér ytterligare kapital skulle behévas

Eget kapital och skuldsattning, MSEK

kommer styrelsen emellertid att 6verviga ett flertal mojligheter, dar
en 4r att se 6ver mojligheterna till en kompletterande kreditfacilitet (se
vidare nedan under “Rérelsekapital”).

Aptahems balansomslutning uppgick per den 31 januari 2016 till 5,5
MSEK. Eget kapital uppgick till 4,8 MSEK och skulderna uppgick till
0,7 MSEK. Soliditeten uppgick darmed till 87,2 procent. Bolagets lik-
vida medel i form av banktillgodohavanden uppgick per den 31 januari
2016 tll 3,8 MSEK. Rikenskaper efter den 31 december 2015 ar inte
reviderade.

Den negativa skuldsattningen innebér att Bolaget har en nettokassa,
d.vs. att likvida medel 6verstiger rantebarande skulder.

Nettoskuldsattning, MSEK

Kortfristiga skulder A) Kassa och bank 3,8
Mot garanti eller borgen 0 B) Andra likvida medel 0
Mot sakerhet 0 C) Kortfristiga finansiella placeringar 0
Blancokrediter 0,7 D) Summa likvida medel (A)+(B)+(C) 3,8
Summa kortfristiga skulder 0,7 E) Kortfristiga fordringar 0,2
Langfristiga skulder F) Kortfristiga banklan 0
Mot garanti eller borgen 0 G) Kortfristig del av langfristiga skulder 0
Mot sakerhet 0 H) Andra kortfristiga skulder 0,7
Blancokrediter 0 1) Summa kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) 0,7
Summa langfristiga skulder 0

J) Netto kortfristig skuldsattning (1)-(E)-(D) -3,3
Summa skulder 0,7

K) Langfristiga banklan
Eget kapital L) Utestaende obligationslan
Aktiekapital 1,0 M) Andra langfristiga skulder
Bundna reserver/reservfond 0 N) Langfristiga skulder (K)+(L)+(M) 0
Overkursfond 9,7
Fria reserver/balanserat resultat -55 0) Nettoskuldsattning (J)+(N) -3,3
Periodens resultat -04
Summa eget kapital 4,8
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Rorelsekapital
Aptahems tillgangliga likvida medel och kortfristiga placeringar per
den 31 januari 2016 uppgick till 3,8 MSEK. Den nyligen avslutade
teckningsoptionen TO1 gav 10,2 MSEK fore kostnader med likvidef-
fekt i februari. Befintligt rérelsekapital uppgar, vid tidpunkten for detta
Prospekt, till 12 MSEK. For de niastkommande 12 manaderna uppgar
rorelsekapitalbehovet till 18 MSEK, varfor styrelsen for Aptahem har
gjort bedémningen att det befintliga rorelsekapitalet per dagen for
Prospektets godkdannande inte ér tillrackligt for att tillgodose de aktuella
rorelsekapitalsbehoven under den kommande tolvmanadersperioden.

Fram till bérjan av 2018 ar Aptahems berdknade totala rérelsekapi-
talsbehov for fardigstallande av Bolagets plan for prekliniska studier till
regulatoriskt godkidnnande, samt att genomfora bolagets planerade kli-
nisk fas 1 studie, totalt 29 MSEK, varav 12 MSEK ar tickt av Bolagets
befintliga rorelsekapital. Det totala rérelsekapitalsunderskottet fram till
borjan av 2018 uppgar saledes till cirka 17 MSEK och berdknas uppsta
i december 2016. Av det totala kapitalbehovet fordelas cirka 15 MSEK
under 2016 och 14 MSEK under 2017.

Det kapital som kan tillskjutas Bolaget i samband med férestaende
foretradesemission, tillsammans med befintlig kassa, forvantas tacka det
aktuella rorelsekapitalsbehovet

Om Foretradesemissionen, trots utstallda icke sakerstillda garantiata-
ganden, inte tecknas 1 tillracklig utstrackning kan Bolaget behéva séka
alternativa finansieringsmojligheter sasom riktad emission eller lan alter-
nativt genomfora kostnadsnedskédrningar. Det dr inte sakert att Bolaget
lyckas sdkerstalla alternativ finansiering eller att kostnadsnedskarningar
far 6nskad effekt. Det finns en risk att utebliven finansiering eller miss-
lyckade atgarder resulterar i att Bolaget forsitts i rekonstruktion eller, 1
varsta fall, konkurs.Genomf6rda, pagaende och planerade investeringar

Aptahem har, utéver forvirvet 2014 av patentrattigheten antikoagu-
lerande aptamerer for 0,5 MSEK, inte gjort nagra ytterligare investe-
ringar. Under 2015 investerade Aptahem 1,0 MSEK i produktutveck-
ling. Under nistkommande 12 méanadsperiod foérvantas investeringar i
produktutveckling uppga till cirka 9 MSEK. Aptahem har under 2017
och 2018 for avsikt att investera cirka 8 MSEK 1 en Fas I-studie samt
fortsatt produktutveckling. Utéver det som ovan anges finns inga plane-
rade investeringar i Bolaget.

Skattesituation

Per 31 december 2015 beriaknas Bolaget ha outnyttjade underskottsav-
drag om totalt 6 650 204 SEK. Bolaget har inte upptagit nagon skatte-
fordran i balansrakningen.
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Aktier, aktiekapital och
agarforhallanden

Bolagets firma och handelsbeteckning &r Aptahem AB och Bolaget har
organisationsnummer 556970-5782. Aptahem bildades och registrerades
den 5 maj 2014. Bolaget ar ett publikt aktiebolag som regleras av
aktiebolagslagen. Styrelsen har sitt sate i Malmo6 och Bolagets registrerade
adress ar Norra Vallgatan 58, 3 tr, 211 22 Malmo, Sverige. Bolaget nas pa

telefonnummer 0766-33 36 99.

Allmant

Aptahems aktie ar noterad pa AktieTorget med kortnamn APTA och
ISIN-kod SE0006543450. Bolagets aktier ar utgivna i enlighet med
svensk lagstiftning och ar denominerade i svenska kronor. Aktiedgarnas
rattigheter kan endast dndras i enlighet med de regler som foreskrivs

i akticbolagslagen. Aptahem ar anslutet till Euroclears kontobaserade
vardepapperssystem, varfor inga fysiska aktiebrev utfardas. Samtliga
till aktien knutna rattigheter tillkommer den som ar registrerad i den av
Euroclear forda aktichoken.

Det finns endast ett aktieslag 1 Bolaget. Vid bolagsstimma medfor
varje aktie 1 Aptahem ritt till en rést och varje rostberdttigad far rosta
for sitt fulla antal aktier. Samtliga aktier medfor samma ratt till andel
1 Bolagets tillgangar och vinst och beréttigar till lika stor utdelning
och till eventuellt 6verskott 1 likvidation. Vid nyemission av aktier har
aktiedgarna normalt foretradesritt. Bolagsstimman kan dock besluta
om undantag harifran. For att fordndra aktiedgarnas rattigheter kravs
beslut av bolagsstiamma. Villkoren for att andra aktiedgarnas rattigheter
motsvarar vad som foljer av gallande lagstiftning. Aktierna kan fritt
Gverlatas.

Det finns inga utestdende teckningsoptioner, konvertibla skuldebrev
eller andra finansiella instrument som kan medf6ra en utspadningseffekt
for existerande aktiedgare.

Det har inte forekommit nagra offentliga uppképserbjudanden avse-
ende Bolagets aktier under innevarande eller nagot tidigare riakenskaps-
ar. Bolagets aktier ar inte féremal for erbjudande som lamnats till f6ljd
av budplikt, inlgsenratt eller 16sningsskyldighet. Inlésen av aktier regleras
inte 1 bolagsordningen utan styrs av akticbolagslagens regler.

Aktiekapitalet och dess utveckling

Aptahems aktickapital uppgick per den 31 december 2015 till 1 070
824,323 SEK fordelat pa 4 711 627 aktier. Alla utgivna aktier vid den
tidpunkten var fullt betalda. Bolagets utgivna aktier hade vid den tid-
punkten ett kvotvirde pa cirka 0,227 SEK per aktie. Bolaget ingick den
17 oktober 2014 ett avtal med Forskarpatent i Syd AB avseende forvarv
av patentrattigheterna till antikoagulerande aptamerer (se mer under
avsnittet “Legala fragor och 6vrigt information”). Betalning for 6verlatel-
sen genomfordes genom en kvittningsemission varigenom Forskarpatent
1 Syd AB erholl 4 500 aktier 1 Bolaget (vilket efter aktieuppdelningen
1:440 delades upp till 1 980 000 aktier).

I samband med Aptahems noteringsemission i mars 2015 emitte-
rades 1 200 000 teckningsoptioner av serie TO 1. Teckningsoptionens
andra och sista nyttjandeperiod avslutades den 5 februari 2016 och
under denna nyttjandeperiod nyttjades 1 133 558 teckningsoptioner
for teckning av lika manga aktier. Under den f6rsta nyttjandeperioden
i september 2015 nyttjades 44 960 teckningsoptioner for teckning av
lika méanga aktier. Totalt har 1 178 518 teckningsoptioner nyttjats for
teckning av lika ménga aktier innebarande en nyttjandegrad om cirka
98 procent. Teckningsoptionerna har tillfort Aptahem cirka 9,9 MSEK
cfter emissionskostnader.

Aptahems aktiekapital uppgick per datumet f6r Prospektet till
1 328 451,142 SEK fordelat pa 5 845 185 aktier och kan enligt
bolagsordningen uppga till som mest 2 000 000 SEK fordelat pa
8 800 000 aktier. Alla utgivna aktier ar fullt betalda. Bolagets aktie-
kapital ar uttryckt i svenska kronor och férdelar sig pa Bolagets utgivna
aktier med ett kvotvarde pa cirka 0,227 SEK per aktie.

En extra bolagsstimma beslutade den 22 mars 2016 om en nyemis-
sion av aktier med foretradesratt for Bolagets aktieagare innebarande
att Bolagets aktickapital ska 6kas med hogst 442 817,047 SEK till hogst
1771 268,189 SEK samt att antalet aktier ska 6kas med hogst 1 948 395
aktier till hogst 7 793 580 aktier.
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Foretradesemissionen medfor vid full teckning att antalet aktier 1 Bolaget
6kar med 1 948 395 aktier till sammanlagt 7 793 580 aktier. Utspad-
ningseftekten for de aktieagare som valjer att inte delta i Foretradesemis-

sionen uppgar till 25 procent av kapitalet och rosterna i Bolaget.

Av nedanstaende tabell framgér de férandringar i aktiekapitalet som
skett sedan Bolaget bildades och som kommer att ske till f6ljd av regist-
reringen av nya aktier i samband med Foéretradesemissionen.

Ar Handelse Okning av aktie- Totalt aktie- Férandringav Totalt antal Kvotvérde
kapital (kr) kapital (kr) antalet aktier aktier (kr)
2014 Aptahems bildande 50 000 50 000 500 500 100
2014 Kvittningsemission 450 000 500 000 4500 5000 100
2014 Split (1:440) - 500 000 2195000 2200 000 0,227
2014 Nyemission 287 878,867 787 878,867 1266 667 3466 667 0,227
2014 Nyemission infér noteringen pa
AktieTorget 272727274 1060 606,141 1200 000 4666 667 0,227
2015  Utnyttjande av teckningsoptioner 10218,182 1070 824,323 44960 4711627 0,227
2076 Utnyttjande av teckningsoptioner 257 626,819 1328 451,142 1133558 5845185 0,227
2016  Foretradesemissionen” 442 817,047 1771 268,189 1948 395 7 793 580 0,227
1) Foretridesemissionen som beskrivs i Prospektet under antagande att Foretridesemissionen blir fulltecknad.
Agarforhallanden
Agarforteckning per den 29 februari 2016.
Namn Antal aktier Andel (%)
Forskarpatent i Syd AB 970 200 16,60%
Johan Lindh 539 000 9,20%
Tina Persson 527 800 9,00%
Avanza Pension 507 334 8,70%
Gunvald Berger 111 656 1,90%
Nordnet Pensionsforsakring AB 103 320 1,80%
Swedbank AS, Tallin 74093 1,30%
Susanna Sundin 66 100 1,10%
Forsakrings AB Skandia 63 000 1,10%
Eugen Czernik 51 000 0,90%
Kjell Stenberg 44000 0,80%
QRS i Orebro AB 33779 0,58%
Summa 12 storsta aktiedgare 3091282 52,89%
Ovriga aktiedgare 2 753 903 47,11%
Totalt 5845 185 100,00

De 12 storsta aktiedgarnas aktieinnehav i Bolaget per den 29 februari

2016 framgar av tabellen ovan. Av tabellen framgar att Bolagets tre

storsta agare kontrollerar cirka 34,9 procent av rosterna i Bolaget.
Bolaget har inte vidtagit nagra sarskilda atgarder i syfte att garantera

att kontrollen inte misshrukas. De regler till skydd for minoritetsaktie-

agare som finns i aktiebolagslagen utgér dock ett skydd mot en majori-
tetsdgares eventuella missbruk av sin kontroll 6ver ett bolag.
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Bemyndiganden

Vid arsstamman den 18 maj 2015 beslutades att bemyndiga styrelsen
att, vid ett eller flera tillféllen fore nasta arsstamma, med eller utan
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesritt, besluta om nyemission av
aktier eller emission av konvertibler eller teckningsoptioner. Emission ska
kunna ske mot kontant betalning, apport eller kvittning eller i annat fall
pa villkor som avses i 2 kap. 5 § andra stycket 1-3 och 5 akticbolagslagen.
Antalet aktier, konvertibler eller teckningsoptioner som ska kunna ges ut
med stdd av bemyndigandet ska vara begransat till 5 procent av vid var
tid utestaende aktier. Om styrelsen beslutar om emission utan foretra-
desratt for aktiedgarna sa ska skilet vara att kunna bredda dgarkretsen,
anskaffa eller mgjliggéra anskaffning av rérelsekapital, 6ka likviditeten

i aktien, genomfora foretagsforvarv eller anskaffa eller mojliggéra
anskaftning av kapital for foretagstorvarv. Vid beslut om emissioner utan
foretradesratt for aktieagarna ska teckningskursen vara marknadsmassig
vid tidpunkten for emissionsbeslutet.

Utdelning och utdelningspolicy
Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstaimman. Utdelning utbetalas
normalt som ett kontant belopp per aktie men kan dven avse annat an
pengar. Utbetalning av kontant utdelning sker genom Euroclear. Bolaget
innehaller inte killskatt pa utdelningen utan detta gors av Euroclear for
fysiska personer skatterattsligt hemmahoérande 1 Sverige som ar direkt-
registrerade dgare samt av forvaltaren for fysiska personer skatterattsligt
hemmahérande 1 Sverige som ar forvaltarregistrerade agare. Kallskatten
uppgar till 30 procent. For juridiska personer innehalls ingen kallskatt.
Avstamningsdagen for ratten att erhalla utdelning far inte infalla senare
an dagen fore nista arsstimma. Om aktiedgare inte kan nas kvarstar
aktieagarens fordran pa utdelningsbeloppet mot Bolaget och begransas
endast genom regler om preskription. Vid preskription tillfaller utdel-
ningsbeloppet Bolaget. For aktiedgare bosatta utanfor Sverige sker utdel-
ning pa samma satt som for aktieagare bosatta i Sverige. For aktieagare
som inte dr skatterattsligt hemmahorande 1 Sverige utgar dock normalt
svensk kupongskatt.

Aptahem har hittills inte lamnat nagon utdelning och har ingen
utdelningspolicy. Bolaget befinner sig i en utvecklingsfas och eventuella
overskott ar planerade att investeras i Bolagets utveckling.

Aktieagaravtal och aktiedgarforeningar

Savitt styrelsen for Aptahem kéanner till finns inte ngra aktieagaravtal,
aktieagarforeningar eller andra 6verenskommelser mellan aktieagare
som syftar till gemensamt inflytande 6ver Aptahem. Savitt styrelsen kan-
ner till finns inte heller ndgra 6verenskommelser eller motsvarande som
kan leda till att kontrollen 6ver Aptahem férandras.
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Styrelse, ledande befattnings-
havare och revisor

Organisation och medarbetare

Bolagets styrelse utgors vid datumet f6r Prospektet av ordféranden Kjell
Stenberg och styrelseledaméterna Bert Junno, Per Heander, Mikael

Lindstam och Tina Persson.

Foretagsledningen utgors vid datumet f6r Prospektet av Bolagets
VD Mikael Lindstam, Bolagets CFO Ola Skanung samt Bolagets CSO

Luiza Jedlina.

Enligt bolagsordningen ska Aptahems styrelse besta av lagst tre och

for narvarande av fem personer, inklusive ordférande. Uppdraget for
samtliga ledaméter l6per till slutet av kommande arsstamma.

Nedan fortecknas styrelseledaméterna med uppgift om fodelsear, ar

for inval 1 styrelsen, erfarenhet, pagaende och tidigare uppdrag sedan
fem ar, innchav i andra bolag i vilka ledamot ar verksam samt aktiein-

nchav i Bolaget per den 29 februari 2016. Med akticinnehav i Bolaget

hogst tio ledamoter och hégst tio suppleanter. Bolagets styrelse bestar

omfattas eget och/eller narstaendes innehav.

STYRELSELEDAMOTER
Kjell Stenberg Per Heander Bert Junno
Fodd 1952 Fodd 1964 Fodd 1966

Styrelseordférande sedan 2014.
Doktorsexamen i medicinsk veten-
skap.

Erfarenhet: Kjell Stenberg har en
bakgrund som partner i Medwell
Capital Corp., COO pd BioMS Medical
Corp. dar man tog in totalt 200 miljo-
ner USD frén investerare och genom
licensavtal. Kjell grundade Combio
A/S 2001 och var dess VD. Fran 1975
till 2000 var Kjell aktiv som special-
forskare och chef pa Astra/AstraZe-
neca, dar han bidrog till att fa olika
lédkemedel p& marknaden i egenskap
av chef for forskning och utveckling.
For narvarande ar han VD for Cyxone
AB (publ).

Pagaende uppdrag: Styrelseleda-
mot och VD i Accequa AB, Celus
Pharmaceuticals Ltd, USA och
Cyxone AB (publ), styrelseledamot

i Galecto Biotech AB och Novation
Pharmaceuticals Inc., Kanada.
Tidigare uppdrag: Styrelseledamot
i PCI Biotech Holding.

Agare och verksam i féljande bolag:
Accequa AB, Celus Pharmaceuti-
cals och Biomedical Development
Europé.

Antal aktier (2016-02-29):

44000 aktier

Styrelseledamot sedan 2014. Kan-
didatexamen i ekonomi fran Lunds
universitet.

Erfarenhet: Per Heander &r in-
vestment manager pa ALMI Invest,
som dr Bolagets stdrsta agare. ALMI
Invest ar den ledande investeraren
inom svensk saddfinansiering. Per
har mer an 25 ars erfarenhet fran
finansiering och investeringar i tidiga
skeden av nystartade foretag. Per
har tidigare arbetat som Investment
Manager pa Innovationsbron och
TeknoSeed samt med affarsutveck-
ling pa Teknopool. Mellan 1989-
1998 hade Per flera verkstallande
befattningar inom SEB-koncernen
fokuserat pa finansiering av sm3,
medelstora och stora foretag. Per
har en omfattande styrelseerfaren-
het av att stodja nystartade teknik-
foretag i processen att géra dem
framgangsrika pa en nationell och
internationell marknad.

Pagaende uppdrag: Styrelseordfo-
rande i TeknoSeed | AB, styrelseleda-
mot i Malvacom AB, E-maintenance
Sweden AB, Dlaboratory Sweden AB
och Ottos Barnmat AB. Ledamot av
investerings- och finanskommittén i
TeknoSeed Il KB.

Tidigare uppdrag: Styrelseledamot
i Uminova Invest AB, Lunova AB, Ex-
cito Electronics AB, Sindarin Techno-
logies, United Pancakes AB, Inquso
AB, Techinova AB, Qubulus AB och
Solutions for tomorrow AB.

Arinte dgare och samtidigt verksam i
nagot bolag.

Innehar inga aktier i Bolaget.

Styrelseledamot sedan 2014. Teknisk
doktor och civilingenjor teknisk fysik,
Lunds Tekniska Hogskola.
Erfarenhet: Bert Junno har totalt ge-
nererat mer an 250 MSEK i risk- och
statskapital fran olika investerare och
har ansvarat for produktforsaljning
av 100 MSEK fran tidigare satsningar
i Europa. Bert grundande och var VD
for WntResearch AB och utvecklade
Galecto Biotech AB fran Forskarpa-
tent i Syd AB:s projektportfolj. For
narvarande ar han VD for Gabather
AB (publ).

Pagaende uppdrag: Styrelseleda-
mot och VD i Gabather AB (publ),
styrelseledamot i Cyxone AB (publ),
Accequa AB och i insynsradet for
Patent- och registreringsverket.
Tidigare uppdrag: Styrelseledamot
i Taurus Energy AB (publ), Wntre-
search AB, Jakten 7 AB, Balx 4 AB och
Galecto Biotech AB. VD i Forskarpa-
tent i Syd AB och Innovationspatent
Sverige AB.

Agare och verksam i féljande
bolag: Accequa AB

Innehar inga aktier i Bolaget.
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Tina Persson

Fodd 1966

Styrelseledamot och VD sedan 2014.
Doktorsexamen inom oorganisk
kemi med fortbildningar inom mark-
nadsféring och entreprendrskap.
Erfarenhet: Mikael Lindstam har
bland annat varit inblandad i upp-
startsverksamheter och utvecklings-
program som genererat investe-
ringar om totalt mer an 150 MSEK
fran privat och offentligt kapital.
Mikael Lindstam har dven varit med
och utvecklat Galecto Biotech AB
och Gabather AB (publ) fran Forskar-
patent i Syd AB:s projektportfol]
samt har varit ansvarig for affarsut-
veckling av Forskarpatent i Syd AB:s
och Innovationspatent Sverige AB:s
holdingbolag samt deras patent- och
licensportfoljer.

Pagaende uppdrag: Styrelseord-
forande Accequa AB och styrelse-
ledamot i Cyxone AB (publ).
Tidigare uppdrag: Styrelseledamot
i Ceratmo AB.

Agare och verksam i féljande
bolag: Accequa AB

Antal aktier (2016-02-29):

34 000 aktier (inklusive narstdendes
innehav)
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Fodd 1965

Styrelseledamot sedan 2014. Docent,
Lunds universitet.

Erfarenhet: Tina Persson har doku-
menterad erfarenhet av att arbeta
med sma molekylers interaktion med
RNA, nukleosid och nukleotid kemi
inklusive dokumenterad erfaren-

het inom RNA-omradet med sarskilt
fokus pa in vitro-selektion av RNA-
aptamerer. Tina tillbringade flera ar i
Tyskland i Fritz Ecksteins grupp som
arbetar med experter inom RNA-om-
radet, dar Tina deltog och presen-
terade resultaten vid flera interna-
tionella konferenser och publicerat
resultat i mycket konkurrenskraftiga
tidskrifter. Tina ar uppfinnare till flera
patent. Som nybliven docent bérjade
hon ett samarbete med forskare vid
Karolinska Institutet som syftade till
att valja RNA-aptamerer som anti-
koagulerings agenter vilket ledde till
uppfinningen Anthem har rattighe-
terna till. Tina ar for narvarande aktiv
som konsult inom headhunting och
karriarcoach i gransskiktet mellan
akademi och industri.

Inga pagaende uppdrag.

Inga tidigare uppdrag de senaste
fem aren.

Arinte &gare och samtidigt verksam

i nagot bolag.

Antal aktier (2016-02-29): 527 800
aktier
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Aptahems ledande befattningshavare bestar for narvarande av tre per-

soner; Mikael Lindstam, Ola Skanung och Luiza Jedlina. De nuvarande

ledande befattningshavarna i Aptahem, nér dessa tilltradde sina befatt-

ningar samt fodelsear, utbildning, erfarenhet, aktieinnehav i Aptahem

samt pagaende och tidigare uppdrag sedan fem ar redovisas nedan.
Vidare anges akticinnehav i Bolaget per den 29 februari 2016. Med
aktieinnehav 1 Bolaget omfattas eget och/eller néirstaendes innehav.

Mikael Lindstam

Ola Skanung

Luiza Jedlina

Styrelseledamot och VD sedan 2014.
For beskrivning, se ovan under
Styrelseledamoter.

Fodd 1964

CFO sedan 2015. Civilekonom.
Erfarenhet: Ola Skanung har manga
ars erfarenhet som ekonomichef och
CFO och har stor erfarenhet fran att
arbeta med snabbvaxande bolag.
Pagaende uppdrag: Styrelseleda-
mot och VD i Ledningsresurs Syd AB.
Inga tidigare uppdrag de senaste
fem aren.

Agare och verksam i féljande
bolag: Ledningsresurs Syd AB

Antal aktier: 2 000 aktier

Fodd 1975

CSO sedan mars 2016. Doktor i mo-
lekylar parasitologi och immunologi
samt har en masterexamen inom
toxikologi.

Erfarenhet: Som tidigare projekt-
ledare i Forskarpatent-fonden var
Luiza Jedlina avgorande for att
etablera den studie som indikerade
de foreslagna lakemedelskandidater
och utvecklingsvagen for en kom-
mersiell terapeutisk produkt. Forut-
om sina 4 ar som biotech konsult har
Luiza 15 ars vetenskaplig erfarenhet
inom cellbiologi, immunologi och
hematologi, epidemiologi och bio-
kemi samt som utvecklare av vaccin
mot parasiter. Luiza har arbetat som
gastforskare och koordinator i flera
EU-finansierade forskningsprojekt
och har utvecklat nya metoder for
experimentellt och analytiskt biokemi
och ar meduppfinnare till tva patent.
Inga pagdende uppdrag.

Inga tidigare uppdrag de senaste
fem dren.

Ar inte dgare och samtidigt verksam
i ndgot bolag.

Antal aktier: 34 000 aktier (inklu-
sive narstdendes innehav)
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Revisor

Bolagets revisor informeras l16pande om Bolagets verksamhet bland
annat genom regelbundna méten med bolagsledningen, utskickat sty-
relsematerial samt protokoll. Revisorn lamnar I6pande synpunkter och
rekommendationer till Bolagets styrelse och ledning. Prospektet har inte
granskats av revisor i vidare méan an vad som framgar uttryckligen av
Prospektet. Arsredovisningarna for rikenskapsaren 2014 och 2015 som
inférlivats genom hanvisning ar reviderade.

Magnus Hahnsjo, verksam vid revisionsbyran Tornseglet AB, ar Bola-
gets revisor sedan 11 november 2014. Magnus Hahnsjé omvaldes senast
pa arsstiamman den 18 maj 2015. Magnus Hahnsj6 ar medlem i FAR .
Adress till Bolagets revisor framgar under avsnittet ”Adresser” nedan.

Ersattningar till styrelsen och ledande

befattningshavare

Under 2014 och 2015 har ingen erséttning utgatt till styrelseledamo-
terna i Bolaget. Vid arsstimman 2015, som holls den 18 maj 2015, be-
slutades att styrelsearvode for rakenskapsaret 2016 fram till arsstimman
2016 ska utga med tva prisbasbelopp till styrelseordférande och med ett
prisbasbelopp vardera till 6vriga ledamoter. Inga pensionspremier eller
liknande férmaner ska utga till styrelsens ledaméter for tiden fram till
nasta arsstiamma. Ingen av styrelseledamoéterna har ratt till formaner
efter det att uppdraget avslutats. Inga arvoden har utgatt till styrelsens
ledaméter sedan Bolaget bildades.

Under riakenskapsaret 2015 uppbar VD 1 050 KSEK i 16n och andra
forméner och 247 812 SEK i pensionsforman. Uppséigningstiden ar
sex manader bade fran Bolagets och fran VDs sida. Konsultavtalet med
Bolagets CFO galler tillsvidare med tva méanaders uppsagningstid. Kon-
sultavtalet med Bolagets styrelseordférande giller tillsvidare, men kan
narsombhelst sigas upp av Bolaget till omedelbart upphérande.

Bolagets VD har ritt till sex manadsloner i avgangsvederlag om
Bolaget avslutar anstéllningen. Inga av de 6vriga ledande befattnings-
havarna har ratt till nagot avgangsvederlag. Avtal om avgangsvederlag
eller andra férmaner finns inte for styrelsens ordférande eller for 6vriga
styrelseledaméter.

Ovrig information om styrelse och ledande

befattningshavare

Samtliga Bolagets styrelseledamoter och ledande befattningshavare kan
nas via Bolagets adress, Aptahem AB (publ), Norra Vallgatan 58, 3 tr,
211 22 Malmo.

Bert Junno var styrelseledamot i Jakten 7 AB och Balx 4 AB nir det
beslutades om likvidation av respektive bolag den 31 oktober 2013.
Bert Junno frantradde darefter den 11 november 2013 uppdraget som
styrelseledamot i respektive bolag.
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Per Heander var styrelseledamot 1 Excito Electronics AB fram till den 23
augusti 2013 och frantradde darmed sitt uppdrag som styrelseledamot
innan konkursforfarande inleddes den 23 september 2014. Per Heander
var aven styrelseledamot i Sandarin Technologies AB fram till den 1
april 2011 och frantradde darmed sitt uppdrag som styrelseledamot
innan konkursforfarande inleddes den 14 april 2011. Per Heander var
vidare aven styrelseledamot i Qubulus AB fram till den 10 november
2011 och frantradde darmed sitt uppdrag innan konkursforfarande
inleddes den 31 maj 2013. Per Heander var slutligen dven styrelseleda-
mot 1 Uminova Invest AB fram till den 29 augusti 2013 och frantradde
déarmed sitt uppdrag som styrelseledamot innan det beslutades om
likvidation av bolaget den 22 december 2015.

Familjeband foreligger mellan Bolagets VD och styrelseledamot Mi-
kael Lindstam och Bolagets Chief Scientific Officer Luiza Jedlina.

Harut6ver har ingen av Aptahems styrelseledamoéter eller ledande
befattningshavare har under de senaste fem aren (i) domts i bedrageri-
relaterade mal, (ii) forsatts 1 konkurs eller varit styrelseledaméter eller
ledande befattningshavare i bolag som forsatts i konkurs eller tvangslikvi-
dation, (iii) varit foremal for anklagelser eller sanktioner fran myndig-
heter eller offentligrattsligt reglerade yrkessammanslutningar eller (iv)
alagts naringsférbud. Utéver ovan ndmnda foreligger inga familjeband
mellan Bolagets styrelseledaméter och ledande befattningshavare. Inte
heller féreligger nagra intressekonflikter eller potentiella sadana, varvid
styrelseledamoters och ledande befattningshavares privata intressen
skulle sta 1 strid med Bolagets intressen.

Infor Foretradesemissionen har samtliga styrelseledaméter 1 Bolaget
forbundit sig att inte avyttra sina aktier i Bolaget fran den dag da respek-
tive atagande undertecknades till och med den tidpunkt da Foretrade-
semissionen har registrerats hos Bolagsverket — se mer under *Lock-up-
avtal” nedan. Harutover foreligger inga begransningar for styrelsens
ledamoter att avyttra sina aktier 1 Bolaget.

Pensioner

Inga belopp har avsatts for pensionsataganden {or Bolagets anstallda. 1
stillet utgar pensionsférmaner i form av inbetalning till pensionsforsak-
ring. Aptahems pensionsataganden omfattas enbart av avgiftsbestimda
planer. En avgiftsbestamd pensionsplan ar en pensionsplan enligt vilken
Bolaget betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet. Bolaget har
inte nagra rattsliga eller informella forpliktelser att betala ytterligare
avgifter om denna juridiska enhet inte har tillrackliga tillgangar for att
betala alla ersattningar till anstallda som hanger samman med de an-
stalldas tjanstgoring under innevarande eller tidigare perioder. Bolagets
bidrag till avgiftshestimda pensionsplaner belastar arets resultat det ar
som de ar hanforliga till.
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Bolagsstyrning

Allmant

Bolagets aktier ar sedan den 17 april 2015 upptagna till handel pa
AktieTorget, vilket ar en handelsplattform enligt lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden. Bolag vars aktier ar upptagna till handel pa
handelsplattformar &r inte understéllda samma regler som bolag vars
aktier dr upptagna till handel pa en reglerad marknad. Eftersom Apta-
hems aktier inte 4r upptagna till handel pa en reglerad marknad kravs
inte att Bolaget tillimpar Svensk kod for bolagsstyrning och Bolaget har
valt att inte tillampa koden pa frivillig grund.

Bolagsstamma och agare

Bolagets hogsta beslutande organ ar bolagsstiamman, dar aktiedgarnas
inflytande i Bolaget utévas. Pa arsstimman beslutar aktiedgarna bland
annat om val av styrelse och revisorer samt om ansvarsfrihet for styrelsen
och verkstéllande direktoren for det gangna aret. Beslut fattas aven om
faststallelse av arsredovisning, disposition av vinstmedel eller behand-
ling av forlust samt arvode for styrelsen och revisorerna. Andringar i
Bolagets aktiekapital beslutas av bolagsstimman, antingen direkt eller
genom bemyndigande till styrelsen. Bolagsstimma ska hallas i Malmé.
Kallelse till saval arsstimma som extra bolagsstimma ska ske genom
annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls
tillgénglig pa bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse sker ska bolaget
genom annonsering i Dagens Industri upplysa om att kallelse har skett.
Tiden for kallelse ar inte reglerad 1 bolagsordningen utan foljer reglerna
1 aktiebolagslagen, vilket innebar att kallelse till arsstimma samt till extra
bolagsstimma dar forslag till 4ndring i bolagsordningen ska behandlas
ska utfardas tidigast sex och senast fyra veckor fore stimman medan kal-
lelse till 6vriga extra bolagsstimmor ska utfardas tidigast sex och senast
tva veckor fore stamman.

Styrelsen

Styrelsen har som 6évergripande uppgift att, for aktiedgarnas rakning,
forvalta Bolagets angelagenheter pa bista mojliga satt. Styrelsen ska
fortlépande bedéma Bolagets verksamhet och utveckling, dess ekono-
miska situation samt utvardera den operativa ledningen. Styrelsen ska
aven utse verkstallande direktor samt granska att den verkstallande
direktoren fullgor sina aligganden. Styrelsen utses av bolagsstimman.
Styrelsen i Aptahem har for sitt arbete faststallt en arbetsordning samt
en instruktion for den verkstallande direkt6rens aligganden samt hur
arbetsfordelningen mellan dem regleras.

Enligt bolagsordningen ska Aptahems styrelse besta av lagst tre och
hogst tio ledaméter med hogst tio suppleanter. Bolagets styrelse bestar
for narvarande av fem personer, inklusive ordférande. Uppdraget for
samtliga ledamoter 16per till slutet av kommande arsstaimma. Styrel-
sen ar beslutsfor nar mer an hilften av hela antalet styrelseledamoéter
ar narvarande. Bolagsordningen innehéller inga bestimmelser om
tillsattande och entledigande av styrelseledaméter eller om andring av
bolagsordningen.
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Legala fragor och
ovrig information

Allmant
Bolagets firma ar Aptahem AB och Bolaget har organisationsnummer
556970-5782. Aptahem bildades och registrerades den 5 maj 2014. Bo-
laget ar ett publikt akticbolag som regleras av aktiebolagslagen. Styrelsen
har sitt sate 1 Malmé och Bolagets registrerade adress dr Norra Vallgatan
58, 3 tr, 211 22 Malmg, Sverige. Aptahem har inget moderbolag, inga
dotterbolag eller innehav av andra foretag,
Bolaget ska utveckla nya likemedel och darmed férenlig verksamhet.
Bolagsordningen innehaller inga bestaimmelser om tillsédttande och
entledigande av styrelseledamoter eller om dndring av bolagsordningen

Viasentliga avtal

Bolaget ingick den 17 oktober 2014 ett avtal avseende forvarv av patent-
rattigheterna till antikoagulerande aptamerer fran Forskarpatent i Syd
AB (helagt dotterbolag till Almi Foretagspartner Aktiebolag). Kopeskil-
lingen erlades genom en kvittningsemission varigenom Forskarpatent 1
Syd AB erholl 4 500 aktier 1 Bolaget (vilket efter spliten 1:440 delades
upp till 1 980 000 aktier).

Transaktioner med narstaende

Aptahem har inte beviljat nagra lan, garantier eller borgenstorbindelser
till eller till f6rman fér nagon av Bolagets styrelseledaméter eller ledande
befattningshavare. Forutom de nedan angivna undantagen har ingen

av Aptahems styrelseledamoter eller ledande befattningshavare deltagit
direkt eller indirekt i nagra affarstransaktioner med Bolaget under den
period som omfattas av den historiska finansiella informationen i Pro-
spektet och fram till datumet f6r Prospektet.

Overlatelseavtal med Forskarpatent i Syd AB

Bolaget har den 17 oktober 2014 forvirvat patentréttigheterna till
antikoagulerande aptamerer fran Forskarpatent i Syd AB genom en
kvittningsemission varigenom Forskarpatent i Syd AB erhéll 4 500 aktier
1 Bolaget (vilket efter spliten 1:440 delades upp till 1 980 000 aktier).

Overlatelsen genomfordes pa marknadsmassiga villkor.

Konsultavtal med Kjell Stenberg

Bolaget ingick den 17 januari 2015 ett konsultavtal pa marknadsmassiga
villkor med styrelseordféranden Kjell Stenberg genom bolag. Genom av-
talet dtar sig Kjell Stenberg att utfora konsultarbete som Chief Medical
Officer for att bista Bolaget i dess utvecklingsarbete. For detta arbete
utgar timbaserad ersattning om 1500 kr per timme som totalt inte far
overstiga 30 000 SEK per manad utan VD:s skriftliga godkdnnande.
Total ersattning under 2015 uppgick till 165 TSEK. Avtalet loper tillsvi-
dare. Aptahem har ritt att narsomhelst sdga upp avtalet till omedelbart
upphérande.

Konsultavtal med Ola Skanung

Bolaget ingick den 25 februari 2015 ett konsultavtal pa marknadsmas-
siga villkor med dess CFO Ola Skanung genom bolag. Genom avtalet
atar sig Ola Skanung att bl.a. agera som CFO och l6pande forstarka
ekonomifunktionen samt att, tillsammans med VD, sikerstalla rappor-
tering av bl.a. budget och likviditetprognos till styrelsen. Uppdraget ar
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l6pande och beriknad tidsatgang enligt avtalet ar fyra timmar per vecka.
For detta arbete utgar timbaserad erséttning om 1000 kr per timme.
Total ersattning under 2015 uppgick till 208 TSEK. Avtalet 16per tillsvi-
dare med en 6msesidig uppsagningstid om tva manader.

Tvister

Aptahem &r inte och har inte under de senaste tolv manaderna varit
part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeférfarande (inklusive icke
avgjorda drenden) som nyligen har haft eller skulle kunna fa betydande
effekter pa Bolagets finansiella stallning eller I6nsamhet. Aptahem
styrelse kanner inte heller till nagra omstandigheter som skulle kunna
leda till att nagot sadant rattsligt forfarande eller skiljeforfarande skulle
kunna uppkomma.

Patent, varumarken och andra immateriella
rattigheter

Aptahem &r i viss man beroende av att erhalla skydd for sina immate-
riella tillgangar. Som tidigare namnts bestar Bolagets huvudtillgdng av
en patentportfolj. Bolagets patentansdkningar och godkanda patent ar
baserade pa unika nya kemiska féreningar. Bolagets patent skyddas av
den starkaste formen av patentskydd inom likemedelsomradet, d.vs. att
patentskydd sokts for de unika RNA-aptamererna. Patentansokning-
arna har sin grund i en internationell patentansékan som lamnades in
5 februari 2009, vilket innebér att skyddstiden kommer stracka sig fram
till den 5 februari 2029 vid uppritthéallande av patenten. Godkianda
patent ar erhallet for Kina, Europa, USA och Kanada. Bolaget har en
patentansokning for Indien som forvéntas bli godkéand under 2016. For
nytillkommen patenterbar teknologi har Aptahem en immaterialratts-
strategi att ans6ka om patent i de lander som bedéms framat utgéra de
viktigaste marknaderna for Bolaget att etablera sig pa. For narvarande
utgors detta av foljande omraden: Europa, USA, Kanada samt utvalda
tunga marknader i Asien och 6vriga varlden. Styrelsen har for avsikt att
ansoka om ytterligare patent for det fall att styrelsen anser att Bolagets
immateriella skydd pa ett lampligt satt kan och bor starkas ytterligare.
Aptahems IP-portfolj framgar av tabellen 1 verksamhetsbeskrivningen
pasid 25.

Tecknings- och garantiataganden

Foretradesemissionen dr garanterad upp till ett belopp om cirka 15,6
MSEK genom teckningsférbindelser om 750 KSEK, motsvarande cirka
4 procent av Féretradesemissionen, och avtal om emissionsgaranti om
cirka 14,8 MSEK, motsvarande cirka 76 procent av Foretradesemis-
sionen vilket garanterar emissionen upp till 80 procent. I tabellen nedan
redovisas de parter som lamnat teckningsforbindelser och ingatt avtal
om emissionsgaranti med Bolaget avseende Foretradesemissionen.
Kontant provision utgar enligt garantiavtalen om tio (10) procent pa
garanterat belopp. Total garantiprovision uppgar till cirka 1,5 MSEK.
Nagon ersittning till de som har avgett teckningsforbindelser utgar ¢j.
Teckningsforbindelserna och garantiavtalen ingicks i februari 2016. Inga
kontanta medel eller andra tillgangar har pantsatts och ingen annan
sakerhet har tillhandahallits for att sédkerstalla atagandena.
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Sammanstallning avseende teckningsférbindelser och emissionsgarantier

Tecknings- Andel av

Namn Adress forbindelser Garantier Ackumulerat emissionen
Olist AB Vilundavagen 17

194 34 Upplands Vasby 6 400 000 6 400 000 32,85%
Falvir AB Ostergatan 26

262 31 Angelholm 2 200 000 2 200 000 11,29%
Go6ran Mansson Strandridarevagen 3

266 55 Vejbystrand 2200 000 2200 000 11,29%
Myacom Investment AB Torstenssonsgatan 3

114 56 Stockholm 2037160 2037 160 10,46%
Creocasus AB Ostergatan 26

262 31 Angelholm 2000 000 2000 000 10,26%
Forskarpatent | Syd AB IDEON

22370 Lund 750 000 750 000 3,85%
Totalt 750 0000 14 837 160 15 587 160 80%

Lock-up-avtal

Infor Foretradesemissionen har samtliga styrelseledaméter 1 Bolaget,
samtliga av Bolagets ledande befattningshavare utom Luiza Jedlina samt
tva av Bolagets storre aktiedgare — Forskarpatent i Syd AB och Johan
Lind — férbundit sig dels att inte sdlja nagra aktier i Bolaget fran den
dag da respektive atagande undertecknades till och med den tidpunkt
da Foretradesemissionen har registrerats hos Bolagsverket, dels att — for
det fall insynspersonen inte har for avsikt att utnyttja teckningsrétterna
for teckning av aktier 1 Foretradesemissionen — vederlagsfritt till Bolaget
eller den Bolaget anvisar 6verlata de teckningsratter som denne kommer
att erhalla 1 Foretradesemissionen pa de narmare villkor som styrelsen
beslutar. For atagandena utgar inte nagon ersattning.

Forsakringar

Aptahem innehar {or branschen sedvanliga foretagsforsakringar. Med
héansyn tagen till verksamhetens art och omfattning bedémer Aptahems
styrelse att Bolagets forsakringsskydd ar tillfredsstallande.

Tillstand och foreskrifter

Aptahems styrelse bedomer att Bolaget uppfyller géllande regler och
bestammelser samt innchar erforderliga tillstand med avseende pa dess
verksamhet.

Information fran tredje man

Prospektet innehaller viss information fran tredje man. Information fran
tredje man har i Prospektet atergivits korrekt och savitt Aptahem kinner
till och kan férvissa sig om genom jamforelse med annan information
som offentliggjorts av berdrd tredje man, har inga uppgifter utelamnats
pa ett sitt som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller
missvisande.

Intressen i Aptahem

Forskarpatent i Syd AB har atagit sig att teckna aktier i Foretradese-
missionen. Ett antal externa parter har utstallt emissionsgarantier for
vilka en ersittning om 10 procent pa garanterat belopp utgar. Utover

ovanstaende parters intresse av att Foretridesemissionen kan genom-
foras framgangsrikt och att avtalad ersittning utbetalas, finns inga
ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen. Stockholm
Corporate Finance AB ér finansiell radgivare och Fredersen Advokatby-
ra AB legal radgivare till Bolaget och har bitratt Bolaget 1 upprattandet
av detta Prospekt. Aktieinvest FK AB agerar emissionsinstitut i anled-
ning av Féretradesemissionen. Stockholm Corporate Finance AB och
Aktieinvest FK AB erhéller en pa férhand avtalad erséttning for utforda
tjanster 1 samband med Foretradesemissionen och Fredersen Advokat-
byra AB erhaller 16pande ersattning for utforda tjanster. Darutéver har
férutnamnda inga ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissio-
nen. Det bedoms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan parterna
som 1 enlighet med ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen 1
Foretradesemissionen.

Tillhandahallande av handlingar

Kopior av féljande dokument finns under hela Prospektets giltighetstid
tillgéngliga pa Bolagets webbplats, www.aptahem.com och kan under
samma period granskas pd Aptahems besoksadress Skeppsbron 2 1TR,
211 20 Malmé, pa ordinarie kontorstid under vardagar:

® Stiftelseurkund och bolagsordning for Aptahem,

® Arsredovisning jamte revisionsberittelse for 2014 och 2015, och

® Prospektet.

Inforlivade dokument avseende fullstandig
historisk finansiell information
Féljande handlingar, vilka tidigare har publicerats, har inforlivats genom
héanvisning och utgdr en del av Prospektet. De sidor som inte inforlivas
nedan ar inte relevanta eller aterges pa annan plats i Prospektet.
Aptahems reviderade arsredovisning for rakenskapséaret 2014 dar fol-
jande delar inforlivas genom hanvisning: resultatrakning, balansrakning
och kassaflode (s. 4-6), noter (s. 9-10), samt revisionsberittelse (s. 11-12).
Aptahems reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2015 dar f6l-
jande delar inforlivas genom hanvisning: resultatrakning, balansrakning
(s. 4-7), noter (s. 9-10), samt revisionsberittelse (s. 12-13).
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Bolagsordning

BOLAGSORDNING
for Aptahem AB, (org. nr 556970-5782)

Antagen pa arsstamma den 18 maj 2015.

18

28

38

48

58

68

78

88§

Firma
Bolagets firma ar Aptahem AB. Bolaget ar publikt (publ).

Styrelsens sate
Styrelsen ska ha sitt sate i Malmé kommun, Skane lan.

Verksamhet
Bolaget ska utveckla nya lakemedel och ddarmed férenlig verksamhet.

Aktiekapital
Aktiekapitalet utgor lagst 500 000 kronor och hégst 2 000 000 kronor.

Aktieantal
Antalet aktier i bolaget ska vara lagst 2 200 000 och hogst 8 800 000.

Styrelse
Styrelsen bestar av 3—10 ledaméter med hogst 10 suppleanter. Den valjes arligen pa arsstiamman for tiden intill dess nésta arsstimma har
hallits.

Revisorer
Bolaget ska ha en eller tva revisorer med hogst tva suppleanter. Till revisor eller revisorssuppleant utses auktoriserad revisor eller registrerat
revisionsholag.

Kallelse

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls tillganglig pa bolagets
webbplats. Samtidigt som kallelse sker ska bolaget genom annonsering i Dagens Industri upplysa om att kallelse har skett.

For att delta 1 stamma ska aktieagare dels vara upptagen 1 utskrift eller annan framstallning av hela aktieboken pa satt som foreskrivs i 7
kap 28 § tredje stycket akticbolagslagen (2005:551), dels ha anmiilt sig till bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stimman. Denna
dag far inte vara séndag, annan allman helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte heller infalla tidigare 4n femte
vardagen fore stimman. I anmalan ska, i forekommande fall, antal bitraden (hogst tva) anges.
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Bolagsstamma
Arsstimma halles arligen inom 6 manader efter rikenskapsarets utging,
Pa arsstimman skall féljande drenden forekomma.
1. Val av ordférande vid stimman.
2. Upprittande och godkiannande av réstlangd.
3. Godkannande av dagordning
4. Val av en eller tva protokolljusterare.
5. Prévning av om stimman blivit behérigen sammankallad.
6. Framlaggande av arsredovisning och eventuell revisionsberattelse samt i forekommande fall koncernredovisning och eventuell koncernre-
visionsberattelse.
7. Beslut
a) om faststdllande av resultatrakning och balansrakning samt i forekommande fall koncernresultatrakning och koncernbalansrakning
b) om dispositioner betraffande vinst eller forlust enligt den faststéllda balansrakningen
¢) om ansvarsfrihet at styrelseledaméter och verkstallande direktor.
8. Faststallande av styrelse- och revisorsarvoden.
9. Faststallande av antal stiammovalda styrelseledaméter och eventuella stammovalda styrelsesuppleanter samt antal revisorer och eventuella
revisorssuppleanter.
10. Val av styrelseledamoter och eventuella styrelsesuppleanter samt revisorer och eventuella revisorssuppleanter.
11. Annat drende, som ankommer pa stimman enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

Rakenskapsar
Rékenskapsar ar 01-01-12-31.

Avstamningsférbehall
Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontof6ring av finansiella instrument.
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Skattefragor 1 sverige

Nedan foljer en sammanfattning av vissa svenska skattefragor
som aktualiseras med anledning av Foretradesemissionen.

Sammanfattningen ar baserad pa géllande lagstiftning och ar endast
avsedd som allmin information. Redogorelsen ar inte avsedd att uttom-
mande behandla alla skattefragor som kan uppkomma i sammanhanget.
Till exempel behandlas inte vardepapper som innehas som lagertillgang
i ndringsverksamhet eller av handelsbolag och inte heller de sarskilda
reglerna for skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsférbud vid kapitalfor-
lust) 1 bolagssektorn som kan bli tillimpliga dé aktiedgare innehar aktier
som anses naringsbetingade. Inte heller omfattas de séirskilda regler
som kan bli tillimpliga pa innehav i bolag som ér eller tidigare varit
famansforetag eller pa aktier som forvarvats med stéd av sadana aktier
eller aktier som forvaras pa sa kallat investeringssparkonto.

Betriaffande vissa kategorier av skattskyldiga galler sarskilda skat-
teregler. Beskattningen av varje enskild aktieagare beror séledes pa
aktieagarens speciella situation. Varje aktiedgare bor darfor radfraga en
skatteradgivare for att fa Information om de sarskilda konsekvenser som
kan uppsta 1 det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av
utlandska regler och skatteavtal.

Obegransat skattskyldiga i Sverige

Fysiska personer

Skatt pa utdelning

For fysiska personer beskattas utdelning pa marknadsnoterade aktier i
inkomstslaget kapital. Skattesatsen 1 inkomstslaget kapital ar 30 procent.
For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga 1 Sverige innehalls
normalt preliminar skatt pa utdelning med 30 procent. Den preliminéra
skatten innehélls av Euroclear eller, nér det galler forvaltarregistrerade
aktier, av den svenska forvaltaren.

Kapitalvinstbeskattning
Nar marknadsnoterade aktier séljs eller pa annat sitt avyttras kan
en skattepliktig kapitalvinst eller en avdragsgill kapitalférlust uppsta i
inkomstslaget kapital. Kapitalvinsten eller kapitalforlusten beriaknas
normalt som skillnaden mellan férsaljningsersattningen, efter avdrag for
forsaljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet for
alla aktier av samma slag och sort berdknas gemensamt med tillimpning
av genomsnittsmetoden. Vid forsaljning av marknadsnoterade aktier far
omkostnadsbeloppet alternativt bestammas enligt schablonmetoden till
20 procent av forsaljningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgif-
ter. Kapitalforluster pd marknadsnoterade aktier ar fullt ut avdragsgilla
mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra marknadsnoterade
deldgarritter som uppstar under samma beskattningsér, férutom mot
vinster pa andelar i virdepappersfonder eller specialfonder som endast
innchaller svenska fordringsratter, sa kallade rantefonder.
Kapitalforluster pa marknadsnoterade aktier som inte kan kvittas pa
detta satt far dras av med 70 procent mot 6vriga inkomster 1 inkomst-
slaget kapital. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
skattereduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt samt fastighets-
skatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30
procent av den del av underskottet som inte 6verstiger 100 000 kronor
och 21 procent av resterande del. Ett sidant underskott kan inte sparas
till senare beskattningsar.

Aktiebolag

For ett aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skattepliktig kapital-
vinst och utdelning, i inkomstslaget naringsverksamhet med en skattesats
om 22 procent. Kapitalvinster och kapitalférluster berdknas pa samma
satt som beskrivits ovan avseende fysiska personer. Avdragsgilla kapi-
talforluster pa aktier far endast dras av mot skattepliktiga kapitalvinster
pa aktier och andra delagarratter. En sadan kapitalforlust kan dven, om
vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster i bolag inom samma
koncern, under forutséttning att koncernbidragsritt foreligger mellan
bolagen. En kapitalforlust som inte kan utnyttjas ett visst ar far sparas
utan begransning i tid och kvittas mot skattepliktiga kapitalvinster pa
aktier och andra deldgarrétter under efterféljande beskattningsar.

Begransat skattskyldiga aktieagare

Skatt pa utdelning

For aktieagare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som erhaller
utdelning pa aktier 1 ett svenskt aktiebolag uttas normalt svensk kupong-
skatt. I Sverige verkstélls avdraget for kupongskatt normalt av Euroclear
eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier av forvaltaren. Skattesatsen
ar 30 procent. Skattesatsen ar dock 1 allmanhet reducerad for aktieagare
bosatta i andra jurisdiktioner genom skatteavtal som Sverige ingatt med
vissa andra lander for undvikande av dubbelbeskattning. Flertalet av
Sveriges skatteavtal mojliggor nedséttning av den svenska skatten till
avtalets skattesats direkt vid utdelningstillfallet om erforderliga uppgifter
om den utdelningsberattigade foreligger. I de fall 30 procent kupong-
skatt innehallits vid utbetalning till en person som har ratt att beskattas
enligt en lagre skattesats eller for mycket kupongskatt annars innehallits,
kan aterbetalning begaras hos Skatteverket fore utgangen av det femte
kalenderaret efter utdelningen.

Kapitalvinstbeskattning

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga 1 Sverige och vars innehav
inte ar hanforligt till e.t. fast driftstélle 1 Sverige kapitalvinstbeskattas
normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier. Aktiedgare kan emellertid
bli féremal for beskattning 1 sin hemviststat. Enligt en sarskild skat-
teregel kan emellertid fysiska personer som ar begransat skattskyldiga i
Sverige bli féremal for svensk beskattning vid forséljning av aktier om de
vid nagot tillfille under avyttringsaret eller nagot av de tio féregaende
kalenderaren har varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige. Till-
lampligheten av denna regel ar dock i flera fall begrinsad av skatteavtal
mellan Sverige och andra lander.
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Definitioner

Aptamer

Syntetisk biomolekyl, narmare bestamt syntetisk nukleinsyrapolymer.
Med syntetisk avses har att ingaende byggstenar inte kommer fran
biologisk materia. En aptamer bestar av antingen enkelstrangat DNA
eller RNA (ssDNA eller ssRNA). Dessa molekyler kan binda specifikt till
redan utvalda mal, inklusive proteiner och peptider med hog affinitet
och specificitet. Till skillnad fran antikroppar uppvisar vissa aptamerer
stereoselektivitet.

Antikoagulerande aptamerer

Den patentrittighet och den metod som anvands for att utforma apta-
mererna pa sadant sitt att de uppnar 6nskad effekt genom att angripa
specifika molekyler som deltar i koagulationsprocessen.

APTA-1
Arbetsnamn for den av Aptahem utvalda lakemedelskandidaten.

God laboratoriesed (GLP)

God laboratoriesed ar ett kvalitetssystem som omfattar den organi-
satoriska processen och de férhallanden som rader nar icke-kliniska
sakerhetsstudier planeras, utfors, 6vervakas, registreras, arkiveras och
rapporteras.

God tillverkningssed (GMP)

God Tillverkningssed, eller Good Manufacturing Practice, ar ett
overgripande kvalitetssékringssystem som tillimpas vid produktion av
lakemedel.

In vitro

Term inom biomedicinsk vetenskap som anger att experiment eller
iakttagelser ar gjorda i till exempel provror, det vill sdga 1 en konstgjord
milj6 och inte i en levande organism.

In vivo
Term inom biomedicinsk vetenskap som anger att experiment eller iakt-
tagelser ar gjorde pa levande organismer.

Kliniska studier

Undersokning av ett nytt lakemedel eller behandlingsform med friska
forsokspersoner eller med patienter dar avsikten ar att studera effekt och
siakerhet for en annu inte godkand behandlingsform.

Klinisk fas I-studier

Fas I-studier avser den forsta gang som ett likemedel under utveckling
tillfors méanniska. Fas I-studier utfors ofta med ett litet antal friska frivil-
liga forsokspersoner for att studera siakerhet och dosering for en annu
inte godkdnd behandlingsform.

Klinisk fas ll-studier

Fas Il-studier avser den forsta gang som ett likemedel under utveckling
tillfors patienter for att studera sikerhet, dosering och effekt med en
annu inte godkiand behandlingsform.

Klinisk fas lll-studier

Fas III-studier omfattar manga patienter och pagar ofta under en langre
tid. Avsikten ar att kartlagga lakemedlets effekter och biverkningar under
ordindra men dnda noggrant kontrollerade férhallanden.

Proof of concept
Bevis som indikerar att en metod har potential att anvandas med avsedd

effekt.
RNA
Ribonukleinsyra, som férkortas RNA (av engelskans ribonucleic acid),

ar en makromolekyl som finns i alla levande organismer.

Trombos
Den medicinska benamningen pa en blodpropp.
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Bolaget

Aptahem AB (publ)

Norra Vallgatan 58

211 22 Malmo

Besoksadress: Skeppsbron 2 1TR, 211 20 Malmd
E-post: info@aptahem.com

Hemsida: www.aptahem.com

Revisor

Tornseglet AB

Skiffervagen 23

22478 Lund

Hemsida: http://www.tornseglet.se/

Finansiella radgivare
Stockholm Corporate Finance AB
Birger Jarlsgatan 32 A

SE-114 29 Stockholm

Besoksadress: Engelbrektsplan 1
Telefon: 08 - 440 56 40

E-post: info@stockholmcorp.se
Hemsida: www.stockholmcorp.se

Legala radgivare
Fredersen Advokatbyra AB
Turning Torso

SE-211 15 Malmo

Telefon: 040 - 10 97 90
E-post: info@fredersen.se
Hemsida: www.fredersen.se

Emissionsinstitut

Aktieinvest FK AB

SE-113 89 Stockholm

BesOksadress: Sveavagen 151

Telefon: 08-50 65 17 95

E-post: emittentservice@aktieinvest.se
Hemsida: www.aktieinvest.se
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