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Generell information

Detta informationsmemorandum har upprittats med anledning av konvertibel i United Media Sweden AB (publ) (”United Media”)(Orgnr556706-
8720). United Mediaoch Bolaget anvinds pa ett flertal stillen i detta informationsmemorandum, med vilket avses United MediaSweden AB (publ)

Aktierna i United Media handlas sedan juni manad 2012 vid AktieTorget. Handelsposten omfattar en (1) aktie. AktieTorget har sedan den 1 november
2007 Finansinspektionens tillstand for vardepappersrorelse for drift av handelsplattform. AktieTorget star ddrmed under Finansinspektionens tillsyn.
AktieTorget tillhandahaller ett effektivt aktichandelssystem (INET Nordic), tillgdngligt for banker och fondkommissionérer anslutna till Norex-borserna. Det
innebdr att den som vill kopa och silja aktier som &r listade pa AktieTorget anvénder sin vanliga bank eller fondkommissiondr. Handel i Bolagets aktier kan
f6ljas pa internetadressen www.aktietorget.se samt hos de flesta internetmiklare och pa hemsidor med finansiell information. Aktiekurser finns &ven att
f6lja pa Text-TV och i dagstidningar.

Aktiedgare, vriga aktorer pa aktiemarknaden och allménheten kan kostnadsfritt prenumererapa Bolagets pressmeddelanden och ekonomiskarapporter
genomUnitedMediashemsida www.unitedmedia.se.

All information som ldmnas i memorandumet boérnogadvervigas. Vénligennoterasérskiltatt detta memorandum endast dr en sammanfattande beskrivning
av Bolagets verksamhet och stéllning. Informationen i dokumentet avses ej vara fullsténdig eller uttdmmande och aktiedgare och investerare avrads fran att
baserasina investeringsbeslut enbart pa den information som framkommer i detta informationsmemorandum.

Informationsmemorandumetriktarsiginte, direkt eller indirekt, till saidana personer vars eventuella forvirvavaktieri United Media forutsitter ytterligare
memorandum, registrerings- eller andra dtgérder dn som foljer av svensk rétt. Detta memorandum fér inte distribueras i eller till land dér distributionen
av memorandumet forutsétter ytterligare registrerings- eller andra atgirder &n sadana som foljer av svensk ritt eller strider mot tillimpliga bestdammelser i
sddantland. VarkenBolagetsnuvarandeaktier eller de nya aktiernaharregistrerats eller kommer att registreras inom 6verskddlig framtid enligtUnited States
Securities Actfran 1933 eller tillimplig lag i annat land och memorandumetriktar sig inte till aktieigare med hemvisti USA, Australien, Japan, Nya Zeeland,
Sydafrika eller Kanada, eller med hemvist i ndgot annat land dér distribution eller offentliggérande av memorandumet strider mot tilldmpliga lagar eller
reglereller forutsatter ytterligare investeringsmemorandum, registreringar eller andra atgédrder dnde kravsom foljeravsvensk lag.

Fordettamemorandum géllersvensklag. Tvist pa grund av innehallet i detta memorandum skall avgoras enligt svensk lag och av svensk domstol
exklusivt. Detta memorandum har ej registrerats hos Finansinspektionen i enlighet med bestdmmelserna i 2 kap 25-26 § lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument samt Kommissionens forordning (EG) nr 809/2004.

Handlingar som Bolagets bolagsordning, ars- redovisningar eller utlatanden som till nagon del ingar eller hinvisas till i

detta memorandum, finns tillgéingliga for inspektion pd Bolagets huvudkontor med adress United Media Sweden AB (publ) Timmermansgatan 35,118 55
Stockholm. Handlingarna finns dven tillgdngliga i elektroniskt format pad Bolagets hemsida www.unitedmedia.se. Om aktiedgare eller tinkbara investerare
onskar ta del av dessa handlingar i pappersformat, vianligen kontakta Bolaget pé telefonnummer 08-55 11 89 57.

Uttalanden och bedomningar om framtiden. Detta memorandum innehaller uttalanden och bedémningarav framtidsinriktadkaraktarsom aterspeglar
styrelsens nuvarande uppfattning och bedéomning om framtida tinkbara héndelser och finansiell utveckling. Orden “avser”, "bedomer”, “forvéntar”,
» 2 o,

”skall”, ’forutser”,”’planerar”, “prognostiserar”, “anser”, ”’borde” och liknande uttryck anger att informationen i frigahandlarom framtidsinriktade uttalanden
ochbedémningar.

Aven om Bolaget anser att gjorda uttalanden och bedémningar om framtidsinriktad information #r rimliga, kan inga garantier limnas att dessa
uttalanden och bedémningar kommer att infrias. Framtidsinriktade uttalanden och bedomningar uttrycker endast Bolagets antaganden vid tidpunkten
for informationsmemorandumets offentliggérande. Lasaren uppmanas att ta del av den samlade informationen i memorandumet och samtidigt ha i
atanke att Bolagets framtida utveckling, resultat och framgéng kan skilja sig visentligt fran Bolagets nuvarande uttalanden och bedémningar. Bolaget
gOr inga utféstelser att offentligt uppdateraellerrevidera framtidsinriktade uttalanden och bedémningar till f6ljd av ny information, framtida handelser eller
annat utover vad somkravsenligtlag.

Information frin tredje part

Detta memorandum innehaller information om United Medias marknad och bransch inklusive historisk marknadsinformation och branschprognoser.
Bolaget har himtat denna information fran ett flertal kéllor, bland annat branschorganisationer, branschpublikationer, marknadsundersokningar frén tredje
part och allmént tillgdnglig information, exempelvis Internet. Varken Bolaget, styrelsen, ledande befattningshavare eller Bolagets huvudaktiedgare
garanterar att informationen fran dessa killor &r korrekt. I synnerhet skall papekas att marknadsprognoser i olika former ér forenade med stor osdkerhet
och att inga garantier kan ldmnas att sadana prognoser kommer att infrias. Bolaget forsidkrar att den information frén tredje man som férekommer i
detta listningsmemorandum, savitt Bolaget kdnner till och genom jdmforelse med annan information som offentliggjorts av berérd tredje man, har
atergivitskorrektochattingauppgifterharutelamnats pa ett siatt som skulle géra den dtergivna informationen felaktig eller missvisande.

Utover information frdn utomstdende, sammanstiller d&ven United Media viss marknadsinformation baserad pa branschaktérer och andra aktdrer som
tillhandahéller analytiskt information. United Medias interna marknadsundersokningar och bedomningar har ej verifierats av oberoende experter och
Bolaget kan inte garantera att en tredje part eller nagon av United Medias konkurrenter som anvander andrametoder for datainsamling, analyseroch
berdkningar av marknadsdata, kommer att erhalla eller generera samma resultat.

Definitioner

I detta memorandum géller foljande definitioner om inget annat anges: Med “Bolaget” och ”United Media” avses United Media Sweden AB (publ) med
organisationsnummer 556706-8720. Med "foretagsgruppen” eller “koncernen” avses United Media-koncernen. Med "Hembingo” avses Hembingo Ltd med
organisationsnummer C42839. Med “Gaming United” avses Gaming United Ltd med organisationsnummer C42816. Med “Thenberg & Kinde” avses Thenberg
& Kinde Fondkommission AB med organisationsnummer 556474-6518.

Ovrigt

Varje beslut om att investera i de konvertibler som erbjuds i detta Bolag skall grunda sig pa en beddmning av memorandumeti sin helhet. En
investerare som vicker talan vid domstol med anledning avuppgifternaidettamemorandum kan bli tvungen att svara for kostnaderna for 6verséttning av
memorandumet. En person far goras ansvarig for uppgifter som ingér i eller saknas i sammanfattningen eller en Gverséttning av den bara om
sammanfattningen eller dversittningen ar vilseledande eller felaktig i forhallande till de andra delarna i memorandumet. Styrelsen, som ansvarar for detta
memorandum har vidtagit rimliga atgérder for att sékerstélla att den information som ldmnas enligt dess uppfattning 6verensstammer med fakta och att
ingenting uteldmnats som med sannolikhet kan paverka bedémningen av Bolaget.

Finansiell radgivare till United Media dr Thenberg & Kinde Fondkommission AB som bistétt Bolaget vid upprittandet av memorandumet. Innehallet i
memorandumet baseras pa information som har tillhandahallits av United Media. Thenberg & Kinde har granskat informationen och i 6vrigt vidtagit
vedertagna atgérder for att forvissa sig om att att den information som ldmnas i memorandumet &r riktigt samt samt sé objektiv, balanserad och fullstidndig
som mojligt. Thenberg & Kinde dger inga aktier i Bolaget. Informationen &r sévitt Thenberg & Kinde kénner till uppriktigt atergiven samt ger en
réttvisande bild av erbjudandet.

Styrelsen i United Media ér ansvarig for memorandumet. Information om styrelse aterfinns i avsnittet ”Styrelse och ledande befattningshavare







SAMMANFATTNING

Sammanfattningen ska enbart ses som en introduktion till
memorandumet och beslut om att investera i Bolaget skall grunda
sig pd en bedomning av memorandumet i sin helhet. Det ir déarfor
av stor vikt att noggrant studera alla delar, och inhimta rad fran
expertis i olika fragor rérande utgivandet av det konvertibla linet,
eller den information som behandlas i detta
informationsmemorandum.

Den 20:e november 2012 beslutade styrelsen f6r United Media att i
enlighet med bemyndigandet pa ordinarie drsstimma den 14 juni 2012
av utge en konvertibel om hogst 18 MSEK. Syftet med
konvertibellanet &r att sékerstélla erforderligt kapital for att forvérva
inkrdmet i bingosajten Caliberbingo.

United Media dr redan idag, med drygt 300 000 registrerade kunder, en
av landets ledande aktérer pa marknaden for bingospel pé Internet -
onlinebingo. Bolaget verkar pa en marknad som stadigt véixer bade
nationellt och internationellt. Det planerade forvérvet av inkramet i
Caliberbingo fordubblar i ett slag Bolagets kundstock, omséttning och
Bolaget kalkylerar med att vinsten ska 6ka med 200 procent. Forvirvet
ger dven en stabil plattform for Bolaget att inleda arbetet med att
realisera United Medias internationella ambitioner.

Bolagets fokus ar onlinebingo, men United Media driver ocksa tva
casinosajter - lyckocasino.com och carolacasino.com. Bolagets
bingosajter dr happybingo.com och lyckobingo.com. Dessa
bingosajter ingdr i ett ndtverk som drivs av det internationella foretaget
St Minver och sajterna drivs dven under den marknadsféringslicens
som detta foretag forfogar 6ver. St Minver ansvarar for
produktutveckling samt drift och underhall av sajterna. Det innebar
exempelvis uppdatering av den programvara som sajten ar uppbyggd
kring. St Minvers bingonétverk gar under namnet SPIELO och ar den
storsta plattformen for onlinebingo i Europa. Detta samarbete
mojliggor hogre likviditet, storre jackpots och hogre prispengar.

Moderbolag i koncernen &r United Media Sweden AB. Den
rorelsedrivande verksamheten sker av legala skl i de Maltabaserade
dotterbolagen Gaming United Ltd och Hembingo Ltd. Under 2011
omsatte koncernen 5, 8 MSEK och rorelseresultatet uppgick till

103 953 SEK. Under de tre forsta kvartalen 2012 omsatte koncernen
4,8 MSEK och rorelseresultatet uppgick till 1,5 MSEK. Bolaget dr
sedan i juli 2012 listat pa AktieTorget och har drygt 700 aktiedgare.

Vid det planerade forvirvet koper United Media det svenska inkramet
till Caliberbingo.com. Det &r alltsa inte ett bolag som forvirvas, utan
ett avtal med mjukvaruleverantéren SPIELO, domédnnamnet
caliberbingo.com(se) samt spelardatabasen. Caliberbingo.com drivs pa
samma mjukvara som United Medias dvriga sajter, sa ett dvertagande
kan ske vildigt enkelt.

United Media har dessutom erfarenhet av att férvirva sajter pa Gtechs
G2s mjukvara sedan forvérvet av bla. Lyckobingo.com.

Efter forvarvet kommer United Media att 4ga kanske den storsta
databasen for onlinebingo i Sverige. United Media planerar att driva
caliberbingo.com vidare i sin existerande form, spelarna kommer alltsa
inte att migreras till ndgon av United Medias existerande sajter. I och
med att United Media kommer att 4ga den kanske storsta kundbasen
for bingospelare i Sverige uppstar &ven mojligheterna att bade utveckla
bolagets befintliga erbjudanden samt sjosétta helt nya strategiska
lanseringar.

Caliberbingo.coms omséttning 4r jamférbar med United Medias
omsittning. Caliberbingo.com har dock en hogre intéktssplit med
mjukvaruleverantoren SPIELO vilket gor att de behéller mer av
pengarna som omsitts och kan pa sa sitt fakturera mer dn United
Media pa samma omsittning. Vid forvirvet kommer United Media att
ta 6ver den hogre intiktsférdelningen och applicera den pa samtliga
sajter.

Onlinebingomarknaden har under de senaste dren haften
explosionsartad tillvdxt och trots detta hade marknaden med
nérliggande spelformer en tvasiffrig procentuell tillvéaxtunder
2011 (Kélla: H2 Gambling Capital, Februari2012).1 takt med denna
tillvaxt har antalet bingoaktorer dkat och det finns fér ndrvarande
flera bingosajter som konkurrerar om kundernas
uppmirksamhet.

Bingo - oavsett form - dr det stérsta och socialt mest accepterade
spelet som forekommer pd marknadenivirldenidag. Redani
dag utgdr marknaden for onlinebingo en betydande andel av
spelandetpa Internet, omkring2 600 MUSD (exklusive USA),
ochdetirettsegmentdérexternabedomare, tillexempel H2
Gaming Capital spar att tillvdxten kommer att vara stark d&ven
under de kommande dren.

Bruttointékterna (satsade pengar, minus vinster, men
inklusive bonusar) pa den globala online- spelmarknaden
okade med 3,4 % och nadde 24,6 miljarder euro under
2011. Bingo och liknande spel samt lotterier vixte alla med
dubbelsiffriga procentsatser. Bruttointdkterna for poker
f6ll med 18,6 % pa grund av nedgéngen i USA, vilket var en
foljd av att myndigheterna stdngde ner ett antal populéra
sajter. Betting-segmentet av spelmarknaden véxte med
omkring 5 % och casino med 8 %.



ERBJUDANDET I SAMMANDRAG

Bolag:

Handelsplats:
Konverteringskurs:

Rénta:

Loptid:

Bolagsvirde fore emissionen:
Teckningspost:

Antal nyemitterade konvertibeler:

Emissionsbelopp:
Teckningstid:
Betalning:

Rinta utbetalning:

United Media Sweden AB (publ)
Aktie Torget

1 kr per konvertibel

10%

3ar

18 000 000 kronor

7 000 konvertibeler, direfter i jimna 2 000
Maximalt 18 000 000

Maximalt 18 000 000 kronor

4 mars — 20 mars, 2013

Efter besked om tilldelning
Halvar
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BAKGRUND OCH MOTIV

Redan under 2010 har styrelsens vision varit att utveckla United
Media genom mojliga forvérv och detta har foranlett en grundlig
undersokning angdende potentiella strategiska partners och
forvarvsobjekt. Forvirv eller samgéenden ar en attraktiv mojlighet
under radande marknadsldge. Bingomarknaden véxer dven om den ar
pé vig in i en konsolideringsfas. Poker har ldgre tillvixt, men pa en
konsoliderad marknad 6ppnas nya végar.

United Media-koncernen har idag en gedigen kunskap i migrering och
overtanden av spelsajter och databaser. Genom de forvarv som United
Media-koncernen gjort dr de idag en av de storsta aktorerna pa
onlinebingomarknaden i Sverige. Genom forvarven har United Media
sett tydliga synergier och ekonomisk tillvixt. Med gemensam
plattform 6kar forhandlingskraften mot teknik- och
supportleverantorer, savil som affiliates och andra partners. Det storre
Bolaget gor det ocksa littare att dka flexibilitet i betalningsstrommar,
likviditetsavtal och kostnadsmedvetenhet.

Styrelsen i United Media avser att fortsitta se dver marknaden dé det
ar styrelsen bedomning att det gér att uppna ytterligare skalfordelar
och att det gér att aktivera existerande men passiva kunder genom
korsforsdljning och attraktiva kampanjerbjudanden. Genom ett bredare
utbud och mer sofistikerade affiliatesamarbeten bor dven
nyrekryteringen kunna underléttas vilket i sin tur ger ytterligare
positiva effekter pa Bolagets resultatrikning. Vid dagens volymer nar
United Media ett positivt resultat pd manadsbasis. Malsattning &r att
detta skall kunna 6ka genom att Bolaget tar del av den konsolidering
som pagar pa marknaden. Genom forvérv Caliberbingo.com som &r
verksamma inom samma nétverk som United Media beridknas Bolaget
kunna utnyttja stordriftsfordelar och uppna kraftfulla
kostnadsbesparingar genom att utnyttja en 6kad volym. Darmed
kommer l6nsamheten per ny kund att kunna komma bli mycket god
Forvirvet av Caliberbingo.com kommer dven innebéra att United
Media far en av Sveriges storsta databas med spelare, 6ver 600 000.
Bolaget har beslutat att resa hogst 18 MSEK' i en konvertibelemission
for finansiering av det planerade forvirvet av Caliberbingo.com.

STYRELSENS FORSAKRAN

Memorandumet har upprdittats av Styrelsen for United Media
Sweden AB (publ) med anledning av foreliggande listning.
Styrelsen dr fullt ut ansvarig for memorandumet och dess
innehall. Styrelsen forsdkrar att den har vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgdrder for att sdkerstdlla att uppgifterna i
memorandumet, savitt Styrelsen kdnner till, 6verensstimmer
med faktiska forhallanden och att inget har uteldmnats som kan
komma att paverka dess innebord.

Stockholm i mars 2013

! Fore emissionskostnader om ca 1,6 MSEK



United Media AB | Memorandum |mars 2013



United Media AB | Memorandum |mars 2013

VD HAR ORDET

Vi kan nu pa allvar séga att vi uppfyller vart mal
om att skapa bestaende virde for véra aktiedgare
genom att vara ett av de bdsta foretagen inom
onlineunderhallning; bingo och casino. Pa den
svenska marknaden &r vi i dag en betydande aktor
inom dessa spelsegment.

Vi har under 2011 genom vért maltesiska
dotterbolag Gaming United Ltd forvarvat
bingosajterna www.minbingo.com,
www.lyckobingo.com och www.lyckocasino.com.

Tillsammans med happybingo.com och de
forvarvade spelsajterna omsétter idag koncernen
att omsitta fyra gdnger sa mycket som 2010. Men
vi stannar inte dér. Styrelsen har fortsatt att
bearbeta marknaden och idag star vi infor d4nnu ett
stort forvirv, var kanske storsta konkurrent
Caliberbingo.com. Med detta forvarv ser vi tydliga
synergier och en snabb ekonomisk tillvixt. Med
gemensam plattform 6kar forhandlingskraften mot
teknik- och supportleverantorer, savél som
affiliates och andra partners. Ett storre bolag gor
det ocksa ldttare att 6ka flexibilitet i
betalningsstrommar, likviditetsavtal och
kostnadsmedvetenhet.

I och med att vi kommer dven att dga den storsta
kundbasen for bingospelare i Sverige uppstar dven
mojligheterna att bade utveckla Bolagets befintliga
erbjudanden samt sjositta helt nya strategiska
lanseringar. Affdren innebdr att vi etablerar oss
som en av landets mest inflytelserika aktérer pa
bingomarknaden och fran arsskiftet raknar vi med
att dubbla vér omséttning och leverera ett 4nnu
béttre resultat dn vad vi gor idag.

Jag ser redan fram emot ett mycket starkt 2013
och &r spdnd pa vilka dvriga mojligheter som
affaren kommer att fora med sig. Det dr en
fantastisk affér for oss och véra aktiedgare och
som ligger helt i linje med var strategi for tillvaxt.

Nina Wahlberg
VD United Media AB (publ)
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FORETAGET

UNITED MEDIA ERBJUDER SPELUNDERHALLNING PA NATET OCH GENOM ANDRA
DIGITALA KANALER PA DEN SVENSKA OCH INTERNATIONELLA MARKNADEN.

MAL

United Medias styrelse har som mél att skapa bestdende
virden for Bolagetsaktiedgare genom att vara en av de bésta
leverantorerna av Internetrelateradendjesspel.
KortsiktigtarBolagets viktigastemalattdubbla intidkterna,
framst det som kallas bruttospelintikt for att pa detta satt
finansiera produkt utveckling och expansionpanya
geografiska marknader.

VISION

Styrelsens vision dratt United Mediaska vara ett naturligt
forstahandsval for spelare och marknadsledande pa
spelupplevelser, tjanster, kundnytta och sékerhet. United
Mediaska vixa med fokus pé kvalitet och lonsamhet, med
en utveckling som overstiger branschgenomsnittet.
United Media ska pa ett ansvarsfullt sitt erbjuda spel och
underhallning till Bolagets kunder ochdrivaen
kundanpassad produktutveckling. United Mediaskavixa
savil organisktsom genom forviarv och skapa
aktiedgarvirde.

VERKSAMHET HISTORIK

I januari 2008 kunde United Media efter att ha erhallit en
licens av klass tre utfirdad av LGA pa Malta, starta sin forsta
hemsida for online- bingo pa den svenska marknaden under
varumérket Hembingo (www.hembingo.com).

I april 2008 forviarvade United Media sajten www.
HappyBingo.com som ingar i det internationella nétverket St
Minver och borjade verka dven under deras licens. I juli 2008
lanserades HappyBingo pa den danska marknaden och i
september samma ar dven pa den tyska marknaden.

Under hosten 2009 lanserade United Media sin forsta
casinosajt, www.carolascasino.com, och sajten kunder snabbt
etablera sig tack vare en aktiv korsforsiljning mot befintliga
kunder. Bolaget driver dven sajten lyckocasino.com for att
bredda utbudet av casinotjinster. I och med att St Minver
integrerade sin onlinebingoverksamhet2010 kom
verksamheteni Hembingo.comatt migreras till den
gibraltarbaserade Happybingo.com.

I borjanav2011 genomforde United Mediaett forvarv
fran Keynote Media Group vilket trefaldigade Bolagets
omsittning utan ytterligare personalbehov. De tillforda
verksamheterna vartva bingosajter, minbingo.com samt
lyckobingo.com. Minbingo.commigreradesini
Happybingo.com medandominen Lyckobingo.com
behollsoch integrerades i den befintliga
teknikplattformen. Den danska verksamheten upphérde
vid arsskiftet2011/2012 pa grundav fordndrad
lagstiftning.

United Medias spelsajterhdvdarsigmycket val utifran ett
produkt- och erbjudandeperspektiv. En stor del av
anviandarna dr aterkommande kunder, trots att relativt
lite pengar satsats pa marknadsforing dnséliange.
Varumirkeskommunikationen kommer emellertid att
starkas framgent och bidra till att allt fler upptécker
Bolagets sajter i det konkurrerande brus som rader.

STRATEGI

Styrelsens uppdrag ér att positionera United Media som
en ledande leverantor av spel- och
underhéllningsprodukter i en trivsam och kontrollerad
miljo. Strategin dr att vixa och att diversifiera United
Mediasbefintliga verksamhetgenom att ta fram nya
produkter och expandera pa nya marknader. Styrelsen
anser att detta kommer att leda till att 6ka Bolagets
omséttning under det att 16nsamhet uppnas.

GEOGRAFISKT DIVERSIFIERA

I och med den skalbarhet som Internet erbjuder gar
detrelativt enkelt att etablera Bolagets sajter inya
lander. I skrivande stund dr United Media
verksammai Sverige men har kunder dven i
Danmark. Exempel pd andra ldnder som ar
intressanta att etablera Bolageti dr Osteuropa,
Finland, Italien och Spanien.






PRODUKTDIVERIFERING

For att 6ka den genomsnittliga intdkten per kund, det som
brukar bendmnas Average Revenue per User(ARPU),har
styrelsenforavsiktattokabolagets satsning pa casino- och
sidospel. Styrelsen har valt att inte prioritera sportsbetting
da denna delmarknad ger hoga fluktuationer i friga om
intdkterna, till skillnad frén bingo, casino och poker som
historiskt sett gett jamnare kassaflodentill spelforetagen.
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NYREKRYTERING SKAPAR GRUNDEN FOR
FRAMTIDA EXPANSION

Detviktigaste malet for United Mediaidagslédget, vid
sidan av forvirvet av Caliberbingo, ér att slutfora
rekryteringen av en eller tva marknadskordinatorer
som kommer att arbeta med trafikdrivande
samarbeten. Forniarvarande samarbetar ledningen
for United Media med ett rekryteringsforetag som
hartill uppgift att ta fram ettantal lampliga
kandidater, vilka skall erbjudas anstillning mot en i
huvudsak resultatbaserad erséttning.

Malet dratt dennarekrytering skall vara avslutad
underdetfxsahalvaret2013 varefter dessa skall
péborjasittuppdrag med att kartldgga och kontakta
potentiella féretag och sajter som kan vara av
intresse att inleda samarbete med.

ORGANISATIONOCHBOLAGSSTRUKTUR

Bolagsstruktur

UNITED MEDIA SWEDEN AB

GAMING UNITED LTD HEMBINGO LTD
C 42816 C 42839

Bolagets bingosajter, www.happybingo.com och
www.lyckobingo.com, aterfinns i det nitverk som drivs
av St Minver Ltd och United Media arbetar i dag under
den marknadsforingslicens som detta bolag forfogar
Gver.

Av legala skal aterfinns all operativ verksamhet i dotter-
bolagen Gaming United Ltd och Hembingo Ltd varifran
all fakturering sker.

Organisation

NINA WAHLBERG
VD

BIRGITTA LONN-
QVIST GEMVIK
EKONOMIANSVARIG

TEKNIK
EXTERN KONSULT

Organisationen dr uppbyggd enligt ovanstaende.
Bolagets VD, som fattar alla operativa beslut, & Nina
Wahlberg. Tillsinhjélpharverkstallande direktorentva
stycken stodfunktioner, dels i form av ekonomistdd och
teknisk support.
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SPELSAJTER

ndservice
g;lgnc( runt

0200-896834

www.carolascasino.com
United Medias forsta casinosajt

Bingo & Spel

Schema

Kampanjer

Forum

Goda rad

Betalningar

VIP-Programmet

Vinnare

snpdame

lingus49

johott
johott
johott
johott

snpdame

EjmonZS

nallenrl

—
VISA

Bac

174.049,44 kr
21.146,00 kr
12.020,00 kr
11.650,00 kr
9.450,00 kr
7.970,00 kr
5.562,00 kr
5.000,00 kr
4,688,00 kr

(3

Tinver

e . www.HappyBingo.com
ingar i det internationella nétverket St Minver
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1 61 0747SEK /KLICKA HAR! )

pa spelautomaten

SPEL GRATIS!

KUNDSERVICE DYGNET RUNT

0200-884506

174.049,44 kr
21.146,00 kr
12.020,00 kr
11.650,00 kr
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AFFARSUTVECKLING OCH TEKNISK DRIFT
StMinveréaransvarigtforproduktutveckling samt drift
ochunderhéll av Bolagets spelsajter. Produktutveckling
resulterar i en utformning och forbéttring av kasinon och
bingosajter i samarbete med de operatorer som United
Media valt ut. Drift och underhéll omfattar pa
kontinuerlig kontakt med operatdrerna sa att mjukvaran
fungerar kontinuerligt och uppdateras allteftersom
produktutvecklingen géar framat.

MARKNADSFORING OCH FORSALINING

Bolagets verkstéllande direktor, Nina Wahlberg, svarar for
savidl marknadsforing som forsiljning. I takt med att
verksamheten breddas och nya spel, sprak och lander
adderas dr mélséttningen att en marknadschef med ansvar
att koordinera verksamhetenskallrekryteras.

TEKNISK PLATTFORM

United Media ingar i St Minvers bingonétverk
SPIELO, som ér den storsta plattformen for
onlinebingo i Europa. I SPIELO har St Minver
konsoliderat resurserna fran Boss Media, St Minver,
Finsoft och Dynamite Idea. Det aggregerade
nétverket och de samlade resurserna mojliggor en
betydande likviditet, storre jackpots och hogre
prispengar. Natverket dr ocksa ett av de fa som
klarar av att hantera 90-bollars bingo. Den tekniska
plattformen som ligger till grund for detta nitverk
har utvecklats av den ledande program-
varutillverkaren, SPIELO.

Den tekniska plattformen mojliggor en rad
funktioner som forstérker spelupplevelsen, bland
annat har spelarna tillgang till en chattfunktion
som hjélper till att aterskapa en del av den atmosfar
som en bingohall kan erbjuda. Den tekniska
avdelningen erbjuder dven en dygnet-runt-
bemannad kundsupport som drivs av
samarbetspartnern

SPIELO.

c2”

SPIELO ér den stérsta plattformen
for onlinebingo i Europa.

United Media ingar
i St Minvers bingonitverk



SPIELO har dven tagit fram den nya generationens spelplattform
som United Media anvénder sig av. Samarbetet med ett av virldens
ledande spelsystemutvecklingsféretag utgdr en stabil grund for
United Medias fortsatta utveckling som ett spel- och
underhéllningsforetag i spelmarknadens framkant.

MARKNADSFORINGSSAMARBETEN

Genom samarbeten och strategiska kampanjer kommer United
Media kunna utdka sin marknadsexponering. T V-reklamkommer
tillde mestexklusivaerbjudandena. Utover detta abetar Bolaget
med riktad bannerannonsering och annan form av
onlinemarknadsforing.

Isamband med Bolagets satsning pa Internetbaserad
marknadsféring kommer en vél utarbetad retention campaign att
tas fram, vilken riktar sig frimsttill Bolagets existerande kunder.
Det ér viktigt for United Media attinte bara vixa med nya kunder
utan ocksé behalla och lyssna pa Bolagets existerande kunder.

SPEL PA SOCIALA MEDIER SASOM FACEBOOK

I borjan av 2013 lanserar United Media spel pa Facebook. United
Media dr den forsta svenska aktoren som erbjuder spel i sociala
medier. Spelet handlar om slotmaskiner med sociala funktioner och
mojlighet for deltagarna att interagera med varandra. Facebook 6ppnar
dorren tack vare att United Media skrivit avtal med Nyx Gaming
Group for lanseringen. Nyx Gaming Group tilldelades dven
utmérkelsen ”Social Gaming Supplier of the Year” for 2012, en
bekriftelse pa foretagets sarskilda kompetens for att gora spel
tillgéngligt for den svenska och internationella publik som &r
nérvarande pa Facebook. Nyx Gaming Group estimerar marknaden
for ’play for fun games” pa Facebook till att omsétta fem miljarder
USD vid i utgangen till 2015, men redan idag spelar 53 procent av
samtliga medlemmar sociala spel. Idag har Facebook 6ver en miljard
anvindare och 4,5 miljon svenskar har idag ett konto, varav tre
miljoner loggar in dagligen.

facebook.
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FRAMTIDSUTSIKTER FOR UNITED MEDIA

Den svenska nétbingomarknaden dr pa vig inien mognads-
ochkonsolideringsfas. Darmed 6kar kraven pa sérskiljning
och positionering. United Media har identifierat en rad olika
faktorer som tillsammans med attraktiva kunderbjudanden
och en stirkt marknadsforing bedoms bidra till en fortsatt
positiv utveckling i koncernen.

Genom fortsatt understdd av affiliatesamarbeten pa den
svenska marknaden och lansering av nya produkter och férvéarv
kommer United Media under den nirmsta tiden uppna en
dubblerad kundmassa och omséttning.

Styrelsen har for avsikt att fortsétta agera aktivt pa den allt
mer konsoliderade marknaden for onlinebingo. Den
langsiktiga malsittningen dr att fortsitta agera under flera
bingosajteriportféljen varvid Bolaget littare kan tillmotesga
bingospelares olika behov och preferenser.

BOLAGETS ATGARDER MOT SPELMISSBRUK

Inbyggtide olika systemen finns funktioner for att minska
riskerna med spelmissbruk. Det finns bland annat ett antal
begrénsningar, till exempel:

e Hur stora belopp som

far séttas in per dag/

vecka/ménad.
» Hur stora belopp som far satsas i varje spel.
Antaletkreditkortsom
garattanviandasigav;
endast ett sadant tillats at
gangen.

* Detfinns mgjligheten att
sjidlv begira att fa bli
avstidngd fran framtida
spel nagot som &r bra for
den som trorsig lida av
spelmissbruk.

GAMCARE

Tillsammans med operatéren St Minver samarbetar United
Mediatillsammans med Gamcare, en
vilgorenhetsorganisation som verkar for en ansvarsfull
attityd mot spelande och for lamplig vard at dem som drabbas
av spelmissbruk. Gamcare 6vervakar alla St Minvers
webbplatser och deras innehall, och ger virdefulla férslag om
framtida uppdateringar.



United Media AB | Memorandum |mars 2013

FORVARYV AV CALIBERBINGO

Kapitaltillskottet fran foreliggande emission kommer att
anvéndas for att forvdrva inkramet till caliberbingo.com.
Detta innebdr att United Media far tillgang till mjukvaran,
doménnamnet samt caliberbingos databas pa ca 300 000
spelare.

Integrationen av caliberbingo.com kan ske enkelt da den
drivs pa samma mjukvara som United Medias 6vriga sajter.
Den smidiga integrationen paverkar dérfor inte bara att
omsdttning positivt, utan gor ocksa att United Media pa kort
tid kommer bli mycket mer lonsamt.

Genom forvérvet av caliberbingo.com kommer United
Media mer 4n fordubbla sin nuvarande omséttning och dga
Sveriges storsta databas med bingospelare, ca 600 000 st.
Forvarvet innebéra nagot 6kade kostnader for personal och
marknadsforing, men detta kommer mer dn vigas upp av de
maénga synergierna United Media kommer dra nytta av vilket
visar sig i forbdttrade marginaler.

Idag anvinder sig bade United Media och caliberbingo.com
sig Spielo som mjukvaruleverantdr, men caliberbingo.com
har battre marginaler pa sin omséttning da man har en hogre
intdktssplit mot leverantoren dn vad United Media har.

Genom forvirvet kommer samtliga United Medias sajter att
erhalla den hogre intiktspliten, vilket forbattrar nuvarande
marginaler kraftigt. Skalfordelarna tar sig dven uttryck i att
United Media stérker sin férhandlingsposition mot dvriga
teknik- och supportleverantérer.

Inom onlinebingo ar tva viktiga métt churn
(kundomséttning) och ARPU (genomsnittlig intdkt per
kund). Forvirvet av caliberbingo.com kommer géra att
United Media har mojlighet att bygga mer sofistikerade
lojalitetssystem som begrinsar kundomséttningen och det
okade produktutbudet kommer medfora en 6kning i ARPU.
Skalférdelarna tillsammans med den storre kundbasen
kommer dven forsvara for nya konkurrenter i branschen da
en konsolidering okar intrddesbarridrerna.

SYNERGIER VID FORVARYV AV CALIBERBINGO

Med den kunskap United Media besitter idag om plattform,

kundsupportsystem och marknadsforing finns tydliga synergier

med forvarvet av Caliberbingo:

. Hogre intékt: Med Caliberbingos bittre revenue
share med SPIELO kommer United Media att ta

del av den hogre procentsatsen vid ett Gvertagande

och didrmed behélla en stérre del av omséttningen
och pa sa sitt oka intdkten.

. Skalfordelar i forhandlingar: Med gemensam

plattform 6kar forhandlingskraften mot teknik- och
supportleverantorer, savil som affiliates och andra

partners. Ett storre bolag gor det ocksd léttare att
oka flexibilitet i betalningsstrommar,
likviditetsavtal och kostnadsmedvetenhet.

. Korsforsiljning: Storre forsaljningsyta bidrar till
nétverksexternaliteter och betydande 6kning av
rackvidden. Korsforsaljning forbattrar ocksa

Nettoomsittning, perioden 2013-2015 inkluderar forvérvet av Caliberbingo.com. Bokslutskommunike for 2012 har inte varit

féremal for granskning av Bolagets revisorer.

. Forutsittningarna for lanseringar av nya produkter
och sajter. Via korsforsiljning kan det nya Bolaget
i forlangningen mota marknaden med ett bredare
och mer konkurrenskraftigt erbjudande, vilket
kommer att vara kritiskt under en mognande
skandinavisk bingomarknad

. Varumirkesprofilering: Med en storre
varumérkesportfolj finns storre utrymme for
profilering och specialisering..

. Churnbegransning: Med konsolidering pa
marknaden okar intrddesbarridrerna eftersom
marknadsforingsmuskler och kundunderlag blir
kritiska faktorer. Genom storre egen kundstock &r
det ldttare att bygga lojalitetssystem som begransar
churn (kundomsittning) och 6kar ARPU.

25
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MARKNADEN

Nitbingomarknaden har under de senaste dren haft
en explosionsartad tillvdxt och trots detta hade
nitbingomarknaden med nérliggande spel- former en
tvasiffrig procentuell tillvixtunder 2011 (Kélla: H2
Gambling Capital, Februari2012).I takt med denna
tillvaxt har antalet bingoaktorer 6kat och det finns for
nérvarande flera bingosaj- ter som konkurrerar om
kundernas uppmairk- samhet.

Bingo - oavsett form - dr det storsta och socialt mest
accepterade spelet som forekommer pa marknaden i
viérldenidag. Redanidagutgér marknaden for
onlinebingo en betydande andel avspelandetpa
Internet, omkring2 600 MUSD (exklusive USA),och
detdrettsegmentdérex- ternabeddmare, till
exempel H2 Gaming Capital sparatt tillvixten
kommer att vara stark d&ven under de kommande
aren.

BINGOMARKNADENS HISTORISKA UTVECKLING
Minniskor har spelat Bingo i femhundra ér. Re- dan
1530 startades det i Italien ett lotteriliknande spelsom
gickunderbendmningen”Lo Giuoco Kod Lotto”” som
under dendrmaste 200 aren spredsig till Frankrike
dérspelarnautvecklade enegenvariantmedkortoch
polletter. I Tyskland anvéndes spelet tidigt inom
utbildningssystemet, bland annat for att undervisa
yngre barn i grund- ldggande begrepp sdsom
stavning, matematik, och &ven namnen pa véxter och
djur.

Detvaremellertid under det sena 1920-talet som den
verkligautvecklingen kom dé Bingo lanse- rades
under namnet Beano i den amerikanska Sodern, i
Atlanta, Georgia, ditspeletimporterats
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av tyskakarnevalsarbetare. Spelet fann sedan sin
vig till New York genom leksaksfabrikoren Edwin
Lowe. Denne kom attutvecklaspeletsom sedan
anvindes for att finansiera den kyrka som Lowe
varmedlem i. Inom kort spred sig bingospelandet
over den amerikanska marknaden med hjélp av
olikareligiosa samfund som sag ett enkelt sétt att
forbattra finanserna.

1 Sverige arrangerades det forsta organiserade
bingospelet 1961 i Skane. Det var ett experiment
av en fotbollsklubb for att férsoka fa in pengar

till klubbkassan och resultatet blev en succé.
Bingospelet spred sig som en 16peld och i slutet av
1960-talet spelades det bingo pa cirka 500 platser
runt om i landet.

Idag spelas bingo av omkring 100 miljoner mén-
niskor i tusentals bingohallar vérlden 6ver. I och
med Internets utveckling har den nya generatio-
nen bingo migrerat till Internet.

VAD SOM DRIVER BINGOMARKNADEN
Allasomnagon gang besokt en bingohall rent
fysiskt eller panitet, vet att spelupplevelsen dr
stark beroende av antalet narvarande spelare,
men dven det faktum att mojligheten att konstru-
era attraktiva spel ar direkt kopplat till férvéantat
antal spelare. Fa spelare sitter helt enkelt starka
begriansningar pa vilkatyperav spel som gar

att konstruera spelupplevelsen och till exempel
vinstfrekvens, vinsternas storlek, tid for spelom-
gang, inkopsperiodens langd etcetera.

Aven detinteraktiva ochmersocialainslaget
iform av chatt och det av chattvirdar drivna
chattspelet paverkas tydligt av antalet deltagare.
Erfarenhetsmaéssigt gar det att sdga att med tio
samtidiga spelare gar det knappt bedriva spel,
vid 20 deltagare gar spelet runt, vid 30-40 spelare
héndernagot och spelupplevelsen 6kar hogst pa-
tagligt for att ytterligare stiga med ett 6kat antal
spelare. Ndr massan ndrmar sig ett hundratal
spelare planar effekten ut.
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Historiskt sett har det varit pokersidorna som har drivit MARKNADEN FOR ONLINESPEL

utvecklingen av onlinespelandet. Sedan 2006 har emellertid Bruttointikterna (satsade pengar, minus vinster,
bingospelandet 6kat betydligt och denna delmarknad &r nu men inklusive bonusar) pa den globala online-

en av de som vixer mest. Det finns fyra starkt spelmarknaden 6kade med 3,4 % och nadde 24,6
bidragandeorsaker till att onlinebingo numer vixer snabbare miljarder euro under 2011. Bingo och liknande spel
an delmarknaden for poker. samt lotterier véixte alla med dubbelsiffriga

procentsatser. Bruttointékterna for poker foll med
18,6 % pa grund av nedgangen i USA, vilket var en
foljd av att myndigheterna stidngde ner ett antal
populidra sajter. Betting-segmentet av spel-
marknaden vixte med omkring 5 % och casino med
8 %.

1. Bingo har sedan drhundraden
varit en del av den europeiska
kulturen, vilket gor att
onlinemarknaden har enklare
att attrahera nya spelare i denna
region.

2. Onlinebingo attraherar till ? ’There 1 S No Other bu81ness

skillnad fran nét- pokeréven

kvinnligaochtillfilligaspelare model where the average user
som lockasav olikakampanjer.

3. Bingo erbjuder spelarna vinster Wlll glve you $200 a month
som kan komma att férdndra och and 1ose half Of that.”

forbattra livskvalitet till priset av

ett friméarke. . .
David Hearshman, CEO of San Francisco based

4, Onlinebingo adderarmervéirden Virtual Vegas. www.virtualvegas.com

till spelarnas besok, bland annat
genom att erbjuda chattar,
communities och annat som
forstarker besokarnas intryck och
helhets- upplevelse.

ATERBESOKSFREKVENS ONLINESPEL GLOBALT(MIJARDER EURO)
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Aterbesoksfrekvensens stir i stark relation till spelupplevelsen. Killa: H2 Gambling Capital, februari 2012

Genom att oka antalet spelare relativt marginellt okar spelupple-
velsen markant och dédrmed aterbesoksfrekvensen.



Onlinebingo utgor en betydelsefull men fortfa-
rande mindre andel av den globala onlinespels-
marknaden. Dess hogre tillvixtikombination med
pokerns tillbakagang gor emellertid att
onlinebingomarknaden vixeribetydelse.

Europa fortsatte under 2011 attutgora den storsta
delmarknaden pa den globala onlinespelsmark-
naden och som framgér av prognoserna fran H2
Gambling Capital s&§ kommer den positionen att
behallas.

Den globala onlinespelsmarknaden utgjorde 8,6

% av den globala spelmarknaden under 2011. Detta
var nagot lagre 4n 2010 da den stod for 9,1

%. Detta var en kombination av en mycket stark
uppgangilandbaserat speli Singapore och Ma- cau,
ochennedgéangionlinepokeri USA. Trenden gar
emellertid 4t onlinespel som kan ses nedan.

MARKNADEN FOR ONLINEBINGO
Spelmarknaden i stort har en relativt hog niva av
reglering. Bingo tenderar dock att lyda under nagot
lattare regleringar, da den ofta bedoms

tillhora kategorin “soft gaming”. Till skillnad fran
exempelvis poker som ofta klassas hardare.

Onlinebingo utgdr en mindre andel av den globala
onlinespelsmarknaden, speciellt vid be- traktande
avden globala marknaden exkluderat USA, dér
siffrornaidagdrvildigtannorlundapé

ONLINESPEL GLOBALT
PER SEGMENT (%)

Betting

Casino

Poker

Latteries

Killa: H2 Gambling Capital, februari 2012

8ingo/Other Gaming
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grund avregleringar. H2 Capital Gaminguppskat-
tar en genomsnittlig arlig tillvaxt for onlinebingo
padenglobalamarknaden, exkluderatUSA,pa7,7
% mellan 2009 och 2015, ddr marknaden ar 2015
beriknas vara vird 3,5 miljarder dollar.

MOGNA MARKNADER FORTSATTER ATT VAXA
Hog bredbandspenetration och palitliga inter-
netuppkopplingar dr forutsittningar for en till-
vixtav onlinespel, vilket tillvdxten i bland annat
Europa tydligt har visat, enregion dér internetpe-
netrationen ldnge har varit hog.

Under de senaste dren har marknadens aktorer
kunnat héra kommentarer om att onlinespels-
marknadenivistra Europa och Skandinavien dr
mittad. Unibet och andra aktorer pd marknaden
kan emellertid konstatera nér de tittar pa de
faktiskasiffrornasa visardetydligtatttillvax-
ten fortsatter. En forklaring dr att det finns en
fordrojning mellan framvéxten av bredband

och att anvéndarna kédnner sig komfortabla med
tekniken. Skandinavien har kommit mycket
langt, en absolut majoritet anvéander Internet.
Men till skillnad fran tillvdxten av onlinepoker
dér kunderna till stor del utgjordes av unga och
datorvana personer, sa vander sig onlinebingo
och andra spelformertill en betydligt bredare
grupp. Det ér en sak att vara komfortabel med att
surfa pa nitet och ta del av information, men for
en stor del av befolkningen som inte lever dygnet

INTAKTER ONLINESPEL FORDELATPER
REGION (MILJARDER EURO)
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runt med Internet sa tar det lite ldngre tid att kénna sig
komfortabel med att hantera pengar online, vilket dr
en forutsittning for att kunna spela.

EN VAXANDE MOBIL MARKNAD

Enny marknad, eller ska visidga kanal, for on- linespel har
de senaste aren borjat vixa fram. I takt med att allt fler
personer har mer avancerade mobiltelefoner och
lasplattor, i kombination med snabbare och merutbyggda
mobilnét, sd vixer den mobila onlinespelsmarknaden.

H2 Gambling Capital forutspar att den globala marknaden
for mobilspel kommer att véxa till 2,9 miljarder euro
under 2012. Det finns emellertid spelforetag som anser att
den prognosen ir vil konservativ nir de 16pande tittar pa
den faktiska tillvdxten.

GLOBALT ONLINESPEL I PROCENT
AV TOTALT SPELANDE
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Nedan kan vi se att den mobila
kanalenredan har etablerat sig som
en méarkbar intdktskélla, men att den
fortfarande utgor en liten del jamfort
med onlinespel via dator. Spel via
dator fortsétter ocksa att vixa, vilket
visar attdet dr inte bara dr en
forflyttning mellan kanaler.

Utvecklingen och prognoserna blir
annu mer in- tressanta nér siffrorna
delas upp perregion. Spel via
mobilen har ldnge haft en marknad i
Asien, medan det i 6vriga regioner
har varit nist intill obefintligt. Men
sedanndgraartillbaka harspel via
mobileniEuropabdrjat bli populédrare
och H2 Gambling Capital
prognostiserarattden europe- iska
marknaden kommer att vara lika stor
som den asiatiska under 2013, och att
den europeiska marknaden sedan
drar ifran kraftigt.

DEN GLOBALA ONLINEBINGOMARKNADEN
UTANFOR USA (MILJARDER EURO)
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Killa: H2 Gambling Capital, februari 2012



ANDRA FORETAG PA MARKNADEN

Det brittiska spelforetaget William Hill rappor-
terade for Q1 2012 6kade nettointdkter for sina
onlinespel pa 19 %. Casinospel var upp 26 %,
bingo steg med 7 % medan poker sjonk med 8

%. Trenden att spelare migrerar bort fran poker
ochnyaspelare framforallt lockades till andra
spelformer. Nér det gédller den mobila marknaden
sa lanserade foretaget bingo under kvartalet.

Den stora internationella aktéren 888.com med-
deladeunder forstakvartalet2012 att de ska
utoka sin bingotjénst med sa kallade minispel
och progressivajackpots, allt for att 6ka spel-
upplevelsen for spelarna. Det dr funktioner som
United Mediaredan tidigare identifierade och
inforde pa Happy Bingo och Lyckobingo.

DeniSverigeborsnoterade aktoren Unibet
rapporterade attbingounder2011 visade en
betydandetillvédxt, bade for varumérket Unibet
och varumérket Maria som primért vénder sig till
kvinnor. Detta trots att det ekonomiska klimatet i
samhaéllet varit osdkert.
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KUNDER

Mintel International Group
uppmirksammade redan for nagra
ar sedan att omséttningen for de
landbaserade bingohallarna i
Storbritannien skulle sjunkamedsa
passmycketsom 17 procent, ned till
tva miljarder pund. Orsakerna ar
flera, dels finns det konjunkturella
orsaker, men dess- utom paverkas
omsittningen negativt av faktorer
som rokforbud och en ny inférd
spelskatt som introducerades i april
2009.

Mitch White, VD pa
spelutvecklingsforetaget CYOP hiavdar
att en av orsakerna till minskningen hos
de landbaserade bingohallarna beror pa
att spelarna dr trotta pa att spela
samma spel hela tiden, att de kriaver
variation, nagot som géar att uppfylla
med hjilp av Internet. Med hjélp av den
skalbarhet och teknik som finns pa
Internet gar det snabbt att dndra
utseende pa en hemsida

och detdr ocksa mojligt att erbjuda
varianter av bingospel samt variera
prissummorna pé ett

helt annat sétt dn for ett landbaserat
casino eller enbingohall. Attdet gar att
erbjuda spelare gra- tisspel samt ett
socialt utbud i form av olika typer av
chattrum anses ocksa vara bidragande
orsaker till att spelandetav
onlinebingo 6kar. Att kom- municera
med andra spelare under tiden som
dessa spelar anses i en landbaserad
bingohall vara att etikettsbrott.

Detkan hérocksa vara virtatt
uppmirksamma Svenska Spels stora
satsning pabingohallar for ett antal ar
sedan. Trots den stora jéttens resurser
och marknadskraft blev det ett totalt
misslyckan- de. Dels hindrades den
planerade utrullningen av juridiska
hinder, men dven att de bingohallar
som lanserades varnagra framgangar.
Dettasamtidigt som onlinebingo blev
populérare én nagonsin.

De senaste arens tillvixt inom onlinebingo for- klaras
till stor del av att detta segment i en hogre utstrickning
an andra delmarknader attraherar tillfallighetspelare.
Onlinebingoattraherar ocksa anvindare med en hogre
medelélder dn till exempel pokerochsportsbetting.
Ytterligare forklaringar ér att Internetmognaden
breddats varfor fler anvéndare soker sig till sidor som
er- bjuder onlinespel. Bingo upplevs av dessanytill-
komna besokare som mjukare och mer inriktat pa
forstroelse dn vad till exempel pokerspel gor

vilket dr en av orsakerna till onlinebingons starka
frammarsch.

Parlay Entertainment, en av virldens storsta
programvarutillverkare av bingoplattformar
genomforde tidigare en studie i Storbritannien som
visar pa att kvinnor dgnar mer dn 50 procent mer tid 4n
min it onlinebingo. Samma studie kartlade dven att
spelandet framst sker nattetid och att den
genomsnittliga deltagaren lagger ned 120 GBP per
maénad pa onlinebingo.

Onlinebingo &r ett spel som i forsta hand attra- herar
kvinnliga spelare, da manga av dessa inte uppskattar
den raare ton som forekommer inom onlinepoker.
SavalWilliamHillsom Cashcade angav for nagra ar
sedan att den genomsnitt- liga spelaren dren kvinnaii
aldern 25 till 45 ar. Omkring 70 procent av spelarna
aterfinns i detta dlderspann. Mycket tyder ocksa pa att
alderspan- net har breddats uppat pa samma sétt som
hos de flesta onlinetjadnster.
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

AKTIEKAPITAL . . . .
Aktierna har utfardats enligt Aktiebolagslagen

Antalet aktier i United Media Sweden AB (publ) uppgar till ) . e .
22917 134. Aktierna har ett kvotvirde pa SEK 0,030958 och (,20015;55 l)isl Slve“Skg kronor. Avarﬂ‘fll’lapp.er kan fritt
aktiekapitalet uppgar till SEK 709 470. Samtliga aktier dr overlatas. Bolagsordningen innehaller inte nagra

emitterade och fullt inbetalda. Samtliga aktier 4r av samma sarskllda bestimmelser utver vad som staﬁigas v
dlag och har en rést vardeta aktiebolagslagen avseende vad som krévs for att fordndra

aktiedgarnas rittigheter. Bolagsordningen innehaller inga
bestimmelser som avviker fran aktiebolagslagen om
aktiedgarnas foretriddesritt eller aktiernas inbordes
rattigheter i ovrigt.

Aktiekapitaletskallenligtbolagsordningen utgora lagst 500
000 kronor och hogst 2 000 000 kronor. Antaletaktierskall
enligtbolagsordningen vara ldgst 19 000 000 stycken och
hogst 76 000 000 stycken aktier.

Forindring Summa Forindring Summa Kvotviirde
Datum aktiekanital aktiekanital aktier aktier SEK Transaktion
2006-07-03 +100 000 100 000 +100 000 100 000 1,00 Bolagets grundande
2007-11-29 +20000 120 000 +20000 120 000 1,00 Nyemission
2007-11-29 120 000 +11 880 000 12 000 000 0.01 Splitt
2007-11-26 +12 000 132 000 +1 200 000 13 200 000 0.01 Nyemission
2009-06-23 +9 357 139357 +735 700 13 935 700 0.01 Nyemission
2009-09-07 +30000 169 357 +3 000 000 16 935 700 0.01 Nyemission
2010-03-10 +21 500 190 857 +2 150 000 19 085 700 0.01 Nyemission
2009-09-28 +300000 590 857 19 085 700 0.030558 Fondemission
2009-12-05 +26 000 616362 +1084 533 20170233 0.030558 Nyemission
2010-10-26 +52139 668 501 +1 423 569 21 593 802 0.030558 Nyemission
2011-11-17 -3 096 665 406 -100 000 21493 802 0.030958 Nedsittning
aktiekanital
2012-04-19 +41277 706 682 +1333332 22827 134 0.030958 Nyemission

2012-12-07 +2786 709 469 +90 000 22917 134 0.030958 Nyemission
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B Procent av
Agare Antal aktier kapital
Hans Liljeblad, privat och genom bolag 3184 766 14,82 %
Simplexity Holding AB 3057 865 1340%
Dan Eriksson, privat och genom bolag 1 622 200 7,55 %
Mill Bodell 1 310 200 5,74 %
Theres Almqvist 850 000 3,72
Goran Soderlind 790 000 346%
Marcus Ossiann 654 700 2,87%
Gunnar Werner 531460 2,33 %
Ronny Nilsson 465 000 2,04 %
Ovriga cirka 700 aktiefigare 7744 277 36,03 %
Summa 22917 134 100,00%

AKTIEAGARAVTAL

Savitt styrelsen, ledningen eller Bolagets storre aktiedgare

INFORMATION OM AKTIER

kéanner till finns inga former av aktiedgaravtali United
Media Sweden AB

BEMYNDIGANDE

Vidarsstimmanden 14juni2012bemyndigades styrelsen
att intill nésta ordinarie bolagsstdmma genomfora
kontantemissioner, kvittningsemissioner, apportemissioner
samt utfdarda tecknings- optioner, med eller utan beaktande
av aktiedgarnas foretradesritt och enligt de begrénsningar i
aktiekapitalet som framgérav bolagsordningen upp till ett
belopp om 5 miljoner kr. Styrelsen erholl ett sérskilt
bemyndigande att utan beaktande av aktiedgares
foretradesritt emittera aktier eller annat
finansieringsinstrument for ett belopp motsvarande
maximalt 19 miljoner krisyfte att forvarva aktier eller
inkramiannat spelbolag.

DELTAGANDE PA BOLAGSSTAMMA

For att ha rétt att deltaga pa bolagsstimma i United Media
maste aktiedgare dels varainford iBolagets aktiebok pa
avstamningsdagen,dels ha anmélt sig till bolagsstimman
senast den dag som angivitsikallelsen.

United Media-aktien &r utstédlld pa innehavare och
aktieboken hanteras elektroniskt av Euroclear. AktiensISIN-
koddrSE0002209155.

Aktienhandlas pa AktieTorgetunder kortnamnet UMED.

UTDELNING

Alla aktier har lika ratt till utdelning. Den som pa faststélld
avstimningsdag dr inford i aktieboken enligt 5 kap. 11 §
aktiebolagslagen skall anses behorig att mottaga utdelning
samt vid fondemission ny aktie som tillkommer aktiedgare.
Idefall aktiedgare inte kan nds via Euroclear kvarstar
dennes fordran péd utdelningsbeloppet motBolagetoch
begridnsas endast genomregler om preskription. Vid
preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Det foreligger ingarestriktioner forutdelning ellersérskilda
forfaranden for aktiedgare bosatta utanfér Sverige och
utbetalning sker via Euroclear (eller motsvarande) pa
samma sitt som for aktiedgarebosattaiSverige. For
aktiedgaresom inte dr skatterattsligt hemmahdorandei
Sverige utgar dock normal svensk kupongskatt.
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STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

STYRELSE

United Medias styrelse bestarav fyrapersoner. De nuvarande styrelseledaméternas namn, fodelsear,
befattning, nér de valdes in samt deras, vid tidpunkten for memorandumets avgivande, aktuella aktiein-
nehavredovisas nedan.

Styrelsen har sitt séte i Stockholms kommun och dess ledaméter viljs drligen pa arsstimma for tiden intill
nésta drsstimma. Vidareredovisas vilka aktiebolag respektive styrelseledamot har varit verksam i samt
avslutat uppdrag inom sedan maj 2007, dirtill ges en beskrivning av respektive styrelseledamots erfaren-
hetsbakgrund.

HANSLILJEBLAD

Styrelseordforande (1957). Invald 2007. Hans Liljeblad &r advokat, deldgare i advo-
katfirman Karlerd Liljeblad Advokatbyra. Han dr ocksd medlem av Sveriges
Advokatsamfund och av Internationella Advokatsamfundet. Under sin karridr har
Liljeblad arbetat med juridiska fragor sévil i Sverige som internationellt, bland an-
nat i New York, vilket ar till fordel for Bolaget d4 dennes kunskaper och kontaktnét
underldttar verksamheten i United Media betydligt.

Ledamot i styrelsen sedan: 2008

Aktieinnehav: 3184 766 privat och genom bolag.

Innehav teckningsoptioner: 0

Nuvarande engagemang: Styrelseledamotellerordférandei Angsholmen

Advokatbyra AB (100 %), EM Advokat AB, Petrobell AB,
Sail pool Sweden AB, Emerald Mines EMI AB och
Svensk Seglingsservice AB.
Historiska engagemang: Ledamot eller styrelseordforande i Michael Robell AB,
Dustie Systems AB, Gemla Furniture AB (konkurs avslutad
2009-04-06), HL Konsult AB (frivillig likvidation),
Audiobox AB (likvidation), Paysystem Sweden AB,
Base 100 AB, Kahlid Aziz Foretagsservice AB, Dalb Invest AB,
Y.C.O Business Partners AB (publ), MJH Férvaltnings AB,
Edsbyn Bandy AB, Sea Breeze Racing Service AB.
Historiskt figande: GemlaFurniture AB 50 %, HL Konsult AB 100 %,
(dgande pa mer én 10 procent)Entraction AB 11 %

MARCUS OSSIANN

Styrelseledamot. (1973) Medlem av styrelsen sedan Bolagets grundande. Marcus
Ossiann ér en entreprendr som under de femton senaste aren arbetat inom I'T-
sektorn. Under denna period har Marcus Ossiann framst arbetat med sédkerhet
ochriskanalysbland annat at Svenska Handelsbanken. I egenskap av
styrelseledamotiUnited Media dr Marcusroll attansvara for fragor rorande den
tekniska utvecklingen och sidkerhet. Marcus ér tillika en av grun- darna till det
somidag dr United Media. Styrelseledamotiochhilftendgare av Dylunio
Sweden AB. Ossiann var fram till 2011-06-26 dgare och styrelseledamoti AB
Svensk Konstruktion & Entreprenad vars konkurs inleddes 2011-06-26.

Ledamot i styrelsen sedan: 2006
Aktieinnehav: 654700 aktier privatoch genombolag
Innehav teckningsoptioner: 0
Nuvarande engagemang: Dylunio Sweden AB (50 %)
Historiska engagemang: Agareochstyrelseledamoti

AB Svensk Konstruktion & Entreprenad.
Historiskt figande: AB Svensk Konstruktion & Entreprenad

(50 procent) (4gande pa mer dn 10 procent)
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NINA WAHLBERG

Styrelseledamot och verkstillande direktor i bolaget. (1979). Invald 2011 Nina
Wahlberg ér i sin roll som VD ansvarig for bolagets marknadsforing och kundack-
visition. Nina tilltrdadde som VD f6r United Media per den 1 mars 2010. Innan dess
har hon haft en rad ledande befattningar inom MTG-koncernen. Styrelseledamot i

Wiredge AB
Ledamot i styrelsen sedan: 2011
Aktieinnehav: 121 950 aktier
Innehav teckningsoptioner: 0
y Nuvarande engagemang: Styrelseledamoti Wiredge AB
Historiska engagemang: Saknas
& Historiskt igande: Saknas
" (dgandepdmerin 10 procent)
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
REVISOR
NINA WAHLBERG Mikael Fredstrand (f. 1961) Auktoriserad revisor
Verkstillande direktor. Se under Styrelse SET Revisionsbyra AB
Box 1317
BIRGITTA LONNQUIST GEMVIK 11183 STOCKHOLM
Ekonomichef (1953). 25 érs erfarenhet av
revisionsyrket, varav 15 drsom auktoriserad KONTAKTUPPGIFTER

revisor. Har arbetat som ekonomichefpa ett
storre medarbetardgt foretagisexar. Birgitta
driversedan fyraartillbakaenegen
redovisningsbyra genom vilken hon varje
manad fakturerar United Media for
redovisningsfunktionen.

I takt med att United Medias verksamhet vixer
forvintas bolaget anstdlla en ekonomichef som
péheltid bistar bolagetirelaterade fragor.

Samtliga styrelseledamdter nds via Bolagets
adress:

United Media Sweden AB (publ)

Box 7066

SE-103 86 Stockholm



OVRIG INFORMATION OM STYRELSELEDAMOTER
OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har ndgra familjerelationer till
nagon annan styrelseledamot eller ledande
befattningshavare.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattnings-
havare har under de senaste fem aren déomts i
bedrégerirelaterade mal.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattnings-
havare har under de senaste fem aren anklagats,
eller fatt vidkénnas sanktioner, av myndigheter
eller organisation som foretrader viss yrkesgrupp
och som ér offentligrittsligt reglerad eller fatt
néringsforbud.

Det foreligger inte ndgon intressekonflikt mellan
Bolagetochnégonstyrelseledamotellerledande
befattningshavare. Bolaget harinte gjortnidgon
sdrskild 6verenskommelse med storre aktiedgare,
kunder, leverantorer eller andra parter om inval
till styrelsen eller tillsdttande av ledande
befattningshavare. Ingen styrelseledamoteller
ledande befattningshavare har ndgot annat
ekonomiskt intresse av det forestdende
erbjudandet dn vad som redovisats i
memorandumet.

Detforekommeringasérskilda dverenskommelser
med storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller
andra parter dér Styrelsemedlemmar eller andra
ledande befattningshavare ingéri.

DetforekommeringaavtalmellanBolagetoch
nagon styrelseledamot eller ledande
befattningshavare som ger denne rétt till nagon
férman efter det att uppdraget avslutats.

Det finns inga sdrskilda system for personalens
forvarvav aktierellerliknande.

STYRELSENS ARBETSFORMER

United Media dr ett svenskt aktiebolag och har
atttillampa svensk aktiebolagslag samt efter list-
ningav Bolagets aktie gdllande anslutningsavtal
paAktieTorget.

Samtidigtskallbolagetfoljadebestammelser
som finns angivnaibolagets bolagsordning.
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Styrelseni United Media foljerisittarbete en
faststdlld arbetsordning, som dr féremal for
arlig 6versyn, och bland annatreglerar
arbetsfordelningen mellan styrelsen och
verkstéillande direktoren, verkstidllande
direktorens arbetsuppgifter och
rapporteringsskyldigheter och instruktioner
for den ekonomiska rapporteringen.

Styrelsen skall sammantriada minst sex gdnger
arligen. Styrelsen har under verksamhetsaret
dgnat sérskild fokus pa fragor i anslutning till
strategiavseende nirliggande nya produkter
och tjanstersamttillvixtmojligheterinom
Bolagets verksamhetsomraden.

KOMMITTEERFOR

REVISIONS- OCH

ERSATTNINGSFRAGOR

Bolaget harinte nadgra siarskilda kommittéer for
revisions-och erséttningsfragor. Mot bakgrund
av Bolagets storlek och verksamhetens
omfattning har styrelsen inte inréttat nagra
kommittéer utan bedomt att detta bor beslutas
av styrelsen i sin helhet och att detta kan ske
utan oldgenhet. Bolagetsrevisorrapporterar
sdledestill helastyrelsen om iakttagelser fran
granskningen samt bedémning av Bolagets
interna kontroll.

POTENTIELLA INTRESSEKONFLIKTER

Det saknas potentiella intressekonflikter hos
medlemarav styrelse- och ledningsgrupp
avseen- dederas skyldigheter gentemot
Bolagetoch deras privata eller andra
utomstaende intressen.
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LEGALAFRAGOR OCH OVRIG INFORMATION

ASSOCIATIONSFORM M M

United Media Sweden AB (publ) bildades i Sverige den 31 maj 2006 och
registrerades hos Bolags- verket den 7 juli 2007. Bolaget &r publikt
(publ). Bolagets stiftare 4r Svenska Standardbolag AB. Bolagets
verksambhet &r att bedriva forsédljning av telecomtjénster,
mediaproduktion, system- utveckling samt konsulting inom media
och telecomindustrin, broadcasting, d4ga och férvalta fast och 16s
egendom samt ddrmed forenlig verksamhet.

United Media Sweden AB (publ) etablerades som ett aktiebolag och
bedriver verksamheten under denna associationsform, vilken regleras
av Ak- tiebolagslagen (2005:551). United Media Sweden AB (publ):s
organisationsnummer dr 556706-8720. Styrelsens sdte dr Stockholms
kommun. Huvud- kontorets adress dr: United Media Sweden AB (publ),
Box7066,SE-103 86 Stockholm.Besoksadress dr Timmermansgatan 35,
Stockholm.

FORSAKRINGSSITUATION

United Mediaharett forsékringsskydd hos Chartis omfattande
egendomsforsidkring, avbrottsforsikring, verksamhets- och produkt-
ansvarsforsikring, rattsskyddsforsakring samt ansvarsforsiakring for
styrelseledamoéterna.

Styrelsens bedomning dr att Bolaget harett tillfredstidllande
forsakringsskyddaverforderlig omfattning med hénsyn till i
verksamheten uppkommande risker. Ingen del i verksamheten inom
Bolaget bedoms vara av sddan karaktér att forsdakringsskydd inte kan
erhéallas parimliga villkor.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Bolaget dger samtliga rattigheter och varuméarken som anvinds i
verksamheten. Bolaget har ritten till domdnnamnen
www.happybingo.com www. minbingo.com, www.lyckobingo.com,
www. lyckocasino.com och www.carolascasino.com vilka anvénds
aktivt i verksamheten. Dértill har Bolaget dven registrerat
domédnnamnet www. unitedmedia.se, och ytterligare ett antal domén-
namn.

Bolaget drinte beroende av patent for sin verksamhet.

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN

Varesig United Mediaellernagotav dess dotterbolag 4r inte part i
nagon tvist, ritteging eller skiljedomsforfarande. Bolagetsstyrelse
harej heller kdinnedom om nagot som skulle kunna foranleda nagra
skadestdndsansprak eller kunna foéranleda framtida processer.

VASENTLIGA AVTAL
Bolaget har endast ingétt avtal som, med hiansyn till Bolagets
verksamhet, 4ravnormal karaktar.

Av de avtal som United Media-koncernen har tecknat ar det viktigaste
inkramsforvérvet av verksamheten i PSI Bingo LTD, med bland annat
sajterna www.lyckobingo.com samt www.min- bingo.com, enligt
vilket United Media fram till och den 28 februari 2013 erldgger en
rorlig ersittning baserat pa de totala fakturerbara intékterna, sa kallad
(”Partner Share” enligt ménadsrapport frdn St Minver), hanforliga till
den kopta kund- stocken, for ndrvarande uppgaende till 30 procent.
Under perioden 1 september 2012 till och med den 28 februari 2013
uppgar detta belopp till 20 procent for att darefter helt upphora.

ANAGGNINGSTILLGANGAR AV VASENTLIG BETYDELSE
Bolaget dger inga anldggningstillgdngar av vésentlig betydelse utdver
Bolagets doméner vilket redogors for nedan.
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LEASED TILLGANGAR
Bolaget har inga leasade tillgangar.

NARSTAENDE TRANSAKTIONER

United Media har inte beviljat 1an till eller stallt
garantier eller borgensfoérbindelser till forman
for styrelsens ledaméter, ledande
befattningshavare eller koncernens revisorer.
Ingen av styrelseledaméterna, de ledande
befattningshavarna eller revisorerna har,
direkt eller indirekt, haft utbyte av
affarstransaktioner genomforda av Bolaget
under innevarande riakenskapsar vilka varit
ovanligatill sinkaraktdreller vadavser
villkoren.

Under perioden 1 januari 2009 till och med 31
december2011 har Dynlio AB, deldgt av Marcus
Ossiann, fakturerat United Media Sweden AB
(publ) 310 000 SEK avseende teknisk
utvérdering av kopte sajter samt arbete med
den tekniska plattformen for
www.hembingo.com. Faktureringen har skett
till marknadsmaissiga villkor.

Under perioden 1 januari 2009 till och med 31
december2011harKL A Legal HB, deldgtav
Hans Liljeblad samt Advokatfirman Liljeblad &
Co AB, fakturerat United Media Sweden AB
(publ) 343 799 SEK for reseutldgg, juridiska
konsultarvode avseende forvarv av inkramet i
PSIBingo LTD, Malta samt Bolagets
nyemissioner samt konvertibellan.
Faktureringen har skett till marknads- méssiga
villkor.

LONER OCH ERSATTNINGAR TILL STYRELSE,
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE SAMT REVISORER

Lon till VD utgar under 2012 med 50 000 kronor per
manad. Lonenivan skall justeras arligen frdn och
med 1 januari ar 2012. Uppsédgningstid &r sex
manader fran VDs och sex ménader fran Bolagets
sida.

Forstyrelseledamoter som dr verksammaiBo-
lagetutgaringetstyrelsearvode forinnevarande
riakenskapsar. Styrelsens ordforandekommer att
foreslas erhélla ett styrelsearvode om tva
prisbasbelopp for innevarande ar och ordinarie
ledamoter som kommer att erhalla ett
prisbasbelopp vardera for innevarande ar.

Revisorarvoden for 2012 kommer att betalas enligt
godkénd réikning.



BOLAGSORDNIG

Aktuell bolagsordning fo6r United Media Sweden
AB (publ), organisationsnummer, 556706-8720,
som antogs vid bolagsstimma 2010-07-09

§ 1 FIRMA
Bolagets firma dr United Media Sweden AB
(publ).

§ 2 STYRELSENS SATE
Styrelsen har sitt site i Stockholms
kommun, Stockholms lan.

§ 3 VERKSAMHET
Bolagetskallbedrivaverksamhetgenomatt
bedriva forsiljning av telecomtjénster,
mediapro- duktion, systemutveckling samt
konsulting inom media och telecomindustrin,
broadcasting, 4ga och forvalta fast och 16s
egendom samt ddrmed forenlig verksambhet.

§4 AKTIEKAPITAL
Aktiekapitalet utgor ldgst 500 000 kronor
och hogst 2 000 000 kronor.

§ 5 AKTIEANTAL
Antalet aktier skall vara lagst 19 000 000
stycken och hogst 76 000 000 stycken aktier.

§ 6 AKTIESLAG
Aktierna skall kunna utges i en serie. En aktie
medfor en (1) rost.

§7STYRELSE OCH REVISORER

Styrelsen skall bestd av lagst tre och hogstnio
ledamoter med hogst fem suppleanter.
Ledamoter och suppleanter viljs drligen pa
arsstimma for Styrelsenskall besta av lagsttre
ochhogstnio ledamoter med hogst fem
suppleanter. Ledaméter och suppleanter viljs
arligen pa arsstdmma for tiden intill slutet av
nésta drsstimma.

Entill tvarevisorer, med eller utan revisors-
suppleant eller ett registrerat revisionsbolag
skallvdljastillrevisorpa arsstimma.
Uppdraget somrevisor géller till slutet av den
arsstimma som halls under det fjarde
riakenskapsaret efter revisionsavtalet.
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§ 8 KALLELSE TILL BOLAGSSTAMMA

Kallelsetill arsstimma samttill extrabolags- stimma
dér frdga om dndring av bolagsordningen kommer att
behandlas skall utfdrdas tidigast sex ochsenastfyra
veckor fore stimman. Kallelse till annan extra
bolagsstimma skall utfardas tidigast sex och senast
tva veckor fore stimman.

Kallelse skall ske i Post & Inrikes tidningar samt i
SvenskaDagbladet.

§ 9 ROSTRATT OCH ANMALAN OM SAMT RATT TILL
DELTAGANDE I BOLAGSSTAMMA

Vidbolagsstimman farvarjerdstberattigad rosta for
fulla antalet av vederborande dgda och foretradda
aktier utan begriansning i rostetalet.

Rostritt vid stimman har de som vid stimmotill-
fallet drinférda bolagsstammoaktieboken fem
vardagar fore stimman samt via fax, brev eller e-post i
forvag har anmaélt sig till stimman senast klockan
12.00dendagsom angesikallelsen till stimman.
Sistndmnda dag far inte vara sondag, annan all- mén
helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller
nyarsafton och inte infalla tidigare 4n femte vardagen
fore stimman.

§ 10 FULLMAKTSINSAMLING

Styrelsen far samla in fullmakter pa Bolagets
bekostnad enligt det forfarande som anges i 7 kap 4§
andra stycket Aktiebolagslagen (2005:551).

§ 11 ARSSTAMMA
Arsstimma halls rligen inom sex ménader efter
riakenskapsaretsutgang.

§ 12 AVSTAMNINGSFORBEHALL
Bolagetsaktierskall vararegistreradeiett
avstimningsregister enligt lagen (1998: 1479) om
kontoforing av finansiella instrument.



United Media AB | Memorandum |mars 2013

SKATTEFRAGOR

SKATTEFRAGOR

Nedan f6ljer en sammanfattning av de
skatteregler som enligt nu gillande svensk
skattelagstiftning kan aktualiseras vid handel med
aktier i Bolaget. Sammanfattningen vénder sig till
fysiska och juri- diska personer, som &r
obegrénsat skattskyldiga i Sverige, om inte annat
anges, och dr endast avsedd som allméin
information. Sammanfattningen inkluderar inte
vérdepapper som innehas som néringsbetingade
andelar eller lagertillgangar i ndringsverksamhet
eller som innehas av handels- bolag. Den
skatteméssiga behandlingen av varje enskild
fysisk eller juridisk person beror pa dennes
specifika situation. Sdrskilda skattekonsekvenser
som inte finns beskrivna nedan kan aktualiseras.
Varje aktiedgare i Bolaget bor darfor radfraga
skat- teradgivare betraffande de
skattekonsekvenser som kan uppkomma i varje
enskilt fall. Bolaget tar ej pa sig ansvaret for att
innehalla kallskatt.

FYSISKA PERSONER

Kapitalvinster pa svenska marknadsanslutna
aktier beskattas med 30 procent i inkomstsla-
getkapital. Uppkommer kapitalforluster pa
svenska marknadsanslutna aktier beaktas hela
forlusten forutsatt att forlusten kan kvittas mot
kapitalvinst pa aktier och andra aktiebeskat-
tade vardepapper.landrafallmedges avdrag
med 70 procent av forlusten i inkomstslaget
kapital. Avdraget maste utnyttjas samma ar som
forlusten uppkommit. Uppkommer underskott i
inkomstslaget kapital medges reduktion fran
skatt pa inkomst av tjanst- och niaringsverksam-
het samt fastighetsskatt. Reduktion medges
med 30 procentavunderskottupp till 100 000
SEK och darutdévermed 21 procent. Utdelning
péaktieri svenska marknadsanslutna
aktiebolag beskattas med 30 procent i
inkomstslaget kapital for perso- ner
hemmahorande i Sverige.

JURIDISKA PESONER

Juridiska personer beskattas for utdelningar och
kapitalvinsteriinkomstslaget ndringsverksam- het, med
en statlig inkomstskatt om 28 procent. Avdrag for
kapitalforlustvidavyttringavaktier som innehas som
kapitalplacering far dras av endast mot kapitalvinster vid
avyttring av aktier ochandradeldgarritter. Kvarstdende
kapitalforlust far kvittas mot motsvarande kapitalvinster
under senare ar. Preliminérskatt for utdelning innehalls
inte for svenska juridiska personer. Sar- skildaregler
giller fornédringsbetingade andelar.

AKTIEAGARE SOM AR BEGRANSAT
SKATTSKYLDIGA

Foraktiedgare utan skatterattslighemvisti Sverige som erhéller
utdelning fran svensk juridisk person innehélls normalt
kupongskatt. Sarskilda regler giller dock forutdelning pa
néringsbetingade aktier. Skattesatsen dr 30 procent. Denna
skattesats dr dock i allménhet reducerad genom skatteavtal som
Sverige ingatt med andra linder forundvikandeav
dubbelbeskattning. Kupong- skatteninnehéllsav VPCvid
utdelningstillfillet.

Omaktiernadrforvaltarregistrerade svarar forvaltaren for
skatteavdraget. Aktiedgare och innehavare av teckningsrétter
som dr begriansat skatteskyldigaiSverige ochsomintebedriver
verksamhet fran fastdriftstidllei Sverige beskattas normalt inte i
Sverige for kapitalvinster vid avyttringav aktieroch
teckningsritter.

Aktiedgare eller innehavare av teckningsrétter kan dock bli
foremal for beskattning i sin hemviststat. Enligt en séarskild
regel kan fysiska personer som ér begréinsatskattskyldigai
Sverigebli foremal for kapitalvinstbeskattning vid avyttring av
bland annat svenska aktier om de vid nagot tillfdlle un- der det
kalenderar da avyttring skett eller under de foregaende tio
kalenderaren varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige.
Tillampligheten avregeln dr docki flera fall begransad genom
skatteavtal.






FINANSIELL
INFORMATION

Verksamheten i United Media har bedrivits
sedan 2007. Den finansiella information som
aterges nedan dr himtad ur bolagets
arsredovisningar

f6r aren 2009, samt 2010 och 2011.
Informationen &r en del av memorandumet som
helhet och ska saledes ldsas tillsammans med
ovrig information i memorandumet. Den
historiska informationen har granskats av
bolagets revisorer. Arsredovis- ningarna ir
upprittade enligt arsredovisningsla- gen samt
uttalanden och allménna rad fran
Bokforingsnamnden. Nar allménna rad fran
Bok- foringsndmnden saknats har vigledning
hamtats fran Redovisningsradets
rekommendationer och i tillimpliga fall fran
uttalanden av FAR SRS.

INFORLIVADE DOKUMENT

AVSEENDE FULLSTANDIG

HISTORISK FINANSIELL

INFORMATION

Fullstiandig historisk finansiell information
inforlivas genom hdnvisning. I de
arsredovisningar som inforlivas via hidnvisning
(senedan) ingar revisionsberittelser for den via
hénvisning infoérlivade finansiella
informationen och redo- visningsprinciper:

Bolagets finansiella rapporter har uppréttats i
en- lighet med Arsredovisningslagen och
Bokforings- ndimndens allménna rad.
Inférlivade dokument skall ldsas som en del av
memorandumet. Via hdnvisning inforlivade
dokument finns tillgdng- liga pd Bolagets
kontor: United Media Sweden AB (publ),
Timmermansgatan 35, Stockholm samt pa
Bolagets hemsida www.unitedmedia.se.

Arsredovisningar inforlivade via

hinvis- ning:

Arsredovisning 2011 United Media Sweden

AB (publ) med org nr 556706-8720
Arsredovisning 2010 United Media Sweden

AB (publ) med org nr 556706-8720
Arsredovisning 2009 United Media Sweden AB
(publ) med org nr 556706-8720

Foljande dokument kan visas upp under
den period registreringsdokumentet
omfattar med angivande av om det
handlar om papperskopia eller
elektroniskt format:

Stiftelseurkund

¢ Allarapporter, brev, historisk finansiell
information och andra handlingar som
utfardats av sakkunnig pa bolagets
begidran och som ingari eller hdnvisas
till i registre- ringsdokumentet
Historisk finansiell information for

bolaget eller den koncern dédr bolaget
ingér for de tre senaste rakenskapsaren
fore det ar som omfattas av
registreringsdokumentet.

KOMMENTARERTILLFINANSIELLINFORMATION
Underperioden 1juli2007til131 december2009 har
United Media befunnit sig i en uppstarts- och
utvecklingsfas som delvis har himmats av det faktum
att Bolagets samarbetspartner, till-

lika plattformsleverantor, gick ssmman med en annan
aktor varvid styrelsen beslutade att de historiska
investeringar som United Media gjort skulleskrivas
ned av forsiktighetsskal.

Underperioden 1juli2007til131 december2009 har
United Media befunnit sig i en uppstarts- och
utvecklingsfas som delvis har himmats av det faktum
att Bolagets samarbetspartner, till-

lika plattformsleverantor, gick samman med en annan
aktor varvid styrelsen beslutade att de historiska
investeringar som United Media gjort skulleskrivas
ned av forsiktighetsskal.

I samband med att Bolagets tekniska leverantor St
Minver 2010 flyttade sin verksambhet till Gibraltar fran
Malta migrerade United Media Bolagets spelare fran
verksamheten i www.minbingo.com till en av Bolagets
andra sajter, www.happybingo. com.

Efter arsskiftet2009/2010 har styrelsen fattat be- slutet att
arbeta med fler varumaérken én tidigare, for att pé detta sétt
oka stordriftsfordelarna och varumérkespenetrationen,
néagot som kortsiktigt medfort kostnader fér Bolaget men
somi efterhand gynnat United Media. Bland annat har
Bolaget fatt en starkare forhandlingsposition gentemot
leverantorer och affilliates, men United Media kan dven
arbeta med ett mindre antal olika kampanjer vilket ar
betydligt mer kostnadseffektivt.

Under2011uppgick United Mediasintéktertill 5826 Tkr,
med ettpositivtrorelseresultat pa 104 Tkr. Periodensresultat
blev emellertid negativt, minus 800 Tkr som en f6ljd av en
initial skattebelastning fér koncernens maltesiska
dotterbolag. I ochmed att2011 var det forsta aret som de
maltesiska dotterbolagenredovisade vinst slar skatte-
belastningen hart. Moderbolaget kan emellertid
tillgodogodra sig denna i framtiden och avrikna denna mot
utdelningar vilket gor att kommande arsskatterblir
betydligtlagre. Kassaflodetvar under éret positivt vilket
visar pa de kortsiktigt negativa effekterna av de kraftiga
investeringar som United Media gor i en konsoliderad mark-
nad. Under 2010 redovisade United Media en omsittning om
1 213 Tkr med ett negativt resultat om 1 472 Tkr som f6ljd av
den omorganisation som f6ljde av att Bolagets
teknikleverantdr Boss Media slog ihop sin verksamhet med
St Minvers niatverk GTECHG?2. I samband med detta flyttade
United Media all spelverksambhet till Gibraltar.

For perioden 2012-07-01 - 2012-09-30

* Rorelsens intékter uppgick till 1,3 MSEK

* Rorelseresultatet uppgick till 0,3 MSEK

For tredje kvartalet i rad visar Bolaget vinst och fortsétter att oka sin
kundstock.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Rikenskaperna avseende United Media Sweden AB (publ) for
riakenskapsaren 2009-2011 &r upp- rittade i enlighet med
Arsredovisningslagen och Bokforingsnimndens allminna rad.



FINANSIELL
INFORMATION




Resultatrakningar

Koncernen* 2012-01-01 2011-01-01 2010-01-01 2009-01-01

(SEK) -2012-09-30 -2011-12-31 -2010-12-31 -2009-12-31

Rorelsens intikter

Nettoomséttning 4720 000 5 826 490 1213372 2772992
Ovrigaexternaintikter 67 000 0 360 750 0
Summa Rérelsens intikter 4787000 5 826 490 1574 122 2 772 992
Rorelsens kostnader

Ovrigaexternakostnader -1534 000 4353454 -1958 521 -8037440
Personalkostnader =789 000 -319532 -641 807 -108 731
{\vskrlvglngajne(iskrlvnlngar av materiella och 776 000 1357273 443 956 405 003
immateriella tillgangar

Ovriga rorelsekostnader 190 000

Summa Rérelsens kostnader -3289 000 -5 722537 -3 044 284 -8 551174
RORELSERESULTAT 1 498 000 103 953 -1 470 162 -5778 182
Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernforetag 0 0 -2 607 243
Ranteintakter 147784 503 19 969
Réntekostnader -7 000 -375 665 -1 496 -6 960
Summa Finansiella poster 89 245 -375162 -1477 -2613234
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 1431 000 -271209 -1471 639 -8 391416
Skatt pa periodens resultat -5 000 -529010 0
PERIODENS RESULTAT 1426 000 -800219 -1471 639 -8 391416

Under posten Ovriga externa kostnader har under det sista kvartalet 2011 kostnadsforts cirka 1 MSEK avseende marknadsforingsdtgdrder. Dessa
kostnader har betalts sedan tidigare, i form av en riktad nyemission till Aggregate Media, till kursen 1,50 SEK. Marknadsforingsdtgdrderna har
kostnadsforts i samband med att de utnyttjats samt ndr bolaget erhdllit avrdkning frin Aggregate Media avseende utnyttjat annonsutrymme.

Skatten pa 2011 drs resultat dr hanforlig till verksamheten i United Medias maltesiska dotterbolag. Bolagets nominella skattesats pd Malta uppgar
till cirka 35 procent, ett belopp som under forutsdtining att vinster delas ut till moderbolaget kan komma att sjunka till fem procent. Den eventuella
reduktionen kommer att ske under dret efter det att det skattskyldiga bolaget erlagt skatten.

KOMMENTARER TILL RESULTATRAKNINGAR

Bolagethar varit verksamtsedan2008 och har nu, efter vissa problem som numera dr fullt avvecklade och efteravslutatkompletterande
forvarv, en vinstgivande verksamhet somisin nuvarande omfattning under 2012 berdknas omsitta cirka 8 Mkrmed god 16nsamhet.
Bolagets spelplattform fungerar vdl och inget ytterligare direkta personalbehov forutses. United Media harunder2011 genomfortett
attraktivtforvarv somtrefaldigade Bolagets omsittning.

De tillforda verksamheterna bestar huvudsakligen av de tva bingosajterna, www.minbingo. com samt www.lyckobingo.com vilka
aterfinns pa samma plattform som

den dér United Media redan var verksamt. Detta har vid integrationen inneburit stora direkta synergier utan tillkommande
personalbehov.

Omsittning savél som l6nsamhet berdknas stiga i snabb takt d4ven under kommande ar. Férutom organisktillvixtkanavenytterligare
forvarvbli aktuella framover. United Media drioch med de redan genomforda forvarven den fjarde storsta bingoaktdren i Sverige.
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Balansrakningar
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BALANSRAKNING

*
KONCERNEN
(SEK) 2012-09-30 2011-12-31 2010-12-31 2009-12-31
TILLGANGAR
Anlédggningstillgangar
Immateriella anléggningstillgdngar 4879 000 6003 555 955816 1200 000
Summa Immateriella anliggningstillgingar 4 879 000 6003 555 955816 1200 000
Materiella anliggningstillgingar
Inventarier, verktyg och installationer 0 1692 6695 11697
Summa materiella anliggningstillgingar 0 1692 6 695 11 697
Finansiella anldggningstillgingar
Andra langsiktiga fordringar 0 0 21873 27923
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 4879 000 6 005 247 984 384 1239 620
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Fordringar 191 000 1300 735 2038 527 4081687
Forskott leverantorer 848 000 848 024 0 0
Forutbetalda kostnader och 498 000 24 000 0
upplupna intikter
Summa fordringar 1537000 2172759 2 038 527 4081 687
Kassa och bank 544000 78 423 15 649 3556
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 2 081 000 2251182 2054176 4085243
SUMMA TILLGANGAR 6960 000 8256 429 3038560 5 324863

For 2009 respektive 2010 redovisas endast balansrikningen
for moderBolaget da detta bar alla kostnader samt
fakturerade ut intdkterna for koncernens rérelsedrivande
dotterbolag pa Malta. Per den 31 december 2011 hade
United Media Sweden AB (publ) skattemdssiga underskott
om 15 435 KSEK. Ett virde pa dessa forutsdtter

skattepliktiga intdkter i United Media Sweden AB (publ)
varfor dessa inte bokforts som en tillgdang. Idag bedoms
intdkterna i United Media Sweden AB (publ) huvudsakligen
komma fran skattefria utdelningar frdn koncernens
maltesiska dotterbolag.



BALANSRAKNING

*
KONCERNEN
(SEK) 2012-09-30 2011-12-31 2010-12-31 2009-12-31
EGET KAPITAL,
AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Bundet eget kapital
Aktickapital 707 000 665 406 616362 590857
Bundna reserver 2 531 000 0 0 0
Summa Bundet eget kapital 3238000 665 406 616362 590 857
Pagéende ej registerad emission 0 0 0 0
Overkursfond 21193 000 20 066 165 18 795 008 17917 213
Balanserat resultat -22 050 000 -18 607 892 -16924 007 -8532592
Periodens resultat 1426 000 -800219 -1471 640 -8391416
Summa Fritt eget kapital 569 000 658 054 399361 993205
Summa eget kapital 3807 000 1 323 460 1015723 1 584 062
Avsittningar
Uppskjuten skatteskuld 377 000
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 1 429 000 1 448 528 2022837 3 740 801
Aktuellaskatteskulder 123 000 135 646
Ovriga skulder 286 000 2786 774
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 938 000 2562 022 0
Summa Kortfristiga skulder 2776 000 6932970 2022 837 3740 801
SUMMA EGET KAPITAL,
AVSATTNINGAR OCH SKULDER 6960 000 8256430 3038560 5324 863

For 2009 respektive 2010 redovisas endast balansrdkningen for

moderBolaget da detta bar alla kostnader samt fakturerade ut

intdkterna for koncernens rorelsedrivande dotterbolag pd Malta.
Efter utgdangen av det forsta kvartalet 2012 har Pelarhuset KB och
Simplexity Holding AB okat sina innehav i en riktad emission med
vardera 666 666 aktier genom kvittning av fordringar om 1 200
000 SEK. Den riktade emissionen dr dnnu inte registerad hos

Bolagsverket. Per den 31 december 2011

hade United Media Sweden AB (publ) skattemdissiga
underskott om 15435 018 SEK. Ett virde pd dessa forutsdtter
skattepliktiga intdkter i United Media Sweden AB (publ)
varfor dessa inte bokforts som en tillgang. I dag bedoms
intdkterna i United Media Sweden AB (publ) huvudsakligen av
komma fran skat- tefria utdelningar fran koncernens
maltesiska dotterbolag



Kassatlodesanalyser

United Media AB | Memorandum |mars 2013

KASSAFLODESANAIYSER
KONCERNEN"
2012-01-01 2011-01-01 2010-01-01 2009-01-01
(SEK) -2012-09-30 -2011-12-31 -2010-12-31 -2009-12-31
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 1431000 -271 000 -1 471 640 -5 784 173
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet 901 000 2286 000 443 956 -2202 240
Betald skatt -11 000 -393 000 -17256 6
Kassaflode frian den l6pande verksamheten fore 2321000 1 622 000 -1 044 940 -7986 407
fordndring av rorelsekapital
Kassaflode fran fordndring av rorelsekapital
Forandring av kortfristiga fordringar 571 000 -1 518 000 2 169 090 4373697
Fordndring av leverantorsskulder 0 0 0 -245 978
Forandring av kortfristiga skulder -3 678 000 3017000 -1 717 963 227005
Kassaflode fran den lopande verksamheten -786 000 3121000 -593 813 -3 631 683
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Investeringar i Immateriella anldggningstillgangar 0 -4 401 000 -194 770 -974 450
Investeringar i finansiella anldggningstillgéngar 0 22 6 050 0
Kassaflode fran Investeringsverksamheten 0 -4 379 000 -188 720 -974 450
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemission 1200 000 1320 201 903 299 5425623
Upptagna lan 68 0 -108 674 -1149 952
Kassaflode fran Finansieringsverksamheten 1268 000 1320201 794 625 4275671
Arets/periodens kassaflode 79 902 62464 12092 -330 462
Likvida medel vid periodens borjan 78 424 16 000 3556 335504
Kursdifferens -16 000 0 1 -1486
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 544 000 78424 15 649 3556



REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

VERBAL REDOGORELSE FOR FINANSIELLA RESURSER
For2009redovisade United Mediastorre utbetalningar d4n
inbetalningar, frimst som en effektavattBolaget
samarbetspartner, St Minver, relokaliserade sin verksamhettill
Gibraltar frdn Malta. Under2010viande Bolagettrendenoch
redovisade ett litet, men likvél positivt kassa- flode framforallt
som en effekt av att en hardare kostnadskontroll sattes in och att
en nyemission genomfordesisyfte attstidrka United Medias
position pa marknaden for onlinebingo.

TENDENSINFORMATION

Vad giller de senast mest betydande tendenserna avseende
kostnader och forsdljning under perioden efter senaste bokslutet
foljer Bolagets verksamhetfastlagdbudget.

UTDELNINGSPOLITIK

United Media har valt att inte faststilla kvantitativa finansiella
mal for Bolagets utdelningspolitik. Emellertid dr det styrelsens
avsikt att pa sikt foresla utdelningar om United Media framtida
resultatutveckling, efterbeaktande av Bolagets finanspolicy, har

utdelningsbara medel sdsom styrelsen bedomer det. Under den
period som av- ses i avsnittet ”Finansiell information” har ingen
utdelning skett.

PERSONAL

Bolagethade under 2012 i snitt en heltidsanstélld (kvinna) tillika
verkstillande direktor. Ovriga tjinster har kopts pa konsultbasis.
Styrelsen bestér vid tidpunkten av detta memorandums
utfdrdande av fyramedlemmar.

RORELSEKAPITALFORKLARING

Styrelsen beddmer att United Media-koncerneni dagslaget
forfogaroveretttillrackligtrorelsekapital for att under den
kommande tolvmanadersperiodenfullgéraBolagets
betalningsforpliktelser nir de forfaller till betalning.



Riskfaktorer

Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pa
verksamheten i Bolaget. Det dr dérfor av stor vikt att beakta
relevanta risker vid sidan av Bolagetstillvixtmdjligheter. Andra
risker ar férenade med den aktie som beskrivs i detta
informationsmemorandum. Nedan beskrivs riskfaktorer utan
inbordes ordning och utan ansprak pa att vara heltdckande.
Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skél inte beskrivas utan att
en samlad utvirdering av 6vrig information i detta

memorandum tillsammans med en allmén omvéarldsbedomning
har gjorts.

KORT HISTORIK
Bolagetbildades2006.Bolagetskontaktermed savél kunder
som leverantorer dr relativt nyetablerade. Av denna anledning
kanrelationerna varasvérare attutviardera och kan paverkade
framtidsutsikter som Bolaget har.

FINANSIERINGSBEHOV OCH KAPITAL
Bolagetssnabbaexpansion och offensivamarknadssatsningar
innebér 6kade kostnader for Bolaget. En férsening av
marknadsgenombrott pd nya marknader kan innebéra
resultatforsdmringar. Det kan inte uteslutas att Bolaget i
framtiden kan behovaanskaffaytterligarekapital. Bolagetkan
heller inte garantera att eventuellt ytterligare kapitalkan
anskaffas.

NYCKELPERSONER OCH MEDARBETARE

Bolagets nyckelpersoner har en stor kompetens ochlang
erfarenhetinom Bolagets verksamhetsomréade. En forlustav en
eller fleranyckelpersoner kan medféranegativa konsekvenser
for Bolagets verksamhetochresultat.

KONKURRENTER

Endelav Bolagets konkurrenter 4r multinationella foretag
med stora ekonomiska resurser. En omfattande satsning och
produktutveckling fran en konkurrent kan medfora riskeri
form av forsdmrad forsdljning. Vidare kanforetagmed global
verksamhetsomidagsldgetarbetarmed nérliggande omraden
bestdmma sig for att etablerasiginom Bolagets
verksamhetsomrade. Okad konkurrens kan innebéra negativa
forsdljnings- ochresultateffekter for Bolagetiframtiden.

KONJUNKTURUTVECKLING

Externafaktorersasomtillgang ochefterfragan samtlag- och
hogkonjunkturer kan ha inverkan pé rorelsekostnader,
forsaljningspriser och aktieviardering. Bolagets framtida
intdkteroch aktieviarderingkanblipéaverkade avdessa
faktorer, vilka starutom Bolagets kontroll.

VALUTARISKER

Externa faktorer sdsom inflations-, valuta- och
rianteforandringar kan ha inverkan pa rorelse- kostnader,
forsdljningspriser och aktieviardering. Bolagetsframtida
intdkterochaktievirdering kan bli paverkade av dessa
faktorer, vilka star utom Bolagets kontroll. Enstordel av
forsdaljningsintdkterna kommer att inflyta i euro och SEK.
Valutakurser kan vésentligen fordndras.

MARKNADSTILLVAXT

Bolagetplanerar att expandera kraftigtunder de kommande
aren dels genom att 6ka marknadsandelarnaide lander déar
Bolagetredan har etablerat sigioch dels genom att etablera sig
inyaldnder. Enetablering inya lander och regioner kan med-
fora problem och risker som ér svara att forutse. Vidarekan
etableringar forsenas och ddarigenom medforaintiaktsbortfall.
Ensnabb tillvixtkan dven innebédra att Bolaget gorforvirvav
andraforetag. Uteblivnasynergieffekter och ett mindre
lyckosamt integreringsarbetekan paverkaséavil Bolagets
verksamhetsom resultatet pa ett negativt sitt. En snabb
tillvaxt kan medfora problem pa det organisatoriska planet.
Dels genom svarigheter att rekryteraritt personal, dels genom
att en snabb expansion kan medfora problem for
organisationen.
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KURSRISKER

Framtida och nuvarande investerare i Bolaget bor beakta att en
investering dr forknippad med hog risk och att det inte finns nagra
garantier for att aktiekursen kommer att utvecklas positivt.
Aktiekursens utveckling dr, utéver faktorer hanforliga till
verksamheten, beroende av en rad externa faktorer som Bolaget
inte har mojlighet att paverka. Allt foretagande och dgande av
aktier dr forenat med risktagande och i detta avseende utgor dgande
i United Media inget undantag. Aktiedgare i Bolaget loper risk att
forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

HANDEL OCH LIKVIDITET

Likviditeten i United Medias aktie kan komma att paverkas av ett
antal olika faktorer. Det finns risk att omséttningen av Bolagets
aktie kan komma att variera under perioder och att avstandet
mellan kép- och séljkurs fran tid till annan kan vara stort.
Kursvariationer kan uppkomma genom stora fordndringar av kop-
och siljvolymer och behover inte nddvindigtvis ha ett samband
med Bolagets virde. Kursvariationerna kan paverka Bolagets
aktiekurs negativt.

LEGALA OCH POLITISKA RISKER

MONOPOLMARKNAD

Iskrivande stund ar det ej klarlagt huruvida de statliga
monopolen strider mot EG-ritten. Skulle samstdmmighet rada
om att monopolen inte strider mot EG-rétten kan koncernen
komma att paverkas negativt dd denna samstdmmighet skulle
gillainomhela EU. EU-kommissionen har i ett flertal lander
paborjat undersokningar om huruvida de nationella
lagstiftningarna dr forenliga med EG-ritten.

LEGALA ASPEKTER KRING SPELVERKSAMHET

Poker-, kasino-, bingo-och oddsverksamhetér ide flesta
landerregleratilagoch spelverksamhet och r ofta
tillstdndpliktig eller underkastad olika begransningar. For
internetbaserade spel- verksamheter radder osidkerhet om vilket
lands lag som ska tilldmpas d& verksamheten ofta kan
hérledas till flera jurisdiktioner. Spellagstiftning &r ofta inte
sarskilt anpassad till verksamhet pé Internet. Lagstiftningen
rorande spel via Internet 4r inom manga jurisdiktioner under
utredning och lagstiftningen kan komma att dndras i
framtiden.

Islutetavdettredjekvartalet2011 ratificerade
Europaparlamentet Danmarksnyaspellagstiftning som gor att
landet fran och med den 1 januari2012 inférkrav pa
spellicenser for de operatérer som dr verksamma i landet.
Danmark &r enrelativt stagnerande marknad dér landets
storsta aktor, det statliga spelmonopolet endast har en kundbas
padrygthalvmiljon kunder. En motsvarande lagdndring pa
den svenska marknaden kan medfora en forsdmrad legal
situation for spelbolag, men styrelsen for United Media
bedomer inte denna risk som 6verhéngande.

SPELBEROENDE

Det finns exempel pd personer som, efter att ha drabbats av
spelberoende, stimmer spelbolag for orsakande avmissbruk.
Aven om United Media skulle motsitta sig sidana eventuella
ansprak kan det komma att ge upphov till legala kostna- der
och ett minskat fortroende for Bolaget och/ eller dess
dotterbolag. Dettakaniforlangningen paverkaUnitedMedia
negativt.

LICENSER/VASENTLIGA AVTAL

IUnited Mediaonlineverksamhetagerar Bolaget delvisunder
BossMediasoch StMinverslicenser. Det finns inga garantier
for att United Media-koncernen kommer att kunna behélla
erforderliga licenser och tillstand, vilket kan komma att
paverka verksamheten ochresultatet negativt. Saledesér
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UnitedMediaberoendeavavtal Boss Mediaoch StMinvers
ochdessunderleverantorer. Uppsédgning av avtalet skulle

kunnapéverka koncernens verksamhet och resultat negativt.

Relationernamed St Minver dremellertid mycket godaoch
detta foretag har vid flera tillféllen valt att anvéinda United
Medias sajter for att lansera nya plattformar, produkter och
utseenden pé sajterna. Utover detta har United Media-
koncernen genom sitt maltesiska dotterbolag tidigare haft
egna licenser avklassIITochklassIV varforstyrelsen gor
bedomningen att ett avbrutet samarbete med nagon av
ovanstaende aktorer inte skulle komma att ledatill annat &n
kortsiktigt negativa effekter.

CYKLISK VERKSAMHET
Sé gott som samtliga aktorer redovisar ett omséttningstapp i sin

omséttning under juli och augusti manad, motsvarande omkring tio
procent. Forklaringen anses bero pa semestertider. Da United
Media har for avsikt att i framtiden verka pa flera nationella
marknader bedomer United Medias styrelse att
konjunkturutvecklingen i ndgot enskilt land inte kommer att ha en
betydande paverkan pa Bolagets ekonomi.

KONKURRENS

United Media konkurrerar med befintliga och mer etablerade
underhallningsprodukter och tjdnster. Bolagets framgang kommer
att styras av bland annat sin formaga att forbéttra sina produkter
och fornya sin produktportfslj. Om Bolaget inte gor detta kan den
hérda konkurrensen gora att United Media marknadsandelar snabbt
tas over av andra aktorer.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Konvertibeln som Erbjudandet giller dr United Media (publ).
Konvertibeln har upprittats enligt svensk lagstiftning.

Foretridesriitt till teckning
Konvertibeln emitteras utan foretradesratt for existerande aktiedgare
och riktas till allmédnheten.

Konverteringskurs
Konverteringskursen ligger pa 1,00 kronor per aktie. Det tillkommer
inget courtage eller skatter pa beloppet.

Teckningstid

Teckning av konvertibeln skall ske pa nedan angivet sétt under
perioden 2013-03-04 — 2013-03-20 med ritt for styrelsen att forlanga
teckningstiden.

Betalning och leverans av konvertibler

Betalning skall ske enligt instruktion frén Thenberg efter besked
om tilldelning. Efter genomford emission kommer
konvertibelinnehavarna att registreras hos Bolagsverket, vilket
berdknas ske under april 2013, varefter leverans av konvertibler till
berdrda tecknare kommer att ske.

Teckningspost
7 000 konvertibler, dérefter i jaimna 2 000 tal.

Anmilningssedel

Anmilningssedel finns tillgdnglig for nedladdning pa Thenbergs
hemsida, www.thenberg.se och pa Bolagets hemsida
www.unitedmedia.se

Anmilan inséiindes till:

Thenberg & Kinde Fondkommission AB (publ)
Att: Emissioner

Box 234

431 23 Molndal

Inskannad anmélningssedel kan mailas direkt till cr@thenberg.se
Anmilningssedel maste vara Thenberg tillhanda senast klockan
17:00 den 21 mars 2013.

Anmilan ir bindande

Endast en anmélningssedel per person kommer att beaktas och i
det fall fler &n en anmélningssedel insdndes kommer enbart den
senaste att registreras. Ofullstindig eller felaktigt ifylld
anmilningssedel kan komma att ldmnas utan avseende. Inga tilligg
eller dndringar far goras i den tryckta texten pa anmélningssedeln.

Tilldelning
Det finns ingen 6vre grins f6r hur manga konvertibler en enskild
tecknare kan anméla sig for, inom grianserna for

konvertibelemissionen. Styrelsen for United Media beslutar om
tilldelning. Vid eventuell dverteckning fordelas enligt styrelsens beslut.
Besked om tilldelning sénds ut per post av Thenberg

Fondkommission AB, till adress som angivits pa anmélningssedeln.

Betalning

Full betalning for tilldelade konvertiblar skall erldggas kontant enligt
anvisningar pa utsdnd avrikningsnota, samt vara Thenberg tillhanda
senast fem bankdagar efter utsdndandet av avrdkningsnota. Om
betalning inte sker i tid kan konvertibeln komma att 6verlatas till annan
part. Om betalning fran en sddan forséljning understiger
teckningskursen enligt erbjudandet kan mellanskillnaden komma att
utkrdvas av den person som ursprungligen tilldelades konvertibeln.

Erhillandet av konvertibler

Nair emissionen ar registrerad hos Bolagsverket bokas aktierna ut pa
angivet VP/depakonto. Registrering hos Bolagsverket berdknas ske
under vecka 16, 2013.

Offentliggorande av resultat
Styrelsen kommer genom pressmeddelande att offentliggora resultatet
av emissionen efter det att beslut om tilldelning skett.

Riitt till utdelning

De nya konver beréttigar till utdelning fr.o.m. avstimningsdagen for
den utdelning som beslutas narmast efter den aktuella emissionens
registrering. Samtliga aktier har samma ritt till utdelning. Utbetalning
av eventuell utdelning ombesorjs av Euroclear Sweden AB eller,
avseende forvaltarregistrerade innehav, i enlighet med respektive
forvaltares rutiner. Om aktiedgare inte kan nas kvarstar aktiedgarens
fordran pa Bolaget avseende utdelningsbelopp och begrinsas endast
genom regler om preskription.

Radgivare

Detta IM har upprittats av Styrelsen for Bolaget tillsammans med
Thenberg, som agerat radgivare under upprittandet. For
marknadsforing av emissionen, administrativa tjanster i samband
darmed samt likvider och registrering av aktier i Euroclear Sweden
AB:s system svarar Thenberg, som inte har nigra intressen i Bolaget
utover detta uppdrag.

Handel AktieTorget

United Media har godkints av AktieTorgets styrelse for upptagande till
handel pa AktieTorget, under forutsittning att spridningskravet for
aktien dr uppfylld och minimibeloppet i emissionen har emitterats.
Handelsbeteckningen ar EMOT.

ISIN-kod for aktien &r SE0005034154.

Skattefragor

Gillande skattefrdgor kring erbjudandet i detta memorandum héanvisas
till avsnittet ”Skattefrdgor” pa sidorna 29.

Ovrig information



VILLKOR OCH ANVISNINGAR FOR
KONVERTIBEL

Villkor f6r konvertibelt 1an upptaget av United Media Sweden AB (publ) 2013

Definitioner
I foreliggande villkor ska f6ljande bendmningar ha den innebérd som angivits nedan.

Bankdag: Dag som inte 4r sondag eller annan allmén helgdag eller som betréffande betalning av
skuldebreyv inte &r likstdlld med allmén helgdag.

Bolaget: United Media Sweden AB (publ), org. nr 556706-8720.

Emissionsinstitut: Thenberg & Kinde Fondkommission Aktiebolag,
org. nr 556474-6518.

Euroclear: Euroclear Sweden AB. org. nr 556112-8074.

Fordringshavare: Den som ir registrerad pa konto i Bolagets
avstdmningsregister som innehavare av Konvertibel.

Handelsplats: Den handelsplats dér Bolagets aktier handlas, inledningsvis
Aktietorget.
Kontof6rande institut: Det kontoforande institut som Bolaget vid var tid har utsett

att handha administrationen av Konvertiblerna.

Konvertibel: Sédan skuldférbindelse med konverteringsritt till aktie av
serie B 1 Bolaget som avses i 15 kap aktiebolagslagen
(2005:551).

Konvertering: Utbyte av Konvertibel mot aktie av serie B i Bolaget.

Konverteringskurs: Den kurs till vilken Konvertering kan ske.

1. Lanebelopp, nominellt belopp och rinta

Lénebeloppet ska uppga till hogst SEK 18 000 000. Lanet representeras av Konvertibler om vardera nominellt belopp om SEK 1,00.
Konvertiblernas teckningskurs ska motsvara nominellt belopp. Bolaget iklader sig betalningsskyldighet for ldnet och utféster sig att
verkstlla betalning i enlighet med dessa villkor.

Lénet ska 16pa med en arlig rdnta om 10 procent. Vid berdkning av rinta ska 360 arsdagar ligga som bas. Varje manad ska anses besta
av 30 dagar. Réntan pa lanet ska betalas ut halvarsvis. Datum for utbetalning ar;

31 augusti 2013
28 februari 2014
31 augusti 2014
28 februari 2015
31 augusti 2015
28 februari 2016

Réntan och lanebeloppet utbetalas av Euroclear till den som pa femte Bankdagen fore respektive forfallodag eller pd den Bankdag
narmare forfallodagen som generellt kan komma att tillimpas pa den svenska véardepappersmarknaden (avstimningsdagen for
betalning) &r antecknad pa konto i Bolagets avstdmningsregister som Fordringshavare eller sdsom i annat fall berittigad att uppbéra
rénta och ldnebelopp. Har Fordringshavare, eller den som ar antecknad pa konto i Bolagets avstimningsregister sdsom i annat fall
berattigad att uppbdra rdnta och lanebelopp, genom Kontoforande institut 14tit registrera att rantan och lanebeloppet ska séttas in pa
visst bankkonto, sker insdttning genom Euroclears forsorg pa forfallodagen. I annat fall 6versédnder Euroclear rintan eller lanebeloppet
sistndmnda dag till vederborande under dennes hos Euroclear pé avstimningsdagen registrerade adress. Infaller forfallodag pa dag
som inte dr Bankdag sétts rintan eller ldnebeloppet in eller 6versdnds forst pa dérefter ndrmast f6ljande Bankdag.

Skulle Euroclear pa grund av drojsmél fran Bolagets sida eller pa grund av annat hinder inte kunna utbetala rénta eller lanebelopp i
angiven ordning, utbetalas rintan eller lanebeloppet av Euroclear sa snart hindret upphort till den, som pa avstimningsdagen for
betalning var registrerad sdsom Fordringshavare eller antecknad som beréttigad att uppbéra rinta och lanebelopp.

Rinta gottgors endast till och med forfallodagen, d&ven om denna skulle infalla pa dag som inte d4r Bankdag och dven om erldggande av
forfallet belopp fordrdjs av sddant hinder som avses i punkt 6, 10 och 11. For den hidndelse Bolaget skulle underlata att i ratt tid
tillhandahalla Euroclear medel till betalning av rantebelopp eller lanebelopp pa forfallodag, trots att sddant hinder som avses i punkt 6,
10 och 11 inte foreligger, ska emellertid rénta pa forfallet rantebelopp eller lanebelopp utgé efter den rintesats som anges i denna
punkt 1 fran forfallodagen till och med den Bankdag under vilken medel senast kl. 10.00 tillhandahallits Euroclear.

Vid Konvertering bortfaller ritten till rdnta fran ndrmast foregaende ranteforfallodag.
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2. Registrering hos Euroclear
Lénet ska registreras av Euroclear i ett avstimningsregister enligt lagen om kontof6ring av finansiella instrument (1998:1479). Nagra
fysiska fordringsbevis ska darfor inte utfardas.

Konvertiblerna kommer att registreras for varje Fordringshavares rakning pa konto i Bolagets avstimningsregister. Registreringar
avseende Konvertibler till foljd av Konvertering ska ombesorjas av Kontoforande institut.

3. Loptid och aterbetalning
Lanet 16per fran och med den 1 mars 2013 och forfaller till betalning den 28 februari 2016 i den man Konvertering inte dessforinnan
agt rum.

Bolaget har nér som helst under lanets 16ptid, rétt att i fortid aterbetala lanet och ddrmed 16sa in Konvertiblerna mot erliggande av en
straffavgift om SEK 0,015 per inldnad krona. Ritten till dterbetalning kan endast utnyttjas for hela det utestdende lanebeloppet och
inte partiellt.

4. Konvertering och Konverteringskurs
Fordringshavare har rétt att pakalla Konvertering av nagra eller alla sina Konvertibler under f6ljande tidpunkter:

15 januari 2014 — 28 februari 2014;
15 januari 2015 — 28 februari 2015;
15 januari 2016 — 15 februari 2016;
eller till och med den tidigare dag som f6ljer av punkt 6.

Fordringshavare som pékallar Konvertering ska, for registreringsatgérder, ge in en ifylld anmélningssedel enligt faststéllt formular till
Bolaget for vidarebefordran till Emissionsinstitutet. Anmélan &r bindande och kan inte aterkallas.

Konverteringskursen per aktie ar faststilld till SEK 1,00 vilket innebér att det krdvs en Konvertibel for Konvertering till en aktie.
Omrikning av Konverteringskursen kan dga rum i de fall som framgér av punkt 6. Om samtliga Konvertibler byts ut mot aktier
kommer Bolagets aktiekapital att 6ka med hogst SEK 557 244,36 genom utgivande av hogst 18 000 000 nya aktier av serie B i
Bolaget. Om Bolaget si dnskar kan Konverteringskursen komma att siankas i enlighet med punkt 13.

5. Verkstillande av Konvertering

Konvertering verkstills genom att mot Konvertibel svarande aktie genom Bolagets forsorg upptages i Bolagets av Euroclear forda
aktiebok sasom interimsaktie. Sedan Konverteringen registrerats hos Bolagsverket, blir registreringen pa aktiekonton slutlig och
interimsaktier omregistreras till aktier. Som framgér av punkt 6 senareldggs i vissa fall tidpunkten for en sadan slutlig registrering.

6. Fordringshavares ritt vid 6kning av aktiekapitalet
Betriaffande den ritt, som ska tillkomma Fordringshavarna i de situationer, som anges nedan ska foljande gilla:

A. Fondemission

Vid fondemission ska Konvertering, som pakallas pa sddan tid att den inte kan verkstillas senast pa tionde kalenderdagen fore den
bolagsstimma som ska prova emissionsfragan, verkstillas forst sedan stimman beslutat om fondemission. Aktier, som tillkommer pa
grund av Konvertering som verkstills efter emissionsbeslutet, ger inte rétt att delta i fondemissionen. Sddana aktier ska interimistiskt
tas upp pa aktiekonto. Slutlig registrering pa aktiekonto sker forst efter avstimningsdagen for fondemissionen. Senast fyra veckor fore
den bolagsstimma som ska prova emissionsfragan ska, om kallelse till bolagsstimma dé dnnu inte utfardats, Fordringshavarna
underrittas om saken. I meddelandet ska tas in en erinran om nér pakallelse av Konvertering senast ska ha skett for att Konvertering
ska verkstillas fore bolagsstimman enligt ovan. Vid Konvertering som verkstills efter beslutet om fondemissionen tillimpas en
omriknad Konverteringskurs. Omrakningen utfors av Emissionsinstitutet enligt f6ljande formel:

Omrdknad Konverteringskurs dr lika med
(Foregdende Konverteringskurs x antalet aktier fore fondemissionen) / Antalet aktier efter fondemissionen

Den omriknade Konverteringskursen faststills av Emissionsinstitutet snarast mojligt efter bolagsstimmans beslut om fondemission
men tilldimpas forst efter avstimningsdagen for emissionen.

B. Sammanliggning eller uppdelning
Vid sammanlédggning eller uppdelning av aktier har bestimmelserna i punkt A motsvarande tillimpning. Som avstimningsdag ska
anses den dag dd sammanlédggningen eller uppdelningen pa Bolagets begiran sker hos Euroclear.

C. Nyemission
Vid nyemission med foretradesratt for aktiefigarna att teckna nya aktier mot kontant betalning eller mot betalning genom kvittning ska
foljande gilla betraffande rétten att delta i emissionen pa grund av aktie som tillkommit pd grund av Konvertering:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutséttning av bolagsstimmans godkénnande eller med stod av bolagsstimmans
bemyndigande, ska i beslutet anges den senaste dag dd Konvertering ska vara verkstilld for att aktie, som tillkommit
genom Konvertering, ska medfora ritt att delta i emissionen. Sddan dag far inte infalla tidigare &n tionde kalenderdagen
efter beslutet.

2. Beslutas emissionen av bolagsstimman ska Konvertering, som pékallas pa sadan tid att den inte kan verkstéllas senast pa
tionde kalenderdagen fore den bolagsstimma som ska préva emissionsfragan, verkstillas forst sedan stimman beslutat om
nyemission och riknat om Konverteringskursen pa grund av emissionen. Aktier, som tillkommer pé grund av Konvertering
som verkstills efter emissionsbeslutet, ger inte ger ritt att delta i nyemissionen. Sddana aktier ska interimistiskt tas upp pa
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aktiekonto. Slutlig registrering pé aktiekonto sker forst efter avstimningsdagen for nyemissionen. Vid Konvertering som
verkstillts pa sddan tid att aktierna inte ger rétt att delta i nyemissionen tillimpas en omriknad Konverteringskurs.
Omrikningen utfors av Emissionsinstitutet enligt f6ljande formel:

Omrdknad Konverteringskurs dr lika med
(Foregdende Konverteringskurs x aktiens genomsnittliga bérskurs under den i emissionsbeslutet faststillda teckningstiden (aktiens
genomsnittskurs) ) / Aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval ddrav framraknade teoretiska vérdet pé teckningsritten

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag under teckningstiden framraknade medeltalet av
den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen enligt Handelsplatsens officiella kurslista. I avsaknad av notering av betalkurs
ska i stéllet den som slutkurs noterade kopkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte
ingd i berdkningen. Det teoretiska virdet pa teckningsrétten beréknas enligt foljande formel:

Teckningsrdttens virde dr lika med
( Det antal nya aktier som hogst kan komma att utges enligt emissionsbeslutet x (aktiens genomsnittskurs - emissionskursen for den
nya aktien)) / Antalet aktier fore emissionsbeslutet

Uppstar hérvid ett negativt virde, ska det teoretiska vérdet pa teckningsrétten bestdmmas till noll. Den omréknade
Konverteringskursen faststélls av Emissionsinstitutet tvd Bankdagar efter teckningstidens utgang och tillimpas vid Konvertering som
verkstills dérefter. Innan den omriknade Konverteringskursen faststillts, verkstills prelimindr Konvertering. Det innebér att helt antal
aktier enligt den dnnu inte omriknade Konverteringskursen interimistiskt tas upp pa aktiekonto. Dessutom noteras sérskilt att den
konvertibla fordran enligt den omriknade Konverteringskursen kan ge ritt till ytterligare aktier och/eller ett kontantbelopp. Slutlig
registrering pa aktiekontot sker sedan den omréknade Konverteringskursen faststéllts.

D. Emission av konvertibler och teckningsoptioner med foretrade

Vid emission av konvertibler eller teckningsoptioner med foretridesrtt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller mot betalning
genom kvittning eller, sévitt géller teckningsoptioner, utan betalning, har bestimmelserna i punkt C forsta stycket 1 och 2 om rétten att
delta i emissionen pa grund av aktie som tillkommit genom Konvertering motsvarande tillimpning. Vid Konvertering som verkstillts
pé sadan tid att aktierna inte ger ratt att delta i emissionen av konvertibler eller teckningsoptioner tillimpas en omraknad
Konverteringskurs. Omrékningen utférs av Emissionsinstitutet enligt foljande formel:

Omrdknad Konverteringskurs dr lika med
( Foregaende Konverteringskurs x aktiens genomsnittliga borskurs under den i emissionsbeslutet faststéllda teckningstiden (aktiens
genomsnittskurs) ) / Aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsréttens varde

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med bestdmmelserna i punkt C.

Teckningsrittens virde ska anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag under teckningstiden framridknade medeltalet av den
under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen enligt Handelsplatsens officiella kurslista. I avsaknad av notering av betalkurs ska
i stéllet den noterade kopkursen ingé i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i berdkningen.
Den omriknade Konverteringskursen faststills av Emissionsinstitutet tva Bankdagar efter teckningstidens utgang och tillimpas vid
Konvertering som verkstills dédrefter. Vid Konvertering som verkstélls innan omréiknad Konverteringskurs faststéllts, tillimpas
bestdimmelserna i punkt C.

E. Riktat erbjudande till aktiedgarna

Vid ett riktat erbjudande till aktiedgarna i annat fall 4n som avses i punkterna A-D att med foretradesritt enligt principerna i 13 kap. 1
§ aktiebolagslagen av Bolaget forvérva viardepapper eller réttighet av nagot slag, ska vid Konvertering som pékallas pa sadan tid, att
aktie som erhalls i utbyte inte medfor ratt att delta i erbjudandet, tillimpas en omriknad Konverteringskurs. Detsamma géller om
Bolaget beslutar att enligt ndmnda principer till aktiedgarna dela ut virdepapper eller réttigheter utan vederlag. Omrakningen ska
utforas av Emissionsinstitutet enligt f6ljande formel:

Omrdknad Konverteringskurs dr lika med
( Foregaende Konverteringskurs x aktiens genomsnittliga borskurs under den i erbjudandet faststillda anmélningstiden (aktiens
genomsnittskurs) ) / Aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet av rétten till deltagande i erbjudandet (inkdpsréttens virde)

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med punkt C.

Om aktiedgarna erhallit inkdpsratter och handel med dessa édgt rum, ska vérdet av rétten att delta i erbjudandet anses motsvara
inkOpsrittens vérde. Inkopsrittens vérde ska hirvid berdknas som genomsnittet av det for varje borsdag under anmélningstiden
framrdknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och ligsta betalkursen enligt Handelsplatsens officiella kurslista. I
avsaknad av notering av betalkurs ska i stillet den som slutkurs noterade kopkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berdkningen.

Om aktiedgarna inte erhallit inkopsratter eller handel med inkOpsrétter annars inte gt rum, ska omrékningen av Konverteringskursen
ske med tillimpning sa langt mojligt av de ovan under punkt E angivna bestimmelserna. Om notering sker av de virdepapper eller
rittigheter som erbjuds aktiedgarna, ska virdet av ritten till deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje
borsdag under 25 bérsdagar fran och med forsta dag for notering framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och
lagsta betalkursen vid afférer i dessa védrdepapper eller rittigheter vid Handelsplatsen, i forekommande fall minskat med det vederlag
som betalats for dessa i samband med erbjudandet. Om sadan notering inte har dgt rum, ska virdet av ritten att delta i erbjudandet sa
langt mojligt faststillas med ledning av den marknadsvéardesforiandring avseende Bolagets aktier som kan beddmas ha uppkommit till
foljd av erbjudandet.

Den omriknade Konverteringskursen faststills av snarast mojligt efter erbjudandetidens utgéng och tillimpas vid Konvertering som
verkstills sedan den omréknade kursen faststillts. Vid Konvertering som verkstills innan den omréknade Konverteringskursen

faststallts tillimpas punkt C.

F. Nyemission av konvertibler och teckningsoptioner med foretrade
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Vid nyemission eller emission av konvertibler eller teckningsoptioner med foretradesrétt for aktiedgarna och mot kontant betalning
eller mot betalning genom kvittning eller, sévitt géller teckningsoptioner, utan betalning, fir Bolaget besluta att ge samtliga
Fordringshavare samma foretradesratt som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Darvid ska varje Fordringshavare, utan hinder av att
Konvertering inte verkstillts, anses vara dgare till det antal aktier som Fordringshavaren skulle ha erhéllit, om Konvertering verkstallts
efter den Konverteringskurs som géllde vid tidpunkten for beslutet om emission. Den omstdndigheten att Fordringshavaren dessutom
skulle ha kunnat erhélla ett kontant belopp ska inte medfora nagon ritt savitt nu ar i fraga. Vid ett sddant riktat erbjudande till
aktiedgarna som avses i punkt E, ska foregaende stycke ha motsvarande tillimpning. Det antal aktier som Fordringshavaren ska anses
vara dgare till ska dirvid faststdllas efter den Konverteringskurs, som gillde vid tidpunkten for beslutet om erbjudande. Om Bolaget
skulle besluta att ge Fordringshavarna foretradesritt i enlighet med bestimmelserna i punkt F, ska ndgon omrakning enligt punkterna
C, D eller E av Konverteringskursen inte dga rum.

G. Kontant utdelning

Vid kontant utdelning till aktiedgarna, som innebdr att dessa erhaller utdelning som tillsammans med andra under samma rékenskapsér
utbetalda utdelningar dverskrider 25 procent av aktiernas genomsnittskurs under en period om 25 borsdagar ndrmast fore den dag da
styrelsen for Bolaget offentliggor sin avsikt att till bolagsstimman ldmna férslag om saddan utdelning, ska vid Konvertering som
pékallas pa sadan tid att aktie som erhalls i utbyte inte medfor ratt till utdelningen tillimpas en omriaknad Konverteringskurs.
Omrikningen ska baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som 6verstiger 25 procent av aktiernas genomsnittskurs under
ovan namnd period (extraordinér utdelning). Omrakningen ska utforas av Emissionsinstitutet enligt f6ljande formel:

Omrdknad Konverteringskurs dr lika med

(Foregdende Konverteringskurs x aktiens genomsnittliga borskurs under en tid av 25 borsdagar raknat fr.o.m. den dag dé aktien
noteras utan rétt till extraordindr aterbetalning (aktiens genomsnittskurs)) / Aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordinédra
utdelning som utbetalas per aktie

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag under ovan angiven period om 25 borsdagar
framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lidgsta betalkursen enligt Handelsplatsens officiella kurslista. I
avsaknad av notering av betalkurs ska i stillet den som slutkurs noterade kopkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berdkningen. Den omriknade Konverteringskursen faststills av Emissionsinstitutet tva
Bankdagar efter utgdngen av den ovan angivna perioden om 25 borsdagar och tillimpas vid Konvertering som verkstills darefter. Har
Konvertering pékallats men pa grund av Bolaget inte lett till slutlig registrering pa aktiekonto, ska sérskilt noteras att den konvertibla
fordran enligt den omriknade Konverteringskursen kan ge ritt till ytterligare aktier och/eller ett kontantbelopp. Slutlig registrering pa
aktiekonto sker sedan den omriaknade Konverteringskursen faststéllts.

H. Minskning av aktiekapitalet med aterbetalning till aktiedgarna
Vid minskning av aktiekapitalet med dterbetalning till aktieigarna, tillimpas en omraknad Konverteringskurs. Omréakningen utfors av
Emissionsinstitutet enligt féljande formel:

Omrdknad Konverteringskurs dr lika med
( Foregaende Konverteringskurs x aktiens genomsnittliga borskurs under en tid av 25 bérsdagar riknat fr.o.m. den dag da aktierna
noteras utan rétt till dterbetalning (aktiens genomsnittskurs) ) / Aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som aterbetalas per aktie

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med C.

Den omriknade Konverteringskursen faststills av Emissionsinstitutet tva Bankdagar efter utgdngen av den angivna perioden om 25
borsdagar och tillimpas vid Konvertering som verkstills dérefter. Konvertering verkstills inte under tiden fran minskningsbeslutet till
och med den dag dd den omriknade Konverteringskursen faststllts.

I. Omrékning av Konverteringskurs

Genomfor Bolaget atgird som avses i punkterna A-E, G, H eller M och skulle enligt Bolagets bedomning tillimpningen av den
foreskrivna omrakningsformeln med hénsyn till dtgdrdens tekniska utformning eller av annat skél inte kunna ske eller leda till att den
ekonomiska kompensation som Fordringshavarna erhaller i forhéllande till aktiedgarna inte &r skélig, ska Emissionsinstitutet, forutsatt
att Bolagets styrelse ldmnar skriftligt samtycke dartill, genomfora omrékningen av Konverteringskursen pé det sétt Emissionsinstitutet
finner dndamalsenligt for att fa ett skéligt resultat.

J. Avrundning
For faststillande av omriknad Konverteringskurs ska Konverteringskursen avrundas till hela dren.

K. Likvidation

Vid likvidation enligt 25 kap. aktiebolagslagen far Konvertering inte vidare ske. Det giller oavsett likvidationsgrunden och oberoende
av om beslutet att Bolaget ska trdda i likvidation vunnit laga kraft eller inte. Fordringshavare har nér beslut om likvidation har fattats
rétt att fi omedelbar betalning av skuldforbindelsens nominella belopp jdmte per betalningsdagen upplupen rinta. Denna ritt intrader,
om likvidationen beslutas av bolagsstimman, fran och med dagen efter stimman och annars fran och med dagen efter den, da rittens
eller Bolagsverkets beslut om likvidation vunnit laga kraft. Inom en vecka dérefter ska Bolaget genom meddelande enligt punkt 9
erinra Fordringshavarna om deras ritt att fa omedelbar betalning. Senast tvd ménader innan bolagsstdmma tar stéllning till fraiga om
Bolaget ska trdda i frivillig likvidation enligt 25 kap. 1 § aktiebolagslagen ska Fordringshavarna underréttas om saken. I meddelandet
ska tas in en erinran om att Konvertering inte far ske sedan bolagsstimman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget limna meddelande om att det overvéger att frivilligt trdda i likvidation, ska Fordringshavare - oavsett vad som i dvrigt
sdgs i dessa sdrskilda villkor om tidigaste tidpunkt for pédkallande av Konvertering - ha rtt till Konvertering frdn den dag da
meddelandet lamnats. Det géller dock bara om Konvertering kan verkstillas senast pa femte vardagen fore den bolagsstimma vid
vilken fradgan om Bolagets likvidation ska behandlas.

L. Fusion

Om bolagsstimman skulle godkédnna en fusionsplan enligt 23 kap. 15 § aktiebolagslagen varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag,
eller skulle styrelsen enligt 23 kap. 28 § aktiebolagslagen fatta beslut att Bolaget ska uppgé i moderbolag, ska Fordringshavarna
erhalla minst motsvarande rattigheter i det 6vertagande Bolaget som i det dverldtande bolaget, om de inte enligt fusionsplanen har ritt
att fa sina Konvertibler inlosta av det dvertagande bolaget.



M. Delning

Om bolagsstimman skulle godkdnna en delningsplan enligt 24 kap. 17 § aktiebolagslagen varigenom Bolaget ska delas genom att en
del av Bolagets tillgangar och skulder 6vertas av ett eller flera aktiebolag mot vederlag till aktiedgarna i Bolaget, tillimpas en
omriknad Konverteringskurs f6r Konvertering, enligt principerna for extraordinir utdelning i punkt G ovan.

Omrikningen ska baseras pa den del av Bolagets tillgangar och skulder som 6vertas av dvertagande bolag. Om samtliga Bolagets
tillgdngar och skulder 6vertas av ett eller flera andra aktiebolag mot vederlag till aktieigarna i Bolaget ska bestimmelserna om
likvidation enligt punkt K ovan dga motsvarande tillimpning, innebérande bland annat att ritten att begira Konvertering upphor
samtidigt med registreringen enligt 24 kap. 27 § aktiebolagslagen och att underrittelse till Fordringshavare ska ske senast tvd manader
innan delningsplanen understills bolagsstimman.

N. Raitt till Konvertering om likvidation upphor eller fragan om fusion eller delning forfaller

Oavsett vad som sagts under punkterna K, L och M om att Konvertering inte far verkstillas efter beslut om likvidation eller
godkinnande av fusionsplan eller delningsplan, ska rétten till Konvertering ater intrdda om likvidationen upphér eller frigan om
fusion eller delning forfaller.

O. Konkurs eller foretagsrekonstruktion
Vid Bolagets konkurs eller om beslut fattas om att Bolaget ska bli foremal for foretagsrekonstruktion far Konvertering inte ske. Om
konkursbeslutet eller beslutet om foretagsrekonstruktion hévs av hogre ritt, aterintrader rétten till Konvertering.

7. Vinstutdelning pa ny aktie
Aktie som tillkommit pa grund av Konvertering medfor rétt till vinstutdelning forsta gdngen pa den avstaimningsdag for utdelning som
infaller ndrmast efter det att Konvertering verkstéllts.

8. Pifoljder vid underlitenhet att fullgora forpliktelse
Underlater Bolaget i ndgot vésentligt avseende att fullgora sina forpliktelser gentemot Fordringshavarna enligt dessa villkor, dr
Fordringshavarna berittigade att forklara samtliga registrerade Konvertibler jamte rénta forfallna till betalning omedelbart.

9. Meddelanden

Fordringshavare ar skyldig att anméla namn och adress till Bolaget. Bolaget forbehaller sig ritten till insyn i det av Euroclear férda
skuldregistret. Meddelanden rorande Konvertibler ska ske antingen genom brev med posten till Fordringshavarna under deras for
Bolaget senast kdnda adresser eller genom kungorelse i f6r andamélet lampligt media.

10. Force Majeure

I fraga om de pa Bolaget ankommande atgirderna géller, att Bolaget inte 4r ansvarigt for skada, som beror av lagbud, myndighets
atgird, krigshindelse, strejk, lockout, bojkott, blockad eller annan liknande omstdndighet. Férbehallet om strejk, lockout, bojkott och
blockad giller d&ven om Bolaget sjalvt vidtar eller ar féremal for sdédan konfliktatgéard. Skada, som kan uppkomma i andra fall, ska
ersittas av Bolaget endast i den méan skadan orsakats av att Bolaget varit oaktsamt. Foreligger hinder for Bolaget pa grund av sddan
omstandighet som anges i forsta stycket att vidtaga atgérd, far dtgdrden uppskjutas till dess hindret har upphért. Vad som nu stadgats
avseende Bolaget i detta stycke ska d4ven omfatta de pa det Kontoférande institutet och Euroclear ankommande atgérderna.

11. Begrinsning av Emissionsinstitutets och Bolagets ansvar

a. I friga om de atgirder som ankommer pa Emissionsinstitutet/Bolaget giller att ansvarighet inte kan goras géllande for skada, som
beror av svensk eller utldndsk lag, svensk eller utlindsk myndighetsatgird, krigshindelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan
liknande omstédndighet. Forbehéllet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout giller &ven om Emissionsinstitutet/Bolaget vidtar
eller dr foremal for sddan konfliktatgérd.

b. Emissionsinstitutet/Bolaget 4r inte heller skyldigt att i andra fall ersétta skada som uppkommer, om Emissionsinstitutet/Bolaget
varit normalt aktsam. Emissionsinstitutet/Bolaget 4r inte i ndgot fall ansvariga for indirekt skada. Foreligger hinder for
Emissionsinstitutet/Bolaget att verkstilla betalning eller att vidta annan atgérd pa grund av omstdndighet som anges i foregdende
stycken, far atgirden uppskjutas till dess hindret har upphort. I handelse av uppskjuten betalning ska Bolaget betala rénta efter den
rintesats som géllde pa forfallodagen.

12. Uppsidgning m.m.
a. Bolaget forbinder sig att inte vidta ndgon atgérd som skulle medféra en omrékning av Konverteringskursen/teckningskursen till
belopp som underskrider aktiernas kvotvérde.

b. Rétten till betalning av ldnebeloppet preskriberas tio ar efter forfallodagen. Ritten till rédntebetalning preskriberas tre ar efter
respektive rianteforfallodag. De medel som avsatts for betalning men preskriberats tillkommer Bolaget.

c. Meddelanden rorande Konvertiblerna ska skriftligen tillstdllas varje Fordringshavare till den adress som finns registrerad i
Euroclears avstimningsregister.

13. Andring av villkor

Emissionsinstitutet har rétt att for Fordringshavarnas rikning traffa 6verenskommelse med Bolaget om éndring av dessa villkor i den
man lagstiftning, domstolsavgérande eller myndighets beslut gér det nddvindigt att dndra villkoren eller om det i dvrigt - enligt
Emissionsinstitutets bedomning - av praktiska skl ar &ndamalsenligt eller nddvéndigt att dndra villkoren och Fordringshavarnas
rattigheter inte i ndgot vésentligt hanseende forsdmras. Bolaget har dven ritt att dndra villkor som ér till uppenbar nytta for
Fordringshavarna.

14. Tillimplig lag
Svensk lag giller for Konvertiblerna och dirmed sammanhéngande rattsfragor. Talan rérande Konvertiblerna ska vickas vid
Stockholms tingsritt.
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