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NOTERA ATT UNITRATTERNA FORVANTAS HA ETT EKONOMISKT VARDE

For att inte unitratternas varde ska ga férlorat maste innehavaren antingen:

@ utnyttja de erhallna unitratterna och teckna units senast den 23 oktober 2017; eller

@ senast den 19 oktober 2017 sélja de erhallna unitratterna som inte avses utnyttjas for teckning
av units.

Observera att det dven finns mdjlighet att anmala sig for teckning av units utan stéd av unitratter
och att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav med depd hos bank eller annan férvaltare ska
kontakta sin bank eller forvaltare fér instruktioner om hur teckning och betalning ska ske.

DISTRIBUTION AV DETTA PROSPEKT OCH TECKNING AV UNITS AR FOREMAL FOR
BEGRANSNINGAR | VISSA JURISDIKTIONER




VIKTIG INFORMATION

Information till investerare

Detta prospekt ("Prospektet”) har uppréattats med anledning av en
foretradesemission i Wntresearch AB (publ), org. nr 556738-7864,
ett svenskt publikt aktiebolag, ("Féretradesemissionen”

eller ’Erbjudandet”). Med "WntResearch”, "Bolaget” eller
”Koncernen” avses, beroende pa sammanhang, WntResearch AB
(publ), den koncern som WntResearch AB (publ) ingar i, eller ett
dotterbolag till WntResearch AB (publ). Med “Stockholm
Corporate Finance” avses Stockholm Corporate Finance AB
org.nr 556672-0727 och med "Aqurat” avses Aqurat Fondkom-
mission AB org. nr 556736-0515. For inneborden av de definierade
termer som anvands i Prospektet, se avsnitt "Ordlista och defini-
tioner samt férkortningar”.

Uppréattande och registrering av Prospektet

Prospektet har uppréattats i enlighet med lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument samt Kommissionens férordning
(EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genomférande av Europa-
parlamentets och radets direktiv 2003/71/EG (’Prospektdirektivet”).
Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen i
enlighet med bestdmmelserna i 2 kap 25 - 26§§ lagen (1991:980)
om handel med finansiella instrument. Godkannandet och regist-
reringen innebdr inte att Finansinspektionen garanterar att olika
sakuppagifter i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga.

All information som ldmnas i Prospektet bor noga évervagas, i
synnerhet med avseende pa de specifika férhallanden som fram-
gér i avsnittet ”Riskfaktorer” som beskriver vissa risker som en
investering i WntResearchs vardepapper kan innebéara. Uttalanden
om framtiden och 6vriga framtida férhallanden i detta Prospekt ar
gjorda av styrelsen i WntResearch och &r baserade pa kdnda mark-
nadsforhallanden. Dessa uttalanden ar val genomarbetade, men
lasaren uppmarksammas pa att dessa, sdsom alla framtidsbedom-
ningar, ar férenade med osakerhet.

Erbjudandet att teckna units enligt Prospektet riktar sig inte, direkt
eller indirekt, till sddana personer vars deltagande férutsatter ytter-
ligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder an de som féljer
av svensk ratt. Prospektet far inte distribueras i eller till land dar dist-
ributionen eller Erbjudandet enligt Prospektet forutsatter ytterligare
registrerings- eller andra atgarder &n sddana som féljer av svensk
ratt eller strider mot tillampliga bestammelser i sddant land.

Varken unitratter, betalda tecknade units ("BTU”) eller de nyemit-
terade aktierna eller de nyemitterade teckningsoptionerna har
registrerats eller kommer att registreras enligt United States
Securities Act fran 1933 enligt dess senaste lydelse och inte heller
enligt ndgon motsvarande lag i ndgon delstat i USA. Erbjudandet
omfattar inte personer med hemvist i USA, Kanada, Japan, Austra-
lien, Hongkong, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller
annan jurisdiktion dar Erbjudandet eller distribution av Prospektet
helt eller delvis &ar foremal for legala restriktioner, eller skulle krava
ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an vad som
foljer av svensk ratt. Anméalan om teckning av units i strid med
ovanstdende kan komma att anses vara ogiltig. Foljaktligen far
teckningsratter, BTU, aktier eller teckningsoptioner inte direkt eller
indirekt, utbjudas, séljas vidare eller levereras i eller till 1Aander dar
atgard enligt ovan kravs eller till aktieagare med hemvist enligt ovan.

Tvist

Tvist i anledning av Erbjudandet, innehallet i Prospektet och darmed
sammanhangande rattsférhallanden ska avgoras av svensk dom-
stol. Svensk materiell ratt ar exklusivt tillamplig pa Prospektet och
Erbjudandet.

Marknadsinformation och viss framtidsinriktad information
Prospektet innehaller viss historisk marknadsinformation. | det fall
information har héamtats fran tredje part ansvarar Bolaget for att
informationen har atergivits korrekt. Savitt Bolaget kanner till har
inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle géra informationen
felaktig eller missvisande i férhallande till de ursprungliga kéllorna.
Bolaget har emellertid inte gjort ndgon oberoende verifiering av den
information som lamnats av tredje part, varfor fullstandigheten eller
riktigheten i den information som presenteras i Prospektet inte kan
garanteras. Ingen tredje part enligt ovan har, savitt Bolaget kanner
till, vasentliga intressen i Bolaget.

Information i Prospektet som rér framtida férhallanden, sasom ut-
talanden och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling
och marknadsforutsattningar, baseras pa aktuella forhallanden vid
tidpunkten for offentliggérandet av Prospektet. Framtidsinriktad
information ar alltid férenad med osékerhet eftersom den avser och
ar beroende av omstéandigheter utanfor Bolagets kontroll. Nagon
férsakran att beddmningar som gors i Prospektet avseende fram-
tida férhallanden kommer att realiseras lamnas déarfér inte, vare sig
uttryckligen eller underforstatt. Bolaget atar sig inte heller att
offentliggéra uppdateringar eller revideringar av uttalanden
avseende framtida forhallanden till féljd av ny information eller
dylikt som framkommer efter tidpunkten for offentliggérandet av
Prospektet.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell information och annan information som presenteras i
Prospektet har avrundats for att gora informationen lattillganglig for
lasaren. Foljaktligen éverensstammer inte siffrorna i vissa kolumner
exakt med angiven totalsumma.
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i sammandrag Avstamningsdag: 5 oktober 2017

Den som pé avstamningsdagen den Teckningsperiod: 9 oktober — 23 oktober2017

5 oktober 2017 &r registrerad som Handel med unitritter: 9 oktober — 19 oktober 2017

aktiedgare i WntResearch &ger rétt att Handel med BTU: Fr.0.m. 9 oktober 2017

med féretrade teckna units i Féretrade- . .
semissionen och kommer erhalla en (1) OVI‘Ig information

unitratt fér varje innehavd aktie. Sexton ISIN-kod aktie: SE0003553130
(16) unitratter beréttigar till teckning ISIN-kod BTU: SE0010440776
ISIN-kod Unitratter: SE0010440768

av en (1) unit. En unit bestar av fyra (4)

Aktier och en (1) teckningsoption. Priset ISIN-kod teckningsoption: SE0010440859
f6r en unit ar 60 SEK. vilket innebér en Teckningskurs: 60 SEK per unit, motsvarande 15 SEK per aktie
teckningskurs om 15 SEK per nyemit- Marknadsplats: AktisTorget

Kortnamn aktie: WNT

terad aktie. Teckningsoptionen erhalls

utan vederlag och ger rétt att teckna en Vissa definitioner och f6rkortningar
ny aktie i WntResearch fran och med Forkortningar och definitioner aterfinns langst bak i Prospektet,

den 3 september 2018 till och med den i avsnittet "Ordlista och definitioner samt férkortningar”.
17 september 2018 till en kurs om 22,50

SEK. Harutdver erbjuds aktiedgare och Finansiell kalender
andra investerare att utan foretradesratt ~ Delarsrapport Q3 2017 16 november 2017
anméla intresse om tecknings av units. Bokslutskommuniké 2017 22 februari 2018



SAMMANFATTNING
Denna sammanfattning bestar av informationskrav (*Punkter”). Punkterna &r numrerade i avsnitten A-E (A.1-E.7).

Denna sammanfattning innehaller alla de Punkter som ska inkluderas i en sammanfattning for denna typ av vardepapper och
emittent. Eftersom vissa Punkter inte behdver ingd, kan det finnas luckor i numreringen av Punkterna.

Aven om en Punkt ska ingd i sammanfattningen fér denna typ av virdepapper och emittent &r det mdjligt att det inte finns
nagon relevant information att ange betraffande sadan Punkt. | s& fall innehaller sammanfattningen en kort beskrivning av
Punkten med angivelsen ”ej tillamplig”.

Avsnitt A - Introduktion och varningar

A1 Introduktion Denna sammanfattning bér lasas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att inves-
ochvarningar teraivardepapperen ska baseras pa en bedémning av Prospektet i sin helhet fran investerarens
sida. Om yrkanden avseende information i Prospektet anférs vid domstol, kan den investerare
som ar karande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara foér
kostnaderna for dverséttning av Prospektet innan de rattsliga férfarandena inleds. Civilrattsligt
ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive 6versatt-
ningarna darav, men endast om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller oférenlig med
de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av Prospektet,
ger nyckelinformation for att hjélpa investerare vid 6vervagande att investera i sddana varde-

pappet.

A2 Finansiella Ej tillamplig. Finansiella mellanhander har inte ratt att anvanda Prospektet for aterforsaljning eller
mellanhdnder  slutlig placering av vardepapper.

Avsnitt B - Emittent

B.1 Firma och Emittentens firma ar WntResearch AB (publ) med org.nr 556738-7864. Bolagets handelsbeteck-
handels- ning pa AktieTorget &r WNT.
beteckning

B.2 Sate och WntResearch AB (publ) &r ett svenskt publikt aktiebolag med séte i Malmd, bildat i Sverige och
bolagsform bedriver sin verksamhet enligt svensk ratt. Bolagets associationsform regleras av aktiebolags-

lagen (2005:551).

B.3 Huvudsaklig Bolaget ska patentera uppfinningar och féradla uppfinningar till kommersiellt attraktiva patent
verksamhet samt bland annat licensiera dessa for vidare exploatering hos annan part samt darmed férenlig
verksamhet.

WntResearch utvecklar lakemedel for att motverka tumorcellers invasionsformaga och darmed
deras férmaga att sprida sig i kroppen dvs hindra metastasering av cancer. Bolaget har patentsokt
peptider, framtagna av professor Tommy Anderssons forskargrupp, varav en peptid, Foxy-5 i djur-
modeller har visat sig hAmma metastasering av brdst- och prostatacancer. WntResearch har dven
ett lakemedelsprojekt, Box-5, som &r en peptid modifierad pa ett satt som skiljer sig fran Foxy-5.

B.4a Trender Bolagets verksamhet har hittills omfattat och omfattar i dagsléget en stor del forsknings- och
utvecklingsverksamhet varvid det inte finns ndgra kanda tendenser avseende produktion, lager
eller forsaljning av varor.

Det finns, savitt styrelsen kanner till, utdver generell osékerhet relaterad till forsknings- och ut-
vecklingsverksamhet och férseningar vid kliniska studier, inga kdnda tendenser, osakerhetsfak-
torer, potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller handelser, utéver vad som framgar
av detta Prospekt, som kan férvantas ha en vasentlig inverkan p& Bolagets framtidsutsikter,
atminstone inte under den kommande tolvmanadersperioden.

Bolagets har, utéver vad som framgér av detta Prospekt, inte kAnnedom om néagra offentliga,
ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska eller andra politiska atgarder som, direkt eller
indirekt, vasentligt paverkat eller vasentligt skulle kunna paverka Bolagets verksamhet det
kommande éaret.

B.5 Koncern- WntResearch AB (publ) med org.nr 556738-7864 ar koncernmoderbolag med dotterbolaget
struktur WntResearch Incentive AB org.nr 556911-7806.

WntResearch



B.6 Agarstruktur Antalet aktiedgare i WntResearch uppagick till cirka 4 000 per den 14 juli 2017. Bolaget saknar
uppgift om exakt antal aktiedgare da flera aktiedgare har sina aktier i kapitalforsakringar och
darfor kan inte exakt antal &gare anges. Av nedanstaende tabell framgér Bolagets aktiedgare
med innehav motsvarande minst fem procent av aktierna och résterna per den 14 juli 2017.
Savitt styrelsen kanner till foreligger inte ndgra aktiedgaravtal mellan Bolagets agare.

Aktieagare Antal aktier Innehav och réster, %
Avanza Pension 2306 011 13,49
Nordnet Pensionsforsakring 1846 571 10,80
Kjell Stenberg 1370278 8,02
Tommy Andersson 1071387 6,27
Summa stoérsta aktieagare 6 594 247 38,57
Ovriga aktiesgare 10501 609 61,43
Totalt 17 095 856 100,0
B.7 Samman- Den utvalda finansiella informationen som redovisas i detta avsnitt avseende helar &r hdmtad fran
fattning av Bolagets fullstandiga finansiella information fér rdkenskapséaren 2015 och 2016 har tagits fram
finansiell sérskilt fér detta prospekt och bada har uppréttats i enlighet med drsredovisningslagen och BFNAR
information 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3) samt har reviderats av Bolagets revisor. Utéver

detta har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Den utvalda
finansiella informationen som redovisas i detta avsnitt avseende halvar &r hdmtad frdn Bolagets
deldrsrapport fér perioden april - juni 2017 (som innehaller finansiell information fér perioden januari
— juni 2017) som uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allmédnna
rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Deldrsrapporten har inte granskats
av Bolagets revisor.

Prospektet innehdller vissa finansiella nyckeltal som inte definierats enligt K3. Bolaget bedd-
mer att dessa nyckeltal &r ett viktigt komplement eftersom de mdéjliggér en béttre utvardering av
Bolagets ekonomiska trender. Dessa finansiella nyckeltal skall inte bedémas fristdende eller anses
ersdtta prestationsnyckeltal som har framtagits i enlighet med K3. | Prospektet har definitionen av
nyckeltalet Nettoomséttning, Rérelseresultat (EBIT), Utvecklingskostnader, Likvida medel, Kassa-
fléde fran I6pande verksamheten, Periodens kassafléde, Soliditet, Genomsnittligt antal anstéllda,
Genomsnittligt antal anstéllda inom FoU och Soliditet kompletterats med respektive syfte, vilka
inte finns angivna i rsredovisningarna. Dessutom bér sddana nyckeltal, sdésom Bolaget definierat
dem, inte jdmféras med andra nyckeltal med liknande namn som anvénds av andra bolag. Detta
beror pa att ovanndmnda nyckeltal inte alltid definieras pd samma sétt och andra bolag kan rékna
fram dem p& ett annat sétt &n Bolaget.

Belopp i detta avsnitt har i en del fall avrundats, vilket gér att summeringarna inte alltid &r exakta.

Resultatrakning

Reviderad
Januari - juni Helar

Belopp i TSEK 2017 2016 2016 2015
Nettoomsattning 0 0 0 0
Ovriga rérelseintakter 0 0 0 0
Summa rorelseintikter 0 0 0 0
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -18116 -6886 -15651 -16153
Personalkostnader -1240 -2115 -4 237 -1954
Av-/nedskrivningar av materiella och immateriella -112 -112 -224 -164
anlaggningstillgangar

Summa rérelsekostnader -19 468 9113 -20112 -18271

Rorelseresultat (EBIT) -19 468 9113 -20112 -18271
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Samman-
fattning av

Resultat fran finansiella poster

Finansiella intakter 0 0 0 27
finansiell
information Finansiella kostnader -250 -38 0 0
(forts.) Summa finansiella poster -250 -38 0 27
Resultat efter finansiella poster -19718 9151 -20112 -18244
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 0
Periodens resultat -19718 -9151 -20112 -18244
Balansrakning
Reviderad
30juni 30 juni Helar
Belopp i TSEK 2017 2016 2016 2015
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Immateriella anldggningstillgdngar
Patent och licenser 3032 3105 3062 3126
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 50 50 50 50
Summa anldggningstillgadngar 3082 3155 3112 3176
Omsittningstillgdngar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 278 206 161 156
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1265 847 370 143
Likvida medel 16773 29441 18806 16595
Summa omsiéttningstillgangar 18316 30494 19337 16894
SUMMA TILLGANGAR 21398 33649 22450 20070
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 1539 1510 1525 1402
Overkursfond 98886 95781 97 331 75757
Balanserad vinst och forlust -78181 -58069 -58069 -39825
Periodens resultat -19718 9151 -20112 -18244
Summa eget kapital 2526 30071 20675 19090
Langfristiga skulder
Réntebé&rande skulder 0 0 0
Summa Langfristiga skulder 0 0 0 0
Kortfristiga skulder
Leveranttrsskulder 8528 3349 1089 525
Ovriga skulder 10213 125 111 38
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 131 104 575 417
Summa kortfristiga skulder 18 602 3578 1775 980
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 21398 33649 22450 20070
WntResearch



Samman-
fattning av
finansiell
information
(forts.)

Kassafléde

Januari - juni Helar Helar
Belopp i TSEK 2017 2016 2016 2015
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -19718 -9 151 20112 -18272
Avskrivningar 112 112 224 164
Kassaflode fran I6pande verksamheten -19 606 -9039 -19888 -18108
Erhallen ranta 0 0 0 28
Erlagd réanta 0 0 0 0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore -19 606 -9039 -19888 -18080
férandringar av rorelsekapital
Foérandring av rorelsefordringar -1012 -754 -232 344
Forandring av rorelseskulder 7094 2599 795 31
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -13 524 -7194 -19325 -17705
Investeringsverksamheten
Investering i immateriella anlaggnings-tillgangar -78 -93 -161 -1 089
Kassaflode fran investeringsverksamheten -78 -93 -161 -1 089
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 10 000 0 0 0
Nyemission 1569 20133 21697 484
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 11 569 20133 21697 484
Summa periodens kassafléde -2033 12 846 2211 -18310
Likvida medel vid periodens bdrjan 18 806 16 595 16 595 34905
Likvida medel vid periodens slut 16773 29 441 18 806 16 595
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(forts.)

WntResearch

Nyckeltal

Av nedanstaende nyckeltal motsvarar Nettoomséttning, Periodens resultat och Balansomslut-
ning de nyckeltal som i rsredovisningen definierats for att enligt K3 presentera en rattvisande
flerarsoversikt. Rorelseresultat, Likvida medel vid periodens slut, Kassaflode fran den I6pande
verksamheten, Periodens kassaflode, Eget Kapital, Eget kapital per aktie, Genomsnittligt antal
anstallda och Genomsnittligt antal anstallda inom Forskning och Utveckling ar av Bolaget valda
alternativa nyckeltal. Soliditet ar ett alternativt nyckeltal. Nyckeltalen for helar 2015 och 2016

ar hamtade fran avsnittet ”Historisk finansiell information for rakenskapsaren 2015 och 2016”
och har, sdvida ingenting annat anges, inte reviderats av Bolagets revisor. Nyckeltalen fér andra
kvartalet 2017 ar hamtade fran delarsrapport for perioden april — juni 2017 (som innehaller
finansiell information fér perioden januari — juni 2017) som inférlivats i Prospektet genom han-
visning och har, sdvida ingenting annat anges, inte reviderats av Bolagets revisor.

Ej reviderade

Jan-juni Jan-juni Helar Helar

2017 2016 2016 2015

Nettoomséttning, TSEK 0 0 0 0
Rorelseresultat (EBIT), TSEK -19 468 -9113 -20112 -18 272
Periodens resultat, TSEK -19718 -9 151 20112 -18 244
Utvecklingskostnader, TSEK -16 364 -5616 -13610 -14 694
Likvida medel vid periodens slut, TSEK 16773 29 441 18 806 16 595
Kassaflode fran den I6pande verksamheten, TSEK  -13 524 -7 194 -19 325 -17 705
Periodens kassaflode, TSEK -2 033 12 846 2211 -18 310
Eget Kapital, TSEK 2526 30071 20675 19090
Eget Kapital per aktie, SEK 0,15 1,79 1,22 1,23
Balansomslutning, TSEK 21398 33 649 22 450 20070
Soliditet, % 12 89 92 95
Genomsnittligt antal anstallda 2 2 2 2
Genomsnittligt antal anstéallda inom FoU 1 1 1 1

Definitioner

Nettoomsiattning  Intakter for salda varor i huvudverksamheten under aktuell period. Syftar
till att visa foretagets forsaljning.

Rorelseresultat Resultat fore finansiella poster och skatt. Syftar till att visa foretagets

(EBIT) rérelseresultat fore finansiellt resultat och skatt.
Utvecklings- Utvecklingskostnader &r kostnader for prekliniskt arbete samt kostnader
kostnader for kliniska prévningar. Syftar till visa hur mycket av évriga rérelsekostna-

der som &r kostnader for utvecklingsarbete. Féretaget har enskilda kost-
nadsstéllen for olika delar av utvecklingsarbetet i syfte att kunna f6lja upp.

Likvida medel Kassa och banktillgodohavanden. Syftar till att visa hur mycket likvida
medel féretaget har.

Kassafl6de Kassaflode fore kassaflode fran investerings- och finansieringsverksam-

fran I6pande heten. Syftar till att visa féretagets kassafldde, ej hansyn taget till investe-

verksamheten rings- och finansieringsverksamhet.

Periodens Periodens férandring av likvida medel exklusive paverkan av orealiserade

kassaflode kursvinster och kursforluster. Syftar till att visa under perioden hur mycket
kassaflédet minskat eller 6kat likvida medel.

Soliditet Eget kapital i procent av totala tillgangar. Syftar till att visa hur mycket av

foretagets tillgdngar som finansierats med eget kapital och att visa pa
foretagets betalningsféormaga.

Genomsnittligt Genomsnittet av antal anstéllda beréknas som summan arbetad tid under

antal anstillda perioden dividerat med normalarbetstid fér perioden. Syftar till att visa det
genomsnittligt anstallda i féretaget for vald period.

Genomsnittligt Genomsnittet av antal anstéllda inom Bolagets forsknings- och utveck-

antal anstéllda lingsavdelning. Syftar till att visa det genomsnittligt anstéllda i féretaget

inom FoU inom FoU fér vald period.



Samman- Rorelseresultat (EBIT)
fattning av Januari - juni 2017 jamfért med januari - juni 2016
finansiell Roérelseresultatet blev -19 468 TSEK for januari — juni 2017 jamfért med -9 113 TSEK for januari
information —juni 2016. Arbete med att sakra processutveckling samt tillverkning av den lakemedelsformule-
(forts.) ring som ska anvandas i fas 2-studien, tillsammans med aktiviteter kopplade till avslutningen av
fas 1b-studien har under forsta halvaret 2017 resulterat i en hdgre kostnadsniva &n i tidigare.
Rikenskapsaret 2016 jamfort med ridkenskapsaret 2015.
Rérelseresultatet blev -20 112 TSEK &r 2016 jamfért med -18 271 TSEK &r 2015. Okningen &r
hanférbar till 6kade personalkostnader i samband med att tidigare VD under 2016 uppratthéll
tjidnsten som Chief Medical Officer.
Tillgadngar
Januari - juni 2017 jamfért med januari - juni 2016
Bolagets totala tillgdngar uppgick per den 30 juni 2017 till 21 398 TSEK. Fér samma balansdag
foregadende ar uppgick tillgangarna till 33 649 TSEK.
Riakenskapsaret 2016 jamfort med rakenskapsaret 2015
Bolagets totala tillgdngar uppgick per den 31 december 2016 till 22 450 TSEK. Fér samma
balansdag féregaende ar uppgick tillgdngarna till 20 070 TSEK.
Eget kapital och skulder
Januari - juni 2017 jamfért med januari - juni 2016
Bolagets egna kapital uppgick per den 30 juni 2017 till 2 526 TSEK och skulderna till 18 872
TSEK. Fér samma balansdag féregdende ar uppgick Bolagets egna kapital till 30 071 TSEK och
skulderna till 3 578 TSEK.
Riakenskapsaret 2016 jamfort med rakenskapséaret 2015
Bolagets egna kapital uppgick per den 31 december 2016 till 20 675 TSEK och skulderna till
1775 TSEK. Fér samma balansdag féregaende ar uppgick Bolagets egna kapital till 19 090 TSEK
och skulderna till 980 TSEK.
Kassafléde
Januari - juni 2017 jamfért med januari - juni 2016
Bolaget visar ett negativt kassaflode pa -2 033 TSEK for perioden januari — juni 2017 jamfért med
ett positivt kassaflode pa 12 846 TSEK for fér motsvarande period 2016. Det starkare kassaflodet
under den féregdende perioden beror pa féretradesemission som under perioden tillférde Bola-
get 20 133 TSEK. Under perioden 2017 har Bolaget upptagit ett 1an om 10 000 TSEK.
Rikenskapséaret 2016 jamfort med rakenskapséaret 2015
Bolaget visade ett positivt kassaflode pa 2 211 TSEK for &r 2016 jamfort med ett negativt kassa-
flode pa -18 310 TSEK for &r 2015. Forbattringen under 2016 beror pa emissioner som under aret
totalt tillférde Bolaget 21 697 TSEK.
Vasentliga handelser efter den 30 juni, 2017
Under augusti avgick f.d. VD Henrik Lawaetz varefter t.f. VD UIf Bjorklund tilltradde. Vidare offent-
liggjordes foreliggande foretradesemission i september. UtOver ovanstédende har inga vasentliga
handelser som paverkar Bolagets finansiella stallning eller stalining pa marknaden intraffat efter
den 30 juni 2017.
B.8 Utvald Ej tillamplig. Ingen utvald proformaredovisning har presenterats.
proforma-
redovisning
B.9 Resultat- Ej tillamplig. Ingen resultatprognos har presenterats.
prognos
B.10  Revisors- Ej tillamplig. Det finns inte ndgra anmarkningar i revisionsberattelserna.

anmarkningar




B.11 Rorelsekapital

Bolagets beddmning ar att rérelsekapitalet, fére genomfdrandet av Féretrddesemissionen, inte
ar tillrackligt for att tacka rorelsekapitalbehovet for de kommande tolv ménaderna. Styrelsen
uppskattar ett rérelsekapitalbehov pa cirka 26 MSEK for den verksamhet som &r planerad under
de nérmsta 12 manaderna, frdmst inom ramen for fas lI-studien fér Foxy 5 samt kostnader for
prekliniska studier samt dvriga verksamhetskostnader. Det totala likvidetsunderskottet for de nar-
maste 12 manaderna uppskattas till cirka 21 MSEK och i handelse av att ytterligare finansiering
inte tillférs beddéms rérelsekapitalbrist uppstéa i december 2017.

Bruttolikviden fran Erbjudandet kan vid full teckning komma att uppga till cirka 64 MSEK och
nettolikviden till cirka 53,4 MSEK, efter avdrag fér emissionskostnader och premieerséttning

for garantidtagande om totalt cirka 10,6 MSEK. Styrelsen beréknar att Bolaget i det fall den
forestdende Foretradesemissionen blir fulltecknad kommer att ha kapital for att bedriva verksam-
heten fram till mars 2019, och darefter vid fullt nyttjande av teckningsoptioner av serie 2017/2018
till och med mars 2020.

Bolaget har, via skriftliga avtal, erhallit &taganden fran befintliga dgare och nyckelpersoner om
cirka 2 MSEK (motsvarande cirka 3 procent av den initiala emissionsvolymen). Darutdver har
Bolaget, via skriftliga avtal, erhallit garantiférbindelser fran ett externt garantikonsortium,
bestaende av kvalificerade investerare, om cirka 46 MSEK (motsvarande cirka 72 procent av den
initiala emissionsvolymen). Foretradesemissionen omfattas darmed av teckningsataganden och
garantiférbindelser upp till totalt cirka 75 procent av den initiala emissionsvolymen, vilket Bolaget
bedomer tillrackligt for att tillgodose rorelsekapitalbehovet under de kommande tolv manaderna
vid ett sddant scenario. Dessa dtaganden har dock, med undantag fér garanter som tidigare
lamnat brygglan om 10 MSEK till Bolaget, inte sékerstallt via férhandstransaktion, bankgaranti
eller liknande.

Om Foretradesemissionen inte fulltecknas och i det fall en eller flera garanter inte skulle uppfylla
sina dtaganden kommer Bolaget att undersoka alternativa finansieringsmajligheter sdsom ytter-
ligare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans med samarbetspartners alternativt
driva verksamheten i lagre takt &n beraknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

Om Foretradesemissionen inte fulltecknas och i det fall samtliga alternativa finansieringsmajlig-
heter misslyckas finns en risk att Bolaget i vésentlig grad maste revidera utvecklingsplanerna,
vilket kommer att férsena projekten. | férlangningen finns risk att, i det fall alla finansieringsmajlig-
heter misslyckas, att Bolaget forsétts i konkurs.

Avsnitt C - Vardepapper

CA1 Erbjudna
vardepapper

Erbjudandet avser aktier och teckningsoptioner i WntResearch med organisationsnummer
556738-7864. Aktiens ISIN-kod ar SE0003553130 och teckningsoptioner av serie 2017/2018
har ISIN-kod SE0010440859.

c.2 Denominering

Aktierna &r denominerade i SEK.

C.3 Totalt antal
aktier och
kvotvarde

Per dagen for detta Prospekt uppgér Bolagets registrerade aktiekapital till 1538 627,04 SEK,
fordelat p& 17 095 856 aktier, var och en med ett kvotvarde om 0,09 SEK. Aktierna i Bolaget har
emitterats i enlighet med svensk ratt och samtliga aktier ar fullt betalda.

C4 Rattigheter
forenade med
aktierna

Bolagets aktier ar emitterade i enlighet med svensk rétt och aktiedgarnas rattigheter férknip-
pade med aktierna kan endast &ndras i enlighet med aktiebolagslagen. Aktiedgare ar berat-
tigade att rdsta for sitt fulla antal aktier och varje aktie berattigar till en rdst vid bolagsstdmmor.
Samtliga aktier medfor lika ratt vilket innebér bland annat att alla aktier i Bolaget kommer ge lika
rétt till utdelning, del i Bolagets vinst och Bolagets tillgdngar samt eventuellt éverskott i handel-
se av likvidation. Aktierna medfor ratt till utdelning férsta gdngen pa den avstamningsdag som
infaller ndrmast efter det att Erbjudandet har slutforts. Aktiedgare har normalt féretréddesréatt

till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler i enlighet med aktiebolagslagen
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Rattigheter och bolagsordningens bestammelser, sévida inte bolagsstammaneller styrelsen med stéd av
férenade med  bolagsstimmans bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.
aktierna
(forts.)

C.5 Inskridnkningar Ej tillamplig. Aktierna och teckningsoptionerna &r inte foremal for nagra overlatelsebegrans-
i 6verlatbar- ningar.
heten

C.6 Upptagande Ej tillamplig. Aktierna kommer inte tas upp till handel pa en reglerad marknadsplats. WntRe-
till handel search ar noterat pa AktieTorget. AktieTorget ar en handelsplattform och har inte samma legala

status som en reglerad marknadsplats.

C.7 Utdelnings- Bolaget har inte lamnat nagon utdelning sedan dess bildande med hansyn till att Bolaget for

policy narvarande prioriterar utveckling av produkterna framfér utdelning till Bolagets aktiedgare.

Mot denna bakgrund beréknar inte Bolaget lamna négon utdelning under de narmast foljande
aren men har som langsiktig malsattning att lamna utdelning till aktiedgarna. Eventuell framtida
utdelning beslutas av bolagsstdmman efter forslag fran styrelsen.

Avsnitt D - Risker

D.1

Huvudsakliga
risker relate-
rade till Bolaget
och branschen

Agande av aktier &r alltid fdrenat med ett risktagande. Ett antal faktorer kan ha en negativ
inverkan pa Bolagets framtida verksamhet, ekonomiska stéllning och Iénsamhet eller medféra
att vardet pa Bolagets aktier minskar. Nedanstaende riskfaktorer, som beskrivs utan inbérdes
rangordning och utan att gora ansprak pa att vara uttdmmande, bedéms vara de huvudsak-
liga riskerna for Bolagets framtida utveckling. Det finns &ven risker som fér nérvarande inte ar
kanda for Bolaget som kan ha negativ inverkan pa Bolaget.

Huvudsakliga riskfaktorer specifika for Bolaget och branschen innefattar:

Prekliniska och kliniska studier

Innan en lakemedelskandidat kan lanseras pa marknaden maste sakerhet och effektivitet vid
behandling av ménniskor sakerstallas for varje enskild indikation, vilket visas genom pre-
kliniska studier som goérs pa manskliga celler och djur i laboratorieférsok och kliniska studier
i manniskor. WntResearch kan inte garantera positiva utfall i de planerade kliniska studierna
och det finns en risk for att Bolagets Iakemedelskandidater av sékerhets- och/eller effektivi-
tetsskal inte &r tillrackligt bra for att kunna lanseras. Kliniska studier ar férknippade med stor
osakerhet och risker avseende tidsplaner och resultat i studierna. WntResearch kan &ven
komma att behdva géra mer omfattande kliniska studier &n vad Bolaget i dagslédget beddémer,
vilket kan komma att féranleda 6kade kostnader eller férsenade intékter.

Konkurrenter

Nar det galler Iakemedel for behandling av cancer som baseras pa de syntetiska molekyler
som WntResearch arbetar med finns det, savitt Bolaget kanner, till inga konkurrerande aktorer.
Dock finns det inom canceromradet i stort manga akttrer som arbetar med forskning och
lakemedelsutveckling i syfte att adressera en mélgrupp av betydande storlek. En del av dessa
aktorer ar multinationella foretag med stora ekonomiska resurser. Det rader tuff konkurrens
inom Bolagets verksamhetsomrade och sannolikt kommer nya konkurrenter I6pande att
tilkomma i konkurrensen. En omfattande satsning och utveckling fran en konkurrent kan med-
féra risker i form av begrénsade eller uteblivna intdkter fér Bolaget. Vidare kan féretag med
global verksamhet som i dagsléget arbetar med nérliggande omraden bestamma sig for att
etablera sig inom WntResearchs verksamhetsomréde. Okad konkurrens i allménhet och
eventuella lyckade produktlanseringar fran konkurrenter i synnerhet kan komma att fa en
vasentlig negativ inverkan p& WntResearchs verksamhet, resultat och finansiella stallning.
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Huvudsakliga
risker relate-
rade till Bolaget
och branschen
(forts.)

Immateriella rattigheter

Patent och andra immateriella rattigheter har en begrénsad livslangd. Det finns en risk att
Bolagets patentansokningar inte kommer att godkannas. Det foreligger ocksa risk att befintlig
och/eller framtida patentportfdlj och évriga immateriella rattigheter som innehas av Bolaget
inte kommer att utgora ett fullgott kommersiellt skydd som negativt kan komma att paverka
Bolagets finansiella stalining. Om Bolaget tvingas forsvara sina patentréttigheter mot en
konkurrent kan detta medféra omfattande kostnader f6r WntResearch vilket kan komma att
paverka verksamheten, resultatet och den finansiella stéliningen negativt. Vidare &r det alltid
en risk i denna typ av verksamhet att WntResearch kan komma att gora eller pastas gora in-
trdng i patent innehavda av tredje part. Ett eventuellt intrang i tredje parts patent kan foljaktli-
gen ocksd komma att begrénsa mojligheterna for en eller flera av Bolagets eventuella framtida
samarbetspartners att fritt anvinda WntResearchs lakemedelskandidater. Den osékerhet som
ar forenad med patentskydd medfor att utfallet av sddana tvister &r svara att férutse. Negativa
utfall av tvister om immateriella rattigheter kan leda till férlorat skydd, forbud att fortsatta nyttja
aktuell rattighet eller skyldighet att utge skadesténd. Dessutom kan kostnaderna for en tvist,
aven vid ett for Bolaget férdelaktigt utfall, bli betydande, vilket skulle kunna ha en vésentlig
negativ inverkan pa WntResearchs verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Nyckelpersoner och kvalificerad personal

Om Bolaget skulle férlora nyckelpersoner kan det leda till férseningar eller avbrott i WntRe-
searchs verksamhet och fortsatta utveckling. Kan Bolaget fram&ver inte fortsatta att rekrytera
kvalificerade medarbetare skulle detta kunna leda till att tillvaxtmalen inte uppnas.

Finansieringsbehov och kapital

WhntResearchs utvecklingsplaner innebér 6kade kostnader for Bolaget. For att WntResearch
ska kunna verkstélla sina framtidsplaner kravs det att Bolaget tillférs kapital. Det &r mot denna
bakgrund Bolaget nu genomfér den Foretradesemission med vidhangande teckningsoptioner
som beskrivs i detta Prospekt. For att forverkliga sina malséttningar i framtiden kommer
Bolaget ocksa i framtiden att behdva anskaffa ytterligare kapital och det féreligger en risk att
eventuellt ytterligare kapital inte kan anskaffas. Detta kan medféra att utvecklingen tillfalligt
stoppas eller att Bolaget tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an énskat, vilket kan leda till
férsenad eller utebliven kommersialisering och intakter.

D.3 Huvudsakliga
risker
relaterade
till varde-
pappren

En investering i aktier &r alltid férenad med risker. Enligt Bolaget beddéms féljande risker vara de
huvudsakliga riskerna relaterade till vdrdepapperna.

Kursvariationer och aktiens och teckningsoptionernas utveckling

Aktiedgande &r alltid férknippat med risk och risktagande och aktiekursen kan komma att
utvecklas negativt. Som framgar av detta avsnitt ar aktiekursen i Bolaget beroende av en rad
faktorer utéver WntResearchs verksamhet, vilka Bolaget inte har méjlighet att paverka. Det
féreligger risk att utvecklingen fér Bolagets aktier och teckningsoptioner kan komma att bli
negativ. Det finns en risk att aktiekursen genomgar stora variationer. Kursvariationer kan upp-
komma genom stora férandringar av kdp och saljvolymer och behdver inte nédvandigtvis ha ett
samband med WntResearchs underliggande varde. Kursvariationerna kan paverka Bolagets
aktiekurs negativt. | det fall aktiekursen skulle vika och under teckningstiden vasentligt under-
stiga prisséattningen i Erbjudande finns det en risk att teckningsgraden saval med som utan stod
av foretradesratt kan komma att paverkas negativt.

Framtida forséljning av storre aktieposter samt ytterligare nyemissioner

Betydande forsaljningar av aktier som genomfdrs av storre aktiedgare, liksom en allman mark-
nadsforvantan om att ytterligare emissioner kommer att genomforas, kan paverka kursen pa
Bolagets aktie negativt. Dessutom kan ytterligare foretrddesemissioner av aktier, liksom Fére-
tradesemissionen, leda till en utspadning av dgandet for aktiedgare som inte deltar i en sddan
emission eller véljer att inte utdva sin ratt att teckna aktier. Detsamma géller om emissioner
riktas till andra &n Bolagets aktiedgare.
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Huvudsakliga Ej sakerstallda tecknings- och garantidtaganden

risker WntResearch har erhdllit teckningsataganden och emissionsgarantier avseende Foretrades-
relaterade emissionen fran ett antal aktiedgare och externa investerare. Atagandena gentemot WntRe-

till varde- search med anledning av dessa &r, bortsett fran emissionsgarantier om 10 miljoner knutna
pappren till lamnade brygglan, inte sakerstallda genom pantsattning, sparrmedel eller nagot liknande
(forts.) arrangemang, varfor det finns en risk att de som lamnat férbindelser och garantier inte kommer

att kunna infria sina dtaganden.

Avsnitt E - Erbjudande

E.1 Intékter och Erbjudandet omfattar hdgst 4 273 964 aktier vilket vid full teckning inbringar cirka 64 MSEK
kostnader fére avdrag fér emissionskostnader om cirka 6 MSEK samt garantikostnader om cirka
avseende 4,6 MSEK. | det fall emissionen blir fulltecknad och samtliga 1 068 491 teckningsoptioner av
Erbjudandet serie 2017/2018 nyttjas tillfors Bolaget ytterligare cirka 24 MSEK fére avdrag for emissions-

kostnader (vilka beréknas uppga till cirka 1,2 MSEK).

E.2a  Motiv till Bakgrund och motiv
erbjudandet Baserat pa de goda resultaten fran de kliniska studierna planerar WntResearch att inleda en
klinisk fas 2-studie med Foxy-5.

Fas 2-studien &r planerad att inledas vid arsskiftet 2017/18 och kommer att utféras pa
patienter med tjocktarmscancer (stadium lll), vars tumdrer opererats bort. Den ena av pa-
tientgrupperna kommer att erhalla Foxy-5 i kombination med cellgiftsbehandlingen FOLFOX,
medan kontrollgruppen enbart behandlas med FOLFOX. Foxy-5 kommer att administreras tre
ganger per vecka i upp till 24 veckor, varefter patienterna i de bada grupperna primart foljs i 12
manader och darefter i upp till 24 manader. Det primara syftet &r att dokumentera hur Foxy-5
paverkar risken for aterfall i form av metastaser. Foxy-5 har i tidigare studier uppvisat en gynn-
sam sékerhetsprofil. Eftersom substansen nu for férsta gdngen kombineras med FOLFOX kan
fas 2-studien av regulatoriska skal komma att inledas med en doseskalerande del. Vid sidan av
fas 1b-resultaten har dven publicerade studier av cirkulerande tum&r-DNA (ctDNA) varit viktiga
fér planeringen av den kommande fas 2-studien for att dokumentera den antimetastatiska
effekten av Foxy-5. WntResearch ser nu goda mdjligheter att med hjalp av denna biomarkér
kunna selektera de patienter som har hégst risk for aterfall (metastaser) och vilka darmed &r
lAmpliga att inkludera i fas 2-studien. Detta innebér att man fore inklusion kan identifiera och
darmed exkludera de patienter som har I&g risk att utveckla metastaser, vilket ger en lagre
kostnad for att genomfdra studien. Dessutom &r det rimligt att férutsatta att en analys av
ctDNA i blodprover fran de patienter som ingér i studien kan ge snabbare besked om &terfall
an andra tillgangliga metoder.

Bolaget beddmer att genomférandet av en fas 2-studie med Foxy-5 — férutsatt positiva
resultat — och ett val av Idkemedelskandidat i Iakemedelsprojektet Box-5 kommer leda till en
betydande vardestegring i projekten och 6ka deras attraktivitet for potentiella kommersiella
samarbets-/licenspartners.

Anvéndning av likvid

Motivet till Féretradesemissionen, vilken uppgar till 64 miljoner SEK fére emissionskostnader,
ar primart att finansiera fortsatta férberedelser och genomférandet av den kliniska fas 2-
studien med Foxy-5. Bolaget avser &ven att fortsétta den prekliniska utvecklingen i lake-
medelsprojektet Box-5, med malet att valja en lakemedelskandidat och darefter inleda
sakerhetsutvérderingen. Resterande del av emissionslikviden planeras att anvandas for
patentkostnader, for visst understddjande prekliniskt arbete samt for marknadsanalyser och
affarsutvecklingsaktiviteter. Emissionslikviden (cirka 53,4 MSEK - efter avdrag fér emissions-
kostnader och premieerséttning for garantidtagande om totalt cirka 10,6 MSEK) planeras
férdelat enligt nedan:




Motiv till
erbjudandet
(forts.)

e Fas 2-studie med Foxy-5: cirka 55%

e Administrativa- och patentkostnader: cirka 19%

o Aterbetalning av brygglan (10 MSEK): cirka 19%

e Prekliniskt och férberedande kliniskt arbete med Box-5: cirka 4%
e Ovrigt prekliniskt arbete: cirka 2%

e Marknads- och affarsanalys: cirka 2%

Emissionslikviden fran teckningsoptioner serie 2017/2018 avser framst finansiera fas
2-studien i en vidare utstrackning. Emissionslikviden (cirka 22,8 MSEK - efter avdrag
fér emissionskostnader om totalt cirka 1,2 MSEK) planeras fordelat enligt nedan:

e Fas 2-studie av Foxy-5: cirka 40%
e Vidare utveckling av Box-5: cirka 15%
e Ovriga kostnader inom affarsutveckling, patent samt [6pande drift: cirka 45%

E.3 Erbjudandets
villkor

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 5 oktober 2017 &r registrerad som aktie&gare i den av
Euroclear, fér WntResearchs rékning, forda aktieboken &ger foretréadesratt att teckna units i
Foretradesemissionen i relation till tidigare innehav av aktier. For varje befintlig aktie erhalls en (1)
unitratt. Sexton (16) unitratter beréattigar till teckning av en (1) nyemitterad unit. Varje unit bestar
av fyra (4) aktier och en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie 2017/2018. Harutdver erbjuds
aktiedgare och allmanheten att anméla intresse om tecknings av Units utan féretréddesratt.

Teckningskurs
Teckningskursen &r 60,00 SEK per unit, d.v.s. 15,00 SEK per aktie. Teckningsoptionerna erhalls
vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Teckningstid

Teckning av units med stéd av unitratter skall ske under tiden fran och med den 9 oktober 2017 till
och med den 23 oktober 2017. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade unitratter ogiltiga och
forlorar darefter sitt varde. Outnyttjade unitratter bokas bort fran respektive aktieédgares VP-konto

utan sarskild avisering frn Euroclear. Styrelsen &ger rétt att forlanga teckningstiden och tiden for

betalning, detta skall ske senast sista dagen i teckningsperioden.

Handel med unitratter

Handel med unitratter ager rum pa AktieTorget under perioden 9 oktober 2017 till och med den
19 oktober 2017. Aktiedgare skall vdnda sig direkt till sin bank eller annan férvaltare med erfor-
derliga tillstand for att genomféra kdp och forséljning av unitratter. Unitratter som férvarvas under
ovan namnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ratt att teckna nya units som de
unitratter aktiedgare erhaller baserat pa sina innehav i Bolaget p& avstamningsdagen.

Ej utnyttjade unitratter

Unitratter som ej sélts senast den 19 oktober 2017 eller utnyttjats fér teckning av units senast den
23 oktober 2017, kommer att bokas bort frdn samtliga vp-konton utan erséttning. Ingen sérskild
avisering sker vid bortbokning av unitrétter.

Handel med BTU
Handel med BTU (betald tecknad unit) kommer att 4ga rum pd AktieTorget mellan 9 oktober 2017
och till dess att Bolagsverket registrerat Féretrddesemissionen och BTU omvandlats till aktier och
teckningsoptioner.

Tecknings- och garantidtaganden
WntResearch har erhallit teckningsataganden fran befintliga aktiedgare om cirka 3 procent och
garantidtaganden om cirka 72 procent av den initiala emissionslikviden.

Teckningsoptioner av serie 2017/2018

En (1) teckningsoption av serie 2017/2018 ger genom utnyttjande réatt till teckning av en (1) aktie
under tiden fr&n och med den 3 september 2018 till och med den 17 september 2018. Tecknings-
kursen for aktier med utnyttjande av teckningsoptioner serie 2017/2018 ar 22,50 SEK per aktie.
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E.4

Intressen
och intresse-
konflikter

Stockholm Corporate Finance &r finansiell radgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet,
Setterwalls Advokatbyrd AB ar Bolagets legala radgivare i samband med Erbjudandet och
Aqurat ar emissionsinstitut i samband med Erbjudandet. Stockholm Corporate Finance och
Aqurat, har ratt till en i férvag dverenskommen erséttning for sina tjanster i samband med
Erbjudandet. Setterwalls Advokatbyrd AB erhéller I6pande erséttning for utférda tjanster.

Bolagets styrelseordforande Peter Strom &r styrelseledamot i Stockholm Corporate Finance som
ar finansiell radgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet.

Ett antal befintliga aktieagare och nyckelpersoner har lamnat teckningsataganden i samband
med Foretradesemissionen. Ingen ersattning utgar for lamnade teckningsataganden. Dartill har
WntResearch ingatt avtal om brygglan och emissionsgarantier med ett antal externa investerare.

Utover ovanstéende parters intresse att Foretradesemissionen kan genomféras framgéngsrikt,
samt avseende 6vriga emissionsgaranter att avtalad ersattning utbetalas, bedéms det inte fore-
ligga nagra ekonomiska eller andra intressen eller nagra intressekonflikter mellan parterna som i
enlighet med ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i Féretradesemissionen.

E.5

Saljande
aktiedgare och
lock up-avtal

Ej tillamplig. Savitt styrelsen kanner till férekommer det inte nagra Gverlatelsebegransningar
under viss tid (s.k. lock up-avtal).

E.6

Utspédning

Vid fullteckning 6kar Bolagets aktiekapital fran 1 538 627,04 SEK till 1 923 283,80 SEK och
antalet aktier okar fran 17 095 856 till 21 369 820 stycken. For befintliga aktieagare som véljer
att inte teckna aktier i Erbjudandet uppkommer vid fullteckning en utspadningseffekt om cirka
20 procent.

Vid fullteckning i emissionen och dérefter fullt nyttjande av teckningsoptioner av serie 2017/2018
Okar Bolagets aktiekapital fran 1 923 283,80 SEK till 2 019 447,99 SEK och antalet aktier 6kar
fran 21 369 820 aktier till 22 438 311 aktier. For befintliga aktiedgare som valjer att inte teckna
aktier genom teckningsoptioner i detta steg uppkommer en utspadningseffekt om ytterligare
hdgst cirka 4,8 procent* nér dessa registreras hos Bolagsverket.

* Berdknat som antal nyemitterade aktier vid fullteckning dividerat med totalt antal aktier i Bolaget
efter nyemission. Férutsatt att inga andra hdndelser paverkar aktiekapitalet under perioden.

E.7

Kostnader
som alaggs
investerare

Ej tillamplig. Emittenten alagger inte investeraren nagra kostnader. Courtage utgar ej.
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Riskfaktorer

En investering i vardepapper ar fdrenad med risk. Infér ett eventuellt investeringsbeslut i Bolagets
vardepapper i samband med Erbjudandet ar det viktigt att noggrant analysera de riskfaktorer som
beddms vara av betydelse fér Bolagets och aktiens framtida utveckling. Nedan beskrivs riskfaktorer
som beddms vara av betydelse fér WntResearch utan sarskild rangordning. Det géller risker bade
vad avser omstandigheter som &r hanforliga till Bolaget eller branschen och sddana som &r av mer
generell karaktér samt risker férenade med aktien och Erbjudandet. Vissa risker ligger utanfér Bola-
gets kontroll. Redovisningen nedan gor inte ansprak pa att vara fullstandig och samtliga riskfaktorer
kan av naturliga skal inte forutses eller beskrivas i detalj, varfor en samlad utvardering dven méaste
innefatta 6vrig information i Prospektet samt en allmén omvarldsbedémning. Nedanstéende risker
och osékerhetsfaktorer kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och/eller finansiella stéllning. De kan &ven medfora att vardepapperna i Bolaget minskar i varde,
vilket skulle kunna leda till att aktiedgare i WntResearch forlorar hela eller delar av sitt investerade
kapital. Ytterligare faktorer som fér narvarande inte &r kédnda fér Bolaget, eller som fér ndrvarande inte
beddms utgora risker, kan ocksd komma att ha motsvarande negativa paverkan. Prospektet inne-
haller framtidsinriktade uttalanden som kan paverkas av framtida handelser, risker och osékerheter.
Bolagets faktiska resultat kan skilja sig vasentligt fran de resultat som férvantades i de framtidsinrik-
tade uttalandena péa grund av manga faktorer, daribland men inte begransat till de risker som beskrivs

nedan och pa annan plats i Prospektet.

Risker relaterade till WntResearch,

dess verksamhet och bransch
Makroekonomiska faktorer

WntResearchs verksamhet paverkas av makroekonomiska
faktorer vilka ligger utanfér WntResearchs kontroll. Dessa
faktorer innefattar, men ar inte begransade till, BNP-tillvaxt,
sysselsattning, offentlig statsskuld, inflation, rdntor samt
mojligheter att erhalla finansiering. En begransad tillgang
till kapital pa grund av exempelvis generella svarigheter att
erhalla finansiering (eller finansiering pa fér WntResearch
acceptabla villkor) hdmmar WntResearchs mojligheter att
bedriva affarsverksamhet. Om ndgon av dessa risker skulle
forverkligas kan det f& en vasentlig negativ inverkan pa
WhntResearchs verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Prekliniska och kliniska studier

Innan en lakemedelskandidat kan lanseras pa marknaden
maste sékerhet och effektivitet vid behandling av manniskor
sakerstallas for varje enskild indikation, vilket visas genom
prekliniska studier som gors pa manskliga celler och djur

i laboratorieférsok och kliniska studier i manniskor. Wnt-
Research kan inte garantera positiva utfall i de planerade
kliniska studierna och det finns en risk for att Bolagets lake-
medelskandidater av sakerhets- och/eller effektivitetsskal
inte &r tillrackligt bra for att kunna lanseras. Kliniska studier
ar foérknippade med stor osékerhet och risker avseende
tidsplaner och resultat i studierna. Noterbart ar aven att ut-
fall fran prekliniska studier inte alltid korrelerar med resultat
som uppnas vid kliniska studier i manniska. Resultat fran
mindre kliniska studier dverensstammer inte heller alltid med
resultat i mer omfattande studier, varpa det finns flera risker
pa vagen mot en lansering av lakemedel. Det finns dven

en risk att myndigheter inte finner att de prekliniska studier
som ligger till grund fér en ansdkan om klinisk prévning ar

WntResearch

tillrdckliga. WntResearch kan &ven komma att behéva goéra
mer omfattande kliniska studier &n vad Bolaget i dagslaget
beddmer, vilket kan komma att féranleda 6kade kostnader
eller férsenade intakter. Det finns ocksa risk att de samar-
betspartners som utfér de prekliniska och kliniska studierna
inte kan uppratthalla den kliniska och regulatoriska kvalitet
som kréavs foér framtida eventuell utlicensiering, partnerskap,
forsaljning eller godkannande fran myndigheter. Om inte
WhntResearch kan pavisa att Bolagets lakemedelskandidater
ar tillrackligt sékra och effektiva kan Bolaget komma att pa-
verkas negativt, vilket kan komma att ha en vésentlig negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och
resultat.

Biverkningar och produktansvar

Beaktat att WntResearch &r verksamt inom lakemedels-
branschen aktualiseras risker med produktansvar. Det
féreligger risk att patienter som deltar i WntResearchs
kliniska studier drabbas av biverkningar. Aven om kliniska
studier skulle goras av extern part finns det risk for att
WntResearch kan komma att hallas ansvariga vid eventuella
tillbud i kliniska studier. Potentiella biverkningar kan férsena
eller stoppa den fortsatta utvecklingen samt begransa eller
férhindra den kommersiella anvandningen och déarmed
paverka WntResearchs omséattning, resultat och finansiella
stéllning vésentligt negativt. En annan konsekvens ar att Bo-
laget kan komma att bli stdmt av patienter som drabbas av
biverkningar, varvid Bolaget kan komma att bli skadestands-
skyldigt. Det finns alltid begransningar avseende férsak-
ringsskydds omfattning och dess beloppsméssiga gréanser.
Det finns déarfor en risk att Bolagets férsékringsskydd inte till
fullo kan tacka eventuella framtida rattsliga krav, vilket skulle
kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa WntResearchs
verksamhet, resultat och finansiella stéllning



Konkurrenter

Nar det géller Iakemedel fér behandling av cancer som
baseras pa de syntetiska molekyler som WntResearch
arbetar med finns det savitt Bolaget kanner till inga konkur-
rerande aktorer. Dock finns det inom canceromradet i stort
manga aktorer som arbetar med forskning och ldkemedels-
utveckling i syfte att adressera en malgrupp av betydande
storlek. En del av dessa aktdrer ar multinationella foretag
med stora ekonomiska resurser. Det rader tuff konkurrens
inom Bolagets verksamhetsomrade och sannolikt kommer
nya konkurrenter |6pande att tillkomma i konkurrensen. En
omfattande satsning och utveckling fran en konkurrent kan
medfdra risker i form av begrédnsade eller uteblivna intakter
fér Bolaget. Vidare kan foretag med global verksamhet som
i dagslaget arbetar med nérliggande omraden bestamma
sig for att etablera sig inom WntResearchs verksamhetsom-
rade. Okad konkurrens i allménhet och eventuella lyckade
produktlanseringar fran konkurrenter i synnerhet kan komma
att f& en vasentlig negativ inverkan pa WntResearchs verk-
samhet, resultat och finansiella stallning.

Leverantérer och tillverkare

Bolaget har och kommer framd&ver att ha samarbeten med
leverantdrer och tillverkare. Det kan inte uteslutas att en eller
flera av dessa valjer att bryta samarbetet med WntResearch,
vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets verk-
samhet i form av férseningar. Det finns vidare risk att rele-
vanta avtal inte kan uppnas eller att samarbetspartners inte
uppfyller sina dtaganden pa ett framgangsrikt satt. Uteblivna
relevanta avtal eller samarbetspartners som inte lyckas i sitt
arbete kan komma att féranleda begrénsade eller uteblivna
intakter fér WntResearch. Det kan inte heller garanteras att
Bolagets leverantdrer och/eller tillverkare till fullo uppfyl-

ler de kvalitetskrav som WntResearch stéller. Likasé kan
framtida etablering av nya leverantérer och/eller tillverkare
komma att bli mer kostsam och/eller ta langre tid &n vad
Bolaget beraknar. Om ovanstdende risker realiseras skulle
det kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa WntResear-
chs verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Licens- och samarbetsavtal

WhntResearch ar beroende av att teckna avtal med Biotech
och/eller lakemedelsforetag for att utlicensiera Bolagets
lakemedelskandidater och for att kunna genomfora storre
kliniska studier samt for att effektivt kunna marknadsféra
Bolagets produkter. Det finns inga garantier for att sddana
avtal kommer att kunna tecknas. Det finns inte heller nagra
garantier for att aktérer som inlicensierar lakemedelskan-
didater pa ett framgangsrikt satt hanterar sina ataganden.
Uteblivna samarbetsavtal eller inlicensierande parter som
misslyckas i sitt arbete kan darfér komma att ha vasentlig
negativ inverkan pa WntResearchs verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Tillstand fran myndigheter m.m.

For att kunna utfora studier i manniska (kliniska studier),
marknadsfora och sélja lakemedel méste i normalfallet
tillstand erhallas och registrering ske hos berérd myndighet
pé respektive marknad, till exempel Food and Drug Ad-

ministration (FDA) i USA och European Medicines Agency
(EMA) i Europa. | det fall WntResearch, direkt eller via
samarbetspartners, inte lyckas erhalla nédvandiga tillstand
och registreringar frdn myndigheter, kan WntResearch
komma att paverkas negativt. Aven synpunkter p& Bolagets
foreslagna upplagg pa kommande studier kan komma att
innebara férseningar och/eller 6kade kostnader fér Bolaget.
Myndighetsbeslut ligger utanfér Bolagets kontroll och det
finns risk for att WntResearch, direkt eller via samarbetspart-
ners, inte erhaller nédvandiga tillstdnd och registreringar hos
myndigheter. Vidare kan erhallna tillstdnd och registreringar
dras tillbaka efter att dessa har erhdllits. Séledes kan &ven
forandringar i regler och tolkningar samt indragna tillstand
och registreringar utgéra framtida riskfaktorer, vilka

kan komma att ha en vésentlig negativ inverkan pa Wnt-
Researchs verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Immateriella rattigheter

Patent och andra immateriella rattigheter har en begransad
livslangd. Det finns en risk att Bolagets patentansdkningar
inte kommer att godkannas. Det foreligger ocksa risk att
befintlig och/eller framtida patentportfolj och évriga im-
materiella rattigheter som innehas av Bolaget inte kommer
att utgora ett fullgott kommersiellt skydd som negativt kan
komma att paverka Bolagets finansiella stéllning. Om Bola-
get tvingas férsvara sina patentrattigheter mot en konkurrent
kan detta medféra omfattande kostnader fér WntResearch
vilket kan komma att paverka verksamheten, resultatet och
den finansiella stéllningen negativt. Vidare &r det alltid en risk
i denna typ av verksamhet att WntResearch kan komma att
gora eller pastas gora intrdng i patent innehavda av tredje
part. Ett eventuellt intrang i tredje parts patent kan foljakt-
ligen ocksd komma att begréansa mojligheterna fér en eller
flera av Bolagets eventuella framtida samarbetspartners

att fritt anvédnda WntResearchs lakemedelskandidater. Den
osékerhet som ar férenad med patentskydd medfoér att utfal-
let av s&dana tvister ar svara att forutse. Negativa utfall av
tvister om immateriella rattigheter kan leda till férlorat skydd,
férbud att fortsétta nyttja aktuell rattighet eller skyldighet att
utge skadestand. Dessutom kan kostnaderna for en tvist,
aven vid ett for Bolaget fordelaktigt utfall, bli betydande,
vilket skulle kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa Wnt-
Researchs verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Know-how och affarshemligheter

Utover registrerade immateriella rattigheter har Wnt-
Research utvecklat betydande know-how i sin verksam-
het, vilket inte ar skyddat genom registrering pd samma satt
som andra immateriella rattigheter. Bolaget strévar efter att
skydda séddan know-how genom sekretessavtal med dess
anstallda, konsulter, radgivare och nuvarande och framtida
samarbetspartners. Det finns en risk att Bolagets anstéllda,
konsulter, radgivare eller samarbetspartners agerar i strid
med sekretessataganden avseende konfidentiell informa-
tion, eller att konfidentiell information inte kan uppratthéallas
med réttsliga medel eller p& annat satt blir kant pa grund
av omstandigheter Bolaget inte kan rada 6ver. Dessutom
skulle konkurrenter eller andra utomstéende sjalvstandigt
kunna utveckla liknande know-how, vilket skulle kunna ha
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en vasentlig negativ inverkan pa WntResearchs verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

Utvecklingskostnader

Bolagets priméara fokus ar riktat mot Iakemedelskandidaten
Foxy-5 och mot att férhindra tumérers spridning (metasta-
sering) framférallt hos patienter med brést-, tjocktarm- och
prostata cancer. WntResearch avser framdver att nyutveckla
och vidareutveckla syntetiska molekyler for att férhindra
metastasering &ven vid andra former av cancer. Tids- och
kostnadsaspekter for forskning och utveckling kan vara
svara att pa forhand faststalla med exakthet. Detta

medfdr en risk att planerad produktutveckling blir mer
kostnads- och tidskrédvande an planerat, vilket skulle
kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa WntResearchs
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Nyckelpersoner och kvalificerad personal
WntResearchs nyckelpersoner har stor kompetens och lang
erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. Bolaget &r
beroende av dess ledande befattningshavare och nyckel-
personer och Bolagets framgéang beror till stor del pa dess
férméaga att behalla, rekrytera och motivera hogt kvalificerad
personal samt dess férmaga att bibehalla goda relationer
med kliniker, forskare och ledande akademiska institutioner.
Det finns en risk att rekryteringar inte kan ske pa tillfredsstal-
lande villkor p& grund av intensiv konkurrens om kvalificerad
personal. Om Bolaget skulle férlora nyckelpersoner kan det
leda till férseningar eller avbrott i WntResearchs verksamhet
och fortsatta utveckling. Kan Bolaget framdver inte fortsétta
att rekrytera kvalificerade medarbetare skulle detta kunna
leda till att tillvaxtmalen inte uppnas.

Finansieringsbehov och kapital

WntResearchs utvecklingsplaner innebédr 6kade kostnader
fér Bolaget. For att WntResearch ska kunna verkstélla sina
framtidsplaner kravs det att Bolaget tillfors kapital. Det ar
mot denna bakgrund Bolaget nu genomfér den Féretradese-
mission med vidhdngande teckningsoptioner som beskrivs i
detta Prospekt. For att forverkliga sina malsattningar i fram-
tiden kommer Bolaget ocksa i framtiden att behéva anskaffa
ytterligare kapital och det féreligger en risk att eventuellt
ytterligare kapital inte kan anskaffas. Detta kan medféra

att utvecklingen tillfélligt stoppas eller att Bolaget tvingas
bedriva verksamheten i I&gre takt &n 6nskat, vilket kan leda
till férsenad eller utebliven kommersialisering och intakter.
Tids- och kostnadsaspekter kan vara svara att pa férhand
faststélla med exakthet i ett utvecklingsperspektiv. Detta
medfdr en risk att planerad utveckling blir mer kostnads-
kravande &n planerat. Eventuella resultatmé&ssiga mot-
gangar och/eller forseningar i kliniska studier kan komma att
forskjuta tiden till d& Bolaget kan bérja generera intakter eller
kan komma att resultera i ett utdkat finansieringsbehov.

Valutarisk

WhntResearch redovisar finansiell stéllning och resultat i valu-
tan SEK. En del av Bolagets kostnader utgors av, och poten-
tiella framtida férsaljningsintakter kan komma att utgéras av,
internationella valutor. Valutakurser kan vasentligen forand-

18  WntResearch

ras vilket skulle kunna ha en vésentlig negativ inverkan pa
WhntResearchs verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Politisk risk

WntResearch paverkas av politiska och ekonomiska oséker-
hetsfaktorer. WntResearch kan vidare framgent komma

att bli verksamt i olika lander. Risker kan uppstad genom
nationella och internationella foérédndringar av lagar, skatter,
tullar, vaxelkurser och andra villkor fér utlandska bolag eller
bolag som WntResearch med verksamhet inom lakemedels-
forskning. Bolaget paverkas &ven av politiska och ekono-
miska osakerhetsfaktorer i andra lander. Bolaget kan ocksa
komma att paverkas negativt av eventuella inrikespolitiska
beslut. Ovanstéende kan ha en vésentlig negativ inverkan pa
WhntResearchs verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Skattemassiga underskott

Bolaget har ackumulerade skatteméassiga underskott som
beraknats till cirka 80 MSEK per den 31 december 2016. De
ackumulerade underskotten kan reducera Bolagets framtida
skattepliktiga vinster och ddrmed minska den bolagsskatt
som annars skulle utgé pa framtida vinster. Skattemassiga
underskott samt utnyttjandet av dessa ar féremal foér omfat-
tande begransningsregler. WntResearchs méjlighet att i
framtiden, helt eller delvis, utnyttja de ackumulerade under-
skotten avgors bland annat av framtida &garféréandringar
och kan &ven paverkas av forandringar i tillamplig skattelag-
stiftning. Om underskottsavdragen inte kan anvandas for att
reducera skatt pa framtida vinster betyder det att Bolagets
skattekostnad okar, vilket kan ha en vasentlig negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stéllning.

Risker relaterade till WntResearchs

aktier och Erbjudandet

Marknadsplats

Bolagets aktie handlas pa AktieTorget, en bifirma till ATS
Finans AB som ar ett vardepappersbolag under Finansin-
spektionens tillsyn. AktieTorget driver en handelsplattform
(MTF). Vardepapper som &r listade pa AktieTorget omfattas
inte av lika omfattande regelverk som de vardepapper som
ar upptagna till handel p& reglerade marknader. AktieTorget
har ett eget regelsystem, som ar anpassat fér mindre bolag
och tillvaxtbolag, for att framja ett gott investerarskydd.
Som en foljd av skillnader i de olika regelverkens omfattning,
kan en placering i vardepapper som handlas pa AktieTorget
vara mer riskfylld &n en placering i aktier som handlas péa en
reglerad marknad.

Kursvariationer och aktiens och
teckningsoptionernas utveckling

Aktiedgande &r alltid férknippat med risk och risktagande
och aktiekursen kan komma att utvecklas negativt. Som
framgar av detta avsnitt &r aktiekursen i Bolaget beroende
av en rad faktorer utéver WntResearchs verksamhet, vilka
Bolaget inte har majlighet att paverka. Det foreligger risk
att utvecklingen for Bolagets aktier och teckningsoptioner
kan komma att bli negativ. Det finns en risk att aktiekursen
genomgar stora variationer. Kursvariationer kan uppkomma



genom stora féréandringar av kép- och séljvolymer och
behdver inte néddvandigtvis ha ett samband med Wnt-
Researchs underliggande varde. Kursvariationerna kan
paverka Bolagets aktiekurs negativt. | det fall aktiekursen
skulle vika och under teckningstiden vasentligt understiga
prissattningen i Erbjudande finns det en risk att tecknings-
graden saval med som utan stod av foretradesratt kan
komma att paverkas negativt.

Framtida férsaljning av storre aktieposter

samt ytterligare nyemissioner

Betydande forséljningar av aktier som genomférs av stérre
aktiedgare, liksom en allman marknadsférvantan om att
ytterligare emissioner kommer att genomféras, kan paverka
kursen pa Bolagets aktie negativt. Dessutom kan ytterligare
foretradesemissioner av aktier, liksom Foretradesemissio-
nen, leda till en utspadning av &gandet fér aktiedgare som
inte deltar i en sddan emission eller véljer att inte utéva sin
ratt att teckna aktier. Detsamma géller om emissioner riktas
till andra &n Bolagets aktiedgare.

Handel med unitratter

Unitratterna kommer att handlas pa AktieTorget under
perioden 9 oktober 2017 till och med den 19 oktober 2017.
Det finns en risk for att det inte utvecklas en aktiv handel i
unitrétterna eller att tillrécklig likviditet inte kommer att fére-
ligga. Om en saddan marknad inte utvecklas kommer kursen
pa& unitratterna att bland annat att bero pa kursutvecklingen
for aktierna i Bolaget och kan bli féremal for storre volatilitet
an aktier.

Psykologiska faktorer

Aktiemarknaden i allmanhet och Bolagets aktie i synnerhet
kan komma att paverkas av psykologiska faktorer. Bolagets
aktie kan komma att paverkas pa samma satt som alla
andra aktier som I6pande handlas pa olika listor. Psykolo-
giska faktorer och dess effekter pa aktiekursen &r i manga
fall svara att férutse och kan komma att paverka Bolagets
aktiekurs negativt.

Framtida utdelning

WntResearch har hittills inte IAmnat ndgon utdelning. Bo-
laget befinner sig i en Kklinisk utvecklingsfas och eventuella
overskott ar planerade att investeras i Bolagets utveckling.
Det finns en risk att framtida kassafléden inte kommer att
Overstiga Bolagets kapitalbehov och att bolagsstdmma inte
beslutar om framtida utdelningar.

Ej sakerstillda tecknings- och garantidtaganden
WntResearch har erhallit teckningsataganden och
emissionsgarantier avseende Foretradesemissionen fran

ett antal aktiedgare och externa investerare. Atagandena
gentemot WntResearch med anledning av dessa ér, bortsett
fran emissionsgarantier om 10 miljoner knutna till lAmnade
brygglan, inte sékerstéllda genom pantséttning, sparrmedel
eller ndgot liknande arrangemang, varfor det finns en risk att
de som lamnat férbindelser och garantier inte kommer att
kunna infria sina &taganden.
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Inbjudan till teckning av units
i WntResearch AB (publ)

Extra bolagsstdmma i WntResearch beslutade den 20 september 2017, i enlighet med styrel-
sens forslag, om en foretrddesemission av aktier och teckningsoptioner (units). Vid fullteckning
i Foretradesemissionen tillférs Bolaget cirka 64 MSEK fore emissionskostnader. Om samtliga
teckningsoptioner utnyttjas tillférs Bolaget ytterligare cirka 24 MSEK fére emissionskostnader.
Teckningstiden I16per under perioden 9 oktober 2017 till och med den 23 oktober 2017.

Foretradesemissionen innebdr vid full teckning att Bolagets aktiekapital kar med

384 656,76 kronor genom utgivande av hdgst 4 273 964 aktier, motsvarande en utspadning
om cirka 20 procent for de aktiedgare som véljer att inte delta i Foretradesemissionen. Vid
fullteckning och under férutséttning av att samtliga teckningsoptioner utnyttjas 6kar innebar
det att aktiekapitalet 6kar med ytterligare 96 164,19 kronor genom utgivande av ytterligare

1 068 491 aktier, motsvarande en utspadning om cirka 4,8 procent fér de aktiedgare som véljer
att inte delta i Féretrddesemissionen.

En (1) befintlig aktie i Bolaget pa avstamningsdagen berattigar till en (1) unitratt. Sexton (16)
unitratter berattigare till teckning av en (1) unit bestaende av fyra (4) nya aktier och en (1) veder-
lagsfri teckningsoption. Teckningskursen per unit & 60 SEK, motsvarande en teckningskurs om
15 SEK per aktie. Avstdmningsdag for faststéllande vilka aktiedgare som &r berattigade att teckna
teckningsratt med foretradesratt var den 5 oktober 2017.

Bolaget har erhallit teckningsataganden fran befintliga dgare och nyckelpersoner om cirka

tva (2) miljoner SEK uppgaende till tre (3) procent av Emissionen. Bland garanterna finns de
l&ngivare som tidigare lamnat brygglan om 10 miljoner SEK till Bolaget. Fr mer information om
emissionsgarantier, se avsnittet "Legala fragor och 6vrig information” i detta Prospekt.

Harmed inbjuds investerare till teckning av units i enlighet med villkoren i detta Prospekt.

Malmé den 28 september 2017
Whntresearch AB (publ)
Styrelsen




Bakgrund och motiv

WhntResearch AB ar ett Iakemedelsutvecklingsbolag som
bildades 2007 och bedriver forskning och utvecklar cancer-
lakemedel baserat pa forskning som visar att det kropps-
egna proteinet Wnt-5a spelar en central roll fér tumor-
cellernas férmaga att forflytta och sprida sig i kroppen. De
allra flesta som avlider i cancer gor det till f6ljd av tumor-
spridning (metastasering)' varfor behovet av en specifik
behandling for att motverka detta &r mycket stort.

Bolagets lakemedelskandidat Foxy-5 efterliknar egen-
skaperna hos proteinet Wnt-5 men &r en betydligt mindre
molekyl som till skillnad fran det naturliga proteinet kan
distribueras i kroppen pa ett effektivt satt. Foxy-5 utvecklas
for att férhindra tumérspridning vid cancer i bland annat
tjocktarm, brdst och prostata. | vissa typer av cancer - till
exempel malignt melanom (hudcancer) — &r effekten av
Whnt-5a dock den omvénda. Har 6kar Wnt-5a tumdrcellernas
mojligheter att sprida sig i kroppen. Darfér driver WntRe-
search aven lakemedelsprojektet Box-5, baserat pa en typ
av molekyl med diametralt motsatta egenskaper jamfort
med Foxy-5. Box-5 blockerar Wnt-5a-proteinets verkan
och utvecklas for att férhindra spridning av bland annat
malignt melanom. Prekliniska studier pagar infér valet av
lakemedelskandidat i projektet Box-5. Nar en kandidat valts
ar nésta steg att ta projektet in i den myndighetsreglerade
prekliniska utvecklingsfasen, dér bland annat omfattande
sakerhetsutvérderingar kommer genomfdras. Férutsatt att
dessa utvarderingar utfaller val, kan projektet darefter ga
vidare in i klinisk utveckling.

Resultaten fran Bolagets fas 1b-prévning av Foxy-5 dar
patienter med avancerad cancer i tjocktarm, prostata eller
brést behandlats med Foxy-5 visar att Iakemedelskandi-
daten ger en biologisk effekt i patienternas tumdrvéavnad.
Sakerhetsprofilen beddms som gynnsam och samtliga
testade doser har tolererats val av patienterna.

Fas 2-studien &r planerad att inledas vid arsskiftet 2017/18
och kommer att utféras pa patienter med tjocktarmscancer
(stadium Ill), vars tumorer opererats bort. Den ena av
patientgrupperna kommer att erhalla Foxy-5 i kombination
med cellgiftsbehandlingen FOLFOX, medan kontrollgruppen
enbart behandlas med FOLFOX. Foxy-5 kommer att admi-
nistreras tre ganger per vecka i upp till 24 veckor, varefter
patienterna i de bada grupperna priméart fljs i 12 manader
och darefter i upp till 24 manader. Det priméra syftet ar att
dokumentera hur Foxy-5 paverkar risken for aterfall i form
av metastaser. Foxy-5 har i tidigare studier uppvisat en
gynnsam sakerhetsprofil. Eftersom substansen nu for férsta
gangen kombineras med FOLFOX kan fas 2-studien av
regulatoriska skal komma att inledas med en doseskale-
rande del.

Vid sidan av fas 1b-resultaten har aven publicerade studier
av cirkulerande tumoér-DNA (ctDNA) varit viktiga for plane-
ringen av den kommande fas 2-studien for att dokumentera
den antimetastatiska effekten av Foxy-5. WntResearch

ser nu goda mdjligheter att med hjélp av denna biomarkoér
kunna selektera de patienter som har hogst risk for aterfall
(metastaser) och vilka darmed &r lampliga att inkludera i fas
2-studien. Detta innebér att man fére inklusion kan identi-
fiera och darmed exkludera de patienter som har 1&g risk

att utveckla metastaser, vilket ger en lagre kostnad for att
genomfdra studien. Dessutom ar det rimligt att forutsatta
att en analys av ctDNA i blodprover fran de patienter som
ingar i studien kan ge snabbare besked om aterfall &n andra
tillgangliga metoder. Da det ror sig om en 6ppen studie
(behandlingen ar kénd av alla), kommer varje uppféljnings-
tillfalle (vilka intraffar med tre manaders mellanrum efter
avslutad behandling) ge fortlépande information om effekten
av Foxy-5. Detta kommer naturligtvis vara av stort intresse
saval for potentiella partners som Bolagets aktiedgare.
WhntResearchs styrelse ar fortsatt dvertygade om att ett
partnerskap baserat pé fas 2-resultat skulle vara en idealisk
tidpunkt fér att bygga maximala varden fér Bolagets aktie-
agare men héller dérren 6ppen for att intensifiera diskussio-
nerna med globala lakemedelsféretag redan under studiens
gang om de initiala avlasningarna av effekt och sakerhet ar
gynnsamma.

De kostnadsberakningar Bolaget har utfort baserat pa den
preliminara studiedesignen pekar pa att tillskottet fran den
forestdende nyemissionen tillsammans med utnyttjande av
de teckningsoptioner som stéalls ut i samband med denna
ar tillrackligt for att tacka studiekostnaderna under saval
behandlings- som uppféljningsfasen av patienterna.

Efter ett Iangt och intensivt arbete kunde WntResearch
under varen meddela att en processutveckling och tillverk-
ning av den lakemedelsformulering som ska anvandas i

den fortsatta kliniska utvecklingen av Foxy-5 &r sakrad. Den
nya formuleringen av Foxy-5 gor att substansen inte langre
behdver beredas av ett sjukhusapotek, utan nu kan fardig-
stéllas direkt pa de kliniker som behandlar patienterna. Detta
férenklar logistiken avsevért och sénker kostnaderna. Dar-
med &r ytterligare en viktig pusselbit pa plats infor starten av
fas 2-studien.

Anvandning av likvid
Anvéndning av initial emissonslikvid

Motivet till Féretradesemissionen, vilken uppgar till 64 mil-
joner SEK fére emissionskostnader, &r primart att finansiera
fortsatta forberedelser och genomférandet av den kliniska
fas 2-studien med Foxy-5. Bolaget avser dven att fortsétta

' Chaffer CL, Weinberg RA. A perspective on cancer cell metastasis. Science, 2011, 331(6024):1, pp.559-64; Mehlen P, Puisieux A:
Metastasis: a question of life or death. Nat Rev Cancer., 2006, 6(6): pp.449-458.
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den prekliniska utvecklingen i lakemedelsprojektet Box-5,
med malet att vélja en lakemedelskandidat och darefter
inleda sé@kerhetsutvarderingen. Resterande del av emis-
sionslikviden planeras att anvandas fér patentkostnader,
understédjande prekliniskt arbete samt marknadsanalyser
och affarsutvecklingsaktiviteter. Emissionslikviden (cirka
53,4 MSEK - efter avdrag for emissionskostnader och
premieersattning for garantidtagande om totalt cirka

10,6 MSEK) planeras férdelat enligt nedan:

e Fas 2-studie med Foxy-5: cirka 55%

e Administrativa- och patentkostnader: cirka 19%

e Aterbetalning av brygglan (10 MSEK): cirka 19%

e Prekliniskt och férberedande kliniskt arbete med Box-5:
cirka 4%

e Ovrigt prekliniskt arbete: cirka 2%

e Marknads- och affarsanalys: cirka 2%

Anvéndning av likvid fran optionsinlésen 2017/2018

Emissionslikviden fran teckningsoptioner serie 2017/2018
avser framst att finansiera fas 2-studien i en vidare utstrack-
ning.

Emissionslikviden (cirka 22,8 MSEK - efter avdrag for
emissionskostnader om totalt cirka 1,2 MSEK) planeras
férdelat enligt nedan:

e Fas 2-studie av Foxy-5: cirka 40%

e Vidare utveckling av Box-5: cirka 15%

e Ovriga kostnader inom affarsutveckling, patent samt
I6pande drift: cirka 45%
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Om Féretradesemissionen inte fulltecknas och i det fall

en eller flera garanter inte skulle uppfylla sina ataganden
kommer Bolaget att understka alternativa finansieringsmoj-
ligheter sdsom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller
finansiering tillsammans med samarbetspartners alternativt
driva verksamheten i Iagre takt &n beréknat, till dess att
ytterligare kapital kan anskaffas.

| 6vrigt hénvisas till redogdrelsen i Prospektet, vilket har
uppréttats av styrelsen i WntResearch med anledning av
férestdende Féretrddesemission. Styrelsen i WntResesearch
dr ansvarig for innehallet i Prospektet och forsékrar hdrmed
att den har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgérder fér att
sékerstélla att uppgifterna i Prospektet, sdvitt styrelsen

vet, verensstdmmer med de faktiska férhédllandena och

att ingenting &r uteldmnat som skulle kunna paverka dess
innebdrd.

Malmo den 28 september 2017
Whtresearch AB (publ)
Styrelsen



VD har ordet - Framsteg
som motverkar metastasering

Trots de framsteg som gjorts i behandlingen av cancer
orsakar denna grupp av sjukdomar fortfarande stort lidande
och hog dbdlighet. Det finns ofta goda méjligheter att
bekédmpa den priméra tuméren med kombinationer av olika
lakemedel, stralbehandling och kirurgiska ingrepp. Daremot
saknas fortfarande lakemedel som specifikt hindrar tumor-
celler fran att metastasera, dvs att tumdrcellen sprider sig
till andra delar av kroppen och dér bildar dottertumérer. Den
absolut vanligaste orsaken till att cancerpatienter avlider till
foljd av sin sjukdom beror pa spridning av tumérceller och
etablering av dottertumorer (dvs. metastasering) pa olika
stéllen i kroppen. Darfor &r det viktigt att ta fram ldkemedel
som specifikt kan stoppa eller férdrdja tumoérspridning hos
cancerpatienter.

En av WntResearchs grundare, professor Tommy Anders-
son, var den forsta forskaren i varlden som uppmarksam-
made och dokumenterade att 1dga nivaer av det kroppsegna
proteinet Wnt-5a leder till en sdmre prognos for patienter
med brostcancer. Detta fynd ledde sa smaningom till
arbetet med att konstruera en syntetisk molekyl med
samma férméga som Wnt-5a att minska tumorcellernas
rorelseférmaga men med egenskaper som gor det mojligt
att producera molekylen i stérre m&ngd och administrera
den som ett Idkemedel.

WntResearch har nu slutfort fas 1b-studien med Foxy-5, var
unika lakemedelskandidat for att forebygga tumdrspridning.
Vi & mycket néjda med resultaten av studien, vilka gor oss
redo att ta projektet vidare ini fas2.

Efter ett Iangt och intensivt arbete kunde vi under varen
meddela att vi sdkrat processutvecklingen och tillverkningen
av den lakemedelsformulering som ska anvandas i den
fortsatta kliniska utvecklingen av Foxy-5. Den nya formu-
leringen gor att substansen inte langre behdver beredas

av ett sjukhusapotek utan nu kan fardigstéllas direkt pa de
kliniker som behandlar patienterna, vilket avsevart férenklar
logistiken. Darmed ar ytterligare en viktig pusselbit pa plats
infor starten av fas 2-studien. Da fas 2-studien &ar en 6ppen
studie (behandlingen &r kénd av alla), kommer varje upp-
foljningstillfalle (vilka intraffar med tre manaders mellanrum
efter avslutad behandling) att ge fortldpande information om
effekten av Foxy-5. Detta kommer naturligtvis vara av stort
intresse saval for potentiella partners som Bolagets aktie-
agare. WntResearchs styrelse &r fortsatt dvertygade om

att ett partnerskap baserat pa fas 2-resultat skulle vara en
idealisk tidpunkt fér att bygga maximala varden fér Bola-
gets aktiedgare men héller dérren 6ppen for att intensifiera
diskussionerna med globala Iakemedelsforetag redan under
studiens gang om de initiala avlasningarna av effekt och
sékerhet &r gynnsamma.

UlIf Bjorklund
Tf VD, WntResearch
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Villkor och anvisningar

Emissionsvolym

Den 20 september 2017 beslutade extra bolagstdmma i
WhntResearch, i enlighet med styrelsens férslag, att genom-
féra en foretrddesemission om hoégst 1 068 491 units, i vilken
aven allmanheten har mdjlighet att teckna. Emissionskursen
for varje unit ska vara 60 SEK, vilket motsvarar en tecknings-
kurs per aktie om 15 SEK. Teckningsoptionerna utges veder-
lagsfritt. Totalt omfattar emissionen hogst 4 273 964 aktier
och hogst 1 068 491 teckningsoptioner av serie 2017/2018.
Vid fulltecknad emission tillférs Bolaget initialt cirka 64 MSEK
fére avdrag for emissionskostnader om cirka 6 MSEK samt
garantikostnader om cirka 4,6 MSEK Vid fulltecknad
emission och déarefter fullt nyttjande av teckningsoptioner

av serie 2017/2018 tillférs Bolaget ytterligare cirka 24 MSEK
fére avdrag for emissionskostnader (vilka beréknas uppga
till cirka 1,2 MSEK).

Foretradesratt till teckning

Den som pé avstamningsdagen den 5 oktober 2017 &r
registrerad som aktiedgare i den av Euroclear, for WntRe-
searchs rékning, férda aktieboken &ger foretradesratt att
teckna units i Foretrddesemissionen i relation till tidigare
innehav av aktier. For varje befintlig aktie erhalls en (1) unit-
ratt. Sexton (16) unitratter berattigar till teckning av en (1)
nyemitterad unit. Varje unit bestar av fyra (4) aktier och

en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie 2017/2018.
Harutdver erbjuds aktiedgare och allmanheten att anmala
intresse om tecknings av Units utan féretradesratt.

Teckningsoptioner av serie 2017/2018

En (1) teckningsoption av serie 2017/2018 ger genom ut-
nyttjande rétt till teckning av en (1) aktie under tiden fran och
med den 3 september 2018 till och med den 17 september
2018.

Teckningskursen for aktier med utnyttjande av tecknings-
optioner serie 2017/2018 &r 22,50 SEK per aktie.

Teckningskurs

Teckningskursen ar 60,00 SEK per unit, d.v.s. 15,00 SEK per
aktie. Teckningsoptionerna erhalls vederlagsfritt. Courtage
utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB for ratt till
deltagande i Féretrddesemissionen &r den 5 oktober 2017.
Sista dag for handel i Bolagets aktie med rétt till deltagande i
Foretradesemissionen &r den 3 oktober 2017. Forsta dag for
handel i Bolagets aktie utan rétt till deltagande i Féretrédes-
emissionen ar den 4 oktober 2017.

Teckningstid

Teckning av units med stdd av unitratter skall ske under
tiden fran och med den 9 oktober 2017 till och med den

23 oktober 2017. Efter teckningstidens utgang blir
outnyttjade unitratter ogiltiga och forlorar darefter sitt varde.
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Outnyttjade unitratter bokas bort fran respektive aktiedgares
VP-konto utan sarskild avisering frdn Euroclear. Styrelsen
ager ratt att forlanga teckningstiden och tiden fér betalning,
detta skall ske senast sista dagen i teckningsperioden.

Handel med unitratter

Handel med unitratter dger rum pé AktieTorget under
perioden 9 oktober 2017 till och med den 19 oktober 2017.
Aktiedgare skall vénda sig direkt till sin bank eller annan for-
valtare med erforderliga tillstdnd for att genomfora kép och
férsaljning av unitratter. Unitratter som férvérvas under ovan
ndmnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma
ratt att teckna nya units som de unitratter aktieagare erhaller
baserat pa sina innehav i Bolaget pa avstamningsdagen.

Ej utnyttjade unitratter

Unitratter som ej salts senast den 19 oktober 2017 eller
utnyttjats fér teckning av units senast den 23 oktober
2017, kommer att bokas bort frin samtliga vp-konton utan
ersattning. Ingen sarskild avisering sker vid bortbokning av
unitratter.

Emissionsredovisning och anmalningssedilar
Direktregistrerade aktieédgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa
avstdmningsdagen den 5 oktober 2017 &r registrerade i

den av Euroclear fér Bolagets rékning férda aktieboken
erhaller fértryckt emissionsredovisning med vidhdngande
inbetalningsavi, anmalningssedel fér teckning utan stéd av
unitratter samt informationsbroschyr. Fullstandigt prospekt
kommer att finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida
www.wntresearch.com samt Aqurats hemsida www.aqurat.se
fér nedladdning. Den som &r upptagen i den i anslutning

till aktieboken sérskilt férda férteckning éver panthavare
med flera, erhdller inte ndgon information utan underrattas
separat. VP-avi som redovisar registreringen av unitratter pa
aktiedgares VP-konto utsandes e;.

Teckning med stéd av féretradesréatt

Teckning av units med stdd av unitrétter kan ske genom
kontant betalning under perioden fran och med den

9 oktober 2017 till och med den 23 oktober 2017. Observera
att det kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att na
mottagarkontot. Teckning och betalning ska ske i enlighet
med ndgot av nedanstdende tva alternativ.

1. Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi
frdn Euroclear

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhalina unit-

ratter utnyttjas for teckning av units ska den fértryckta

inbetalningsavin fran Euroclear anvéndas som underlag

fér anmalan om teckning genom betalning. Den sérskilda

anmalningssedeln ska ddrmed inte anvéndas. Inga tilldgg

eller &ndringar far goras i den pa inbetalningsavin fértryckta

texten. Anmélan &r bindande.



2. Sérskild anmélningssedel

| det fall ett annat antal unitratter utnyttjas &n vad som
framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear
ska den sérskilda anmélningssedeln anvédndas. Anmaélan

om teckning genom betalning ska ske i enlighet med de
instruktioner som anges pa den sarskilda anmalningssedeln.
Den fortryckta inbetalningsavin frdn Euroclear ska darmed
inte anvandas. Sarskild anmalningssedel kan bestallas frén
Aqurat via telefon eller e-post.

Sarskild anmalningssedel ska vara Aqurat tillhanda senast
kl. 15.00 den 23 oktober 2017. Eventuell anmélningssedel
som sands med post bér darfér avséndas i god tid fére sista
teckningsdagen. Endast en anmélningssedel per person
eller juridisk person kommer att beaktas. | det fall fler an en
anmaéalningssedel insdndes kommer enbart den sist inkomna
att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sérskild anméal-
ningssedel kan komma att I&mnas utan avseende. Anmélan
&r bindande.

Ifylld sérskild anmalningssedel skickas eller lamnas till:

Aqurat Fondkommission AB
Arende: WntResearch

Box 7461

103 92 Stockholm

Tfn: 08-684 05 800
Fax: 08-684 05 801
Email: info@aqurat.se (inskannad anmalningssedel)

Férvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget &r forvaltar-
registrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen
emissionsredovisning eller anmalningssedel, dock utsandes
informationsbroschyr innehéllande en sammanfattning av
villkor fér Féretrddesemissionen och hanvisning till fullstan-
digt prospekt. Teckning och betalning skall istéllet ske i
enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning utan stéd av féretrddesréatt

Teckning av units utan foretradesratt ska ske under samma
period som teckning av units med foretrddesratt, det vill sdga
frdn och med den 9 oktober 2017 till och med den 23 oktober
2017. Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att under alla
omstandigheter forlanga teckningstiden. En sddan forlang-
ning skall meddelas senast 23 oktober 2017. Anmalan om
teckning utan foretradesréatt sker genom att anmalningssedel
fér teckning utan unitrétter ifylls, undertecknas och dérefter
skickas eller lAmnas till Aqurat med kontaktuppgifter enligt
ovan. Anmalningssedeln kan bestéllas fran Aqurat via telefon
eller e-post. Anmélningssedeln kan dven laddas ned fran
Bolagets hemsida www.wntresearch.com samt fr&n Aqurats
hemsida www.aqurat.se.

Anmalningssedeln ska vara Aqurat tillhanda senast kl. 15.00
den 23 oktober 2017. Anmalningssedel som sédnds med
post bor darfér avséndas i god tid fére sista tecknings-
dagen. Det ar endast tillatet att sdnda in en (1) anmélnings-

sedel for teckning utan stdd av unitratter. For det fall fler
an en anmalningssedel insédndes kommer enbart den sist
inkomna att beaktas. Ofullsténdig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att ldAmnas utan avseende.
Anmélan &r bindande.

Observera att de aktiedgare som har sitt innehav férvaltar-
registrerat ska anmala teckning utan foretrade till sin
férvaltare enligt dennes rutiner.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfér Sverige (avser dock ej aktie-
agare bosatta i USA, Australien, Hong Kong, Japan,
Kanada, Schweiz, Singapore, Sydafrika samt Nya Zeeland)
och vilka &ger ratt att teckna units i Féretrddesemissionen,
kan vanda sig till Aqurat pa telefon enligt ovan for informa-
tion om teckning och betalning. P& grund av restriktioner i
vardepapperslagstiftningen i USA, Australien, Hong Kong,
Japan, Kanada, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller Nya
Zeeland kommer inga unitrétter att erbjudas innehavare
med registrerade adresser i ndgot av dessa lander. | enlighet
darmed riktas inget erbjudande att teckna units i Bolaget till
aktiedgare i dessa lander.

Tilldelningsprinciper vid teckning

utan stod av foretradesratt

Om inte samtliga units tecknas med stdd av unitratter ska
tilldelning av resterande units inom ramen fér Féretrades-
emissionens hdgsta belopp ske:

(i) i férsta hand till de som tecknat units med stéd
av unitratter (oavsett om de var aktiedgare pa
avstdmningsdagen eller inte) och som anmalt in-
tresse for teckning av units utan stéd av unitratter
och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt
ut ska tilldelning ske pro-rata i forhallande till det
antal unitratter som var och en av de som anmalt
intresse att teckna units utan stdd av unitratter
utnyttjat fér teckning av units;

(i) iandrahand till annan som tecknat units i
emissionen utan stéd av unitréatter och fér det fall
tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldel-
ning ske pro-rata i forhallande till det antal units
som tecknaren totalt anmalt sig for teckning av;
och

(i) itredje hand till de som har lamnat emissions-
garantier avseende teckning av units, i proportion
till sddana garantidtaganden.

| den man tilldelning i ndgot led enligt ovan inte kan ske
pro-rata ska tilldelning ske genom lottning.

Besked om tilldelning vid teckning utan
foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av units, tecknade utan fo-
retradesratt, lAmnas genom 6versédndande av tilldelningsbe-
sked i form av en avrékningsnota. Likvid ska erlaggas senast
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tre (8) bankdagar efter utfardandet av avréknings-

notan. Nagot meddelande lamnas inte till den som inte
erhdllit tilldelning. Erlaggs inte likvid i ratt tid kan antal units
komma att 6verlatas till annan. Skulle forséljningspriset

vid sddan overlatelse komma att understiga priset enligt
Erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning
av dessa units komma att f& svara for hela eller delar av
mellanskillnaden.

De som tecknar units utan foretrade genom sin férvaltare
kommer att erhalla besked om teckning enligt sin forvaltares
rutiner.

Betald tecknad unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa
snart detta kan ske, vilket normalt innebé&r nagra bankdagar
efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med
bekraftelse pa att inbokning av betalda tecknade units (BTU)
skett pa tecknarens VP-konto. De nytecknade antal units &r
bokférda som BTU pa VP-kontot tills Foretradesemissionen
blivit registrerad hos Bolagsverket.

Handel med BTU

Handel med BTU kommer att 4ga rum pa AktieTorget
mellan 9 oktober 2017 och till dess att Bolagsverket
registrerat Féretrddesemissionen och BTU omvandiats till
aktier och teckningsoptioner.

Leverans av aktier och teckningsoptioner

Sa snart Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket,
vilket berdknas ske omkring vecka 46, 2017, ombokas BTU
till aktier och teckningsoptioner utan sérskild avisering fran
Euroclear Sweden AB.

Offentligg6rande av utfallet i Féretradesemissionen
Snarast mgjligt efter att teckningstiden avslutats kommer
Bolaget att offentliggéra utfallet av Foéretrddesemissionen
genom ett pressmeddelande.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och
regleras av svensk ratt.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gangen
péa den forsta avstamningsdagen for utdelning som infaller
efter det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket.
De nya aktierna har samma rétt till utdelning som de
befintliga aktierna. Aktier som utgivits efter utnyttjande av
teckningsoption av serie 2017/2018 medfor ratt till utdelning
férsta gangen pa den avstdmningsdag for utdelning som
intraffar ndrmast efter det att de nya aktierna registrerats vid
Bolagsverket.

Aktiebok

Bolaget ar ett till Euroclear Sweden AB anslutet avstam-
ningsbolag. Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare
hanteras och kontoférs av Euroclear Sweden AB med
adress Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm.
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Aktiedgares rattigheter

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, réstrétt,
féretradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels
av Bolagets bolagsordning som finns tillganglig via Bolagets
hemsida, dels av aktiebolagslagen (2005:551).

Handel i aktie och teckningsoptioner

De nyemitterade aktierna och tekningsoptionerna kommer
att bli foremal for handel pa AktieTorget, som ar en handels-
plattform men inte en reglerad marknad.

Ovrigt

D& beslutet om Foretradesemissionen fattas av bolagsstam-
man kan den inte avbrytas utan kommer att genomféras
oavsett teckningsgrad eller andra omstandigheter.

For det fall att ett for stort belopp betalats in av en tecknare
fér de nya units kommer Aqurat att ombesdrja att éverskju-
tande belopp &terbetalas. Aqurat kommer i sddant fall att ta
kontakt med tecknaren fér uppgift om ett bankkonto som
Aqurat kan aterbetala beloppet till. Ingen ranta kommer

att utbetalas for 6verskjutande belopp. En teckning av nya
units, med eller utan stdd av unitratter, &r odterkallelig och
tecknaren kan inte upphéava eller modifiera en teckning av
nya units.

Ofullsténdiga eller felaktigt ifyllda anm&iningssedlar kan
komma att ldAmnas utan beaktande. Om teckningslikviden
inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt
sétt kan anmélan om teckning komma att I1&mnas utan
beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre
belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i sa fall
att aterbetalas.



Marknadsoéversikt

Detta Prospekt innehéller viss information om den marknad och bransch dér Bolaget bedriver sin verk-
samhet och dess position i forhallande till dess konkurrenter som kan baseras pa information fran tredje
part sdval som Bolagets uppskattningar baserade pa information frén tredje part. Bolaget har korrekt
atergivit sddan tredjepartsinformation och, savitt Bolagets styrelse kénner till och kan férsakra sig om
genom jamforelse med annan information som offentliggjorts av den tredje part varifran informationen
hamtats, har inga fakta utelamnats pa ett satt som skulle goéra den atergivna informationen felaktig eller
missvisande. Bolaget har emellertid inte sjalvstandigt verifierat korrektheten eller fullstandigheten av
nagon tredjepartsinformation och Bolaget kan darfor inte garantera dess korrekthet eller fullstandighet.

Inledning

Den globala forsaljningen av cancerldkemedel uppgick ar
2016 till mer &n 113 miljarder USD?, vilket gor sjukdoms-
omradet till det storsta pa lakemedelsmarknaden. Trots den
senaste tidens utveckling avimmunonkologiska lakemedel
ar behovet av battre behandlingar enormt. Fler an tusen
onkologiska och hematologiska ldkemedelsprojekt ar under
utveckling men endast ett fatal riktar sig specifikt mot
tumorspridning.

Cancerbehandling ar den snabbast vaxande lakemedels-
marknaden och férvantas ha en arlig tillvaxt om 7-10
procent och na 150 miljarder USD 2020.° Tillvéxten drivs av
introduktionen av nya effektivare ldkemedel, behandling
under langre tidsperioder och snabbare tillgang till nya tera-
pier fér patienter i USA. Den férvantade tillvaxten sker trots
sjunkande lakemedelspriser — inte minst i USA som repre-
senterar 45 procent av den globala I1akemedelsmarknaden.

Cellgifter ar fortfarande den dominerande lakemedelsklas-
sen vid behandling av cancer. Under de senaste tio aren

har ett antal I1akemedel riktade mot specifika biologiska
mekanismer utvecklats, i férhoppningen att kunna férbattra
effekten och reducera sidoeffekterna av cancerbehandling-
en. Den generella dédligheten i cancer har trots de fram-
steg som gjorts inte minskat ndmnvért och behovet av nya
lakemedel &r fortsatt stort. Forskningen och utvecklingen
fokuserar idag pa att prova nya kombinationer av Iakemedel,
samt p& immunonkologiska behandlingar.

Cancer i tjocktarm
Cancer i tjock-/andtarm ar den tredje vanligaste cancerfor-
men i varlden. Majligheten till framgangsrik behandling ar

beroende av hur tidigt cancern upptécks. | de fall diagnosen
sker sé sent att tumoren hunnit sprida sig via fiarrmetastaser
ar sjukdomen oftast obotlig. Under 2012 konstaterades
globalt 1,4 miljoner nya fall och 700 000 mé&nniskor dog av
sjukdomen.* Forsaljningen av lakemedel for dessa cancer-
former uppgick under 2013 till 8,3 miljarder USD och
forvantas stiga till 9,4 miljarder USD ar 2020.° Ungefar

tva tredjedelar av patienterna kategoriseras primart som
tjocktarmscancer medan en tredjedel kategoriseras som
andtarmscancer. Behandling med Foxy-5 fér att férhindra
metastasering skulle kunna vara relevant hos de patienter
med tjock-/andtarmscancer som uppvisar laga nivéer av
Whnt-5a i sina primédra tumorer, vilket ar fallet hos cirka
40-50 procent av dessa patienter.®

Prostatacancer

Prostatacancer &r den vanligaste cancerformen bland mén
och den nast vanligaste dédsorsaken i I-lander.” Utover
antihormonell behandling finns ingen effektiv systemisk
terapi for dessa patienter. Under 2012 konstaterades fler &n
1,1 miljoner fall av prostatacancer globalt.2 Under 2014 upp-
gick lakemedelsférsaljningen fér behandling av prostata-
cancer till cirka 7,6 miljarder USD, och den férvantas stiga till
13,6 miljarder USD till &r 2021.°

Brostcancer

Brostcancer ar den vanligaste cancerformen hos kvinnor
och den nast vanligaste orsaken till dédsfall i cancer bland
kvinnor i USA dar sjukdomen beréknas st for cirka 30
procent av alla nya cancerfall bland kvinnor.' Globalt kon-
staterades under 2012 1,6 miljoner nya fall och 0,5 miljoner
doédsfall.’ Enligt analyser fran IMS Health férvantas mark-
naden de narmaste aren stiga med ungefar 6 procent per

2 IMS Health, June 2nd, 2016

3 |bid.

4 Cancer Today, IARC, WHO, 2017
5 GBI Research, 2015

8 http://journals.plos.org/plosgenetics/article?id=10.1371/journal.pgen. 1006217

7 Ibid.

8 Cancer Today, IARC, WHO, 2017

9 GBI Research, 2015

9]MS Health, 201411 Cancer Today, IARC, WHO, 2017
! Cancer Today, IARC, WHO, 2017
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ar pa de nio storsta marknaderna, och na en forsaljning pa
18 miljarder USD &r 2023.

Befintliga behandlingsmetoder

Valet av behandling beror bland annat pa vilken cancerform
patienten drabbats av, hur langt framskriden sjukdomen ar
och pé patientens allméantillstand. Manga ganger kombine-
ras olika lakemedel och 6vriga behandlingsformer. Kirurgi,
stralbehandling, cellgifter, hormonbehandling, antikropps-
terapi, steroider och kinashdmmare tillhér de vanligaste
angreppssatten for att bota sjukdomen eller &tminstone
férlanga dverlevnaden. Dessutom anvénds andra léke-
medel for att minska biverkningarna av 6vrig terapi. P&
senare ar har immunonkologiska ldkemedel introducerats,
vilka visat sig kunna minska dddligheten i vissa cancer-
former. Bolaget beddmer att det saknas lakemedel som

ar specifikt inriktade pd att motverka tumdrspridning, ett
problem som skoérdar fler liv &n de priméra tumérerna. En
kombination av traditionell terapi med ett lakemedel som
minskar risken for metastaser skulle darfér i framtiden kunna
revolutionera behandlingskonceptet.

Konkurrenter

Cancer &r ett av de sjukdomsomraden dar det pa global niva
l1&ggs absolut storst resurser for att utveckla nya ldkemedel.
Saval stora som sma lakemedelsforetag och akademiska
forskargrupper arbetar intensivt med utveckling av lake-
medel med nya verkningsmekanismer for att forbattra
behandlingen av primara tumorer. Daremot finns det, savitt
Bolaget kanner till, fa konkurrerande projekt inriktade pa

att minska risken fér tumérspridning enligt de principer

som &r grunden for WntResearchs lakemedelsprojekt. Att
nya terapier mot olika cancerformer kan bli tillgangliga i
framtiden beddéms 6ka behovet av kompletterande terapi
for att minska tumorspridning — mer effektiv behandling av
tumorcellers spridningsférméaga kan forbattra chanserna for
6verlevnad och darmed 6ppna fér behandling av fler
patienter under langre tidsperioder.

Utvecklingsprocess for lakemedel ™

Det &r ett omfattande arbete att dokumentera de medi-
cinska och hédlsoekonomiska férdelarna fér en ny lake-
medelskandidat. Bade prekliniska studier pa laboratorier
och kliniska prévningar i patienter & nddvandiga for att ge
information om ldkemedlet med avseende pé effekt och
sakerhet. De prekliniska och sakerhetsstudier vilka tjanar
som grund for att ta lakemedelskandidaten vidare till studier
i manniska maste, liksom de kliniska prévningarna, god-
kannas av Iakemedelsmyndigheter och/eller etikndmnder
i enlighet med géllande regelverk. En mer detaljerad
beskrivning av godkdnnandeprocessen finns under
avsnittet "Regulatorisk process”.

Tidig forskning
Den tidiga forskningsfasen &r vanligtvis det stadium déar
forskare har idéer om hur man kan bota en sjukdom eller

blockera vissa processer som leder till en sjukdom, och
utfor olika typer av tester i laboratoriemiljé. En lovande
substans fortsatter sedan in i den prekliniska fasen.

Preklinisk fas

De prekliniska studierna utvéarderar kemiska egenskaper,
toxicitet och biologiska effekter genom studier i Iampliga
laboratorieforsék och djurmodeller. Nar de myndighets-
reglerade prekliniska kraven pa substansen &r uppfyllda kan
denna ga vidare till klinisk utveckling.

Klinisk fas

Den kliniska utvecklingen utfors typiskt i fyra pa varandra

féljande faser, dar substansen i varje fas behdver uppvisa

lovande sakerhets- och/eller effektdata for att ga vidare till
nésta utvecklingssteg.

Fas 1: Fas 1-prévningar genomfors vanligtvis pa friska frivil-
liga individer, men i vissa fall (cancer) p& patienter med den
aktuella sjukdomen. Syftet &r att faststélla hur lakemedlet
tolereras och hur det absorberas, distribueras, sonderdelas
i kroppen och utséndras. De initiala doserna &r ofta laga, for
att sedan hojas gradvis.

Fas 2: Fas 2-studier genomfors pa patienter med den ak-
tuella sjukdomen, i syfte att faststalla en Iamplig dos fér fas
3-programmet. Fas 2-studier syftar ocksa till att f& prelimi-
ndra uppgifter om effekten av substansen. Sakerheten foljs
ocksa noggrant.

Fas 3: Fas 3-studier ligger till grund f6r en ansékan om
marknadsgodkannande och genomfors pa patienter for att
bekréfta och dokumentera statistiskt signifikant effekt av
behandlingen, sékerhet och tolerans. Ibland studeras olika
populationer och olika doser.

Fas 4: Efter ett godkannande av ett nytt I1dkemedel fortsat-
ter oftast utvecklingen av lakemedlet genom sa kallade

fas 4-studier. Dar samlas ytterligare information in fran stora
patientgrupper under lang tid, varvid ovanliga biverkningar
kan avsl6jas och ytterligare behandlingseffekter utvarderas.
Ibland jamfors effekt och tolerans mellan olika 1akemedel for
en viss sjukdom.

| allmanhet bor kliniska prévningar vara kontrollerade,
vilket innebéar att en del patienter kommer att fa den aktiva
substansen, och en del kommer att fa inaktiv substans
(placebo) eller ett annat lakemedel som jamférelse.

Parallellt med de prekliniska och kliniska utvecklingsfa-
serna pagar utveckling inom omradet kemi, tillverkning och
tillverkningskontroll (s& kallad CMC; Chemistry, Manufac-
turing and Control). Det kravs for att faststalla de fysikalisk-
kemiska egenskaperna hos en substans, bland annat dess
kemiska sammanséttning, stabilitet och I6slighet. Dessutom
optimeras tillverkningsprocessen for att anpassas till kom-

2 www lif.se/grundfakta/forskning
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mersiell skala. Vidare kan formuleringsarbete behéva utféras
och optimeras fér béasta mdjliga administreringsform i klinik.

Lakemedelsutveckling &r séledes en strikt reglerad process
med manga kontrollstationer 1angs végen. Under och efter
varje fas utvérderas resultaten infér beslut om huruvida
utvecklingsprojektet ska fortsatta in i ndsta skede. Endast
10-20 procent av de substanser som nar klinisk utveckling
och paborjar en fas I-studie blir ett godkant Iakemedel.
Sannolikheten att substansen nar marknad 6kar generellt ju
langre i utvecklingen man kommit.'®

Regulatorisk process™

Alla 1akemedel ar foremal for rigordsa prekliniska och
kliniska utvarderingar under utvecklingen och fore ett
godkénnande for forsaljning. Kraven stalls fran den ameri-
kanska livsmedels- och Idkemedelsmyndigheten (FDA), den
europeiska lakemedelsmyndigheten (EMA), andra regulato-
riska myndigheter i Europeiska unionen, t.ex. det svenska
Lakemedelsverket, och i 6vriga varlden. Kliniska studier
maste genomféras i enlighet med god klinisk prévningssed.
| de flesta fall kravs ett provningsprogram fér barn (pedia-
trisk utvecklingsplan), som framfér allt beskriver hur och
nar studier pa barn ska utforas i forhallande till den kliniska
utvecklingen fér vuxna.

Kliniska studier i Europeiska unionen (EU)

Inom EU maste en klinisk prévning godkannas av varje
deltagande lands nationella lakemedelsmyndighet samt av
en oberoende etisk kommitté.

Godkannandeprocedurer i EU

Lakemedel kan godkénnas i EU antingen genom en central
procedur hos EMA, eller genom nationellt godk&nnande av
respektive lands lakemedelsmyndighet enligt en decentrali-
serad procedur. Vilken procedur som ska tillampas ar delvis
reglerat genom sérskilda kriterier, men den sékande har
vissa mojligheter att sjalv vélja det alternativ som bedéms
mest dndamalsenligt. Myndigheternas handlaggningstid
fér en ansdkan om godk&nnande (Market Authorisation
Application; MAA) &r normalt cirka ett ar.

Exklusivitet fér nya kemiska substanser

| EU &r nya kemiska substanser, som ibland kallas nya aktiva
substanser, berattigade till 4tta ars dataexklusivitet fran god-
kannandet for forsaljning och atnjuter darefter ytterligare tva
ars marknadsexklusivitet. Dataexklusiviteten forhindrar re-
gulatoriska myndigheter i EU fran att anvanda innovatérens
data som referens for beddémning av en generisk (forkortad)
ansoOkan under atta ar. Darefter kan en generisk ansékan om

godkéannande for férséljning ldmnas in, med innovatérens
data som referens, men den godkénns inte under tva ar. Den
totala tio&rsperioden kan forlangas till maximalt elva &r om
innehavaren av godkannandet for férsaljning under de férsta
atta aren av dessa tio ar erhaller ett godkannande for en eller
flera nya behandlingsindikationer, férutsatt att dessa anses
medfdra en betydande klinisk nytta jaAmfért med befintliga
behandlingar. | USA &r motsvarande dataexklusivitet fem &r.

Kliniska studier och godkannandeprocedurer

i USA™

| USA godkénns bade kliniska studier och nya lakemedel av
FDA. Studier godkanns genom ans6kan om Investigational
New Drug (IND). Lakemedel godkanns baserat pa en sa
kallad New Drug Application (NDA), vilken &r en omfattande
dokumentation kring hela utvecklingen av substansen. De
flesta NDA-ans6kningar granskas och godkanns inom tio
manader.

Ovriga regulatoriska krav

Efter godkéannande &r lakemedlet foremal for omfattande
kontinuerlig reglering och évervakning av FDA, EMA och
nationella myndigheter, vilket innefattar féretagens skyldig-
het att tillverka lakemedlet i enlighet med god tillverknings-
sed (GMP), uppratthalla och tillhandahalla uppdaterad
information om s&kerhet och effekt, rapportera biverk-
ningar som har intraffat vid anvandning av lakemedlet, féra
vissa register och lamna in regelbundna rapporter, erhalla
godkannande av vissa tillverkningséndringar eller &ndringar
i produktinformationen samt folja krav och begrénsningar
avseende marknadsféring och reklam.

Kraven som styr prissattning och erséattning varierar
betydligt mellan olika Iander och hanteras p& nationell niva.
Ansvarig myndighet i Sverige ar Tandvards- och Lake-
medelsformansverket (TLV), som efter godkannande av ett
nytt lakemedel fran den regulatoriska myndigheten beslu-
tar om pris och eventuell subventionering.'® Motsvarande
myndigheter finns i alla lAnder i Europa och bendmns Health
Technology Assessment (HTA). Radgivning kring hélso-
ekonomiska fragor under utvecklingsfasen av ett lakemedel
i Sverige kan ges i samverkan mellan Ldkemedelsverket och
TLV."” Denna mgjlighet finns i ndgra andra lander i Europa,
men annu inte i alla.

¥ Hay M, et al. vol 32,Nr 1, 2014, nature biotechnology Clinical development success rates for investigational drugs and David Taylor, The
Pharmaceutical Industry and the Future of Drug Development, in Pharmaceuticals in the Environment, 2015, pp. 1-33).
4 www .lakemedelsverket.se/malgrupp/Foretag/Lakemedel/Nya-godkannanden-andringar-och-fornyelser

* www .fda.gov/Drugs
8 www .tlv.se/lakemedel

7 www .lakemedelsverket.se/malgrupp/Foretag/Lakemedel/Vetenskaplig-radgivning/Pilotprojekt-med-gemensam-radgivning-fran-LV-och

TLV
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Verksamhetsoversikt

WhntResearch grundades av professor Tommy Andersson och hans forskargrupp vid Lunds universitet
tillsammans med Forskarpatent i Syd AB och Kjell Stenberg, i syfte att utveckla innovationer om
proteinet Wnt-5a och dess roll i cancer samt kommersialisera gruppens forskning. Bolaget har fatt
patent pa syntetiska peptider, varav en (Foxy-5) i djurmodeller har visat sig radikalt hamma tumor-
spridning (metastasering) av brést- och prostatacancer. WntResearch arbetar for att forskningen ska
resultera i klinisk anvéndning av Bolagets nya lakemedel mot tumdrspridning.

Inledning

Var tredje manniska i Sverige kommer under sin livstid
drabbas av cancer.® Utvecklingen av Iakemedel och andra
behandlingar for att bek&mpa cancersjukdomar har tagit
stora kliv framét. ldag &r det ofta méjligt att framgangsrikt
behandla den primé&ra cancertumdren men dessvérre &r det
betydligt svarare att hindra tumérceller fran att sprida sig

till andra organ eller vavnader. De allra flesta som avlider i
cancer gor det till f6ljd av tumdrspridning (metastasering).

Bolagets forskning visar att det kroppsegna proteinet Wnt-
5a spelar en viktig roll for tumércellernas férmaga att for-
flytta och sprida sig i kroppen. | manga tumorformer minskar
detta protein risken att drabbas av metastaser. En stor andel
av patienter med cancer i tjocktarm, brést eller prostata har
dessvérre laga nivaer av proteinet, vilket visat sig 6ka risken
fér tumdrspridning och déd. Att behandla dessa patienter
genom att tillféra mer Wnt-5a ar dock inte majligt, eftersom
proteinet ar alltfér komplext och dessutom har egenskaper
som inte gor det Iampligt att behandla patienter med. Darfor
etablerade forskargruppen en liten peptid, Foxy-5 som
efterliknar egenskaperna hos proteinet Wnt-5. Den kan, till
skillnad fran det naturliga proteinet, effektivt distribueras i
kroppen. WntResearch grundades for att driva utvecklingen
av Foxy-5 som en ldkemedelskandidat fér att férhindra
tumorspridning vid cancer i bland annat tjocktarm, brést
och prostata.

Preklin.
Discovery utv.

Fasla Faslb Fas2 Fas3

< Cancer i tjocktarm, brést, prostata mm )

’ Malignt melanom i

Figur: WntResearch projekt; Foxy-5 pa vég in i fas 2 (streckad)
medan Box-5 befinner sig i preklinisk fas.

| vissa typer av cancer — till exempel malignt melanom — &r
férhallandet det omvanda. Har 6kar Wnt-5a tumdrcellernas
mojligheter att réra sig i kroppen och att metastasera.
Darfér driver WntResearch aven lakemedelsprojektet Box-5,
baserat p& en molekyl med diametralt motsatta egenskaper
jamfért med Foxy-5 och som ocksa tagits fram av professor

Tommy Andersson och hans forskargrupp. Box-5 blockerar i
stallet Wnt-5a-proteinets verkan och utvecklas for att forhin-
dra spridning av bland annat malignt melanom.

Dagens cancerldkemedel motverkar tumorcellernas forma-
ga att foroka sig och undga celldéd. Skulle man i framtiden
kunna kombinera dessa med nya lakemedel som férhindrar
tumdrspridning, borde det vara mojligt att forbattra prog-
nosen for en stor del av cancerpatienterna. Inga lakemedel
som specifikt &r riktade mot tumoérspridning finns dock
tillgangliga p& marknaden och projekt i klinisk utveckling ar
savitt Bolaget kanner till fa till antalet.

Affarsmodell

WhntResearch utvecklar innovativa lakemedelskandidater fér
behandling av cancer. Bolaget avser att vid |amplig tidpunkt
teckna kommersiella samarbetsavtal med ett eller flera
lakemedelsforetag for fortsatt utveckling och kommersiali-
sering av Bolagets lakemedelsprojekt. Att finna en optimal
samarbetspartner, genomfora affarsférhandlingar och
upprétta juridiska avtal ar langdragna processer vilka manga
génger tar flera r att slutféra. Darfor Agnar Bolagets ledning
redan en ansenlig del av sin tid &t att skapa och upprétthalla
kontakter med potentiella samarbetspartners. Dessa aktivi-
teter sker bland annat i samband med stérre internationella
vetenskapliga kongresser och partneringmdéten. Presenta-
tioner av nya vetenskapliga rapporter inom omradet Wnt-5a
ger ofta utmarkta tillféllen att lyfta fram WntResearchs
projektportfolj fér internationella lakemedelsféretag.

Projektportfolj

WntResearch har patenterat tvad molekyler och &r syntetiska
peptider modifierade pé olika satt och betecknas Foxy-5
och Box-5. Saval Foxy-5 som Box-5 ar syntetiska kopior
pa en specifik del av proteinet Wnt-5a med antingen en
formyl- eller carbamatgrupp adderad. Att behandla med
hela Wnt-5a proteinet skulle inte fungera eftersom proteinet
inte skulle nd tumorcellerna, varav den framtagna Foxy-5
molekylen i djurmodeller har visat sig hdmma metastasering
av brost- och prostatacancer. Bolaget har genomfort tva
kliniska studier med peptiden Foxy-5.

'8 https://www.cancerfonden.se/om-cancer/om-cancer
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Lakemedelskandidaten Foxy-5

WhntResearchs l&ngst framskridna ldkemedelsprojekt, Foxy-
5, planerar nu ta steget in i klinisk fas 2. Studiens design och
beslutet om den dos som planeras utvarderas baseras

pa resultaten av den nu avslutade fas 1b-prévning pa
patienter med avancerad och darmed metastaserad cancer
i tjocktarm, prostata eller brést. Signaler pa biologisk effekt
har observerats i denna studie och ldkemedelskandidaten
tolererades vél av patienterna. | den kommande fas 2-stu-
dien kommer den nya lakemedelsformuleringen att anvan-
das. Denna beredning gor det mojligt att pa vardavdelningen
bereda Foxy-5 och inte som idag d& Bolaget varit beroende
av ett apotek.

Proteinet Wnt-5a hammar cancercellers rorelseformaga,
vilket sannolikt &r viktigaste forklaringen till att tumodrer som
har hégre nivéer av Wnt-5a sprids mindre. Omvant, hos
patienter med brdst-, prostata- eller tjocktarmscancer som
saknar eller har 18g niva av Wnt-5a i sina tumdrer sa sprids
tumorcellerna fortare och dessa patienter har en kortare tid
innan de aterinsjuknar i sin cancersjukdom. Proteinet Wnt-
5a lampar sig i sin naturliga form inte som ett I1akemedel.
Det &r en komplex molekyl med egenskaper som gor att
den binder till ytan pd alla celler vilket resulterar i att Wnt-5a
far en lokal begransning till det stélle dar det injiceras och
proteinet nar darmed inte cancercellerna.

WhntResearchs peptid Foxy-5 skapades for att hdrma
effekten av Wnt-5a-molekylen utan den odnskade
egenskapen att binda till cellytor. Genom att behandla
patienter med lakemedelskandidaten Foxy-5 kompenseras
och ersétts avsaknaden av Wnt-5a i tumdrer (bland annat
bréstcancer, tjocktarmscancer och prostatacancer) och
darmed férhindras tumorcellerna fran att spridas.

Flera oberoende forskargrupper har under de senaste aren
publicerat vetenskapliga rapporter som stéder det grundlag-
gande konceptet bakom Foxy-5. Under 2017 publicerades
en artikel i tidskriften PLOS Genetics, vilken beskriver nya
forskningsresultat som understryker Wnt-5a-proteinets roll i
metastasering av bréstcancer.'®

Y

Utmarkt
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prekliniska
effekidata

Bild: Foxy-5 och dess egenskaper

Stort
medicinski
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Prekliniska och kliniska resultat

Ett antal prekliniska férsok visar att Foxy-5 minskar tumor-
cellernas rorelseformaga och motverkar uppkomsten av
metastaser. Bolagets forsta kliniska studie visade att Foxy-5
ar ett lAkemedel med en bra sékerhetsprofil. Resultat som
uppnaddes visade ingen dosbegrénsande toxicitet fér nagon
av de testade doserna. Foxy-5 uppvisade en dosrelaterad
farmakokinetisk profil. Malet med studien var att faststalla en
rekommenderad for fas 2. Dessutom indikerade en analys av
vavnadsprover fran tva patienter i denna kliniska studie en
férméga att inducera en biologisk aktivitet i form av en for-
andrad genaktivitet. D& ingen maximalt tolererad dos kunde
faststéllas sa planerades den nu avslutade 1b-studien med
malet att fortsatta for sdkerheten och finna ett biologiskt svar.

Under 2016 inleddes fas 1b-prévning for att studera séker-
hetsprofil, farmakokinetik och genaktivering av olika dos-
nivaer av Foxy-5. Studien, som bestar av en dosfinnande del
och en s kallad "expansion group”, omfattar patienter med
cancer i tjocktarm, prostata eller brést. Resultaten visar att
lakemedelskandidaten ger en biologisk effekt i patienternas
tumodrvavnad. Sakerhetsprofilen bedéms som gynnsam och
samtliga testade doser har tolererats vél av patienterna.

Analyserna av genaktivering i tumérvavnad efter behandling
med Wnt-5a har lett till fastlaggande av dos i den kom-
mande fas 2-studien. Samtliga fyra doserna resulterade i
genaktivering men bast biologisk aktivering sags i den tredje
av de fyra testade dosnivaerna.

Foxy-5 nar fram till tumércellerna

Foxy-5 inducerar dos relaterad
féréandring av tumor cellernas gen-
aktivitet

Essentiell information for val av dos i fas
2 provning

Figur: Biologisk aktivitet av Foxy-5 bekréftad i fas 1b prévningen.

Gynnsam
sakerhets-
profil

Patentskydd till
2026/28

% http://journals.plos.org/plosgenetics/article?id=10.1371/journal.pgen. 1006217
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Foxy-5
+ Standardterapi (FOLFOX)

Standardterapi (FOLFOX)

Uppfdljning (tid till metastasering, dverlevnad)

Uppfdljning (tid till metastasering, dverlevnad)

3-6 manaders behandling

Uppfoljning

Figur: Preliminér studiedesign. Den randomiserade delen kommer att féregas av en dosfinnande del med nagra olika doser

av Foxy-5 kombinerat med FOLFOX.

Preliminart upplégg av fas 2-studien

e Patienter med tjocktarmscancer (stadium Ill)

e En av de vanligaste cancertyperna och med hég risk for
metastaser

e Utvalda patienter avsaknar eller har 1ag niva av Wnt-5a

e Utvalda patienter har fritt cirkulerande cancer DNA

Planerad fas 2-studie

Baserat pa resultaten fran fas 1b-studien samt pa de
interaktioner WntResearch hittills haft med den regulatoriska
myndigheten, beddms att fas 2-studien kommer att kunna
utféras pa betydligt farre patienter an vad man tidigare
planerat fér. Bolaget uppskattar att cirka 70 patienter
kommer att inkluderas. Farre antal patienter, en mdjlighet till
snabbare besked om aterfall och en 6ppen studie som ger
kontinuerlig uppfdljning av effekten av Foxy-5 behandling
ger en minskad kostnad.

Fas 2-studien &r planerad att inledas vid arsskiftet 2017/18
och kommer att utféras péa patienter med tjocktarmscancer
(stadium Ill), vars tumorer opererats bort. Den ena av
patientgrupperna kommer att erhdlla Foxy-5 i kombination
med cellgiftsbehandlingen FOLFOX, medan kontrollgruppen
enbart behandlas med FOLFOX. Foxy-5 kommer att admi-
nistreras tre ganger per vecka i upp till 24 veckor, varefter
patienterna i de bada grupperna priméart foljs i 12 manader
och darefter i upp till 24 manader. Det priméra syftet ar att
dokumentera hur Foxy-5 paverkar risken for aterfall i form
av metastaser. Foxy-5 har i tidigare studier uppvisat en
gynnsam sakerhetsprofil. Eftersom substansen nu for férsta
gangen kombineras med FOLFOX kan fas 2-studien av re-
gulatoriska skal komma att inledas med en doseskalerande
del. D& det ror sig om en 6ppen studie (behandlingen ar
kand av alla), kommer varje uppfoljningstillfalle (vilka intraffar
med tre manaders mellanrum efter avslutad behandling) ge
fortldpande information om effekten av Foxy-5.

Vid sidan av fas 1b-resultaten har &ven publicerade studier
av cirkulerande tumoér-DNA (ctDNA) varit viktiga for plane-
ringen av den kommande fas 2-studien for att dokumentera
den antimetastatiska effekten av Foxy-5. WntResearch ser
nu goda mojligheter att med hjalp av denna biomarkdr kunna
selektera de patienter som har hogst risk for aterfall (meta-
staser) och vilka dédrmed &ar lampliga att inkludera i fas 2-stu-
dien. Detta innebar att man fére inklusion kan identifiera och
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darmed exkludera de patienter som har I&g risk att utveckla
metastaser, vilket ger en lagre kostnad for att genomféra
studien. Dessutom ar det rimligt att férutsétta att en analys
av ctDNA i blodprover frn de patienter som ingar i studien
kan ge snabbare besked om aterfall &n andra tillgéangliga
metoder.

Processutveckling och tillverkning

Efter ett 1angt och intensivt arbete kunde WntResearch
under varen meddela att en processutveckling och tillverk-
ning av den ldkemedelsformulering som ska anvandas i

den fortsatta kliniska utvecklingen av Foxy-5 &r sékrad.

Den nya formuleringen av Foxy-5 goér att substansen inte
langre behdver beredas av ett sjukhusapotek, utan nu kan
fardigstallas direkt pa de kliniker som behandlar patienterna.
Detta foérenklar logistiken avsevart och sanker kostnaderna.
Darmed &r ytterligare en viktig pusselbit pa plats infor starten
av fas 2-studien.

Tillgadngen till en Andamalsenlig 1akemedelsberedning be-
déms vara nddvandig fér den fortsatta kliniska utvecklingen
av Foxy-5 och 6ka projektets attraktivitet for potentiella
framtida kommersiella partners.

Kombinationsméjligheter

med andra cancerlakemedel

Kliniska studier har entydigt visat att behandling med Foxy-5
inte resulterar i ngra svéra biverkningar. Darfor kan Foxy-5
anvéandas tillsammans med de cellgiftsterapier som domi-
nerar dagens behandling av cancerpatienter. Tanken ar att
minska tumorbdrdan med hjélp av cellgifter och samtidigt
motverka metastasering med hjélp av Foxy-5. Dessutom kan
det finnas majligheter till kombinationsterapier med de im-
munonkologiska behandlingar som nu snabbt vinner mark.
WhntResearch har inlett ett samarbete med Institutionen for
immunologi och mikrobiologi pa Képenhamns universitet,
dar prekliniska studier kommer att utféras for att underséka
om Foxy-5 kan ges samtidigt med immunonkologiska l&ke-
medel, vilket skulle bredda behandlingsméjligheterna och
déarmed marknaden for Foxy-5.

Lakemedelsprojektet Box-5
Léakemedelsprojektet Box-5, mot spridning av bland
annat malignt melanom, befinner sig i preklinisk fas.
Bolaget arbetar for narvarande med att utveckla en slutlig



lakemedelskandidat, med malsattningen att genomféra
ett myndighetsreglerat prekliniskt utvecklingsprogram och
darefter ta denna vidare in i klinisk fas 1.

| vissa typer av cancer —till exempel malignt melanom och
magséckscancer dkar Wnt-5a tumdrcellernas méjligheter
att rora sig i kroppen. Darfor driver WntResearch aven
lakemedelsprojektet Box-5, baserat pa en molekyl med
diametralt motsatta egenskaper jamfért med Foxy-5. Box-5
blockerar i stallet Wnt-5a-proteinets verkan och utvecklas
for att forhindra spridning av bland annat malignt melanom.
Box-5 har i relevanta prekliniska forsdksmodeller visat en
god férmaga att reducera melanomcellernas rorelseforma-
ga. Under det gangna aret har WntResearch arbetat med att
optimera substansens farmakokinetiska egenskaper.

Forskning och utveckling

Bolaget har en néra relation med professor Tommy Anders-
son och hans forskningsgrupp vid Universitetssjukhuset
SUS i Malmé. Bolaget kommer &ven i fortsattningen att
anvanda sig av det kunnande som representeras av Tommy
Anderssons forskningsgrupp. Omfattning och potentiell
finansiering avgors vid varje enskilt tillfalle av Bolagets
styrelse utifran de behov som WntResearch har.

Policy for forskning och utveckling

En mycket viktig forutsattning for att na framgang i lake-
medelsutveckling &r att ha en gedigen projektplan som
féljer de regelprinciper som faststalls av EMA (lakemedels-
myndigheten i Europa) och FDA (lakemedelsmyndigheten i
USA). WntResearch anvéander IWA Consulting, som har lang
erfarenhet fran klinisk projektledning och Bolaget har i bade
ledning och styrelse personer med gedigen erfarenhet fran
lakemedelsutveckling och regulatoriskt arbete. For att
genomfdra kliniska studier i olika faser behdver Wnt-
Research erhdlla erforderliga tillstand fran myndigheter.

Bolaget arbetar kontinuerligt med processer i syfte att
skydda sina produkter och Idkemedelskandidater. Bolagets
policy ar att patentskydda den teknologi och de innovatio-
ner som Bolaget utvecklar.

For att forsakra sig om att nddvandig kompetens inom ett
visst omrade finns tillgénglig, kan samarbeten med univer-
sitet, CRO samt bioteknikféretag inledas. Det kan rora sig
om samarbete kring behovet av specifik teknisk kompetens,
specifika laboratorietester, férsoksmodeller och/eller kli-
niska prévningar. Immateriella rattigheter som uppkommer i
dessa samarbeten tillhér Bolaget enligt de avtal som ingas.

Samarbeten avseende tillverkning

av Foxy-5 och genomférande av studier
WhntResearch avser att samarbeta med ett antal speciali-
serade underleverantérer som ar ackrediterade enligt GLP-
och GMP-standard (Good Laboratory Practice respektive
Good Manufacturing Practice), savél avseende lakemedels-
hantering som prekliniska och kliniska studier.

WntResearch har anlitat schweiziska Bachem AG som

Contract Manufacturing Organization (CMO) tillika
substanstillverkare. Bachem AG har stor kompetens nar det
géller tillverkning av peptider, och har levererat prévnings-
material fér den toxikologiska studien liksom fér de kliniska
studierna.

WhntResearch har utsett Laboratory of Pharmacology and
Toxicology GmbH (LPT) i Hamburg till huvudleverantér av
Bolagets prekliniska toxikologiprogram. LPT har varit eta-
blerat inom branschen sedan 45 &r tillbaka och &r en partner
som &r van att arbeta saval med sma som stora ladkemedels-
bolag. LPT levererar till de hogt stéllda specifikationer som
branschen kraver och har alla de tillstdnd som kravs fran

de europeiska och amerikanska lakemedelsverken for att
bedriva utvecklingsverksamhet.

Smerud Medical Research Group har anlitats som Contract
Research Organization fér genomférande av de kliniska
studierna. Smerud &r ett paneuropeiskt foretag med huvud-
kontor i Norge, vilket samordnar arbetet hos tio oberoende
systerbolag etablerade med dotterbolag i Norge, Sverige,
Danmark, Finland, Polen, England och Ryssland. Smerud
har bildats for att driva program for I1akemedelsutveckling
6ver hela Europa, vilka i slutdndan ska leda till global leve-
rans av fardiga lakemedel. Smerud Medical Research Group
har varit involverade i planering, 6vervakning, analysering
och rapportering av cirka 700 kliniska prévningar sedan 1993.

IWA Consulting i Danmark har anlitats som projektledare
och samordnar kontakter med Clinical Research Organi-
zations, substanstillverkare samt sjukhus. IWA Consulting
ansvarar aven for ansékningar om kliniska prévningar.

Bolaget Pre-Clinical Services &r Bolagets prekliniska radgiva-
re och kommer att arbeta med specifikationer pa leveranser
och utvardering av prekliniska resultat. Vidare &r Pre-Clinical
Services avsedda att for Bolagets rakning hantera kontakter
och dvervakning av djur i de toxikologiska studierna.

CMC Consulting i Danmark ar Bolagets vetenskapliga
radgivare inom formulering och CMC-fragor.

TIMPCO ApS (Nils Brinner) &r Bolagets vetenskapliga rad-
givare inom medicinska och kliniska fragor.

Patent och immateriella rattigheter

Som patentbyra anvander WntResearch AWA Patent.
WhntResearch har Iamnat in patentansékningar avseende tre
patentfamiljer, varav de flesta redan godkéants i stora delar
av véarlden. Patentfamiljerna avser — nagot forenklat — Foxy-
5, Box-5 samt behandling av prostatacancer. Patentans6k-
ningarna ags i sin helhet av WntResearch. WntResearch
kommer kontinuerligt att se dver och vid behov komplettera
patentportféljen for att skydda Bolagets forskningsfynd pa
basta mojliga satt.

| enlighet med WntResearchs nuvarande patentstrategi
arbetar Bolaget for att erhélla patentskydd i Europa, USA,
Kanada, Kina, Indien, Japan och Australien.
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Beviljade patent

Vid sidan av patentskyddet erbjuder myndigheter i manga
delar av varlden marknadsexklusivitet for nyregistrerade
lakemedel. Det innebar att Foxy-5 kan erhalla ensamratt pa

marknaden under minst &tta &r i EU och upp till sju ari USA,
oavsett hur l1ang patenttid som aterstar vid registreringen av
lakemedlet.

Patentfamilj Patentansoékan nr Beviljat Prioritets- Utgangsar
datum
A peptide ligand to impair 1888 628; 2006 253056; 2 609221; ZL Alla stora marknader 2005-05-30 2026
cancer cell migration 200680019197.7; 4 942 745; 8 674 060;  som Europa, USA, (n@mnda
(Foxy-5) 60 2006 043 638.6; 502015902329163; Kina och Japan marknader,
2 384 763; 602006 045 326.4; exkl. USA)
9190/DELNP/2007; 502015000038251; 2028 (USA)
2384763
Treatment of melanoma Z1.200980129491.7; 502015902325866; = Alla stora marknader 2008-08-13 2029
(Box-5) 272 745;5 583 668; 2 517 190; som Europa, USA,
8497 352; 2 328 604; 60 2009 027 119.9;  Indien, Kina och
2,733,636 Japan
Treatment of prostate 9278119 USA 2011-07-01 2032
cancer and a method
for determining the
prognosis for prostate
cancer patients

Kalla: Bolagets sammanstélining

Pagaende patentansokningar

WhntResearch har inlamnat tre patentansékningar avseende
tre patentfamiljer. Patentfamiljerna avser nagot forenklat
Foxy-5 (1), Box-5 (2) samt behandling av prostatacancer (3).
Patentansdkningarna ags i sin helhet av WntResearch.

Bolaget arbetar just nu med ansdkningar som skulle kunna
leta till ytterligare ett eller tva patent inom Bolagets verksam-
hetsomrade.

Patentfamilj Patentansdkan nr Myndighet/Land Prioritetsdatum Utgangsar

Treatment of prostate cancer and a method 2726880 EPC 2011-07-01 2032

for determining the prognosis for prostate

cancer patients

Measure of biological effect of a wnt pat- 1650704-8 Sverige 2016-05-23 2036

hway agonist or antagonist in a human

A peptide ligand to impair cancer cell 9190/DELNP/2007 Indien 2005-05-30 2026

migration

Kaélla: Bolagets sammanstélining

Kunder Organisationsstuktur och personal

WhntResearchs presumtiva kunder utgdrs av biotech- och
lakemedelsforetag, som via partnerskap, inlicensiering eller
kop av delar eller hela Bolagets verksamhet utgér en viktig
roll for att nd ut med WntResearchs lakemedelskandidater
pa marknaden.
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WntResearch AB (publ) &r moderbolag till det heldgda dotter-
bolaget, WntResearch Incentive AB, org. nr. 556911-7806,
som grundades i syfte att &ga och forvalta personaloptioner i
moderbolaget. WntResearchs organisation innefattar all den
kompetens och erfarenhet som &r nédvéandig for att driva
Bolaget. Ett ndra samarbete har etablerats med ett antal
nyckelkonsulter inom patent, preklinik, klinisk prévning,
farmaceutisk utveckling, tillverkning, dokumentation,
kvalitetssakring, juridik, ekonomi och administration.
Anstalld idag &r forskningschef (20%), 6vriga resurspersoner
i Bolaget ar konsulter. Bolagets geografiska placering ar i
Malmaé.



Historik

2000

e Grundforskning inleds i professor Tommy Anderssons
forskargrupp.

2006

e En peptid (Foxy-5) lampad for lakemedelstillverkning
identifieras ha samma starkt anti-metastatiska egen-
skaper som hela Wnt-5a-proteiner.

2007

e Bolagsbildning.

2008

e Forskningsresultat verifierar att peptiden férhindrar
cancerceller att réra sig och visar att Bolagets lake-
medelskandidat Foxy-5 reducerar metastasering med
omkring 80 procent (studier i mdss).

e Den ursprungliga patentportfoljen éverfors fran Forskar-
patent i Syd AB.

e En plan for framtida prekliniska och kliniska studier fast-
stélls.

2009

e Riktad nyemission om 1,25 MSEK

o L dkemedelskandidaten Foxy-5 undersdks med avseende
pé hallbarhet och bedéms vara majlig att framstélla som
lakemedel.

e Avtal med Bachem AG avseende verifiering av GLP-
produktion.

2010

e Genomférande av farmakokinetisk preklinisk studie (dose-
ring och koncentration).

e Planering av toxikologisk preklinisk studie i ratta och hund
inleds (giftighet).

e Styrelsen anpassas infor publik emission och notering pa
AktieTorget.

e Riktad nyemission om cirka 2,8 MSEK.

e Noteringsemission om cirka 7 MSEK fér att finansiera en
toxikologisk studie samt planering infér fas 1-studien.

e WntResearch noteras pa AktieTorget.

2011

e Som ett resultat av de felaktigheter som upptécktes och
rapporterades i samband med emissionen 2010 beslutar
WhntResearch att inte langre driva méjligheten till att kom-
binera Foxy-5 och hormonell behandling vid bréstcancer
och istéllet fokusera sitt arbete pa Foxy-5s anti-metasta-
tiska effekter pa brost-, tjocktarm- och prostatacancer.

e Toxikologisk studie avslutas under forsta halvaret.

e Bolaget skickar in patentanstkan avseende Foxy-5 for
behandling och diagnostik av prostatacancer.

e Tecknar icke-exklusivt licensavtal med EMD Millipore for
produktion och forséljning av Box-5 fér forskningstillamp-
ningar.

e Under 2011 genomférs en féretrddesemission som tillfor
WhntResearch cirka 3,4 MSEK f6re emissionskostnader.
Kapitalet fran nyemissionen técker inte de aktuella beho-
ven for preklinisk utveckling av Foxy-5 och Bolaget sbker
darfér kompletterande finansieringskallor fér att kunna
fortsatta enligt tidigare tidsplan.

2012

e Ett avtal tecknas med Global Emerging Markets (GEM),
innebarande att WntResearch kan tillféras nytt kapital om

19,5 MSEK fordelat pa en equity line om 10 MSEK och
1 miljoner optioner.
e WntResearch far besked att cirka 2,7 miljoner EUR (om-

kring 24,5 miljoner SEK) beviljas till Bolagets huvudprojekt

Foxy-5 av Eurostars-programmet. Dessutom kommer

samtliga fem europeiska medsdkande samarbetspartners

som ingdr i utvecklingen av Foxy-5 att tillsammans med
WhntResearch att medfinansiera projektet. Det ekono-
miska stddet, inklusive medfinansiering kommer totalt
att uppga till cirka 4,2 miljoner EUR (omkring 38 miljoner
SEK).

e WntResearch presenterar positiva resultat fran de fyra
veckors prekliniska toxikologiska studierna med Foxy-5.

Slutsatsen &r att Foxy-5 tolererades val utan ndgon ovan-

tad toxicitet.
e Initiering av GLP-toxikologiska studier.
e En foretrddesemission genomfdrs som tillfér Bolaget

cirka 5,8 MSEK fore emissionskostnader vilket finansierar

preklinisk utveckling fér fas 1-studien

2013

e Patentanstkan for WntResearchs ledande lakemedels-
kandidat Foxy-5 beviljas i Kina, Australien och Japan.

e \WntResearch genomfér tillverkningen av GMP-séakrad
Foxy-5 for den planerade kliniska fas 1-studien under
2013. Tillverkningsprocessen har framgangsrikt skalats
upp for klinisk anvandning och fdretaget har nu tillréck-
ligt material for att tdcka behovet for den kliniska fas 1
prévningen.

e Den prekliniska GLP-studien avslutas med slutsatsen att
Foxy-5 tolereras val och har en gynnsam sékerhetsprofil.

e WntResearch lamnar in ansdkan om klinisk prévning (CTA)

till danska halsovardsmyndigheten (DHMA,) for initiering

av en klinisk fas 1-studie med Bolagets lakemedelskandi-
dat Foxy-5. Antalet patienter som ska inkluderas i studien

ar okant eftersom studien ar en dosupptrappning vars

priméara mal ar att utvardera sékerhet och tolererbarhet for

att sdkerstélla den dos av Foxy-5 som kan rekommende-
rades for en klinisk fas 2-studie.

e \WntResearch genomfér en 6vertecknad féretrédesemis-
sion som tillfér Bolaget cirka 7,2 MSEK fére emissions-
kostnader. Dd&rmed beddms hela den planerade kliniska
fas 1-studien vara finansierad.

e WntResearch mottar godké&nnande fran DHMA (Danish

Health and Medicines Authority) sdval som fran den Etiska

Kommittén for att genomfora Bolagets kliniska fas 1-stu-
die pa Herlev Hospital (Danmark), i patienter med metas-
tatisk brost-, tjocktarm- eller prostatacancer.

e Fas 1-studien &r 6ppen men férsenas avseende dosering
av den forsta patienten pa grund av problem med den
tekniska dverféringen av den immunhistokemiska
fargningen av patienternas tumérvavnad, vilket anvénds
som en pre-screening process for att identifiera de mest
lampliga patienterna att inga i studien.

e Bolaget meddelar att den forsta patienten behandlats i
den pagaende fas 1-studien.

2014

e Under de forsta tvd manaderna 2014 nyttjar GEM och
dess partners 473 032 teckningsoptioner for nyteckning
av 539 256 aktier till ett totalt varde av 4 497 395 SEK.
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e WntResearch meddelar att USA:s Patent och Registre- 2017

ringsverk utfardat ett patent pa Foxy-5, patentnummer o WntResearch inleder samarbete med Képenhamns
8.674.060. Patentrattigheten técker Bolagets ledande universitet for att underséka hur lakemedelskandidaten
anti-metastatiska peptid Foxy-5 och flera andra peptider Foxy-5 samverkar med immunterapier mot cancer.
saval som farmaceutiska medel som innehaller dessa e \WntResearchs forskningschef har tillsammans med sin
peptider. USA:s Patent och Registreringsverk har ocksa forskargrupp vid Lunds universitet publicerat en artikel
beslutat att den normala giltighetstiden som strécker sig i den vetenskapliga tidskriften Oncotarget. | artikeln
20 ar fran och med registreringsdatum 2006-06-30 beskrivs férdjupad kunskap om hur Wnt-5a-signalering
kommer att férlangas med ytterligare 789 dagar. motverkar brdstcancercellers rorelse och spridning.
e Utvardering av den forsta gruppen av patienter som e Avslutning av klinisk fas 1b-studie.
behandlats med Foxy-5 visar inga s&kerhetsproblem och e VD avtrader varefter t.f. VD tillstts.
rekryteringen for nésta dosniva i den pagéende fas 1-stu- e WntResearchs forskningschef och hans forskargrupp har
dien paborjas. tillsammans med professor Anders Bjartells forskargrupp
2015 bada vid Lunds universitet publicerat en artikel i den
e Avslutning av klinisk fas 1-studie. vetenskapliga i tidskriften PLOS ONE. | artikeln beskrivs
e WntResearch tillkénnager att Skanes Universitetssjukhus hur Foxy-5 motverkar metastasering av prostatacancer
Lund kommer delta i studien i klinisk fas 1b med Foxy-5. celler med laga nivaer av proteinet Wnt-5a.
e Kronisk GLP-toxologiska studier genomférda.
2016

e Ny vetenskaplig artikel visar att WntResearchs lake-
medelskandidat Foxy-5 6kar produktionen av ett tumor-
hammande enzym.

e Firetradesemission av units, bestdende av aktier och
teckningsoptioner, uppgaende till cirka 22,8 MSEK 6ver-
tecknas med 71 procent.

e WntResearch anstker om ett patent for tva nya metoder
att i ménniska upptécka biologiska effekter av féretagets
lakemedelskandidat, Wnt-5a-agonisten Foxy-5.

e Initiering av klinisk fas 1b-studie.

e Ny VD utses.
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Utvald finansiell information

Den utvalda finansiella informationen som redovisas i detta avsnitt avseende helar ar hamtad fran
Bolagets fullstédndiga finansiella information fér rakenskapsaren 2015 och 2016 och har tagits fram
sarskilt for detta prospekt och bada har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3) samt har reviderats av Bolagets revisor. Utéver
detta har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Den utvalda
finansiella informationen som redovisas i detta avsnitt avseende halvar & hamtad fran Bolagets
delarsrapport for perioden april — juni 2017 (som innehaller finansiell information fér perioden januari
—juni 2017) som upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna
rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Delérsrapporten har inte granskats
av Bolagets revisor.

Prospektet innehaller vissa finansiella nyckeltal som inte definierats enligt K3. Bolaget bedomer att
dessa nyckeltal &r ett viktigt komplement eftersom de mdjliggdr en béttre utvardering av Bolagets
ekonomiska trender. Dessa finansiella nyckeltal skall inte bedémas fristdende eller anses ersatta
prestationsnyckeltal som har framtagits i enlighet med K3. | Prospektet har definitionen av nyckel-
talet Nettoomsattning, Rorelseresultat (EBIT), Utvecklingskostnader, Likvida medel, Kassaflode fran
I6pande verksamheten, Periodens kassafléde, Soliditet, Genomsnittligt antal anstallda, Genomsnitt-
ligt antal anstéllda inom FoU och Soliditet kompletterats med respektive syfte, vilka inte finns angivna
i rsredovisningarna. Dessutom bor sddana nyckeltal, sdsom Bolaget definierat dem, inte jamféras
med andra nyckeltal med liknande namn som anvands av andra bolag. Detta beror pa att ovannamn-
da nyckeltal inte alltid definieras p& samma satt och andra bolag kan rékna fram dem pé ett annat
séatt an Bolaget.

Informationen nedan bdr lasas tillsammans med Bolagets fullstdndiga finansiella information for ra-
kenskapsaren 2015 och 2016 i avsnittet "Historisk finansiell information for rakenskapsaren 2015 och
2016” samt Bolagets delarsrapport for perioden april — juni 2017 (som innehaller finansiell information
fér perioden januari — juni 2017) som inférlivats i Prospektet genom hanvisning. Belopp i detta avsnitt
har i en del fall avrundats, vilket gor att summeringarna inte alltid ar exakta.

Inledning
Bolaget har historiskt tillampat aktiveringsprincipen avseende pagaende utvecklingsprojekt, vilket
innebér att alla kostnader som ska aktiveras respektive inte ska identifieras och hantera pa olika satt i
redovisningen. WntResearchs styrelse har beslutat om ett principbyte som innebar att Bolaget kom-
mer att kostnadsféra allt egenutvecklat arbete.

Styrelsen beddmer att denna redovisningsprincip leder till mer tillforlitlig och relevant ekonomisk
information for aktiedgarna. Fran och med 1 januari 2016 tillampas darfér kostnadsféringsmodel-
len for internt upparbetade immateriella anlaggningstillgangar och for 2015 tillampas denna princip i
Prospektet.

Resultatrakning

Jan - juni Jan - juni Reviderad Reviderad
Belopp i TSEK 2017 2016 2016 2015
Nettoomsattning 0 0 0 0
Ovriga rérelseintakter 0 0 0 0
Summa rérelseintdkter 0 0 0 0
Roérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -18116 -6 886 -15 651 -16 153
Personalkostnader -1240 -2115 -4 237 -1954
Avskrivningar av immateriella
Anl&ggningstillgangar -112 -112 -224 -164
Summa rérelsekostnader -19 468 -9113 -20 112 -18 271
Rorelseresultat (EBIT) -19 468 -9113 -20 112 -18 271
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Resultat fran finansiella poster

Finansiella intakter 0 0 0 28
Finansiella kostnader -250 -38 0 0
Summa finansiella poster -250 -38 0 28
Resultat efter finansiella poster -19718 -9 151 -20 112 -18 244
Skatt p& periodens resultat 0 0 0 0
Periodens resultat -19718 -19718 -20 112 -18 244
Balansrakning

Reviderad Reviderad
Belopp i TSEK 2017-06-30 2016-06-30 2016 2015
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Patent och licenser 3032 3105 3062 3126
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 50 50 50 50
Summa anlaggningstillgdngar 3082 3155 3112 3176
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 278 206 161 156
Foérutbetalda kostnader och upplupna 1265 847 370 143
intékter
Likvida medel 16773 29 441 18 806 16 595
Summa omsattningstillgangar 18316 30494 19 337 16 894
SUMMA TILLGANGAR 21398 33 649 22 450 20070
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 1539 1510 1525 1402
Overkursfond 98 886 95 781 97 331 75757
Balanserad forlust -78 181 -58 069 -58 069 -39 825
Periodens resultat -19718 -9 151 -20112 -18 244
Summa eget kapital 2526 30 071 20675 19 090
Langfristiga skulder
Réntebédrande skulder 0 0 0 0
Summa Langfristiga skulder 0 0 0 0
Kortfristiga skulder
Leverant6rsskulder 8528 3349 1089 525
Ovriga skulder 10213 125 111 38
Upplupna kostnader och férutbetalda 131 104 575 417
intékter
Summa kortfristiga skulder 18 872 3578 1775 980
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 21 398 33649 22450 20070
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Kassaflode

Jan-juni Jan-juni Reviderad Reviderad

Belopp i TSEK 2017 2016 2016 2015
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -19718 -9 151 -20112 -18 272
Avskrivningar 112 112 224 164
Kassaflode fran I6pande verksamheten -19 606 -9039 -19 888 -18 108
Erhéllen ranta 0 0 0 28
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére -19 606 -9 039 -19 888 -18 080
férandringar av rérelsekapital
Férandring av rorelsefordringar -1012 -754 -232 344
Fdrandring av rorelseskulder 7 094 2599 795 31
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -13524 -7194 -19 325 -17 705
Investeringsverksamheten
Investering i immateriella anlaggningstillgangar -78 -93 -161 -1089
Kassaflode fran investeringsverksamheten -78 -93 -161 -1089
Finansieringsverksamheten
Nyemission 1569 20133 21697 484
Upptagna lan 10 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 11 569 20133 21 697 484
Summa periodens kassafléde -2033 12 846 2211 -18 310
Likvida medel vid periodens bdrjan 18 806 16 595 16 595 34 905
Likvida medel vid periodens slut 16773 29 441 18 806 16 595
Foérandring av eget kapital

Bundet eget Fritt eget kapital

kapital
Aktiekapital =~ Overkurs-  Ovrigt fritt Summa eget
fond eget kapital kapital

Eget kapital 2014-12-31 enligt 1397100 75278308 -24 040027 52 635 381
faststélld balansrakning
Effekt av byte av redovisningsprincip 0,00
Uppldsning av aktiverat arbete -15785125 -15785125
Justerad ingéende balans
2015-01-01 1397100 75278308 -39825152 36 850 256
Nyemission 5258 478 254 483 512
Arets resultat -18244113 -18244 113
Eget kapital 2015-12-31 1402358 75756562 -58 069 265 19 089 655
Nyemission 122 646 21574 450 21697 096
Avrets resultat -20111933 -20111933
Utgdende balans 2016-12-31 1525004 97331012 -78181198 20674818
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Forandring av eget kapital Bundet eget Fritt eget kapital

Januari - juni 2017 kapital

TSEK Aktiekapital ~ Overkurs-  Ovrigt fritt Summa eget
fond eget kapital kapital

Eget kapital 2016-12-31 enligt

faststalld balansréakning 1525 97 331 -78 181 20675

Nyemission 14 1555 1569

Periodens resultat -19718 -19718

Utgéende balans 2017-06-30 1539 98 278 -86 145 2526

Nyckeltal

Av nedanstdende nyckeltal motsvarar Nettoomséttning, Periodens resultat och Balansomslutning de nyckeltal som i
arsredovisningen definierats for att enligt K3 presentera en rattvisande flerarséversikt. Rorelseresultat, Likvida medel vid
periodens slut, Kassafloéde fran den Idpande verksamheten, Periodens kassaflode, Eget Kapital, Eget kapital per aktie, Ge-
nomsnittligt antal anstéllda och Genomsnittligt antal anstéllda inom Forskning och Utveckling ar av Bolaget valda alterna-
tiva nyckeltal. Soliditet &r ett alternativt nyckeltal. Nyckeltalen fér heldr 2015 och 2016 &r hamtade fran avsnittet "Historisk
finansiell information for rdkenskapséren 2015 och 2016” och har, savida ingenting annat anges, inte reviderats av Bolagets
revisor. Nyckeltalen for andra kvartalet 2017 &r hamtade fran delarsrapport for perioden april — juni 2017 (som innehaller fi-
nansiell information fér perioden januari — juni 2017) som inforlivats i Prospektet genom hénvisning och har, savida ingenting
annat anges, inte reviderats av Bolagets revisor.

Ej reviderade

Jan - juni Jan - juni Helar Helar
2017 2016 2016 2015
Nettoomséttning, TSEK 0 0 0 0
Rorelseresultat (EBIT), TSEK -19 468 -9113 20112 -18 272
Periodens resultat, TSEK -19718 -9151 -20112 -18 244
Utvecklingskostnader, TSEK -16 364 -5616 -13610 -14 694
Likvida medel vid periodens slut, TSEK 16773 29 441 18 806 16 595
Kassaflode fran den I6pande verksamheten, TSEK  -13 524 -7 194 -19 325 -17 705
Periodens kassaflode, TSEK -2 033 12 846 2211 -18 310
Eget Kapital, TSEK 2526 30071 20675 19090
Eget Kapital per aktie, SEK 0,15 1,79 1,22 1,23
Balansomslutning, TSEK 21 398 33 649 22 450 20070
Soliditet, % 12 89 92 95
Genomsnittligt antal anstallda 2 2 2 2
Genomesnittligt antal anstéllda inom FoU 1 1 1 1
Definitioner
Nettoomsattning Intakter for salda varor i huvudverksamheten under aktuell period. Syftar till att visa foretagets

férsaljning.

Rorelseresultat (EBIT) Resultat fore finansiella poster och skatt. Syftar till att visa foretagets rorelseresultat fore
finansiellt resultat och skatt.

Utvecklingskostnader Utvecklingskostnader ar kostnader for prekliniskt arbete samt kostnader for kliniska prévningar.
Syftar till visa hur mycket av 6vriga rorelsekostnader som ar kostnader for utvecklingsarbete.
Foretaget har enskilda kostnadsstallen for olika delar av utvecklingsarbetet i syfte att kunna

félja upp.
Likvida medel Kassa och banktillgodohavanden. Syftar till att visa hur mycket likvida medel foretaget har.
Kassafléde fran Kassaflode fore kassaflode fran investerings- och finansieringsverksamheten. Syftar till att visa

I6pande verksamheten foretagets kassaflode, ej hdnsyn taget till investerings- och finansieringsverksamhet.

Periodens kassaflode  Periodens férandring av likvida medel exklusive paverkan av orealiserade kursvinster och kurs-
forluster. Syftar till att visa under perioden hur mycket kassaflédet minskat eller dkat likvida medel.

Soliditet Eget kapital i procent av totala tillgangar. Syftar till att visa hur mycket av foretagets tillgangar
som finansierats med eget kapital och att visa pa foretagets betalningsférmaga.

Genomsnittligt antal Genomsnittet av antal anstéllda berdknas som summan arbetad tid under perioden

anstallda dividerat med normalarbetstid f6r perioden. Syftar till att visa det genomsnittligt anstéllda i
féretaget for vald period.

Genomsnittligt antal Genomsnittet av antal anstéllda inom Bolagets forsknings- och utvecklingsavdelning. Syftar till

anstéllda inom FoU att visa det genomsnittligt anstéllda i féretaget inom FoU fér vald period.
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Kommentarer till den utvalda
finansiella informationen

Nedan presenteras WntResearchs finansiella utveckling for januari till juni 2017 j@mfért med motsva-
rande period 2016 samt heldret 2016 jamfért med helaret 2015. Fér kommentarerna till januari till juni
2017 jamfért med januari till juni 2016 géller féljande: Belopp som anges utan parentes avser januari
till juni 2017 och belopp inom parantes avser januari till juni 2016. Fér rakenskapséret 2016 géller
beloppen utan parentes och fér rdkenskapséaret 2015 géller belopp inom parentes.

Rorelseresultat (EBIT)

Januari - juni 2017 jamfért med januari - juni 2016
Bolaget &r ett forsknings- och utvecklingsbolag som annu
inte har nigra intékter fr&n férsaljning. Ovriga rérelseintak-
ter under det forsta halvaret uppgick till 0,0 MSEK (0,0).
Rorelseresultatet blev -19 468 TSEK Q1-Q2 2017 jamfort
med -9 113 TSEK for Q1-Q2 for &r 2016. Arbete med att
sékra processutveckling samt tillverkning av lakemedelsfor-
muleringen som ska anvandas i fas 2-studien, tilsammans
med aktiviteter kopplade till avslutningen av fas 1b-studien
har resulterat i en hogre kostnadsniva &n i tidigare. Personal-
kostnaderna minskade till -1 240 TSEK fran -2 115 TSEK be-
roende pa att tidigare medicinsk chef slutat och att tjansten
under 2017 har tillhandahallits fran Smerud AS avseende fas
1b-prévningen.

Rikenskapsaret 2016 jamfort med

rakenskapsaret 2015

Bolaget &r ett forsknings- och utvecklingsbolag som annu
inte har nagra intékter fran forsaljning. Rorelseresultatet

blev -20 112 TSEK &r 2016 jamfort med -18 271 TSEK ar
2015. Okningen av kostnader &r framst hanférbar till 6kade
personalkostnader i samband med att ny VD tilltratt och tidi-
gare VD under 2016 6vergatt till rollen som medicinsk chef.
Personalkostnaderna 6kade darfér &r 2016 till 4 237 TSEK
jamfort med 1 954 TSEK ar 2015.

Tillgangar

Januari - juni 2017 jamfért med januari - juni 2016
Bolagets totala tillgdngar uppgick per den 30 juni 2017 till
21 398 TSEK. For samma balansdag féregéende ar uppgick
tillgangarna till 33 649 TSEK. Bland tillgadngarna finns
patent fér 3 032 TSEK (3 105). Bolagets likvida medel var

16 773 TSEK (29 441), tillskotten till likvida medel hanfér sig
till nyemissioner via inlésta personaloptioner samt upp-
tagande av 1an. Bolaget har per 2017-06-30 outnyttjade
underskottsavdrag uppgaende till 99 896 TSEK.
Rikenskapsaret 2016 jamfort med

rakenskapsaret 2015

Bolagets totala tillgdngar uppgick per den 31 december

2016 till 22 450 TSEK. Fér samma balansdag foregaende

ar uppgick tillgangarna till 20 070 TSEK. Bland tillgdngarna
finns patent for 3 062 TSEK (3 126). Bolagets likvida medel
var 18 806 TSEK (16 595), 6kningen av likvida medel hanfor
sig till nyemissioner. Bolaget har per 2016-12-31 outnyttjade
underskottsavdrag uppgaende till 80 178 TSEK.

Eget kapital och skulder

Januari - juni 2017 jamfdért med januari - juni 2016
Bolagets egna kapital uppgick per den 30 juni 2017 till

2 526 TSEK och skulderna till 18 872 TSEK. Fér samma
balansdag foregaende ar uppgick Bolagets egna kapital till
30 071 TSEK och skulderna till 3 578 TSEK. Det minskade
egna kapitalet ar hanforbart till resultatutvecklingen och
Okningen av skulderna beror pa I&n om totalt 10 000 TSEK
upptagna i maj 2017 samt dven pa leverantérsskulder som
Okat till 8 528 TSEK dar merparten ar hanforbart till Iakeme-
delssubstans infér fas 2-studien.

Rakenskapsaret 2016 jamfort med

rakenskapsaret 2015

Bolagets egna kapital uppgick per den 31 december 2016
till 20 675 TSEK och skulderna till 1 775 TSEK. Fér samma
balansdag foregaende ar uppgick Bolagets egna kapital till
19090 TSEK och skulderna till 980 TSEK. Bolaget genom-
férde under 2016 nyemissioner om totalt 21 697 TSEK vilket
ar forklaringen till att Eget Kapital 6kade nagot trots ett
negativt resultat.

Kassaflode

Januari - juni 2017 jamfort med januari - juni 2016
Bolaget visar ett negativt kassaflode pa -2 033 TSEK for
Q1-Q2 2017 jamfort med ett positivt kassaflode pa

12 846 TSEK fér fér motsvarande period 2016. Forsém-
ringen under perioden beror pa kostnader i samband med
att sékra processutveckling samt tillverkning av 1&kemedels-
formuleringen som ska anvandas i fas 2-studien, samt
aktiviteter kopplade till avslutningen av fas 1b-studien.
Under perioden 2016 genomforde Bolaget aven en fore-
tradesemissionen som tillférde Bolaget 21 697 TSEK.
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten under perioden
2017 hanfor sig framst till upptagandet av ett brygglan pa
10 MSEK. Nyemissionerna under perioden 2017 hanfors till
inlésta teckningsoptioner.

Rakenskapsaret 2016 jamfort med

rakenskapsaret 2015

Bolaget visade ett positivt kassafléde pa 2 211 TSEK for ar
2016 jamfort med ett negativt kassaflode pa -18 310 TSEK
for &r 2015. Forbattringen under 2016 beror pa emissioner
som under aret tillférde Bolaget totalt 21 697 TSEK.
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Investeringar

Januari - juni 2017 jamfort med januari - juni 2016
Bolagets investeringar bestar avimmateriella anlaggnings-
tillgangar (patent). For perioden Q1-Q2 2017 var investe-
ringarna 78 TSEK jamfért med 93 TSEK fér samma period
2016.

Rakenskapsaret 2016 jamfort med

rakenskapséret 2015

Bolagets investeringar bestar avimmateriella anlaggnings-
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tillgadngar (patent). For 2016 var investeringarna 161 TSEK,
jamfort med 1 089 TSEK &r 2015. Patentarbetet i Bolaget
ar prioriterat men kostnaderna kan skilja beroende p& om
patentarbete pagar eller att patentansékningar invéntar
godkannande.



Eget kapital, skulder och
annan finansiell information

Tabellerna i detta avsnitt redovisar WntResearch kapitalisering och skuldséattning per den 30 juni 2017.
Se avsnittet Aktiekapital och dgarférhéllanden for ytterligare information om bland annat Bolagets
aktiekapital och aktier. Tabellerna i detta avsnitt bér Idsas tillsammans med avsnittet Kommentarer till
utvald finansiell information tillsammans med WntResearchs finansiella information som aterfinns i

detta Prospekt.

Eget kapital och skulder
Nedan redovisas Bolagets kapitalisering
per den 30 juni 2017.

Nettoskuldsattning

Nedan redovisas Bolagets nettoskuldséattning per den
30 juni 2017. Bland skulderna inkluderas endast rante-
barande skulder.

TSEK 30 juni 2017 TSEK 30 juni 2017
Kortfristiga skulder (A) Kassa 16773
Mot garanti eller borgen 0 (B) Likvida medel 0
Mot sakerhet 0 (C) Latt realiserbara vardepapper 0
Utan garanti/borgen eller sikerhet 10 000 (D)  Summa likviditet (A)+(B)+(C) 16773
Summa kortfristiga skulder 10 000 (E) Kortfristiga fordringar 1543

(F)  Kortfristiga skulder 8872
Langfristiga skulder (G) Kortfristig del av langfristiga skulder 0
Mot garanti eller borgen 0 (H)  Andra kortfristiga skulder (Rénteb&rande) 10000
Mot sakerhet 0 (1) Summa kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) 18872
Utan garanti/borgen eller sékerhet 0 (J) Netto kortfristig finansiell skuldséattning
Summa langfristiga skulder 0 (I)-(E)-(D) 556
Summa skuldséttning 10 000

(K)  Langfristiga banklan 0
Eget kapital (L) Emitterade obligationer 0
Aktiekapital 1539 (M)  Andra langfristiga skulder 0
Overkursfond 98 886 (N) Langfristig finansiell skuldsattning
Balanserat resultat inkl. periodens resultat -97 899 (K)+(L)+(M) 0
Summa eget kapital 2526 (O) Finansiell nettoskuldsattning (J+N) 556
Summa kapitalisering 12 526

Rorelsekapital

Bolagets beddmning ar att rorelsekapitalet, fore genom-
férandet av Foretradesemissionen, inte &r tillrackligt for att
tacka rorelsekapitalbehovet fér de kommande tolv ména-
derna. Styrelsen uppskattar ett rérelsekapitalbehov pa cirka
26 MSEK for den verksamhet som &r planerad under de
narmsta 12 manaderna, framst inom ramen for fas ll-studien
fér Foxy 5 samt kostnader for prekliniska studier samt dvriga
verksamhetskostnader. Det totala likvidetsunderskottet for
de nérmaste 12 manaderna uppskattas till cirka 21 MSEK
och i handelse av att ytterligare finansiering inte tillfors be-
doéms rorelsekapitalbrist uppsta i december 2017.

Bruttolikviden fran Erbjudandet kan vid full teckning komma
att uppga till cirka 64 MSEK och nettolikviden till cirka

53,4 MSEK, efter avdrag for emissionskostnader och
premieersattning fér garantidtagande om totalt cirka

10,6 MSEK. Styrelsen beréknar att Bolaget i det fall den
forestaende Foretradesemissionen blir fulltecknad kommer
att ha kapital for att bedriva verksamheten fram till mars
2019, och darefter vid fullt nyttjande av teckningsoptioner av
serie 2017/2018 till och med mars 2020.

Bolaget har, via skriftliga avtal, erhallit ataganden fran
befintliga 4gare och nyckelpersoner om cirka 2 MSEK (mot-
svarande cirka 3 procent av den initiala emissionsvolymen).
Darutover har Bolaget, via skriftliga avtal, erhallit garantifor-
bindelser fran ett externt garantikonsortium, bestdende av
kvalificerade investerare, om cirka 46 MSEK (motsvarande
cirka 72 procent av den initiala emissionsvolymen). Foretra-
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desemissionen omfattas darmed av teckningsataganden
och garantiférbindelser upp till totalt cirka 75 procent av den
initiala emissionsvolymen, vilket Bolaget beddmer tillrackligt
for att tillgodose rérelsekapitalbehovet under de kommande
tolv manaderna vid ett sddant scenario. Dessa ataganden
har dock, med undantag for garanter som tidigare lamnat
brygglan om 10 MSEK till Bolaget, inte sakerstallt via for-
handstransaktion, bankgaranti eller liknande.

Om Foretradesemissionen inte fulltecknas och i det fall

en eller flera garanter inte skulle uppfylla sina ataganden
kommer Bolaget att understka alternativa finansierings-
mojligheter sdsom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller
finansiering tillsammans med samarbetspartners alternativt
driva verksamheten i lagre takt an beraknat, till dess att
ytterligare kapital kan anskaffas.

Om Foretradesemissionen inte fulltecknas och i det fall
samtliga alternativa finansieringsmdéjligheter misslyckas
finns en risk att Bolaget i vasentlig grad maste revidera
utvecklingsplanerna, vilket kommer att forsena projekten. |
férlangningen finns risk att, i det fall alla finansieringsmojlig-
heter misslyckas, att Bolaget forséatts i konkurs.

Restriktioner for kapitalanvandningen
Bolaget har inte nagra forpliktelser eller &taganden som
innebar nagra begrénsningar i anvandandet av kapitalet.

Materiella anlaggningstillgdngar

Bolaget har inga materiella anldggningstillgangar. Det finns
darfér inga i sammanhanget relevanta miljéfaktorer som kan
paverka Bolagets anvandning av materiella anlaggningstill-
gangar.

Immateriella anlaggningstillgdngar

Bolagets immateriella tillgangar bestar av patent. Utgifter for
patentarbete aktiveras i balansrédkningen under ”Patent och
varumarken” nar de faktiska kostnaderna har uppkommit
och dessa tekniskt beddéms kunna leda till produkter samt
att dessa férvantas generera framtida ekonomiska fordelar.
Vardet av patent prévas varje ar. Engangsnedskrivning sker
vid behov. Avskrivning av patent paborjas vid godkannande
och sker linjart dver patentens berdknade nyttjandeperiod
pé den viktigaste marknaden, USA. Under 2016 har patent
skrivits av med 224 TSEK (164). Per den 30 juni 2017 upp-
gick Bolagets imateriella tillgangar till 3 032 TSEK.
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Investeringar

Bolagets storsta kostnadsmassa bestér av utgifter for kli-
niska prévningar. Dessa utvecklingskostnader kostnadsfors
i enlighet med kostnadsféringsmodellen och Bolaget har
férutom patentarbete inga pagéende eller framtida inves-
teringsplaner av betydelse. Bolaget har inga taganden
avseende investeringar. Bolagets investeringar under raken-
skapsaren 2015 och 2016 samt under perioden januari - juni
2017 framgar av tabellen nedan:

Q2 Q2 Halvar Halvar Helar Helar
TSEK 2017 2016 2017 2016 2016 2015
Patent 39 80 78 93 161 1089

Vasentliga handelser efter den 30 juni, 2017
Under augusti avgick f.d. VD Henrik Lawaetz varefter t.f. VD
UIf Bjorklund tilltradde. Vidare offentliggjordes foreliggande
féretradesemission i september. Utdver ovanstaende har
inga vasentliga handelser som paverkar Bolagets finansiella
stallning eller stallning pd marknaden intraffat efter den

30 juni 2017.

Tendenser och framtidsutsikter

Bolagets verksamhet har hittills omfattat och omfattar i
dagsléget en stor del forsknings- och utvecklingsverksam-
het varvid det inte finns nagra kédnda tendenser avseende
produktion, lager eller férsaljning av varor.

Det finns, savitt styrelsen kanner till, utdver generell oséker-
het relaterad till forsknings- och utvecklingsverksamhet
och férseningar vid kliniska studier, inga kdnda tendenser,
osdkerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav,
ataganden eller handelser, utéver vad som framgar av detta
Prospekt, som kan férvantas ha en vasentlig inverkan pa
Bolagets framtidsutsikter, atminstone inte under den
kommande tolvmanadersperioden.

Bolagets har, utéver vad som framgar av detta Prospekt,
inte kdnnedom om nagra offentliga, ekonomiska, skatte-
politiska, penningpolitiska eller andra politiska atgarder
som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller vasentligt
skulle kunna paverka Bolagets verksamhet det kommande
aret.



Aktiekapital och dgarférhallanden

Aktiekapital

Fore Foretradesemissionen uppgar aktiekapitalet i Bolaget
till 1 538 627,04 SEK och fordelas pa 17 095 856 aktier,
envar med ett kvotvarde om 0,09 SEK. Bolaget har endast
ett aktieslag. Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolagets
aktiekapital utgora lagst 1 533 265,65 SEK och hogst
6133 062,60 SEK samt ska antalet aktier uppga till Iagst
17 036 285 aktier och hogst 68 145 140 aktier.

Aktierna i WntResearch har emitterats i enlighet med be-
stdmmelserna i aktiebolagslagen (2005:551) och &r denomi-
nerade i SEK. Bolagets aktiebok férs av Euroclear Sweden
AB, Box 7822, 103 97 Stockholm. WntResearch &r anslutet
till Euroclears kontobaserade vardepapperssystem, varfér
inga fysiska aktiebrev utfardas. Samtliga till aktien knutna
rattigheter tillkommer den som &r registrerad i den av Euro-
clear foérda aktieboken. Aktier och teckningsoptioner som
emitteras i Foretradesemissionen kommer att registreras pa
person i elektroniskt format. Samtliga aktier ar emitterade
och fullt inbetalda. Varje aktie berattigar till en rost pa Wnt-
Research bolagsstamma. Varje rostberattigad aktieagare far
vid bolagsstdmma résta for fulla antalet av denne dgda och
féretrddda aktier. Aktiedgare har normalt foretradesratt till

teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler i
enlighet med aktiebolagslagen, sdvida inte bolagsstamman
eller styrelsen med stdd av bolagsstdmmans bemyndigande
beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Det finns ett endast aktieslag och samtliga aktier medfor lika
ratt till Bolagets vinst och till eventuellt verskott vid likvida-
tion. Inga begransningar féreligger avseende aktiernas
Overlatbarhet. Nagra 6verlatelsebegransningar foreligger
inte heller avseende 6verlatbarheten for de teckningsoptio-
ner som emitteras i Féretrddesemissionen.

WntResearchs aktier &r inte féremal for erbjudande som
lAmnats till f6ljd av budplikt, inldsenrétt eller 16sningsskyldig-
het. Det har inte férekommit négra offentliga uppképserbju-
danden betréffande WntResearchs aktier under det inne-
varande eller féregdende rakenskapséret.

Aktiekapitalets utveckling

Per den 1 januari 2015 uppgick Bolagets aktiekapital till
1397 099,52 SEK fordelat pa 15 523 328 aktier. Darefter har
aktiekapitalet férandrats enligt tabellen nedan:

Ar Handelse Foérandring i Totalt aktie- Férandring Totalt antal Kvotvarde

aktiekapital (SEK) kapital (SEK) antal aktier aktier (SEK)

Al JHIETEE E 2 052,00 1399 151,52 22 800 15546 128 0,09
teckningsoptioner

2015 Utnyttjande av 3206,25 1402 357,77 35625 15581 753 0,09
teckningsoptioner

2016  Nyemission 107 873,64 1510231,41 1198 596 16 780 349 0,09

2016 Utnyttjande av 8703,00 1518 934,41 96 700 16 877 049 0,09
teckningsoptioner

Ale - SHriEEE E 918,00 1519 852,41 10200 16 887 249 0,09
teckningsoptioner

2016 Utnyttjande av 515124 1525 003,65 57236 16 944 485 0,09
teckningsoptioner

A JEETEE 6 2 754,00 1527 757,65 30 600 16 975 085 0,09
teckningsoptioner

2017 Utnyttjande av 2 754,00 1530 511,65 30 600 17 005 685 0,09
teckningsoptioner

Ay AT el E17 2 754,00 1533 265,65 30 600 17 036 285 0,09
teckningsoptioner

2017 Utnyttjande av 3672,00 1 536 937,65 40 800 17 077 085 0,09
teckningsoptioner

AV e 1 606,50 1538 544,15 17 850 17 094 935 0,09
teckningsoptioner

2017 Utnyttjande av 82,89 1538 627,04 921 17 095 856 0,09
teckningsoptioner

2017  Nyemission’ 384 656,76 1923 283,80 4273964 21369 820 0,09

2018 Utnytijande av Tecknings- 96 164,19 2019 447,99 1068 491 22438311 0,09

optioner (serie 2017/2018)?

" Forutsatter att Foretradesemissionen blir fulltecknad.

2 Forutsatter att Foretradesemissionen blir fulltecknad och att samtliga teckningsoptioner utnyttjas



Agarforhallanden

Antalet aktiedgare i WntResearch uppgick till cirka 4 000
per den 14 juli 2017. Bolaget saknar uppgift om exakt antal
aktiedgare da flera aktiedgare har sina aktier i kapitalforsak-
ringar och darfér kan inte exakt antal &gare anges. Av ned-
anstaende tabell framgar Bolagets aktiedgare med innehav
motsvarande minst fem procent av aktierna och résterna
per den den 14 juli 2017.

Aktieagare Antal Andel av kapital

aktier och roster (%)
Avanza Pension 2306 011 13,49
E‘:;ZEEL:%S'O"S' 1846 571 10,80
Kijell Stenberg 1370278 8,02
Tommy Andersson 1071387 6,27
::E:;_‘:;?ma 6 594 247 38,57
Ovriga aktieédgare 10501 609 61,43
Totalt 17 095 856 100,0

Kalla: Euroclear

Aktiedgaravtal
Savitt styrelsen kanner till foreligger inte nagra aktieégar-
avtal mellan Bolagets &gare.

Lock-up avtal
Savitt styrelsen kanner till férekommer det inte nagra 6ver-
l&telsebegrénsningar under viss tid (s.k. lock up-avtal).

Bemyndigande

Vid &rsstamman den 18 maj 2017 bemyndigades styrelsen
att vid ett eller flera tillfallen under tiden fram till nasta ars-
stdmma, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas féretra-
desrétt, besluta om nyemission av aktier, emission av kon-
vertibler och/eller emission av teckningsoptioner. Emission
ska kunna ske med eller utan féreskrift om apport, kvittning
eller annat villkor. Antalet aktier som ska kunna emitteras
(alternativt tilkomma genom konvertering av konvertibler
eller utnyttjande av teckningsoptioner) ska sammanlagt
hégst motsvara 10 procent av Bolagets aktiekapital per
dagen for arsstamman. | den man bemyndigandet utnyttjas
for emission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt
ska emissionskursen vara marknadsmassig (med forbehall
fér marknadsmassig emissionsrabatt i forekommande fall).
Syftet med bemyndigandet &r att kunna anskaffa rérelse-
kapital, att kunna genomféra och finansiera férvarv samt att
majliggdra emission till partners inom ramen for samarbeten
och allianser.

Teckningsoptioner och konvertibler
Per dagen for detta Prospekt finns inga teckningsoptioner
eller konvertibler utestdende i WntResearch.

Tidigare incitamentsprogram
Vid &rsstamman den 18 juni 2013 beslutades om utfardande
av hdgst 390 000 personaloptioner till nyckelpersoner i
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Bolaget. For att méjliggdra leverans av aktier enligt per-
sonaloptionsprogrammet samt sékra ddrmed samman-
héngande kostnader, framst sociala avgifter, beslutades
samtidigt om emission av hégst 512 538 teckningsoptioner
till ett helagt dotterbolag till Bolaget. Efter anmélan om
deltagande fran beréttigade deltagare utgavs totalt 325 000
personaloptioner och efter analys av Bolagets skyldighet att
betala sociala avgifter baserat pa individuella omstandig-
heter for deltagarna uppgick det faktiska antalet utfardade
teckningsoptioner till 345 423 stycken med en tecknings-
kurs om 10,66 SEK per aktie, vilket motsvarar 100 procent
av den genomsnittliga slutkursen for WntResearchs aktie pa
AktieTorget under tio handelsdagar efter arsstdmman 2013.
Efter omrakning med anledning av foretradesemissioner (i
enlighet med optionsvillkoren) berattigade varje tecknings-
option till teckning av 1,02 nya aktier till en teckningskurs
om 10,46 SEK per aktie. Personaloptionerna kunde utnyttjas
under perioden fran dagen efter arsstamman 2016 till och
med den 30 juni 2017 med undantag for en period om 30
dagar fore offentliggérande av ndgon av Bolagets ordinarie
delarsrapporter. Under utnyttjiandeperioden utnyttjades to-
talt 252 304 teckningsoptioner for teckning av totalt 257 350
aktier. Resterande personaloptioner i programmet forféll den
30 juni 2017.

Utdelning

Utdelningspolicy

Bolaget har inte Iamnat ndgon utdelning sedan dess bildande
med hansyn till att Bolaget fér nérvarande prioriterar utveck-
ling av lakemedelskandidater framfér utdelning till Bolagets
aktiedgare. Mot denna bakgrund beraknar inte Bolaget
lamna nagon utdelning under de kommande &ren men har
som langsiktigt mal att Iamna utdelning till aktieagarna.

Legala férutséttningar

Beslut om vinstutdelning eller annan form av vardedver-
féring fattas av aktiedgarna vid bolagsstdmma. Beslut

om vinstutdelning eller annan form av varde&verforing far
endast fattas under férutséttning att det efter vardedverfo-
ringen finns full tdckning f6r Bolagets bundna egna kapital.
Bundet eget kapital innefattar bland annat Bolagets aktie-
kapital och reservfond. Utéver kravet pa full tdckning for
Bolagets bundna egna kapital far vinstutdelning eller annan
form av vardedverforing endast fattas under forutsattning
att vinstutdelningen framstar som férsvarlig med hansyn till:
(a) de krav som verksamhetens art, omfattning och risker
staller pa storleken av det egna kapitalet och (b) Bolagets
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i dvrigt (den sa
kallade forsiktighetsregeln). Som huvudregel far aktiedgarna
inte besluta om utdelning av ett stdrre belopp &n styrelsen
féreslagit eller godkant.

Enligt aktiebolagslagen (2005:551) har minoritetsaktiedgare
som tillsammans representerar minst tio (10) procent av
det totala antalet utestdende aktier i Bolaget ratt att begéara
vinstutdelning (till samtliga aktieagare) fran Bolagets vinst.
Efter en sddan begaran maste arsstdmman besluta att

dela ut det som é&terstar av vinsten enligt den av arsstam-
man faststallda balansrékningen for det aktuella &ret med



avdrag for: (a) balanserad forlust som 6verstiger fria fonder,
(b) belopp som enligt lag eller bolagsordningen ska avséttas
till bundet eget kapital och (c) belopp som enligt bolagsord-
ningen ska anvandas for ndgot annat &ndamal an utdelning
till aktiedgarna. Bolagsstdmman ar dock inte skyldig att
besluta om hégre utdelning &n fem (5) procent av Bolagets
egna kapital. Dessutom far bolagsstamman inte fatta beslut
om vinstutdelning om det inte finns full tdckning for Bolagets
bundna egna kapital eller om det inte skulle vara férenligt
med den ovan beskrivna forsiktighetsregeln.

Ovrig information

Ratt till utdelning tillfaller den som vid av bolagsstdmman
faststallda avstdmningsdagen for utdelning &r registrerad
som aktiedgare i den av Euroclear férda aktieboken. Utdel-
ningen utbetalas normalt till aktiedgarna genom Euroclear
som ett kontant belopp per aktie, men betalning kan &ven
ske i annat an kontanter (sakutdelning). Om aktiedgare inte
kan n&s genom Euroclear kvarstar aktiedgarens fordran pa
Bolaget avseende utdelningsbeloppet. S&dan fordran ar
foremal for en tioarig preskriptionstid. Vid preskription till-
faller utdelningsbeloppet Bolaget.

Bolaget betalar utdelning i SEK. Varken aktiebolagslagen
(2005:551) eller Bolagets bolagsordning foreskriver nagra
restriktioner avseende rétten till utdelning foér aktiedgare
bosatta utanfér Sverige. Utéver eventuella begrénsningar
som foéljer av bank- och clearingsystem i berérda jurisdik-
tioner, sker utbetalning till sddana aktiedgare pa samma satt
som till dvriga aktiedgare med hemvist i Sverige. Betalningar
till aktiedgare som &r begrénsat skattskyldiga i Sverige ar
normalt féremal for svensk kupongskatt.?

Handel med WntResearch-aktien

WntResearchs aktier &r sedan den 17 december 2010 upp-
tagna till handel pa handelsplattformen AktieTorget. Aktien
har ISIN-kod SE0003553130 och kortnamnet WNT. Sista
betalkurs den 2017-09-26 var 16,30 SEK, motsvarande ett
totalt borsvarde om cirka 278 662 453 SEK. Under perioden
2017-09-13 - 2017-09-26 uppgick den genomsnittliga om-
sattningen per handelsdag till cirka 67 662 aktier.

20 Se vidare avsnitt "Vissa skattefragor i Sverige”.
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Styrelse, ledande befattnings-
havare och revisorer

Styrelse

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av lagst 3 och hogst 8 styrelseledamdter med hogst
2 styrelsesuppleanter. For narvarande bestar Bolagets styrelse av fem ledaméter, inklusive styrelse-
ordféranden. Den nuvarande styrelsen utsags pa arsstamman den 18 maj 2017 for tiden intill slutet av

arsstamman 2018.

Namn Fodelsear Invald Position Innehav i Bolaget*
Peter Strom 1952 2015 Styrelseordférande 13 800 aktier
Tommy Andersson 1956 2007 Styrelseledamot 1071 387 aktier
UIf Bjorklund 1956 2016 Styrelseledamot och t.f. VD -
Nils Briinner 1952 20171 Styrelseledamot -
Kjell Stenberg 1946 2008 Styrelseledamot 1370 278 aktier

* Avser eget samt narstdende fysiska och juridiska personers innehav.

" Nils Briinner var VD i WntResearch mellan 2012-2016

PETER STROM y
Styrelseordférande sedan 2015. Civil- ( 3
ekonom med I&ng erfarenhet fran ledande g -
internationella befattningar inom KabiVit- L%

rum, KabiPharmacia, Pharmacia & Upjohn
och IMS Health Inc. Styrelseledamot i Stock-
holm Corporate Finance, Vicore Pharma Holding, Dento-
system Scandinavia, WntResearch Incentive och suppleant
i Comtax Support samt Comtax Holding. Har tidigare varit
engagerad i bland annat Active Biotech, Oasmia, PU.L.S.
och LIDDS. Fédd 1952.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Wntresearch
Incentive AB, Dentosystem Scandinavia AB, Stockholm
Corporate Finance AB och Vicore Pharma Holding AB. Sty-
relsesuppleant i Comtax Support Aktiebolag och Comtax
Holding AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i
LIDDS AB och Psoriasis+Creams Sweden AB.

Innehav i Bolaget: 13 800 aktier.

TOMMY ANDERSSON

Styrelseledamot sedan 2007. Professor i
experimentell patologi, Medicinska fakul-
teten, Lunds Universitet sedan 1996. Har
publicerat fler &n 100 vetenskapliga artiklar
inom omradena intracellular signalering,
celladhesion och cellmigration. Tommy Andersson &r en av
WhntResearch grundare och uppfinnare till de tre patentfa-
miljer vilka utgdr basen fér Bolagets verksamhet. Han inne-
hade tidigare en forskarassistenttjénst finansierad av Veten-
skapsradet vid Linkopings universitet. Darefter utnamndes
han till docent och universitetslektor i cellbiologi vid samma
larosate, en position han innehade fram till dess han 1996
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rekryterades som professor till Lunds universitet. Professor
Tommy Anderssons forskargrupp har under manga ar erhal-
lit finansiellt stod fran Cancerfonden, Vetenskapsradet och
en rad andra forskningsstiftelser. F6dd 1956.

Ovriga pagaende uppdrag: -

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): -

Innehav i Bolaget: 1 071 387 aktier.

ULF BJORKLUND

Styrelseledamot sedan 2016 och
tillférordnad verkstallande direktér
sedan 2017. Apotekare med 6ver 30 ars
erfarenhet fran lakemedelsindustrin. Ulf
Bjorklund har varit verksam inom forskning,
utveckling och marknadsféring av séval lakemedel som
diagnostika. Bland tidigare befattningar mérks positioner
som vd for onkologiféretaget Aprea och vd fér OxyPharma,
ett foretag verksamt inom det immunologiska omradet. Han
har dessférinnan innehaft en rad ledande befattningar inom
Pharmacia. Ulf Bjérklund har mangérig vana av att hantera
industriella samarbeten, finansiella frAgor och kontakter
med regulatoriska myndigheter i sdval Europa som USA.
Han &r styrelseordférande i Lipum, samt styrelseledamot i
Tikomed och Annexin Pharmaceuticals. F6dd 1956.
Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseordférande i LipUm
AB. Styrelseledamot i TIKOMED AB, Annexin Pharmaceu-
ticals AB (publ), UB-consulting AB och Bostadsrattsféren-
ingen Slottstradgarden.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): VD i Aprea Thera-
peutics AB. Styrelseordférande i Annexin Pharmaceuticals
AB (publ). Styrelseledamot i Aprea Therapeutics AB och
ProNoxis AB.

Innehav i Bolaget: -




NILS BRUNNER ;
Styrelseledamot sedan 2017. Nils Briinner _i’
var dven VD i WntResearch mellan 2012
och 2016, och var under 2016 medicinsk
chef i WntResearch och ansvarade for

att designa och utféra de sena prekliniska
faserna och den kliniska utvecklingen av WntResearchs
ledande lakemedelskandidat Foxy-5. Han har manga ars
erfarenhet fran att féra forskningsprogram fran laboratorium
in i klinisk fas. Nils Briinner har publicerat fler &n 370 veten-
skapliga artiklar om cancerforskning och ar medicine doktor
i medicinsk onkologi, doktor i medicinsk vetenskap, profes-
sor i patobiologi och biomedicin. Han leder i dagslaget ett
forskningslaboratorium pa Képenhamns Universitet. Nils
Briinner har aven erfarenhet som konsult for flera 1&keme-
dels- och biotechféretag och &r medgrundare av Oncology
Venture, ett biotechbolag listat pa Aktietorget. Och senast
Scandion Oncology A/S, Danmark dér Nils ar styrelseordfo-
rande. Fodd 1952.

Ovriga pagaende uppdrag: Medlem i ledningsgrupp
(direktion) i TIMPCO ApS (Danmark) och TIMPCO NB ApS
(Danmark). Styrelseordférande i Scandion Oncology A/S
(Danmark).

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): VD i WntResearch
AB (publ).

Innehav i Bolaget: -

KJELL STENBERG

Styrelseledamot sedan 2008. Kjell
Stenberg har studerat féretagsekonomi

vid Stockholms universitet. Sedan 1970 ar
han aktiv som investerare, féretagsledare
och férvaltare inom fastighetsbranschen. Han
ar grundare till en rad féretag, bland annat dentalféretagen
Cad.esthetics och Denzir Production. Han har ocksa varit
engagerad i bdrsnoteringarna av bland annat Raysearch
Laboratories, Panaxia, Panalarm, Followit, Taurus Energy,
Kindwalls Bil och A+ Science. Han ar styrelseledamot i
Vicore Pharma Holding, Kjell Stenberg AB, CN Stenberg AB
och WntResearch Incentive och deldgare i bland annat life
science-féretagen Medical Vision, Mintage Scientific, Vicore
Pharma, Cad.esthetics och Denzir Production. Fodd 1946.
Ovriga pagaende uppdrag: Styrelsesuppleant i Wntre-
search Incentive AB (publ), Styrelseledamot i CN Stenberg
Aktiebolag, Kjell Stenberg Aktiebolag och Vicore Pharma
Holding AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i
Aktiebolaget Wilhelm Kindwall, Kindwalls Bil Aktiebolag,
Taurus Energy Aktiebolag (publ), Medical Vision AB, Denzir
AB, Cad.esthetics AB, Panaxia AB (publ), Atterwall Consul-
ting AB och ITIN Holding AB. Styrelsesuppleant i Taurus Oil
AB och Scandinavian Technology Group AB.

Innehav i Bolaget: 1 370 278 aktier.

Ledning
Namn Fédelsear Tilltradde Position Innehav i Bolaget* .
UlIf Bjorklund' 1956 2017 Tf. VD -
Per-Ola Forsberg 1961 2016 CFO 4 000 aktier
Tommy Andersson? 1956 2007 CSO 1071 387 aktier
Dennis Henriksen 1962 2016 CTO -

* Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav.

" UIf Bjorklund &r &ven styrelseledamot i WntResearch sedan 2016.

2 Tommy Andersson ar aven styrelseledamot i WntResearch sedan 2007.

ULF BJORKLUND

Tillférordnad verkstéllande direkt6r
sedan 2017 och styrelseledamot sedan
2016. Verkstéllande direktor for UB-con-
sulting. Apotekare med 6ver 30 ars erfaren-
het fran lakemedelsindustrin. UIf Bjérklund
har varit verksam inom forskning, utveckling och marknads-
foring av saval l1akemedel som diagnostika. Bland tidigare
befattningar mérks positioner som vd fér onkologiféretaget
Aprea och vd fér OxyPharma, ett féretag verksamt inom det
immunologiska omradet. Han har dessférinnan innehaft en
rad ledande befattningar inom Pharmacia. UIf Bjérklund har
mangarig vana av att hantera industriella samarbeten, finan-
siella fragor och kontakter med regulatoriska myndigheter i
saval Europa som USA. Han &r styrelseordférande i Lipum,
samt styrelseledamot i Tikomed och Annexin Pharmaceuti-
cals. F6dd 1956.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseordférande i LipUm
AB. Styrelseledamot i TikoMed AB, Annexin Pharmaceuti-
cals AB (publ), UB-consulting AB och Bostadsrattsforen-
ingen Slottstradgéarden.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): VD i Aprea Thera-
peutics AB. Styrelseordférande i Annexin Pharmaceuticals
AB (publ). Styrelseledamot i Aprea Therapeutics AB och
ProNoxis AB.

Innehav i Bolaget: -

PER-OLA FORSBERG

Chief Financial Officer. Civilekonom fran
Lunds universitet med 20 ars erfarenhet

fran lakemedels- och bioteknikindustrin.
Har bidragit till noteringen av tva foretag

pa Nasdag. Tidigare CFO pa Idogen, LIDDS,
Lund University Bioscience och Probi. P4 Probi var han
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under en tid dessutom vice vd med ansvar foér bolagets af-
farsverksamhet. Per-Ola Forsberg har dessférinnan innehaft
positioner som controller pa Rexam Beverage Can Fosie
och Head of Administration pa PolyPeptide Laboratories (ett
dotterbolag till Ferring). Per-Ola tilltrddde sin tjanst 1 mars
2016 och frantrader sin tjanst som CFO den 7 oktober 2017.
Foédd 1961.

Ovriga pagaende uppdrag: VD och Styrelsesuppleant i
Rapidsrock AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseordférande i
Auril AB. Styrelsesuppleant i Thylabisco AB.

Innehav i Bolaget: 4 000 aktier.

TOMMY ANDERSSON

Chief Scientific Officer. Aven styrelse-
ledamot sedan 2007. Professor i expe-
rimentell patologi, Medicinska fakulte-

ten, Lunds Universitet sedan 1996. Har
publicerat fler &n 100 vetenskapliga artiklar
inom omradena intracelluldr signalering, celladhesion och
cellmigration. Tommy Andersson &r en av WntResearch
grundare och uppfinnare till de tre patentfamiljer vilka utgor
basen for Bolagets verksamhet. Han innehade tidigare en
forskarassistenttjanst finansierad av Vetenskapsradet vid
Linkopings universitet. Darefter uthdmndes han till docent
och universitetslektor i cellbiologi vid samma larosate, en
position han innehade fram till dess han 1996 rekryterades
som professor till Lunds universitet. Professor Tommy An-
derssons forskargrupp har under manga ar erhallit finansiellt
stod fran Cancerfonden, Vetenskapsradet och en rad andra
forskningsstiftelser. F6dd 1956.

Ovriga pagaende uppdrag: -
Tidigare uppdrag (senaste fem aren): -
Innehav i Bolaget: 1 071 387 aktier.

DENNIS HENRIKSEN

Chief Technology Officer. M.Sc. in Che-
mical Engineering fran Danmarks Tekniske
Universitet med 6ver 20 ars erfarenhet

fr&n sma och medelstora bioteknikféretag

B T
i Skandinavien och USA. Tidigare Vice Pre- \

sident med ansvar for forskning och utveckling p& BioNe-
braska Inc., dér ingick i bolagets ledningsgrupp. Han har
dessutom innehaft positioner som Vice President pa Nordic
Bioscience A/S, Chief Operating Officer pa Verigen Europe
A/S, Vice President pa Osteometer Biotech, Managing Di-
rector pa BION och Chief Executive Officer pa Sanos Bios-
ciences, ett féretag han grundade 2003 och var verksam
vid fram till 2011 d& det séldes vidare. Dennis Henriksen har
omfattande erfarenhet av att utveckla och implementera
cGMP-processer i sma& och medelstora bioteknikforetag
och har varit involverad i forsknings- och utvecklingsprojekt
inom terapiomradena osteoporos, artros, inflammatoriska
och autoimmuna sjukdomar, spinalkirurgi, svampinfektioner
och olika typer av cancer. Tilltrddde 1 augusti 2016. F6dd 1962.
Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot i K/S LOWER
CARDIFF OFFROAD, Direktor i DBH Bion Holding ApS
(Danmark) och DBH BION ApS (Danmark).

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Fullt ansvarig
deltagare i DBH BION (Danmark) v/Dennis Bang Henriksen
(Danmark).

Innehav i Bolaget: -

Ovrig information om styrelse

och ledande befattningshavare

Kjell Stenberg var fran och med 2004-10-18 styrelseledamot
i Aktiebolaget Wilhelm Kindwall, vars konkurs inleddes
2012-07-19 och avslutades 2013-12-20, och fran och med
1999-12-10 styrelseledamot i Kindwalls Bil Aktiebolag, vars
konkurs inleddes 2012-07-19 och avslutades 2013-10-24.
Vidare var Stenberg mellan 2005-08-23 — 2008-10-14
styrelseledamot i Svithoid Tankers Aktiebolag, vars konkurs
inleddes 2008-10-14 och avslutades 2013-04-04 samt mel-
lan 2006-04-04 — 2012-07-19 styrelseledamot i Panaxia AB
(publ) vars konkurs inleddes 2012-09-05.

Utdver vad som ndmnts ovan, har ingen av Bolagets sty-
relseledamaéter eller ledande befattningshavare under de
senaste fem aren (i) domts i bedragerirelaterat mal, (ii) varit
stallféretradare i bolag som forsatts i konkurs, tvangslikvida-
tion eller genomgatt foretagsrekonstruktion, (iii) varit foremal
fér anklagelser eller sanktioner av i lag eller férordning
bemyndigade myndigheter (daribland godkénda yrkes-
sammanslutningar) eller (iv) forbjudits av domstol att inga
som medlem av en emittents forvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande
funktioner hos en emittent. Det féreligger inga familjeband
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mellan nagra styrelseledamoter eller ledande befattnings-
havare. Ingen av styrelseledamdterna eller de ledande
befattningshavarna har valts eller utsetts till f6ljd av en
sarskild 6verenskommelse med stérre aktiedgare, kunder,
leverantdrer eller andra parter. Ingen av styrelseledaméterna
eller de ledande befattningshavarna har avtal som beréattigar
till forman efter det att uppdraget avslutats (med undantag
fér normal erséttning under uppsagningstid fér de ledande
befattningshavarna). Bolaget har inga avsatta eller upplupna
belopp for pensioner eller liknande férmaner efter styrelse-
ledamots eller ledande befattningshavares avtradande av
tjanst eller uppdrag.

Som framgar under ”Transaktioner med nérstaende” i avsnit-
tet "Legala fragor och 6vrig information” har Bolaget spons-
rat Tommy Andersson och hans forskningsgrupps forskning
vid Universitetssjukhuset SUS.

Utbéver vad som ndmnts ovan har ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare nagra privata intressen som kan
sta i strid med WntResearchs intressen. Som framgér ovan
har dock ett flertal styrelseledaméter och ledande befatt-
ningshavare ekonomiska intressen i WntResearch genom
aktieinnehav.



Samtliga styrelseledamdter och ledande befattningshavare
nds via Bolagets adress: Medeon Science Park, Per Albin
Hanssons V&g 41, 205 12 Malmé.

Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare
Erséttning till styrelsen

Till styrelsen utgar ersattning enligt bolagsstdmmans beslut.
Vid &rsstamman den 18 maj 2017 beslutades att styrelse-
arvode skulle utgéd med 150 000 SEK till styrelseordféranden
och med 75 000 SEK vardera till 6vriga ledaméter.

Under 2016 utgick styrelsearvode enligt vad som framgar av
tabellen nedan.

Erséttning till och anstéllningsvillkor fér ledande
befattningshavare

T.f. VD UlIf Bjorklund utfor sitt uppdrag pa konsultbasis
enligt ett konsultavtal som ingatts mellan WntResearch och
UB-consulting AB. Enligt konsultavtalet géller en émsesidig
uppsagningstid om en (1) ménad.

Erséttningar under 2016

CFO Per-Ola Forsberg utfor sitt uppdrag pa konsultbasis
enligt ett konsultavtal som ingétts mellan WntResearch och
Rapidsrock AB. Enligt konsultavtalet géller en dmsesidig
uppsagningstid om tva (2) manader. Rapidsrock AB har
sagt upp avtalet och det kommer att upphéra den 7 oktober
2017.

CSO Tommy Andersson &r anstalld av WntResearch. Enligt
anstéllningsavtalet géller en &msesidig uppsagningstid om
tre (3) manader eller, vid uppsagning fran Bolaget, s&dan
langre uppséagningstid som kan félja av lag (1982:80) om
anstalliningsskydd.

CTO Dennis Henriksen utfor sitt uppdrag pa konsultbasis
enligt ett konsultavtal som ingétts mellan WntResearch och
DBH BION ApS. Enligt konsultavtalet galler en 6msesidig
uppségningstid om tva (2) manader.

Under 2016 utgick erséttning till ledande befattningshavare
enligt vad som framgar av tabellen nedan.

Namn Styrelse- Lon/konsult- Rorlig Sociala Sociala avgifter Summa
arvode arvode ersattning avgifter personal-
optioner
Peter Strém,
S;rzlsiof T 150 000 47130 197 130
Tommy Andersson 75000 409 200 152 136 205190 841526
Ulf Bjorklund' 43 750 13746 57 496
Birgit Stattin Norinder? 43 750 13746 57 496
Kjell Stenberg 75000 12270 87 270
Henrik Lawaetz, (f.d. VD) 1475544 463 616 1939 160
Per-Ola Forsberg 763516 763516
Dennis Henriksen 418 812 418 812
Nils Briinner* 964 330 141 750 1106 080
Lars-Erik Larsson® 31250 9819 41 069
Carl Borrebaeck® 31250 5113 36 363
Totalt 450 000 4031 402 141 750 710987 205190 5545918

T Utsé&gs till styrelseledamot vid arsstdmman 2016 och tilltradde som tillférordnad VD i augusti 2017

2 Utségs till styrelseledamot vid &rsstdmman 2016 och var styrelseledamot fram till &rsstamman 2017

3VD fram till augusti 2017
4Var under 2016 Chief Medical Officer i WntResearch

5 Utsags till styrelseledamot vid &rsstdmman 2010 och var styrelseledamot fram till &rsstémman 2016
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Revisor

PricewaterhouseCoopers AB &r Bolagets revisor sedan
arsstamman 2016 och vald for perioden fram till arsstam-
man 2018 med Mattias Lamme som huvudansvarig revisor.
Mattias Lamme, fédd 1971, &r auktoriserad revisor och
medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer i Sverige.
Revisorn kan nas via PricewaterhouseCoopers AB, Tors-
gatan 21, 113 21 Stockholm. Under perioden oktober 2010
till &rsstdamman 2016 var Magnus Hahnsjo revisor i Bolaget.
Skalet till bytet frdn Magnus Hahnsjé till Pricewaterhouse-
Coopers AB som revisor var att Bolaget gick in i en ny fas
och dédrmed kan komma att behdva ytterligare kompetenser.

52 WntResearch

Bolagsstyrning

Samtliga ledamoter &r valda till arsstdmman 2018. En styrel-
seledamot ager rétt att nar som helst frantrada sitt uppdrag.
Styrelsens arbete foljer styrelsens faststéllda arbetsordning.
Verkstéllande direktérens arbete regleras genom instruktio-
ner for VD. Saval arbetsordning som instruktioner faststalls
arligen av Bolagets styrelse. Bolagets styrelse har inte inom
sig upprattat nagra sarskilda utskott. Bolaget ar inte skyldigt
att félja svensk kod for bolagsstyrning och har heller inte
frivilligt forpliktigat sig att félja denna. WntResearch foljer
tillampliga regler i aktiebolagslagen, de regler och rekom-
mendationer som foljer av WntResearchs notering pa Aktie-
Torget samt god sed pa aktiemarknaden.



Legala fragor och évrig information

Allman bolagsinformation

Bolagets registrerade firma och handelsbeteckning &r
Whtresearch AB. Bolagets organisationsnummer ar 556738-
7864 och styrelsen har sitt sate i Malmd kommun. Bolaget
ar ett publikt aktiebolag bildat och registrerat i enlighet med
svensk ratt. Bolaget bildades den 4 september 2007 och
registrerades vid Bolagsverket den 24 september 2007.
Bolaget &r ett avstdmningsbolag och dess aktiebok férs av
Euroclear. Bolagets associationsform regleras av aktiebo-
lagslagen (2005:551) och aktiedgarnas rattigheter som ar
férknippade med dgandet av aktierna kan endast &ndras i
enlighet med ndmnda regelverk. Bolaget &r moderbolag till
det heldgda dotterbolaget Wntresearch Incentive AB, org.
nr 556911-7806. Bolagets verksamhetsféremal angesi § 3
Bolagets bolagsordning (se avsnitt "Bolagsordning”).

Vasentliga avtal

Nedan féljer en sammanfattning av vasentliga avtal (med
undantag fran avtal som ingétts i den I6pande affarsverk-
samheten) som Bolaget ingatt inom tva ar fére datumet for
Prospektet, liksom en sammanfattning av andra avtal (som
inte &r avtal som ingatts i den I6pande affarsverksamheten)
som Bolaget ingatt som innehaller forpliktelser eller rattig-
heter som vid tidpunkten fér detta Prospekt ar av vasentlig
betydelse fér Bolaget.

Avtal om brygglén och emissionsgaranti

I april 2017 ingick Bolaget avtal om brygglan med fem ex-
terna investerare (se tabell nedan under ”Teckningsatagan-
den och garantidtaganden™). Genom avtalen fick Bolaget 1an
om totalt 10 MSEK. Vid utebliven teckning fran Bolagets ak-
tiedgare och allménheten i samband med Erbjudandet tar
sig langivarna att teckna aktier i Féretradesemissionen och
darvid erlagga betalning genom kvittning upp till det fulla
kapitalbeloppet. Lanen I6per med manatlig rantesats om
1,5 procent och ska, om emissionsgarantin inte ianspraktas,
aterbetalas tillsammans med upplupen ranta senast 5 bank-
dagar efter att dett att Féretrddesemissionen registrerats vid
Bolagsverket dock senast den 30 november 2017.

Réttighetsavtal mellan Forskarpatent i Syd AB och forskare
Under 2005 tecknades rattighetsavtal mellan Forskarpatent
i Syd AB och Lunds universitets utvecklingsaktiebolag,
professor Tommy Andersson samt personer i Tommy
Anderssons forskargrupp (nedan benamnt "Forskarna”).
Genom de tecknade avtalen forvarvade Forskarpatent i Syd
AB rattigheter fran Forskarna och dessutom traffades vissa
Odverenskommelser om royalties och annan ersattning.

Avtal géllande WntResearchs dvertagande av réttigheter

Den 13 oktober 2008 tecknades avtal mellan WntResearch
och Forskarpatent i Syd AB géllande att Forskarpatent i Syd
AB vederlagsfritt dverlater sina rattigheter till WntResearch.
Dessa rattigheter avser forskning inom fyra akter, varav tre
omfattar tre av Bolagets patentanstkta patentfamiljer. Dessa

akter ar de idag patentsokta omradena inom brost-,
prostata-, tjocktarm- och melanomrelaterad cancer. Vid
Overlatelsetillfallet existerade enbart en uppfinningsanmalan
géllande prostatacancer som sedan drdjde till juli 2011
innan en definitiv patentansdkan inlamnades. Alla avtal med
uppfinnare har 6verlatits ifrdn Forskarpatent i Syd AB till
WntResearch. Forskarpatent i Syd AB har inga krav att
stélla. Royalties for uppfinningarna kan utga sa lange Wnt-
Research kan teckna licensavtal med licenstagare. Normalt
brukar man dock begrénsa tiden till att omfatta samma tid
som for patentskyddet vilken &r 20 &r ifrdn inlamnande av
PCT-ans6kan (patent cooperation treaty). | fallet fér den
forsta ansokan alltsa 20 ar ifrdn 2006, det vill sdga 2026.

Overenskommelse om reglering av rétt till erséttning

Den 13 oktober 2008 tecknades en 6verenskommelse om

reglering av réatt till ersattning med héansyn till tidigare teckna-

de avtal. Den skriftliga 6verenskommelsen innebar féljande:

e Forskarna samtycker till den Gverlatelse av rattigheter
som Forskarpatent i Syd AB gjort till WntResearch. Enligt
rattighetsavtalen ager Forskarna ratt att erhélla viss andel
av det vederlag som Forskarpatent i Syd AB erhaller vid
en dverlatelse av rattigheterna. Overlatelsen fran Forskar-
patent i Syd AB till WntResearch har skett utan vederlag.
Forskarna bekréaftar att de darfor inte har ndgot ansprak
pa att erhéalla ndgot vederlag pa grund av éverlatelsen fran
Forskarpatent i Syd AB till WntResearch.

e Forskarna bekraftar vidare att genom Gverlatelsen fran
Forskarpatent i Syd AB till WntResearch finns ingen réat-
tighet till erhallande av royalty och annan ersattning enligt
ovan namnda rattighetsavtal. Forskarna bekraftar darfér
att de inte har nagra vidare ansprék gentemot vare sig
Forskarpatent i Syd AB eller WntResearch till féljd av
rattighetsavtalen.

e For undvikande av missforstand noteras att 6verlatelsen
till WntResearch medfér att Forskarna framdéver har att
fullgora sina respektive skyldigheter (sdsom exempelvis
fullgérande av skyldigheten att éverféra information och
rattigheter till fér- &ndringar och forbattringar) enligt rattig-
hetsavtalen gentemot WntResearch istéllet for gentemot
Forskarpatent i Syd AB.

Konsortialavtal relaterat till Eurostarsprogrammet

| anslutning till att WntResearch och dess samarbetspart-
ners beviljades ekonomiskt stéd fran Eurostarsprogrammet
ingick WntResearch och dess samarbetspartners ett kon-
sortialavtal som reglerar samarbetet. Projektet har avslutats
men konsortialavtalet innehaller vissa kvarvarande forpliktel-
ser for parterna. | utbyte mot att WntResearch gavs ratten till
alla immateriella rattigheter som kunde komma att genereras
inom ramen for projektet atog sig WntResearch, under férut-
séattning av att vissa villkor ar uppfyllda, att fortsétta att anlita
respektive samarbetspartner dven fér genomforande av Fas
2- och Fas 3-studier relaterade till Foxy-5. Erséttningen till
respektive samarbetspartner vid sddant fortsatt samarbete

53



ska bestdmmas pa marknadsmassiga villkor. Om WntRe-
search, trots att villkoren for fortsatt samarbete ar uppfyllda
(bl.a. att samarbetspartnern kan utféra aktuella tjanster pa
marknadsmassiga och konkurrenskraftiga villkor), skulle
vélja att inte fortsatta samarbetet, ar respektive samarbets-
partner under vissa férutsattningar berattigad till en
“buyout-ersattning”. Storleken av "buyout-ersattningen”
ar bl.a. beroende i vilken fas WntResearch véljer att inte
fortsatta samarbetet. "Buyout-ersattningen” kan maxi-
malt uppga till cirka 915 TEUR. WntResearch planerar for
narvarande att fortsatta samarbetet med bertrda parter pa
marknadsmassiga villkor varfér WntResearch inte férutser
att ndgon "buyout-ersattning” kommer att betalas.

Rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden
WntResearch har under de senaste tolv manaderna inte
varit part i nagra réattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden
(inklusive annu icke avgjorda arenden eller sddana som
Bolaget & medvetna om kan uppkomma) och som nyligen
haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets
finansiella stalining eller IBnsamhet.

Teckningsataganden och garantidtaganden
| samband med Féretradesemissionen har WntResearch
erhallit teckningsataganden fran fem aktiedgare och nyckel-
personer (se fordelning i tabellen nedan). Teckningsatagan-
den uppgér sammanlagt till cirka 2 MSEK, motsvarande
cirka 3 procent av aktieemissionen i Féretradesemissionen.
Ingen ersattning utgar for dessa teckningsataganden.

Utover ovan angivna teckningsataganden har ett antal
externa investerare garanterat teckning i aktieemissionen i
Foretradesemissonen till ett sammanlagt belopp om cirka
46 MSEK, motsvarande 72 procent av aktieemissionen i
Foretradesemissionen (se fordelning i tabellen nedan).
Garantiersattningen uppgar till 10 procent av garantens
maximala atagande enligt emissionsgarantin. Tilldelning av
aktier som tecknas enligt garantidtaganden sker i enlighet
med de principer som beskrivs under "Tilldelningsprinciper
vid teckning utan stéd av féretrddesrétt” i avsnittet ”Vill-

kor och anvisningar”. Garantidtaganden om 10 MSEK &r
knutna till brygglan och ingicks under april 2017 (se ovan
under "Visentliga avtal”). | den man de garanter som lamnat
brygglan tilldelas units i enlighet med deras respektive ga-
rantidtagande ska betalning férst ske genom kvittning mot
brygglénens kapitalbelopp. Ovriga tecknings&taganen och
garantidtaganden ingicks under september 2017. Samman-
fattningsvis uppgar de totala tecknings- och garantiatagan-
dena till cirka 75 procent av aktieemissionen i Foretradese-
missionen.

Foérutom de garantidtaganden som &r knutna till brygglan

ar inga garanti- eller teckningsataganden sakerstéllda.
Foljaktligen finns det en risk att en eller flera parter inte
kommer att uppfylla sina respektive dtaganden. Se under
"Ej sékerstéllda tecknings- och garantidtaganden” i avsnittet
"Riskfaktorer”. Forutom de garantidtaganden som &r knutna
till brygglan ingicks ovan namnda tecknings- och garanti-
ataganden i september 2017.
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Aktiedgare/Extern Tecknings- Garanti-
investerare* atagande atagande
(TSEK) (TSEK)
Modelio Equity AB (publ) 8 4007
Gerhard Dal 5000
LMK Venture Partners AB? 5000
Résunda Forvaltning AB* 3 400°
Gryningskust Forvaltning AB® 30007
Oliver Molse 3000
Myacom Investment AB® 2 500
Goran Kéllebo 2000°
Jens Miéen 1400
Kivsvalk AB™ 1250
Creocasus AB'™" 1200
Goran Mansson 1200
Robark & Co AB™? 1 000"
KMT Partner AB™ 1000
Rune Léderup 1000
Michael Zhan 1000
Hemo Spray & Pump AB™" 1000
Peter Bahrke 700
Wictor Billstrédm 600
Ehsan Ashrafi 500
Dag Rolander 500
Tuida Holding AB'® 500
Rebaxe AB'"" 300
Niclas Léwgren 300
Jan Petterson 250
Lars-Erik Forsgéardh 900
Kijell Stenberg 900
Peter Strom 75
UIf Bjorklund 40
Nils Brunner 50
SUMMA 1965 46 000

*Samtliga som lamnat garantiatagande kan nas via
Bolaget.

' Eriksbergsgatan 1B, 114 30 Stockholm

2 Garantidtagandet ar till 4 MSEK knutet till brygglan.

3 BOX 2025, 220 02 Lund
4 Skogsbacken 20, 4tr, 172 41 Sundbyberg

5 Garantidtagandet ar till 1 MSEK knutet till brygglan.

6 Baldersuddevagen 26, 134 38 Gustavsberg
7 Garantidtagandet &r i sin helhet knutet till brygglan.
8 Torstenssonsgatan 3, 114 56 Stockholm

8 Garantidtagandet &r till 1 MSEK knutet till brygglan.
® Garantidtagandet &r till 1 MSEK knutet till brygglan.

0 Sandhamnsgatan 42, 115 60 Stockholm
" T&strupsgatan 2, 262 63 Angelholm
2 Essingeringen 24, 112 64 Stockholm

'8 Garantidtagandet r i sin helhet knutet till brygglan.

4 Broholmsvagen 10, 561 39 Huskvarna
5 Gardesvagen 11, 183 30 Taby

6 Kevinge Strand 38, 182 57 Danderyd
7 Eriksberg, 181 90 Lidingd



Forsakringsskydd

Styrelsen beddmer att Bolagets nuvarande forsakringskydd
ar tillfredsstéallande med avseende pa verksamhetens art
och omfattning.

Transaktioner med narstaende

Bolaget har sponsrat Tommy Andersson och hans forsk-
ningsgrupps forskning vid Universitetssjukhuset SUS med
totalt 750 000 SEK under 2015 och med totalt 475 618 SEK
under 2017. Sponsringen har avsett riktat samarbete som
har kommit WntResearch tillgodo.

I maj 2017 erhdll styrelseledamoten och senare tillférordnad
VD, UIf Bjérklund, via bolag, ett konsultarvode om 24 750
SEK avseende insatser i den pagdende fas 1b studien.

Styrelseledamoten Nils Brinner har under 2017, via bolag,
erhallit konsultarvode om totalt 58 000 DKK avseende
utveckling av klinisk plan.

| 6vrigt finns inga avtal med narstaende utéver vad som
framgar av avsnitten "Erséttning till styrelsen och ledande
befattningshavare” samt avsnittet ”Teckningsataganden och
garantidtaganden”.

Intressen och eventuella intressekonflikter
relaterade till Erbjudandet

Stockholm Corporate Finance &r finansiell radgivare till Bo-
laget i samband med Erbjudandet, Setterwalls Advokatbyra
AB &r Bolagets legala radgivare i samband med Erbjudandet
och Aqgurat ar emissionsinstitut i samband med Erbjudandet.

Styrelseordféranden Peter Strom ar styrelseledamot i
Stockholm Corporate Finance som ar finansiell radgivare till
Bolaget i samband med Erbjudandet.

Stockholm Corporate Finance och Aqurat, har ratt till en i
férvag 6verenskommen ersattning for sina tjanster i sam-
band med Erbjudandet. Setterwalls Advokatbyrd AB erhéller
I6pande erséttning for utférda tjanster.

Ett antal befintliga aktiedgare och nyckelpersoner har lamnat
teckningséataganden i samband med Foretradesemissionen.
Ingen ersattning utgar for Iamnade teckningsataganden.
Dartill har WntResearch ingéatt avtal om brygglan och
emissionsgarantier med ett antal externa investerare.

Utover ovanstaende parters intresse att Foretradesemissio-
nen kan genomforas framgangsrikt, samt avseende 6vriga
emissionsgaranter att avtalad erséattning utbetalas, bedéms
det inte foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen
eller nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet
med ovanstdende har ekonomiska eller andra intressen i
Foretradesemissionen.

Totala kostnader fér Erbjudandet
Bolagets kostnader hanférliga till Erbjudandet uppgar till
cirka 10,6 MSEK.

Handlingar som inférlivas via hanvisning

Detta Prospekt bestar av, utéver foreliggande dokument,

féljande handling d&r angivna sidor &r inférlivade genom

hanvisning.

e WntResearchs delarsrapport for perioden april — juni 2017
(som innehaller finansiell information for perioden jan — juni
2017) dar hanvisning gors till dokumentet i dess helhet.?’

Forutom den finansiella informationen for helar i avsnittet
"Historisk finansiell information fér rédkenskapsaren 2015
och 2016” har ingen information i Prospektet revideras av
Bolagets revisor.

Tillgangliga handlingar

Kopior av féljande handlingar kan under hela Prospektets

giltighetstid granskas pa Bolagets kontor (Medeon Science

Park, Per Albin Hanssons V&g 41, 205 12 Malm®) under

ordinarie kontorstid.

e WntResearchs bolagsordning.

o Arsredovisningar for rakenskapséren 2015 och 2016
(inklusive revisionsberéttelser) fér WntResearch och dess
dotterbolag.

e WntResearchs delarsrapport for perioden april — juni 2017
(som innehaller finansiell information for perioden jan —
juni 2017).

e Prospektet.

Bransch- och marknadsinformation
Prospektet innehaller information frén tredje part i form

av bransch- och marknadsinformation samt statistik och
berakningar hamtade fran branschrapporter och studier,
marknadsundersdkningar, offentligt tillgédnglig information
samt kommersiella publikationer, i vissa fall historisk infor-
mation. Viss information om marknadsandelar och andra
uttalanden i Prospektet avseende den bransch inom vilken
Bolagets verksamhet bedrivs samt Bolagets stallning i for-
hallande till dess konkurrenter &r inte baserad pa publicerad
statistik eller information fran oberoende tredje part. Sadan
information och s&dana uttalanden aterspeglar snarare
Bolagets basta uppskattningar med utgangspunkt i informa-
tion som erhallits frdn bransch- och affarsorganisationer och
andra kontakter inom den bransch déar Bolaget konkurrerar
samt information som har publicerats av dess konkurren-
ter. Bolaget anser att sddan information &r anvandbar for
investerares forstaelse for den bransch i vilken Bolaget ar
verksamt och Bolagets stéllning inom branschen. Bolaget
har emellertid inte tillgang till de fakta och antaganden som
ligger bakom siffrorna, marknadsinformationen och annan
information som hamtats fran offentligt tillgangliga kéllor.
Bolaget har inte heller gjort ndgra oberoende verifieringar

av den information om marknaden som har tillhandahallits
genom tredje part, branschen eller allménna publikationer.
Aven om Bolaget &r av uppfattningen att dess interna analy-
ser ar tillforlitliga, har dessa inte verifierats av ndgon obero-
ende kélla och Bolaget kan inte garantera deras riktighet.

21 http://www.wntresearch.com/media/16720/g2-2017-wntresearch-final.pdf



Bolagsordning

Antagen pa arsstdmma den 18 maj 2017.

§ 1 Firma
Bolagets firma &r Wntresearch AB. Bolaget ar publikt (publ).

§ 2 Styrelsens sate
Styrelsen skall ha sitt sate i Malmoé kommun.

§ 3 Verksamhet

Foremalet for bolagets verksamhet ar att patentera uppfin-
ningar och féradla uppfinningar till kommersiellt attraktiva
patent samt bland annat licensiera dessa for vidare exploa-
tering hos annan part samt darmed férenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall vara lagst 1 533 265,65 kronor och hogst
6 133 062,60 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 17 036 285 och hégst
68 145 140 stycken.

§ 6 Styrelse
Styrelsen skall best& av lagst 3 och hogst 8 ledamoter med
hdgst 2 suppleanter.

§ 7 Revisor

For granskning av Bolagets arsredovisning samt styrelsens
och verkstéllande direktorens forvaltning skall en eller tva
revisorer med eller utan suppleanter utses eller ett registrerat
revisionsbolag.

§ 8 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstdmma skall alltid ske genom annonse-
ring i Post- och Inrikes Tidningar och pa bolagets webb-
plats. Att kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbla-
det. Om utgivningen av Svenska Dagbladet skulle upphéra
skall annonsering istéllet ske genom Dagens Industri.

§ 9 Anmalan till stamma

Ratt att delta i stimma har sddana aktiedgare som upptagits
i aktieboken pé s& satt som foreskrivs i 7 kap. 28 § 3 stycket
aktiebolagslagen och som anmaélt sig hos bolaget senast
den dag som anges i kallelsen till st&mman. Denna dag far
inte vara séndag, annan allmén helgdag, I6rdag, midsom-
marafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare &n
femte vardagen fére stdmman.

§ 10 Arsstamma

Pa arsstamma skall féljande arenden férekomma:

1. Val av ordférande vid stamman.

2. Upprattande och godké&nnande av rostlangd.

3. Godkannande av dagordningen.

4. Val av en eller tva justeringspersoner att justera protokollet.
5. Prévning av om stdmman blivit behérigen sammankallad.
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6. Framlaggande av arsredovisning och revisionsberéttelse
samt i forekommande fall koncernredovisning och kon-
cernrevisionsberattelse.

7. Beslut

(a) om faststallande av resultatrakning och balans-
rékning samt i férekommande fall koncernresultat-
rékning och koncernbalansrakning;

(b) om dispositioner betraffande bolagets vinst eller
férlust enligt den faststallda balansrakningen;

(c) om ansvarsfrihet at styrelsens ledaméter och verk-
stéllande direktor.

8. Faststéllande av arvoden &t styrelse och revisor.

9. Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter samt
i forekommande fall revisorer eller revisionsbolag och
eventuella revisorssuppleanter.

10. Annat drende, som ankommer p& stamman enligt aktie-

bolagslagen eller bolagsordningen.

§ 11 Ridkenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall omfatta perioden 1/1 —31/12.

§ 12 Avstamningsforbehall

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstdmningsregis-
ter enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontofdring av finansiella instrument.



Vissa skattefragor i Sverige

Nedan féljer en sammanfattning av vissa skatteregler for fysiska personer och aktiebolag som é&r
obegrénsat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges. Sammanfattningen &r baserad pa géllande
lagstiftning och &r endast avsedd som allmén information. Sammanfattningen omfattar inte védrdepap-
per som innehas av handelsbolag eller som innehas som lagertillgdngar i ndringsverksamhet. Vidare
omfattas inte de sérskilda reglerna fér skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsférbud vid kapitalfériust)
och utdelning i bolagssektorn som kan bli tillimpliga d& aktiedgare innehar aktier som anses nérings-

betingade. Inte heller omfattas de sarskilda regler som kan bli tillimpliga p& innehav i bolag som &r
eller tidigare har varit s.k. famansféretag eller pa aktier som férvérvats med stéd av s.k. kvalificerade
andelar i famansféretag. Sammanfattningen omfattar inte heller aktier som férvaras pa ett investe-
ringssparkonto (ISK) och som omfattas av sérskilda regler om schablonbeskattning. Sérskilda skatte-
regler géller fér vissa typer av skattskyldiga, exempelvis investmentféretag och férsékringsféretag.
Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror pa dennes speciella situation. Varje innehavare av
aktier bor dérfér radfrdga en skatterddgivare for att f& information om de sérskilda konsekvenser som
kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillimpligheten och effekten av utldndska regler och skatteavtal.

Obegransat skattskyldiga i Sverige

Allmant - fysisk person

Kapitalvinstbeskattning

Nar marknadsnoterade aktier eller andra marknadsnote-
rade delagarréatter séljs eller pd annat satt avyttras kan en
skattepliktig kapitalvinst eller en avdragsgill kapitalforlust
uppsta. Kapitalvinster beskattas i inkomstslaget kapital
med en skattesats om 30 procent. Kapitalvinsten eller
kapitalforlusten berdknas normalt som skillnaden mellan
forsaljningserséttningen, efter avdrag for forséljningsutgifter,
och omkostnadsbeloppet (anskaffningsutgiften 6kad med
forbattringsutgifter). Omkostnadsbeloppet for alla aktier
eller andra delagarratter av samma slag och sort beréaknas
gemensamt med tilldmpning av genomsnittsmetoden. Vid
férséljining av marknadsnoterade aktier far omkostnads-
beloppet alternativt bestdmmas enligt schablonmetoden till
20 procent av forséljningserséattningen efter avdrag for
férsaljningsutgifter.

Kapitalforluster p& aktier och andra marknadsnoterade
delagarrétter ar fullt ut avdragsgilla mot skattepliktiga ka-
pitalvinster som uppkommer under samma beskattningsar
pé aktier och pa andra marknadsnoterade delagarratter for-
utom andelar i vardepappersfonder eller specialfonder som
endast innehaller svenska fordringsrétter, s.k. rantefonder.
Kapitalforluster pa aktier eller andra delégarrétter som inte
kan kvittas pa detta satt far dras av med upp till 70 procent
mot &vriga inkomster i inkomstslaget kapital.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
skattereduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt
samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift.
Skattereduktion medges med 30 procent av den del av un-
derskottet som inte dverstiger 100 000 SEK och 21 procent
av resterande del. Ett sddant underskott kan inte sparas till
senare beskattningsar.

Skatt pa utdelning

For fysiska personer beskattas utdelning pa marknads-
noterade aktier i inkomstslaget kapital med en skattesats
om 30 procent. For fysiska personer som ar bosatta i
Sverige innehalls normalt preliminarskatt avseende utdel-
ning med 30 procent. Den preliminéra skatten innehalls av
Euroclear Sweden, eller nér det géller férvaltarregistrerade
aktier, av forvaltaren.

Aktiebolag - allmént

Skatt pa kapitalvinster och utdelning

For ett aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive
skattepliktig kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget
naringsverksamhet med 22 procent. Kapitalvinster och
kapitalforluster berdknas pa samma satt som beskrivits
ovan avseende fysiska personer.

Avdragsgilla kapitalforluster p& aktier eller andra delagar-
ratter far endast dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa
aktier och andra del&garratter. En sddan kapitalforlust kan
aven, om vissa villkor &r uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster
pa aktier eller andra delagarréatter i bolag inom samma kon-
cern, under férutsattning att koncernbidragsratt foreligger
mellan bolagen. En kapitalférlust som inte kan nyttjas ett
visst &r behandlas féljande beskattningsar som en ny kapi-
talforlust pa delagarrétter hos bolaget som haft forlusten.

Nyttjande och avyttring av unitratter

Nyttjande av unitrétter

Om aktiedgare i Bolaget nyttjar erhdlina unitratter for teck-
ning av nya aktier och teckningsoptioner utléses ingen
beskattning.

Avyttring av unitrétter

Aktiedgare som inte dnskar nyttja sin foretradesrétt att delta
i Foretradesemissionen kan avyttra sina unitratter. Vid avytt-
ring av unitratter ska skattepliktig kapitalvinst beréknas.
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Unitratter som grundas pé aktieinnehav i Bolaget anses
anskaffade fér noll kronor. Schablonmetoden far inte anvan-
das for att bestdmma omkostnadsbeloppet i detta fall. Hela
férsaljningsersattningen efter avdrag for férsaljningsutgifter
ska séledes tas upp till beskattning. Omkostnadsbeloppet
for de ursprungliga aktierna paverkas inte. En unitratt som
varken nyttjas eller séljs och darfér forfaller anses avyttrad
for noll kronor. Eftersom unitratter férvarvade pa nu angivet
satt anses anskaffade for noll kronor, uppkommer darvid
varken en kapitalvinst eller en kapitalforlust.

For den som koper eller pa likande satt forvarvar unitratter
i Bolaget utgér vederlaget anskaffningsutgift fér dessa.
Nyttjande av férvarvade unitratter fér teckning av aktier
och teckningsoptioner utldser ingen beskattning. En andel
av unitratternas omkostnadsbelopp ska medréaknas vid
berékning av aktiernas och teckningsoptionernas omkost-
nadsbelopp. Avyttras istéllet férvarvade unitratterna utléses
kapitalvinstbeskattning. Omkostnadsbeloppet for forvér-
vade unitrétter beréknas enligt genomsnittsmetoden. En
férvarvad unitratt som varken nyttjas eller saljs och darfér
forfaller anses avyttrad for noll kronor.

Beskattning av teckningsoptioner

Teckningsoptioner, d.v.s. optioner som ges ut av ett aktie-
bolag och innebér ratt att i framtiden teckna aktier i Bolaget,
beskattas ocksa enligt aktievinstreglerna i tillampliga delar.
Anskaffningsutgiften fér en aktie som férvérvas genom att
en teckningsoption nyttjas anses anskaffad for [6senpriset
Okat med anskaffningsutgiften fér teckningsoptionen.

Enligt Skatteverkets praxis ska den samlade anskaffnings-
utgiften for nytecknade aktier och optionsratter till nyteck-
ning av aktier anskaffade i form av units fordelas mellan
aktier och optionsréatter pa sa satt att férdelningen goérs med
utgangspunkt i marknadsvardet for aktierna och tecknings-
optionerna.
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Aktieagare som ar begransat

skattskyldiga i Sverige

Kupongskatt

For aktiedgare som ar begrénsat skattskyldiga i Sverige och
som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas
normalt svensk kupongskatt. Skattesatsen &r 30 procent,
vilken dock i allmanhet ar reducerad genom skatteavtal som
Sverige ingatt med andra lander fér undvikande av dubbel-
beskattning. Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggor
nedséattning av den svenska skatten till avtalets skattesats
direkt vid utdelningstillfallet om erforderliga uppgifter om
den utdelningsberattigade foreligger. | Sverige verkstalls
avdraget for kupongskatt normalt av Euroclear Sweden, eller
betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

| de fall 30 procent kupongskatt innehallits vid utbetalning till
en person som har rétt att beskattas enligt en lagre skatte-
sats eller for mycket kupongskatt annars innehdllits, kan
aterbetalning begaras hos Skatteverket fére utgangen av det
femte kalenderaret efter utdelningen.

Kapitalvinstbeskattning

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och
vars innehav inte ar hanforligt till ett fast driftstélle i Sverige
kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av
aktier. Aktieagare kan emellertid bli foremal for beskattning i
sin hemviststat. Enligt en sarskild skatteregel kan emellertid
fysiska personer som ar begrénsat skattskyldiga i Sverige bli
foremal for svensk kapitalvinstbeskattning vid forsaljning av
aktier eller andra delégarratter om de vid nagot tillfalle under
avyttringsaret eller ngot av de tio féregédende kalenderaren
har varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige.
Tillampligheten av denna regel kan dock begrénsas av
skatteavtal mellan Sverige och andra lander.



Fullsténdiga villkor f&r
teckningsoptioner 2017/2018

1.

Definitioner

| dessa villkor betyder:

“aktiebolagslagen”

“avstamningskonto”

“bankdag”

"banken”

"Bolaget”

“marknadsnotering”

”optionsinnehavare”

“teckning”

“teckningskurs”

“teckningsoption”

“teckningsperiod”

"Euroclear”

aktiebolagslagen (2005:551).

vardepapperskonto hos Euroclear dér respektive optionsinnehavares innehav av
teckningsoptioner ar registrerat eller, i forekommande fall, innehav av aktier i Bolaget
som tillkommer genom teckning ska registreras.

dag som inte ar I6rdag, séndag eller annan allmén helgdag i Sverige eller som
betraffande betalning av skuldebrev inte ar likstalld med allmén helgdag i Sverige.

den bank eller det kontoférande institut som Bolaget fran tid till annan utser att handha
vissa uppgifter enligt dessa villkor.

Whtresearch AB (publ), org. nr 556738-7864.

i samband med aktie, vardepapper eller annan rattighet, notering genom utgivarens
forsorg av sadan aktie, vardepapper eller annan rattighet pa en reglerad marknad eller
nagon annan organiserad marknadsplats.

den som &r registrerad pa avstamningskonto som innehavare av teckningsoption.

teckning, med utnyttjande av teckningsoption, av nya aktier i Bolaget mot betalning i
pengar enligt dessa villkor.

den kurs till vilken teckning far ske enligt dessa villkor.

ratt att enligt dessa villkor teckna nya aktier i Bolaget mot betalning i pengar enligt
dessa villkor.

den period under vilken teckning far ske enligt dessa villkor.

Euroclear Sweden AB.

Antal teckningsoptioner, registrering m.m.
Antalet teckningsoptioner uppgar till hogst 1 068 491 stycken.

Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear i ett avstdmningsregister enligt lagen
(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument, varfor nagra fysiska teckningsoptions-
bevis inte kommer att ges ut. Teckningsoptionerna registreras fér optionsinnehavarnas rék-
ning pa deras respektive avstamningskonto. Registrering avseende teckningsoptionerna till
foljd av atgérd enligt punkterna 6, 8 eller 12 nedan ombesoérjs av banken. Optionsinnehava-
rens begdran om annan registrering ska goras till det kontoférande institut hos vilket options-
innehavaren dppnat avstdmningskonto.

Bolaget utfaster sig att verkstalla teckning i enlighet med dessa villkor.

Ratt att teckna nya aktier
Varje teckningsoption ger optionsinnehavaren ratt att teckna en ny aktie i Bolaget till en
teckningskurs uppgaende till 22,50 kronor per aktie.

Teckningskursen och det antal aktier som varje option ger rétt att teckna kan bli féremal

for justering i enlighet med bestdmmelserna i punkt 8 nedan. Om tilldmpningen av dessa
bestammelser skulle medfora att teckningskursen kommer att understiga da utestaende
aktiers da gallande kvotvarde ska teckningskursen i stallet motsvara da utestdende aktiers da

géllande kvotvarde.
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4. Teckning
Teckning far ske endast under perioden fran och med den 3 september 2018 till och med den
17 september 2018.

Teckningsperioderna kan komma att tidigarelaggas eller senareldggas i enlighet med bestam-
melserna i punkt 8 nedan.

Teckning kan ske endast av det hela antal aktier vartill det sammanlagda antalet tecknings-
optioner, som &r registrerade pa samma avstdmningskonto och som samtidigt utnyttjas av en
och samma optionsinnehavare for teckning, ger ratt att teckna.

Teckning sker genom att faststélld och av Bolaget och banken tillhandahallen anmé&linings-
sedel (teckningslista), vederbdrligen ifylld och undertecknad, ges in till Bolaget eller banken
pa i anmalningssedeln angiven adress.

Kommer inte sddan anmalningssedel (teckningslista) Bolaget eller banken till handa inom
teckningsperioden upphér teckningsoptionen.

Teckning &r bindande och kan inte aterkallas.

5. Betalning
Samtidigt med teckning ska betalning erlaggas for det antal aktier som teckningen avser.
Betalning ska ske kontant till i anméalningssedeln (teckningslistan) angivet bankkonto.

6. Verkstallande av teckning
Sedan teckning skett och betalning erlagts i enlighet med punkterna 4 och 5 ovan verkstélls
teckningen. Darvid bortses fran eventuellt 6verskjutande del av teckningsoption som enligt
tredje stycket i punkt 4 ovan inte far utnyttjas for teckning. Sadan 6verskjutande del upphor i
och med teckningen.

Teckning verkstalls genom att styrelsen fér Bolaget beslutar att tilldela optionsinnehavaren de
nya aktierna, varefter de nya aktierna upptas i Bolagets aktiebok (som férs av Euroclear) och
pé& optionsinnehavarens avstamningskonto sdsom interimsaktier. Sedan registrering skett hos
Bolagsverket blir registreringen av de nya aktierna i aktieboken och pa avstamningskontot
slutgiltig.

Som framgar av punkt 8 nedan far teckning i vissa fall verkstéllas forst efter viss senare
tidpunkt och da med tillampning av omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier som
varje teckningsoption ger rétt att teckna.

7. Utdelning pa ny aktie
Aktie som tillkommit genom teckning ger ratt till vinstutdelning frdn och med den férsta
avstamningsdag for utdelning som intraffar efter det att teckningen verkstallts i sddan
utstréckning att aktien upptagits som interimsaktie i Bolagets aktiebok.

8. Omrakning av teckningskursen och antal aktier m.m.

8.1 Fondemission
Genomfor Bolaget en fondemission ska teckning som sker p& s&dan tid, att den inte kan
verkstallas i sddan utstrackning att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som
interimsaktie i Bolagets aktiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen fére den bolagsstamma
som ska besluta om emissionen, verkstallas forst sedan stamman beslutat om emissionen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter emissionsbeslutet ger inte ratt att delta
i fondemissionen.
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8.2

8.3

Om fondemissionen verkstélls ska en omraknad teckningskurs och ett omréknat antal aktier
som varje teckningsoption ger ratt att teckna tilldmpas vid teckning som verkstalls efter
emissionsbeslutet. Omrakningarna ska utféras av Bolagetenligt féljande formler:

(omréknad teckningskurs) = (féregaende teckningskurs) x (antalet aktier i Bolaget fére
fondemissionen) / (antalet aktier i Bolaget efter fondemissionen)

(omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna) = (fregdende antal aktier
som varje teckningsoption ger rétt att teckna) x (antalet aktier i Bolaget efter fondemissionen) /
(antalet aktier i Bolaget fére fondemissionen)

Nar omrékning ska ske enligt ovan ska den omréknade teckningskursen och det omréknade
antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna faststéllas av Bolaget senast tva
bankdagar efter emissionsbeslutet samt sker slutlig registrering i aktieboken och pa av-
stdmningskonto av aktie som tillkommer genom teckning forst efter avstdmningsdagen for
fondemissionen. Dessférinnan upptas séddan aktie endast interimistiskt i aktieboken och pa
avstdmningskonto och ger inte rétt till deltagande i emissionen.

Sammanlaggning eller uppdelning (split)

Genomfdr Bolaget en sammanlaggning eller uppdelning (split) av aktierna ska teckning som
sker p& sadan tid, att den inte kan verkstéllas i sddan utstrackning att aktie som tillkommer
genom teckningen kan upptas som interimsaktie i Bolagets aktiebok senast pa sjuttonde
kalenderdagen fére den bolagsstdmma som ska besluta om sammanléaggningen eller uppdel-
ningen, verkstallas forst sedan stdmman beslutat om sammanlaggningen eller uppdelningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter beslutet om sammanlaggningen eller
uppdelningen omfattas inte av sammanlaggningen eller uppdelningen.

Om sammanléggningen eller uppdelningen verkstélls ska en omréknad teckningskurs och
ett omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna tilldmpas vid teckning
som verkstalls efter beslutet om sammanlaggningen eller uppdelningen. Omrakningarna ska
utforas av Bolaget enligt féljande formler:

(omréknad teckningskurs) = (féregaende teckningskurs) x (antalet aktier i Bolaget fére
sammanlédggningen eller uppdelningen) / (antalet aktier i Bolaget efter sammanlédggningen
eller uppdelningen)

(omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna) = (foregdende antal aktier
som varje teckningsoption ger rétt att teckna) x (antalet aktier i Bolaget efter sammanlédggning-
en eller uppdelningen) / (antalet aktier i Bolaget fére sammanldggningen eller uppdelningen)

Nar omrékning ska ske enligt ovan ska den omréknade teckningskursen och det omréknade
antalet aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna faststéllas av Bolaget senast

tva bankdagar efter beslutet om sammanlaggningen eller uppdelningen samt sker slutlig
registrering i aktieboken och pa avstamningskonto av aktie som tillkommer genom teckning
forst sedan sammanléaggning eller uppdelning verkstéllts genom registrering hos Euroclear.
Dessforinnan upptas sadan aktie endast interimistiskt i aktieboken och p& avstamningskonto
och omfattas inte av sammanlaggningen eller uppdelningen.

Nyemission av aktier

Genomfor Bolaget en nyemission av aktier med féretradesratt for aktiedgarna att teckna de
nya aktierna mot kontant betalning eller betalning genom kvittning galler féljande betraf-
fande verkstéllande av teckning och den ratt att delta i emissionen som aktie som tillkommer
genom teckning ger:

(@) Beslutas emissionen av styrelsen under férutsattning av bolagsstdmmans godkén-
nande eller med stéd av bolagsstdmmans bemyndigande ska i emissionsbeslutet
anges den senaste dag da teckning ska vara verkstalld for att aktie som tillkommer
genom teckningen ska ge rétt att delta i emissionen. S&ddan dag féar inte infalla tidi-
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gare an tionde kalenderdagen efter offentliggérandet av styrelsens emissionsbeslut.
Teckning som sker pa sadan tid, att den inte kan verkstéllas i sddan utstrackning att
aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i Bolagets
aktiebok senast pa namnda dag, ska verkstéllas forst efter den dagen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter den ovan ndmnda dagen ger
inte ratt att delta i nyemissionen.

(b) Beslutas emissionen av bolagsstdmman ska teckning som sker pa sadan tid, att den
inte kan verkstallas i sddan utstrackning att aktie som tillkommer genom teckningen
kan upptas som interimsaktie i Bolagets aktiebok senast pé sjuttonde kalenderdagen
fére den bolagsstdmma som ska besluta om emissionen, verkstéllas férst sedan
stdmman beslutat om emissionen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter emissionsbeslutet ger inte ratt
att delta i nyemissionen.

Om nyemissionen verkstélls ska en omraknad teckningskurs och ett omréknat antal aktier
som varje teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teckning som verkstalls vid sddan
tid, att aktie som tillkommer genom teckningen inte ger ratt att delta i nyemissionen. Omrak-
ningarna ska utforas av Bolaget enligt féljande formler:

(omréknad teckningskurs) = (féregaende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknads-
kurs under den enligt emissionsbeslutet faststéllda teckningstiden ("aktiens genomsnittskurs”))
/ ((aktiens genomsnittskurs) + (teckningsréttens teoretiska vérde (“teckningsréttens vérde”)))

(omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna) = (foregaende antal aktier
som varje teckningsoption ger rétt att teckna) x ((aktiens genomsnittskurs) + (teckningsréttens
vérde)) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
den enligt emissionsbeslutet faststéllda teckningstiden framraknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for aktien enligt den kurslista pa vilken aktien
ar primart noterad. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den senaste noterade
kopkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte
ingd i berakningen.

Teckningsrattens vérde ska framraknas enligt féljande formel, dock att teckningsréttens varde
ska bestdmmas till noll om formeln ger ett negativt varde:

(teckningsréttens vérde) = (det antal aktier som hégst kan komma att utges enligt emissions-
beslutet) x ((aktiens genomsnittskurs) — (teckningskursen fér de nya aktierna)) /(antalet aktier i
Bolaget fére emissionsbeslutet)

Né&r omrékning ska ske enligt ovan ska den omraknande teckningskursen och det omréaknade
antalet aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna faststéllas av Bolaget senast tva
bankdagar efter utgdngen av den enligt emissionsbeslutet faststéllda teckningstiden samt
sker slutlig registrering i aktieboken och pa avstamningskonto av aktie som tillkommer genom
teckning forst sedan omrékningarna faststéllts. Dessférinnan verkstalls teckning endast
preliminért — med tilldmpning av fére omrakningarna géllande teckningskurs och antal aktier
som varje teckningsoption ger ratt att teckna — varvid de nya aktierna upptas interimistiskt i
aktieboken och pa avstamningskonto med notering om att omrékningarna kan medféra att
salunda preliminart registrerade antal aktier kan komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger
inte ratt till deltagande i emissionen.

8.4 Emission av teckningsoptioner eller konvertibler
Genomfdr Bolaget en emission av teckningsoptioner eller konvertibler med foretradesratt for
aktiedgarna att teckna teckningsoptionerna eller konvertiblerna mot kontant betalning eller
betalning genom kvittning eller, vad géller teckningsoptioner, utan betalning, ska bestam-
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8.5

melserna i forsta stycket (a) och (b) i punkt 8.3 ovan &ga motsvarande tillampning betraf-
fande verkstéllande av teckning och den ratt att delta i emissionen som aktie som tillkommer
genom teckning ger.

Om emissionen verkstalls ska en omréknad teckningskurs och ett omréknat antal aktier som
varje teckningsoption ger réatt att teckna tillampas vid teckning som verkstalls vid sadan tid att
aktie som tillkommer genom teckningen inte ger ratt att delta i emissionen. Omrakningarna
ska utféras av Bolaget enligt féljande formler:

(omréknad teckningskurs) = (féregaende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknads-
kurs under den enligt emissionsbeslutet faststéllda teckningstiden ("aktiens genomsnitts-
kurs”)) / ((aktiens genomsnittskurs) + (teckningsréttens teoretiska vérde ("teckningsréttens
vérde”)))

(omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna) = (foregdende antal aktier
som varje teckningsoption ger rétt att teckna) x ((aktiens genomsnittskurs) + (teckningsréttens
vérde)) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framraknas med motsvarande tillampning av bestammelserna i
punkt 8.3 ovan.

Om teckningsratten ar féremal fér marknadsnotering ska teckningsrattens varde anses mot-
svara genomsnittet av det for varje handelsdag under den enligt emissionsbeslutet faststéllda
teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta be-
talkursen for teckningsratten enligt den kurslista pa vilken teckningsrétten &r primért noterad.
| avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den senaste noterade képkursen inga i berak-
ningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte ing& i berékningen.

Om teckningsrétten inte &r foremal for marknadsnotering ska teckningsréattens vérde s langt
mojligt faststallas med ledning av den féréndring i marknadsvérde avseende Bolagets aktier
som kan beddmas ha uppkommit till foljd av emissionen.

Néar omrékning ska ske enligt ovan ska den omraknande teckningskursen och det omréknade
antalet aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna faststéllas av Bolaget senast tva
bankdagar efter utgangen av den enligt emissionsbesilutet faststallda teckningstiden samt
sker slutlig registrering i aktieboken och péa avstdmningskonto av aktie som tillkommer ge-
nom teckning forst sedan omrékningarna faststéllts. Dessférinnan verkstalls teckning endast
preliminart — med tillAmpning av fére omrékningarna géllande teckningskurs och antal aktier
som varje teckningsoption ger ratt att teckna — varvid de nya aktierna upptas interimistiskt i
aktieboken och pé avstdmningskonto med notering om att omrékningarna kan medféra att
salunda preliminart registrerade antal aktier kan komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger
inte ratt till deltagande i emissionen.

Vissa andra erbjudanden till aktieagarna

Genomfér Bolaget i andra fall &n som avses i punkterna 8.1 — 8.4 ovan (j) ett erbjudande till
aktiedgarna att med féretradesratt enligt principerna i 13 kap. 1 § forsta stycket aktiebolags-
lagen forvarva vardepapper eller rattighet av ndgot slag av Bolaget eller (i) en utdelning till
aktiedgarna, med nyss namnd foretradesréatt, av sddana vardepapper eller rattigheter (i bada
fallen "erbjudandet”), ska bestammelserna i forsta stycket (a) och (b) i punkt 8.3 ovan &ga
motsvarande tillampning betréaffande verkstéllande av teckning och den rétt att delta i
erbjudandet som aktie som tillkommer genom teckning ger.

Om erbjudandet verkstalls ska en omréknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som
varje teckningsoption ger réatt att teckna tillampas vid teckning som verkstalls vid sadan tid att
aktie som tillkommer genom teckningen inte ger ratt att delta i erbjudandet. Omrakningarna
ska utféras av Bolaget enligt féljande formler:
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(omréknad teckningskurs) = (féregaende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknads-
kurs under den fér erbjudandet faststéllda anmélningstiden eller, i hdndelse av utdelning,
under en period om 25 handelsdagar réknat fr.o.m. den dag da aktien noteras utan réatt till
del av utdelningen (“aktiens genomsnittskurs”)) / ((@aktiens genomsnittskurs) + (det teoretiska
vérdet av rétten att delta i erbjudandet (“inképsréttens vérde”)))

(omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna) = (foregaende antal aktier
som varje teckningsoption ger rétt att teckna) x ((aktiens genomsnittskurs) + (inképsréttens
vérde)) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framréaknas med motsvarande tillampning av bestammelserna i
punkt 8.3 ovan.

Om aktiedgarna erhaller inkOpsratter och dessa ar foremal for marknadsnotering ska inképs-
rattens varde anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under den fér erbju-
dandet faststallda anmalningstiden framrédknade medeltalet av den under dagen noterade
hogsta och lagsta betalkursen for inkOpsréatten enligt den kurslista pa vilken inkdpsratten

ar primért noterad. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den senaste noterade
kopkursen ingd i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte
inga i berakningen.

Om aktiedgarna inte erhéller inkGpsrétter eller om dessa inte &r féremal for marknads-
notering, men de vardepapper eller rattigheter som omfattas av erbjudandet antingen redan
ar marknadsnoterade eller marknadsnoteras i samband med erbjudandet, ska inkdpsrat-
tens véarde (i) om vardepappren eller rattigheterna i fraga redan ar marknadsnoterade anses
motsvara genomsnittet av det fér varje handelsdag under den for erbjudandet faststéllda
anmalningstiden eller, i hdndelse av utdelning, under en period om 25 handelsdagar réknat
fr.o.m. forsta dagen da aktien noteras utan rétt till del av utdelningen framréknade medel-
talet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen for dessa vérdepapper
eller rattigheter enligt den kurslista pa vilken ndmnda vardepapper eller rattigheter &r primart
noterade, i forekommande fall minskat med det vederlag som betalats fér dessa i samband
med erbjudandet, eller (i) om vardepappren eller rattigheterna i fraga marknadsnoteras i
samband med erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
en period om 25 handelsdagar raknat fr.o.m. forsta dagen fér sddan notering framraknade
medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och ldgsta betalkursen fér dessa vérde-
papper eller rattigheter enligt den kurslista pa vilken namnda vardepapper eller rattigheter
ar primart noterade, i férekommande fall minskat med det vederlag som betalats fér dessa

i samband med erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den senaste
noterade kopkursen ingd i berékningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs
ska inte inga i berakningen. Nar inkopsrattens varde ska framréknas enligt (i) i detta stycke
ska vid omrékningen av teckningskursen och antalet aktier som varje teckningsoption ger
ratt att teckna enligt formlerna ovan aktiens genomsnittskurs avse aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i (i) i detta stycke angivna perioden om 25 handelsdagar i stéllet for
den period som anges i formlerna ovan.

Om aktiedgarna inte erhaller inkdpsrétter eller om dessa inte &r foremal fér marknads-
notering, och de vardepapper eller rattigheter som omfattas av erbjudandet varken redan &r
marknadsnoterade eller marknadsnoteras i samband med erbjudandet, ska inkdpsrattens
varde sa langt mojligt faststéllas med ledning av den férandring i marknadsvarde avseende
Bolagets aktier som kan beddmas ha uppkommit till féljd av erbjudandet.

N&r omrékning ska ske enligt ovan ska den omréknande teckningskursen och det omrak-
nade antalet aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna faststéllas av Bolaget senast
tva bankdagar efter utgangen av den period under vilken aktiens genomsnittliga marknads-
kurs ska framraknas vid omrékningarna enligt ovan, samt sker slutlig registrering i aktieboken
och pa avstdmningskonto av aktie som tillkommer genom teckning forst sedan omrakning-
arna faststallts. Dessforinnan verkstélls teckning endast preliminart — med tillampning av fore
omrakningarna géllande teckningskurs och antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att
teckna - varvid de nya aktierna upptas interimistiskt i aktieboken och péd avstamningskonto
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8.6

8.7

med notering om att omrakningarna kan medféra att sélunda preliminért registrerade antal
aktier kan komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger inte rétt till deltagande i erbjudandet.

Likabehandling av optionsinnehavare och aktieagare

Genomfor Bolaget en atgard som avses i punkterna 8.3 — 8.5 ovan far Bolaget efter eget val
erbjuda samtliga optionsinnehavare samma foretradesratt som aktiedgarna att delta i emis-
sionen eller erbjudandet. Dérvid ska varje optionsinnehavare, trots att teckning inte har skett
eller verkstallts, anses vara agare till det antal aktier som optionsinnehavaren skulle ha erhallit
om teckning skett och verkstéllts enligt den teckningskurs och det antal aktier som varje teck-
ningsoption ger rétt att teckna som gallt om teckning verkstallts vid sddan tidpunkt att aktie
som tillkommit genom teckningen gett ratt att delta i ifrdgavarande emission eller erbjudande.

Om Bolaget erbjuder optionsinnehavarna féretradesrétt enligt foregédende stycke ska ingen omrak-
ning av teckningskursen eller antalet aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna ske enligt
punkterna 8.3 — 8.5 ovan eller punkt 8.9 nedan med anledning av emissionen eller erbjudandet.

Extraordinar utdelning

Lamnar Bolaget kontant utdelning till aktiedgarna med ett belopp per aktie som tillsammans
med andra under samma rékenskapsar utbetalda kontantutdelningar per aktie éverstiger
femton procent av aktiens genomsnittskurs under en period om 25 handelsdagar ndrmast
fore den dag da styrelsen for Bolaget offentliggor sin avsikt att till bolagsstamman lamna for-
slag om sddan utdelning (vilken genomsnittskurs ska berdknas med motsvarande tillampning
av bestdmmelserna i punkt 8.3 ovan) ska teckning som sker pa sadan tid, att den inte kan
verkstallas i sddan utstrackning att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som
interimsaktie i Bolagets aktiebok senast pd sjuttonde kalenderdagen fére den bolagsstdmma
som ska besluta om utdelningen, verkstallas férst sedan stdmman beslutat om utdelningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstélld efter utdelningsbeslutet ger inte ratt att
erhalla del av utdelningen.

Om lamnandet av utdelningen verkstéalls ska en omréknad teckningskurs och ett omraknat
antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna tilldmpas vid teckning som verkstélls
vid s&dan tid att aktie som tillkommer genom teckningen inte ger ratt att erhalla del av utdel-
ningen. Omrakningarna ska baseras pa den del av den sammanlagda kontantutdelningen per
aktie som dverstiger tio procent av aktiens genomsnittskurs under ovan namnd period ("den
extraordindra utdelningen”) och ska utféras av Bolaget enligt f6ljande formler:

(omréknad teckningskurs) = (féregaende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknads-
kurs under en period om 25 handelsdagar réknat fr.o.m. den dag da aktien noteras utan rétt till
del av den extraordindra utdelningen (“aktiens genomsnittskurs”)) /((aktiens genomsnittskurs) +
(den extraordindra utdelningen som utbetalas per aktie))

(omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna) = (fregdende antal aktier
som varje teckningsoption ger rétt att teckna) x ((aktiens genomsnittskurs) + (den extraordinéra
utdelningen som utbetalas per aktie)) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framrédknas med motsvarande tillampning av bestdmmelserna i
punkt 8.3 ovan.

N&r omrékning ska ske enligt ovan ska den omréknande teckningskursen och det omrak-
nade antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna faststéllas av Bolaget senast
tva bankdagar efter utgdngen av ovan angiven period om 25 handelsdagar samt sker slutlig
registrering i aktieboken och pa avstamningskonto av aktie som tillkommer genom teckning
férst sedan omrékningarna faststéllts. Dessférinnan verkstélls teckningen endast preliminart
—med tillampning av fére omrakningarna géllande teckningskurs och antal aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna — varvid de nya aktierna upptas interimistiskt i aktieboken
och pa avstdmningskonto med notering om att omrékningarna kan medféra att sdlunda preli-
minart registrerade antal aktier kan komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger inte réatt att
erhdlla del av utdelningen.
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8.8 Minskning av aktiekapitalet m.m.
Genomfor Bolaget en minskning av aktiekapitalet med aterbetalning till aktiedgarna (med el-
ler utan indragning/inlésen av aktier), och &r minskningen obligatorisk, ska teckning som sker
pa sadan tid, att den inte kan verkstéllas i sddan utstrackning att aktie som tillkommer genom
teckningen kan upptas som interimsaktie i Bolagets aktiebok senast pa sjuttonde kalender-
dagen foére den bolagsstdmma som ska besluta om minskningen, verkstallas forst sedan
stdmman beslutat om minskningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter minskningsbeslutet ger inte ratt att
erhalla del av vad som aterbetalas och omfattas inte av eventuell indragning/inlésen av aktier.

Om minskningen verkstalls ska en omréknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier
som varje teckningsoption ger ratt att teckna tilldmpas vid teckning som verkstalls efter
minskningsbeslutet. Omrakningarna ska utféras av Bolaget enligt foljande formler:

(omréknad teckningskurs) = (féregaende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknads-
kurs under en period om 25 handelsdagar réknat fr.o.m. den dag da aktien noteras utan rétt till
aterbetalning (“aktiens genomsnittskurs®)) / ((aktiens genomsnittskurs) + (det faktiska belopp
som &terbetalas per aktie))

(omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna) = (féregdende antal aktier
som varje teckningsoption ger rétt att teckna) x ((aktiens genomsnittskurs) + (det faktiska
belopp som aterbetalas per aktie)) / (aktiens genomsnittskurs)

Om minskningen sker genom inlésen av aktier ska vid omrékning av teckningskursen och
antalet aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna enligt ovan, i stéllet fér det fak-
tiska belopp som aterbetalas per aktie, anvandas ett beréknat aterbetalningsbelopp enligt
féljande:

(beréknat dterbetalningsbelopp per aktie) = ((det faktiska belopp som aterbetalas per inlést
aktie) — (aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period om 25 handelsdagar ndrmast
fére den dag da aktien noteras utan rétt till deltagande i minskningen (“aktiens genomsnitts-
kurs”))) / ((det antal aktier i Bolaget som ligger till grund fér inlésen av en aktie) — 1)

Aktiens genomsnittskurs ska framraknas med motsvarande tillampning av bestdmmelserna i
punkt 8.3 ovan.

N&r omrékning ska ske enligt ovan ska den omré&knande teckningskursen och det omrak-
nade antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna faststéllas av Bolaget senast
tva bankdagar efter utgdngen av den senast infallande perioden om 25 handelsdagar som
enligt ovan ska tilldmpas vid omrékningarna samt sker slutlig registrering i aktieboken och
pa avstamningskonto av aktie som tillkommer genom teckning férst sedan omrékningarna
faststéllts. Dessforinnan verkstéalls teckningen endast preliminart — med tilldmpning av fére
omrékningen géllande teckningskurs och antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna - varvid de nya aktierna upptas interimistiskt i aktieboken och pa avstamningskonto
med notering om att omrakningarna kan medféra att sdlunda preliminért registrerade antal
aktier kan komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger inte ratt att erhalla del av vad som
aterbetalas och omfattas inte av eventuell indragning av aktier.

Genomfor Bolaget (i) en minskning av aktiekapitalet med &terbetalning till aktiedgarna genom
inlésen, och &r minskningen inte obligatorisk, eller (i) ett aterkdp av egna aktier (utan att det ar
frdga om minskning av aktiekapitalet) dér, enligt Bolagets bedémning, s&dan minskning eller sa-
dant aterkdp med hansyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter &r att jamstélla
med en minskning som &r obligatorisk, ska bestdmmelserna ovan i denna punkt 8.8 tillampas
och en omrékning av teckningskursen och antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna utféras med tillampning av sé langt majligt de principer som anges i denna punkt 8.8.

8.9 Omrdkning om Bolagets aktier inte &r marknadsnoterade
8.9.1 Genomfdr Bolaget en atgard som avses i punkterna 8.3 — 8.5 eller 8.8 ovan eller punkt 8.14
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8.9.2

8.10

8.11

8.12

8.13

nedan och &ar ingen av Bolagets aktier vid tidpunkten for atgérden marknadsnoterade ska be-
stdmmelserna i sddan punkt &ga tillampning, dock att omrakningarna av teckningskursen och
antalet aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna ska utféras Bolaget med tillamp-
ning av sa langt majligt de principer som anges i den av punkterna 8.3 — 8.5 eller 8.8 ovan eller
punkt 8.14 nedan som ér tillamplig och med utgéngspunkt att vardet pa teckningsoptionerna
ska lamnas oférandrat.

Aringen av Bolagets aktier marknadsnoterade ska, i stéllet fér motsvarande bestammelser i
punkt 8.7 ovan, féljande galla. L&mnar Bolaget en kontant utdelning till aktiedgarna med ett
belopp som tillsammans med andra under samma rakenskapsar utbetalda kontantutdelningar
overstiger 50 procent av Bolagets resultat efter skatt enligt faststalld resultatrakning eller, i f6-
rekommande fall, koncernresultatrékning for rakenskapsaret narmast fére det &r utdelningen
beslutas, ska teckning som sker pa s&dan tid, att den inte kan verkstallas i sddan utstrackning
att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i Bolagets aktiebok
senast pa sjuttonde kalenderdagen fére den bolagsstdmma som ska besluta om utdelningen,
verkstéllas férst sedan stdmman beslutat om utdelningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter utdelningsbeslutet ger inte ratt att
erhalla del av utdelningen.

Om lamnandet av utdelningen verkstalls ska en omraknad teckningskurs och ett omraknat
antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna tilldmpas vid teckning som verkstélls
vid s&dan tid att aktie som tillkommer genom teckningen inte ger ratt att erhalla del av utdel-
ningen. Omrékningarna ska baseras pa den del av den sammanlagda kontantutdelningen

per aktie som sammanlagt éverstiger 50 procent av Bolagets ovan angivet resultat efter skatt
("den extraordinara utdelningen”) och ska utféras av Bolaget med tillampning av sé langt
mojligt de principer som anges i punkt 8.7 ovan och med utgadngspunkt att vardet pa teck-
ningsoptionerna ska lamnas oférandrat.

Alternativ omrakningsmetod

Genomfor Bolaget en atgérd som avses i punkterna 8.1 — 8.5 eller 8.7 — 8.8 ovan eller punkt
8.14 nedan och skulle enligt Bolagets beddmning tilldmpning av harfér avsedda omréknings-
formler, med hansyn till atgardens tekniska utformning eller av annat skal, inte kunna ske eller
leda till att den ekonomiska kompensation som optionsinnehavarna erhaller i férhallande till
aktiedgarna inte ar skalig, ska Bolaget genomféra omréakningarna av teckningskursen och det
antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna p& det satt Bolaget finner &ndamals-
enligt for att fa ett skaligt resultat.

Avrundning

Vid omrakning av teckningskursen och antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna enligt denna punkt 8 ska teckningskursen avrundas till helt tiotal ére, varvid fem dre
ska avrundas uppat, och antalet aktier avrundas uppat till tva decimaler.

Tvangsinlésen
Om aktie i Bolaget blir féremal for tvangsinlosen géller vad som anges i 22 kap. aktiebolags-
lagen betraffande ratten att teckna och fa teckning verkstalld.

Fusion

Om (i) bolagsstdmma beslutar att godkénna en fusionsplan varigenom Bolaget ska uppgd i
annat bolag eller (ji) styrelsen for Bolaget beslutar att Bolaget ska uppgé i moderbolag far teck-
ning darefter inte ske eller verkstéllas. Ratten att teckna och skyldigheten att verkstalla teck-
ning upphdr i och med bolagsstdmmans beslut eller, i fdorekommande fall, styrelsens beslut.

Om fusionen inte genomfors far teckning aterigen ske och verkstéllas i enlighet med dessa
villkor.

Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstamma tar stallning till fraga om godkénnande av
fusionsplan eller, i forekommande fall, styrelsen tar stallning till friga om Bolaget ska uppga i
modebolag ska optionsinnehavarna underrattas om den planerade fusionen. Underrattelsen
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ska innehalla en erinran om att teckning inte far ske eller verkstéllas sedan bolagsstamman
beslutat godk&nna fusionsplanen eller, i fdrekommande fall, styrelsen beslutat att Bolaget
ska uppga i moderbolag samt ocksa erinran om den tidigarelagda teckningsperioden enligt
nedanstdende stycke.

Oavsett vad som i punkt 4 ovan sdgs om teckningsperiod har optionsinnehavarna ratt att
teckna och f& teckning verkstalld frAn och med dagen for i foregdende stycke namnda under-
rattelse, dock férutsatt att teckning kan verkstallas i sddan utstrackning att aktie som tillkom-
mer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i Bolagets aktiebok senast dagen fore
den bolagsstdmma som ska préva frdgan om godkannande av fusionsplanen eller, i férekom-
mande fall, det sammantrade med styrelsen som ska préva fragan om Bolaget ska uppga i
moderbolag.

8.14 Delning

8.14.1 Om bolagsstdmman beslutar att godkénna en delningsplan varigenom vissa av Bolagets till-
gangar och skulder 6vertas av ett eller flera andra bolag ska teckning som sker p& sadan tid,
att den inte kan verkstallas i sddan utstrackning att aktie som tillkommer genom teckningen
kan upptas som interimsaktie i Bolagets aktiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen fore den
bolagsstdmma som ska besluta om godkénnande av delningsplanen, verkstallas férst sedan
stdmman beslutat om delningsplanen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter beslutet om delningsplanen ger inte ratt
att erhalla del av delningsvederlaget.

Om delningen verkstélls ska en omraknad teckningskurs och ett omréknat antal aktier som
varje teckningsoption ger ratt att teckna tillAmpas vid teckning som verkstélls efter beslutet
om delningsplanen. Omrékningarna ska utféras av Bolaget enligt féljande formler:

(omréknad teckningskurs) = (féregdende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknads-
kurs under en period om 25 handelsdagar réknat fr.o.m. den dag da aktien noteras utan rétt till
del av delningsvederlaget ("aktiens genomsnittskurs”)) /((aktiens genomsnittskurs) + (vadrdet av
det delningsvederlag som utbetalas per aktie))

(omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna) = (féregdende antal aktier
som varje teckningsoption ger rétt att teckna) x ((aktiens genomsnittskurs) + (vérdet av det
delningsvederlag som utbetalas per aktie)) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framraknas med motsvarande tillAmpning av bestdmmelserna i
punkt 8.3 ovan.

| den del delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra vardepapper som &r féremal for
marknadsnotering ska vardet pa delningsvederlaget anses motsvara genomsnittet av det for
varje handelsdag under ovan angiven period om 25 handelsdagar framréknade medeltalet
av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for sddana aktier eller andra
vardepapper enligt den kurslista pa vilken de &r primart noterade. | avsaknad av notering av
betalkurs ska i stéllet den senaste noterade kdpkursen inga i berakningen. Dag utan notering
av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i berakningen.

I den del delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra vardepapper som inte ar féremal
for marknadsnotering, men som marknadsnoteras i samband med delningen, ska vardet pa
delningsvederlaget anses motsvara genomsnittet av det fér varje handelsdag under en period
om 25 handelsdagar réknat fr.o.m. forsta dagen fér sddan notering framréknade medeltalet
av den under dagen noterade hégsta och lagsta betalkursen f6r dessa aktier eller andra
vardepapper enligt den kurslista pa vilken namnda aktier eller vardepapper &r primért note-
rade. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den senaste noterade kdpkursen ingd i
berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte ingé i berékningen.
| den del delningsvederlagets varde ska framréknas enligt detta stycke ska vid omrékningarna
av teckningskursen och antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna enligt
formlerna ovan aktiens genomsnittskurs avse aktiens genomsnittliga marknadskurs under
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8.14.2

8.15

den i detta stycke angivna perioden om 25 handelsdagar i stéllet fér den period som anges i
formlerna ovan.

I den del delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra vardepapper som inte ar féremal
fér marknadsnotering, och dessa aktier eller andra vérdepapper inte marknadsnoteras i
samband med delningen, ska vardet pa delningsvederlaget sa langt mojligt faststéllas med
ledning av den féréndring i marknadsvérde avseende Bolagets aktier som kan bedémas ha
uppkommit till f6ljd av delningen.

Néar omrékning ska ske enligt ovan ska den omraknande teckningskursen och det omréknade
antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna faststallas av Bolaget senast tva
bankdagar efter utgangen av den perioden om 25 handelsdagar under vilken aktiens genom-
shittliga marknadskurs ska framraknas vid omrakningarna samt sker slutlig registrering i
aktieboken och pa avstamningskonto av aktie som tillkommer genom teckning forst sedan
omrékningarna faststéllts. Dessférinnan verkstalls teckningen endast preliminart — med till-
lAmpning av fére omrékningarna géllande teckningskurs och antal aktier som varje tecknings-
option ger rétt att teckna — varvid de nya aktierna upptas interimistiskt i aktieboken och pa
avstamningskonto med notering om att omrékningarna kan medféra att s&lunda preliminart
registrerade antal aktier kan komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger inte rétt att erhalla
del av delningsvederlaget.

Om bolagsstdmma beslutar att godk&nna en delningsplan varigenom Bolaget ska delas
genom att samtliga av Bolagets tillgdngar och skulder 6vertas av tva eller flera andra bolag,
far teckning dérefter inte ske eller verkstéllas. Réatten att teckna och skyldigheten att verkstélla
teckning upphér i och med bolagsstdmmans beslut.

Om delningen inte genomfors far teckning aterigen ske och verkstéllas i enlighet med dessa
villkor.

Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstamma tar stéllning till fraga om godkénnande av del-
ningsplan ska optionsinnehavarna underrattas om den planerade delningen. Underréttelsen
ska innehalla en erinran om att teckning inte far ske eller verkstéallas sedan bolagsstamman
beslutat godkanna delningsplanen samt ocksa erinran om den tidigarelagda teckningsperio-
den enligt nedanstaende stycke.

Oavsett vad som i punkt 4 ovan sdgs om teckningsperiod har optionsinnehavarna ratt att
teckna och fa teckning verkstalld frdn och med dagen fér ovan namnda underrattelse, dock
forutsatt att teckning kan verkstéllas i sddan utstrackning att aktie som tillkommer genom
teckningen kan upptas som interimsaktie i Bolagets aktiebok senast dagen fére den bolags-
stdmma som ska préva frdgan om godkénnande av delningsplanen.

Likvidation

Om det beslutas att Bolaget ska g i likvidation far teckning darefter inte ske eller verkstéllas.
Ratten att teckna och skyldigheten att verkstalla teckning upphdr i och med likvidationsbeslu-
tet, oavsett grunden for beslutet och oavsett om det d& vunnit laga kraft.

Om likvidationen upphdr far teckning aterigen ske och verkstallas i enlighet med dessa villkor.

Senast 30 kalenderdagar innan bolagsstdmma tar stéllning till fraga om Bolaget ska ga i frivil-
lig likvidation enligt 25 kap. 1 § aktiebolagslagen ska optionsinnehavarna underrattas om den
planerade likvidationen. Underrattelsen ska innehalla en erinran om att teckning inte far ske
eller verkstallas sedan bolagsstdmman beslutat att Bolaget ska g& i likvidation samt ocksa
erinran om den tidigarelagda teckningsperioden enligt nedanstdende stycke.

Oavsett vad som i punkt 4 ovan sdgs om teckningsperiod har optionsinnehavarna ratt att
teckna och f& teckning verkstalld frdn och med dagen fér ovan namnda underrattelse, dock
forutsatt att teckning kan verkstallas i sddan utstrackning att aktie som tillkommer genom
teckningen kan upptas som interimsaktie i Bolagets aktiebok senast dagen fére den bolags-
stdmma som ska préva frdgan om Bolaget ska gé i likvidation.
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8.16 Konkurs
Om domstol forsatter Bolaget i konkurs far teckning dérefter inte ske eller verkstallas. Ratten
att teckna och skyldigheten att verkstalla teckning upphdr i och med konkursbeslutet, oavsett
grunden for beslutet och oavsett om det da vunnit laga kraft.

Om konkursbeslutet havs far teckning aterigen ske och verkstéllas i enlighet med dessa
villkor.

9. Sarskilt atagande av Bolaget
Bolaget forbinder sig att inte vidta ndgon atgard som avses i punkt 8 som medfér en omrak-
ning av teckningskursen till belopp understigande da utestdende aktiers da géllande kvot-
véarde.

10. Forvaltare
Om teckningsoption ar férvaltarregistrerad enligt 5 kap. 14 § aktiebolagslagen ska foérvaltaren
betraktas som optionsinnehavare vid tilldmpningen av dessa villkor.

11. Meddelanden
Meddelande rérande teckningsoptionerna ska ske genom brev med posten till varje options-
innehavare och andra rattighetshavare som ar antecknad pé avstamningskonto for tecknings-
option eller genom pressmeddelande som offentliggdrs av Bolaget.

12. Andring av villkoren
Bolaget har ratt att besluta om andring av dessa villkor i den man lagstiftning, domstols-
avgorande eller myndighetsbeslut sa kréaver eller om det annars, enligt Bolagets bedémning,
av praktiska skal ar andamalsenligt eller nédvandigt och optionsinnehavarnas rattigheter inte
i ndgot avseende férsémras. Optionsinnehavarna ska utan onddigt dréjsmal underréttas om
beslutade andringar.

13. Sekretess
Varken Bolaget, banken eller Euroclear far obehérigen till tredje man 1amna uppgift om
optionsinnehavare.

Bolaget har réatt till insyn i Euroclears avstdmningsregister 6ver teckningsoptionerna, vari bl.a.
framgar vem som &r registrerad for teckningsoptionerna, person- eller annat identifikations-
nummer, postadress och antal teckningsoptioner.

14. Ansvarsbegransning
| frdga om de atgarder som enligt dessa villkor ankommer pa Bolaget, banken eller Euroclear
galler — betraffande Euroclear med beaktande av bestdmmelserna i lagen om kontoféring av
finansiella instrument — att ansvarighet inte kan géras géllande for skada som beror av svensk
eller utlandsk lag, svensk eller utlandsk myndighetsatgéard, krigshandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad,
bojkott och lockout galler &ven om Bolaget, banken eller Euroclear vidtar eller ar foremal for
s&dan konfliktatgard.

Inte heller &r Bolaget, banken eller Euroclear skyldigt att i andra fall ersatta skada som upp-
kommer om Bolaget eller, i férekommande fall, banken eller Euroclear varit normalt aktsamt.
Harutover géller att Bolaget och banken inte i n&got fall &r ansvarigt for indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget, banken eller Euroclear att vidta atgard pa grund av omstandig-
het som anges i forsta stycket far atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort.

15. Tvistelosning och tillamplig lag
Tvist i anledning av dessa villkor eller ddrmed sammanhangande rattsfragor ska avgoéras av

allman domstol med Malmé tingsratt som forsta instans.

Dessa villkor och didrmed sammanhangande rattsfragor ska tolkas och tillimpas i enlighet
med svensk rétt.
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Resultatrakning

2016-01-01 2015-01-01
Belopp i SEK Not 2016-12-31 2015-12-31
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 3,5 -15650 807 -16 152 806
Personalkostander 6 -4 236 971 -1 954 341
Av/nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -224 400 -164 400
Rorelseresultat -20112178 -18 271 547
Resultat fran finansiella poster
Ovriga réanteintakter och liknande intékter 245 27 884
Rantekostnader och liknande kostnader
Resultat efter finansiella poster -20 111 933 -18244 113
Resultat fore skatt 4 -20 111 933 -18244 113
Arets resultat -20 111 933 -18 244113
Balansrakning
Belopp i SEK Not 2016-12-31 2015-12-31
TILLGANGAR
Anldaggningstillgdngar
Immateriella anldggningstillgdngar
Patent 7 3062 323 3125848
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 8 50 000 50 000
Summa anldggningstillgadngar 3112323 3175848
Omsittningstillgdngar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 161286 156 427
Foérutbetalda kostnader och upplupna intékter 370123 142 518
Kassa och bank 18 805 990 16 595 008
Summa omsiéttningstillgdngar 19 337 399 16 893 953
SUMMA TILLGANGAR 22449722 20 069 801
EGET KAPITAL 10
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1525004 1402 358
Fritt eget kapital
Overkursfond 97 331012 75756 562
Balanserad vinst eller forlust -58 069 266 -39 825153
Arets resultat -20111 933 -18 244113
Summa eget kapital 20674 817 19 089 654
SKULDER
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 1089 141 525 346
Ovriga kortfristiga skulder 111410 37733
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 574 354 417 068
Summa kortfristiga skulder 1774905 980 147
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 22449722 20 069 801



Kassaflodesanalys

2016-01-01 2015-01-01
Belopp i SEK Not 2016-12-31 2015-12-31
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -20111 933 -18 244113
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflédet, m.m. 224 400 164 400
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére -19 887 533 -18 079 713
férandringar av rérelsekapital
Kassafléde fran férandringar i rérelsekapital
Okning (-) / Minskning (+) av rérelsefordringar -232 464 343 502
Okning (+) / Minskning (-) av rérelseskulder 794 758 31221
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -19 325 239 -17 704 990
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -160 875 -1088 872
Kassaflode fran investeringsverksamheten -160 875 -1 088 872
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Nyemission 21 697 096 483 512
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 21 697 096 483 512
Arets kassaflode 2210982 -18 310 350
Minskning/6kning av likvida medel
Likvida medel vid &rets borjan 16 595 008 34 905 358
Likvida medel vid arets slut 18 805 990 16 595 008




Noter

Not 1 Allmanna upplysningar
Belopp i SEK om inget annat anges

Allméanna redovisningsprinciper

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovis-
ningslagen och Bokfoéringsndmndens allmanna rad BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Andrade redovisningsprinciper

Bolaget har historiskt tillampat aktiveringsprincipen avse-
ende pagéende utvecklingsprojekt, vilket innebar att alla
kostnader som ska aktiveras respektive inte ska identifieras
och hantera pa olika satt i redovisningen. WntResearch
styrelse har beslutat om ett principbyte som innebér att
Bolaget kommer att kostnadsféra allt egenutvecklat arbete.
Styrelsen beddmer att denna redovisningsprincip leder

till mer tillforlitlig och relevant ekonomisk information for
aktiedgarna. Fran och med 1 januari 2016 tillampas darfor
kostnadsféringsmodellen for internt upparbetade immate-
riella anlaggningstillgangar.

Utdver att motivet att den férandrade principen bedéms

ge en mer tillférlitlig och relevant ekonomisk information

ar bakgrunden till férdndringen att WntResearch driver
utvecklingen langre i egen regi jamfért med den ursprungliga
planen och det darfor innebér stort administrativt arbete att
hantera aktiveringsprincipen pa ett korrekt sétt. Det kan i

ett utvecklingsbolag ofta ifrdgasattas om kriterierna for att
aktivera &r uppfyllda for samtliga kostnader och det far inte
finnas betankligheter kring vald redovisning.

Principbytet gbérs med retroaktiv verkan och belopp har jus-
terats som om kostnadsféringsmodellen alltid har tilldmpats.
Korrigeringar av belopp har dven gjorts fér jamforelseperio-
der. Den historiska effekten redovisas 6ver eget kapital, se
not 9.

Vérderingsprinciper m m
Tillgangar, avsattningar och skulder har vérderats utifran
anskaffningsvarden om inget annat anges nedan.

Kassaflédesanalys

Kassaflodesanalysen har upprattats enligt den indirekta me-
toden varvid justering skett fér transaktioner som inte med-
fort in- eller utbetalningar. Som likvida medel klassificeras,
férutom kassa- och banktillgodohavanden, tillgodohavande
pa kortfristiga likvida placeringar om latt kan omvandlas till
ett k&nt belopp och som ar utsatt f6r en obetydlig risk fér
véardefluktuation

Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beréknas
inflyta.

Fordringar och skulder i utléndsk valuta
Fordringar och skulder i utlandsk valuta har omréknats till
balansdagens kurs. Skillnaden mellan anskaffningsvérde

och balansdagens varde har redovisats i resultatrdkningen.
I den man fordringar och skulder i utlandsk valuta har
terminssékrats omraknas de till terminskurs.

Avséttningar

Avséttningar redovisas nér Bolaget har eller kan anses ha
en forpliktelse som ett resultat av en intraffad handelse och
det ar sannolikt att utbetalningar kommer att kravas for att
fullgora forpliktelsen. En forutséttning ar att det gar att géra
en tillférlitlig uppskattning av det belopp som ska utbetalas.

Ovriga tillgéngar, avséttningar och skulder
Ovriga tillgangar, avséttningar och skulder har varderats till
anskaffningsvarden om inget annat anges nedan.

Intéktsredovisning

Intakter avseende forséljning av varor redovisas nér de
vasentliga riskerna och férdelarna som ar férknippade med
aganderétten till varorna har évergatt pa kbparen och nar
intaktsbeloppet kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Patent

Utgifter for patentarbete aktiveras i balansrakningen under
"Patent " nar de faktiska kostnaderna har uppkommit och
dessa tekniskt bedéms kunna leda till produkter samt att
dessa forvéntas generera framtida ekonomiska férdelar.
Vardet av patent prévas varje ar. Engangsnedskrivning sker
vid behov.

Avskrivningsprinciper fér immateriella anldggningstillgdngar
Avskrivning av patent pabdrjas vid godkannande och sker
linjart dver patentens beraknade nyttjandeperiod pa den
viktigaste marknaden, USA. Under 2016 har patent skrivits
av med 224 400 (164 400).

Inkomstskatt

Redovisning av inkomstskatt inkluderar aktuell skatt och
uppskjuten skatt. Skatten redovisas i resultatrédkningen,
férutom i de fall den avser poster som redovisas direkt i eget
kapital. | sddana fall redovisas dven skatten i eget kapital.
Uppskjuten skatt redovisas enligt balansrakningsmetoden
pa alla vasentliga temporara skillnader. En temporéar skillnad
finns ndr det bokforda vardet pa en tillgang eller skuld skiljer
sig fran det skatteméssiga vardet. Uppskjuten skatt berak-
nas med tilldmpning av den skattesats som har beslutats el-
ler aviserats per balansdagen vilken fér nérvarande ar 22%.
Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning

det &r troligt att framtida skattemassiga dverskott kommer
att finnas mot vilka de temporéra skillnaderna kan nyttjas.
Uppskjuten skatt har inte redovisats pa det skattemassiga
underskottet da ledningen annu inte kan bedéma nar i tiden
underskottet kan utnyttjas mot framtida dverskott.

Leasing

Samtliga leasingavtal klassificeras som operationell leasing
vilket innebar att leasingavgiften férdelas linjart éver leasing-
perioden.
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Uppskattningar och bedémningar

Bolaget har, sdsom de flesta utvecklingsprojekt, ett antal
naturliga riskfaktorer som kan innebéra ett en slutlig forsalj-
ningsframgang fordrojs eller inte uppnas. Det finns, utéver
generell osékerhet relaterad till forsknings- och utveck-
lingsverksamhet samt férseningar vid studier, inga kdnda
tendenser, osékerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller
andra krav, ataganden eller handelser som kan férvantas ha
en vasentlig inverkan pa Bolagets framtidsutsikter. Fére-
tagsledningen gor kontinuerligt uppskattningar och anta-
ganden om framtiden. Dessa uppskattningar kommer séllan
att motsvara det verkliga utfallet. De uppskattningar och
antaganden som kan komma att leda till risk fér vésentliga
justeringar i redovisade varden for tillgdngar och skulder ar
framst vardering av immateriella tillgangar. Skulle en indika-

tion om en vardenedgang betraffande en tillgang foreligga,
faststalls dess &tervinningsvarde. Overstiger tillgdngens
bokférda varde atervinningsvardet skrivs tillgdngen ned till
detta varde.

Koncernredovisning

WntResearch AB uppréattar inte koncernredovisning i éver-
ensstdmmelse med undantagsreglerna for mindre koncer-
ner. Dessa regler aterfinns i Arsredovisningslagen.

Personaloptionsprogram

Inga&nget personaloptionsprogram redovisas inte till verk-
ligt véarde i dverensstdmmelse med undantagsregeln i K3
reglementet.

Not 2 Byte av redovisningsprincip

Samtliga utvecklingskostnader har tidigare aktiverats enligt
aktiveringsmodellen men fran och med detta rakenskapsar
tillampas kostnadsféringsmodellen for internt upparbetade

immateriella anlaggningstillgangar. Korrigering har gjorts av
belopp for jamforelseperioden. Ytterligare information om
effekter av principbytet finns i not 1.Bytet av redovisnings-
principer har medfort foljande effekter:

Balanserade utvecklingskostnader 2016 2015
Ing&ende balans 1 januari enligt faststalld balansrékning 29 389 923 15785125
Justering av 2014 och tidigare ars aktiveringar mot eget kapital -15785125 -15785125
Justering av 2015 ars aktiveringar mot resultatrédkningen 2015 -13 604 798
Ing&ende balans 1 januari justerad i enlighet med ny princip 0 0
Periodens resultat 2015
Enligt faststalld resultatrékning -4 639 315
Justeringar
Kostnadsforing av 2015 ars aktiveringar -13 604 798
Periodens resultat justerat i enlighet med ny princip -18244 113
Not 3 Arvode och kostnadsersattning till revisorer

2016-01-01-  2015-01-01-

2016-12-31 2015-12-31
Tornseglet AB
Revisionsuppdrag 47100 68 785
PricewaterhouseCoopers AB
Revisionsuppdrag 95 000 -



Not 4 Skatt pa arets resultat

2016-01-01- 2015-01-01-
2016-12-31 2015-12-31
Aktuell skattekostnad/skatteintakt - -

Avstamning av effektiv skatt
2016-01-01- 2015-01-01-
2016-12-31 2015-12-31
Procent Belopp Procent Belopp
Resultat fore skatt -20111 933 -18244 113
Skatt enligt gallande skattesats 22,0 4 424 625 22,0 4013704
Ej varderade underskottsavdrag -4 424 625 -4013704
Differens - -
Outnyttjade underskottsavdrag uppgar till 80 178 TSEK

Not 5 Leasingavgifter

Samtliga leasingavgifter klassificeras som operationell leasing vilket innebar att leasingavgiften
férdelas linjart éver leasingperioden.

2016-01-01- 2015-01-01-
2016-12-31 2015-12-31

Operationell leasing, inklusive hyra for lokal
Leasingavgifter, arets kostnad 105113 167 884
Inom ett ar 142 720 97 920

Senare &n ett ar men inom fem ar _
Senare an fem ar -

Summa 142720 97 920

Hyresavtalen avser kontorslokaler p&4 Medeon Science Park

Not 6 Anstallda och personalkostnader

Medelantalet anstéallda

2016-01-01- Varav mén 2015-01-01- Varav mén
2016-12-31 2015-12-31

Sverige 2 2 2 2

Totalt 2 2 2 2

Léner, andra erséattningar och sociala kostnader

2016-01-01- 2015-01-01-

2016-12-31 2015-12-31

Styrelse 784 200 515750
VD 1575143 946 760
Ovriga anstallda 964 330 373 800
Sociala kostnader 912 081 118 031

(varav pensionskostnader) - -

VD har réatt till 6 manadsloner vid avgang fran Bolaget.

Styrelsens arvode

Styrelsens ordférande 150 000
Ovriga styrelseledaméter 75000



Not 7 Koncessioner, patent, licenser, varumarkenoch liknande rattigheter

2016-12-31 2015-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden
- Vid arets borjan 3454584 2365712
- Arets aktiveringar 160 875 1088 872
Vid arets slut 3615459 3454 584
Ackumulerade avskrivningar
- Vid &rets borjan -328 736 -164 336
- Arets avskrivning -224 400 -164 400
Vid arets slut -553 136 -328 736
Redovisat varde vid arets slut 3062 323 3125 848
Not 8 Andelar i koncernféretag

2016-12-31 2015-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden:
- Vid arets borjan 50 000 50 000
Redovisat varde vid arets slut 50 000 50 000

Specifikation av moderféretagets innehav av aktier och andelar i koncernféretag
Agarandelen av kapitalet avses, vilket &ven dverensstdmmer med andelen av résterna for totalt antal
aktier.

Dotterféretag / Org nr / Séte Antal andelar i % Redovisat vérde
WntResearch Incentive AB, 556911-7806, Malmo 50 000 100 50 000
50 000

Not 9 Stéllda sakerheter och eventuella forpliktelser

Stéllda sdkerheter

2016-12-31 2015-12-31

Stéllda sékerheter Inga Inga

Samtliga utvecklingskostnader har tidigare aktiverats enligt aktiveringsmodellen men fr.o.m. 1 januari
2016 gors ett principbyte som innebar att utvecklingskostnader dérefter kostnadsfors i enlighet med
kostnadsforingsmodellen. Principbytet gérs med retroaktiv verkan och justering har gjorts fér belopp
som skulle ha funnits i balansrékningen om aktiveringsmodellen alltid hade tillampats. Ytterligare
information om effekter av principbytet finns i not 1.

Not 10 Forslag till vinstdisposition

Styrelsen och VD foreslar att till forfogande stdende medel:

Overkursfond 97 331012
balanserat resultat -58 069 266
arets resultat -20 111 933
Totalt 19149813
disponeras fér balanseras i ny rékning 19149813
Summa 19149813



Revisors rapport avseende historisk finansiell
information rékenskapséren 2015/2016

Till styrelsen i Wntresearch AB (publ.)

Revisors rapport avseende finansiella rapporter
over historisk finansiell information

Vi har utfért en revision av de finansiella rapporterna
for Wntresearch AB (publ.) pa s. F-1 - F-7, som omfat-
tar balansrakningen per den 31 december 2016

(81 december 2015) och resultatrakningen, kassa-
flédesanalysen och redogdrelsen for férandringar i
eget kapital for dessa ar samt ett sammandrag av
vasentliga redovisningsprinciper och andra tillaggs-
upplysningar.

Styrelsens och verkstallande direktdérens ansvar
for de finansiella rapporterna

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som

har ansvaret for att de finansiella rapporterna tas

fram och presenteras pa ett sddant sétt att de ger en
rattvisande bild av finansiell stallning, resultat, fér-
andringar i eget kapital och kassafléde i enlighet med
International Financial Reporting Standards s& som de
antagits av EU, och arsredovisningslagen och kom-
pletterande tillAmplig normgivning. Denna skyldighet
innefattar utformning, inférande och uppratthallande
av intern kontroll som &r relevant for att ta fram och pa
rattvisande satt presentera de finansiella rapporterna
utan vésentliga felaktigheter, oavsett om de beror pa
oegentligheter eller fel. Styrelsen ansvarar &ven for att
de finansiella rapporterna tas fram och presenteras
enligt kraven i prospektférordningen 809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att uttala oss om de finansiella
rapporterna pa grundval av var revision. Vi har utfort
var revision i enlighet med FARs rekommendation
RevR 5 Granskning av finansiell information i pro-
spekt. Det innebér att vi foljer FARs etiska regler och
har planerat och genomfért revisionen fér att med
rimlig sakerhet forsékra oss om att de finansiella rap-
porterna inte innehéller n&gra vasentliga felaktigheter.
Revisionsféretaget tillampar ISQC 1 (International
Standard on Quality Control) och har darmed ett allsi-
digt system for kvalitetskontroll vilket innefattar doku-
menterade riktlinjer och rutiner avseende efterlevnad
av yrkesetiska krav, standarder fér yrkesutévningen
och tillampliga krav i lagar och andra férfattningar.

Vi ar oberoende i forhallande till Wntresearch AB
(publ.) enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

En revision i enlighet med FARs rekommendation
RevR 5 Granskning av finansiell information i prospekt

innebar att utféra granskningsatgarder for att fa revi-
sionsbevis som bestyrker belopp och upplysningar i
de finansiella rapporterna. De valda granskningséatgar-
derna baseras pa var bedémning av risk for vasentliga
felaktigheter i de finansiella rapporterna oavsett om de
beror pa oegentligheter eller fel. Vid riskbedémningen
overvager vi den interna kontroll som ar relevant for
Bolagets framtagande och rattvisande presenta-

tion av de finansiella rapporterna som en grund fér

att utforma de revisionsatgéarder som &r tillampliga
under dessa omsténdigheter men inte for att gora ett
uttalande om effektiviteten i Bolagets interna kontroll.
En revision inneb&r ocks4 att utvardera tillampligheten
av anvanda redovisningsprinciper och rimligheten i

de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och
verkstéallande direktéren gjort samt att utvardera den
samlade presentationen i de finansiella rapporterna.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrdckliga och &ndamalsenliga som underlag for vart
uttalande.

Uttalande

Enligt var uppfattning ger de finansiella rapporterna en
rattvisande bild i enlighet med International Financial
Reporting Standards s som de antagits av EU, och
arsredovisningslagen och kompletterande tillamp-

lig normgivning av Wntresearch AB (publ.) stélining
per den 31 december 2016 (31 december 2015) och
resultat, redogorelse for férandringar i eget kapital och
kassaflode for dessa ar.

Malmé den 3 september 2017
PricewaterhouseCoopers AB

Mattias Lamme
Auktoriserad revisor

pwec
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Ordlista och definitioner
samt férkortningar

”Aqurat”

”Bolaget” eller "WntResearch”
”"DKK”

”Erbjudandet”

”Emissionen”

”EUR”, "TEUR”

”Euroclear”

”Prospekt” eller "Prospektet”
”Stockholm Corporate Finance”
”SEK”, " TSEK”, "MSEK”

”USD”

Adresser

Emittent

WntResearch AB (publ)

Per Albin Hanssons vag 41 BV
214 32 Malmo

Telefon: 040 32 10 22
www.wntresearch.com

Finansiell radgivare
Stockholm Corporate Finance AB
Birger Jarlsgatan 32 A

114 29 Stockholm

Telefon: 08 440 56 40
www.stockholmcorp.se

Legal radgivare
Setterwalls Advokatbyra AB
Box 4501

203 20 Malmé
www.setterwalls.se

80 wntResearch

avser Aqurat Fondkommission AB, org.nr 556736-0515.
avser WntResearch AB (publ), org.nr 556738-7864.
avser danska kronor.

avser erbjudandet till allmanheten i Sverige samt professionella
investerare i Sverige och internationellt av nyemitterade aktier i Bolaget
enligt Prospektet.

avser den nyemission av aktier som utgér en del av Erbjudandet.
avser euro, tusen euro.

avser Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074.

avser detta prospekt.

avser Stockholm Corporate Finance AB, org.nr 556672-0727.

avser svenska kronor, tusen svenska kronor respektive miljoner
svenska kronor.

avser US dollar.

Revisor
PricewaterhouseCoopers AB
PwC Sverige

Box 4009

203 11 Malmé

Kontoférande institut

Euroclear Sweden AB

Box 191

(besbksadress: Klarabergsviadukten 63)
101 23 Stockholm

Telefon: 08 402 90 00
www.euroclear.com

Emissionsinstitut

Aqurat Fondkommission AB

Box 7461 (besOksadress: Kungsgatan 58)
108 92 Stockholm

Telefon: 08 684 05 800

www.aqurat.se
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