Inbjudan till teckning av aktier
Foretradesemission i C Security Systems AB (publ)

Som aktiedgare i C Security Systems AB (publ) kommer du att erhdlla teckningsrdtter.
Observera att teckningsrdtterna forvdntas ha ett ekonomiskt vérde.

For att inte teckningsratterna ska ga forlorade maste innehavaren antingen:
» sdlja de teckningsratter som inte avses nyttjas senast den 13 december 2021; eller
» nyttja teckningsratterna for att teckna nya aktier senast den 16 december 2021.

Notera att (i) aktiedgare endast kan nyttja teckningsratter och teckna for nya aktier i enlighet med tillampliga
vardepapperslagstiftningar och (ii) aktiedgare med forvaltaregistrerade innehav (d.v.s. i depd, i bank eller vardepappersinstitut)
maste teckna nya aktier genom respektive forvaltare.

Finansinspektionen godkédnde detta Prospekt den 1 december 2021. Prospektet ar giltigt i hogst 12 manader fran datumet
for godkénnandet. Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till Prospektet i fall av nya omstandigheter av betydelse,
sakfel eller vasentliga felaktigheter kommer inte att vara tillamplig efter utgangen av Prospektets giltighetstid.




VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta EU-tillvaxtprospekt ("Prospektet”) har upprattats med anledning av C
Security Systems AB (publ) inbjudan till teckning av aktier med foretradesratt
for befintliga aktiedgare ("Foretradesemissionen”). Med "CSEC” eller "Bolaget”
avses, beroende pd sammanhanget, C Security Systems AB (publ), org.nr.
556849-1368, ett svenskt publikt aktiebolag. Redeye Aktiebolag, org.nr 556581-
2954 ("Redeye”) ar finansiell radgivare och Fredersen Advokatbyrd AB, org.
nr 556688-7138 (”Fredersen”), ar legal radgivare till Bolaget i samband med
Féretradesemissionen. Da samtliga uppgifter i Prospektet harrér fran Bolaget
friskriver sig Redeye och Fredersen fran allt ansvar i forhallande till befintliga
eller blivande aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta
ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings- eller andra beslut som helt
eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet.

Styrelsen i CSEC beslutade den 17 november 2021, med stod av arsstdmmans
bemyndigande, att emittera hdgst 158 328 384 aktier i Bolaget. Betalda tecknade
aktier bendamns hérefter ”BTA”. Vid hanvisningar till "Spotlight Stock Market”
avses den multilaterala handelsplattform som bedrivs av ATS Finans AB, som
ar ett vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. Vid hanvisning till
”"Euroclear Sweden” asyftas Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074.

Bolagets aktie &r upptagen till handel pa den multilaterala handelsplattfor-
men Spotlight Stock Market. Ett stort antal av de regler som galler for bors-
foretag galler inte for bolag vars aktie &r upptagen till handel pa en handels-
plattform. Bolag som ar noterade pa Spotlight Stock Market har forbundit sig
att folja Spotlight Stock Markets noteringsavtal, vilket bland annat syftar till
att sakerstalla att aktiedgare och ovriga aktorer pa marknaden far korrekt,
omedelbar och samtidig information om alla omsténdigheter som kan paver-
ka bolagens aktiekurs. Handeln pa Spotlight Stock Market sker i ett elektro-
niskt handelssystem som ér tillgéngligt for de banker och fondkommissiona-
rer som ar anslutna till Nordic Growth Market. Det innebér att den som vill
kopa och sélja aktier som &r noterade pa Spotlight Stock Market anvéander sin
vanliga bank eller fondkommissionar.

Prospektet har godkénts av Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna
i Kommissionens delegerade férordning (EU) 2019/980 och artikel 20 i Europa-
parlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 ("Prospektférordningen”).
Godkannandet och registreringen innebar inte att Finansinspektionen garanterar
att sakuppgifterna ar riktiga eller fullstandiga. For Prospektet gller svensk ratt.
Tvist med anledning av Prospektet och ddrmed sammanhéngande réttsforhal-
landen ska avgoras av svensk domstol exklusivt, varvid Stockholms tingsratt ska
utgdra forsta instans.

Inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) ldmnas inget erbju-
dande till allménheten av nya aktier i andra medlemsstater an Sverige. | andra
medlemsstater inom EES dér Prospektfrordningen &r tillamplig kan ett erbju-
dande av nya aktier endast ldmnas i enlighet med undantag i Prospektforord-
ningen samt eventuella implementeringsatgarder.

Bolaget har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder for att tilla-
ta ett erbjudande till allménheten i nagon annan jurisdiktion &n Sveri~ge. Inga
teckningsratter, BTA eller nya aktier far erbjudas, tecknas, séljas eller dverforas,
direkt eller indirekt, i eller till USA, Kanada, Australien, Schweiz, Singapore, Nya
Zeeland, Hongkong, Japan, Sydafrika, Sydkorea, eller i nagot annat land dar
deltagande forutsatter ytterligare Prospekt, registrering eller andra atgérder an
de som foljer av svensk ratt. Teckning och forvérv av vardepapper i strid med
ovanstdende begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av
Prospektet, eller 6nskar investera i Bolaget, maste informera sig om och folja
namnda begransningar. Atgarder i strid med begransningarna kan ut-géra brott
mot tillamplig vardepapperslagstiftning. Bolaget forbehaller sig ratten att efter
eget bestimmande ogiltigforklara aktieteckning/anmélan om aktieteckning
som Bolaget eller dess radgivare anser kan inbegripa en dvertradelse eller ett
asidoséattande av lagar, regler eller foreskrifter i nagon jurisdiktion. Inga aktier
eller andra vardepapper utgivna av Bolaget har registrerats eller kommer att
registreras enligt United States Securities Act fran 1933, enligt dess senaste ly-
delse, eller vardepapperslagstiftningen i nagon delstat eller annan jurisdiktion i
USA, inklusive District of Columbia.

Framatriktade uttalanden och r prognos

Prospektet innehaller vissa framatriktade uttalanden och &sikter. Framétriktade
uttalanden ar uttalanden som inte relaterar till historiska fakta och héandelser
och sadana uttalanden och &sikter som ror framtiden och som, till exempel,
innehaller formuleringar som “antar”, “anser”, "avser”, "bedémer”, "beraknar”,
"borde”, ”bor”, "enligt uppskattningar”, “forutser”, "forutsager”, *férvantar”, "har

» » » »

asikten”, “kan”, "kommer att”, "planerar”, "planlagger”, "potentiell”, "prognosti-
serar”, “skulle kunna”, ”savitt kant”, “tror” eller liknande uttryck, dar avsikten ar
att identifiera ett uttalande som framatriktat. Detta galler, framférallt, uttalanden
och asikter i Prospektet som behandlar kommande ekonomisk avkastning, pla-
ner och forvantningar for Bolagets verksamhet och styrning, framtida tillvaxt och
l6nsamhet samt den generella ekonomiska och juridiska miljoén och andra frage-
stallningar som ror Bolaget.
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Framatriktade uttalanden baseras pa nuvarande berakningar och antaganden
som gors pa grundval av vad Bolaget kanner till. Sddana framéatriktade uttalan-
den péverkas av risker, osakerheter och andra faktorer som kan leda till att de
faktiska resultaten, inklusive Bolagets kassaflode, finansiella stéllning och rérel-
seresultat, kommer att skilja sig fran resultaten, eller inte uppfylla de férvantning-
ar som uttryckligen eller underforstatt har antagits eller beskrivits i dessa uttalan-
den, eller visar sig vara mindre gynnsamma an resultaten som uttryckligen eller
underforstatt har antagits eller beskrivits i dessa uttalanden. Pa motsvarande satt
bor potentiella investerare inte sétta orimligt hog tilltro till dessa framéatriktade
uttalanden och det rekommenderas starkt att [dsa Prospektet, inklusive foljande
avsnitt: “Sammanfattning”, "Riskfaktorer”, ”Strategi, resultat och foretagsklimat”
och ”Finansiell information och nyckeltal”, som innehaller mer detaljerade be-
skrivningar av faktorer som kan paverka Bolagets verksamhet och marknaden
dar det &r verksamt. Varken Bolaget, Fredersen eller Redeye kan [dmna garantier
for den framtida riktigheten hos de presenterade asikterna, eller huruvida de for-
utspadda utvecklingarna faktiskt kommer att intraffa.

Med anledning av de risker, osékerheter och antaganden som sammanhénger
med framéatriktade uttalanden, ar det méjligt att de i Prospektet namnda framtida
héndelserna inte kommer att intraffa. De framatriktade uppskattningar och for-
handsberékningar som harstammar fran tredjepartsstudier och hénvisas tilli Pro-
spektet kan visa sig vara inkorrekta. Faktiska resultat, genomférande eller han-
delser kan skilja sig i betydande grad fran vad som angetts i sédana uttalanden
till foljd av, utan begransning: andringar av allménna ekonomiska férhallanden,
framforallt ekonomiska forhéllanden pa marknader dér Bolaget verkar, dndrade
rantenivaer, dndrade valutakurser, andrade konkurrensnivaer, andringar i lagar
och forordningar samt forekomsten av olyckor eller skador.

Efter Prospektets offentliggérande &tar sig varken Bolaget, Fredersen eller Re-
deye, om det inte foreskrivs enligt lag eller i Spotlight Stock Markets regelverk for
emittenter, att uppdatera framéatriktade uttalanden eller anpassa dessa frama-
triktade uttalanden efter faktiska handelser eller utvecklingar.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehaller bransch- och marknadsinformation hanforlig till Bolagets
verksamhet och den marknad som Bolaget &r verksamt pa. Om inte annat anges
arsadan information baserad pa Bolagets analys av flera olika kallor.

| branschpublikationer eller rapporter anges vanligen att information som &terges
dari har erhallits fran kallor som beddms vara tillférlitliga, men riktigheten och
fullstandigheten i sadan information kan inte garanteras. Varken Bolaget, Fre-
dersen eller Redeye har verifierat informationen, och kan darfor inte garantera
korrektheten, i den bransch- och marknadsinformation som finns i Prospektet
och som har hamtats fran eller harrér fran branschpublikationer eller -rapporter.
Sadan information &r baserad pa marknadsundersokningar, vilka till sin natur
ar baserade pa urval och subjektiva bedémningar, déribland bedémningar om
vilken typ av produkter och transaktioner som borde inkluderas i den relevanta
marknaden, bade av de som utfér undersékningar och de som tillfragats. Savitt
Bolaget kanner till och enligt de slutsatser Bolaget kan dra fran annan informa-
tion som publicerats av dessa tredje parter har inga omstandigheter utelamnats
som skulle leda till att den atergivna informationen ar oriktig eller missvisande.

Prospektet innehaller ocksa uppskattningar av marknadsdata och information
hérledd darifran, och som inte kan inhdamtas fran publikationer av marknads-un-
dersokningsinstitutioner eller ndgra andra oberoende kéllor. Sddan information
har tagits fram av CSEC baserat pa tredjepartskallor och Bolagets egna interna
uppskattningar. | manga fall finns det inte nagon publik tillgénglig information
och sddana marknadsdata fran exempelvis branschorganisationer, myndigheter
eller andra organisationer och institutioner. Bolaget anser att dess uppskattning-
ar av marknadsdata och information harledd dérifran ar anvandbara for att ge
investerare en battre forstaelse av savél branschen i vilken Bolaget verkar som
Bolagets stéllning inom branschen. Information fran tredje man har atergetts
korrekt och savitt Bolaget kéanner till och kan utréna av sadan information har
inga sakforhallanden utelamnats som skulle géra den atergivna informationen
felaktig eller vilseledande.

Presentation av finansiell information

Bolagets reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2019 och 2020, samt
den oreviderade delarsrapporten for perioden 1 januari - 30 september 2021, vil-
ka uppréttats i enlighet med Arsredovisning och koncernredovisning K3 (BFNAR
2012:1), inforlivas genom héanvisning och utgor en del av Prospektet. Om inget
annat uttryckligen anges, har ingen finansiell information i Prospektet reviderats
eller granskats av Bolagets revisor. Finansiell information i Prospektet som ror
Bolaget och som inte ingdr i den reviderade informationen eller har granskats av
Bolagets revisor, hdrstammar fran Bolagets internredovisning och rapporterings-
system. Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har
avrundats for att gora informationen mer lattillgénglig for lasaren. Foljaktligen
Overensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma.
Alla finansiella belopp anges i svenska kronor ("SEK”), om inte annat anges.
"MSEK” stér fér miljoner kronor och "KSEK” star for tusen kronor.
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1 HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Investerare bor ta del av all den information som inforlivas i Prospektet genom hanvisning och informationen, till vilken
hanvisning sker, ska ldsas som en del av Prospektet. Nedan angiven information som del av féljande dokument ska anses
inforlivade i Prospektet genom hanvisning. Kopior av Prospektet och de handlingar som inforlivats genom hanvisning kan
erhallas fran CSEC elektroniskt via Bolagets webbplats, www.csec.group eller erhallas av Bolaget i pappersformat vid Bola-
gets huvudkontor med adress: Gustavslundsvagen 12, SE-167 51 Bromma. De delar av dokumenten som inte inforlivas ar
antingen inte relevanta for investerarna eller sa aterges motsvarande information pa en annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pG CSECs hemsida, eller andra webbplatser till vilka hédnvisning gérs, inte ingdr i Prospektet
sdvida inte denna information inférlivas i Prospektet genom hénvisningar. Informationen pd Bolagets hemsida, eller webb-
platser till vilka hénvisas i Prospektet, har inte granskats och godkdnts av Finansinspektionen.

CSECs delarsrapport for perioden 1 januari - 30 september 2021 Sidhdnvisning
Koncernens resultatrékning 8
Koncernens balansrakning 9-10
Moderbolagets resultatrakning 12
Moderbolagets balansrékning 13-14

CSECs delérsrapport for perioden 1 januari - 30 september 2021 finns pa foljande lank:
https://mb.cision.com/Public/11642/3455259/bd493631a8a2393c.pdf

CSECs arsredovisning for rakenskapsaret 2020 Sidhanvisning
Nyckeltal (koncern och moderbolag) 12
Koncernens resultatrékning 14
Koncernens balansrakning 15-16
Moderbolagets resultatrakning 17
Moderbolagets balansrékning 20-21
Noter 23-43
Revisionsberattelse 45-47

CSECs arsredovisning for rakenskapsaret 2020 finns pa foljande lank:
https.//spotlightstockmarket.com/media/7749/css-aars-2020.pdf

CSECs arsredovisning for rakenskapsaret 2019 Sidhanvisning
Nyckeltal (moderbolag) 9
Moderbolagets resultatrékning 11
Moderbolagets balansrékning 12-13
Noter 14-23
Revisionsberattelse 26-28

CSECs arsredovisning for rakenskapsaret 2019 finns pa féljande lank:
https.//spotlightstockmarket.com/media/6931/aarsredovisning-2019.pdf
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2 SAMMANFATTNING

INLEDNING

1.1 | Vdrdepapperens Erbjudandet omfattar aktier i C Security Systems AB (publ) ("CSEC” eller "Bolaget”).
namn och ISIN-kod Aktierna har ISIN-kod SE0005991981.

1.2 | /dentitet, LEI-kod och Bolagets firma &r C Security Systems AB (publ),

kontaktuppgifter med organisationsnummer 556849-1368 och LEI-kod 213800NVFIH1RFK4MA9S.
Bolagets kontaktuppgifter ar:

C Security Systems AB

Gustavslundsvdgen 12

SE-167 51 Bromma

Tel: +46 8 5000 10 10

Hemsida: www.csec.group

1.3 | Uppgifterom behdrig | Prospektet har granskats och godkants av
myndighet som god- | Finansinspektionen

kéint Prospektet Box 7821

103 97 Stockholm

Tel: +46 (0)8 408 980 00

Hemsida: www.fi.se

1.4 | Datum for godkdn- Prospektet godkdandes den 1 december 2021.
nande av Prospektet

1.5 | Varning Denna sammanfattning bor ldsas som en introduktion till detta EU-tillvaxtprospekt och alla beslut om att
investera i vardepapperna bor grundas pa att investeraren studerar hela Prospektet. Investeraren kan férlora hela
eller delar av sitt investerade kapital.

Om ett yrkande relaterat till informationen i detta EU-tillvaxtprospekt gors i domstol kan den investerare som ar
karande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att dversatta detta
EU-tillvaxtprospekt innan de rattsliga férfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som
har presenterat sammanfattningen, inklusive 6versattningar av denna, men enbart om sammanfattningen ar
vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfort med de andra delarna av detta EU-tillvéxtprospekt eller om
den tillsammans med andra delar av detta EU-tillvaxtprospekt inte ger den nyckelinformation som investerare
behdver vid beslut om huruvida de ska investera i de ber6rda vardepapperna.

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

2.1 | Information om CSEC &r ett svenskt publikt aktiebolag och Bolagets verksamhet bedrivs enligt svensk ratt. CSEC har Sverige som
emittenten registreringsland. Bolagets associationsform regleras av den svenska aktiebolagslagen (2005:551).
Bolagets verkstallande direktor dr Jacob Lundberg,.

CSEC utvecklar, tillverkar och saljer larm- och évervakningssystem. Storst kompetens aterfinns inom mobildata-
kommunikation samt positioneringsteknik. Produkterna saljs under olika varumarken och via bolagets
aterforséaljare, dar kunderna huvudsakligen aterfinns bland batégare. Bolaget har verksamhet pa global niva,
med storst nérvaro inom Europa.

Savitt styrelsen kanner till finns det inga kontrollerande aktiedgare eller nagra aktiedgaravtal eller andra
6verenskommelser mellan ndgra aktiedgare i Bolaget som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget.
Savitt styrelsen kanner till finns det heller inga 6verenskommelser eller motsvarande avtal som kan komma att
leda till att kontrollen Gver Bolaget férandras.
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2.2 | Finansiell
nyckelinformation

Nedan presenteras finansiell nyckelinformation hdmtad fran CSECs reviderade arsredovisningar for 2019 och 2020
och Bolagets oreviderade delarsrapport for tredje kvartalet 2021. Bolagets rékenskaper uppréttas i enlighet med K3.

Nyckeltal

De nyckeltal som presenteras nedan dr inte definierade enligt CSECs tilldmpade redovisningsregler for finansiell
rapportering. CSEC bedomer att nyckeltalen ger en béttre forstaelse for Bolagets ekonomiska trender.
Nyckeltalen, sésom CSEC har definierat dessa, bor inte jamforas med andra bolags nyckeltal som har samma
bendmning da definitionerna kan skilja sig at.

Koncernen 2020-01-01 2021-01-01
-2020-12-31 -2021-09-30

Belopp i KSEK 12 man. 9 man.
Reviderad Ej reviderad

Intékter och lonsamhet

Totala intakter 1456 838
Rorelseresultat -6 308 -11321
Periodens resultat -10195 -11258
Tillgangar och kapitalstruktur 2020-12-31 2021-09-30
Totala tillgangar 22872 28958
Totalt eget kapital 13091 14428
Nyckeltal 2020-01-01 2021-01-01

-2020-12-31 -2021-09-30
Nettoomsattning 1484 1682
Balansomslutning 22872 28958
Soliditet % 57 50

“Dd Bolaget inte tidigare upprdttat koncernredovisning saknas information for perioden 2020-01-01 till och med 2020-09-30,
samt 2019-01-01 till och med 2019-12-31. Redovisningen for moderbolaget presenteras nedan.

Moderbolaget 2020-01-01 2019-01-01 2021-01-01 2020-01-01
-2020-12-31 -2019-12-31 -2021-09-30 -2020-09-30

Belopp i KSEK 12 man. 12 man. 9 man. 9 man.
Reviderad Reviderad Ej reviderad Ej reviderad

Intdkter och lonsamhet

Totala intakter 1316 1124 256 1169
Rorelseresultat -3518 -3668 -7628 -2286
Periodens resultat -3399 -3688 -7499 -2090
Tillgdngar och kapitalstruktur 2020-12-31 2019-12-31 2021-09-30
Totala tillgdngar 23505 4145 34312
Totalt eget kapital 15889 2157 20985
Kassafloden 2020-01-01 2019-01-01 2021-01-01 2020-01-01
-2020-12-31 -2019-12-31 -2021-09-30 -2020-09-30
Kassafloden fran den [6pande verksamheten -1 952 -3111 -14 042 -1898
Kassafloden fran investeringsverksamheten -224 -343 -3602 -224
Kassafloden fran finansieringsverksamheten  -211 3565 18 884 -142
Nyckeltal 2020-01-01 2019-01-01 2021-01-01 2020-01-01
-2020-12-31 -2019-12-31 -2021-09-30 -2020-09-30
Nettoomsattning 1678 1473 1442 1351
Balansomslutning 23505 4145 34312 23566
Soliditet % 68 52 61 73
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2.3 | Huvudsakliga risker | Risker hdnforliga till Bolaget
som dr specifika for
Bolaget Afféirs- och verksamhetsrisker

Begransade resurser

Bolaget ar ett litet foretag med begransade resurser vad géller ledning, administration och kapital.

For genomforandet av Bolagets strategi dr det av vikt, att resurserna disponeras pa ett for Bolaget optimalt satt.
Det finns en risk att Bolagets befintliga resurser inte racker till eller att Bolagets resurser skulle minska exempelvis
genom att ytterligare kostnad skulle uppkomma eller att ledning eller administration skulle minska. Det skulle
innebara att Bolaget drabbas av finansiella eller operativa problem vilket da framst far en negativ inverkan pa
Bolagets intjdningsférmaga och resultat.

Tekniskt forsprang

Bolaget har ett tekniskt forsprang i kraft av en egenutvecklad komplett och modulért uppbyggd teknikplattform
baserad pa en cellular kommunikationsteknik i kombination med en egenutvecklad patenterad metod for att sénka
stromforbrukningen. Den moduléra uppbyggnaden av hela plattformen ger Bolaget en konkurrensfordel genom att
den mojliggor att Bolaget kan skraddarsy [6sningar for en méngd olika tillampningar. For att bibehalla det tekniska
forspranget kravs att Bolaget haller ett hogt tempo i utvecklingen. For att bibehalla det tekniska forspranget kravs
monetdra samt kompetensmassiga resurser och skulle detta inte kunna astadkommas riskerar Bolaget att tappa
sin konkurrensfordel vilket skulle drabba Bolagets resultat negativt.

Beroende av medarbetare

Bolaget baserar sin framgéng pa ett fatal personers kunskap, erfarenhet och kreativitet. Bolaget ér beroende av att i
framtiden kunna finna kvalificerade medarbetare. Bolaget arbetar kontinuerligt med att minska beroendet genom
en god dokumentation av rutiner och arbetsmetoder men under ar 2020 var medelantalet anstéllda i Bolagets
koncern endast fyra stycken och i moderbolaget tre stycken vilket innebér att Bolaget fortsatt ar beroende av att
dessa personer stannar i Bolaget. Om Bolagets anstallda skulle lamna Bolaget riskerar Bolaget att nddgas finna
kvalificerade ersattare, sddana rekryteringsprocesser kan komma att ske pa icke-tillfredsstallande villkor samt bli
tidsméssigt utdragna och kostsamma, vilket bland annat skulle kunna féranleda férseningar i pagéende projekt
eller fortsatt kommersialisering av Bolagets produkter. Riskens forverkligande kan innebdra att Bolaget inte kan
genomfora sin strategi fullt ut, Bolaget skulle dven kunna tappa sin konkurrensférdel eller inte [@ngre kunna bedriva
sin verksamhet i samma grad som per dagen for Prospektet. Detta skulle framst drabba Bolagets resultat negativt.

Komponentbrist

Bolaget ar beroende av olika komponenter for tillverkning av Bolagets produkter. Generell komponentbrist kan
innebara att Bolagets produkter inte kan tillverkas som planerat och att Bolagets leveranser darmed forsenas eller
maste avbrytas. Det kan dven innebdra att Bolaget maste vanda sig till alternativa leverantorer vilket kan medféra
betydande kostnader, forseningar och dvergangsproblem. Vid inkop av komponenter forekommer normalt en viss
forskjutning mellan justering av inpris och utpris beroende pa ingangna avtal pa inképssidan och kundsidan.

Det finns en risk Bolaget inte kan kompensera stigande priser pa komponenter pa inkopssidan genom
prishojningar pa Bolagets produkter utan att minska sin forsaljning. Forverkligande av risken skulle innebéra en
negativ paverkan pa Bolagets resultat.

Intjaningsformaga och kapitalbehov

Bolaget har per dagen for Prospektet ett negativt kassaflode och det kan inte uteslutas att det tar [angre tid &n
berdknat, innan Bolagets kassaflode blir positivt. Om det tar [angre tid an berdknat innan Bolagets kassaflode

blir positivt kommer Bolaget i framtiden sannolikt att behdva soka nytt externt kapital. Det finns en risk for att

nytt kapital inte kan anskaffas nar behov uppstar, att det inte kan anskaffas pa fordelaktiga villkor, eller att sddant
anskaffat kapital inte skulle vara tillrackligt for att finansiera verksamheten enligt planerna. Det skulle i sin tur ha en
negativinverkan pa Bolagets mojlighet att vidareutveckla, kommersialisera och marknadsfora sina produkter enligt
nuvarande utvecklingsplan och darmed ha en negativ inverkan pa Bolagets resultat.
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2.3

Branschrelaterade risker

Bristande marknadsacceptans

Bolaget arien fas dar det satsar pa att vaxa kraftigt i nya kundsegment och pa nya geografiska marknader. Det
innebar att produkter som Bolaget utvecklat introduceras for nya kunder vilket &r forenat med en risk for att
Bolagets produkter inte far det positiva mottagande pa marknaden som férespeglas i detta Prospekt. Kvantiteten
av sdlda produkter kan bli [dgre an forvantat och tiden det tar att etablera sig pa de nya marknaderna kan vara
langre an vad Bolaget i dagens skede har anledning att tro. For det fall att tillvéxten inte blir sa hog som forvéantat
eller att etableringen tar langre tid an forvéntat kommer det att paverka Bolagets resultat negativt.

Konkurrenssituation

Bolaget ar verksamt pa en global och konkurrensutsatt marknad och det finns ett stort antal aktorer som tillverkar
liknande produkter som Bolaget. Vidare finns det ett flertal alternativa [6sningar som forsoker uppna liknande
resultat som Bolagets produkter. Flera av Bolagets konkurrenter har storre resurser an Bolaget och kan komma att
anvanda dessa for att starka sina respektive positioner, till exempel genom att avsatta mer kapital till investeringar
i marknadsforing eller att priskonkurrera med Bolaget. Vidare finns en risk att andra aktérer utvecklar ny teknik
Overlagsen Bolagets, vilket skulle forsamra Bolagets konkurrenssituation och dérmed leda till en negativ inverkan
pa Bolagets resultat.

Legala och regulatoriska risker

Immateriella rattigheter

Patent och andra immateriella réttigheter &r en central tillgang i Bolagets verksamhet och vérdet pa Bolaget ar
till stor del beroende av formagan att forsvara dessa patent samt skydda andra immateriella réttigheter mot
eventuellaintrang. Det finns en risk att befintliga och/eller framtida immateriella rattigheter som innehas av
Bolaget inte ger ett tillfredsstallande kommersiellt skydd. Aven om ett patent har beviljats finns en risk fér att
patentets skyddsomfattning inte ar tillrackligt och att konkurrenter och/eller liknande tekniker kan komma att
kringgd Bolagets patent. Vidare finns en risk att beviljade patent inte kommer att kunna uppratthallas eller att de
begransas. Om Bolaget inte erhdller patent for sina tekniker eller om patent upphavs (exempelvis genom upptackt
av kand teknik), kan tredje part som innehar nodvandig know-how komma att anvénda tekniken utan ersattning
till Bolaget. Vidare har patent en begransad livslangd och Bolagets bransch praglas av hog forandringstakt och
innovation och Bolagets patent kan snabbt komma att bli oattraktiva utifran ett kommersiellt perspektiv.

Intrdng i immateriella rattigheter som innehas av tredje part

Bolagets framgang beror till viss del pa hur Bolaget bedriver sin verksamhet utan att gora intrang i eller att nyttja
annan parts dganderattighet. Da Bolagets bransch véxer och fler patent beviljas s okar risken for att nagon av
Bolagets produkt eller teknologi utvecklad av Bolaget kan ge upphov till kravansprak fran tredje part fr exempelvis
patentintrang. Bolaget [6per darmed risk att sta infor tidsomfattande och kostnadskravande atgérder for att bestrida
en sadan talan eller gora gallande Bolagets rattigheter gentemot tredje part, vilket kan innebdra att majoriteten av
Bolagets resurser behover tas i ansprak till detta fran den operativa verksamheten. Det finns dérmed en risk for att
Bolaget kan komma att géra eller pastas gora intrang i immateriella rattigheter som innehas av tredje part. Vidare
uppstar en risk att immateriella rattigheter som innehas av tredje part kan komma att begrénsa en eller flera av
Bolagets nuvarande eller framtida samarbetspartnerns att fritt anvanda Bolagets produkter och/eller teknologi.

Produktansvar

Bolaget utvecklar produkter som &r utsatta fér risker i form av produktansvar. Aterkommande defekter, fel eller
bristande kvalitet i av Bolaget levererade produkter kan ge upphov till att Bolagets kunder riktar skadestandsansprak
mot Bolaget. Tvister och skadestandsansprak med anledning av bristande produktkvalitet kan fa vasentliga negativa
ekonomiska konsekvenser men dven ta betydande ledningsresurser i ansprak under langre tidsperioder.
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NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPERNA
3.1 | Information on vdr- | Samtliga aktieri CSEC &r av samma slag och ar denominerade i svenska kronor (SEK). Per dagen for Prospektet
depapperen, réttig- | finns 211 104 512 aktier utestaende i Bolaget. Samtliga emitterade aktier &r fullt betalda. Varje aktie har ett
heter férenade med | kvotvdrde om 0,014 SEK.
vdrdepapperen och
utdelningspolicy Varje aktie berattigar till en (1) rost pa bolagsstdmmor och varje aktiedgare ar berattigad till det antal roster
som motsvarar innehavarens antal aktier i Bolaget. Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner
eller konvertibler vid en kontantemission eller kvittningsemission har aktiedgarna som huvudregel enligt
aktiebolagslagen (2005:551) foretradesratt att teckna sadana vardepapper i forhallande till det antal aktier som
aktiedgaren innehade fore emissionen. Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till vinstutdelning samt till Bolagets
tillgdngar och eventuella dverskott i handelse av likvidation.
Foretradesemissionen som avses i detta Prospekt omfattar aktier i C Security Systems AB (publ). | hdndelse av
Bolagets insolvens géller att samtliga aktier har samma prioritet. Aktiedgares fordran pa ett aktiebolag prioriteras
normalt efter andra fordringar pa Bolaget. For det fall eventuellt Gverskott i likvidationen finns, har Bolagets
aktiedgare ratt till betalning ur dverskottet i forhallande till antalet aktier som aktiedgaren innehar.
CSEC befinner sigi en utvecklings- och expansionsfas. Bolagets styrelse har darmed for narvarande inte nagon
avsikt att foresld ndgon utdelning.
3.2 | Platsfor handel med | CSECs aktier ar foremal for handel pa Spotlight Stock Market, en multilateral handelsplattform. De nyemitterade
vdrdepapperen aktierna i Erbjudandet kommer att tas upp till handel pa Spotlight Stock Market i samband med att Foretradese-
missionen registreras av Bolagsverket.
3.3 | Garantier som Vardepapperen omfattas inte av garantier.
vdrdepapperen
omfattas av
3.4 | Huvudsakliga risker | Aktiens likviditet
som dr specifika for | Bolagets aktie dr noterad pa Spotlight Stock Market. Befintliga och presumtiva aktiedgare bor beakta att det
vdrdepapperen arforenat med hog risk att investera i vardepapper relaterade till Bolaget da aktiekursen kan fluktuera stort.
Sadana fluktuationer &r inte nodvandigtvis hanforliga till enbart Bolagets prestation utan kan dven harledas
till den allmé@nna marknadsutvecklingen, makrofaktorer i samhallet, radande investeringsklimat, utbud och
efterfrdgan pa aktier och andra orsaker med eller utan tydlig koppling till Bolaget. Det ar darfor inte mojligt att pa
forhand forutse framtida kursrérelser och det &r mojligt att dessa faktorer genom enskild verkan eller samverkan
negativt kan paverka vérdet av en investerares aktieinnehav. | de fall aktiv handel med god volym skulle saknas
kan det vara svart eller omojligt att genomfora Gverlatelser av Bolagets vardepapper till 6nskad kurs.
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NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

4.1

Villkor och tidsplan
for attinvestera i
vdrdepapperet

CSEC genomfor en nyemission av aktier med foretradesratt for befintliga aktiedgare. Aven allménheten har
mojlighet att anmala intresse.

Avstamningsdag: Den som pa avstamningsdagen den 29 november 2021 var aktiedgare i CSEC dger
foretradesratt att teckna aktier i Foretrddesemissionen i relation till tidigare innehav av aktier. Sista dag for
handel inklusive ratt att teckna aktier &r 25 november 2021. Férsta dag for handel exklusive rétt att teckna aktier
arden 26 november 2021.

Foretradesratt: En (1) befintlig aktie ger tre (3) teckningsratter och fyra (4) teckningsratter ger ratt att teckna en
(1) ny aktie.

Teckningsperiod: Teckning av nya aktier ska ske under perioden fran och med 2 december 2021 till och med
den 16 december 2021.

Teckningskurs: 0,19 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Tilldelning: aktier som tecknas utan stdd av teckningsratter tilldelas i forsta hand personer som dven tecknat
aktier med stod av teckningsratter (oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstdmningsdagen), i andra

hand andra personer som anmélt sig for teckning av aktier utan stod av teckningsratter och i tredje hand
emissionsgaranter.

Utspadning: Full teckning i Foretradesemissionen innebdr att antalet aktier i Bolaget dkar med 158 328 384
aktier, fran 211 104 512 aktier till 369 432 896 aktier, vilket motsvarar en utspadningseffekt om cirka 42,9 procent
(beréknat som antalet nya aktier till foljd av Foretradesemissionen dividerat med det totala antalet aktier i
Bolaget efter fulltecknad Foretradesemission).

Kostnader: Vid fulltecknad nyemission uppgar emissionskostnader till cirka 5,6 MSEK (varav kostnader for
garantidtaganden uppgar till cirka 2,0 MSEK). Inga kostnader for investerare foreligger.

4.2

Motiv for Erbjudan-
det och anvéndning
avemissionslikvid

For att mojliggora nasta fas i Bolagets strategi behdver Bolaget kapitalisera sig ytterligare. Det befintliga rérelse-
kapitalet ar enligt styrelsens bedémning inte tillrackligt for de aktuella behoven de kommande 12 méanaderna
berdknat fran datumet for detta Prospekt, varfor styrelsen den 17 november beslutade om Féretradesemissio-
nen. Forutsatt att Foretradesemissionen fulltecknas, bedémer styrelsen att rorelsekapitalet, efter genomforandet
av Foretrddesemissionen, tacker rérelsekapitalbehovet fér de kommande tolv mdnaderna och ar tillrackligt for
att fullfolja Bolagets affarsplan.

Vid fulltecknad nyemission tillférs Bolaget cirka 30,1 MSEK fore avdrag for emissionskostnader om cirka 5,6
MSEK. Nettolikviden uppgar saledes till cirka 24,5 MSEK. Bolaget har for avsikt att i huvudsak anvénda nettolikvi-
den fran Foretradesemissionen pa det satt som presenteras nedan i prioritetsordning:

« Cirka 30 procent av nettolikviden ska anvandas till utveckling av Bolagets produkter och tjanster.

« Cirka 30 procent av nettolikviden ska anvandas till forsaljnings- och marknadsféringsinsatser.

« Cirka 10 procent av nettolikviden ska anvéndas till allmanna foretagsandamal.

« Cirka 30 procent av nettolikviden ska anvandas till att starka Bolagets balansrakning genom dterbetalning av lan.

Garantiataganden
CSEC har erhallit garantidtaganden om cirka 20,3 MSEK motsvarande cirka 67,6 procent av emissionsbeloppet.
Garantidtagandena har emellertid inte sékerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande.

For det fall Foretrddesemissionen inte tecknas till den grad att Bolagets rérelsekapitalbehov for den kommande
tolvmanadersperioden sékerstalls, ar det styrelsens avsikt att soka alternativa finansieringsmojligheter sasom
ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller banklan, alternativt driva verksamheten i lagre takt an beraknat tills
dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Bolaget kommer da primart att fokusera pa de aktiviteter som bedéms
vara mest essentiella for CSECs utveckling.

Intressekonflikter
Bolaget bedomer att det inte foreligger nagra intressekonflikter i samband med Erbjudandet.
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3 ANSVARIGA PERSONER, INFORMATION FRAN TREDJE PART
OCH GODKANNANDE AV BEHORIG MYNDIGHET

Ansvariga personer

Styrelsen for CSEC ar ansvarig forinnehallet i Prospektet. Enligt styrelsens kdnnedom éverensstdmmer den information som ges
i Prospektet med sakforhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebérd har utelamnats. Sty-
relsen i Bolaget bestar per dagen for Prospektet av ordforanden Robert Tejme samt ledaméterna Martin Hagerdal, Lars Tegborg,
Per Séderstrom och Olof Nordlander.

Upprattande och registrering av Prospektet

Detta Prospekt har godkénts av Finansinspektionen, som behorig myndighet enligt Europaparlamentets och radets Prospekt-
forordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen har godként detta Prospekt enbart i sa matto att det uppfyller de krav pa full-
standighet, begriplighet och konsekvens som anges i Prospektférordningen. Detta godkdnnande bor inte betraktas som ndgot
stod for den emittent eller for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet. Investerare bor gora sin egen bedomning av
huruvida det ar [@mpligt att investera i detta vardepapper. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med
artikel 15 i Prospektférordningen (EU) 2017/1129.

Information fran tredje part

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekréftar att information fran tredje part har atergivits korrekt och
att, sdvitt Bolaget kannertill och kan utrona av information som har offentliggjorts av tredje part, inga sakforhallanden har ute-
l@mnats som skulle kunna gora den atergivna informationen felaktig eller vilseledande. CSEC har dock inte oberoende verifierat
informationen, varfor dess riktighet och fullstandighet inte kan garanteras.

Vissa delar av Prospektet innehaller hyperlénkar till webbplatser. Informationen pa dessa webbplatser utgor inte en

del av Prospektet sdvida inte webbplatserna har inforlivats genom hanvisning, och har inte granskats eller godkants av
Finansinspektionen.
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Referenser

Styrelsen forsakrar att information fran referenser och kallhanvisningar i Prospektet har atergivits korrekt och att - savitt styrelsen
kénner till och kan utréna av information som offentliggjorts av bertrd part - inga sakforhallanden har uteldmnats som skulle
gora den dtergivna informationen felaktig eller vilseledande. Uttalanden i Prospektet grundar sig pa styrelsens och ledningens
bedémning om inga andra grunder anges.

+  Global Industry Analyst, “Pet Accessories - Global Market Trajectory & Analytics”, April 2021

«  Grand View Research, “Pet Wearable Market Size, Share & Trends Analysis Report By Technology (RFID, GPS, Sensors), By
Application (Identification & Tracking, Medical Diagnosis & Treatment), By Region, And Segment Forecasts, 2020 — 20277,
februari 2020.

. IPG Media Lab, "The Future of Pet Care” mars 2021
«  Jordbruksverket, Statistik ur hundregistret

«  Markets and Markets, “Recreational Boat Market by Boat Type (Sailboats, PWC, Inflatables), Size (<30 Feet,>50 Feet), Engine
Placement (Outboards, Inboards), Engine (ICE, Electric), Material (Aluminium, Fiberglass), Activity Type, Power Source &
Region - Global Forecast to 20277, september 2021

. Mordor Intelligence, "Pet Wearable Market - Growth, Trends, Covid-19 Impact, and Forecasts (2021-2026),
«  Sak&cLiv, “Batmotorstolderna minskade med 23% forsta halvaret i ar’, augusti 2021

«  Statista, “Number of pet dogs in Europe from 2010 to 2020”, juli 2021

«  Tele2, LTE-M Use Cases & Benefits” (https://tele2iot.com/article/Ite-m-use-cases/)
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4 MOTIV FOR ERBJUDANDET

C Security Systems ar ett loT-bolag! som utvecklar, marknadsfor och saljer hogteknologiska skydds- och Gvervakningssystem.
Produkterna séljs under varumarkena Spara och C-pod och via Bolagets aterforsaljare. Under 2020 forvarvades intressebolaget
Spara Group, vilket blev startskottet pa en forvandling fran nischad spelare pa fritidsbatsmarknaden, till ett lovande loT-bolag i
teknikens framkant.

Tiden sedan grundandet av Spara Group fram till dagen for Prospektet har bestatt av noggranna forberedelser infor nasta steg
i Bolagets transformation. Styrelsens bedémning &r att Bolaget nu, ur ett tekniskt, kommersiellt och organisatoriskt perspektiv,
arredo for ndsta fas med fokus pé kraftfull expansion. Strategin innefattar bland annat en storskalig satsning pa marknadsforing
och férsaljning, snabb geografisk expansion, lansering av nya innovativa produkter, samt en proaktiv bearbetning av foretags-
marknaden.

For att mojliggora nasta fas i Bolagets strategi behdver Bolaget kapitalisera sig ytterligare. Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt
styrelsens beddmning inte tillrackligt for de aktuella behoven de kommande 12 manaderna berdknat fran datumet for detta
Prospekt, varfor styrelsen den 17 november 2021 beslutade om Foretradesemissionen. Forutsatt att Foretradesemissionen full-
tecknas, bedomer styrelsen att rorelsekapitalet, efter genomférandet av Foretradesemissionen, tacker rorelsekapitalbehovet for
de kommande tolv manaderna och ar tillrackligt for att fullfolja Bolagets afférsplan.

Emissionslikvidens anvandning

Vid fulltecknad nyemission tillfors Bolaget cirka 30,1 MSEK fore avdrag for emissionskostnader om cirka 5,6 MSEK. Nettolikviden
uppgar saledestill cirka 24,5 MSEK. Bolaget har foravsikt att i huvudsak anvénda nettolikviden fran Foretradesemissionen pa det
satt som presenteras nedan i prioritetsordning;

+  Cirka 30 procent av nettolikviden ska anvandas till utveckling av Bolagets produkter och tjanster.

«  Cirka 30 procent av nettolikviden ska anvandas till forsaljnings- och marknadsféringsinsatser.

«  Cirka 10 procent av nettolikviden ska anvandas till allmanna foretagsandamal.

«  Cirka 30 procent av nettolikviden ska anvandas till att starka Bolagets balansrakning genom aterbetalning av lan.

Teckningsforbindelser och garantiataganden

Teckningsforbindelser har erhallits fran befintliga aktiedgare uppgaende till cirka 3,7 MSEK motsvarande cirka 12,4 procent
av emissionsbeloppet. Vidare har CSEC erhallit garantidtaganden om cirka 20,3 MSEK motsvarande cirka 67,6 procent
av emissionsbeloppet. Varken tecknings- eller garantidtagandena har emellertid sakerstéllts via férhandstransaktion,
bankgaranti eller liknande.

For det fall Foretradesemissionen inte tecknas till den grad att Bolagets rorelsekapitalbehov for den kommande tolvmanader-
sperioden sakerstélls, r det styrelsens avsikt att soka alternativa finansieringsmajligheter sésom ytterligare kapitalanskaffning,
bidrageller banklan, alternativt driva verksamheten i lagre takt an beraknat tills dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Bolaget
kommer d& primért att fokusera pa de aktiviteter som beddms vara mest essentiella for CSECs utveckling,

Intressekonflikter i Foretradesemissionen

Rddgivares intressen

Redeye ar finansiell rddgivare i samband med Foretradesemissionen och har bitratt Bolaget i upprattandet av Prospektet. Re-
deye (samt till Redeye narstaende foretag) har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika finansiella,
investerings-, kommersiella och andra tjanster at CSEC for vilka Redeye erhallit, respektive kan komma att erhalla, ersattning.
Nordic Issuing ar emissionsinstitut och Fredersen ar legal radgivare till Bolaget i samband med Foretradesemissionen.

Utdver ovanstaende parters intresse att Foretradesemissionen genomfors framgangsrikt, bedoms det inte foreligga nagra eko-
nomiska eller andra intressen eller nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstdende har ekonomiska
ellerandraintresseni Erbjudandet.

Bolaget bedomer att det inte foreligger ndgra intressekonflikter.

Hnternet of Things (Sv. Sakernas internet)
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5 STRATEGI, RESULTAT OCH FORETAGSKLIMAT

5.1 Enintroduktion till C Security Systems

C Security Systems ar ett loT bolag som utvecklar, marknadsfor och saljer hogteknologiska skydds- och Gvervakningssystem
pé den globala marknaden under varumarkena Spara och C-pod. Bolagets affarsidé &r att skapa trygghet och forenkla for
manniskor och foretag genom att erbjuda smarta sensorsystem for att skydda manniskor, djur och rorliga tillgangar.

Ar 2020 inleddes ett nytt kapitel i Bolagets historia. Férvérvet av intressebolaget Spéra Group AB blev startskottet pé en férvand-
ling frdn nischad spelare pé fritidsbatsmarknaden sedan over tio ar tillbaka till ett lovande loT-bolag i teknikens framkant. CSEC
har nu forutsattningar att etablera sig i helt nya kundsegment pa en global och véxande marknad fér skydd och évervakning av
uppkopplade mobila enheter.

Fran batar till loT

CSEC grundades 2011 och noterades pa Spotlight Stock Market 2014. Bolaget har sedan starten fram till mitten av 2020 helt
fokuserat pa fritidsbatsmarknaden i Sverige och internationellt. Bolagets larm- och Gvervakningssystem for batar saljs under
varumarket C-pod och kunderna aterfinns i ett 50-tal lander. Bland kunderna &terfinns bade privatpersoner och foretag sésom
béttillverkare, uthyrningsforetag, marinor och finansbolag. Produkterna séljs foretradesvis genom ett nétverk av 28 distributorer
pa utvalda marknader.

Under de senaste aren har Bolaget etablerat néra relationer och slutit samarbetsavtal med forsakringsbolagen AXA och Allianz
i Frankrike, Allianz i Italien och franska forsakringsmaklaren GSY. Dessa avtal bygger pa att forsakringstagaren far en rabatt pa
batforsakringspremien samt eliminering av sjalvrisk under forutséttning att det finns ett C-pod larm installerat.

| Ryssland har Bolaget slutit en liknande 6verenskommelse med forsakringskooperationen OSK, som organiserar drygt 100
ryska forsakringsbolag. Under 2015 fattade OSK beslut om att C-pod systemet skall vara obligatorisk for drygt 15 000 av deras
batforsakringskunder. Overenskommelsen hammades sedermera genom betalningssvarigheter till foljd av EU-sanktioner mot
Ryssland. Dessa betalningssvarigheter har pa senare tid évervunnits och i september 2021 meddelade CSEC att Bolaget har
erhallit ett fornyat importtillstdnd, som sa snart det har registrerats hos det ryska tullverket, innebar att forséljning och leveranser
kommer att kunna paborjas.

| oktober 2018 grundade Bolaget Spara Group AB tillsammans med ett antal privata investerare. Upplagget begransade Bolagets
risktagande samtidigt som ny relevant kompetens kunde tillforas. Spara Group fungerade som en inkubator for att utveckla
en nytt skydds- och 6vervakningssystem fran grunden, baserat pa den allra senaste celluléra radiostandarden. Malet var en
kommersiell produkt for skydd av vardeforemal, manniskor och djur, som erbjod betydande konkurrensfordelar i form av [&g
uppkopplingskostnad och [ang batteritid.

Den forsta produkten som lanserades pa den nya teknikplattformen var C-pod mini - en skraddarsydd innovativ tracker for batar.
Lanseringen gjordes i Sverige i maj 2020 och nagra manader senare, i oktober, forvarvade Bolaget Spara Group AB och inforliva-
de hela teknikplattformen inklusive alla immateriella réttigheter. Spéra, som &r framtagen for att passa i manga typer av tillamp-
ningar, lanserades pa den svenska marknaden strax fore drsskiftet 2020/2021. 1 juli 2021 6ppnade Bolaget webbshop i Danmark
och Finland. I oktober 2021 foljde Frankrike, en av Bolagets kdrnmarknader sedan lange. Sedan starten av 2021 till och med sista
oktober 2021 6kade antalet uppkopplade enheter med 160 procent.

Nasta steg

Med forvarvet av Spara och den efterféljande utvecklingen har Bolaget idag ett egenutvecklat komplett system med sparsanda-
re med GPS och andra sensorer, backendsystem och anvandargranssnitt med mobilappar (Android och i0OS) och webbgrans-
snitt. Sparsandarna ar mycket stromsnala tack vare en patenterad metod for positionstagning i kombination med den i grunden
l&ga energiforbrukningen som kommer med radiostandarden LTE-M. Bade stromforbrukningen och den kostnad i kronor och
oren ar en konsekvens av denna nya standard och ar under normala omstandigheter avsevart lagre an de som kommer med
den reguljara GSM-tekniken, som enligt Bolagets uppfattning ar vanlig bland Bolagets konkurrenter.

Den l&ga energiférbrukningen ger goda forutséttningar att anvanda solceller for laddning. Bolaget har etablerat ett ndra sam-

arbete med den innovativa solcellsbolaget Exeger, som har utvecklat en unik och patenterad teknik for att printa solceller pa
tunna och bojliga underlag, vilken i sin tur mojliggor enkel integration av cellen i olika produkter. Integrationen mellan cellen och
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enheten ar testad och verifierad. Solcellen stromforsorjer sparsandare under alla normala ljusforhallanden. Den forsta konsu-
mentprodukten med solcellsladdning &r en tracker for hundar, vilken ocksa blir den forsta i varlden som far evigt liv. Hundagare
kan tryggt folja sina hundar utan att behdva bekymra sig for att ladda batterier eller oroa sig for att batterierna ska ta slut om
hunden springer bort.

Bolaget planerar for flera produkter med solcellsladdning. Arbetet med att utveckla en tracker for sma barn ar initierat. Bolaget
har dven paboriat ett av Jordbruksverket finansierat innovationsprojektet som syftar till forbéattrad tillsyn av notkreatur pa bete.
Bolagets bedomning ar att det i dagsldget inte finns ndgon kommersiellt tillganglig [6sning pa dessa problem. Med solcellsladd-
ning och avancerad rorelseigenkanning med maskininlérning ar Bolagets bedémning att tekniken kommer kunna digitalt dver-
vaka djurens halsa dygnet runt under en hel betessasong.

Under produktutvecklingen har Spara Group, och sedermera CSEC, byggt upp ett ekosystem av palitliga och skickliga leveran-
torer och partner som i nara samarbete med Bolaget har bidragit med kunnande, resurser, ndtverk och engagemang. Tillsam-
mans med det stora kinesiska bolaget Sunway, ledande inom komponenttillverkning till bland annat mobiltelefoner, har CSEC
utvecklat mekanik- och antenndesign. Thop med den Hongkong-baserade legotillverkaren OSM, som &r en nara partner med
Exeger, har Bolaget utvecklat den solcellsladdade trackern for hundar. | det svenska elektronikbolaget Frikab Produktion har
CSEC funnit en kompetent partner for prototypframtagning, serietillverkning och férsérjning av elektronikkomponenter.

5.2 Strategi och mal

Bolagets affarsidé ar att skapa trygghet och forenkla for manniskor och féretag genom att erbjuda smarta sensorsystem for
skydd av manniskor, djur och rorliga foremal.

En kombinerad satsning p& konsument- och féretagsmarknad skapar synergier och skalfordelar avseende produktutveckling,
inkdp och tillverkning med utgangspunkten fran en [angt driven standardisering och modularisering. Bolagets bedomning ar att
kombinationen starker tillvaxtpotentialen och bidrar till en affarsmassig riskspridning.

Bolagets konkurrenskraft och forutsattningar for tillvéxt grundas i Bolagets tekniska forsprang. Bolaget skapar unika l6sningar
genom att kombinera existerande tekniker inom bland annat:

«  Celluléarlagenergikommunikation
«  Energiskord med innovativ solcellsteknik
«  Rorelseigenkanning baserat pa maskininlarming

Bolaget bedriver teknikutvecklingen tillsammans med noga utvalda leverantorer inom respektive teknikomrade. Under avsnit-
tet CSECs teknologi och produkt beskrivs teknikerna mer utforligt och pa vilket satt de skapar varde for Bolagets kunder.

B2C

Bolagets uppfattning &r att hoga kostnader till foljd av tekniska begransningar har begransat konsumentanvandningen av GPS
trackers till mer dyrbara vardeféremal som bilar och batar. Vidare leder en hog stromforbrukning till att GPS trackers i praktiken
ofta behdver anslutas till externa batterier, exempelvis bilens eller batens, vilket ytterligare har begransat anvandningen.

Bolagets bedomning ar att den nya celluldra kommunikationsstandarden LTE-M |6ser de grundldggande problem med hoga
abonnemangskostnader och kort batteritid, som tidigare har praglat marknaden for GPS trackers. Med den nya teknologin be-
domer Bolaget att cellulart uppkopplade trackers har en 6kad potential att tilltala en bredare konsumentgrupp.

Bolagets strategi &r att erbjuda marknaden anvandarvanliga, prisvarda och tekniskt dverlagsna produkter med stilren design.
Vart mal ér attinom tre &r bli en av de ledande leverantérerna pa den europeiska konsumentmarknaden.

B2B

CSEC anvéander kommunikations- och sensorteknik pa ett innovativt sétt for att skapa energisnala och smarta sensorsystem
med hog datasakerhet for vervakning av rorliga foremal. Genom att ha total kontroll 6ver hela teknikplattformen som ar modu-
lart uppbyggt fran grunden, kan Bolaget snabbt och kostnadseffektivt skraddarsy funktionaliteter som passar foretagien méangd
olika tilldmpningar och branscher.
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Bolaget har som strategi att anvanda sa kallad big data for att generera mer intékter. Bolaget har for andamalet satt upp en struk-
tur anpassad for att lagra och analysera stora mangder sensordata. Det ger Bolaget forutsattningar att erbjuda potentiellt varde-
full information till Bolagets foretagskunder kring deras affarskritiska tillgdngar och processer genom analys och bearbetning av
sensordata. | takt med att antalet konsumentkunder véxer kommer Bolaget dven kunna erbjuda foretagskunder, som erbjuder
andra tjanster och produkter till samma malgrupp, kvalificerade och anonymiserade anvandardata som kan ligga till grund for
affarsstrategiska beslut kring allt fran produktutveckling till marknadsforing.

Bolagets avsikt ar att, med start under det forsta kvartalet 2022, pabdrja en proaktiv bearbetning av ett antal potentiella refe-
renskunder i utvalda branscher. Bolagets malsattning &r att bli en ledande global aktor inom telematik for mobila applikationer
till foretagskunder i utvalda segment.

Samarbeten
Bolaget har som strategi att aktivt etablera samarbeten med saval leverantorer som kanalpartner.

Pa leverantdrssidan har Bolaget samarbeten med tre nyckelleverantorer:

«  Sunway Communication - en varldsledande tillverkare av bland annat radiokomponenter till konsumentelektronik
(smarta telefoner, datorer och barbara enheter), bilar, loT, smarta hem och kommunikationsinfrastruktur. Sunway Com-
munication har i ndra samarbete med Bolaget utvecklat den mekaniska designen och antennkonstruktionen i Spara och
C-pod mini och levererar dessa nyckelkomponenter.

o Exeger - ett svenskt foretag med en unik solcellsteknologi som konverterar all form av ljus till elektronisk energi. Bolaget
och Exeger har gemensamt utvecklat och verifierat en [6sning for att ladda Bolagets trackers med Exegers solceller.

«  OSM Group - en global kontraktstillverkare med ursprung i Sverige som bland annat specialiserat sig pd hogkvalitativa
konsumentprodukter. OSM Group har i ndra samarbetet med Bolaget utvecklat en sele fér hundar och en modul som inte-
grerar Bolaget tracker och Exegers solcell. OSM Group &r en officiell strategisk samarbetspart till Exeger.

Pa kanalpartnersidan har Bolaget etablerat samarbeten med forsakringsbolagen AXA och Allianz i Frankrike och Italien. Dessa
samarbeten bygger pa exklusivitet och innebar sénkta forsakringspremier for batégare. Bolagets strategi ar att utvidga dessa
samarbeten till fler sakforsékringsomraden sésom exempelvis bilar, motorcyklar, mopeder, golfklubbor och vérdefulla vaskor.

5.3 CSECs Teknologi och Produkt

Teknologi som konkurrensfordel

Bolaget har genom férvarvet av Spara Group 6vertagit och sedan vidareutvecklat ett komplett system for att skydda och over-
vaka mobila enheter. Systemet omfattar sensorer/trackers (hardvara och mjukvara), backendsystem och anvandargranssnitt,
mobilappar (Android och iOS) och webbgranssnitt. Bolaget har utvecklat systemet utifran ett strategiskt beslut att ha full kontroll
over forsorjningskedjan och dgandeskap av hela systemet och dess immateriella rattigheter. De tekniska val som har gjorts kan
sammanfattas i foljande fyra punkter:

Modulér uppbyggnad och parameterstyrda grundfunktioner. Det ger stor flexibilitet att snabbt och kostnadseffektivt kunna
anpassa till olika kundbehov.

«  Lag energiforbrukning och laga uppkopplingskostnader. Genom patenterad teknik och modern radiokommunikation
(LTE-M) erhélls l&g stromforbrukning och ldga uppkopplingskostnader. Det forbattrar befintliga applikationer och ¢ppnar
upp for nya applikationer.

«  Energiforsorning genom banbrytande solcellsteknologi. Ger forlangd batteritid eller “evigt liv” vilket forbattrar anvanda-
rupplevelsen och Oppnar upp for nya tilldmpningar.

«  Rorelseigenkénning baserat pa position, rorelser och annan sensordata kombinerat med maskininlaming. Oppnar upp for
nya tilldmpningar.
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Lag stromforbrukning och laga uppkopplingskostnader

En grundldggande egenskap och konkurrensfordel ar &g stromforbrukning i trackern. Lag stromférbrukning betyder [ang batte-
ritid oavsett om man anvander utbytbara engangsbatterier eller uppladdningsbara dito. Den laga stromforbrukningen i trackern
bygger pa tre fundamentala tekniker:

1. Celluldr kommunikation via den standardiserade och energieffektiva radiostandarden LTE-M
2. EnavCSEC patenterad metod for positionering
3. Kantdatorsystem (Eng. Edge computing), det vill sdga trackern gor berakningar och fattar beslut sjélv

LTE-M

Bolagets teknologi bygger pd den smalbandiga och energisndla celluldra kommunikationsstandarden LTE-M. Den méjliggor
kostnadseffektiv kommunikation och l&ng batteritid for massdistribuerade uppkopplade enheter. Uppkopplingskostnaden
for LTE-M ar en brakdel s stor som for den reguljara GSM-tekniken som enligt Bolagets uppfattning anvands av de flesta
konkurrenter? LTE-M &r utvecklat for att hantera sma dataméngder och lagre dverforingshastigheter. Uppkopplinssessionerna
kan anda hallas korta och energiforbrukningen i trackern blir vasentligt lagre &n med GSM-teknik. Bolaget har dessutom
utvecklat ett eget “lattviktigt” kommunikationsprotokoll som endast innehdller den absolut nédvandiga datan.

LTE-M innehaller ett antal avancerade extrafunktioner for att sdnka responstiden for uppkopplade enheter samtidigt som en-
ergiférbrukningen ar forhallandevis dg. CSEC har implementerat dessa funktioner i sin l0sning vilket betyder att anvandarna
kan kommunicera med sina trackers med kort och forutsagbar responstid samtidigt som batterilivslangden forblir extremt lang.

LTE-M-tekniken bygger pa anvandning av befintliga infrastruktur i telekommunikationsnéten, vilket underlattar en snabb utrull-
ningen varlden over. LTE-M &rimplementerat i de flesta europeiska mobilnat och i dagslaget har Bolaget avtal med tva operato-
rer: Telia och Orange. Telias LTE-M-nat tdcker Norden (med undantag for Island) samt Baltikum. Orange, vars hemmamarknad
ar Frankrike, tacker ett flertal europeiska lander med LTE-M.

Patenterad metod for positionering

Trackern har tre sétt att ta position: GPS, data fran mobilnatet och Bluetooth-kommunikation med néarliggande mobiltelefon. |
december 2020 beviljades Bolaget ett svenskt metodpatent avseende styrning av nar och hur trackern registrerar och rappor-
terar positioner utifran rorelseinformation och nérhet till mobiltelefoner med appen installerad. Resultatet blir att den totala
stromforbrukningen blir [3gre. Bolaget har sokt samma metodpatent i ett flertal [dnder och invantar svar.

Edge computing

Kantdatorsystem (Eng. Edge computing) betyder att berdkningar och bearbetning av data gors i “kanten av nétverket” - i detta
fall i trackern - istéllet for centralt pa servern. Aven om LTE-M &r en energieffektiv kommunikationsstandard [6nar det sigi manga
fall att gora berdkningar lokalt i trackern och |ta trackern fatta egna beslut om exempelvis positionstagning och uppkoppling
mot radionatet och pa sa satt minimera kommunikationen med servern, vilket kostar energi. Genom avancerad mjukvara i track-
ern blir den relativt autonom. Trackerns arbetssatt konfigureras utifran ett stort antal parametrar som skickas fran servern och
anpassas till vad man vill anvanda trackern till.

3 Tele2, LTE-M Use Cases & Benefits” (https://tele2iot.com/article/Ite-m-use-cases/)
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Energiforsorjning genom banbrytande solcellsteknik

I vissa applikationer ar det vérdefullt att forlanga den redan [anga batteritiden ytterligare eller till och med kunna erbjuda “and-
|6s” energiforsorjning, det vill séga att anvandaren helt slipper att byta batterier eller ladda trackern manuellt. Detta har Bolaget
astadkommit i ndra samarbete med Exeger, ett svenskt foretag vars teknik ar unik i sitt slag och har ménga vardefulla fordelar for
CSEC. Bland annat fungerar den under alla ljusférhallanden och solcellerna - som marknadsférs under varumarket Powerfoyle
- printas pa tunna underlag och kan ges valfri form. Det gor att den enkelt kan integreras i olika produkter.

Tillsammans med Exeger har Bolaget utvecklat, testat och verifierat integrationen mellan tracker och Powerfoyle. Tack vare den
laga energiforbrukningen i trackern kan solcellen stromforsorja trackern val under alla normala ljusforhallanden utan att den
behdver bli otympligt stor.

Rorelseigenkanning

Nasta teknikomrade som Bolaget redan ar aktivt inom och kommer utveckla vidare ar rorelseigenkanning. Det handlar om att
fa vardefull information om ett skyddsobjekt utifran hur det ror sig. Bolaget har tagit ndsta steg i utvecklingen av denna teknik
inom ramen for det innovationsprojekt - Spara Lantdjur - som Jordbruksverket beviljat finansiering for. Innovationen bygger pa
digital dygnet-runt-6vervakning av beteende och fysiologiska tillstdind hos betesdjur pa individ- och gruppnivd med hjalp av
rorelsesensorer och maskininlarning. | Bolagets utvecklingsplan finns det &ven mindre avancerade applikationer, exempelvis
igenkdnning av stold av véardeforemal. Genom att kdnna igen en typisk rorelse kopplat till stold kan anvandaren och larmforetag
fa en varning om pagdende stold [ang innan det stulna foremalet har hunnit [dmna det geografiska bevakningsomrade som
traditionell tracker-teknik anvander for att identifiera en stold.

Produkter
Baserat pa den egenutvecklade teknikplattformen har Bolaget lanserat Spara och C-pod mini. Spara ar till for att skydda och
Overvaka vardeforemal, djur och manniskor. C-pod mini ar skraddarsydd for batar.

Spara erbjuds i dagslaget i en version med utbytbara AAA batterier. Batteritiden varierar kraftigt beroende pa hur produkten an-
vands men r typiskt fran nagra manader upp till ett drygt ar. Den huvudsakliga tillampningen for Spara med utbytbara batterier
ar stoldskydd av véardeforemal sdsom exempelvis bilar, motorcyklar, barnvagnar och golfbagar.

Spara arbetar utifrdn principen “vaktar, varnar, hittar”. Anvéndaren sétter upp en sé kallad skyddszon pé kartan i mobilappen
runt det omrade som hen vill bevaka. Nar vardeforemalet lBmnar zonen far anvandaren en varning och kan da valja att paborja
aktiv sokning varvid trackern skickar regelbundna positionsuppdateringar och anvandaren kan folja vardeforemalet pa kartan.
Nér enheten ror sig utanfor en skyddszon utan att aktiv sokning ar aktiverat kommer positionsuppdateringarna ske mer séllan.
Det &r dock alltid mojligt att begdra en uppdaterad position eller pabdrja aktiv sékning av vardeforemalet.

Underfjarde kvartalet 2021 planerar Bolaget att lansera en ny uppladdningsbar version av Spara. Anvéndaren kommer att kunna
valja mellan tre grundinstéllningar varav en ar densamma som for Spara men med utbytbara batterier. De tva andra kommer att
ge anvandaren positionsuppdateringar med kortare intervall. Med dessa instéllningar kommer batteritiden att bli kortare. Vid
normal anvandning kommer det &nda kunna ga veckor mellan laddningarna, jdmfort med dagar hos andra trackers. Trackern
laddas med en vanlig USB-C kontakt och adapter med kabel kommer att medfdlja leveransen. Den uppladdningsbara varianten
av Spdra kommer att [ampa sig for alla typer av vardeféremal som man dels vill skydda, dels vill kunna folja. Den kommer dven
att kunna anvandas for att skydda hundar och pa sikt andra djur och manniskor.

Runt drsskiftet kommer Bolaget att lansera Spara for hundar. Produkten bestar av en sele med inbyggd solcell som laddar en
uppladdningsbar Spara. Under normala ljusforhallanden kommer hundagaren aldrig behova bekymra sig dver att ladda batte-
riet eller oroa sig for att de ska ta slut. I dagslaget finns, sdvitt Bolaget kanner till, ingen liknande produkt pa marknaden. Bolaget
har pabdrjat utvecklingen av fler produkter med solcellsladdning. Narmast efter Spéra for hund kommer att vara en Spéra for
att skydda barn.




C-pod mini delar hardvara med Spéra, vilket innebér att det ar samma fysiska tracker. C-pod mini ar skraddarsydd for batar och
mjukvaran och mobilapparna skiljer sig dérfor fran Spara. Bland annat har C-pod mini en installning for bat i sjon och en annan
installning for en bat som ligger upptagen pa land. C-pod mini &r sarskilt utformad for att passa i tranga utrymmen sasom i ut-
ombordsmotorer. Installation &r enkel da den inte behdver anslutas till motorns batteri.

Gemensamma funktioner for Spara och C-pod mini:

Anvandarvanliga mobilappar for Android och iOS
Positioner pa Google maps
+  Fleraskyddszoner
«  Vaktar, varnar och hittar
«  Overlagsen tackning med LTE-M kommunikation
«  Mojlighet till flera trackers per anvandare
«  Mojlighet att dela dina tracker med andra
Léng batteritid
«  Kontinuerlig tradlos uppgradering

Produkterna utvecklas kontinuerligt med nya funktioner och battre prestanda. | vissa fall krdver det att mjukvaran i trackern
uppgraderas och det gors genom sa kallad tradl6s uppgradering av fasta program (Eng. Firmware-Over-The-Air, FOTA). Det ar
samma teknik som mobiltelefoner anvander nér de laddar uppdateringar.

Utover Spara och C-pod mini marknadsfor Bolaget tre aldre produkter for batmarknaden: C-pod, C-pod Lite och C-pod Elite.
C-pod &r ett komplett larm- och Gvervakningssystem som férutom stoldlarm baserat pa forflyttning dven erbjuder mojlighet att
koppla in sensorer for att méata batens batteriniva och detektera vattenlackage, brand och inbrott. C-pod Lite och Elite ar rena
stéldskyddsprodukter. C-pod Elite kopplas till batens batteri och C-pod Lite stromforsorjs med ett utbytbart batteri.

5.4 Marknadsdversikt

Marknaden for GPS trackers

GPStrackers har funnitsidecennier men har, enligt Bolagets uppfattning, annu inte fatt ndgon storre spridning bland konsumen-
ter. Bolagets bedémning &r att orsakerna till detta kan vara manga, men att tva historiska fundamentala hinder har undanréjts
tack vare den nya smalbandiga och cellulara 3GPP-radiostandarden, LTE-M. Denna nya standard reducerar, enligt Bolagets be-
domning, kostnaderna for uppkoppling till telekomnaten drastiskt, med markant 6kade batteritider. Det 6ppnar upp for helt nya
mojligheter for vanliga manniskor att enkelt och till en rimlig kostnad anvénda trackers i langt storre utstrackning an tidigare for
att skydda vardeféremal, husdjur, barn och aldre.

Parallellt med utvecklingen av trackers som kommunicerar via de celluldra néten har ett antal sa kallade “Bluetooth-trackers”
lanserats under de senaste aren. "Tile” var forst ut, foljt av Samsungs “Galaxy Smarttag” och senare Apples “Airtag”. Dessa track-
ers kommunicerar med narliggande telefoner via Bluetooth och positionerna pa dessa narliggande telefoner anvénds som en
uppskattning av trackerns position. En nackdel med denna losning ar att rackvidden for Bluetooth-signalen ar begransad till ett
tiotal meter, vilket gor att ingen position kan registreras nar trackern befinner sig utom rackvidd frdn mobiltelefonen. Férdelarna
med Bluetooth-trackers &r framfor allt deras relativt ldga prisbild. Den huvudsakliga tillampningen &r att hitta borttappade var-
deféremal i anvandarens narhet, exempelvis i hemmet och i urbana miljder med hog téthet av mobiltelefoner. Det ar Bolagets
uppfattning att Bluetooth-trackers ar direkt olampliga for att skydda husdjur pa grund av den begransade rackvidden pd ungefar
50 meter. Apple ar ocksa tydliga med att deras Airtag inte bor anvéndas for husdjur.

De primara anvandningsomradena for cellulart uppkopplade trackers och Bluetooth-trackers skiljer sig markant och det ar Bo-
lagets uppfattning att dessa inte ska anses som éverlappande. Bolagets uppfattning &r dock att ett 6kat genomslag pa markna-
den for Bluetooth-trackers hade varit positivt for Bolaget, dd Bolagets bedémning ar att detta skulle 6ka konsumentens medve-
tenhet om de tillgdngliga alternativen for skydd av véardeforemal och darmed driva efterfragan pa trackers generellt.
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Husdjursmarknaden
Husdjursmarknaden vaxer och Bolaget ser tva underliggande stabila trender som driver utvecklingen:

1. Okningen av antalet husdjur
2. Humanisering av husdjur

| Europa har antalet hundar okat frdn knappt 74 miljoner ar 2010 till nastan 90 miljoner ar 2020." | Sverige fanns drygt en miljon
registrerade hundar i slutet av 2020 jamfort med knapp 800 000 2014 och nyregistreringen av hundar 6kade med 8 procent fran
2019till 2020.* Humaniseringen av husdjur aren trend som innebar att husdjursagare i allt storre utstrackning betraktar sina hus-
djursom en del av familjen. En effekt av det ar att hushall spenderar alltmer pengar pa sina husdjur.® Husdjurens valbefinnande
star i fokus och husdjursdgares intresse for ny teknik for att dvervaka djurens hélsa och valmaende 6kar.” GPS trackers ar en av
de vanligaste typerna av bérbara enheter for husdjur (eng. Pet wearables). Enligt en studie fran Grand View Research berdknas
marknaden for barbara enheter for husdjur att 6ka fran 1,8 miljarder dollar 2020 till 4,6 miljarder dollar 2027 Enligt en rapport
fran Mordor Intelligensce &r GPS-baserade enheter en av de produkter som kommer att driva marknadstillvaxten.®

Batmarknaden

Globalt uppskattas antalet fritidsbatar 2017 till ca 30 miljoner varav 34% utgors av utombordsdrivna motorbatar. Den totala bat-
marknaden beraknas 6ka fran 16,4 miljarder dollar 2021 till 23,6 miljarder dollar 20272 Utombordsdrivna batar berdknas utgora
den storsta segmentet under samma period. Anledningarna ar hogre batfart, lattare tilldggning och billigare underhall. Bolaget
uppfattning ar att skiftet frdn inombordsmotorer till utombordsmotorer kommer att fortsatta.

Bolaget erbjuder sensorer for dvervakning av brand, vattenintrangning och inbrott. Storst ar dock efterfragan pa Bolagets enk-
lare batlarm som skyddar mot stéld med GPS-teknik. En nackdel med utombordsmotorer ar att de ar stoldbegérliga. Enbart i
Sverige stals 607 utombordsmotorer under forsta halvaret 2021.1 Det dr en viss minskning jamfort med motsvarande period
2020 vilket forklaras med att pandemin forsvarat resandet mellan lander.

Bolaget anser att marknaden for batlarm och sparséksystem framfor allt drivs av forsakringsbolagen som med hjélp av tekniken
kan minska sina ersattningskostnader till kunder. | Sverige erbjuder de flesta forsakringsbolag en premiereduktion pa cirka 10%
med en C-pod installerad. Svenska forsakringsbolag ger rabatt mot installation av batlarm fran ett flertal leverantorer och vill inte
premiera samarbeten med sarskilt enskilda leverantorer. | Frankrike och Italien dr situationen annorlunda. Bolaget har exklusiva
samarbeten med forsékringsbolaget AXA i Frankrike och Allianz i sdval Frankrike som Italien.

* Statista, “Number of pet dogs in Europe from 2010 to 2020”, juli 2021

° Jordbruksverket, Statistik ur hundregistret

°Global Industry Analyst, “Pet Accessories - Global Market Trajectory & Analytics”, April 2021
"IPG Media Lab, "The Future of Pet Care”, mars 2021

8Grand View Research, “Pet Wearable Market Size, Share & Trends Analysis Report By Technology (RFID, GPS, Sensors), By Application (Identifica-
tion & Tracking, Medical Diagnosis & Treatment), By Region, And Segment Forecasts, 2020 — 20277, februari 2020.

?Mordor Intelligence, ” Pet Wearable Market - Growth, Trends, Covid-19 Impact, and Forecasts (2021-2026),

10 Markets and Markets, “Recreational Boat Market by Boat Type (Sailboats, PWC, Inflatables), Size (<30 Feet,>50 Feet), Engine Placement (Out-
boards, Inboards), Engine (ICE, Electric), Material (Aluminium, Fiberglass), Activity Type, Power Source & Region - Global Forecast to 2027, Sep-
tember 2021

1 Sak & Liv, “Batmotorstolderna minskade med 23% forsta halvaret i &r”, augusti 2021
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Jordbrukssektorn

Inom jordbrukssektorn pagar en 6kande digitalisering. Det galler dven djur pa bete. Det finns tekniker sdsom WiFi och RFID for
att Overvaka djurens beteende och hélsa nar de befinner sig nédra garden. Dessa tekniker har en dock begrénsad réckvidd och
fungerarinte pa djur pd bete langre bort fran gdrden. | Statens Lantbruksuniversitets (SLU) promemoria ID: SLU.scaw.2019.2.6-21
konstaterar SLU att det finns stora mojligheter att anvandningen av sensorer for att dvervaka djurs hélsa och vélfard kan framja
hallandet av djur pa extensiva beten. Emellertid finns svarigheter med att anvénda sensorteknik i samma utstréackning som
inom mjolkproduktion inomhus. | dagslaget utgors det storsta hindret av tekniska begransningar for informationsoverféring och
energiférsorjning. Genom den innovation som Bolaget utvecklar med finansiering fran Jordbruksverket undanrdjs dessa hinder.
Alla landerinom EU har liknande regelverk kring djurtillsyn och rapportering av djurforflyttningar vilket gor innovationen fullt ut
skalbar. Marknaden utgors darfor av dver 2 miljoner lantbrukare med cirka 90 miljoner notkreaturinom EU, varav ungefar halften
av djuren finnsifoljande [ander: Frankrike, Tyskland, Storbritannien, Spanien och Italien.*?

5.5 Organisationsstruktur
Bolaget har sitt huvudkontor i Stockholm, Sverige. CSEC har ett dotterbolag, Spara Group AB, org. nr. 559176-9483.

Adress: Gustavslundsvagen 12, SE-167 51 Bromma

Telefonnummer: +46 8 5000 10 10

Hemsida: www.csec.group

LEI-kod: 213800NVFIH1RFK4MA95

Foretagsnamn och kommersiell beteckning: C Security Systems AB (publ), med organisationsnummer 556849-1368

Legal struktur: Ett publikt aktiebolag bildat den 7 april 2011 i Sverige och registrerades hos Bolagsverket den 8 april 2011. Asso-
ciationsformen regleras av aktiebolagslagen (2005:551)

Sate: Stockholm

Informationen pa Bolagets webbplats ingdr inte i Prospektet, sdvida denna information inte inforlivas i Prospektet genom
hanvisningar.

5.6 Ovrig information

Investeringar

Sedan den 30 september 2021 fram till dagen for Prospektet har CSEC inte genomfort ndgra vésentliga investeringar. CSEC
harinte heller ndgra vasentliga pagaende investeringar eller investeringar som det gjorts fasta dtaganden om. Bolaget har
over tid finansierat sin verksamhet genom intakter fran forsaljning i kombination med kapitalanskaffning via emissioner.
Bolaget avser att finansiera nya projekt samt rorelsekapital med likvid frén Foretradesemissionen i enlighet med det som
anges under "Motiv fér erbjudandet”.

Utvecklingstrender

Fran och med 1 januari 2021 fram till dagen for Prospektet bedomer Bolaget att det inte finns nagra betydande kanda utveck-
lingstrender i fraga om produktion, férséljning, lager, kostnader och forsaljningspriser, utéver vad som anges om trender pa
marknaden under avsnittet "Marknadsoversikt”.

Vasentliga forandringar av Bolagets lane- och finansieringsstruktur

I november 2021 beslutade CSEC om att uppta en kreditram om totalt 12,5 MSEK ("Kreditramen”), vilken ersatter ett dldre lan
om 12,5 MSEK inklusive réntekostnader med forfallodag i december 2021. Bolaget kan under 2022 vélja att utnyttja hela eller de-
lar av Kreditramen som [6per med marknadsmassiga villkor. Utéver Kreditramen har det inte skett nagra vésentliga foréndringar
av Bolaget [dne- och finansieringsstruktur sedan den 30 september 2021.

12 Eurostat "Bovine population — annual data”, oktober 2021
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6 REDOGORELSE FOR RORELSEKAPITAL

CSEC bedomer att Bolagets rorelsekapital inte ar tillrackligt for att tacka Bolagets behov under den kommande tolvmanaders-
perioden. CSEC kommer darfor genomfora en Foretradesemission i enlighet med detta Prospekt. Bolaget uppskattar att en brist
pa rorelsekapital kommer att uppsta i januari 2022 och att underskottet for den kommande tolvmanadersperioden uppgar till
cirka 10,5 MSEK.

For att finansiera CSECs rorelsekapitalbehov och investeringar genomfor Bolaget nu en Foretradesemission om cirka 30,1 MSEK
fore avdrag for emissionskostnader. Nettolikviden fran Foretradesemissionen forvantas uppga till cirka 24,5 MSEK, vilket Bolaget
bedémer vara tillréckligt for att tacka rorelsekapitalbehovet under den kommande tolvmanadersperioden.

Skulle Foretradesemissionen inte tecknas i erforderlig utstréckning och i det fall garanterna inte skulle uppfylla sina dtaganden
eller om kassaflodet inte utvecklas i enlighet med styrelsens forvantan, avser Bolaget att undersoka alternativa finansierings-
mojligheter sdsom vytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller banklan, alternativt driva verksamheten i lagre takt an berdknat
tills dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Bolaget kommer dé primért att fokusera pa de aktiviteter som bedéms vara mest
essentiella for CSECs utveckling.
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7 RISKFAKTORER

Nedan beskrivs Bolagets affdrs- och verksamhetsrisker, branschrisker, legala och requlatoriska risker, risker relaterade till Bola-
gets vdrdepapper samt risker relaterade till Féretréidesemissionen. Nér en riskfaktor dr relevant i fler én en kategori, presenteras
riskfaktorn enbart under den kategori som anses vara den mest relevanta for den aktuella riskfaktorn. Den mest véisentliga risk-
faktorn under respektive kategori presenteras forst. Visentligheten bedoms huvudsakligen utifrén tvé kriterier, (i) sannolikheten
att risken intrdffar och (i) omfattningen av den negativa effekten som riskens intréffande kan ha. Fér att pd ett tydligt och konkret
sdtt formedla bedémningen av riskens vdsentlighet utifrdn de tva kriterierna, beskrivs riskfaktorerna med en kvalitativ skala med
beteckningarna ldg, medelhég och hég.

7.1 Affars- och verksamhetsrisker

Begransade resurser

Bolaget ar ett litet foretag med begransade resurser vad géller ledning, administration och kapital. For genomférandet av Bo-
lagets strategi ar det av vikt, att resurserna disponeras pa ett for Bolaget optimalt sétt. Det finns en risk att Bolagets befintliga
resurser inte racker till eller att Bolagets resurser skulle minska exempelvis genom att ytterligare kostnad skulle uppkomma eller
att ledning eller administration skulle minska. Det skulle innebdra att Bolaget drabbas av finansiella eller operativa problem
vilket d& framst far en negativ inverkan pa Bolagets intjaningsformaga och resultat.

Bolaget bedémer att sannolikheten for riskens intréiffande éir medelhdg. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle ha
en hog negativ pdverkan pd ovanstdende.

Tekniskt forsprang

Bolaget har ett tekniskt forsprang i kraft av en egenutvecklad komplett och modulért uppbyggd teknikplattform baserad pa
en celluldr kommunikationsteknik i kombination med en egenutvecklad patenterad metod for att sanka stromforbrukningen.
Den moduldra uppbyggnaden av hela plattformen ger Bolaget en konkurrensfordel genom att den mojliggor att Bolaget kan
skraddarsy [osningar foren méngd olika tillampningar. For att bibehalla det tekniska forspranget kravs att Bolaget haller ett hogt
tempo i utvecklingen. For att bibehélla det tekniska forspranget kravs monetara samt kompetensmassiga resurser och skulle
detta inte kunna astadkommas riskerar Bolaget att tappa sin konkurrensfordel vilket skulle drabba Bolagets resultat negativt.

Bolaget bedémer att sannolikheten for riskens intréiffande éir medelhdg. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle ha
en hég negativ pdverkan pé ovanstdende.

Beroende av medarbetare

Bolaget baserar sin framgdng pa ett fatal personers kunskap, erfarenhet och kreativitet. Bolaget ar beroende av att i framtiden
kunna finna kvalificerade medarbetare. Bolaget arbetar kontinuerligt med att minska beroendet genom en god dokumentation
av rutiner och arbetsmetoder men under ar 2020 var medelantalet anstéllda i Bolagets koncern endast fyra stycken och i moder-
bolaget tre stycken vilket innebér att Bolaget fortsatt &r beroende av att dessa personer stannar i Bolaget. Om Bolagets anstéllda
skulle ldmna Bolaget riskerar Bolaget att nodgas finna kvalificerade ersattare, sddana rekryteringsprocesser kan komma att ske
pé icke-tillfredsstallande villkor samt bli tidsméssigt utdragna och kostsamma, vilket bland annat skulle kunna foranleda forse-
ningar i pagaende projekt eller fortsatt kommersialisering av Bolagets produkter. Riskens forverkligande kan innebara att Bola-
getinte kan genomfora sin strategi fullt ut, Bolaget skulle &ven kunna tappa sin konkurrensfordel eller inte langre kunna bedriva
sin verksamhet i samma grad som per dagen for Prospektet. Detta skulle framst drabba Bolagets resultat negativt.

Bolaget bedémer att sannolikheten for riskens intréiffande éir medelhdg. Bolaget bedomer att risken, om den férverkligas, skulle ha
en medelhdg negativ pdverkan pd ovanstdende.
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Komponentbrist

Bolaget ar beroende av olika komponenter for tillverkning av Bolagets produkter. Generell komponentbrist kan innebara att
Bolagets produkter inte kan tillverkas som planerat och att Bolagets leveranser ddrmed forsenas eller maste avbrytas. Det kan
aven innebara att Bolaget maste vanda sig till alternativa leverantorer vilket kan medféra betydande kostnader, forseningar och
overgangsproblem. Vid inkdp av komponenter férekommer normalt en viss forskjutning mellan justering av inpris och utpris
beroende pé ingangna avtal pa inkdpssidan och kundsidan. Det finns en risk Bolaget inte kan kompensera stigande priser pa
komponenter pa inkopssidan genom prishojningar pa Bolagets produkter utan att minska sin forsaljning. Forverkligande av
risken skulle innebdra en negativ paverkan pa Bolagets resultat.

Bolaget bedémer att sannolikheten for riskens intréiffande éir medelhdg. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle ha
en medelhdg negativ pdverkan pd ovanstdende.

Intjaningsférmaga och kapitalbehov

Bolaget har per dagen for Prospektet ett negativt kassaflode och det kan inte uteslutas att det tar [dngre tid an beréknat, innan
Bolagets kassaflode blir positivt. Om det tar léngre tid an berdknat innan Bolagets kassaflode blir positivt kommer Bolaget i
framtiden sannolikt att behdva stka nytt externt kapital. Det finns en risk for att nytt kapital inte kan anskaffas nar behov uppstar,
att det inte kan anskaffas pa fordelaktiga villkor, eller att sédant anskaffat kapital inte skulle vara tillréckligt for att finansiera verk-
samheten enligt planerna. Det skulle i sin tur ha en negativ inverkan pa Bolagets mojlighet att vidareutveckla, kommersialisera
och marknadsfora sina produkter enligt nuvarande utvecklingsplan och darmed ha en negativ inverkan pa Bolagets resultat.

Bolaget bedémer att sannolikheten for riskens intrdffande dr [dg. Bolaget bedomer att risken, om den férverkligas, skulle ha en hég
negativ pdverkan pd ovanstdende.

7.2 Branschrelaterade risker

Bristande marknadsacceptans

Bolaget ar i en fas dar det satsar pa att vaxa kraftigt i nya kundsegment och pa nya geografiska marknader. Det innebar att
produkter som Bolaget utvecklat introduceras for nya kunder vilket ar forenat med en risk for att Bolagets produkter inte far det
positiva mottagande pd marknaden som forespeglas i detta Prospekt. Kvantiteten av sdlda produkter kan bli lagre an forvantat
och tiden det tar att etablera sig pa de nya marknaderna kan vara langre an vad Bolaget i dagens skede har anledning att tro.
For det fall att tillvéxten inte blir sa hog som forvantat eller att etableringen tar léangre tid &n forvantat kommer det att paverka
Bolagets resultat negativt.

Bolaget bedémer att sannolikheten for riskens intréiffande dr hég. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle ha en
hég negativ pdverkan pd ovanstdende.

Konkurrenssituation

Bolaget arverksamt pa en global och konkurrensutsatt marknad och det finns ett stort antal aktérer som tillverkar liknande pro-
dukter som Bolaget. Vidare finns det ett flertal alternativa [6sningar som forsoker uppna liknande resultat som Bolagets produk-
ter. Flera av Bolagets konkurrenter har storre resurser an Bolaget och kan komma att anvanda dessa for att starka sina respektive
positioner, till exempel genom att avsétta mer kapital till investeringar i marknadsforing eller att priskonkurrera med Bolaget.
Vidarefinns en risk att andra aktorer utvecklar ny teknik dverlagsen Bolagets, vilket skulle forsdmra Bolagets konkurrenssituation
och darmed leda till en negativ inverkan pa Bolagets resultat.

Bolaget bedémer att sannolikheten for riskens intrdffande drldg. Bolaget bedomer att risken, om den férverkligas, skulle ha en hég
negativ pdverkan pd ovanstdende.




7.3 Legala och regulatoriska risker

Immateriella rattigheter

Patent och andra immateriella rattigheter ar en central tillgang i Bolagets verksamhet och vardet pa Bolaget &r till stor del be-
roende av formagan att forsvara dessa patent samt skydda andra immateriella réttigheter mot eventuella intrang. Det finns en
risk att befintliga och/eller framtida immateriella rattigheter som innehas av Bolaget inte ger ett tillfredsstallande kommersiellt
skydd. Aven om ett patent har beviljats finns en risk for att patentets skyddsomfattning inte ar tillrdckligt och att konkurrenter
och/eller liknande tekniker kan komma att kringga Bolagets patent. Vidare finns en risk att beviljade patent inte kommer att kun-
na uppréatthallas eller att de begransas. Om Bolaget inte erhdller patent for sina tekniker eller om patent upphévs (exempelvis
genom upptackt av kand teknik), kan tredje part som innehar nddvandig know-how komma att anvanda tekniken utan ersatt-
ning till Bolaget. Vidare har patent en begransad livslangd och Bolagets bransch praglas av hog forandringstakt och innovation
och Bolagets patent kan snabbt komma att bli oattraktiva utifran ett kommersiellt perspektiv.

Bolaget bedémer att sannolikheten for riskens intréffande dr ldg. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas, skulle ha en
medelhdg negativ pdverkan pé ovanstéende.

Intrang i immateriella rattigheter som innehas av tredje part

Bolagets framgang beror till viss del pa hur Bolaget bedriver sin verksamhet utan att gora intrang i eller att nyttja annan parts
aganderéttighet. Da Bolagets bransch vaxer och fler patent beviljas sa 6kar risken for att nagon av Bolagets produkt eller tek-
nologi utvecklad av Bolaget kan ge upphov till kravansprak frén tredje part for exempelvis patentintrdng. Bolaget [0per darmed
risk att std infor tidsomfattande och kostnadskravande tgarder for att bestrida en sddan talan eller gora géllande Bolagets rét-
tigheter gentemot tredje part, vilket kan innebdra att majoriteten av Bolagets resurser behover tas i ansprék till detta frén den
operativa verksamheten. Det finns ddrmed en risk for att Bolaget kan komma att gora eller pastas gora intrang i immateriella
rattigheter som innehas av tredje part. Vidare uppstar en risk att immateriella rattigheter som innehas av tredje part kan komma
att begransa en eller flera av Bolagets nuvarande eller framtida samarbetspartnerns att fritt anvanda Bolagets produkter och/
eller teknologi.

Bolaget bedémer att sannolikheten for riskens intréffande dr ldg. Bolaget bedémer att risken, om den férverkligas, skulle ha en
medelhég negativ pdverkan pé ovanstdende.

Produktansvar

Bolaget utvecklar produkter som &r utsatta for risker i form av produktansvar. Aterkommande defekter, fel eller bristande kvalitet
i av Bolaget levererade produkter kan ge upphov till att Bolagets kunder riktar skadestandsansprék mot Bolaget. Tvister och ska-
destédndsansprak med anledning av bristande produktkvalitet kan fa vasentliga negativa ekonomiska konsekvenser men dven
ta betydande ledningsresurser i ansprak under langre tidsperioder.

Bolaget bedémer att sannolikheten for riskens intréiffande dr Idg. Bolaget bedémer att risken, om den forverkligas, skulle ha en hdg
negativ pdverkan pd ovanstdende.

7.4 Risker relaterade till vardepapperna

Aktiens likviditet

Bolagets aktie ar noterad pa Spotlight Stock Market. Befintliga och presumtiva aktiedgare bor beakta att det r forenat med hog
risk att investera i vardepapper relaterade till Bolaget da aktiekursen kan fluktuera stort. Sadana fluktuationer ar inte nédvan-
digtvis hanforliga till enbart Bolagets prestation utan kan aven hérledasttill den allmé@nna marknadsutvecklingen, makrofaktorer
i samhallet, rddande investeringsklimat, utbud och efterfrdgan pa aktier och andra orsaker med eller utan tydlig koppling till
Bolaget. Det ar darforinte mojligt att pa forhand forutse framtida kursrorelser och det ar mojligt att dessa faktorer genom enskild
verkan eller samverkan negativt kan paverka vérdet av en investerares aktieinnehav. | de fall aktiv handel med god volym skulle
saknas kan det vara svart eller oméjligt att genomfora dverltelser av Bolagets vardepapper till 6nskad kurs.

Bolaget bedémer att sannolikheten for riskens intréiffande éir medelhdg. Bolaget bedomer att risken, om den férverkligas, skulle ha
en medelhdg negativ pdverkan pd ovanstdende.
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7.5 Risker relaterade till Foretradesemissionen

Handel i teckningsratter, BTA och aktier

Det &r inte mojligt att forutse hur investerarnas intresse for Bolagets teckningsratter, BTA och aktier kommer att vara eller hur
det kommer att dndras Over tiden. Det finns saledes en risk for att det inte utvecklas en aktiv och likvid handel i Bolagets var-
depapper. Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas avseende Bolagets vardepapper skulle det kunna medfora svarigheter
for enskilda innehavare att avyttra dessa vardepapper. Det finns vidare en risk att begransad handel i dessa vardepapper skulle
forstarka fluktuationerna i vardepappernas marknadspris och att prisbilden dérmed skulle kunna bli inkorrekt eller missvisande
samt att priserna skulle kunna utvecklas i negativ riktning.

Bolaget bedémer att sannolikheten for riskens intréffande dr medelhdg. Bolaget bedomer att risken, om den férverkligas, skulle ha
en medelhdg negativ pdverkan pd ovanstdende.
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8 VARDEPAPPERNAS RATTIGHETER

8.1 Allmén information om aktierna

Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet med svensk ratt och bestammelserna i aktiebolagslagen (2005:551). Rattigheter som
arforenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som fljer av Bolagets bolagsordning, kan endast justeras
i enlighet med férfaranden som anges i ndmnda lag. Aktiens ISIN-kod &r SE0005991981 med kortnamn CSEC.

Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den som ar registrerad i den av Euroclear forda aktieboken. Samtliga aktier ar
emitterade och fullt betalda. Varje aktie berattigar till en (1) rost pa Bolagets bolagsstdmma. Varje rostberattigad aktiedgare far
vid bolagsstdmma rosta for fulla antalet av denne dgda och foretrédda aktier. Aktiedgare har normalt foretradesrétt till teckning
av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen, sdvida inte bolagsstamman eller
styrelsen med stod av bolagsstéammans bemyndigande beslutar om awvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika rétt till andel av Bolagets tillgdngar och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt till
andel av 6verskott i forhdllande till det antal aktier som aktiedgaren innehar. Inga begrénsningar foreligger avseende aktiernas
Overlatbarhet.

8.2 Central vardepappersforvaring

Bolaget ar anslutet till Euroclears kontobaserade vardepapperssystem enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument. Av denna anledning utfardas inga fysiska aktiebrev, eftersom kontoféringen och registre-
ring av aktierna sker av Eurocleari det elektroniska avstamningsregistret. Aktiedgare som arinforda i aktieboken och antecknade
i avstamningsregistret ar berattigade till samtliga aktierelaterade réttigheter. Euroclear gar att nds pa adress Klarabergsviadukten
63, 111 64 Stockholm (postadress Box 191, 101 23 Stockholm). Aktierna i Bolaget &r denominerade i SEK, ar av samma klass och
ar utstallda till innehavare.

8.3 Bemyndiganden

P4 arsstdmman den 12 maj 2021 beslutade stdmman att bemyndiga styrelsen att med eller utan awvikelse frén aktiedgarnas
foretradesratt fatta beslut om nyemission av aktier och/eller emission av konvertibla skuldebrev och/eller teckningsoptioner.
Genom beslut med stod av bemyndigandet skall aktiekapitalet samt antal aktier kunna 6kas med hogst vad som foljer av bo-
lagsordningens granser vid tiden for kallelsen. Bemyndigandet innefattar ratt att besluta om nyemission med bestdmmelse om
apport eller kvittningsratt eller eljest med villkor. Syftet med bemyndigandet och mojligheten att awvika fran aktiedgarnas fore-
tradesratt ar att mojliggora for styrelsen att tillfora Bolaget bland annat rorelsekapital, kapital for foretagsforvary och/eller forvarv
av tekniklosningar. Bemyndigandet ska kunna utnyttjas vid ett eller flera tillfallen, dock [angst till ndsta drsstamma.

8.4 Foretradesemissionen

Styrelsen i Bolaget beslutade den 17 november 2021, med stéd av bemyndigandet fran arsstdmman 2021, att genomfora en
nyemission av aktier med foretradesrétt for Bolagets aktiedgare. Varje befintlig aktie som innehas i Bolaget pa avstamnings-
dagen den 29 november 2021 berattigar till tre (3) teckningsratter. Fyra (4) teckningsratter berattigar till teckning av en (1) aktie.
Teckningskursen for en (1) aktie ar 0,19 SEK. Teckningsperioden for Foretradesemissionen [6per fran och med den 2 december
2021 till och med 16 december 2021. Foretrddesemissionen genomfors i enlighet med svensk ratt och valutan for Foretradese-
missionen ar SEK. Foretradesemissionen forvéntas registreras vid Bolagsverket omkring vecka 1, 2022. Den angivna tidpunkten
for registrering ar preliminar och kan komma att dndras.

8.5 Utdelning

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman och utbetalning ombesoris av Euroclear. Utdelning far endast ske med ett
sadant belopp att det efter utdelningen finns full tackning for Bolagets bundna egna kapital och endast om utdelningen framstar
som forsvarligmed hansyn till (i) de krav som verksamhetens art, omfattning och risker staller pa storleken av det egna kapitalet,
samt (i) Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i vrigt (den s k forsiktighetsregeln). Som huvudregel far aktied-
garna inte besluta om utdelning av ett storre belopp an vad styrelsen foreslagit eller godkant. Ratt till utdelning tillkommer den
som ar registrerad som aktiedgare i den av Euroclear forda aktieboken pa den avstdmningsdag for utdelning som beslutas av
bolagsstamman. Utdelning utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie genom Euroclears forsorg. Utdelning kan dven
skeiannan form &n kontant utdelning (s.k. sakutdelning). Om aktiedgare inte kan nas for mottagande av utdelning kvarstar ak-
tiedgarens fordran pa Bolaget och begransas endast genom allmanna regler for preskription. Fordran forfaller som huvudregel
efter tio ar. Vid preskription tillfaller hela beloppet Bolaget. Bolaget tillampar inte nagra restriktioner eller sarskilda forfaranden
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vad avser kontant utdelning till aktiedgare bosatta utanfor Sverige, med undantag for eventuella begransningar som foljer av
bank- och clearingsystem sker utbetalning pa samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. Skattelagstiftningen i saval Sve-
rige som aktiedgarens hemland kan paverka intékterna fran eventuell utdelning som utbetalas, se mer under avsnittet “Skatte-
fragori samband med Foretradesemissionen” nedan. For aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemmahorande i Sverige utgar
dock normalt svensk kupongskatt.

8.6 Skattefragor i samband med Foretradesemissionen

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och Sverige kan inverka pa eventuella inkomster som erhalls frdn de aktier som
erbjuds genom Erbjudandet. Beskattning av eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och regler om kapitalforluster
vid avyttring av vérdepapper, beror pa varje enskild aktiedgares specifika situation, exempelvis ifall aktiedgaren ar obegransat
eller begransat skattskyldig i Sverige, om aktiedgaren forvarar aktierna pa ett investeringssparkonto, eller om aktiedgaren ager
aktierna som fysisk eller juridisk person. Vidare galler sérskilda skatteregler for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis invest-
mentforetag och forsékringsforetag, och vissa typer av investeringsformer. Varje innehavare av aktier och teckningsratter bor
darfor radfraga en skatteradgivare for att f& information om de sérskilda konsekvenserna som kan uppsta i det enskilda fallet,
inklusive tillampligheten och effekten av utldndska skatteregler och skatteavtal.

8.7 Offentliga uppkopserbjudanden och tvangsinlosen

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga uppkopserbjudanden som utfardats av Kollegiet for svensk bolagsstyrning
(Takeover-regler for vissa handelsplattformar). Ett offentligt uppkopserbjudande kan gélla alla eller en del av aktiernai ett bolag,
och kan antingen vara frivilligt eller obligatoriskt (s k budplikt). Budplikt uppstar nar en aktiedgare, ensam eller tillsammans med
narstdende, uppnar ett innehav som representerar minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstémman vidta atgarder som ar dgnade att forsamra forutsattningarna for ett erbjudan-
des [Bmnande eller genomforande, om styrelsen eller verkstallande direktoren i bolaget har grundad anledning att anta att ett
sadant erbjudande ar néra forestaende, eller om ett sédant erbjudande har [dmnats.

Vid ett offentligt uppkopserbjudande ska en aktiedgare under acceptfristen ta stallning till erbjudandet. En aktiedgare har rétt
att antingen acceptera eller forkasta erbjudandet. En aktiedgare som har accepterat ett offentligt uppkopserbjudande ar som
utgangspunkt bunden av sin accept. En aktiedgare kan dock under vissa omstandigheter dterkalla sin accept, till exempel om
[@mnad accept har varit villkorad av uppfyllandet av vissa villkor. Om en aktiedgare valjer att forkasta, eller inte besvarar, ett
offentligt uppkopserbjudande kan aktiedgarens aktier bli féremal for tvangsinlosen for det fall den som l&mnat erbjudandet
uppnar ett innehav som representerar mer an nio tiondelar av aktierna i aktiebolaget genom erbjudandet.

Tvangsinlésen innebar att en majoritetsaktiedgare som innehar mer an nio tiondelar av aktierna i ett bolag, oavsett aktiernas
rostvarde, har en lagstadgad rattighet att [6sa in aterstdende aktier som inte redan innehas av majoritetsaktiedgaren. Pa mot-
svarande satt har den vars aktier kan l0sas in ratt att f& sina aktier inldsta av majoritetsaktiedgaren. Priset pa aktier som inldses
genom tvangsinlésen kan faststallas pa tva satt. Om majoritetsaktiedgaren har [dmnat ett offentligt uppkdpserbjudande till an-
dra aktiedgare vilket accepterats av minst nio tiondelar av aktiedgarna, ska l0senbeloppet motsvara det erbjudna vederlaget for
aktierna, om inte sarskilda skal motiverar annat. | dvriga fall ska l6senbeloppet for aktierna motsvara det pris som kan paréknas
vid en forsdljning av aktierna under normala forhallanden. Denna process for bestdmmande av skélig ersattning for aktier som
inlosen genom tvangsinlosen utgdr en del i det aktiebolagsrattsliga minoritetsskyddet, vilket har till syfte att skapa en rattvis
behandling av samtliga aktiedgare. Eventuella tvister om inldsen ska provas av skiljeman.

Bolagets aktier &r inte foremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlosenratt eller [6sningsskyldighet. Det har
inte férekommit ndgra offentliga uppkdpserbjudanden betraffande Bolagets aktier under det innevarande eller foregaende
rakenskapsaret.




9 VILLKOR FOR ERBJUDANDET

Erbjudandet

Vid styrelsemote den 17 november 2021 beslutade styrelsen, med stod av bemyndigande fran arsstdmman den 12 maj 2021, att
genom en foretradesemission av aktier ka Bolagets aktiekapital med hogst 2 216 597,379750 SEK genom foretradesemission
av hogst 158 328 384 aktier envar med ett kvotvérde om 0,014 SEK per aktie. Aven allménheten ges ratt att teckna aktier i
foretradesemissionen. Det totala emissionsbeloppet uppgar till hogst 30 082 393 SEK. Foretradesemissionen omfattar totalt
hogst 158 328 384 aktier. En (1) befintlig aktie berattigar till tre (3) teckningsratter och fyra (4) teckningsratter ger innehavaren
ratt att teckna en (1) ny aktie. Priset per aktie uppgar till 0,19 SEK.

Utspadning
Foretradesemissionen medforvid full teckning att antalet aktier i Bolaget 6kar frdn 211 104 512 aktier till 369 432 896 aktier, vilket
motsvarar en utspadning om cirka 42,9 procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget efter Foretradesemissionen.

Foretradesratt till teckning
Den som pa avstdmningsdagen den 29 november 2021 var aktiedgare i Bolaget ager foretradesrétt att teckna aktier i foretrades-
emissionen i relation till tidigare innehav varvid en (1) befintlig aktie ger tre (3) teckningsratter.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 0,19 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstdmningsdag hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear”) for ratt till deltagande i foretradesemissionen var den 29 november
2021. Sista dag for handel i Bolagets aktie med rétt till deltagande i foretradesemissionen var den 25 november 2021. Forsta dag
forhandeli Bolagets aktie utan ratt till deltagande i foretradesemissionen var den 26 november 2021.

Teckningsperiod

Teckning av aktier ska ske undertiden fran och med den 2 december 2021 till och med den 16 december 2021. Efter teckningstidens
utgang blir outnyttjade teckningsrétter ogiltiga och forlorar darefter sitt varde. Outnyttjade teckningsratter bokas bort fran respekti-
ve aktiedgares VP-konto utan sarskild avisering frén Euroclear. Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att forlanga teckningstiden.
En eventuell forlangning kommer att offentliggbras av Bolaget genom pressmeddelande senast den 16 december 2021.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter ager rum pa Spotlight Stock Market under perioden 2 december 2021 till och med den 13 december
2021. Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin bank eller annan forvaltare med erforderliga tillstand for att genomfora kop och for-
séljning av teckningsratter. teckningsratter som forvarvas under ovan namnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma
ratt att teckna aktier som de teckningsratter aktiedgare erhaller baserat pd sina innehav i Bolaget pa avstdmningsdagen. Erhallna
teckningsratter maste antingen anvandas for teckning senast den 16 december 2021 eller avyttras senast den 13 december 2021
for attinte forfalla vardelosa.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare i Euroclear

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstamningsdagen den 29 november 2021 var registrerade hos Euroclear,
erhaller fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande inbetalningsavi, folder innehallande en sammanfattning av villkor
for foretradesemissionen med hanvisning till fullstandigt prospekt. Information kommer att finnas tillganglig pa Nordic Issu-
ings hemsida (www.nordic-issuing.se), pa Bolagets hemsida (www.csec.group) for nedladdning. Den som &r upptagen i den i
anslutning till aktieboken sarskilt forda forteckning dver panthavare med flera, erhaller inte nagon information utan underrattas
separat. VP-avi som redovisar registreringen av teckningsratter pa aktiedgares VP-konto utséndes ej.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen emissionsredo-
visning eller anmélningssedel, dock utsandes folder innehallande en sammanfattning av villkor for foretradesemissionen och
hanvisning till fullstandigt prospekt. Teckning och betalning ska istéllet ske i enlighet med anvisningar fran respektive bank eller
forvaltare. Observera att i det fall nyttjande av teckningsrétter sker via en bank respektive forvaltare bor detta ske tidigt i teck-
ningstiden pa grund av att respektive bank/forvaltare kan satta olika tidsgranser for sista dag for teckning,
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Teckning med stod av foretradesratt

Teckning med stod av foretradesratt ska ske genom samtidig kontant betalning senast den 16 december 2021. Teckning ge-
nom betalning ska goras antingen med den fortryckta inbetalningsavi som bifogas emissionsredovisningen, eller genom betal-
ningsinstruktioner pd anmalningssedeln for teckning med stod av teckningsratter enligt foljande tva alternativ:

1. Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter utnyttjas for teckning ska endast den fortryckta inbetalningsa-
vin anvandas som underlag for teckning genom kontant betalning. Anmalningssedel for teckning med stdd av teckningsratter
ska da inte anvandas.

2. Anmdilningssedel med stod av teckningsrdétter

| det fall ett annat antal teckningsratter an vad som framgar av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teck-
ning, t.ex. genom att teckningsratter forvarvas eller avyttras, ska anmalningssedeln for teckning med stod av teckningsrat-
ter anvéndas som underlag for teckning genom kontant betalning. Aktiedgaren ska pa anmalningssedeln uppge det antal
teckningsratter som utnyttjas, antal aktier som denne tecknar sig for samt belopp att betala. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att [dmnas utan avseende. Anmalningssedel for teckning med stod av teckningsratter kan er-
héllas fran Nordic Issuings hemsida www.nordic-issuing.se. Ifylld anmalningssedel ska i samband med betalning skickas
enligt nedan och vara Nordic Issuing tillhanda senast den 16 december 2021. Anmalan ar bindande.

E-post: info@nordic-issuing.se (inskannad anmalningssedel)

Arende: C Security
Nordic Issuing
Stortorget 3
21122 Malmdo

Teckning utan foretradesratt

Anmalan om att teckna aktier utan foretradesrétt ska goras pa anmalningssedeln "Teckning utan stéd av teckningsrétter” som
finns attladda ned frdn Nordic Issuings hemsida (www.nordic-issuing.se) samt pa Bolagets hemsida (www.csec.group). Teckning
kan aven ske elektroniskt med BankiD/NemID pa (www.nordic-issuing.se).

For forvaltarregistrerade aktiedgare ska anmalan om teckning av aktier utan foretradesratt goras till respektive forvaltare och i
enlighet med instruktioner fran denne, eller om innehavet ar registrerat hos flera forvaltare, fran envar av dessa. Teckning kan
aven ske genom anmalningssedeln "Teckning utan stod av teckningsrditter”.

Observera att den som har en depd med specifika regler for vardepapperstransaktioner, exempelvis investeringssparkonto (ISK)
eller kapitalforsakringskonto (KF), maste kontrollera med den bank eller forvaltare som for kontot, om forvérv av vardepapper
inom ramen for erbjudandet &r mojligt. Anmalan ska i sa fall goras i samforstand med den bank/forvaltare som for kontot.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att [dmnas utan avseende. Det &r endast tillatet att insanda en (1)
anmalningssedel "Teckning utan stéd avteckningsriitter”,idet fall fleran en sddan anmalningssedel insandes kommerenbart den
sist erhdllna att beaktas, och ovriga sddana anmaélningssedlar kommer sdledes att [dmnas utan avseende. Anmalningssedeln
ska vara Nordic Issuing tillhanda senast den 16 december 2021. Anmalan ar bindande.

Teckning 6ver 15000 EUR

| det fall att teckning uppgar till eller Gverstiger 15 000 EUR ska penningtvattsformular ifyllas och insdndas till Nordic Issuing
enligt lag (2017:630) om atgarder mot penningtvatt och finansiering av terrorism. Observera att Nordic Issuing inte kan boka ut
vardepapper, trots att betalning inkommit, forrén penningtvattskontrollen ar Nordic Issuing tillhanda.

Tilldelning vid teckning utan foretradesratt

For det fallinte samtliga aktier tecknas med foretradesratt enligt ovan ska styrelsen, inom ramen for foretradesemissionens hog-
sta belopp, besluta om tilldelning av aktier till annan som tecknat aktier utan stod av foretradesratt samt besluta hur férdelning
mellan tecknare darvid ska ske.
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| forsta hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stod av teckningsratter ske till sddana tecknare som dven tecknat aktier
med stod av teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och for det fall att tilldelning
till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal teckningsratter som utnyttjats for teckning av
aktier och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

landra hand skatilldelning av aktier som tecknats utan stod av teckningsratter ske till andra som tecknat utan stod av tecknings-
ratter, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal aktier som
var och en tecknat och, i den man detta inte kan ske, genom lottning,

| tredje hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stod av teckningsratter ske till emissionsgaranterna i forhallande till
storleken av de stéllda garantidtagandena, och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Besked om tilldelning av aktier tecknade utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan foretradesratt, [Amnas genom 6versandande av tilldelningsbesked i
form av en avrakningsnota via e-post. Avrakningsnotor ar berdknade att skickas ut snarast efter avslutad teckningsperiod och
likvid ska erlaggas enligt instruktion pa avrakningsnotan senast fyra bankdagar darefter. Notera att det inte finns nagon majlighet
att dra beloppet fran angivet VP-konto eller depa. Erlaggs inte likvid i rétt tid kan aktier komma att 6verlatas till annan. Skulle
forsaljningspriset vid sddan overlatelse komma att understiga priset enligt erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit
tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Nagot meddelande lamnas inte till den
som inte erhdllit tilldelning.

Aktiedagare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika,
Hongkong, Schweiz, Singapore, Sydkorea eller andra lander dér deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller an-
dra atgarder an de som foljer av svensk ratt) och vilka ager rétt att teckna aktier i foretradesemissionen, kan vanda sig till Nordic
Issuing for information om teckning och betalning,

Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Hongkong,
Schweiz, Singapore, Sydkorea eller andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder
an de som foljer av svensk ratt, kommer inga teckningsratter att erbjudas innehavare med registrerade adresser i ndgot av dessa
lander. I enlighet darmed riktas inget erbjudande att teckna aktier i Bolaget till aktiedgare i dessa lander.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter betal-
ning. Darefter erhaller direktregistrerad tecknare en VP-avi med bekraftelse pa att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA)
skett pa tecknarens VP-konto. Tecknade aktier &r bokforda som BTA pa VP-kontot tills foretradesemissionen blivit registrerad
hos Bolagsverket.

Aktiedgare vilka har sitt innehav pa depa hos bank eller forvaltare erhaller information fran respektive forvaltare.

Handel med BTA

Handel med BTU &ger rum pa Spotlight Stock Market frdn och med den 2 december 2021 fram till dess att foretradesemissionen
registrerats hos Bolagsverket. Tecknade aktier ar bokforda som BTA pa tecknarens VP-konto eller depa tills foretrédesemissio-
nen blivit registrerad hos Bolagsverket, vilket beraknas ske omkring vecka 1 2022.

Leverans av aktier
Sa snart foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring vecka 12022, ombokas BTA till aktier
utan sarskild avisering fran Euroclear. Observera att emissionen kan komma att delregistreras pa Bolagsverket.

Offentliggorande av utfallet i foretradesemissionen

Offentliggdrandet av utfallet i foretradesemissionen gors genom ett pressmeddelande planerat till den 21 december 2021,
eller snarast mojligt efter teckningstiden avslutats. Foretaget kommer att publicera utfallet av foretradesemissionen genom
ett pressmeddelande.
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Handel med aktien

Aktierna i Bolaget ar noterade pa Spotlight Stock Market, en multilateral handelsplattform. Aktierna handlas under kortnamnet
"CSEC” och har ISIN-kod SE0005991981. De aktier som avses emitteras ar av samma slag som de aktier som redan ar upptagna
till handel pa Spotlight Stock Market och kommer att tas upp till handel i samband med att omvandling av BTA till aktier sker.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av svensk ratt.

Ratt till utdelning
De nya aktierna medfor rétt till utdelning for forsta gdngen pa den forsta avstémningsdagen for utdelning som infaller efter det att
de nya aktierna registrerats pa Bolagsverket. De nya aktierna har samma ratt till utdelning som de befintliga aktierna.

Teckningsforbindelser och garantiataganden

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser fran ett urval av Bolagets befintliga aktiedgare, uppgaende till cirka 3,7 MSEK, motsva-
rande cirka 12,4 procent av Foretradesemissionen. Bland de som ingatt teckningsforbindelser ingar Bolagets styrelseordférande
och storsta aktiedgare Robert Tejme (via Tejme Invest AB), samt Bolagets styrelseledamaoter Lars Tegborg (via EmbeddedArt AB)
och Olof Nordlander (via Onocon AB). Vidare har Bolaget ingatt avtal om emissionsgarantier om cirka 20,3 MSEK, motsvarande
cirka 67,6 procent av Foretradesemissionen (innebarande att totalt cirka 9,7 MSEK, motsvarande cirka 32,4 procent av Foretrade-
semissionen, ej omfattas av garantidtaganden). Genom emissionsgarantin sakerstalls, forutsatt att teckning sker minst motsva-
rande teckningsforbindelserna, att cirka 80 procent av Foretrédesemissionen tecknas och betalas. Avtalen om emissionsgaranti
ingicks i november 2021. Varken teckningsforbindelser eller garantidtaganden ar sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang. For garantidtagandena utgar erséttning om tio (10) procent av garanterat belopp. Den
totala garantiersattningen uppgar till cirka 2 MSEK. Ingen ersattning utgar for de teckningsforbindelser som ingatts. De privatper-
soner som ldmnat garantiataganden kan nas genom CSEC pa foljande adress: Gustavslundsvagen 12, 167 51 Bromma.

Namn Adress Garantiatagande, SEK Andel av

Foretradesemissionen
Modelio Equity AB (publ) Ingmar Bergmans gata 2, 114 34 Stockholm 3500000 11,6%
Rasunda Forvaltning AB Gyllenstiernsgatan 15 5 tr, 115 26 Stockholm 3000000 10,0%
Pong Invest AB Drottninggatan 71C, 111 36 Stockholm 2700000 9,0%
Rune Loderup Nas via Bolagets kontor 2250000 7,5%
Ylber Rexhepi Nas via Bolagets kontor 1528954 5,1%
Oscar Molse Nas via Bolagets kontor 1500000 5,0%
Gerhard Dal Nas via Bolagets kontor 1500000 5,0%
Fore C Asset management AB  Stora Avéjgen 21,436 34 Askim 1019303 3,4%
Goran Ofsén Nas via Bolagets kontor 917373 3,0%
Raging Bull Invest AB Doktorsvagen 8, 132 46 Saltsjo Boo 900000 3,0%
Niklas Estensson Nas via Bolagets kontor 764 477 2,5%
Cihan Punar Nas via Bolagets kontor 509 651 1,7%
Ehsan Ashrafi Nas via Bolagets kontor 254826 0,8%
Totalt 20344 585 67,6%

Ovrigt

Styrelsen befullmaktigas att besluta om smarre korrigeringar som erfordras for registrering vid Bolagsverket och Euroclear
Sweden AB. Med smarre korrigeringar avses korrigeringar av mindre omfattning, sésom exempelvis stavfel eller andra skrivfel,
som kan hindra att beslutet registreras hos Bolagsverket eller Euroclear Sweden AB. Styrelsen ager inte ratt att dra tillbaka/
aterkalla erbjudandet.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for aktier kommer éverskjutande belopp aterbetalas, belopp understi-
gande 100 SEK aterbetalas €.

Emissionsinstitut och finansiell respektive juridisk radgivare
Nordic Issuing agerar emissionsinstitut med anledning av Foéretradesemissionen. Redeye agerar finansiell radgivare och
Fredersen agerar legal radgivare i samband med Foretradesemissionen.
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10 FORETAGSSTYRNING

10.1  Styrelse

Enligt C Security Systems bolagsordning ska styrelsen besté av l&gst fyra (4) och hogst tta (8) styrelseledaméter utan supplean-
ter. Bolagets styrelse bestar for narvarande av fem (5) styrelseledamoter utan suppleanter. Styrelsen har sitt sate i Stockholms
kommun. Styrelseledamoterna ar valda for tiden intill slutet av arsstamman 2022.

Robert Tejme

Styrelseordforande sedan 2012.

Fodd: 1961.

Utbildning: Civilekonom fran Handelshdgskolan i Stockholm.

Erfarenhet: Robert har innehaft flera ekonomi- och ledningspositioner inom inter-
nationella foretag. Efter atta ar med uppdrag som VD och CFO inom sprakresekon-
cernen EF:s dotterbolag har han god erfarenhet av tjdnsteindustrin. Dartill har han
erfarenhet fran ledningsuppdrag i flera andra branscher da han &ven varit VD och
delagare i Arrowhead Connection AB och vice VD och delégare i utbildningskoncer-
nen Hyper Island. Sedan 2003 har Robert investerat i och arbetat med sma och med-
elstora bolagi Europa, varav han dven har gedigen erfarenhet av investeringsarbete.
Ovriga uppdrag: VD och styrelseordférande i Tejme Invest AB och Mélarbostader AB
samt styrelsesuppleant i Spara Group AB.

Innehav: 25070 330 aktier.

Martin Hagerdal

Styrelseledamot sedan 2021.

Fodd: 1966.

Utbildning: M.Sc EE LTH,B Sc BA Stockholms Univeritet, Executive Education Wharton.
Erfarenhet: Martin har 25 ars erfarenhet fran Ericsson i olika positioner. | sin senas-
te position var Martin VD for ett tillverkande dotterbolag som utvecklade och salde
Power Modules, spanningsomvandlare. Martin har erfarenhet av att bygga bolag och
att utveckla produktportfoljer med global attraktionskraft. Martin har ocksa gedigen
internationell erfarenhet efter att ha innehaft internationella ledarpositioner inom
Ericsson i 10 &r.

Ovriga uppdrag: VD i Kvalprak AB, Axelja AB och Holectric AB, samt styrelseledamot
i Kvalprak AB, Axelja AB, Holectric AB och Kvo AB.

Innehav: 290 000 aktier.

Olof Nordlander

Styrelseledamot sedan 2020.

Fodd: 1965.

Utbildning: Gymnasial.

Erfarenhet: Olof hari 6ver 20 ar varit verksam som entreprendr och investerare i fler-
talet sma och medelstora bolag i flera olika branscher sdsom sjukvard, IT, fastighet
och restaurang/konferens. Olof har dven 20 ars erfarenhet av arbete inom séljorga-
nisationer.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Onocon AB.

Innehav: 2 156 000 aktier.
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Per Soderstrom

Styrelseledamot sedan 2021.

Fodd: 1968.

Utbildning: Gymnasial.

Erfarenhet: Per har gedigen erfarenhet som ledare for séval internationella som
svenska organisationer och har bland annat varit VD i Hudson och Human IT samt
Resurs-Gruppen (publ.) som forvarvades av Wise Group &r 2012. Idag verkar Per som
radgivare &t gare, investerare och styrelser i ett flertal branscher.

Ovriga uppdrag: VD och styrelseledamot i Juniperhills AB och Juniperhills Ventures
AB och styrelseordférande i Delagott Real Eastate AB och MZ Stockholm Entrepre-
nad AB. Vidare ar Per styrelseledamot i Redway Sverige AB, ProToSell AB, PeoplePro-
vide Aktiebolag, Delagott Real Estate AB, ProToSell Holding AB och MZ Stockholm
Entreprenad AB. Styrelsesuppleant i Rossi Management AB.

Innehav: Per dger inga aktier i bolaget.

Lars Tegborg

Styrelseledamot sedan 2021.

Fodd: 1970.

Utbildning: Civilingenjori Teknisk Fysik fran Uppsala Universitet.

Erfarenhet: Lars har lang erfarenhet av utveckling av elektronik och mjukvara for
komplexa sensorsystem da han levererat produkter till flera innovationsbolag samt
till FMV, FOI, forsvaret och Saab sedan 1995.

Ovriga uppdrag: VD och styrelseledamot i EmbeddedArt AB, styrelseordférande i
SENTAG AB och EmbeddedArt Karlskrona AB samt styrelseledamot i Eolslund AB.
Innehav: 7832 000 aktier.

10.2 Ledande befattningshavare

Jacob Lundberg

Verkstallande direktor sedan 2020.

Fodd: 1968.

Utbildning: Civilingenjor fran Kungliga Tekniska Hogskolan och Executive MBA frén
Handelshogskolan i Stockholm.

Erfarenhet: Jacob har haft ledande positioner i internationella foretag som ABB,
Vattenfall, Kiwa Inspecta och Adecco, bland annat som VD for Adecco Group i Sverige
och Inspecta i Sverige. Jacob har lang erfarenhet fran internationella affarer, projekt-
ledning av infrastrukturprojekt och professional services inom teknisk konsultverk-
samhet, besiktning och provning samt rekrytering och bemanning.

Ovriga uppdrag: VD och styrelseledamot i Spara Group AB samt styrelseledamot i
Frecc AB och Teup Invest AB.

Innehav: 4 037 000 aktier och 15000 000 teckningsoptioner av serie 2020/2022.
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10.3  Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande befattningshavare

Det foreligger inte ndgra familjeband eller andra narstdenderelationer mellan styrelseledaméterna och/eller den verkstéllande
direktoren. Ingen styrelseledamot eller den verkstallande direktoren har nagra privata intressen som kan sté i strid med Bolagets
intressen. Som framgar ovan har dock ett flertal styrelseledaméter och den verkstallande direktéren ekonomiska intressen i
Bolaget genom aktieinnehav.

Ingen styrelseledamot eller den verkstallande direktoren har domts i nagot bedragerirelaterat mal under de senaste fem aren.

Det har under de senaste fem aren inte forekommit nagra anklagelser eller sanktioner frén reglerings- eller tillsynsmyndigheter,
eller organisation som foretrader viss yrkesgrupp och som ér offentligrattsligt reglerad, mot nagon av styrelseledamoterna eller
den verkstallande direktoren. Inte heller har nagon styrelseledamot eller den verkstallande direktdren under de senaste fem
aren forbjudits av myndighet eller domstol att inga som medlem av ett bolags forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller att
utéva ledande eller dvergripande funktioner hos ett bolag.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan nés via Bolagets kontor med adress Gustavslundsvéagen 12,
16751 Bromma.

10.4  Ersattningar och formaner till styrelse och ledande befattningshavare

Arvoden och andra ersattningar till styrelseledamoter beslutas av arsstémman. Vid arsstamman 2021 beslutades att styrelsear-
vode skulle utgd med 45 KSEK till styrelsens ordforande och med 30 KSEK till var och en av 6vriga styrelseledamoter som inte ar
anstallda av Bolaget.

Bolaget gor inga pensionsavsattningar eller dylikt for styrelseledaméterna. Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for
pensioner eller liknande formaner efter styrelseledaméters och ledande befattningshavares avtrédande av uppdrag och ingen
styrelseledamot har ratt till formaner efter det att uppdraget avslutats.

G INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | PROSPEKT | C SECURITY SYSTEMS AB (PUBL) 2021 | 35




Tabell 1.

Arvoden och ersdttningar till styrelsen och ledande befattningshavare i moderbolaget for rikenskapsdret 2020.

Samtliga belopp anges i SEK.

Styrelse och ledande Styrelsearvode Lon/konsultarvode  Rorlig ersattning  Pension Ovriga formaner Summa
befattningshavare

Magnus Séderberg 0 212124 0 0 0 212124
Robert Tejme * 45000 0 0 0 0 45000
Carl Aspenberg ** 22500 22581 0 0 0 45081
Robert Berg 27500 0 0 0 0 27500
Jacob Lundberg ' 0 1000000 0 0 0 1000000
Stefan Hultberg * 12 500 0 0 0 0 12 500
Olof Nordlander ** 12500 0 0 0 0 12500
Martin Hagerdal % 0 0 0 0 0 0

Mikael Jung* 0 0 0 0 0 0

Per Soderstrom 0 0 0 0 0 0

Lars Tegborg » 0 0 0 0 0 0

Totalt 120000 1234705 0 0 0 1354705
Tabell 2.

Arvoden och ersdttningar till styrelsen och ledande befattningshavare i moderbolaget genom Spéra Group AB, vilket genom for-
vdrv bleven del av koncernen den 1 oktober 2020, for rékenskapsdret 2020. Samtliga belopp anges i SEK.

Styrelse och ledande Styrelsearvode Lon/konsultarvode  Rorlig ersattning  Pension Ovriga formaner Summa
befattningshavare

Robert Tejme 0 153000 0 0 0 153000
Stefan Hultberg 0 238800 0 0 0 238800
Olof Nordlander 0 147 600 0 0 0 147 600
Totalt 0 539400 0 0 0 539400

VD och styrelseledamot till den 17 mars 2020, darefter styrelseledamot till den 31 mars 2020, d& han uttradde ur styrelsen.

¥ Nuvarande styrelseordférande, aktiv i styrelsen sedan ar2012.

15 Styrelseledamot till den 5 oktober 2020, da han uttrédde ur styrelsen.

16 Styrelseledamot till den 30 november 2020, da han uttradde ur styrelsen.

17 Verkstéllande direktor fran och med den 17 mars 2020.

18 Styrelseledamot fran och med den 1 oktober 2020 till och med den 18 december 2020.

19 Styrelseledamot frdn och med den 1 oktober 2020.

2 Styrelseledamot fran och med den 5 januari 2021.

2 Styrelseledamot under perioden 5 januari 2021 till den 2 juni 2021, d& han uttrédde ur styrelsen.
2 Styrelseledamot frdn och med den 5 januari 2021.

% Styrelseledamot fran och med den 5 januari 2021.
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11 FINANSIELL INFORMATION OCH NYCKELTAL

Informationen ska lasas tillsammans med CSECs reviderade arsredovisningar for rékenskapsaren 2019 och 2020, inklusive
tillhérande noter och revisionsberdttelser samt den oreviderade delarsrapporten for det tredje kvartalet 2021 vilka inforlivas
i Prospektet genom hanvisning. Om inget annat uttryckligen anges, har ingen annan information i Prospektet reviderats eller
granskats av CSECs revisor. Rakenskaperna for dessa perioder har uppréttats i enlighet med Arsredovisning och koncernredo-
visning K3 (BFNAR 2012:1) och Arsredovisningslagen. Rakenskapsaret stracker sig frdn och med den 1 januari till och med den
31 december.

Hanvisning till dessa rapporter gors enligt foljande;

«  Delarsrapport for perioden 1 januari — 30 september 2021: koncernens resultatrékning (sida 8), koncernens balansrékning
(sidorna 9-10), moderbolagets resultatrakning (sida 12) och moderbolagets balansrékning (sidorna 13-14)

«  Arsredovisningen 2020: Bolagets nyckeltal (sida 12), koncernens resultatrékning (sida 14), koncernens balansrakning (sid-
orna 15-16), moderbolagets resultatrakning (sida 17), moderbolagets balansrakning (sidorna 20-21) noter (sidorna 23-43)
och revisionsberéttelse (sidorna 45-47).

«  Arsredovisningen 2019: Bolagets nyckeltal (sida 9), moderbolagets resultatrakning (sida 11), moderbolagets balansrékning
(sidorna 12-13), noter (sidorna 14-23) och revisionsberattelse (sidorna 26-28).

Nyckeltal

Koncernen 2020-01-01 2021-01-01
Belopp i KSEK -2020-12-31 -2021-09-30
12 man. 9man.

Reviderad Ej reviderad

Nettoomséttning 1484 1682
Balansomslutning 22872 28958
Soliditet % 57 50

“Dé Bolaget inte tidigare upprdttat koncernredovisning saknas information for perioden 2020-01-01 till och med 2020-09-30, samt
2019-01-01 till och med 2019-12-31. Redovisningen for moderbolaget presenteras nedan.

Moderbolaget 2020-01-01 2019-01-01 2021-01-01 2020-01-01
Belopp i KSEK -2020-12-31 -2019-12-31* -2021-09-30 -2020-09-30*
12 man. 12 man. 9 man. 9man.

Reviderad Ej reviderad Ej reviderad Ej reviderad

Nettoomsattning 1678 1473 1442 1351
Balansomslutning 23505 4145 34312 23566
Soliditet % 68 52 61 73

Avstamningstabell for soliditet (belopp i KSEK)

Koncernen 2020-12-31 2021-09-30
Eget kapital 13091 14428
./ Balansomslutning 22872 28958
Soliditet % 57 50
Moderbolaget 2020-12-31 2019-12-31 2021-09-30 2020-09-30
Eget kapital 15889 20985 17220
./ Balansomslutning 23505 4145 34312 23566
Soliditet % 68 52 61 73

G INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | PROSPEKT | C SECURITY SYSTEMS AB (PUBL) 2021 | 37




Definitioner av alternativa nyckeltal
Soliditet - Eget kapital i procent av balansomslutningen. CSEC anvander sig av det alternativa nyckeltalet soliditet eftersom det
visar hur stor del av tillgadngarna som finansierats med eget kapital och darmed tydliggor Bolagets finansiella styrka.

Utdelningspolicy

Bolaget har inte antagit ndgon utdelningspolicy och har inte beslutat om nagon vinstutdelning for perioden som omfattas av
den historiska finansiella informationen i Prospektet. Bolagets styrelse har for ndrvarande inte nagon avsikt att foresla nagon
utdelning. Eventuella framtida utdelningar beslutas av aktiedgarna pa bolagsstammor och kommer bland annat vara baserat
pa Bolagets [6nsamhet, utveckling, férvarvsmojligheter och/eller finansiella stallning.

Betydande forandringar
Det har inte intraffat nagra betydande forandringar avseende Bolagets finansiella stéllning efter den 30 september 2021 fram till
dagen for Prospektet.
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12 INFORMATION OM AKTIEN OCH VARDEPAPPERSINNEHAVARE

Vasentliga avtal
Bolaget har inte ingatt nagra vasentliga kontrakt under perioden om ett ar fore dagen for Prospektet, som ligger utanfor den
normala verksamheten.

Myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Bolaget ar inte, och har inte under de senaste tolv ménaderna, varit foremal for ndgra myndighetsforfaranden eller varit part
i ndgra rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden, inklusive icke avgjorda drenden, som nyligen har haft eller skulle kunna fa
betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning eller [dnsamhet. Bolagets styrelse kdnner inte heller till nagra omstandig-
heter som skulle kunna leda till att nagot sddant myndighetsforfarande, réttsligt forfarande eller skiljeforfarande skulle kunna
uppkomma.

Aktier och aktiekapital

Enligt Bolagets bolagsordning per den 31 december 2020 skulle aktiekapitalet vara lagst 910 000 SEK och hogst 3 640 000 SEK
fordelat pa [agst 65 000 000 aktier och hogst 260 000 000 aktier. Enligt Bolagets bolagsordning per dagen for Prospektet ska
aktiekapitalet vara lagst 1400 000 SEK och hogst 5600 000 SEK fordelat pa [agst 100 000 000 aktier och hogst 400 000 000 aktier.
Aktiekapitalet i Bolaget uppgick till 953 511,050000 SEK per den 31 december 2019 fordelat pa totalt 68 107 932 aktier och till 2
274 489,173000 SEK per 31 december 2020 fordelat pa totalt 162 463 512 aktier. Varje aktie hade per den 31 december 2020 ett
kvotvarde om 0,014 SEK. Bolaget har endast ett aktieslag och aktierna ar utfardade i enlighet med svensk ratt och ar denomine-
rade i SEK. Aktierna ar fullt betalda och fritt dverlatbara.

Aktiedagaravtal

Savitt Bolagets styrelse kdnnertill finns inga aktiedgaravtal mellan Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande Gver
Bolaget. Bolagets styrelse kannerinte heller till ndgra avtal eller motsvarande dverenskommelser som kan leda till att kontrollen
over Bolaget forandras.

Bolaget har inte vidtagit nagra sarskilda atgarder i syfte att garantera att kontrollen éver Bolaget inte missbrukas och det finns
inga bestammelser i Bolagets bolagsordning som kan fordroja, skjuta upp eller férhindra en andring av kontrollen av Bolaget. De
regler till skydd for minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen (2005:551) utgdr dock ett skydd mot en majoritetsagares
eventuella missbruk av kontroll Gver ett bolag.

Aktiedgare
Alla aktier i Bolaget har lika rostvarde. Per datumet for Prospektet finns det, enligt Bolagets kdnnedom, inga fysiska eller juridiska
personer som ager fem procent, eller mer an fem procent, av samtliga aktier eller roster i Bolaget utéver de som framgar i tabel-

len nedan.
Aktiedagare Antal aktier Agande (%)
Robert Tejme 25070330 11,88
Tor-Bjorn Bengtsson 17898 749 8,48
Nordnet Pensionsforsakring 13344 848 6,32
Totalt aktiedgare med >5% 56313927 26,68
Ovriga aktiedgare 154790 585 73,32
Totalt 211104512 100,0
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Teckningsoptioner, konvertibler, etc.
Per den 31 december 2020 fanns nedan konvertibel- och teckningsoptionsprogram utestdende i Bolaget.

Den 26 maj 2020 beslutade Bolaget att emittera 4 400 000 teckningsoptioner till den tidigare ledningen i Spara Group AB. Op-
tionsinnehavare har ratt att under tiden frdn och med den 1 oktober 2020 till och med den 26 oktober 2021 pakalla teckning
aven (1) aktie i Bolaget for varje teckningsoption till en teckningskurs om 0,273 SEK. Med forbehall for vissa sedvanliga omrak-
ningsvillkor kan utspadningen till foljd av teckningsoptionerna maximalt uppga till 2,05 procent. Per dagen for Prospektet har
teckningstiden for detta teckningsoptionsprogram l&pt ut.

Den 26 maj 2020 beslutade Bolaget att emittera 14 670 000 konvertibler till ett [dnebelopp om 4 006 002 kronor. Konvertibelinne-
havare har rétt att under tiden frdn och med den 1 oktober 2020 till och med den 25 oktober 2021 pakalla konvertering av en (1)
aktie i Bolaget for varje konvertibel till en teckningskurs om 0,273 SEK. Med forbehall for vissa sedvanliga omrakningsvillkor kan
utspadningen till féljd av konvertiblerna maximalt uppga till 6,53 procent. Arsréntan fér konvertiblerna uppgér till sju (7) procent.
Per dagen for Prospektet har konverteringsperioden for detta konvertibelprogram lopt ut.

Den 26 maj 2020 beslutade Bolaget att emittera 15 000 000 teckningsoptioner till Bolagets VD Jacob Lundberg eller ett av Jacob
Lundberg majoritetsagt aktiebolag. Optionsinnehavaren har rétt att under tiden frdn och med den 26 maj 2022 till och med den
26 juni 2022 pakalla teckning av en (1) aktie i Bolaget for varje teckningsoption till en teckningskurs om 0,32 SEK. Med forbehall
forvissa sedvanliga omrakningsvillkor kan utspadningen till foljd av teckningsoptionerna maximalt uppga till 6,67 procent.

Efter den 31 december 2020 har nedan teckningsoptionsprogram givits ut av Bolaget och ar per dagen for Prospektet utestaen-
deiBolaget.

Den 31 mars 2021 beslutade Bolaget att emittera 10 000 000 teckningsoptioner till anstallda i bolaget. Optionsinnehavare har
ratt att under tiden fran och med den 1 november 2023 till och med den 30 november 2023 pakalla teckning av en (1) aktie i
Bolaget for varje teckningsoption till en teckningskurs om 0,70 SEK. Med forbehall for vissa sedvanliga omrakningsvillkor kan
utspadningen till foljd av teckningsoptionerna maximalt uppga till 4,55 procent.

Utdver Bolagets konvertibel- och teckningsoptionsprogram ovan fanns inga konvertibla eller utbytbara vardepapper eller var-
depapper forenade med rétt till teckning av annat vardepapper i Bolaget per den 31 december 2020. Vid fullt utnyttjande av
samtliga ovan beskrivna konvertibler och teckningsoptioner som var utestdende per den 31 december 2020 kunde utspadning-
en, med forbehall for vissa sedvanliga omrakningsvillkor, totalt maximalt uppga till cirka 13,90 procent. Vid fullt utnyttjande av
samtliga ovan beskrivna konvertibler och teckningsoptioner som var utestaende per dagen for Prospektet kan utspadningen
med forbehall for vissa sedvanliga omrakningsvillkor, totalt maximalt uppga till cirka 10,59 procent.

Transaktioner med narstaende parter
Bolaget har inte genomfort ndgra vasentliga transaktioner med nérstaende parter under perioden 1 januari 2019 till och med
dagen for Prospektet.

Intressen och intressekonflikter

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledaméternas och ledande befattnings-
havares dtaganden gentemot Bolaget och deras privata intressen och/eller andra &taganden (dock har flera styrelseledaméter
och ledande befattningshavare vissa finansiella intressen i CSEC till foljd av sina direkta eller indirekta aktieinnehav i Bolaget).
Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har valts eller utsetts till foljd av en sarskild Gverenskommelse med storre
aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter.




13 TILLGANGLIGA DOKUMENT

CSECs bolagsordning och registreringsbevis finns tillgangliga i elektronisk form pa CSECs hemsida www.csec.group.
Kopior halls tillgdngliga pa CSECs huvudkontor, Gustavslundsvagen 12, SE-167 51 Bromma, under Prospektets giltighetstid
(ordinarie kontorstid).
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ANTECKNINGAR
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