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Alteco Medical

Inbjudan till teckning av aktier

Extra stdmma i Alteco Medical AB den 27 februari 2015 beslutade godkanna styrelsens beslut fran den 10 februari 2015 om
att genomfdra en nyemission med foretradesratt for befintliga aktiedgare om hogst 5 459 200 aktier. Fulltecknad nyemission
tillfor Alteco 13 648 000 SEK fore emissionskostnader. Harmed inbjuds ni, i enlighet med villkoren i detta memorandum, till
att teckna aktier i Alteco Medical AB till en kurs om 2,50 SEK per aktie.

Om memorandumet

I detta memorandum gdller féljande definitioner om inget annat anges: Med “Bolaget” eller “Alteco” avses Alteco

Medical AB med organisationsnummer 556625-0840.

Finansiell radgivare

I samband med nyemissionen som beskrivs i detta memorandum
dr Sedermera Fondkommission finansiell radgivare till Alteco.
Sedermera Fondkommission har bitrétt Bolaget vid upprdttandet
av detta dokument. Styrelsen i Alteco dr ansvarig for innehdllet i
memorandumet, varpG Sedermera Fondkommission friskriver sig
frén allt ansvar i férhdllande till aktiedgare i Alteco samt
avseende andra direkta eller indirekta konsekvenser till féljd av
beslut om investering eller andra beslut som helt eller delvis
grundas pd uppgifterna i detta dokument. Sedermera
Fondkommission agerar dven emissionsinstitut i samband med
nyemissionen.

Undantag frén prospektskyldighet

Detta memorandum har inte granskats och godkdnts av
Finansinspektionen. Memorandumet dr undantaget fran
prospektskyldighet enligt 2 kap. 4 § Lag (1991:980) om handel
med finansiella instrument beaktat att det belopp som
sammanlagt ska betalas av investerarna under en tid av tolv
mdnader motsvarar hégst 2,5 miljoner euro.

Memorandumets distributionsomrade

Aktierna dr inte féremdl for handel eller ansékan dédrom i ndgot
annat land dn Sverige. Inbjudan enligt detta memorandum
vdnder sig inte till personer vars deltagande férutsdtter
ytterligare prospekt, registreringsatgdrder eller andra dtgdrder
@n de som foljer svensk rdtt. Memorandumet far inte distribueras
i Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, USA, Sydafrika eller
ndgot annat land ddr distributionen eller denna inbjudan kréver
ytterligare dtgdrder enligt féreggende mening eller strider mot
regler i saddant land. Fér memorandumet gdller svensk rdtt. Tvist
med anledning av innehdllet eller ddrmed sammanhdngande
rdttsférhdllanden ska avgéras av svensk domstol exklusivt.

Memorandumet tillgéingligt

Memorandumet finns tillgdngligt pG Altecos kontor samt pad
Bolagets hemsida (www.altecomedical.se) och kan dven nds pd
AktieTorgets och Sedermera Fondkommissions respektive
hemsidor (www.aktietorget.se och www.sedermera.se).

Uttalanden om framtiden

Uttalanden om framtida férhdllanden i detta dokument
dterspeglar styrelsens nuvarande syn avseende framtida
hdndelser och finansiell utveckling. Framdtriktade uttalanden
uttrycker endast de bedémningar och antaganden som styrelsen
gor vid tidpunkten fér memorandumet. Dessa uttalanden dr vdl
genomarbetade, men ldsaren uppmdrksammas pd att dessa,
sdsom alla framtidsbedémningar, dr férenade med osékerhet.

Referenser och kdllhéinvisningar

Styrelsen férsdkrar att information frdn referenser och
kdllhdnvisningar har Gtergivits korrekt och att — sdvitt styrelsen
kdnner till och kan férsdkra sig om genom jémférelse med annan
information som offentliggjorts av berérd part — inga uppgifter

har uteldmnats pd ett sdtt som skulle géra den dtergivna
informationen felaktig eller missvisande.

Alteco noterat pd AktieTorget

Alteco dr sedan mars 2014 noterat pG AktieTorget och har
férbundit sig att félja AktieTorgets noteringsavtal, vilket bland
annat innebdr att Alteco ska sékerstdlla att aktiedgare och andra
aktérer pd marknaden erhdller korrekt, omedelbar och samtidig
information om alla omstdndigheter som kan pdverka Bolagets
aktiekurs. Noteringsavtalet Gterfinns pd AktieTorgets hemsida,
http://www.aktietorget.se/CompanyListingAgreement.aspx

Utéver ovanstdende dr Bolaget skyldigt att félja 6vriga
tillimpliga lagar, férfattningar och rekommendationer som
gdller fér bolag som dr noterade pd AktieTorget.

AktieTorget dr en bifirma till ATS Finans AB, som dr ett
vdrdepappersbolag under  Finansinspektionens tillsyn.
AktieTorget driver en sd kallad MTF-plattform. | lagar och
forfattningar stdlls Idgre krav pd bolag som dr noterade pG MTF-
plattform dn pd bolag som dr noterade pé en sd kallad reglerad
marknad. En stor del av de regler som lagstiftaren stdller endast
paG reglerad marknad har AktieTorget dock infért genom sitt
noteringsavtal.  AktieTorget tillhandahdller ettt effektivt
aktiehandelssystem som dr tillgdngligt fér de banker och
fondkommissiondrer som dr anslutna till Nasdag OMX
Stockholm. Det innebdr att den som vill képa eller sélja aktier som
dr noterade pa AktieTorget kan anvdnda sin vanliga bank eller
fondkommissiondr. Aktiekurser fran bolag pd AktieTorget gar att
félia pa AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se), hos de
flesta internetmdklare och pd hemsidor med finansiell
information. Aktiekurser finns dven att folja pG Text-TV och i
dagstidningar. Aktierna som nyemitteras i denna nyemission
kommer att bli féremdl for handel pG AktieTorget. Styrelsen i
Bolaget avser i dagsldget inte verka fér att Bolaget ska ansluta
sig till nGgon annan marknadsplats.

Ansvar

Styrelsen for Alteco dr ansvarig fér innehdllet i detta
memorandum. Styrelsen férsdkrar att de vidtagit alla rimliga
forsiktighetsdtgdrder foér att sdkerstdlla att uppgifterna i
memorandumet, sdvitt de vet, éverensstimmer med faktiska
férhdllanden och att ingenting dr uteldmnat som skulle kunna
pdverka dess innebérd.

Lund den 9 mars 2015
Styrelsen i Alteco Medical
Hans Petersson, styrelseordférande

Anders Althin
Lars I. Eriksson

Olof Stocksén
Ugo Grondelli
Mats Wahlstrém


http://www.altecomedical.se/
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Erbjudandet

i sammandrag

Teckningstid:
12 — 26 mars 2015.

Teckningskurs:
2,50 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag:

6 mars 2015. Sista dag for handel i aktien inklusive ratt att
erhalla teckningsratter ar den 4 mars 2015 och forsta dag
exklusive ratt att erhalla teckningsratter ar den 5 mars 2015.

Foretradesratt

De som pa avstamningsdagen den 6 mars 2015 &r registrerade
som aktiedgare i Alteco dger foretradesratt att teckna aktier.
For varje befintlig aktie erhalls en teckningsratt. Tva
teckningsratter berattigar till teckning av en aktie. Notera att
aven allmanheten ges majlighet att teckna aktier i
nyemissionen.

Emissionsvolym:

Erbjudandet omfattar 5 459 200 aktier. Vid fulltecknad
emission tillférs Bolaget 13 648 000 SEK fore
emissionskostnader.

Teckningsférbindelser:
Alteco har erhallit skriftliga bindande teckningsférbindelser
om totalt cirka 8,5 MSEK.

Antal aktier innan nyemission:
10 918 400 aktier.

Vardering (pre-money):
Cirka 27,3 MSEK.

Handel med teckningsratter:
Kommer att ske pa AktieTorget under perioden 12 — 24 mars
2015.

Handel med BTA:

Handel med BTA (Betald Tecknad Aktie) paborjas den 12 mars
2015 och pagar fram till dess att nyemissionen ar registrerad
av Bolagsverket. Registreringen ar beraknad att ske i slutet av
april 2015.

Fér fullstdndiga villkor och anvisningar fér teckning hdnvisas till
“Villkor och anvisningar”.




Alteco Medical
VD kommenterar

For drygt ett ar sedan genomforde vi en lyckad emission infér var notering pa AktieTorget. Med
kapitaltillskottet har vi kunnat ldgga en solid grund for att 6ka var marknadsbearbetning.

Forutsattningarna for var produkt Alteco® LPS Absorber dr goda. Produkten ar kompatibel med néstan
alla dialysmaskiner och blodpumpar pa marknaden, vilket betyder att klinikerna inte behéver
investera i ytterligare maskinpark. Produkten &r ocksa svarkopierad och vi bedémer patentskyddet
som starkt. Eftersom den &r fardigutvecklad och godkédnd inom EU och i ett antal andra ldnder kan vi
nu fokusera pa forsaljning och marknadskraft.

Som ett led i att starka saljarbetet anstalldes i september en erfaren och branschkunnig International
Area Manager, med huvudansvar for affarsutveckling och forséljning i 6st, inklusive Ryssland.

Under aret som gatt fick vi en stor order fran tva sjukhus i Ryssland. Bada sjukhusen har anvant
produkten kliniskt sedan tidigare. Vi har flera néjda kunder som aterkommer och framférallt i Ryssland
ser vi att var metod borjar bli en etablerad behandling.

Den ryska marknaden har under aret varit av fortsatt stor vikt och det svagare sentimentet i
marknaden har paverkat var forsiljningsvolym. Marknadssituationen ar fortsatt osaker och vi foljer
det geopolitiska laget och utvecklingen i Ryssland mycket noga.

Mitt och styrelsens mal &r att Alteco ska expandera pa framforallt de europeiska marknaderna.
Kapitalet fran den emission vi nu genomfér kommer huvudsakligen att anvindas till
marknadssatsningar i Europa samt genomférandet av en multicenterstudie. | takt med att vi
expanderar pa fler marknader kommer vart beroende av den ryska marknaden att minska.

| januari 2015 tecknade vi ett distributionsavtal omfattande den franska marknaden med Theradial
SAS. Den franska marknaden ar en viktig marknad som hittills 4r obearbetad av Alteco. Genom
Theradial, som har mangarig erfarenhet av forséljning och marknadsféring av intensivvards- och
dialysprodukter, tar vi ytterligare ett viktigt steg pa den europeiska marknaden.

Den stora multicenterstudie vi planerar att genomféra bygger pa vara tidigare genomférda studier
men innehaller ett mycket bredare patientmaterial. Syftet med studien &r att en gang for alla bekréfta
den goda effekten med Altecos produkt samt att na marknadsacceptans. Studien ar uppdelad i tva
faser, det vi lar oss i den forsta delen kommer vi kunna implementera i den andra delen. Med de etiska
tillstand vi fatt i Sverige, Norge och Finland &r vi nu redo att pabérja den férsta fasen.

Vi arbetar vidare mot var vision att bli varldsledande inom livraddande behandling av patienter med
livshotande blodforgiftning. Du ar varmt vdlkommen att delta som dgare i denna satsning.

Jonas Jonmark
VD, Alteco Medical AB



Alteco Medical
Introduktion

- behandling av en allvarlig infektion med hég dodlighet

Sepsis (livshotande blodforgiftning) dr en av de vanligaste dédsorsakerna inom den moderna intensivvarden.
Antalet patienter med sepsis har 6kat med omkring 100 procent det senaste artiondet. Vidare dr sepsis den
framsta doédsorsaken i samband med allvarliga infektioner, trots stora medicinska framsteg inom
vaccinationer, antibiotika och avancerad intensivvard. Fler manniskor avlider arligen av sepsis dn av HIV,
lung-, brost- och prostatacancer tillsammans och det finns ett mycket stort behov inom intensivvarden av nya
behandlingsmetoder for att férbittra éverlevnad bland patienter med sepsis?.

Svar sepsis och septisk chock

Sepsis ar en vanligt forekommande form av allvarlig infektion med mycket hog dédlighet. Tillstandet orsakas av specifika
bakteriegifter (toxiner) som sprids till stora delar av kroppen med bakterier i blodet. Denna snabba spridning av bakteriegifter
leder till en kraftig inflammatorisk reaktion i hela kroppen som pa kort tid skadar vdvnad och inre organ, vilket i svarare fall
snabbt leder till sjunkande blodtryck, nedsatt njurfunktion, paverkat medvetande, forsamrad syresattning och slutligen dod.
Sepsis delas in i tre svarighetsgrader.

Sepsis Inflammatorisk reaktion i samband med infektion, behandlas pa akutvardsavdelning.

Svar sepsis Mer allvarlig inflammatorisk reaktion som orsakar sankt blodtryck och forsamrad syresattning av
blodet. Behandlas pa sjukhusets intensivvardsavdelning.

Septisk chock  Mycket allvarlig inflammatorisk reaktion med gravt paverkat blodtryck som inte kan normaliseras trots
behandling. Inre organ far inte tillrdckligt med syre for att fungera vilket leder till akut organsvikt och
att den drabbade med stor sannolikhet avlider.

Svar sepsis kraver ett avancerat omhandertagande inom intensivvarden tillsammans med hoga doser av antibiotika och andra
lakemedel via sprutor eller dropp, ofta tillsammans med kontinuerlig dialys. Vid septisk chock kravs ibland dessutom tillagg
av adrenalin for att halla patienten vid liv.

Allt vanligare forekomst

Arligen drabbas omkring 30 miljoner manniskor av sepsis vérlden éver och trots tillgénglig intensivvard uppgar dédligheten
vid svar sepsis samt septisk chock i manga lander till cirka 40-50 %*. Det finns dessutom en risk att drabbas av allvarliga
komplikationer efter behandlingen. Sepsis ar en vanligt forekommande komplikation vid operationer, da bakterier kan
komma in i patientens blodbana. Sepsis drabbar oftare riskpatienter som exempelvis spadbarn, dldre personer och manniskor
med svara sjukdomar eller nedsatt immunfdrsvar. Aven patienter som vardas pa intensivvardsavdelningar tillhér denna
riskgrupp. Antalet patienter som insjuknar i blodférgiftning 6kar som ett resultat av den 6kande andelen aldre i befolkningen,
Okande forekomst av multiresistenta bakterier inom sjukvarden och ett 6kande antal operationer2.

Y

Den utlésande faktorn - olika sorters bakteriegifter

Endotoxiner, eller lipopolysackarid (”LPS”), ar en huvudkomponent i cellvidggen hos en bakterietyp som kallas gramnegativa
bakterier. LPS framkallar en stark toxisk (giftliknande) reaktion fran immunférsvaret vilken kan leda till organsvikt. Omkring
hélften av samtliga blodforgiftningar orsakas av att LPS sprids i blodet nédr en gramnegativ bakterie gar sonder medan den
andra hélften orsakas av bakteriegifter som produceras fran grampositiva bakterier. Héga halter av endotoxiner forekommer
ocksa hos traumapatienter, patienter med svara brannskador och efter stérre operationer.

! www.world-sepsis-day.org

2 www.world-sepsis-day.org
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Alteco Medical

Omrade Totalt antal patienter/ar - Antal patienter/ar - Gramnegativa - Gramnegativa -
svar sepsis & septisk chock svar sepsis & septisk chock svar sepsis septisk chock
fran gramnegativa bakterier

EU & Ryssland?® 1000 000 550 000 450000 100 000

USA3 750 000 375 000 300 000 75000

Over 1 600 framgangsrika behandlingar med svensk teknologi

Bolagets patenterade CE-markta medicintekniska produkt — Alteco® LPS Adsorber — bestar av en behallare med en
specialdesignad peptid (en syntetiskt framstalld molekyl) som fangar upp giftigt LPS fran blodet. Pa sa satt hejdas den kritiska
delen av sjukdomsforloppet och risken for organsvikt, vilket férlanger mojligheten att behandla den bakomliggande
infektionen med antibiotika for att pa sa satt bota patienten. Produkten bidrar darmed till 6kad 6verlevnad hos de patienter
som drabbats av svar sepsis och septisk chock orsakad av gramnegativa bakterier. Produkten finns tillganglig pa marknaden.
Med Alteco® LPS Adsorber har hittills fler an 1 600 behandlingar framgangsrikt genomforts, det vill sdga med sankta LPS-
nivader och utan nagra rapporterade produktrelaterade biverkningar. En behandling tar cirka tva timmar och det kravs i
genomsnitt 1,3 behandlingar per patient. Produkten tillverkas i Bolagets lokaler i Lund. Alteco har, enligt Bolagets
patentombud, ett mycket gott patentskydd som forsvarar for andra aktérer att ta fram en liknande produkt.

Under 2008 berdknas sepsis ha kostat den amerikanska sjukvarden mer an 14,6 miljarder USD (cirka 95 miljarder SEK). |
Tyskland uppskattas en sepsispatient kosta omkring 55 000 EUR, en 6kning fran 25 000 EUR de senaste tio aren* (cirka 490 000
respektive 230 000 SEK). Besparingarna i sjukvarden vid anvindning av Altecos produkt berdknas till 1-3 varddygn pa
intensivvardsavdelningen, motsvarande omkring

60 000 — 200 000 SEK per sepsispatient>.

Alteco® LPS Adsorber anvdnds extrakorporealt (det vill séiga
renar blodet utanfér kroppen) tillsammans med den
utrustning som redan finns tillgdnglig pd en vanlig
intensivvdardsavdelning.  Produkten anvdnds ofta i
samverkan med befintlig behandling.

. ALTECO"
LES ADSORBER

Fa behandlingsalternativ
Utover dagens rekommenderade behandling vid svar sepsis och septisk chock med bland annat vatsketillférsel, antibiotika
samt adrenalin finns sedan 1994 en japansk adsorber som renar blod fran LPS och sedan 2012 en amerikansk produkt som
renar blod fran cytokiner.

Den japanska produkten har salts i 6ver 80 000 exemplar, huvudsakligen till Japan (95 %)°. | motsats till Altecos adsorber
innehaller den japanska produkten en toxisk komponent (antibiotika polymyxin B). Vidare tar produkten dven bort &mnen
som ska finnas i kroppen och ar viktiga for immunforsvaret?. Enligt produktspecifikationen kan produkten inte heller anvandas
pa barn, dldre och patienter med nedsatt njurfunktion eller i kombination med viktiga lakemedel som vanligtvis anvands i
behandling av svar sepsis och septisk chock.

Den amerikanska produkten renar blod fran cytokiner. Cytokiner ar inflammatoriska signalsubstanser som utsondras av
kroppens immunforsvar vilket aktiverar immunceller som paverkar kroppens vavnad och organ. Produkten renar dven blodet
fran de cytokiner som ar nédvandiga for immunforsvaret.

3 Journal of Critical Care “Sepsis in European Intensive Care Units: Results of the SOAP Study”, Jean-Louis Vincent et al, 2006;34(2):344-353 / Journal of Critical
Care “Surviving Sepsis Campaign”, Philip Dellinger et al, 2008 / Smolensk State Medical Academy, “Mortality from Sepsis in Russia”, Poster nr. 1012 (2006)

4 www.world-sepsis-day.org
5 Bedémning av Altecos Medicinska Rad
6 Produktbroschyr fér produkten “PMX-20R Toraymyxin”

7 Colloids Surf B Biointerfaces. 2013 Jan 1;101:350-2. doi: 10.1016/j.colsurfb.2012.06.032. Epub 2012 Jul 5 / Colloids Surf B Biointerfaces. 2012 Feb 1,90:58-61.
doi: 10.1016/j.colsurfb.2011.09.046. Epub 2011 Oct 5
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Alteco Medical
Motiv for nyemission

- marknadsexpansion och forstarkning av vetenskaplig plattform

Forsaljningen av Alteco® LPS Adsorber inleddes i Ryssland 2007 och dar har Bolaget nu ett etablerat kontaktnat och
distributorsnatverk. Distributorsnatverket har harefter utvecklats till Tyskland, Italien, Spanien, Polen, Baltikum, Bulgarien,
Schweiz, Osterrike och senast Frankrike. Alteco har direktférséljning i de nordiska landerna. Bolagets férséljning under 2014
genererades huvudsakligen fran Ryssland dar Bolaget uppnatt en lyckad marknadsetablering (mer information om Bolagets
forsaljningstrender pa sidan 36).

Alteco har tidigare genomfort framgangsrika forsok i laboratorier och dven mindre kliniska studier i Europa som bekraftar
produktens effekt och siakerhet®. De viktigaste studieresultaten &r publicerade i internationella forskningstidskrifter och
presenterade pa vetenskapliga kongresser.

Planerad multicenterstudie for ytterligare marknadsbearbetning och europeisk expansion

For att starka dessa mindre studier och data fran behandlingar planerar Alteco narmast att inleda en mer omfattande studie,
en sa kallad multicenterstudie, pa patienter fran kliniker i Norden, Tyskland och Italien. Syftet med studien &r att starka den
kliniska argumentationen fér marknadsbearbetning och expansion med fokus pa Europa. Vidare ar studien ett viktigt
marknadsforingsverktyg for att starta anvdandningen av produkten pa nyckelkliniker. Det primara studiemalet &r att visa vilken
forbattring som uppnas i livsviktig organfunktion genom att sdnka LPS-nivaerna i blodet med hjalp av produkten, det vill séga
hur man foérlanger moéjligheten att behandla den bakomliggande infektionen med antibiotika och darmed kan bota patienten.
Det sekundéra malet ar att visa hur LPS-nivaerna, sdnkan och behovet av adrenalin férandras. Studien kommer genomféras i
tva faser. Den forsta fasen planeras genomféras i Norden under 2015 med offentliggjorda studieresultat i borjan av 2016.
Etiska godkdannanden har hittills erhallits i Sverige, Norge och Finland. Den andra fasen, som omfattar ett storre
patientunderlag fran fler lander, forvantas inledas under 2016 och paga i tva ar.

Marknad

Altecos produkt anvands fér behandling av patienter som drabbas av svar sepsis eller septisk chock orsakad av gramnegativa
bakterier. Som framgar av tabellen pa sidan 7 drabbas arligen omkring 550 000 patienter i EU och Ryssland. Om Altecos
produkt skulle anvandas vid samtliga relevanta behandlingar skulle det motsvara ett férsaljningsvarde pa omkring 8 miljarder
SEK per ar, varav forsaljningsvardet i EU bedoms uppga till cirka 5 miljarder SEK per ar. | USA uppgar antalet drabbade till
omkring 375 000 vilket motsvarar ett forsaljningsvarde pa cirka 5,5 miljarder SEK per ar om produkten skulle anvindas vid
samtliga dessa behandlingar. Andelen patienter som kommer att behandlas med Altecos produkt &r svar att uppskatta men
dven en relativt 1ag marknadspenetration ger utrymme for en betydande 6kning av omsattningen om Alteco lyckas med sin
malsattning.

Malséattningar
Emissionslikviden &r avsedd att driva Bolaget framat mot féljande mal.

e Under 2015 genomfora den forsta fasen av multicenterstudien.
e | borjan av 2016 offentliggbra resultatet fran forsta fasen av multicenterstudien.
e Under 2016/2017 uppna positivt kassaflode.
e Under 2016-2018 genomfdra den andra fasen av multicenterstudien.
e  Fram till och med 2018 bor:
o  Bolagets behandling vara med bland de rekommenderade behandlingarna for sepsis i International Sepsis
Guidelines (internationellt godkanda riktlinjer fér behandling av sepsis).
o  Alteco ha skapat en etablerad marknad i Europa och Oststaterna.
o  Bolaget paborjat processen for framtida FDA-godkdnnande.
e Under 2018 informera om resultat fran andra fasen av multicenterstudien.

Emissionslikvidens anvdndande

For att finansiera en planerad multicenterstudie, samt forsaljnings- och marknadsbearbetning genomfor Alteco nu en
foretradesemission som tillfor Alteco upp till 13,6 MSEK fére emissionskostnader. Under forutsattning att nyemissionen blir
fulltecknad ar de totala emissionskostnaderna beraknade att uppga till cirka 0,6 MSEK. Emissionslikviden ar efter avdrag for
emissionskostnader huvudsakligen avsedd att finansiera:

1. Forsaljning och marknadsforing cirka 50 %
2. Multicenterstudie cirka 30 %
3. Lopande drift cirka 20 %

Om nyemissionen inte blir fulltecknad kommer Alteco att omprioritera de planer som faststallts i detta memorandum och vid
behov undersdka alternativa finansieringsmojligheter. Kapitalet fran nu aktuell nyemission &r planerat att finansiera
verksamheten ett ar framat. Darefter kommer Bolaget att behéva ytterligare kapitaltillskott for att genomféra de aktuella
planerna. Omfattningen pa det framtida kapitalbehovet dr beroende av marknadens utveckling och vald expansionstakt.

8 Publikationerna finns tillgéngliga via www.ncbi.nlm.nih.gov/pubmed



Alteco Medical
Teckningsforbindelser

Alteco Medical genomfér hdrmed en féretrddesemission i vilken dven allmédnheten ges rdtt att teckna aktier. Fulltecknad
nyemission tillfér Bolaget 13 648 000 SEK fére emissionskostnader. Bolaget har erhdllit teckningsférbindelser om totalt
8 497 750 SEK, vilket motsvarar cirka 62,3 procent av den totala emissionsvolymen. Se nedan fér mer detaljerad information
om teckningsférbindelser. Samtliga parter som har avtalat om teckningsférbindelser gar att nG via Bolagets adress.

Teckningsforbindelser

| nedanstdende tabell presenteras samtliga teckningsforbindelser, vilka skriftligen avtalats. Bolaget har erhallit
teckningsforbindelser om totalt 8 497 750 SEK. Dessa har inte sakerstallts via férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande.
Ingen premieersattning utgar for dessa ataganden.

Namn Belopp (SEK)
Esalp Invest AB* 6218 000
Lindekullen Holding AB** 904 750
Ugo Grondelli*** (privat och via Spindial Europe S.A.) 700 000
Sedermera Fondkommission for kunds rakning**** 675 000
Totalt 8497 750

* Ags till 55 % av Anders Althin, styrelseledamot i Alteco Medical AB.

** Ags till 100 % av Anders Althin, styrelseledamot i Alteco Medical AB.

*** Ugo Grondelli dr styrelseledamot i Alteco Medical AB.

**** Inga av dessa parter har Idmnat teckningsférbindelser som dverstiger fem procent av den totala emissionslikviden.




Alteco Medical
Villkor och anvisningar

Erbjudandet

Extra bolagsstamma i Alteco Medical AB beslutade den 27 februari 2015 att godkénna styrelsens beslut fran den 10 februari
2015 om att genom foretradesemission 6ka Bolagets aktiekapital med hogst 2 729 600,00 SEK genom nyemission av hogst
5459 200 aktier envar med ett kvotvirde om 0,50 SEK till en teckningskurs om 2,50 SEK per aktie. Aven allmanheten ges ritt
att teckna i nyemissionen. Det totala emissionsbeloppet uppgar till hogst 13 648 000,00 SEK.

Féretradesratt till teckning

De som pa avstamningsdagen den 6 mars 2015 var registrerade som aktiedgare i Alteco ager foretradesratt att teckna aktier.
For varje befintlig aktie, erhalls en (1) teckningsratt. Innehav av tva (2) teckningsratter berattigar till teckning av en (1) ny
aktie.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB (”"Euroclear”) for faststdllande av vem som ska erhdlla teckningsratter i
nyemissionen var den 6 mars 2015. Sista dag for handel i Bolagets aktie inklusive ratt att erhalla teckningsratter var den 4
mars 2015 och forsta dag exklusive ratt att erhalla teckningsratter var den 5 mars 2015.

Teckningsratter
Aktiedgares foretradesratt utdvas med stod av teckningsrétter. Den som var registrerad som aktiedgare pa avstamningsdagen
den 6 mars 2015 erhaller en (1) teckningsrétt for varje befintlig aktie. For teckning av en (1) ny aktie erfordras tva (2)
teckningsratter.

For att inte vdrdet pa erhdlina teckningsrdtter ska gd forlorade mdste aktiedgaren antingen teckna aktier med stéd av
teckningsrdtter i Alteco senast den 26 mars 2015 eller sdlja teckningsrdtterna senast den 24 mars 2015.

Teckningskurs
De nya aktierna emitteras till en teckningskurs om 2,50 SEK per aktie. Courtage utgar €j.

Teckningstid
Teckning av aktier ska ske pa nedan angivet satt under perioden fran och med den 12 — 26 mars 2015.

Observera att teckning av aktier ska ske senast kl. 15.00 den 26 mars 2015. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade
teckningsratter ogiltiga och saknar darmed varde. Outnyttjade teckningsratter kommer darefter, utan avisering fran
Euroclear, att avregistreras fran aktiedgarens VP-konto.

Styrelsen for Alteco ager ratt att forlanga den tid under vilken anmalan om teckning och betalning kan ske. Meddelande om
detta kommer i sa fall att ske senast den 26 mars 2015, genom pressmeddelande pa Bolagets hemsida. Styrelsen i Alteco har
inte forbehallit sig ratten att dra in erbjudandet permanent eller tillfélligt. Det &r inte heller méjligt att dra tillbaka erbjudandet
efter det att handel med vardepappren inletts.

Information till direktregistrerade aktieagare

De som pa avstamningsdagen var registrerade i den av Euroclear fér Bolagets rakning forda aktieboken erhaller fortryckt
emissionsredovisning med bifogad inbetalningsavi samt folder innehéllande en sammanfattning av villkor fér emissionen och
hanvisning till fullstandigt memorandum. Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat antalet erhallna
teckningsratter och det hela antalet aktier som kan tecknas.

Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken forda forteckningen 6ver panthavare m.fl. erhaller inte nagon
emissionsredovisning utan underrattas separat. Nagon separat VP-avi som redovisar registrering av teckningsratter pa
aktiedgares VP-konto kommer ej att skickas ut.

Information till forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat hos bank eller annan forvaltare erhaller varken emissionsredovisning eller
sarskild anmalningssedel, dock utsandes folder innehallande en sammanfattning av villkor for emissionen och hanvisning till
fullstandigt memorandum. Teckning och betalning ska ske i enlighet med instruktioner frdn respektive bank eller
fondkommissiondir.

Teckning och betalning med stdd av teckningsratter — direktregistrerade aktiedgare

Anmalan om teckning med stdd av teckningsratter ska ske genom samtidig kontant betalning. Betalning ska vara Sedermera
Fondkommission tillhanda senast den 26 mars 2015. Observera att det kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att na
mottagarkontot. Anmalningssedlar som sands med post bor avsandas i god tid fore sista teckningsdagen.

Teckning och betalning ska ske i enlighet med nagot av nedanstaende alternativ:

1. Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear
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Alteco Medical

I det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter utnyttjas for teckning av aktier ska den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear anvandas som underlag for anmdlan om teckning genom betalning. Den sarskilda
anmalningssedeln | ska ddrmed inte anvdndas. Inga tillagg eller andringar far géras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten.
Anmalan ar bindande.

2. Sdrskild anmdlningssedel |

I det fall teckningsratter forvarvas eller avyttras eller om aktiedgaren av andra skal avser att utnyttja ett annat antal
teckningsratter an vad som framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear, ska sdrskild anmalningssedel |
anvdndas. Anmalan om teckning genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner som anges pa den sarskilda
anmalningssedeln I. Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska ddrmed inte anvandas. Sarskild anmélningssedel | kan
bestéllas fran Sedermera Fondkommission via telefon eller e-post.

Ifylld sarskild anmalningssedel | ska vara Sedermera Fondkommission tillhanda pa nedanstaende adress, fax eller e-post
senast kl. 15.00 den 26 mars 2015. Endast en anmalningssedel per tecknare kommer att beaktas. Vid flera inlamnade
anmalningssedlar géller den senast inkomna. Ofullstandigt eller felaktigt ifylld sdrskild anmalningssedel | kan komma att
lamnas utan avseende. Anmadlan ar bindande. | det fall ett for stort belopp betalas in av en tecknare kommer Alteco att
ombesorja att 6verskjutande belopp aterbetalas.

Teckning utan st6d av teckningsratter

Teckning av aktier utan foretrade ska ske under samma period som teckning av aktier med foretradesratt, det vill saga fran
och med den 12 — 26 mars 2015. Anmalan om teckning utan stdd av teckningsratter ska goras pa avsedd sarskild
anmalningssedel 1. Sddan anmaélningssedel kan erhallas frdn Sedermera Fondkommission pa nedanstdende adress,
telefonnummer eller pa Sedermera Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se), pa Bolagets hemsida
(www.altecomedical.com), eller pa AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se).

Ifylld anmaélningssedel ska vara Sedermera Fondkommission tillhanda pd nedanstaende adress, fax eller e-post senast kl.
15.00 den 26 mars 2015. Endast en anmalningssedel per tecknare kommer att beaktas. Vid flera inlamnade anmalningssedlar
galler den senast inkomna. Ofullstéandigt eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Anmélan
ar bindande. | det fall ett for stort belopp betalas in av en tecknare kommer Alteco att ombesorja att dverskjutande belopp
aterbetalas.

Besked om eventuell tilldelning lamnas genom utskick av avrakningsnota och betalning ska ske i enlighet med anvisningarna

pa denna. Avrakningsnotor ar berdknade att skickas ut snarast efter avslutad teckningstid och betalning ska ske senast fyra
bankdagar darefter. De som inte tilldelats nagra aktier far inget meddelande.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller lamnas till:

Sedermera Fondkommission

Emissionstjanster g +46 (0)431-47 17 21
Importgatan 4 nyemission@sedermera.se
SE-262 73 Angelholm

Tilldelning for teckning utan stod av teckningsratter

For det fall inte samtliga aktier tecknas med foretradesratt enligt ovan skall styrelsen, inom ramen for emissionens hogsta
belopp, besluta om tilldelning av aktier till annan som tecknat aktier utan stod av foretradesratt samt besluta hur fordelning
mellan tecknare darvid skall ske.

| forsta hand skall tilldelning av nya aktier som tecknats utan stod av teckningsratter ske till sddana tecknare som dven tecknat
nya aktier med stod av teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och for det fall
att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, skall tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal teckningsratter som
utnyttjats for teckning av nya aktier och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

| andra hand skall tilldelning av nya aktier som tecknats utan stéd av teckningsratter ske till andra som tecknat utan stod av
teckningsratter, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut skall tilldelning ske pro rata i forhallande till det
antal nya aktier som var och en tecknat och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige

Aktiedgare som ar bosatta utanfér Sverige och som ager ratt att teckna aktier i emissionen kan vanda sig till Sedermera
Fondkommission pa ovanstaende telefonnummer fér information om teckning och betalning.

Observera att erbjudandet enligt Bolagets memorandum inte riktar sig till personer som &r bosatta i USA, Kanada, Nya
Zeeland, Sydafrika, Japan, Australien eller andra lander dar deltagande férutsatter ytterligare prospekt, registrering eller
andra atgarder dn de som foljer av svensk ratt.
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Betalning fran utlandet ska erlaggas till Sedermera Fondkommissions bankkonto hos Swedbank:

BIC: SWEDSESS
IBAN nr: SE78 8000 0816 9591 4651 2679

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar upp till tre bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller tecknare en VP-avi med bekraftelse att inbokning av BTA har skett pa tecknarens VP-konto.
Observera att aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat via depa hos bank eller fondkommissionar delges
information fran respektive foérvaltare.

Handel med BTA
Handel med BTA kommer att ske pa AktieTorget fran och med den 12 mars 2015 fram till dess att Bolagsverket har registrerat
emissionen. Denna registrering beraknas ske i mitten av april 2015.

Leverans av aktier

BTA kommer att ersattas av aktier sa snart emissionen har registrerats av Bolagsverket. Efter denna registrering kommer BTA
att bokas ut fran respektive VP-konto och ersattas av aktier utan sarskild avisering. | samband med detta berdknas de
nyemitterade aktierna bli foremal fér handel pa AktieTorget.

Handel med aktier
Bolagets aktie ar upptagen till handel pa AktieTorget. Aktien handlas under kortnamnet ALTE och ISIN-kod SE0005620408.
De nyemitterade aktierna kommer att bli féremal for handel pa AktieTorget. En handelspost omfattar en (1) aktie.

Ratt till utdelning
Vinstutdelning for de nya aktierna ska utga pa den avstamningsdag for utdelning som infaller efter aktiens registrering i den
av Euroclear forda aktieboken.

Emissionsresultatets offentliggorande
Utfallet av emissionen kommer att offentliggdras genom ett pressmeddelande pa Bolagets och AktieTorgets respektive
hemsida (www.altecomedical.com samt www.aktietorget.se), vilket berdknas ske under vecka 14, 2015.

Emissionsinstitut
Sedermera Fondkommission agerar emissionsinstitut med anledning av aktuell féretrddesemission.

Ovrigt
Samtliga aktier som erbjuds i denna nyemission kommer att nyemitteras. Det finns darfér inga fysiska eller juridiska personer

som erbjuder att sdlja vardepapper i denna nyemission.

Fragor med anledning av nyemissionen kan stillas till:

Alteco Medical AB Sedermera Fondkommission
Tel: +46 (0)46 —32 86 00 Tel: +46 (0)431-47 17 00
E-post: info@altecomedical.com E-post: nyemission@sedermera.se

Memorandum finns tillgdngligt via Bolagets hemsida (www.altecomedical.com), AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se)
samt Sedermera Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se).

Memorandumet kan dven erhallas kostnadsfritt fran Alteco.
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Alteco Medical AB

Alteco tillverkar och marknadsfér Alteco® LPS Adsorber for reduktion av lipopolysackarid i blodet hos patienter med svar
sepsis eller septisk chock orsakad av gramnegativa bakterier.

Bolagsstruktur
Alteco har inte nagra rorelsedrivande dotterbolag och ingar inte i nagon koncern. Alteco har ej heller nagra aktieinnehav.

Affarsmodell och strategi
Altecos affarsmodell bygger pa forsdljning av en steril engangsprodukt till intensivvardsavdelningar genom distributérer med
erfarenhet av liknande produkter och befintligt natverk pa utvalda marknader.

Forsaljningen av Alteco® LPS Adsorber inleddes i Ryssland for nagra ar sedan, dar Bolaget har ett véletablerat kontaktnat.
Distributdrsnatverket har harefter utvecklats till Tyskland, Italien, Spanien, Polen, Baltikum, Bulgarien, Schweiz, Osterrike och
senast Frankrike. Alteco har sedan cirka ett ar direktforsdljning i de nordiska landerna. Genom kliniska studier starks den
kliniska argumentationen for marknadsbearbetningen. Vidare ar studierna ett viktigt marknadsforingsverktyg for att starta
anvandningen pa nyckelkliniker.

Pa langre sikt avser Alteco 6ppna for nya marknadsmojligheter genom produktutveckling. Bolaget soker dven aktivt efter
medicintekniska produkter som kan marknadsféras genom foretagets befintliga saljkanaler och kunder.

Historisk oversikt

2002 o Alteco Medical AB bildas for att vidareutveckla sin uppfinning. Tiden fram till 2005 anvéands till produktutveckling som sedan
ligger till grund for patent, CE-markning och produktregistrering.

Utvecklingen av Alteco® LPS Adsorber ar fardig och produkten CE-certifieras och klassas som en “Class lla medical device’.
Forsta kliniska studierna pa patient genomfors i Sverige, inga produktrelaterade biverkningar rapporteras.

Serieproduktion av produkten startar i foretagets produktionslokaler i Lund.

Bolaget erhaller patent och varumarkesgodkdnnande i viktiga lander.

Alteco ingar de forsta distributérsavtalen i bland annat Ryssland.

Forsaljningen av Alteco® LPS Adsorber inleds.

Bolaget samlar salj/marknadsféring, administration och produktion i en dedikerad byggnad med renrum pa Hostbruksvagen i
Lund.

Bolagets medicinska rad bildas.

I borjan av 2012 uppstar problem i produktionen, vilket I6ses under mars/april.

Bolaget genomfér en kapitalanskaffning under sommaren.

Mot slutet av 2012 sker en aterkallelse av Bolagets produkter fran distributérerna efter att en kvalitetskontroll givit vid handen
att produktens férpackningsemballage inte har tillrdcklig hallbarhet. Forséljningen av produkten aterupptas med ett nytt
emballage vid arsskiftet 2012/2013.

Ackumulerat 6ver 1 000 genomforda behandlingar.

Alteco vinner tillsammans med sin distributor en storre upphandling i Ryssland.

Bolaget genomfor en lyckad listningsemission om cirka 9 MSEK och noteras pa AktieTorget den 12 mars 2014.

Anstilining i september av International Area Manager, med huvudansvar for affirsutveckling och férsiljning i Ost, inklusive
Ryssland.

Alteco starker styrelsen med Professor Lars |. Eriksson — Gverldkare i anestesiologi och intensivvard vid Karolinska Institutet
och Karolinska Universitetssjukhuset i Stockholm och som sedan 2010 &r ordférande i Bolagets medicinska rad.

Bolaget erhaller etiskt godkdnnande fér multicenterstudie i Sverige och Norge.

Ackumulerat 6ver 1600 behandlingar utan rapporterade biverkningar.

Alteco tecknar avtal med Theradial om distribution av Alteco® LPS Adsorber i Frankrike, en ny och viktig marknad.

Bolaget erhaller etiskt godkdnnande for multicenterstudie i Finland.

2005
2006

2007
2008

2010
2012

2013
2014

2015
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Alteco® LPS Adsorber
Alteco® LPS Adsorber &r en fardigutvecklad CE-markt (klass Ila) medicinteknisk
produkt som reducerar lipopolysackarid (LPS) i blodet hos patienter med gramnegativ
sepsis (svar sepsis eller septisk chock). Produkten bestar av ett hélje fyllt med pordsa
polyetenskivor tackta med en skraddarsydd peptid, det vill sdga en syntetisk molekyl
som ar framstalld for att binda till sig LPS fran blodet i en extrakorporeal krets (utanfor
kroppen). Pa sa satt hejdas den kritiska delen av sjukdomsférloppet och risken for
organsvikt, vilket forlanger mojligheten att behandla den bakomliggande infektionen
med antibiotika for att pa sa satt bota patienten. Produkten bidrar ddrmed till 6kad
overlevnad hos de patienter som drabbats av svar sepsis och septisk chock orsakad av
gramnegativa bakterier.

Alteco® LPS Adsorber innehaller inga lakemedel. Produkten ar lamplig att anvandas
dven pa dldre och patienter med nedsatt njurfunktion samt i kombination med viktiga
ldkemedel for behandling av svar sepsis och septisk chock. Produktens funktion
bekraftas av laboratorieférsdk och kliniska studier i Ryssland, Finland och Sverige®. Det
behovs i genomsnitt 1,3 behandlingar per patient (cirka tva timmar per behandling)
och hittills har fler an 1 600 behandlingar genomférts framgangsrikt med sankta LPS-
nivaer och utan nagra rapporterade produktrelaterade biverkningar.

Alteco utfor i dagsldget ingen ytterligare

Blood pump

teknikutveckling pa sjalva Adsorbern. P3 langre sikt
skulle dock produktportféljen kunna utdkas genom
produktutveckling och inlicensiering.

= .

3 e

Em‘k&i‘é‘ém > y
Produkten kopplas enkelt ihop med en blodpump som P (il Air trap
redan finns tillgdnglig pd en vanlig B A §

intensivvdrdsavdelning.

° Publikationerna finns tillgéngliga via www.ncbi.nlm.nih.gov/pubmed
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Patent och avtal

Alteco har 28 patent avseende produktens konstruktion samt adsorption i blod och véatska i lander av vasentlig betydelse.
Patenten I6per till och med 2023-04-04 respektive 2024-04-04. Harutover har Bolaget fem patentansékningar for samma
anvdndning i ytterligare lander. Patenten innebér att produkten ar skyddad pa ett satt som gor det svart for konkurrenter att
kopiera produkten och behandlingen. Vidare ar det sannolikt att den nédvandiga effekten uteblir med en annan utformning
av produkten. Enligt styrelsens bedémning ar Bolaget beroende av patenten for att behalla ett férsprang till potentiella
konkurrenter.

Alteco har vidare avtal for den lopande verksamheten (underleverantérer och distributorer). Vissa avtal med
underleverantérer for produktion beddms vara viktiga men Bolaget ar enligt styrelsens bedémning inte beroende av nagot
enskilt avtal for sin verksamhet. Under de senaste tva aren har Alteco arbetat med att férbattra riskhanteringen vilket bland
annat inneburit att dubbelsdkra produktionen, det vill sdga att verifiera ytterligare samarbetspartners som kan leverera vid
behov.

Varumarke och produktregistrering

Varumarket ALTECO® ar registrerat i EU (27 ldnder), USA, Ryssland, Kina och pa andra nyckelmarknader. Produkten Alteco®
LPS Adsorber ar CE-markt enligt klass lla inom EU och har, utéver EU, produktgodkdannande i Ryssland, Kazakstan och
Argentina. Produktregistrering pagar i ytterligare lander.

Tendenser

Merparten av Bolagets forsaljning sker i Ryssland. Pa grund av geopolitisk oro, oljeprisfall och féljande forsvagning av rubeln
har Altecos produkter blivit dyrare i inkép for de ryska klinikerna. Detta kan komma att paverka férséljningen negativt. Det
finns savitt styrelsen kadnner till hadrutdver inga kdnda tendenser, osdkerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav,
ataganden eller hdandelser som kan férvantas ha en vasentlig inverkan pa Bolagets framtidsutsikter.
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Marknad och konkurrenter

Alteco ar aktivt pa den medicintekniska marknaden for behandling av sepsis inom intensivvarden. Bolaget har egen forsdljning
inom de nordiska landerna och forsaljning genom distributérer i Italien, Spanien, Tyskland, Ryssland, Polen, Baltikum,
Bulgarien, Osterrike, Schweiz och Frankrike.

Enbart inom EU och Ryssland finns 6ver en halv miljon patienter med svar sepsis eller septisk chock (gramnegativ) om aret20,
Sepsis orsakar fler dodsfall varje ar an prostatacancer, bréstcancer och hiv/aids tillsammans?t,

Forekomsten av sepsis fortsatter att 6ka pa grund av medicinska och tekniska framsteg som mojliggor nya behandlingsformer,
spridningen av multiresistenta bakterier samt det 6kande antalet aldre. Sepsis ar dessutom férenat med stora kostnader for
samhillet och sjukvarden. | Tyskland rdaknar myndigheterna med att en sepsispatient kostar omkring 55 000 EUR i direkta
sjukvardskostnader!l. Marknaden for Altecos produkt omfattar de patienter som drabbas av svar sepsis eller septisk chock
orsakad av gramnegativa bakterier. | EU och Ryssland drabbas arligen omkring 550 000 patienter och i USA uppgar antalet
drabbade till omkring 375 000. | EU och Ryssland motsvarar detta ett férsaljningsvarde pa omkring 8 miljarder SEK per ar, om
Altecos produkt skulle anvdandas for behandling av samtliga relevanta patienter, varav marknaden i EU bedéms uppga till cirka
5 miljarder SEK per ar. Motsvarande forsaljningsvarde i USA uppgar till cirka 5,5 miljarder SEK. Andelen patienter som kommer
att behandlas med Altecos produkt &r svar att uppskatta men dven en relativt Idg marknadspenetration ger utrymme for en
betydande 6kning av omsattningen om Alteco lyckas med sin malsattning.

Vart annat eller vart tredje ar publiceras internationella riktlinjer for hur sepsispatienter bor behandlas. Dessa riktlinjer har
hittills fokuserat pa traditionella behandlingsprinciper. Extrakorporeala behandlingar finns idag inte med i riktlinjerna men
det finns ett stort intresse fran kommittén for riktlinjerna som vill se ytterligare studier inom omradet.

Konkurrenter

Marknaden for svar sepsis och septisk chock &r stor, vaxande och med fa nya behandlingsalternativ. De extrakorporeala
behandlingarna som, forutom Alteco® LPS Adsorber, aktivt marknadsfors pa marknaden & PMX-20R Toraymyxin (tar bort
endotoxin) fran Toray Industries Inc. samt CytoSorb (tar bort cytokiner) fran CytoSorbents Europe GmbH. Alternativ eller
tillagg till den traditionella behandlingen &r saledes fa och tillgdngliga produkter saknar data om minskad dédlighet vid
behandling av sepsis.

PMX-20R Toraymyxin representerar en japansk teknologi som renar blod fran LPS. Produkten har salts i ver 80 000 exemplar,
huvudsakligen till Japan (95 %)!2. | motsats till Altecos adsorber innehaller den japanska produkten en toxisk komponent
(antibiotika polymyxin B). Vidare tar ocksa den japanska produkten bort @mnen som ska finnas i kroppen och ar viktiga for
immunforsvarets funktion®3. Produkten kan enligt produktspecifikationen inte anvandas hos de kansligare patientgrupperna
(barn, dldre och patienter med nedsatt njurfunktion) och kan inte heller anvdandas i kombination med viktiga lakemedel som
vanligtvis anvands i behandling av svar sepsis och septisk chock.

CytoSorb &r en amerikansk produkt som renar blod fran cytokiner vid sepsis. Cytokiner ar nodvéandiga inflammatoriska
signalsubstanser som utsondras av kroppens immunforsvar vilket aktiverar immunceller som paverkar kroppens vavnad och
organ. Produkten ar godkdnd i Europa sedan 2012. Produkten har inget FDA-godkdnnande. Behandlingen genomférs med sju
filter 4 sex timmar, sju dagar i foljd (ett filter om dagen).

oXiris ar ett heparinbelagt dialysfilter fran Gambro som bland annat marknadsférs som behandling for sepsispatienter samt
blédningsbenagna patienter i behov av akutdialys. Det finns inga publicerade kliniska studier som verifierar effekten av oXiris
hos sepsispatienter.

10 yournal of Critical Care “Sepsis in European Intensive Care Units: Results of the SOAP Study”, Jean-Louis Vincent et al, 2006;34(2):344-353 / Journal of Critical

Care “Surviving Sepsis Campaign”, Philip Dellinger et al, 2008 / Smolensk State Medical Academy, “Mortality from Sepsis in Russia”, Poster nr. 1012 (2006)

u www.world-sepsis-day.org

12 Produktbroschyr fér produkten “PMX-20R Toraymyxin”

13 Colloids Surf B Biointerfaces. 2013 Jan 1;101:350-2. doi: 10.1016/j.colsurfb.2012.06.032. Epub 2012 Jul 5 / Colloids Surf B Biointerfaces. 2012 Feb 1;,90:58-61.
doi: 10.1016/j.colsurfb.2011.09.046. Epub 2011 Oct 5
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Alteco Medical
Styrelse och ledande befattningshavare

| tabellerna i detta avsnitt anvands foljande férkortningar: OF (ordférande), LE (styrelseledamot), VD (verkstdllande direktor),
IN (innehavare), DELG (sarskild delgivningsmottagare) och N/A (not applicable/ej tillampligt). | kolumnerna ”"Nuvarande”
indikeras om bolagsengagemang respektive deldgarskap ar pagaende (”JA”) eller avslutat under de senaste fem aren (”NEJ”).
Nedan féljer en presentation av respektive styrelsemedlem och ledande befattningshavare. Samtliga personer kan nas via
Bolaget. Det forekommer inga familjeband mellan personer i styrelse och ledning.

Hans Petersson - styrelseordférande

Hans Petersson — fédd 1966, ordférande sedan december 2013 — &r verksam som advokat och deldgare pa Mannheimer
Swartling Advokatbyra. Petersson &r i sitt arbete framfor allt inriktad pa foretagsoverlatelser och aktiemarknadsratt. Utver
uppdrag inom sina specialomraden, fungerar Petersson dven som extern bolagsjurist och styrelsesekreterare at vissa klienter.

e Antal aktier: 5 700
e  Antal optioner: Inga

Bolagsengagemang och deldgarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

Bolag | Position Nuvarande | Innehav % Nuvarande
Hans Petersson Advokataktiebolag LE JA 100 JA

Tinghall Advokat AB LE JA 100 JA
Mannheimer Swartling Advokatbyra Aktiebolag LE JA N/A N/A
Mannheimer Swartling New York Advokataktiebolag LE JA N/A N/A
Mannheimer Swartling Ryssland Advokataktiebolag LE JA N/A N/A

Cassis Vacation AB OF JA 12,5 JA

Sydlag Koppla AB (tidigare Connect Skdne AB) LE NEJ N/A N/A

Tvangslikvidation och konkurs
Hans Petersson har inte varit inblandad i nagon konkurs eller tvangslikvidation de senaste fem aren.

Ovriga uppdrag i tjdnsten de senaste fem dren

Bolag Position Nuvarande | Innehav % Nuvarande
Leo Pharma Aktiebolag DELG JA N/A N/A
Lévens Lakemedel Aktiebolag DELG JA N/A N/A
Flygbiljett filial till Flybillet.dk ApS, Danmark DELG NEJ N/A N/A
VF Sweden AB DELG NEJ N/A N/A
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Alteco Medical
Anders Althin - styrelseledamot

Anders Althin — fédd 1944, ledamot sedan 2002 och tidigare ordférande — dr medgrundare av Alteco Medical AB och
huvudéagare. Althin tog en fil. kand. i ekonomiska @mnen vid Lunds universitet 1969. Mellan 1975-1984 var Anders Althin
verksam som VD och koncernchef i det medicintekniska foretaget Gambro AB. Under den tiden byggdes Gambro AB upp till
en internationell koncern. 1985 startade Althin ett nytt medicintekniskt féretag: Althin Medical AB. Pa bara 15 ar blev Althin
Medical AB ett stort globalt féretag verksamt i alla vérldsdelar. Ar 2000 salde Anders Althin foretaget for att 2001 starta
investmentbolaget ESALP Invest AB.

e  Antal aktier: 5 698 200 via bolag*
e  Antal optioner: Inga

* Althin dger 55 % i ESALP Invest AB (som dger 4 974 400 aktier i Alteco) och 100 % i Lindekullen Holding AB (som dger 723 800 aktier i Alteco).
Anders Althin med familj dger 100 % i ESALP Invest AB.

Bolagsengagemang och delédgarskap dver 5 % de senaste fem dren

Bolag Position Nuvarande Innehav % Nuvarande
Abundis AB OF JA 20 JA
Althin Entreprenad AB OF JA 100* JA
Anders Althins Stiftelse OF JA N/A N/A
Anders Vardshus Gud AB LE JA 55%* JA
Bostadsrattsféreningen Paradiset i Lund LE JA 21 JA
Bostadsrattsféreningen Gardet LE JA N/A N/A
Diaverum Sweden AB LE JA N/A N/A
ESALP Invest AB OF och VD JA S5k JA
Fastighets Aktiebolaget Flamingon OF och VD JA 55%* JA
Flamingon Fastighetsforadling AB LE och VD JA 55%* JA
Flamingons Fastigheter i Lund AB LE JA 55%* JA
Flamingons Fastigheter i Ronneby AB LE JA 55%* JA
Lindekullen Holding AB LE JA 100 JA
Lindekullen Mark AB LE JA 100* JA
Tjar6 — Gud Konferens & Restaurang AB LE JA 100* JA
Bromollahus AB LE NEJ S5kHkx NEJ
Byggnads AB Molin & Bjorkman OF NEJ S5¥*** NEJ
Direct Finansiella Tjanster och Forsakringar AB OF NEJ 50** NEJ
Hyllinge Parkby AB OF NEJ 27,5x**x* NEJ
LB Hus Aktiebolag OF NEJ 55%* NEJ
LB Hus Mark AB OF NEJ S5kHkx NEJ
LB Hus Mark Vast AB OF NEJ S5¥*** NEJ
Parkskog AB LE NEJ N/A N/A
Wihlborg Oresund AB LE NEJ N/A N/A

*Ags via Lindekullen Holding AB
**Ags/Agdes via ESALP Invest AB

*** Resterande 45 % dgs av ndrstdende
**#**Agdes via LB Hus Aktiebolag

Tvangslikvidation och konkurs
Anders Althin var ordférande i LB Hus Aktiebolag vars konkurs inleddes 2012-02-17. Harutdver har Althin inte varit inblandad
i nagon konkurs eller tvangslikvidation de senaste fem aren.
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Lars I. Eriksson

Lars I. Eriksson — fodd 1957, ledamot sedan 2014 — ar professor och éverldkare i anestesiologi och intensivvard vid Karolinska
Universitetssjukhuset i Stockholm. Han har bred erfarenhet av klinisk vardutveckling och forskning inom multidisciplinar
perioperativ vard och intensivvard, saval nationellt som internationellt. Han har arbetat med medicinsk utveckling samt
radgivning inom lakemedels- och medicinteknisk industri i mer &n 15 ar.

e Antal aktier: Inga
e Antal optioner: Inga

Bolagsengagemang och deldgarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

Bolag | Position Nuvarande | Innehav % Nuvarande
Lakarfirma Lars | Eriksson IN IA 100 JA
DOUCUR Handelsbolag IN JA 50 JA

Tvangslikvidation och konkurs
Lars I. Eriksson har inte varit inblandad i nagon konkurs eller tvangslikvidation de senaste fem aren.
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Ugo Grondelli — styrelseledamot

Ugo Grondelli — fodd 1945, ledamot sedan 2012 — &r civilekonom och har en MBA fran UCLA (University of California) samt
har 6ver 40 ars erfarenhet av foretagsledande och styrelsearbete inom medicinteknik och sjukvardstjanster. Grondelli leder
det egna bolaget Spindial Europe S. A., baserat i Luxemburg, som ar verksamt som produktleverant6ér huvudsakligen till dialys-
och intensivvardsmarknaden men som ocksa driver egna kliniker. Grondelli ar styrelseledamot i utvecklingsbolaget Triomed
AB i Lund. Tidigare erfarenhet inkluderar bland annat exekutiv vice VD inom Gambrokoncernen, styrelseordférande i Hospal
AG, Schweiz, vice VD Jostra AG, Tyskland och styrelseledamot i Q-Med AB.

e  Antal aktier: 280 000 privat och 280 000 via bolag*
e  Antal optioner: Inga

* Grondelli dger 100 % i Spindial Europe S. A. (som dger 280 000 aktier i Alteco).

Bolagsengagemang och deldgarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

Bolag | Position Nuvarande | Innehav % Nuvarande
Dulevo International S. A. IN JA 7,8 JA

Spindial Europe S. A. OF JA 100 JA
Triomed AB LE JA N/A N/A

Tvangslikvidation och konkurs
Ugo Grondelli har inte varit inblandad i ndgon konkurs eller tvangslikvidation de senaste fem aren.
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Olof Stocksén — styrelseledamot

Olof Stocksén — fodd 1949, ledamot sedan 2009. Stocksén &ar civilekonom och sedan 1975 verksam inom internationell
medicinteknik och vard framst inom omradena njursjukvard, intensivvard/narkos, hjart- och tarmkirurgi, blod-
komponentteknologi och diagnos. Detta i olika befattningar som chef for affarsutveckling/M&A, marknadschef i Tyskland,
produktgruppchef och en rad styrelseuppdrag inom Gambro-koncernen*. Stocksén har egen verksamhet och ar aktiv
affarsangel inom Life Science sedan 2005.

e  Antal aktier: 104 200 via bolag**
e  Antal optioner: Inga

* Gambrokoncernen dr idag efter successiva avyttringar en del av bland andra Fresenius Medical Care, Terumo Corp, DaVita Healthcare
Partners Inc, Diaverum, Sorin S.p.A och GE Healthcare. 2013 férvirvade Baxter International Inc. dterstdende del av Gambro AB.

** Stocksén dger 100 % i Coston Aktiebolag (som dger 60 000 aktier i Alteco) samt 50 % i Stracon Aktiebolag (som dger 44 200 aktier i Alteco).

Bolagsengagemang och delédgarskap dver 5 % de senaste fem dren

Bolag Position Nuvarande Innehav % Nuvarande
Capsyl Capital Investment, ekonomisk forening LE JA 20 JA

Coston Aktiebolag LE JA 100 JA

Stracon Aktiebolag LE JA 50 JA
VibroSense AB LE JA N/A N/A
CARPONOVUM AB LE NEJ N/A N/A
FORTO TRADING IN NEJ N/A N/A
Metpro AB LE NEJ N/A N/A
SensoDetect Aktiebolag LE NEJ N/A N/A

Tvangslikvidation och konkurs
Olof Stocksén har inte varit inblandad i nagon konkurs eller tvangslikvidation de senaste fem aren.
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Mats Wahlstrom — styrelseledamot

Alteco Medical

Mats Wahlstrom — fodd 1954, ledamot sedan 2012 — har mer @n 28 ars internationell erfarenhet inom halso- och sjukvard
bland annat som CFO for Gambrokoncernen och CEO for Gambro Healthcare Inc. Wahlstrém har ocksa varit CEO for Fresenius
Medical Services och ingatt i koncernledningen for Fresenius Medical Care AG & Co KGaA.

e  Antal aktier: 300 000 privat
e Antal optioner: Inga

Bolagsengagemang och deldgarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

Bolag Position Nuvarande Innehav % Nuvarande
Getinge AB LE JA N/A N/A
KMG Capital Partners LLC OF, VD JA 55% JA
MDValuate INC N/A N/A 20,9%* JA
PCl HealtDev LLC OF JA 86** JA
Coherus Biosciences Inc LE JA N/A N/A
Somnia Sleep Wellness INC OF JA 36,4** JA
Zynex Inc LE NEJ N/A N/A
Fitbionic Inc N/A N/A 12%** JA
Leonard Capital LLC OF/VD JA 100**** JA
Wildflower Health Inc N/A N/A 14** JA

*Ags via Leonard Capital LLC

**Ags via KMG Capital Partners LLC

***Ags via KMG Capital Partners LLC och Leonard Capital LLC
****[gs till 100 % inklusive nérstdende

Tvangslikvidation och konkurs

Mats Wahlstrom har inte varit inblandad i nagon konkurs eller tvangslikvidation de senaste fem aren.
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Jonas Jonmark — VD

Jonas Jonmark — fodd 1971, VD sedan 2010 — ar civilekonom med erfarenhet av férsaljning och ledande befattningar inom
lakemedelsindustrin, bland annat fran Pfizer och AstraZeneca. Jonmark har erfarenhet fran terapiomraden sdsom
infektionssjukdomar, hjart-/karlsjukdomar, mag- och tarmsjukdomar, andningsvagar och transplantation.

e  Antal aktier: 100 000 privat
e Antal optioner: Inga

Bolagsengagemang och deldgarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

Bolag | Position Nuvarande | Innehav % Nuvarande
CoachWalk Academy AB OF NEJ N/A N/A
Life Science Support AB LE och VD NEJ N/A N/A
Jonmark Management Consulting AB LE NEJ N/A N/A
Tjard — Gud Konferens och Restaurang AB LE NEJ N/A N/A

Tvangslikvidation och konkurs
Jonas Jonmark har inte varit inblandad i nagon konkurs eller tvangslikvidation de senaste fem aren.

Medicinskt rad

Bolagets medicinska rad bildades 2010 och bestar av:

Ordférande Lars I. Eriksson, MD, PhD. Professor
Karolinska Universitetssjukhuset, Stockholm
Styrelseledamot i Alteco

Ledamot Lars W. Andersen, MD, DMSc, Associate Professor
Rigshospitalet , Kbpenhamn
Medgrundare och aktiedgare i Alteco

Ledamot Stefan Lundin, MD, PhD, Associate Professor

Sahlgrenska Universitetssjukhuset, Goteborg
Oberoende Bolaget
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Kompletterande information

Revisor

Bertil Raue

Baker Tilly Malmo KB

Revisor fran och med rakenskapsaret 2013

Auktoriserad revisor och medlem i FAR (branschorganisationen for revisorer och radgivare)

Johan Thuresson

Ernst & Young AB

Revisor fram till och med rakenskapsaret 2012

Auktoriserad revisor och medlem i FAR (branschorganisationen for revisorer och radgivare)

Anstdllda
2014 2013 2012
Kvinnor 2 1 2
Man 5 4 3
Totalt 7 5 5

Ersdttning till styrelse och ledande befattningshavare under 2014

(SEK) Lon och pension Arvode Totalt
Hans Petersson - 110 000 110 000
Anders Althin - 99 000 99 000
Lars I. Eriksson - 27 500 27 500
Ugo Grondelli - 77 250 77 250
Christer Nerme 224 542 - 224 542
Olof Stocksén - 77 250 77 250
Mats Wahlstrom - 77 250 77 250
Jonas Jonmark 1114 608 - 1114 608

Det finns inte nagra kontrakterade avgangsvederlag eller dirmed jamstallda ersattningar till styrelseledamoter och ledande
befattningshavare. Det finns inte heller nagra villkorade eller uppskjutna ersattningar eller naturaférmaner att redovisa och
inte heller nagra avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller liknande férmaner efter avtradande fran tjanst. Bolagets
VD har bonusavtal kopplat till foretagets resultat och omsattning som kan ge ersattning om hogst tre manadsloner. Styrelsens
ordférande har en ersattning motsvarande 110 000 SEK per tolvmanadersperiod. Styrelseledamot har en ersattning
motsvarande 55 000 SEK per tolvmanadersperiod.

Transaktioner med nirstaende

Bolaget hyr lokaler av Flamingon Fastigheter i Lund AB, som ingar i Esalp Invest AB och som dgs till 55 % av styrelseledamoten
Anders Althin. Kostnaden for detta uppgar till 380 163 SEK (ar 2012), 429 000 SEK (ar 2013) och 444 000 SEK (ar 2014). Alteco
koper dven redovisningstjanster av Flamingons Fastigheter i Ronneby AB, som ingar i Esalp Invest och som till 55 % &gs av
styrelseledamoten Anders Althin. Kostnaden for detta uppgar till 100 000 SEK (ar 2012), 100 000 SEK (&r 2013) och 100 000
SEK (3r 2014).

Styrelsens arbetsformer

e  Samtliga ledamoter ar valda till ndsta arsstdimma. En styrelseledamot &ger ratt att nar som helst frantrada sitt
uppdrag.

e  Styrelsens arbete foljer styrelsens faststdllda arbetsordning. Verkstdllande direktorens arbete regleras genom
instruktioner for VD. Saval arbetsordning som instruktioner faststalls arligen av Bolagets styrelse.

e Fragor som ror revisions- och ersattningsfragor beslutas direkt av Bolagets styrelse.

e  Bolaget ar inte skyldigt att folja svensk kod for bolagsstyrning och har heller inte frivilligt forpliktigat sig att folja
denna.

Tillgdngliga handlingar
Bolaget haller foljande handlingar tillgéangliga i pappersform under detta dokuments giltighetstid:

e  Stiftelseurkund

e  Bolagsordning

e  Historisk finansiell information

e Arsredovisningar som via hanvisning har inférlivats till detta memorandum

Handlingarna finns tillgédngliga pa Bolagets kontor Hostbruksvagen 8, 226 60 Lund.
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Vinstutdelning och rostratt m.m.

Bolagets samtliga aktier berattigar till utdelning. Vinstutdelning for aktier som nyemitteras i nyemissionen som beskrivs i
detta memorandum ska utga pa den avstamningsdag for utdelning som infaller efter aktiens registrering i den av Euroclear
Sweden AB forda aktieboken. Utdelningen &r inte av ackumulerad art. Ratt till utdelning tillfaller placerare som pa
avstamningsdag for vinstutdelning ar registrerade som aktiedgare i Bolaget. Det foreligger inga restriktioner for utdelning
eller sarskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor Sverige och utbetalning av eventuell vinstutdelning ar avsedd att
ske via Euroclear Sweden AB pa samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. Fordran pa vinstutdelning preskriberas efter
tio ar. Utdelning tillfaller Bolaget efter preskription.

Alla aktier medfor lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt 6verskott vid likvidation. Vid arsstimma ger varje aktie i
Bolaget en rost och varje rostberattigad far rosta for sitt fulla antal aktier utan begransning. Alla aktier ger aktiedgare samma
foretradesratt vid emission av teckningsoptioner och konvertibler till det antal aktier som de dger.

Enligt Aktiebolagslagen har en aktiedgare som direkt eller indirekt innehar mer dan 90 % av aktiekapitalet i ett bolag ratt att
inlosa resterande aktier fran 6vriga aktiedgare i Bolaget. Pa motsvarande satt har en aktiedgare vars aktier kan bli foremal for
inlosen ratt till sddan inlésen av majoritetsaktiedgaren.

Bolaget omfattas av Kollegiet for svensk bolagsstyrnings regler om budplikt och offentliga erbjudanden till aktiedgarna i bolag
anslutna till AktieTorget - “Takeoverregler for vissa handelsplattformar” (”Regler rérande offentliga uppképserbjudanden
avseende aktier i svenska aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattformar”). Enligt dessa regler ar en aktiedgare
skyldig att offentligt erbjuda att forvarva alla aktier i ett bolag for det fall att aktiedgarens innehav av aktier med rostratt
passerar 30 %. ESALP Invest AB dgde vid listningen mer dn 30 % av aktierna och omfattas darfér inte av denna skyldighet sa
lange dess dgarandel inte gar ner under 30 %.

Bolaget kan komma att genomféra kontantemission saval med som utan foretrade for befintliga aktiedgare. Om Bolaget
beslutar att genom kontantemission med foretradesratt for befintliga aktiedgare ge ut nya aktier, ska dgare av aktier dga
foretradesratt att teckna nya aktier i férhallande till det antal aktier innehavaren forut dger.

Det foreligger inga rattigheter, forutom ratt till aktieutdelning, att ta del av Bolagets vinster. Det finns inga garantier for att
det for ett visst ar kommer att foreslas eller beslutas om nagon utdelning i Bolaget.

Intressen i Alteco

Sedermera Fondkommission (”Sedermera”) ar finansiell rddgivare och emissionsinstitut till Bolaget i samband med
nyemissionen som beskrivs i detta memorandum. Sedermera ager en mindre andel aktier i Bolaget och kan komma att teckna
aktier i nyemissionen som beskrivs i detta memorandum pa samma villkor som 6vriga tecknare. Sedermera agerar dessutom
teckningsatagare for kunders rakning. Sedermera och AktieTorget ingar sedan 15 december 2013 som separata och
oberoende bifirmor i ATS Finans AB (tidigare, sedan mars 2010, var Sedermera och AktieTorget systerbolag i samma koncern).
ATS Finans AB &r ett vardepappersbolag och star under Finansinspektionens tillsyn. Narstdendeférhallandet mellan
AktieTorget och Sedermera medfor en potentiell intressekonflikt. AktieTorget har sarskilt att beakta detta i sin
anslutningsprocess och marknadsoévervakning.

Styrelseledamot Anders Althin (genom Esalp Invest AB och Lindekullen Holding AB) och Ugo Grondelli (privat och genom
Spindial Europé S.A) har i den aktuella nyemissionen lamnat teckningsforbindelser (utan ersdttning). Lamnade
Teckningsforbindelser beskrivs narmare under avsnittet “Teckningsforbindelser” i detta memorandum. Vidare ager
styrelseledamoter i Bolaget aktier i Alteco. Aktieinnehav for respektive person presenteras narmare under avsnittet ”Styrelse
och ledande befattningshavare” i detta memorandum.

Alteco har for arbete avseende ekonomitjanster sedan 2009 képt konsulttjanster pa marknadsmassiga villkor fran Flamingon
Fastigheter i Ronneby AB, som ingar i Esalp Invest AB och som &gs till 55 % av styrelseledamot Anders Althin. Detta medfor
en potentiell intressekonflikt. Innan fakturor fran Flamingon Fastigheter i Ronneby AB betalas av Alteco ska dessa godkdnnas
i enlighet med Bolagets riktlinjer for godkdannande av fakturor.

Alteco hyr fastigheten pa marknadsmadssiga villkor fran Flamingon Fastigheter i Lund AB, som ingar i Esalp Invest AB och som
ags till 55 % av styrelseledamot Anders Althin. Innan fakturor fran Flamingon Fastigheter i Lund AB betalas av Alteco ska
dessa godkannas i enlighet med Bolagets riktlinjer foér godkdannande av fakturor.

Det foreligger harutover inte nagon intressekonflikt inom forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller hos andra personer
i ledande befattningar i Alteco och det finns inte heller nagra andra fysiska eller juridiska personer som ar inblandade i
nyemissionen som har ekonomiska eller andra relevanta intressen i Bolaget.

Skatteinformation

Transaktioner i Bolagets vardepapper kan komma att medféra skattemdssiga konsekvenser for innehavaren. Innehavare av
vardepapper i Alteco rekommenderas att inhdmta rad fran skatteradgivare avseende skattekonsekvenser som kan
uppkomma i varje enskilt fall.
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Det finns inga avtal mellan Bolaget och nagon styrelseledamot eller ledande befattningshavare som ger denne ratt
till nagon forman efter det att uppdraget avslutats.

Anders Althin dr sedan 2004-07-26 ordférande i LB Hus Aktiebolag vars konkurs inleddes 2012-02-17. Harutéver
har ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare varit inblandad i konkurs, forsatts i
tvangslikvidation eller satts under konkursforvaltning under de senaste fem aren.

Ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare har domts i bedrédgerirelaterade mal eller haft
naringsforbud under de senaste fem aren. Det finns inga anklagelser eller sanktioner fran bemyndigade
myndigheter (daribland godkdanda yrkessammanslutningar) mot dessa personer och ingen av dessa personer har
under de senaste fem aren av domstol férbjudits att inga i forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att
ha ledande eller 6vergripande funktioner i foretag.

Det forekommer inga sarskilda overenskommelser med storre aktiedgare, kunder, leverantorer, forvaltnings-,
lednings- och kontrollorgan eller andra parter dar styrelsemedlemmar eller andra ledande befattningshavare ingar
i.

Bolaget har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive annu icke avgjorda drenden
eller sadana som styrelsen i Bolaget &r medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna, och som

nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stillning eller Ionsamhet.

Styrelsen bedomer att Bolagets nuvarande forsakringsskydd ar tillfredsstdllande, med hansyn till verksamhetens
art och omfattning.
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Aktiekapital och agarforhallanden

Aktiekapitalet ska utgora lagst 4 000 000 SEK och hogst 16 000 000 SEK

Antalet aktier ska vara lagst 8 000 000 och hégst 32 000 000

Registrerat aktiekapital ar 5 459 200 SEK.

Kvotvarde ar 0,50 SEK.

Aktierna har emitterats enligt Aktiebolagslagen och ar utgivna i svenska kronor.

Det finns ett aktieslag. Varje aktie (stamaktie) medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och resultat samt
berattigar till en rost pa bolagsstamman. En aktie ar lika med en rost.

Bolagets aktiebok fors av Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB), Box 7822, 103 97 Stockholm. Aktiedgare i Bolaget
erhaller inga fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med Bolagets aktier sker pa elektronisk vag genom behoriga
banker och vardepappersforvaltare. Aktier som nyemitteras kommer att registreras pa person i elektroniskt format.
Emissionsinstitut och kontoférande institut dr: Sedermera Fondkommission med adress Importgatan 4, 262 73
Angelholm.

Aktiens ISIN-kod ar: SE0005620408.

Aktiekapitalets utveckling

Ar Héndelse Kvotvirde Okning antalet aktier Okning aktiekapital Totalt antal aktier Totalt aktiekapital
2002 Nybildning 100 1000 100 000 1000 100 000
2002 Nyemission 100 540 54 000 1540 154 000
2003 Nyemission 100 430 43 000 1970 197 000
2003 Nyemission 100 430 43 000 2 400 240 000
2004 Nyemission 100 860 86 000 3260 326 000
2005 Nyemission 100 860 86 000 4120 412 000
2005 Nyemission 100 2 060 206 000 6180 618 000
2006 Nyemission 100 1650 165 000 7830 783 000
2007 Nyemission 100 1200 120 000 9030 903 000
2007 Nyemission 100 2 800 280 000 11 830 1183 000
2009 Nyemission 100 1 100 11831 1183 100
2010 Nyemission 100 9260 926 000 21091 2109 100
2011 Nyemission 100 6 000 600 000 27 091 2 709 100
2012 Nyemission 100 11335 1133 500 38426 3842 600
2013 Nyemission 100 4066 406 600 42492 4249 200
2013 Aktieuppdelning 200:1 0,50 8455 908 - 8498 400 4249 200
2014 Nyemission 0,50 2420000 1210000 10918 400 5459 200
2015 Nyemission* 0,50 5459 200 2729 600 16 377 600 8 188 800

* Under forutsdttning av fulltecknad féretréddesemission.

Regelverk
Bolaget avser att félja alla lagar, forfattningar och rekommendationer som ar tillampliga pa bolag som &r anslutna till
AktieTorget. Utdver AktieTorgets anslutningsavtal géller bland annat féljande regelverk i relevanta delar:

Aktiebolagslagen
Lagen om handel med finansiella instrument

Bemyndigande
Styrelsen i Alteco har inget bemyndigande fran stimma om att fatta beslut om emission av aktier.

Ovrigt

Det finns inga nyemissioner under registrering.

Det finns inga rattigheter eller skyldigheter angaende beslutad men ej genomford 6kning av aktiekapitalet eller
atagande om att 6ka aktiekapitalet.

Det finns inga utestaende optioner/optionsprogram, konvertibler eller liknande som kan paverka antalet aktier i
Bolaget. Det finns inga aktiedgartillskott eller liknande som kan paverka Bolaget i framtiden. Savitt styrelsen kdanner
till foreligger inga aktiedgaravtal mellan Bolagets dgare.

Huvudagarna ESALP Invest AB, Sydsvensk Entreprendrfond AB, Lindekullen Holding AB samt Spindial Europe S. A.
och Ugo Grondelli ager tillsammans cirka 64 % i Alteco. Styrelseledamot Anders Althin ager 55 % i ESALP Invest AB
och 100 % i Lindekullen Holding AB. Det finns enligt styrelsens vetskap inga avtal eller andra éverenskommelser
som reglerar att aktiedgare inte kan sla sig samman och gemensamt paverka beslut i Bolaget. Darmed finns det inga
garantier for att sddan eventuell uppkommen kontroll inte kan komma att missbrukas.
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. Under det senaste och nuvarande rakenskapsaret har inga officiella uppkdpsbud gjorts av nagon tredje part.

*  Samtliga aktier som erbjuds i denna nyemission kommer att nyemitteras. Det finns darfor inga fysiska eller juridiska
personer som erbjuder att salja vardepapper i denna nyemission.

Likviditetsgarant

Sedermera Fondkommission ar likviditetsgarant (market maker) for Altecos aktie sedan noteringen pa AktieTorget. Syftet ar
att framja en god likviditet i aktien samt sdkerstélla en |ag spread mellan kdp- och séljkurs i den I6pande handeln. Enligt
avtalet skall Sedermera Fondkommission sdkerstélla en spread mellan kdp- och séljkurs om maximalt sex (6) procent. Pa kép-
och séljsidan skall Sedermera Fondkommission stalla handelsposter motsvarande cirka femtusen (5 000) SEK.

Utspadning
Vid fulltecknad nyemission 6kar antalet aktier med 5 459 200 stycken, vilket motsvarar en utspadning om cirka 33 % for

befintliga aktiedgare som inte tecknar aktier i foretradesemissionen som beskrivs i detta memorandum.

Agarforteckning 6ver 5 % fore nyemissionen (2015-01-31)

Namn Antal aktier Andel av roster och kapital
ESALP Invest AB 4974 400 45,56
Lindekullen Holding AB 723 800 6,63
Sydsvensk Entreprendrfond AB 700 000 6,41
Spindial Europe S. A. och Ugo Grondelli 560 000 5,13
Ovriga (ca 480 st) 3960 200 36,28
Totalt 10918 400 100,00

ESALP Invest AB dgs till 55 % och Lindekullen Holding AB dgs till 100 % av styrelseledamot Anders Althin. Spindial Europe S. A. dgs till 100%
av Ugo Grondelli. Observera att ESALP Invest AB, Lindekullen Holding AB och Ugo Grondelli (privat och via bolag) limnat
teckningsférbindelser i aktuell emission, se sidan 9)
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Finansiell 6versikt

Fullstandig historisk finansiell information, inklusive redovisningsprinciper och andra tilldaggsupplysningar samt
revisionsberattelser har via hanvisning till arsredovisningar for rakenskapsaren 2012 och 2013 inférlivats i detta
memorandum. Via hanvisning till detta memorandum inférlivade dokument har granskats av Altecos revisor. Bolagets
arsredovisningar har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna rad.

Nedanstaende finansiella Oversikt har hamtats fran ovanndmnda via hanvisning inforlivade arsredovisningar och
kompletterats med kassaflodesanalys, rakenskaper for januari till december 2014. Dessa rdakenskaper har upprattats i det
specifika syftet att infogas i detta memorandum och har inte granskats av Bolagets revisor. Alteco bildades 2002 och har salt
produkten Alteco® LPS Adsorber sedan 2007. Bolaget arbetar nu for att etablera produkten globalt.

Nyckeltal och utvalda finansiella poster *

2014-01-01 2013-01-01 2012-01-01

-2014-12-31 -2013-12-31 -2012-12-31

12 man 12 man 12 man

Nettoomsattning (SEK) 5806 368 7312974 2922 960
Rorelsens kostnader (SEK) -14 426 377 -12 692 942 -10 656 410
Rorelseresultat (SEK) -8 620 009 -5379 968 -7 733 450
Resultat fore skatt (SEK) -8 481 008 -5310711 -7 703919
Rorelsemarginal (%) Neg Neg Neg
Immateriella anlaggningstillgdngar (SEK) 2514 886 2978 822 3442762
Materiella anlaggningstillgangar (SEK) 86 416 154 182 153 369
Omesattningstillgangar (SEK) 5874 780 4668 794 5863 070
Eget kapital (SEK) 5369476 5644334 7954 337
Langfristiga skulder (SEK) 0 0 0
Kortfristiga skulder (SEK) 3106 606 2157 464 1504 863
Balansomslutning (SEK) 8476 082 7 801 798 9459 200
Soliditet (%) 63 72 84
Kassaflode fran den lopande verksamheten (SEK) -8 579 142 -4775181 -4 576 179
Kassaflode (SEK) -372 991 -1854 473 3789051
Likvida medel (SEK) 2567 359 2940 350 4794 823
Utdelning (SEK) 0 0 0

* Tabellen dr ej granskad av Bolagets revisor.

Definitioner
Rorelsemarginal: Rorelseresultat dividerat med nettoomsattning.
Soliditet: Eget kapital dividerat med balansomslutning.
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Resultatrdkning i sammandrag

(SEK) 140101* 130101 120101
-141231 -131231 -121231
12 man 12 man 12 man
Nettoomsattning 5806 368 7312974 2922960
Kostnad for salda varor -2 370 257 -3452 560 -2816 652
Bruttoresultat 3436111 3860414 106 308

Rorelsens kostnader

Forsaljningskostnader -5262 309 -4 326 370 -3189012
Administrationskostnader -4 811 447 -3851967 -4 186 937
Forsknings- och utvecklingskostnader -1982 364 -1062 045 -463 808
Rorelseresultat -8 620 009 -5379 968 -7 733450

Resultat fran finansiella investeringar

Rénteintdkter och liknande resultatposter 141528 71281 35879
Rantekostnader och liknande resultatposter -2528 -2024 -6 348
Resultat efter finansiella poster -8 481 008 -5310711 -7 703919

Skatt pa periodens resultat - - -

Periodens resultat -8 481 008 -5310711 -7 703 919

* Ej granskat av Bolagets revisor.
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(SEK) 141231* 131231 121231
TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbete* 1236 630 1540784 1844942
Patent och varuméarken** 1278 256 1438038 1597 820
Summa immateriella anldggningstillgangar 2514 886 2978 822 3442762
Materiella anldggningstillgdngar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 53333 69333

Inventarier 33083 84 849 153 369
Summa materiella anldggningstillgangar 86 416 154 182 153 369
Summa anlaggningstillgangar 2601 302 3133004 3596 131
Omsattningstillgangar

Varulager

Ravaror och féornédenheter 728 478 465 828 196 793
Produkter i arbete 602 000 467 500 640 000
Fardiga produkter 688 000 528 000 -
Summa varulager 2018 478 1461328 836 793
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar - 119725 -
Skattefordringar 225987 42 503 23167
Ovriga fordringar - 1017 110 627
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1062 956 103 871 97 659
Summa kortfristiga fordringar 1288943 267 116 231453
Kassa och bank 2567 359 2940 350 4794823
Summa omsittningstillgdngar 5874 780 4 668 794 5026 276
SUMMA TILLGANGAR 8476 082 7 801798 9 459 200
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 5459 200 4249 200 3842 600
Reservfond 5039 695 5039 695 5039 695
Summa bundet eget kapital 10 498 895 9 288 895 8 882 295
Fritt eget kapital

Balanserat resultat -27 952 249 -21 893 688 -14 189 769
Overkursfond 31303838 23559 838 20965 730
Periodens resultat -8481 008 -5310711 -7703 919
Summa fritt eget kapital -5129 419 -3 644 561 -927 958
Summa eget kapital 5369 476 5644 334 7 954 337
Skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 595 466 402 228 322957
Ovriga skulder 104 067 20438 243109
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2407 073 1734798 938 797
Summa kortfristiga skulder 3 106 606 2157 464 1504 863
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 8476 082 7 801798 9 459 200
Stéllda sdkerheter Inga Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga

* Ej granskat av Bolagets revisor.

** Avskrivningstid: Forskning och utveckling 10 dr. Patent och varumdrken 15 dr.
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Férandring eget kapital i sammandrag

2012-01-01 till 2012-12-31

(SEK) Aktiekapital Reservfond Fritt eget kapital Summa eget kapital
Belopp vid arets ingang 2709 100 5039 695 -455 769 7 293 026
Nyemission 1133500 - - 1133500
Overkursfond - - 7231730 7231730
Arets resultat - - -7 703 919 -7 703919
Belopp vid arets utgang 3842 600 5039 695 -927 958 7 954 337

2013-01-01 till 2013-12-31

(SEK) Aktiekapital Reservfond Overkursfond Ansamlad férlust
Belopp vid periodens ingdng 3842 600 5039 695 20965 730 -21 893 688
Nyemission 406 600 - 2594108 -
Arets resultat - - - -5310711
Belopp vid arets utgang 4249 200 5039 695 23 559 838 -27 204 399

2014-01-01 till 2014-12-31

(SEK) Aktiekapital Reservfond Overkursfond Ansamlad férlust
Belopp vid periodens ingang 4249 200 5039 695 23559 838 -27 204 399
Nyemission 1210 000 - 7 744 000 -747 850
Arets resultat - - - -8 481 008
Belopp vid arets utgang 5459 200 5039 695 31303 838 -36 433 257

Tabellen har inte granskats av Bolagets revisor.
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Kassaflodesanalys i sammandrag

(SEK) 140101 130101 120101
-141231 -131231 -121231
12 man 12 man 12 man

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -8 620 009 -5379 968 -7733 449
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet 651 283 614 154 702 781
Erhallen rdnta mm 21947 254 -9287
Erlagd ranta -2528 -2024 -6 347
Betald inkomstskatt -79776 -19 336 2653
Kassafléde fran den lopande verksamheten fére

Forandringar av rorelsekapital -8 029 083 -4 786 920 -7 043 649

Kassafléde fran forandringar i rorelsekapital

Foérandringar av varulager (minskning +/6kning -) -557 150 -624 535 118 789
Férandringar av kundfordringar (minskning +/6kning -) 119 725 -119 725 512339
Férandringar av fordringar (minskning +/6kning -) -1061776 103 399 1799217
Férandringar av leverantérsskulder (minskning -/6kning +) 193 238 79271 -423 648
Foérandringar av kortfristiga skulder (minskning -/6kning +) 755904 573 329 460773
Kassafléde fran den lopande verksamheten -8 579 142 -4775 181 -4 576 179

Investeringsverksamheten
Forvarv av maskiner och andra tekniska anldggningar - -80 000 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten - -80 000 -

Finansieringsverksamheten

Nyemission 8206 151 3000 708 8365230
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 8206 151 3000 708 8365 230
Forandring av likvida medel -372991 -1854 473 3789 051
Likvida medel vid periodens borjan 2940 350 4794 823 1005 772
Likvida medel vid periodens slut 2 567 359 2 940 350 4794 823

Tabellen har inte granskats av Bolagets revisor.
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Nettoomsattning, rorelseresultat och soliditet

Nettoomsattningen uppgick under 2012 till cirka 2,9 MSEK och Bolaget redovisade ett rorelseresultat om cirka -7,7 MSEK.
Orderingéngen &kade under 2012 med 15 % framst beroende pa stora framgangar i Osteuropa och Ryssland. | bérjan av &ret
uppstod dock problem i produktionen. Problemen var l6sta under mars/april. Under sommaren 2012 genomférdes en
emission om 8,4 MSEK. | slutet av 2012 uppstod ett problem med férpackningen till produkten vilket resulterade i att
produkter aterkallades. Problemet |6stes till mars 2013 och berdknas ha kostat cirka 1 MSEK. Kassan uppgick per
2012-12-31 till cirka 4,8 MSEK och soliditeten till cirka 84 %. Eget kapital uppgick da till cirka 7,95 MSEK och de kortfristiga
skulderna till cirka 1,5 MSEK.

Under 2013 paborjades forhandlingar med distributérer i Tyskland och Frankrike. Nettoomsattningen for perioden
2013-01-01 — 2013-12-31 uppgick till cirka 7,3 MSEK med ett rorelseresultat om cirka -5,4 MEK. En nyemission genomfordes
i juni som tillférde totalt cirka 3 MSEK. Kassan uppgick per 2013-12-31 till cirka 2,9 MEK och soliditeten till cirka 72 %. Bolaget
hade 2014 en bruttovinstmarginal om 53 %.

Nettoomsattningen uppgick under 2014 till cirka 5,8 MSEK och bolaget redovisade ett rorelseresultat om cirka -8,6 MSEK. En
emission genomférdes i januari/februari 2014 som tillférde totalt cirka 9 MSEK fére emissionskostnader. Kassan uppgick per
2014-12-31 till cirka 2,6 MSEK och soliditeten till cirka 63 %. Bolagets bruttovinstmarginal uppgick till 59 % under 2014,
framsta anledningen till 6kningen beror pa mindre forsaljningsrabatter till kunder.

Handelser som paverkat Bolagets forséljningsutveckling vasentligt
Under 2012 drabbades Bolaget, som ovan namnts, av aterkallning av produkter. Detta paverkade forsaljningen negativt med
cirka 0,9 MSEK.

Under 2013 vann Alteco tillsammans med den ryska distributéren en stor upphandling. Upphandlingen paverkade
forsaljningen positivt med cirka 2,3 MSEK.

P3 grund av den stora upphandlingen 2013 minskade som forvéntat forsaljningen i Ryssland under inledningen av 2014. Den
ryska marknaden har under 2014 varit av fortsatt stor vikt och det svagare sentimentet i marknaden har paverkat Altecos

forsaljningsvolym.

Marknadssituationen i Ryssland &r fortsatt osdker. Bolagets malsattning framgent ar att 6ka forsaljningen pa den europeiska
marknaden.
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Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under heldret 2012 uppgick till cirka -4,6 MSEK. En nyemission genomférdes som
tillférde cirka 8,4 MSEK till Bolaget.

Under perioden 2013-01-01-2013-12-31 har kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgatt till cirka -4,8 MSEK.
Nyemission har genomforts som har tillfort cirka 3 MSEK till Bolaget.

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten under 2014 uppgick till cirka -8,6 MESEK. Nyemissionen infér noteringen pa
AktieTorget tillférde 8,2 MSEK till Alteco.

Finansiella resurser och finansiell struktur

Per 2014-12-31 uppgick soliditeten till cirka 63 %. Bolaget hade inga langfristiga skulder och de kortfristiga skulderna uppgick
till cirka 3,1 MSEK. De kortfristiga skulderna avsag framst upplupna kostnader fér bonus till aterférséljare om cirka 1,4 MSEK,
leverantorsskulder uppgick till 0,6 MSEK och 6vriga skulder till 0,1 MSEK. Kassan uppgick per 2014-12-31 till cirka 2,6 MSEK.

Bolagets framtidsplaner ar kapitalkravande och Alteco behover tillforas kapital for att betalningsformagan ska betraktas som
god. Altecos kortsiktiga betalningsférmaga hade varit anstrangd om inte huvudagarna gjort teckningsdtagande med maojlighet
till forhandstransakion.

Rorelsekapital

Det befintliga rorelsekapitalet bedéms racka till i mars 2015. For att tillfora Bolaget ytterligare rorelsekapital genomfér Alteco
nu en i detta memorandum beskriven féretradesemission som, om den blir fulltecknad, tillfor Alteco cirka 13,6 MSEK fore
emissionskostnader. Underskottet fran Bolagets verksamhet under 12 manader raknat fran dateringen av detta
memorandum berdknas uppga till cirka 12 MSEK. For att Alteco skall tillforas tillrdckligt med rorelsekapital for att kunna driva
den I6pande verksamheten i Onskvard takt i minst 12 manader framat kravs det saledes, enligt styrelsens nuvarande
beddémning, att Bolaget — efter avdrag av emissionskostnader — tillfors atminstone 12 MSEK genom nyemissionen. Om
nyemissionen inte blir fulltecknad kommer Alteco att omprioritera de planer som faststallts i detta memorandum och vid
behov undersdka alternativa finansieringsmojligheter. Kapitalet fran nu aktuell nyemission ar planerat att finansiera
verksamheten ett ar framat. Darefter kommer Bolaget att behéva ytterligare kapitaltillskott for att genomféra de aktuella
planerna. Omfattningen pa det framtida kapitalbehovet ar beroende av marknadens utveckling och vald expansionstakt.

Begransning i anvandandet av kapital
Det finns inga begransningar avseende anvandande av kapital.

Investeringar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbete bestar av utveckling av material till Alteco® LPS Adsorber. Investeringarna har
finansierats via nyemissioner.

Balanserade utgifter for utvecklingsarbete Inventarier
2012-01 -2012-12 - -
2013-01 - 2013-12 - 80 000
2014-01 — 2014-12* - -

* Baseras pd rdkenskaper som inte reviderats av Bolagets revisor.

Pagaende och framtida investeringar
Under 2015 berdknas 400 000 SEK investeras i produktionen for att 6ka produktionseffektiviteten.

Materiella anldggningstillgangar

Alteco innehar inga befintliga och/eller planerade materiella anldggningstillgdngar eller leasade tillgangar av vésentlig
betydelse. Materiella anlaggningstillgangar per 2014-12-31 om 86 416 SEK avser maskiner och inventarier. Alteco har inte
nagra inteckningar eller belastningar pa Bolagets tillgangar.
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Historisk omsattningsfordelning

Nedan visas den historiska omséattningen fordelat per produktkategori och marknad.

2014* 2013 2012
(SEK) 12 man 12 man 12 man
Produkt
Alteco® LPS Adsorber 5806 368 7312974 2 906 560
Ovrigt - - 16 400
Total nettoomsattning 5806 368 7312974 2922 960
Marknad
Ryssland och EU 5806 368 7 035187 2922960
Ovriga varlden - 277787 -
Total nettoomsattning 5 806 368 7312974 2922 960

* Baseras pd rikenskaper som inte reviderats av Bolagets revisor.

Vasentliga forandringar
Det har inte férekommit nagra vasentliga forandringar avseende Bolagets finansiella stéllning eller stillning pa marknaden
sedan 2014-12-31.

Inforlivade dokument avseende fullstandig historisk finansiell information

Fullstandig historisk finansiell information inforlivas via hanvisning. | de arsredovisningar som inférlivas via hanvisning (se
nedan) ingar revisionsberattelser for den via hanvisning inforlivade finansiella informationen och redovisningsprinciper.
Alteco tillampar redovisningsprinciper enligt Arsredovisningslagen och Bokféringsndamndens allmanna rad.

Inférlivade dokument skall lasas som en del av memorandumet. Via hanvisning inférlivade dokument finns tillgangliga pa
Bolagets kontor (Hostbruksvagen 8, 226 60 Lund) och hemsida (www.altecomedical.se).

Inforlivas via hdnvisning

e Arsredovisning - Alteco Medical AB - 2012-01-01 — 2012-12-31
e Arsredovisning - Alteco Medical AB - 2013-01-01 — 2013-12-31
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Riskfaktorer
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Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pG verksamheten i Alteco. Det dr ddrfér av stor vikt att beakta relevanta risker
vid sidan av Bolagets tillvixtmdjligheter. Andra risker ér férenade med de virdepapper som genom detta memorandum
erbjuds till férsdlining. Nedan beskrivs riskfaktorer utan inbérdes ordning och utan ansprdk pd att vara heltdckande. Samtliga
riskfaktorer kan av naturliga skdl inte bedémas utan att en samlad utvdrdering av 6vrig information i memorandumet

tillsammans med en allmdn omvdrldsbedémning har gjorts.

Bransch- och bolagsrelaterade risker

Marknadstillvaxt

Alteco planerar att expandera kraftigt under de
kommande aren, dels genom att 6ka marknadsandelarna
i de lander och regioner man redan har etablerat sig i och
dels genom att etablera sig i nya lander och regioner. En
etablering i nya lander och regioner kan medféra problem
och risker som &r svara att forutse. Vidare kan
etableringar  forsenas och darigenom  medféra
intdktsbortfall. En snabb tillvaxt kan dven innebdra att
Bolaget gor forvarv av delar eller hela foretag. Uteblivna
synergieffekter och ett mindre lyckosamt
integreringsarbete  kan paverka saval Bolagets
verksamhet som resultatet pa ett negativt satt. En snabb
tillvaxt kan medféra problem pa det organisatoriska
planet. Det kan vara svart att rekrytera ratt personal och
det kan uppsta svarigheter avseende att framgangsrikt
integrera ny personal i organisationen.

Myndighetstillstand och registrering

For att kunna marknadsféra och sdlja medicintekniska
produkter maste tillstand erhallas och registrering ske hos
berérd myndighet pa respektive marknad. | det fall Alteco
inte lyckas erhalla nédvandiga tillstdnd och registreringar
fran myndigheter kan Bolaget komma att paverkas
negativt i form av reducerade eller uteblivna intdkter. De
regler och tolkningar som galler i dagslaget kan komma
att andras framover, vilket kan komma att paverka
Bolagets mojligheter att uppfylla olika myndigheters krav.
Tillstand och registreringar kan dras tillbaka efter att
Alteco eller dess samarbetspartners har erhallit dessa.
Saledes kan dven férandringar i regler och tolkningar samt
indragna tillstand och registreringar utgora framtida
riskfaktorer. Sammanfattningsvis kan myndighetsbeslut
negativt komma att paverka Bolagets mojligheter till
intakter och Bolagets finansiella stallning.

Kliniska studier

Den medicintekniska branschen i allmanhet och kliniska
studier i synnerhet ar forknippade med stor osdkerhet
och risker avseende férseningar och resultat i studierna.
Utfall fran prekliniska studier 6verensstammer inte alltid
med de resultat som uppnas vid kliniska studier. Resultat
fran tidiga kliniska studier Gverensstammer inte heller
alltid med resultat i mer omfattande studier. Det kan inte
garanteras att Altecos planerade kliniska studier kommer
att indikera tillracklig sékerhet och effekt for att Bolaget
ska kunna erhalla nédvandiga myndighetstillstand eller
marknadsacceptans for att mojliggora forsaljning av
produkter.

Finansieringsbehov och kapital

Det kliniska arbetet och marknadssatsningarna innebar
okade kostnader for Bolaget. En forsening av kliniska
studier eller marknadsgenombrott pa nya marknader kan
innebdra resultatférsamringar for Bolaget. Sannolikt

behover Bolaget i framtiden anskaffa ytterligare kapital.
Bolaget kan inte garantera att eventuellt ytterligare
kapital kan anskaffas. Detta kan medfora att Alteco
tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an onskat vilket
kan leda till férsenade eller uteblivna intdkter.

Ej sdkerstdllda teckningsférbindelser

Bolaget har skriftligen avtalat om  bindande
teckningsforbindelser med ett antal olika parter (se
avsnittet “Teckningsforbindelser”). Dessa har dock inte
sakerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti eller
liknande. | det fall en eller flera av de som lamnat
teckningsforbindelse inte skulle fullgora skriftligen avtalat
atagande skulle det negativt kunna paverka
emissionsutfallet.

Anvandarnas acceptans

Altecos produkt representerar en relativt ny
behandlingsmetod pa marknaden vilket innebér att det
kan ta tid for metoden fa kundernas acceptans och fa ett
genomslag pd marknaden. Det finns en risk for att
produktacceptansen bland anvandare, det vill séga
intensivvardslakare, kirurger och andra lakare, tar lang tid
eller helt uteblir. Begransad eller utebliven acceptans kan
negativt komma att paverka Bolagets mojligheter att sélja
produkten pa olika geografiska marknader och darigenom
paverka Bolagets framtida intjaningsférmaga negativt.

Samarbetsavtal

Bolaget har samarbeten med leverantdrer och tillverkare.
Det kan inte uteslutas att en eller flera av dessa véljer att
bryta sitt samarbete med Bolaget, vilket skulle kunna ha
en negativ inverkan pa verksamheten. Det kan inte heller
garanteras att Altecos leverantorer och tillverkare till fullo
uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget stéller. Likasa kan
en etablering av nya leverantorer eller tillverkare bli mer
kostsam och/eller ta langre tid &n vad Bolaget berédknar.
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Konkurrenter

Forskning och utveckling kring battre
behandlingsalternativ for sepsis pagar kontinuerligt och
en del av aktorerna dr multinationella féretag med stora
ekonomiska resurser. En omfattande satsning och
produktutveckling fran nagon aktoér kan medfora risker i
form av férsamrad forséljning for Alteco. Vidare kan
foretag med global verksamhet som i dagslaget arbetar
med narliggande omraden bestamma sig for att etablera
sig inom Bolagets verksamhetsomrade. Okad konkurrens
kan innebara negativa forsaljnings- och resultateffekter
for Bolaget i framtiden.

Konjunkturutveckling och valutarisk

Externa faktorer sasom inflation, valuta- och
ranteférandringar, tillgang och efterfragan samt lag- och
hégkonjunkturer kan ha inverkan pa rérelsekostnader,
forsaljningspriser och aktievardering. Altecos framtida
intdkter och aktievardering kan bli negativt paverkade av
dessa faktorer, vilka star utom Bolagets kontroll. En del av
forsaljningsintakterna  kan komma att inflyta i
internationella valutor och valutakurser kan vadsentligen
forandras.

Politisk risk

Alteco ar verksamt i och genom flera lander. Risker kan
uppsta genom forandringar av lagar, skatter, tullar,
vaxelkurser och andra villkor fér utlandska bolag. Bolaget
paverkas dven av  politiska och ekonomiska
osdkerhetsfaktorer i dessa ldnder. Bolaget kan ocksa
komma att paverkas negativt av  eventuella
inrikespolitiska beslut. Ovanstdende kan medfora
negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och
resultat. Bolagets intdkter ar idag huvudsakligen
hanférliga till ett fatal olika lander vilket innebar att
politiska férandringar i dessa lander skulle kunna medféra
forhallandevis stor inverkan pa Bolagets resultat.

Kunder

| dagslaget star ett fatal kunder for en stor andel av
Bolagets totala rorelseintdkter. En forlust av en storre
kund skulle saledes pa kort sikt kunna paverka Bolagets
omsattning negativt.

Patent och andra immateriella rattigheter

Patent, vilka utgér en del av Altecos tillgangar, har en
begransad livslangd. Bolaget kan inte garantera att
framtida patentansékningar kommer att godkannas och
inte heller garantera att befintlig och/eller framtida
patentportfolj och 6vriga immateriella rattigheter som
innehas av Bolaget kommer att utgora ett fullgott
kommersiellt skydd. Om Bolaget tvingas forsvara sina
patentrattigheter mot en konkurrent kan detta medféra
betydande kostnader, vilket kan komma att paverka
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stdllning
negativt. Vidare ar det alltid en risk i denna typ av
verksamhet att Alteco kan komma att gora eller pastas
gbra intrang i patent innehavda av tredje part. Andra
aktorers patent kan dven komma att begransa
mojligheterna for en eller flera av Bolagets framtida
samarbetspartners att fritt anvanda berord produkt eller
produktionsmetod. Den osdkerhet som ar forenad med
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patentskydd medfor att utfallet av sddana tvister ar svara
att forutse.

Negativa utfall av tvister om immateriella rattigheter kan
leda till forlorat skydd, forbud att fortsatta nyttja aktuell
rattighet eller skyldighet att utge skadestand. Dessutom
kan kostnaderna for en tvist, dven vid ett fér Alteco
fordelaktigt utfall, bli betydande, vilket skulle kunna
paverka Bolagets resultat och finansiella stdllning
negativt. Ovanstaende skulle kunna innebéra svarigheter
eller foérseningar vid marknadsintroduktion pa nya
marknader eller kommersialisering av framtida produkter
och darmed &ven svarigheter att generera intdkter.
Motsvarande galler &dven for andra immateriella
rattigheter sasom till exempel varumarken.

Nyckelpersoner och medarbetare

Bolagets nyckelpersoner har stor kompetens och lang
erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. En forlust
av en eller flera nyckelpersoner kan medféra negativa
konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.
Alteco ar dven i viss utstrackning beroende av know-how
och foretagshemligheter, vilka inte pa samma satt som
immateriella rattigheter skyddas av lagstiftningen.
Bolaget anvdnder sekretessavtal och efterstravar
darigenom ett langtgdende skydd for kanslig information.
Det ar dock inte mojligt att till fullo skydda sig mot
obehorig spridning av information, vilket medfor en risk
for att konkurrenter far del av och kan dra nytta av den
know-how som utvecklats av Alteco till skada for Bolaget.

Utvecklingskostnader

Alteco kan fortsattningsvis komma att nyutveckla och
vidareutveckla produkter inom sitt verksamhetsomrade
eller narliggande omraden. Tids- och kostnadsaspekter
for produktutveckling kan vara svara att pa férhand
faststdlla med exakthet. Detta medfér en risk att en
planerad produktutveckling blir mer kostnadskravande @n
planerat.

Vardepappersrelaterade risker

Psykologiska faktorer

Vardepappersmarknaden kan komma att paverkas av
psykologiska faktorer. Bolagets vardepapper kan komma
att paverkas pa samma satt som alla andra vardepapper
som lopande handlas pa olika listor. Psykologiska faktorer
och dess effekter pa kursutveckling ar i manga fall svara
att forutse och kan komma att paverka Bolagets aktiekurs
negativt.

Kursvariationer

Det finns en risk att aktiekursen genomgar stora
variationer. Kursvariationer kan uppkomma genom stora
forandringar av koép- och saljvolymer och behover inte
nodvandigtvis ha ett samband med Altecos
underliggande varde.
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Marknadsplats

Bolagets aktie ar upptagen till handel pa marknadsplatsen
AktieTorget. AktieTorget ar en bifirma till ATS Finans AB
som ar ett vardepappersbolag under Finansinspektionens
tillsyn. AktieTorget driver en handelsplattform (MTF).
Aktier som ar noterade pa AktieTorget omfattas inte av
lika omfattande regelverk som de aktier som ar upptagna
till handel pa reglerade marknader. AktieTorget har ett
eget regelsystem, som ar anpassat for mindre bolag och
tillvaxtbolag, for att framja ett gott investerarskydd. Som
en foljd av skillnader i de olika regelverkens omfattning,
kan en placering i aktier som handlas pa AktieTorget vara
mer riskfylld an en placering i aktier som handlas pa en
reglerad marknad.

Alteco Medical

Aktieforsalining

Styrelsemedlemmar, ledande befattningshavare och
storre aktiedgare ser sina aktieinnehav som en langsiktig
placering. Det finns dock inget gédllande lock-up avtal
vilket innebar att dessa kan komma att avyttra storre
delar eller hela sina innehav i Bolaget. Detta kan paverka
Bolagets aktiekurs negativt.

Utdelning

Alteco befinner sig i en inledande kommersiell fas och
eventuella Overskott ar i forsta hand planerade att
investeras i  Bolagets kliniska  program  och
marknadsbearbetning. Inga garantier kan lamnas for att
framtida kassafléden kommer att Gverstiga Bolagets
kapitalbehov eller att bolagsstamma kommer att besluta
om framtida utdelningar.
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Bolagsordning

Antagen vid extra bolagsstimma den 11 december 2013

81 Firma
Bolagets firma ar Alteco Medical AB. Bolaget ar publikt (publ).

§2 Styrelsens sate
Styrelsen skall ha sitt sate i Lunds kommun.

§3 Verksamhet
Bolaget skall bedriva utveckling och forsaljning av medicinsk utrustning dven som idka darmed forenlig verksamhet.

§4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgora lagst 4 000 000 kronor och hogst 16 000 000 kronor.

§5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 8 000 000 och hogst 32 000 000 stycken.

86 Styrelse
Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst sju ledamoter med hogst tva suppleanter.

8§87 Revisorer
For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning skall en eller tva revisorer

(eller registrerade revisionsbolag) med eller utan revisorssuppleanter utses.

§8 Kallelse till bolagsstamma
Kallelse till bolagsstamma skall alltid ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pa bolagets webbplats. Att

kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet. Om utgivningen av Svenska Dagbladet skulle upphdra skall annonsering
istallet ske genom Dagens Industri.

89 Anmadlan till stimma
Ratt att delta i stamma har sddana aktiedgare som upptagits i aktieboken pa satt som foreskrivs i 7 kap 28 § 3 stycket

aktiebolagslagen och som anmalt sig hos bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stdmman. Denna dag far inte vara
séndag, annan allméan helgdag, l6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare &n femte vardagen
fore stamman. Avser aktiedgare att medféra bitrdden skall antalet bitrdden anges i anmalan.

§10 Arsstimma
Arsstamma skall hallas rligen inom sex (6) manader efter rakenskapsarets utgang.

P3 arsstamma skall féljande drenden forekomma:

Val av ordférande vid stamman.

Upprattande och godkdnnande av rostlangd.
Godkannande av dagordningen.

Val av en eller tva justeringsman.

Provning av om stdmman blivit behérigen sammankallad.

o u kA wWwN R

Framldaggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt i férekommande fall koncernredovisning och
koncernrevisionsberéttelse.
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7. Beslut
a) om faststallande av resultatrakning och balansrakning samt i forekommande fall
koncernresultatrakning och koncernbalansrakning;
b) om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda balansrakningen;
c¢) om ansvarsfrihet at styrelsens ledamoter och verkstéllande direktor.
Bestammande av antalet styrelseledaméter, styrelsesuppleanter samt av antalet revisorer och revisorssuppleanter,
9. Faststéllande av arvoden &t styrelsen och revisorerna,
10. Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter samt revisorer och/eller revisionsbolag och eventuella
revisorssuppleanter.
11. Annat drende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§11 Radkenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall vara 0101-1231.

§12 Avstamningsforbehall
Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstamningsdagen ar inford i aktieboken och antecknad i ett avstamningsregister, enligt

4 kap. lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument eller den som ar antecknad pa avstamningskonto enligt 4
kap. 18 § forsta stycket 6 — 8 ndmnda lag, ska antas vara behorig att utéva de rattigheter som framgar av 4 kap. 39 §
aktiebolagslagen (2005:551).
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Ordlista
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Class lla medical device

En klassificering av CE-markta medicintekniska produkter.
Medicintekniska produkter delas in i fyra klasser, I, lla, llb
och IlIl. Klassificeringen bygger pa de risker som patienten
kan utsattas for pa grund av en produkts konstruktion,
tillverkningssatt eller anvandning. Faktorer som bedéms
vid klassificeringen ar bland annat anvdndningstid, om
produkten innebar ett stort ingrepp eller ej och om den
avger energi till patienten. En enkel regel ar att
bedémningen gors av tillverkaren nar det galler mindre
riskfyllda klass I-produkter och i samarbete med ett
anmalt organ vid hogre klasser. For samtliga produkter
kravs att beddomningen dokumenteras i form av
forsakran, forklaring, tekniskt underlag, typintyg med
mera.

Cytokiner

Proteiner som bland annat bildas vid infektion och
fungerar som signalsubstanser mellan celler. Vid sepsis
utsondrar kroppens immunforsvar dessa inflammatoriska
signalsubstanser som aktiverar immunceller vilket
paverkar kroppens vavnad och organ.

Endotoxin

Giftigt amne i bakterieceller. Vid bakteriens dod lacker
endotoxinerna ut. Det vanligaste exemplet pa
endotoxiner ar lipopolysackarider (LPS) eller i nagra fall
lipooligosackarider  (LOS) som ar en del av
yttermembranet hos vissa gramnegativa bakterier.

Exotoxin

Kemisk substans som utsdndras av till exempel bakterier,
svampar och alger. Exotoxin produceras for att vara
giftiga (till skillnad fran endotoxin som ar en del av
gramnegativa bakteriers cellvdgg men fungerar som gift
efter bakteriens dod). Ett exotoxin ar ett protein som kan

skada varden genom att forstora celler eller stora dess
metabolism. Bade grampositiva och gramnegativa
bakterier kan producera exotoxiner.

Extrakorporealt
Utanfor kroppen. Med hjalp av en blodpump pumpas
blodet utanfor kroppen genom Alteco® LPS Adsorber.

Gramnegativ / Grampositiv

Tva olika sorters bakterier. Gramfargning ar en metod for
infargning av  bakterier = som  anvdnds  for
bakterieklassificering.  Bakterier fargas med en
kristallviolett farg och skoljs sedan av med alkohol. De
gramnegativa bakterierna (G-) tappar den violetta fargen
eftersom cellvaggen har en hog halt av lipider som |6ses
upp av alkoholen. Grampositiva bakterier (G+) paverkas
inte av alkoholen eftersom lipidinnehallet i deras
cellvdggar ar obetydligt. Gramnegativa bakteriers
cellvdggar innehaller LPS och ar mer resistenta mot
antikroppar an grampositiva bakterier.

LPS

LPS (lipopolysackarid) ar en huvudkomponent i
gramnegativa bakteriers cellvdaggar vilket kan framkalla
en allvarlig reaktion fran immunférsvaret. LPS gor
gramnegativa bakterier mer resistenta mot antikroppar
an grampositiva bakterier.

Sepsis

Sepsis (blodforgiftning) dr en infektion som oftast uppstar
fran bakteriegifter da bakterier har kommit in i blodet.
Sepsis delas in i tre svarighetsgrader dar infektionen i
svarare fall leder till sjunkande blodtryck, nedsatt
njurfunktion, forlorat medvetande, forsamrad
syreséttning och slutligen déd (sepsis, svar sepsis och
septisk chock).
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