LOVISAGRUVAN

Arsredovisning for Lovisagruvan AB (publ) rakenskapsaret 2008

(Lovisagruvan AB (publ.) gick under 2007 ver till redovisning per kalenderdr genom forlingning av rikenskapsperioden
varfor jamforelseperioden till 2008 omfatiar en period pd 18 mdnader.)

1 korthet:

Bokslutet for 2008
Lovisagruvans fakturerade malmvirde, netto, under 2008 uppgick till 21,6 MSEK (mot 51,7 for den foregiende
18-mdnadersperioden).
Rérelseresultatet efter avskrivningar uppgick till 7,0 MSEK (13,7) en rérelsemarginal pd 27 % (26 %).
Arets vinst efter skatt uppgick till 1,0 MSEK, (9,6)
Vinsten per aktie uppgick till 1,43 SEK (2,90) per aktie fore dveravskrivning och 0,30 SEK efter &veravskrivning.
Styrelsen foreslir en utdelning om 0:25 kr per aktie vartill degdr 830 500 kr.

Det kraftiga fallet i metallpriserna betydde att det trots en mycket god utveckling av produktion och leveranser un-

der hela 2008 blev en kraftig intiktsminskning.

Resultatet 2008 paverkades dven av engingseffekter i samband med det, i februari 2009 ingingna, langsiktiga leve-
ransavtalet med Boliden. I det nya avtalet som giller retroaktivt frin mars 2008 sker prisavrikning med tvi ména-
ders fordrojning jimfort med tidigare. Arets prisnedgingar samt en del andra faktorer innebar en negativ intikesef-
fekt med 4,6 MSEK jimfért med det tidigare avtalet. Férhoppningsvis kommer priserna att dterhdmta sig och d&

blir effekten av denna prissittningsmodell positiv for Lovisagruvan.

Resultatet 2008 péverkades kraftigt eller med 8,8 MSEK (-7,9) av de prissikringar som gjorts pA Londons metall-
bérs och som nu nistan helt har avvecklats. I den sirskilda resultatanalysen, sid 10. har en fordelning skett av pris-

sikringseffekterna under den tvadrsperiod, fram till 30 juni 2009, som avsigs bli sikrad.
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Information till aktiedgarna

Arsstimman 2009.
Arsstimman hills torsdagen den 16 april 2009, kI 18.15 i Konferens Sparvagnshallarna, lokal Biljetten, Birger
Jarlsgatan 57 A i Stockholm. Smorgis serveras fran 17.45.

Aktiedgare som dnskar delta i arsstimman skall den 8 april 2009 vara inférd som igare i den av VPC foérda aktiebo-

ken. For aktiedigare som foretrids av ombud skall fullmakt kunna férevisas vid stimman.

Aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina aktier maste tillfilligt lita omregistrera aktierna i eget namn for att dga
ritt att delta i stimman. Aktiedgaren maste underritta forvaltaren hirom i god tid fére den 8 april 2009, d4 sidan

registrering skall vara verkstilld hos VPC AB

Beslut om utdelning
Styrelsen foresldr att 0,25 SEK per aktie delas ut. Avstimningsdag for utdelning blir den 21 april och utdelningen
betalas den 24 april.

Finansiell och ekonomisk information avseende 2009
* Kvartalsrapport 1, 29 april 2009

* Kvartalsrapport 2, 13 augusti 2009

+ Kvartalsrapport 3, 22 oktober 2009

* Bokslutskommuniké, 11 februari 2010

Dessutom informeras regelbundet om levererade kvantiteter varje manad. All informationen formedlas till media av Ak-

tietorget. Informationen liggs éven ut pi bolagets hemsida www.lovisagruvan.se

Aktiesigare som 6nskar fi information till sin egen e-mailadress kan arrangera detta pa Aktietorgets hemsida

aktietorget.se genom att gi in diir pa nyheter och sedan prenumeration.
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Forvaltningsberattelse, 2008 for Lovisagruvan AB (publ)

Styrelsen och verkstiillande dircktoren fir hirmed avge foljande redovisning for forvaltningen av bolaget under rikenskaps-

perioden.

Agarfﬁrhillanden
Bolaget ir ett publikt bolag (publ) med org. nr. 556471-0074 och med site i Lindesberg. Aktien r noterad pa Ak-

tietorget. Agarstruktur per 31 december 2008, se sidan 14.

Flygfoto jver gruvomridet i Strdssa

Marknad och produktion

Hela produktionen levereras till Bolidens anrikningsverk i Garpenberg och prissittningen féljer de internationella

noteringarna pi metallmarknaderna.
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Produktionen har utvecklats vil under aret och de manatliga leveranserna framgar av nedanstdende diagram. De
sammanlagda leveranserna fér 2008 blev 27 675 ton torrvike vilket dr 60 % mer dn f6r 2007 (17 273 ton).
Produktionsbrytningen sker pa olika nivder i gruvan och den djupaste 4r nu pa 145 m under markytan. Tillredning

i form av rampdrivning pagir ner mot 190 meters nivin.
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En ny verkstad har inrittats under jord pi 100 m-nivin. Den innebir bittre reparationsservice och ligre under-

hallskostnader. Produktionsplanen for 2009 siktar mot 30 000 ton en 6kning med nira 10 %.

Personal

Antalet anstillda i produktionen har under storre delen av 2008 varit 17 medarbetare. I och med att en anstilld slu-
tade samt en anstalld fick tjinstledigt genomfordes en omorganisation med ett nattskift pd forsok. Tva skiftlag med
6 anstillda p3 for- och eftermiddagsskiften kompletteras med ett mindre nattskift med 3 anstillda samt 1 man ovan

jord som frimst arbetar med krossning. Nattskiftsprovet 51l vil ut och kommer att tillimpas efter behov.

Med den tunna organisationen ir det viktigt att ha engagerade och mangkunniga medarbetare. Medarbetarna vid

Lovisagruvan dr en viktig resurs som samarbetar vil.

Sidan 5 av 29



L 0 v I s n G n “ v A " Lovisagruvan AB, org.nr. 556481-0074

Verkstillande direktiren Jan-Erik Bjorklund

Metallpriserna
Metallpriserna har varierat kraftigt under dret och successivt fallit till nivier som ger forlust for de flesta av virldens
zink- och blygruvor. Genomsnittligt var priset for den levererade malmen mer 4n 50 % ligre in under motsvarande

period foregdende ar.
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Strategisk metallhandel

Grunden f6r metallhandeln ir atc Lovisagruvan idr kostnadsmissigt bunden for en brytning under ménga ar fram-
over. Intikterna ir genom de varierande metallpriserna osikra och dirmed resultatet. Dirfor strivar Lovisagruvan
efter att sikra intikterna och helst till priser som bedoms bittre 4n vad som bedéms lingsiktigt normalt. Prissik-

ringen inleddes i mitten pd 2006 med inriktningen att sikra en del av intikterna under de kommande tvé aren.

Flera olika instrument kan anvindas for att sikra priserna. Det vanligaste ir s.k. tremdnaders terminskontrakt som
ir de mest likvida instrumenten pa marknaden. Lingre kontrakt férekommer men innebir ofta, och sirskilt vid de
tillfillen ndr priserna ir sirskile hdga, att terminspriset ir visentligt ligre dn dagspriset, s.k. backwardation. Det kan
ddrfor vara bittre att [opande ldta tremanaderskontrakt avlgsa varandra fram till den period man avser sikra priset

for. Aven optioner, det vill siga kontrakt som ger ritt att silja eller kopa till ett visst pris har anvints.

Kalkylmissig resultatavrikning av prissikringen, som ingdr i nedanstiende resultatanalys, sid 10 utgdrs av skillna-
den mellan sikrat pris i genomsnitt och aktuellt marknadspris. Skillnaden som kan vara bide positiv och negativ

fordelas kvartalsvis och i proportion till hur stor andel som levererats av hela den planerade kvantiteten.

Som mest har 1 750 ton bly och 400 ton zink varit sikrade. Nu har det mesta avvecklats och endast en mindre bly-

postion dterstod vid 4rets slut.

Netto har sikringarna givit vinst, dven inklusive den framtvingade och férlustbringande avvecklingen som skedde

under sista kvartalet 2007.

I den officiella resultatrikningen maste arsredovisningslagens regler foljas innebirande att resultatavrikning sker nir
ett kontrake avslutas dven om det omedelbart f6ljs av ett nytt likadant kontrakt. Féljden blir att den affirsmissiga
matchning av intikter och kostnader som efterstrivas i resultatanalysen inte kan ske i den officiella resultatrikning-

en enligt dessa regler. Denna matchning sker i den resultatanalys som aterfinns pa sid 10.

I balansrikningen virderas de utestdende kontrakten till marknadsvirde. Kvarvarande kontraktsvirde per den 31

december 2008 uppgick till endast 0,2 MSEK.

Malmbasen

Fyndigheten hittades 1985 av ett joint venture mellan LKAB och BP-Minerals. Den var fr liten f6r att intressera
dessa stora bolag men desto mer intressant for personer som utvecklat ett nytt koncept for brytning av smala mal-
mer. Lovisagruvans styrelseledamot John Berge var ledande i denna konceptutveckling. Malmbasen har ursprungli-
gen beriknats till ca 400 000 ton ren malm med hég halt av zink, 22 %, och bly 14 % och nigot silver. Malmen

bestér av en lutande skiva. Den bedémdes ursprungligen ha en tjocklek p4 0,8 m i genomsnitt men tjockleken
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varierar ganska kraftigt och genomsnittet bedéms nu vara ca 0,7 m men detta kompenseras av att en del skivor med

mest zink férekommer parallellt med huvudmalmen.
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Konventionella kriterier for malmbasberikningar ar inte kostnadsmissigt forsvarbara med hinsyn till den bedém-
da sikerheten i ovan beskrivna malmberikning. Det bedéms som mycket sannolikt att malmen fortsitter ner un-

der 300-metersnivin och det ir inte uteslutet att nya malmkvantiteter successivt kan identifieras i niromradet.

Vid en brytningstakt om ca 30 000 ton per &r med en grabergsinblandning pd 100 % bedéms malmen ricka for
mer dn 15 drs yteerligare brytning. Malmen bryts med en sirskild egenutvecklad metod som sinker kostnaderna

markant.
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Resultat och finansiering

Det kraftiga fallet i metallpriserna betydde att det trots en mycket god utveckling av produktion och leveranser

under hela 2008 blev en kraftig intiktsminskning.

Resultatet 2008 paverkades dven av engingseffekter i samband med det, i februari 2009 ingingna, langsiktiga le-
veransavtalet med Boliden. I det nya avtalet som giller retroaktivt frin mars 2008 sker prisavrikning med tvd ma-
naders fordréjning jimfore med tidigare. Arets prisnedgingar samt en del andra faktorer innebir dirfor en negativ
intikeseffeke med 4,6 MSEK jimfort med det tidigare avtalet. Forhoppningsvis kommer priserna att terhimta

sig och d4 blir effekten av denna prissittningsmodell positiv f6r Lovisagruvan.

Resultatet 2008 har dven paverkats kraftigt eller med 8,8 MSEK (-7,9) av de prissikringar som gjorts pd Londons

metallbors och som nu nistan helt har avvecklats.
Lovisagruvans fakturerade malmvirde under 2008 uppgick till 21,6 MSEK (mot 51,7 for den foregiende 18-
mdnadersperioden). Rorelseresultatet efter avskrivningar uppgick till 7,0 MSEK (73,7) en rorelsemarginal pa 27 %

(26 %). En 6veravskrivning har gjorts med 5,2 MSEK.

Arets redovisade vinst efter skatt uppgick till 1,0 MSEK, (9,6). Vinsten per aktie uppgick till 1,43 SEK (2,89)

fore overavskrivning och 0,30 SEK efter dveravskrivning (2,90).

Investeringarna i anliggningstillgingar har uppgitt till 5,2 MSEK, huvudsakligen bestaende av tillredningsarbeten
under jord. Laneskulderna har minskat med 3,5 MSEK och skuldsittningsgraden ir dirmed nere i 23 % (39 %
vid drets birjan). Soliditeten har férbéttrats frin 45 % till 51 % under aret.

Strategisk metallhandel har numera arrangerats sd att den inte kriver likvida medel insatta pa nagot konto.

Se dven nedanstiende tabeller med resultat- och balansrikningar samt nyckeltal och kassaflodesanalys.
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Resultatanalys 2008 2006 /07
(MSEK) 1jan-31dec 1 jul-31 dec
12 main 18 main
Fakturerat malmvirde 26,2 51,7
Retroaktiv priskorrigering -4,6
Strategisk metallhandel 1,9 -2,5
Transport till anrikningsverk -2,5 2,1
Anrikning -2,6 -2,2
Tillredningar 32 3,9
Férindring i malmlager dill sjdlvkostnad -0,1 0,0
Nettointikt 21,4 48,8
Insatsvaror -5,2 7,7
Personalkostnader -8,5 -10,8
Underhall mm -4,1 -5,9
Administration mm. -1,8 -3,4
Gruvresultat 1,8 21,1
Strategisk metallhandel hinférlig till senare period 6,9 -5,4
Prospektering -0,1 -0,4
Ovriga intikter eller kostnader 0,1 0,0
Rérelseresultat fore avskrivningar 8,8 15,3
Avskrivningar -1,8 -1,5
Rérelseresultat efter avskrivningar 7,0 13,7
Finansnetto -0,4 -0,7
Resulat efter finansnetto 6,6 13,0
Overavskrivning -5,2 0,0
Gamla styrelsearvoden -1,8
Lamnat koncernbidrag -0,1 -0,1
Resultat fore skatt 1,4 11,1
Skatt -0,4 -1,5
Periodens redovisade resultat 1,0 9,6
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Nyckeltal 2008 2006/07
1jan -31dec  1jul-31dc

12 man 18 madn

Fakturerad kvantitet, ton 27 675 25561
Intike per fakturerat ton, SEK 947 2023
Kostnad per fakturerat ton, SEK -849 -1 166
Resultat 97 811
Gruvmarginal 10 % 40 %
Rérelsemarginal 27 % 21 %
Antal utestiende aktier 3322 000 3322000
Vinst per aktie, SEK 1,43 2,89
Utdelning, SEK 0,25 0,50
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Balansrakningar i sammandrag

(MSEK) 2008-12-31 2007-12-31
Anliggningstillgingar 21,6 18,3
Kundfordringar 2,9 2,4
Ovriga kortfristiga tillgingar 3,3 4,1
Likvida medel 0,8 -
Likvida medel, metallhandel 0,0 3,2
Summa omsittningstillgingar 750 9,6
Summa tillgingar 28,6 27,8
Eget Kapital, bundet 1,3 1,3
Eget Kapital, fritt 8,5 0,5
Metallhandel 0,2 1,2
Periodens redovisade vinst 1,0 9,6
Summa Eget Kapital 11,0 12,6
Obeskattad reserv 5,2

Avsittningar 0,1 0,5
Langfristiga skulder 2,3 1,9
Rorelseskulder 7,5 6,4
Kortfristiga 1in 2,5 3,2
Kortfristiga ldn, metallhandel 0,0 3,2
Summa kortfristiga skulder 10,0 12,8
Summa Skulder och Eget Kapital 28,6 27,8
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Nyckeltal 2008-12-31  2007-12-31
Sysselsatt kapital i genomsnitt 19,5 17,9
Forrintning pa sysselsatt kapital, operativ 0% 73 %
Skuldsittningsgrad 23 % 39 %
Sysselsatt kapital UB 21,2 21,4
Rintebirande skulder 4,8 8,3
Soliditet 51 % 45 %
Finansieringsanalys 2008  2006/2007
(MSEK) 1jan -31dec 1 jul-31 dec
12 main 18 madn
Rérelseresultat fore avskrivningar 8,8 15,3
Finansnetto -0,4 -0,7
Diverse intikter / kostnader -0,1 -1,9
Skatt -0,4 -1,5
Férindring av rérelsekapital, mm -0,2 3,7
Kassaflode frin verksamheten 7,8 14,9
Investeringar -5,2 -13,7
Férindring av lan -3,5 5,1
Utdelning -1,7 -4,7
Forindring av likvida medel -2,5 1,7
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Aktien och aktiedigare

Bolagets aktie har varit foremal for handel pd Aktietorget sedan november 2007. Kursutvecklingen fram gir ned-

an.

Slutlkurser

Kr/laktie Omisatt antal
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De storsta aktiedgarna dr:
Pavillion Life Insurance* 520 000 15,7%
Ingemar Skaret m familj 322 200 9,7 %
Goran Nordenhgk m bolag 317 300 9,6 %
John Berge 248 000 7,5 %
Ovriga 1914 500 57,6
Summa 3322 000 100,0%

*Ingen annan dgare dr forsikringstagare hos Pavillion Life Insurance.
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Insynspersoner i Lovisagruvan AB Innehav vid Innebav
introduktionen i nov -07 /fndring 2008-12-31

Styrelsen

Goéran Nordenhok aktier 311 000 4300 315 300

Ingemar Skaret m fam aktier 270 000 52 200 322200

Torsten Borjemalm, kopoptioner 20 000 -20 000 -

VD

Jan-Erik Bjérklund, kdpoptioner 25 000 -25 000 -

Ekonomikonsult

Curt Arenvang kopoptioner 2 000 -2 000 -
aktier 100 100

Revisorer

Mats Nolér aktier - -

Bjorn Bickvall aktier -

Miljépaverkan

Bolaget bedriver verksamhet som ir tillstdndspliktig enligt miljobalken

Den tillstdndspliktiga verksamheten giller brytning av zink- och blymalm i Lovisagruvan, Lindesbergs kommun
Verksamheten har de tillstind som kriivs for nuvarande verksamhet

Verksamheternas miljopaverkan utgors i huvudsak av:

- Iansprékragande av mark

- Uslipp till vatten

- Buller och vibrationer

Verksamheten bedrivs inom ramen for gillande villkor

En forbiittrad hantering av gruvvattnet ér under genomforande varigenom de redan sma utslippen reduceras visentligt.
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Utsikter for 2009

Produktionen planeras éka till ca 30 000 ton under 2009. Produktionskostnaderna per ton beriknas dirigenom
sinkas ytterligare ndgot, men dven genom kostnadsminskningar for de i stor sett kvantitetsoberoende kostnaderna

for personal, underhall och administration.

Metallpriserna hade i slutet pd 2008 fallit till en nivd som gav betydande forluster f6r manga av virldens gruvor
och smiltverk. Detta har redan lett till produktionsneddragningar och uppskjutna utbyggnadsprojekt som stoder
priserna. Samtidigt ir det mycket osikert i vilken takt de konjunkturstimulerande dtgirder, som nu sitts in i virl-

dens olika ekonomier, kan motverka den alltmer kinnbara konjunkturférsvagning som vi upplever nu.

En viss dterhimtning av metallpriserna i bérjan pa 2009 i kombination med kostnadssinkningen gor ind3 act
man kan ha férhoppning om en forbittrad resultatsituation for Lovisagruvan jimfért med avslutningen av 2008.
Vid dagens prisnivd om ca 1 300 USD/ton for bide zink och bly samt en USD-kurs pd 8,00 kan Lovisagruvan
beriknas ge en vinst fore skatt pd omkring 4 MSEK. Detta ir inte tillfredsstillande men miste inda ses som ett

styrketecken i ett lingsiktigt konkurrens- och lonsamhetsperspektiv.

Vid bedémning av vinstnivin méste beaktas att det fortfarande i bérjan pa den ekonomiska livslingden krivs in-
vesteringar i tillredningar som &verstiger de 16pande avskrivningarna. Négra kapacitetshéjande investeringar krivs

diremot inte.

Férslag till vinstdisposition

Styrelsen foreslir att till forfogande stiende fritt eget kapital

Fond for verkligt virde 137 963
Balanserat resultat 8522 140
Arets resultat 1003919

9 664 022

disponeras sd att

- till aktiedgarna utdelas (0,25 kr per aktie) 830 500
- till Fond for verkligt virde éverfors 137 963
- till Balanserat resultat verfors 8695 559

9 664 022
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Resultatrakning Not 2008-01-01 2006-07-01
-2008-12-31 -2007-12-31
(18 mdénader)
Nettoomsittning 1 25298 122 39 306 419
Foérindring av firdiga varor -190 000 -7 820
Aktiverat arbete for egen rikning 3180114 3 892 326
Ovriga rorelseintikter 26 400
28 288 236 43217 325
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -8 679 394 -13 906 929
Ovriga externa kostnader 2,3 -2239 176 -5 163 084
Personalkostnader -8 535137 -10 822 946
Avskrivningar av materiella och
immateriella anliggningstillgingar 7,89, 10 -1 807 763 -1 469 316
-21 261 470 -31 362 275
Rérelseresultat 7 026 766 11 855 050
Resultat fran finansiella poster
Rinteintikter och liknande resultatposter 12 617 61 314
Rintekostnader och liknande resultatposter -394 064 -739 605
-381 447 -678 291
Resultat efter finansiella poster 6 645 319 11176 759
Bokslutsdispositioner 5 -5 250 000 -79 849
Resultat fore skatt 1395319 11 096 910
Skatt pa drets resultat 6 -391 400 -1 483750
Arets resultat 1003 919 9613 160
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Balansrakning Not 2008-12-31 2007-12-31

TILLGANGAR

Anliggningstillgingar

Immateriella anliggningstillgingar

Brytningsteknik 7 440 000 560 000

440 000 560 000

Materiella anliggningstillgingar

Byggnader och mark 8 2499716 2230137
Tillredningar 9 7 847 598 8121221
Maskiner och andra tekniska anliggningar 10 10 570 223 6976 902

20917 537 17 328 260

Finansiella anliggningstillgingar

Andelar i koncernforetag 11, 12 299 224 368 025

299 224 368 025
Summa anliggningstillgingar 21 656 761 18 256 285
Omsiittningstillgingar

Varulager m.m.

Révaror 250 000 180 000
Firdigvaror 330 000 520 000
580 000 700 000

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 2 853 043 2 360 069
Ovriga fordringar 2 475 858 735 309
Derivatfordringar 191 615 2 143 986
Férutbetalda kostnader och upplupna intikeer 13 150 758 466 067
5671274 5705 431
Kassa och bank 760 935 3 167 043
Summa omsittningstillgingar 7 012 209 9572 474
SUMMA TILLGANGAR 28 668 970 27 828 759
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Balansrakning Not 2008-12-31 2007-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 14
Bundet eget kapital
Aktiekapital (3 322 000 stycken, kvotvirde 20 dre) 664 400 664 400
Reservfond 657 737 657 737
1322137 1322137
Fritt eger kapiral
Fond for verkligt virde 137 963 1 147 451
Balanserat resultat 8522 140 537 668
Arets resultat 1003919 9613 160
9664022 11298279
Summa eget kapital 10 986 159 12 620 416
Obeskattade reserver 15 5200 000 0
Avséittningar
Uppskjuten skatteskuld 16 53 652 446 231
Avsittning for efterbehandling 125 000 91 666
Summa avsittningar 178 652 537 897
Lingfristiga skulder 17
Skulder till kreditinstitut 2083331 1583 343
Skulder till koncernforetag 219575 276 889
Summa langfristiga skulder 2 302 906 1 860 232
Kortfristiga skulder
Checkrikningskredit 18 859 694 5 386 044
Skulder till kreditinstitut 1 666 668 999 996
Leverantdrsskulder 589 437 1171 544
Ovriga skulder 3 817 449 2898958
Upplupna kostnader och férutbetalda intikter 19 3 068 005 2353672
Summa kortfristiga skulder 10 001 253 12 810 214
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 28 668 970 27 828 759
POSTER INOM LINJEN
Stillda sikerheter 20 13 000 000 8917 043
Ansvarsforbindelser Inga Inga
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Tillaggsupplysningar

REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Allminna upplysningar

Arsredovisningen har upprittats enligt arsredovisningslagen och med tillimpande av allminna rad, rekommenda-
tioner samt uttalanden frin Bokféringsnimnden gillande s.k. mindre féretag med undantag for BENAR 2008:1.
Fér de fall allmint rad frin Bokforingsnimnden saknas for en f6r foretaget visentlig friga har vigledning himrats

fran Redovisningsridets rekommendationer samt uttalanden frén dess akutgrupp.

Fordringar har virderats till det ligsta av anskaffningsvirde och det belopp varmed de beriknas bli reglerade. Ov-
riga tillgangar, skulder samt avsittningar har virderats till anskaffningsvirde om annat ¢j anges. Inga redovis-

ningsprinciper har forindrats under 4ret.

Intiktsredovisning

Intiktsredovisning av malmleveranser sker nir de visentliga formaner och risker som ir férknippande med dgan-
det av varan har 6verforts frin foretaget till koparen, vilket 4r nir malmen lastas av vid Bolidens anrikningsverk i
Garpenberg. Bolaget intikter 4r beroende av de internationella metallpriserna. Dirfor sikras en viss del av intik-
terna [pande genom olika metallpriskontrakt. Den tillimpade Arsredovisningslagen och Bokféringsnimndens
allminna rid innebir att samtliga metallkontrake resultatavriknas nir kontrakten avslutas eller omsitts. I den
mén utestiende metallkontrakt har ett marknadsvirde vid bokslutstillfillet redovisas detta virde under Eget kapi-

tal som Fond for verkligt virde och eventuell skatteffekt redovisas under Avsittningar.

Anliggningstillgingar
Mark, anlidggningar och utrustning och dirtill horande balanserade kostnader fér utveckling och produktionsfor-
beredande dtgirder dr upptagna till anskaffningsvirdet. Normala reparations- och underhillskostnader kostnads-

fors, storre forbattringar och dteranskaffningar balanseras.

Tillredningskostnader i gruvan utgérs dels av gribergsbrytning for att komma at malmkroppen, dels av arbeten
avseende infrastrukturanliggningar sdsom orter, schakt, snedbanor samt anlidggningar for service, el- och luftdis-
tribution. Kostnader fér tillredning som uppstitt for att utka gruvdriftens kapacitet, och for att forbereda gruv-

omradet for framtida produktion, aktiveras i balansrikningen. Avskrivning sker sedan i takt med malmuttaget.

Brytningsteknik avser ritten till den speciella teknik for brytning av smala malmer som anvinds i produktions-

brytningen. Tekniken ger bland annat ligre kostnader for gribergshanteringen. Rittigheten forvirvades 2007.
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Avskrivning sker linjirt over den forvintade nyttjandeperioden med hansyn till visentligt restvirde.

Foljande avskrivningstider tillimpas:

Byggnader 20 ar
Tillredningar 1 takt med malmuttag
Maskiner och andra tekniska anliggningar 5-15 ar
Brytningsteknik 5 ar
Leasing

Leasingavtal redovisas enligt Bokféringsnimndens allminna rdid BENAR 2000:4. Samtliga leasingavtal redovisas
som operationella leasingavtal. Det innebir att leasingavgiften kostnadsfors i resultatrikningen linjirt 6ver lea-

singperioden.

Varulager
Varulagret har virderats till det ligsta av dess anskaffningsvirde och dess nettoforsiljningsvirde pa balansdagen.
Med nettoforsiljningsvirdet avses varornas beriknade forsiljningspris minskat med forsiljningskostnader. Den

valda virderingsmetoden innebir att inkurans i varulagret har beaktats.

Skatter

Redovisad skatt bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt ir skatt som betalas eller erhlls avseen-
de aktuellt &r. Hit hr dven aktuell skatt hinforlig till tidigare perioder. Uppskjuten skatt redovisas som tempori-
ra skillnader mellan redovisade och skattemissiga viirden pd tillgdngar och skulder som i framtiden skall betalas.
Skatteskulder/-fordringar virderas till vad som enligt féretagets bedomning skall erliggas till eller erhillas frin
skattemyndigheten. Bedémningen gors enligt de skatteregler och skattesatser som ir beslutade eller som ir avise-
rade och med stor sikerhet kommer att faststillas.

For poster som redovisas i resultatrikningen, redovisas dven dirmed sammanhingande skatteeffekter i resultat-

rikningen. Skatteeffekter av poster som redovisas direkt mot eget kapital, redovisas mot eget kapital.

Koncernférhillanden

Bolaget ir ett moderféretag i en mindre koncern varfor ingen koncernredovisning upprittas i enlighet med arsre-
dovisningslagens 7 kap. 3 §.

Dotterbolagen ir vilande.

Limnade koncernbidrag redovisas i resultatrikningen som bokslutsdispositioner.

Dotterbolaget Lovisa Mineral AB har genom fusion uppgatt i moderbolaget Lovisagruvan AB.

Avsittning for efterbehandling
Beriknade efterbehandlingskostnader fér gruvverksamheten som forvintas uppsté nir verksamheten stings reser-
veras for och kostnadsfors dver den totala beriknade verksamhetsperioden. Kostnaden redovisas som del av gru-

vans kostnad for silda varor.
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Noter

NOT 1 INTAKTER 2008 2006/2007

Malm mm, brutto 26 198 423 51 655 349

Retroaktiv priskorrigering -4.580 207

Frakt och anrikning -5 147135 -4 300 000

Netto fakturering 16 471 081 47 355 348

Strategisk metallhandel 8 827 041 -8 048 929
25298 122 39 306 419

NOT 2 LEASINGAVTAL

Arets bokforda kostnader for leasing uppgar till 369 085 kronor (524 572 k7).

NOT 3 ARVODE TILL REVISORER

Med revisionsuppdrag avses granskning av rsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och eventuell verkstillande direk-
tors forvaltning, dvriga arbetsuppgifter som det ankommer pd bolagets revisor att utfora samt ridgivning eller annat bitride

som foranleds av iakttagelser vid sidan granskning eller genomférandet av sidana 6vriga arbetsuppgifter. Allt annat ir 6vriga

uppdrag.
2008 2006/2007
Ernst & Young AB
Revisionsuppdrag 53 700 30 000
Ovriga uppdrag 0 0
53 700 30 000
Nolér Revision AB
Revisionsuppdrag 88 500 30 000
Ovriga uppdrag 0 0
88 500 30 000
NOT 4 ANSTALLDA OCH PERSONALKOSTNADER 2008 2006/2007
Medelantalet anstillda
Kvinnor 1 1
Min 16 17
17 18

1 styrelsen ingdr 3 min (4). Ledande befattningshavare utgors av verkstillande direktiren.
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Léner och andra ersiittningar

Styrelse och verkstillande direktor 860 000 2020 000

Tantiem och liknande ersittningar till styrelse och verkstillande direkt6r0 0

Ovriga anstillda 5773572 7289 769
6633 572 9 309 769

Sociala kostnader

Pensionskostnader for styrelse och verkstillande direkedr 67 935 0

Pensionskostnader for 6vriga anstillda 241 094 188 053

Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal 1838 858 2906 049
2 147 887 3094 102

Totala léner, ersittningar, sociala kostnader och pensionskostnader 8781 459 12 403 871

Ersittningar till styrelsen och ledande befattningshavare

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgdr arvode enligt bolagsstimmans beslut. Fér 2008 uppgick arvodet till totalt 200
000 kr (7 800 000 kr). Dirav har styrelsens ordférande erhallit 100 000 kr och 6vriga ledaméter 50 000 kr per ledamot. Vill-
korat styrelsearvode for tidigare ar utbetalades med 1 800 000 kr ar 2007 dé bolaget redovisar ackumulerat éverskott, vilket

var en forutsittning for betalningen

Arvode for konsultuppdrag utférda av enskilda styrelsemedlemmar och har under rikenskapsaret utgtt med 341 000 kr (7
435 746 kr). Prissittningen sker enligt marknadsmissiga grunder.

Ersitening till verkstillande direktor utgdrs av grundlon, rérlig ersittning, 6vriga forméner och pension. VDs arvode har fast-
stillts av styrelsen. Loner och ersittningar till VD under 2008 uppgick till 660 000 kr (220 000 kr). Kostnader for pensions-
forsakringar till VD uppgar till 67 935 kr (28 217 kr) for 2008.

Fér Lovisagruvan ABs VD giller en uppsigningstid p& 3 méanader. Vid uppsigning fran bolagets sida utgdr avgangsvederlag
motsvarande 6 minadsldner. I vrigt finns ej avtal om sirskild pension eller avgingsvederlag f6r VD, styrelsens ordférande el-

ler styrelsen.

Principer och behandlingsprocess
Lén till verkstillande direktoren férhandlas av styrelsens ordférande och faststills av styrelsen. Utdver de av bolagsstimman
reguljirt faststillda arvodena utgdr arvoden for olika speciella uppgifter. Den av bolagsstimman utsedda valberedningen

granskar dessa arvoden och rapporterar om detta vid arsstimman.

Sjukfrinvaro
D4 antalet anstillda inom ovanstdende grupper ir hégst tio eller uppgift kan hinforas till enskild individ, limnas inte uppgif-

ter om sjukfrinvaron.
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NOT 5 BOKSLUTSDISPOSITIONER 2008 2006/2007
Koncernbidrag -50 000 -79 849
Skillnad mellan bokférd avskrivning och avskrivning enligt plan -5200 000 0
-5250 000 -79 849

NOT 6 SKATT PA ARETS RESULTAT 2008 2006/2007
Aktuell skatt -391 400 -1 037519
Uppskjuten skatt 0 -446 231
-391 400 -1 483 750

NOT 7 BRYTNINGSTEKNIK 2008-12-31 2007-12-31
Ingdende anskaffningsvirden 600 000 0
Arets anskaffningar 0 600 000
Utgédende ackumulerade anskaffningsvirden 600 000 600 000
Ingiende avskrivningar -40 000 0
Arets avskrivningar -120 000 -40 000
Utgédende ackumulerade avskrivningar -160 000 -40 000
Utgéende redovisat virde 440 000 560 000
NOT 8 BYGGNADER OCH MARK 2008-12-31 2007-12-31
Ingdende anskaffningsvirden 2 479 935 603 491
Arets anskaffningar 365 165 1 867 444
Utgédende ackumulerade anskaffningsvirden 2 845100 2 479 935
Ingdende avskrivningar -249798 -180 569
Arets avskrivningar -95 586 -69 229
Utgédende ackumulerade avskrivningar -345 384 -249 798
Utgéende redovisat virde 2499716 2230137
Taxeringsvirde for fastigheter i Sverige 0 0
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NOT 9 TILLREDNINGAR 2008-12-31 2007-12-31
Ingdende anskaffningsvirden 8 863 143 3652 861
Arets anskaffningar 3180114 5210282
Omklassificeringar -3 491 489 0
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 8551 768 8 863 143
Ingdende avskrivningar =741 922 -263 236
Omklassificeringar 481 645 0
Arets avskrivningar -443 893 -478 686
Utgdende ackumulerade avskrivningar -704 170 -741 922
Utgéende redovisat virde 7 847 598 8121221
NOT 10 MASKINER OCH ANDRA TEKNISKA ANLAGGNINGAR 2008-12-31 2007-12-31
Ingiende anskaffningsvirden 9799 342 3937 340
Arets anskaffningar 1839 582 5862 002
Omklassificeringar 3491 489 0
Utgédende ackumulerade anskaffningsvirden 15 130 413 9799 342
Ingdende avskrivningar -2 822 440 -1 941 039
Omklassificeringar -481 645 0
Arets avskrivningar -1256 105 -881 401
Utgédende ackumulerade avskrivningar -4 560 190 -2 822 440
Utgéende redovisat virde 10 570 223 6976 902
NOT 11 ANDELAR I KONCERNFORETAG 2008-12-31 2007-12-31
Ingdende anskaffningsvirden 368 025 368 025
Férsiljningar/utrangeringar -68 801 0
Utgédende ackumulerade anskaffningsvirden 299 224 368 025
Utgéende redovisat virde 299 224 368 025
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NOT 12 SPECIFIKATION AV ANDELAR I KONCERNFORETAG

Namn Kapitalandel Réstriittsandel Antalandelar Bokfirtviirde
Strassa Anrikning AB 100% 100% 100 299 224
Summa 299 224
Siite Orgnr Eget kapital Resultat
Strassa Anrikning AB Stockholm 556306-9367 98 406 -3 887
NOT 13 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER 2008-12-31 2007-12-31
Férutbetalda kostnader/upplupna intikeer 1258 137 167
Férutbetalda hyreskostnader 149 500 328 900
150 758 466 067

NOT 14 FORANDRING AV EGET KAPITAL
Fond for Balanserat resultat
APktiekapital Reservfond verkligt viirde och drets resultat
Belopp vid arets inging 664 400 657 737 1147 451 10 150 828
Utdelning 0 0 0 -1 661 000
Fusionsvinst 0 0 0 32312

Férindring av fond for

verkligt virde efter skatt 0 0 -1 009 488 0
Arets resultat 0 0 0 1003919
Belopp vid arets utging 664 400 657 737 137 963 9526 059
NOT 15 OBESKATTADE RESERVER 2008-12-31 2007-12-31
Ackumulerade &veravskrivningar - maskiner och inventarier 5200 000 0
5200 000 0
NOT 16 UPPSKJUTEN SKATTESKULD 2008-12-31 2007-12-31
Fond for verkligt virde - 6ppna terminskontrake 53 652 446 231
53 652 446 231
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NOT 17 LANGFRISTIGA SKULDER 2008-12-31 2007-12-31

Forfaller mellan 2 och 5 dr efter balansdagen

Skulder till koncernforetag 219 575 276 889
Skulder till kreditinstitut 2083 331 1583 343
2302906 1 860 232

Forfaller senare in 5 dr efter balansdagen

Skulder till koncernforetag 0 0
Skulder till kreditinstitut 0 0
0 0

NOT 18 CHECKRAKNINGSKREDIT 2008-12-31 2007-12-31
Beviljat belopp pa checkrikningskredit uppgir till 1 000 000 8 000 000
Utnyttjad kredit uppgar till 859 694 5 386 044
NOT 19 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER 2008-12-31 2007-12-31
Uppl kostn/forutbet intikeer 2177 336 1539 163
Upplupna semesterloner 713 174 456 570
Ber uppl lagst sociala avg 177 495 357 939
3 068 005 2353 672

NOT 20 STALLDA PANTER 2008-12-31 2007-12-31

Sikerheter stillda for egna skulder till kreditinstitut:

Féretagsinteckningar 13 000 000 5750 000
Bankmedel 0 3167 043
13 000 000 8917 043
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Lindesberg den 20 mars 2009

Goran Nordenhok
Ordforande

Torsten Bérjemalm

Var revisionsberiittelse har limnats 2009-04-01

Ingemar Skaret

Bjorn Bickvall

Auktoriserad Revisor

Styrelsen tillsamman med foretagers grundare John Berge.

Fréan vénster, Ingemar Skaret, John Berge, Goran Nordenhik och Torsten Birjemalm

Mats Nolér

Godkiind revisor
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Revisionsbherattelse

Till drsstidmman i Lovisagruvan AB (publ), org.nr 556481-0074

Vi har granskat drsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och verkstillande direktorens forvalining i Lovisagru-
van AB (publ) for rikenskapsirer 2008. Det dr styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for rikenskaps-
handlingarna och forvalmingen och for att drsredovisningslagen tillimpas vid uppréittander av drsredovisningen. Vire

ansvar dr att uttala oss om drsredovisningen och forvalmingen pa grundval av vér revision.

Revisionen har utférts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebir att vi planerat och genomfért revi-
sionen for att med hég men inte absolut sikerhet férsikra oss om att drsredovisningen inte innehiller visentliga
felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen f6r belopp och annan information i riken-
skapshandlingarna. I en revision ingir ocksd att préva redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstillande di-
rekedrens tillimpning av dem samt att bedéma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstillande
direktdren gjort nir de upprittat drsredovisningen samt att utvirdera den samlade informationen i rsredovis-
ningen. Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi granskat visentliga beslut, dtgirder och forhil-
landen i bolaget fér att kunna bedéma om nigon styrelseledamot eller verkstillande direktéren ir ersittningsskyl-
dig mot bolaget. Vi har dven granskat om nagon styrelseledamot eller verkstillande direktéren pa annat sitt har
handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Vi anser att var revision ger oss

rimlig grund f6r vdra uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med 4rsredovisningslagen och ger en rittvisande bild av bolagets resul-
tat och stillning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Forvaltningsberittelsen ir férenlig med arsredovis-

ningens dvriga delar.

Vi tillstyrker att drsstimman faststiller resultatrikningen och balansrikningen, disponerar vinsten enligt forslaget

i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstillande direktéren ansvarsfrihet for riken-

skapsdret.

Orebro april 2009

Bjorn Bickvall Mats Nolér
Auktoriserad revisor Godkiind revisor
Ernst & Young AB Nolér Revision AB
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