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Juridisk friskrivning

Det férekommer i denna &rsredovisning utta-
landen om framtiden i form av uppskattningar.
Framtidsbedomningar galler endast per det
datum de gors. Forsknings- och utvecklings-
verksamhet inom Bioteknik och LifeScience &r i
likhet med framtidsbedomningar férenade med
betydande risker och osdkerhet. Med anledning
av detta kan verkligt utfall komma att avvika
betydligt frén det som beskrivs i denna arsre-
dovisning.

o
% e’

oo Aypere A Astha

European Institute of
Science AB (publ)

Postadress:

IDEON Science Park, 223 63 Lund

Besbksadress:

Scheelevagen 27, 4 van, Lund

Telefon: 046 - 286 22 30
Telefax: 046 - 286 24 99
E-post: info@euris.org
Hemsida: WWW.euris.org

VD har ordet

European Institute of Science AB har i cirka 30 &r varit verksamt inom
omradet LifeScience. Vi har under denna tid tillsammans med vara
aktieagare skapat och byggt upp ett tiotal hogteknologiska patentfamiljer
samt fyra noterade avknoppningsbolag: Biotech-IgG/Chemel AB (bildat
ar 1996), Genovis AB (bildat ar 1999), Implementa Hebe AB (bildat ar
2000), samt blodanalysbolaget LifeAssays AB (bildat ar 2000). Bolaget
aktie handlas sedan 2009 pa aktiehandelsplatsen Spotlight Stockmarket i
Stockholm med tickern EURI B.

Verksamhetsdret 2018 var det forsta aret d& European Institute of Science
AB fick méjligheten att fullt ut fokusera pa framtagandet och lanseringen
av egna blodanalysprodukter pd@ den expanderande marknaden for
veterinardiagnostik. Detta har medfért att bolaget befinner sig i en helt ny
och spannande tillvaxtfas.

Sammantaget har verksamhetsaret 2018 fér European Institute of Science
(EURIS) resulterat i en forlust pd -3 107 (-1 176) tkr. Resultatférsamringen
jamfort med foregdende ar forklaras framst av minskade konsultintékter
pd grund av avslutad konsultverksamhet samt 6kade personalkostnader
pad grund av uppbyggnad av forsaljningsorganisation.

Mot l6nsamhet med 6kad blodtestforsaljning

Vi lade grunden till EURIS nuvarande inriktning under ar 2016. Pa tva
ar lyckades vi med mycket begrénsade resurser att snabbt utveckla en
egen EMC-CE-markt blodanalysplattform (TurboReader™) avsedd for
patientndra veterinar diagnostik. Det har nu gatt knappt ett ar sedan vi
borjade salja vara forsta tva patientndra blodtest (hund-CRP och katt-
HPT). Under detta ar har vi bland annat byggt upp fungerande produktions-
och foérséljningsprocesser och verifierat att kunder pa djursjukhus och
veterinar-praktikmottagningar verkligen uppskattar vara produkter. EURIS
ar ett litet och snabbfotat bolag som med en vaxande produktportfélj
har ambitionen att nd en ledande position inom utvalda nischer av den
internationella veterinardiagnostikmarknaden.

Det ar min bestamda uppfattning att forutsattningarna fér att bolaget skall
uppna lénsamhet &r mycket gynnsamma. Strategin for att skyndsamt
uppnad detta mal innefattar att en 6kad blodtestférséljning uppnds genom
bade lansering av nya blodtest samt en stérre bas av globala anvandare.
Redan vid en kundbas pd8 motsvarande 50 svenska djursjukhus som
dagligen anvander TurboReader™ i sina kliniska rutiner bedémer jag att
bolaget ska kunna uppvisa vinst. I dagslaget har vi ett par djursjukhus som
4r vara kunder bade inom Sverige samt inom EU. Dessutom har vi flera
djursjukhus som lanar TurboReader™ instrument for internevalueringar,
vilket utgér en del av forsaljningsprocessen.

En bra parameter for att folja bolagets utveckling ar det totala antalet
salda blodtest. Antalet sdlda blodtest under kvartal fyra (2018 Q4) var
820 stycken, en 6kning med 28 % jamfért med kvartal tre (2018 Q3).
Antalet sdlda blodtest under forsta kvartalet (2019 Q1) var 965 stycken,
en 6kning med 18 % jamfért med féregdende kvartal. Denna &kning
berodde pa att existerande kunder o6kade sina bestéllningsvolymer.
Min uppskattning i dagslaget &r att Idnsamhet kan uppnds redan vid ca
25 000 salda blodtest per kvartal.
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Hégt tempo fér nya blodtest

EURIS har den tekniska kompetensen och kan
tack vare TurboReader™-systemets moduladra
uppbyggnad snabbt utveckla nya blodtest for
inflammationer/sjukdomar som efterfrdgas av
kunderna. Darmed underlattas varvandet av nya
framtida kunder och distributérer. Under kvartal
fyra foregdende ar avsatte vi avsevdrda resurser
for att ta fram flera nya blodtest. Detta resulterade
i att vi i slutet av 2018 och under forsta kvartalet
2019 kunde erbjuda fyra nya blodtest for katt och
hast (katt-SAA, hast-SAA, hast-ALB och hast-U-
ALB). Vi har en hégt stalld ambitionsniva géllande
nya blodtest och forvantar oss ett fortsatt hogt
lanseringstempo.

Pagdende marknadsforingsaktiviteter

Under fjarde kvartalet har aven olika typer av
marknadsforingsmaterial tagits fram for att stddja
sdljprocessen. Kliniska guider, kliniska evalueringar
samt broschyrer har lagts upp pa var hemsida samt
distribuerats till kunder och distributdrer. Vidare
har en svensk annonseringskampanj pabdrjats
som |6per under hela 2019.

Avslutning

Avslutningsvis vill jag tacka alla vara nuvarande
aktieagare for deras finansiella support som
mojliggjort utvecklingen av bolaget och dess
pagdende forsaljningsexpansion.

Jag tycker aven att det ar positivt att notera
att enligt Finansinspektionens insiderlista for
verksamhetsdret 2018 har styrelseledamoten och
huvudagaren Ulric Aspegrén genom forvarv samt
nyteckning 6kat sitt innehav i European Institute
of Science AB med 696 317 aktier, styrelse-
ordférande docent dr. Lars-Olof Hansson med
525 663 aktier samt undertecknad med 395 807
aktier.

Slutligen vill jag ocksd passa pad att vilkomna
nya aktieagare i bolaget genom forvarv av aktier
(EURI B) vilka handlas pa Spotlight Stock Market i
Stockholm (www.spotlightstockmarket.com).

Lund i april 2019
) /.
G f

dr. Dario Kriz

Vd for European Institute of Science

Docent vid Lunds Universitet
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EURIS TurboReader™ veterinédrt instrument for patient-
nédra (POC) blodmétning av bl a hund-CRP.

EURIS Vd demonstrerar TurboReader™ instrumentet
under VeTa-dagarna i Malmé (31 mars - 2 april 2017).

EURIS férséljningschef dr. Kirstin Kriz demonstrerar
TurboReader™ instrumentet under BSA kongressen i
Goteborg (26-27 januari 2018).

- Se filmpresentation TurboReader™

- Se Kliniska guider, Kliniska evalueringar & Broschyrer

===> besdok www.euris.org




Bolagsstyrning

God bolagsstyrning handlar om att sikerstélla att bolag skéts pd
ett for aktiedgarna sd effektivt satt som moéjligt. Fértroendet hos
befintliga och potentiella investerare for att s8 sker ar avgérande
for deras intresse av att investera i bolagen. Darigenom tryggas
naringslivets riskkapitalférsorjning.

Det framsta syftet med Svensk Kod fér Bolagsstyrning ar att
starka fortroendet for de svenska borsbolagen genom att framja
en positiv utveckling av bolagsstyrningen i dessa bolag. Koden
kompletterar lagstiftningen och andra regler genom att ange en
norm for god bolagsstyrning p& en hégre ambitionsniva. Denna
norm &r emellertid inte tvingande utan kan frangds p& enskilda
punkter férutsatt att bolaget for varje avvikelse 6ppet redovisar
hur man har gjort i stallet och motiverar varfér. Ddrigenom ges
marknadens aktorer majlighet att sjalva ta stallning till hur de
ser pd den l6sning bolaget valt. Overvakningen av att bolagen
tillampar Svensk Kod fér Bolagsstyrning pé ett tillfredsstéllande
satt ar en uppgift for de marknadsplatser pd vilka bolagens
aktier ar upptagna till handel, medan avgérandet av i vilken
grad ett enskilt bolags satt att félja eller avvika fr&n denna
kod inger fértroende frdn ett investerarperspektiv ligger hos
aktiemarknadens aktoérer.

EURIS Bolagsstyrning

European Institute of Science ABs hdgsta beslutande organ ar
bolagsstamman p& vilken samtliga aktiedgare kan utéva sitt
inflytande i bolaget. Sammankallande av bolagsstamma sker
minst en gang per &r. Bolagsstamman beslutar bland annat om
hur valberedningen ska utses samt gor val av styrelse och dess
arvodering.

Valberedningens ledaméter utses av styrelsen enligt de
riktlinjer som har beslutats av bolagsstamman. Valberedningen
ger forslag om styrelsens sammansattning, styrelsens ordférande
samt styrelsens arvodering, vilket beslutas av bolagsstamman.

Styrelsen svarar foér bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angeldagenheter. Styrelsen har
faststallt en skriftlig arbetsordning for sitt eget arbete. Styrelsen
utser aven en verkstallande direktor.

Verkstédllande direktéren ansvarar for bolagets
|6pande forvaltning i enlighet med styrelsens anvisningar.
Ansvarsférdelningen mellan styrelsen och verkstadllande
direktdren ar tydliggjord med instruktioner och arbetsordning
som faststallts av styrelsen.

Séledes, i enlighet med aktiebolagslagen, har bolaget
tre beslutande organ: bolagsstamma, styrelse och verkstallande
direktor, vilka stari ett hierarkiskt férhallande till varandra. Vidare
finns ett kontrollorgan, revisor, vilket utses av bolagsstdmman
for att granska dels bolagets &rsredovisning och bokféring,
dels styrelsens och verkstdllande direktorens férvaltning.
Revisorn rapporterar till bolagsstamman och arbetar oberoende
i férhallande till styrelsen och bolagsledningen.

European Institute of Science AB tillampar frivilligt
Svensk Kod fér Bolagsstyrning. Bolagsstyrningsrapport &r upp-
rattad i enlighet med den reviderade koden som tradde i kraft 1
december 2016. Bolagets revisor har inte granskat négra delar
av denna beskrivning av bolagets bolagsstyrning.

Avvikelser fran Svensk Kod for Bolagsstyrning
European Institute of Science AB har valt alternativa I6sningar
pé en del punkter i forhdllande till Svensk Kod fér Bolagsstyrning
(numrering i enlighet med denna):

2.6 Valberedningens forslag till 8rsstdmman presenterades
inte i kallelsen p& grund av férsenat forslag.

7.6 Styrelsen har av kostnadsskal valt att inte 13ta
bolagets revisor 6versiktligt granska bolagets halvars- eller
niom&nadersrapport.

9.1 Styrelsen har med hansyn tagen till bolagets storlek
och verksamhetens omfattning valt att inte inratta ett
ersattningsutskott utan att denna frdga kan handldggas av
styrelsen i sin helhet. Dessutom anses det av stor vikt att VD
deltar vid handldggandet av denna frdga eftersom denne &r
bolagets storste aktieagare.

Valberedningen

Styrelsens ordférande har i uppdrag att sammankalla
en valberedning infér &rsstimma 2019. Valberedningen
sammansattning ska uppfylla kraven enligt Svensk Kod fér
Bolagsstyrning.

Styrelsen

P& European Institute of Science ABs arsstémma 2018 valdes
fem styrelseledamoter: Dr Kirstin Kriz (stérre dgare), Docent
Dario Kriz (Vd och storre &gare), Docent Lars-Olof Hansson
(oberoende i férhdllande till bolaget och stérre &gare), Ulric
Aspégren (storre &gare) samt Dr Arne Jakobsson (oberoende
i forhallande till bolaget och storre &gare). Lars-Olof Hansson
valdes till ordférande.

For narmare presentation av ledamodterna se sida 10.
Sammansattningen uppfyller kraven enligt Svensk Kod fér
Bolagsstyrning gallande oberoende ledaméter.

Finansiella rapporttillifallen for 2019
(Rapporter hamtas pa& var hemsida: www.euris.org)

Kvartalsrapport (Q1) 30 april 2019

17 maj 2019, kl. 11:00
30 augusti 2019

31 oktober 2019

31 januari 2020

Arsstamma 2019
Halv&rsrapport (Q1-2)
Deldrsrapport (Q1-3)
Bokslutskommuniké (Q1-4)
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktéren i European Institute of Science AB (publ), 556404-2769 far harmed avge arsredovisning
for rakenskapsdret 2018, bolagets 29:e verksamhetsdr. Efterféljande resultat- och balansrikningar, kassaflédesanalyser och

noter utgér en integrerad del av 8rsredovisningen.
Verksamhetsbeskrivning for 2018

European Institute of Science ABs affarskoncept bygger pa
att forse den veterindra halso- och sjukvardsmarknaden med
kvalitetsfulla egna och externa produkter som bidrar till 6kad
effektivitet, vilket i férlangningen leder till Idgre kostnader fér vara
kunder och forbattrad vardkvalitet for vara kunders patienter.
véra produkter baseras pd olika teknologiplattformar som kan
expanderas till ett stort antal nya patientnara applikationer. I
dagslaget tillhandahdller European Institute of Science AB egna
veterindraprodukterférsnabbblodanalysavsjukdomsmarkdrerna
CRP, SAA, HPT, HGB samt ALB. Dessa markdrer anvands kliniskt
dagligen for att bl a folja den inflammatoriska processen vid
infektioner och for att reducera anvédndandet av antibiotika inom
djursjukvarden. V&r ambition &r att under &r 2019 expandera
forsaljningen av bolagets egenutvecklade instrumentbaserade
produktserie for patientndra (POC) blodanalys som &r avsedd
for den globala veterinardiagnostiska marknaden. Bolaget och
dess styrelseledamoter har tidigare varit med om att bygga
upp en kommersiell veterinardiagnostisk verksamhet. European
Institute of Science AB idkar sedan &r 1990 affarsverksamhet
framst i Sverige. Bolaget ar sedan den 18 februari 2009 anslutet
till aktiehandelsplatsen AktieTorget®.

European Institute of Science AB hari mer an 25 3r varit verksamt
inom omradet LifeScience. Vi har under denna tid tillsammans med
véra aktiedgare skapat och byggt upp ett tiotal hégteknologiska
patentfamiljer samt fyra noterade avknoppningsbolag beldgna
i ndra anslutning till Lunds Universitet. European Institute of
Science AB &r i ett nytt tillvéxtskede och har med undantag for
&r 2006 och 2007 under hela sin livslangd uppvisat negativt
resultat. Bolagets verksamhet har i huvudsak finansierats genom
riskkapital (drygt 28 MSEK).

Bolaget

Bolagets utveckling speglas bast av eget kapital och dess for-
andring. Det egna kapitalet per den 31 december 2018 uppgick
till 1 374 (2 529) tkr. Férandringen i eget kapital under 2018
uppgick till -1 155 (397) tkr och utgjordes av resultatet for 2018
som uppgick till -3 107 (-1 176) tkr samt nyemission 1 952 (1
573) tkr.

European Institute of Science AB redovisar for verksamhetsaret
2018 rorelseintakter om 399 (833) tkr. Dérav utgjorde forsaljning
egna produkter 156 (18) tSEK, forsaljning externa produkter
159 (0) tSEK, konsultarvoden 0 (694) tSEK samt royaltyintakter
84 (121) tSEK. Resultatet uppgick till -3 107 (-1 176) tSEK,
motsvarande -0,23 (-0,13) SEK per aktie. Resultatférsamringen
jamfért med motsvarande period féregdende &r forklaras
framst av minskade konsultintdkter p& grund av avslutad
konsultverksamhetsamtokadekostnaderforférsaljningspersonal
samt marknadsforing. Likvida medel per den 31 december 2018
uppgick till 988 (2 074) tkr. Det egna kapitalet per aktie uppgick till
0,08 (0,21) kr per aktie. Soliditeten vid rapportperiodens slut
uppgick till 84 (90) %.
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Egna Produkter

TurboReader™ systemet

European Institute of Science AB har i egen regi utvecklat
och lanserat en produktserie for blodanalys som &r avsedd for
patientndra (POC) veterinara tester. Produktserien bestdr av
ett sofistikerat egenutvecklat instrument EURIS TurboReader™
samt tillhdrande streckkodsmarkta forbrukningskit for matning
av olika hund-, katt- och hastmarkérer. 1 varje kit ingdr 20-
40 stycken engdngstest. Varje test tar cirka 4-10 minuter att
utféra och ger tillforlittliga resultat. Flera evalueringar med god
Overensstammelse mellan bolagets produkt TurboReader™ och
validerad referensmetod har gjorts. Ett flertal nya test haller pa
att tas fram.

EURIS TurboReader-systemet bygger pd& anvandandet av
en optisk matteknik baserad p& antikroppar och reagens.
Instrumentet har en fargpekskdarm for manuell inmatning
och avlasning av data. Vidare finns en scanner som kan
anvandas for automatisk inmatning av anvandaridentifikation,
patientidentifikation samt testidentifikation. Instrumentet a&r
CE-markt och uppfyller sdledes EUs EMC normer. Instrumentet
har en datorkommunikationsport (RS232) for utskrift av data
(skrivare finns som tillval) samt fér tvavags datadverféring
(LIS). Vidare ar instrumentet anpassat for faltbruk eftersom det
aven ar batteridrivet (5 V).

Besok hemsida och se

bolagets (www.euris.org)

demonstrationsfilmen.

|

EURIS TurboReader™ veterindrt instrument for patientnéra (POC) blodmdtning.
Instrumentet erhdll 2016-03-04 ett EMC CE-godkdnnande enligt EN61326-
1:2013 och EN61326-2-3:2013 vilket innebdr att det uppfyller kraven pad
elektromagnetisk kompabilitet (d v s att det inte kan stéras av och inte blir

stérd av annan elektrisk utrustning) och att denna delkomponent i bolagets
blodanalyssystem far sdljas till kunder inom EU. Med instrumentet kan 6-
15 stycken blodanalyser géras per timme. Vid batteridrift kan instrumentet
anvdndas under en hel arbetsdag utan tillgang till ndtspdnning.



European Institute of Science
ABs patientndra (POC) blod-
mdtning av hund-CRP.

STEG 1: Overfor med pipett 20
mikroliter helblod eller serum/
plasma till reagensbehdllaren.

STEG 2: Vind pad reagensbehdlla-
ren tva gdnger. Helblodet lyserar
(sénderdelas) och en klar férgad
16sning observeras.

STEG 3: Placera reagensbehdl-
laren i EURIS TurboReader™
instrumentet och Iat std 1 minut.

STEG 4: Tag ut reagensdropp-
flaskan ur kylskdpet och tillsdtt
tre droppar, vind ddrefter pa
reagensbehdllaren tvd gdanger.

STEG 5: Placera reagensbehdl-
laren i EURIS TurboReader™ in-
strumentet. Mdtresultat erhdlles
inom 3 minuter.
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Bilden illustrerar den goda 6verensstimmelsen mellan bolagets produkt Turbo-
Reader™ och validerad referensmetod vid mdtning av inflammationsproteinet
C-reaktivt protein (cCRP) pd 19 unika hundpatientprover erhdllna fran ett
svenskt djursjukhus (centrallaboratorium). Evalueringen utférdes internt under
hésten 2016.

Ovriga EURIS produkter

Blodtest som har utvecklats fér TurboReader™ systemet kan aven
vidareutvecklas till testreagens for automatiska analysatorer
pd centrallaboratorium. Dérvid kan vi &ven nd kunder som
forbrukar storre volymer test. Idag har bolaget endast hund-
CRP reagens tillgdngliga for centrallaboratorier.

European Institute of Science AB (EURIS) har slutit ett joint
venture avtal med ett bolag i USA som ar verksamt inom
produktion och forsaljning av antikroppar och proteinreferenser.
Joint venture avtalet omfattar en gemensam utveckling av
teknologi samt kommersialisering av lateral flow baserade
snabbtest for veterindara marknaden. Avtalet omfattar global
forsaljning av snabbtest under EURIS varumaérke. Ett snabbtest
for hund planeras bli den forsta produkten som kommer att
evalueras kliniskt samt lanseras under &r 2019 p3
veterindrmarknaden.

Equine

Serum Amyloid A
(SAA) TurboReader™
Assay =

Detect and Monitor
Inflammation and Infection in Horses
Using the Equine SAA TurboReader™ Assay

Fér varje nytt blodtest som bolaget lanserar tar vi dven fram professionellt
marknadsféringsmaterial for att stédja sdljprocessen. Bilden ovan illustrerar
broschyr samt klinisk guide for héist-SAA testet. Allt marknadsféringsmaterial

finns tillgéngligt pG bolagets hemsida (www.euris.org).
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Produktionsplan

For att bolaget ska kunna utvecklas och vaxa i takt med den
férvantade 6kningen i leveransvolymer kommer produktionen
att ske bade internt och hos underleverantérer. Bolaget
staller héga kvalitetskrav och beddémer det vara fordelaktigt
att behalla produktionen av vissa kritiska komponenter samt
slutmonteringen inom Bolagets vaggar.

European Institute of Science AB har tillgdng till ett eget
forskningslaboratorium p& 23 kvm i forskningsbyn IDEON
(Lund) samt genom sin filial ett produktionslaboratorium pd
47 kvm i Kastrup (Danmark). Detta ger bolaget kapacitet att
kunna tillverka bade instrument och tillhérande reagens for
bloddiagnostik.

Marknaden

Den vaxande globala veterinardiagnostiska marknaden uppgick
&r 2013 till 2 900 MUSD, vilket fordelades mellan marknaden
for husdjursdiagnostik (hund, katt, hdst mm), vilken uppgick till
1 172 MUSD, och resterande delen p& marknaden for produkti
onsdjurdiagnostik!. Enligt samma rapport férdelas den globala
veterindrdiagnostiska marknaden enligt foljande: hund (879
MUSD), katt (223 MUSD) och hast (70 MUSD).

Enligt uppgifter publicerade av en konkurrent och EURIS egna
uppskattningar gér Sveriges 800 000 hundar varje &r cirka
400 000 veterindrbesok?. Eftersom omkring 10 % av besdken
leder till att hund-CRP méts uppgar det arliga antalet patientnara
hund-CRP test i Sverige till 40 000 stycken. Med ett slutpris
till kund pd 45 SEK per hund-CRP test uppskattar EURIS den
rliga svenska marknaden till 1,8 MSEK. EURIS uppskattar att
den svenska marknaden utgér ca 0,5 % av varldmarknaden
varfér den globala potentialen bedéms uppgé till 8 miljoner
patientndra hund-CRP test per &r, vilket skulle motsvara en &rlig
global marknad pa 360 MSEK.

1 Markets and Markets 2014, Veterinary Diagostics Market
2 Prospekt daterat 2015-12-04, LifeAssays AB

Konkurrens

Bolaget har fyra huvudsakliga konkurrenter: LifeAssays AB (SE),
IDEXX Laboratories, Inc. (US), Eurolyser Gmbh (AT) samt Abaxis
Inc. (US) vars verksamheter beskrivs pd deras hemsidor (www.
lifeassays.com, www.idexx.com, www.eurolyser.com och www.
abaxis.com). Vi har identifierat féljande konkurrensférdelar for
vart Turboreader™ system jamfort med vara konkurrenter:

1- Snabbare provsvar

2- Noggrannare resultat

3- Bredare matomrade s att omkérningar ej behévs

4- Kalibrerat mot standardmetod pé centrallaboratorium

5- 30-40% lagre §rlig reagenskostnad for kund/klinik (baserat p&
EURIS pris per CRP-test 45 SEK att jamféras med 65-75 SEK for vara konkurrenter)

Krsredovisning European Institute of Science AB (publ) 2018, org. nr. 556404 - 2769

Forséaljning

Enligt Sveriges veterinarforbund finns det 2 000 aktiva veterinarer
i Sverige av vilka 500 arbetar med husdjur pé’] landets femton
djursjukhus och privata mottagningar. Bolaget saljer inom
Sverige direkt till dessa slutkunder som finns pa veterinarsjukhus
med egna laboratorier och mindre veterinarmottagningar via
vart férsaljningskontor p& Gateway IDEON. Denna néra kontakt
med slutanvédndarna mojliggor att nya produkter kontinuerligt
kan tas fram anpassade efter kundens behov. For att battre
tillgodose kundernas behov och 6ka Idnsamheten har Bolaget
ocksd externa produkter i sitt sortiment. Dessa aterfinns pa
Bolagets hemsida. Internationellt sker fdrsdljningen genom
distributdrer. For narvarande har bolaget tecknat exklusiva
distributionsavtal med 3terforsaljare i Taiwan (2016-06-01),
Litauen (2016-06-21) och Danmark (2017-05-31).

EURIS affarsmodell bygger p8 att bolaget erhdller I6pande intakter
fran reagensforsiljning till kunder som anvander TurboReader-
systemet. Den genomsnittliga hund-CRP reagensférbrukningen
fér ett djursjukhus uppskattas generera en arlig reagensférsaljning
pd 43 tSEK i Sverige samt 17 tSEK for ett djursjukhus utomlands.
Utover detta forvantas de nya testen (katt-HPT, katt-SAA, hast-
SAA, hast-ALB och hadst-U-ALB) att dubblera denna foérsaljning.

Royalty baserad pa tidigare utveckling

European Institute of Science ABs l8nga verksamhetshistoria
har resulterat i att Bolaget har etablerat goda kontakter med
industri och akademi. Detta innebar att mycket kunskap och
erfarenheter har samlats i Bolaget. Dessa samlade resurser
anvands for framtagande av egna produkter. Verksamheten
i European Institute of Science har sedan grundandet &r
1990 resulterat i flera beviljade patentfamiljer som befinner
sig i separata avknoppningsbolag (se tabell nedan) vilka
alla tidigare har ingdtt i var bolagsportfélj. European
Institute of Science ABs tidigare utveckling av patent och
produkter ger upphov till royaltyintakter. EURIS har ett
royaltyavtal med fore detta portféljbolagen LifeAssays AB
(2 % arlig foérsaljningsbaserad royalty fram till 2019-08-23)
samt Implementa Hebe AB (5 % arlig férsaljningsbaserad
royalty fram till 2021-09-01).

Investeringar

N&gra investeringar under 8ret i immateriella, materiella eller
finansiella anlidggningstillgdngar har ej gjorts. Investeringar i
immateriella anldggningstillgdngar under tidigare &r uppgick
till 26 tkr vilka avsdg kostnader fér EMC CE mérkning av
bolagets produkt. European Institute of Science hade per den
31 december 2018 ingen egen patentportfolj. Nya produkter ar
under utveckling inom EURIS och kan komma att generera nya
patentansdkningar under 2019.



Rorelsens kostnader

Bolagets rorelsekostnader uppgick till 3 505 (2 251) tkr under
dret. Dessa utgjordes frémst av personalkostnader 2 160 (1 401)
tkr, hyra 229 (214) tkr, aktiehandelsplatskostnader 210 (180) tkr,
Reklam/PR/Resekostnader 218 (132 tkr), avgifter till Euroclear
Sweden AB 50 (31) tkr samt avskrivningar 1 (1) tkr.

Kostnaderna for bolagets forskning och utveckling for verksamhet-
sdret 2018 utgjordes framst av personalkostnader inklusive sociala
avgifter 480 (480) tkr samt r@varukostnader 213 (92) tkr.

Personal och Miljé

Medelantalet anstallda i bolaget uppgick till 2 varav 1 kvinna. In-
formation om utbetalda léner framgar av not 9 (sida 16).

Bolagets direkta paverkan pd& miljon bedéms som liten efter-
som bolaget framst bedriver en smaskalig verksamhet. Bolagets
miljépolicy syftar till att minimera miljépaverkan. Allt kemiskt och
biologiskt material frén laboratorieverksamheten oskadliggérs
eller deponeras efter utférda studier och orsakar saledes ingen
miljépéverkan.

Ovrig information

ISO-certifiering: Bolaget har ett eget omfattande kvalitets- och
sparbarhetssystem som i dagsléget inte har genomgatt en ISO-
certifiering.

Risker och osakerhetsfaktorer

Denna rapport innehaller uttalanden om framtiden i form av upp-
skattningar. Framtidsbedémningar galler endast per det datum de
gors. Forsknings- och utvecklingsverksamhet inom medicin och
teknik ar i likhet med framtidsbedémningar férenade med risker
och osakerhet. Med anledning av detta kan verkligt utfall komma
att avvika betydligt frn det som skrivs i denna rapport. European
Institute of Science ABs riskbild beskrivs nedan samt pa sida 15
not 3. N&gra generella forandringar i denna riskbild jamfért med
tidigare foreligger inte.

Riskfaktorer

Bolaget, samt de bolag i vilka Bolaget dger andelar i, befinner sig i ett tidigt

En investering i Bolaget innebar betydande risker.

skede av sin utveckling, vilket innebar att risken ar hog sdvél tekniskt,
affarsmassigt som finansiellt. En investering i Bolaget medfor savél hog
riskniva som hog fortjanstniva, vilket kan innebéra goda fortjanstmojligheter
vid en positiv utveckling, men den kan ocksa vid negativ utveckling innebara
att hela det investerade kapitalet forloras. Varje investerare maste sjalv bil-
da sig en uppfattning om bolagets mdjligheter och risker. Foljande faktorer,
som inte framstalls i ndgon prioritetsordning och heller inte gor ansprak pa
att vara heltdckande, bor 6vervagas noga vid en utvdrdering av bolaget.

Vid osékerhet géllande riskbeddmning bér rad inhamtas fran kvalificerade
radgivare.

Tidigt utvecklingsstadium Bolagets produkter kraver ytterligare ak-
tiviteter bl a utveckling, tester samt certifiering/tillstdnd och ackrediter-
ing innan forsaljningsintakter kan forvantas. Det finns ingen garanti for
att utfallet av sddana aktiviteter kommer att bli positivt eller att produk-
terna kommer att tas val emot pa marknaden. Det ar férenat med stora
kostnader att f& produkten godkand att t ex anvdndas inom varden.
Dessa kostnader kommer inte att kunna &tervinnas om produkten inte
uppnar uppsatta kvalitetskrav.
Forskning och utveckling Aven om de resultat som hittills
kommit fram @r mycket lovande kan det inte garanteras att utfallet av
bolagets fortsatta forskning och utveckling kommer att vara positiv. Des-
sutom kan andra bolag utveckla metoder som visar sig vara Overlagsna
véra. I bdda fallen skulle detta inverka negativt p& bolagets majligheter
att generera framtida intakter.
Framtida kapitalbehov S8vaél storleken som tidpunkten
for Bolagets framtida kapitalbehov beror bland annat pa méjligheterna
att gd in i partnerskap och/eller licensavtal, framg&ngar i forskningspro-
jekt, bade externt och internt, testning av produkten samt erhallande
av noédvandiga godkénnande frdn myndigheter av patent och produkter.
Bolaget kan behdva genomfdra framtida nyemissioner. Det finns inga ga-
rantier for att nytt kapital, om behov uppstar, kan anskaffas eller att det
kan anskaffas pd for befintliga aktiedgare fordelaktiga villkor.
Konkurrenter Det medicintekniska omradet utvecklas snabbt och
antas fortsatta géra sa. Andra féretag forskar och utvecklar instrument
som kan komma att konkurrera med Bolagets produkter. Vissa av dessa
foretag bdde inom och utanfér Sverige har avsevért storre resurser och
langre verksamhetshistorik an Bolaget. Uppkomsten av konkurrerande
produkter som idag ar okdnda kan innebdra en forlust av forvdntade
framtida marknadsandelar. Konkurrerande produkter kan ocksd stora
etableringen av viktiga strategiska allianser med ndgot eller ndgra av de
foretag som utvecklar instrument. Ratt timing kan vara helt avgérande
for denna produkts genomslagskraft. Eventuella framtida patentskydd
kan komma att begransas till vissa geografiska omraden inneb&rande
att konkurrenter kan lansera produkter som bygger pé liknande teknik
pé de marknader som inte skyddas av patent. Bolaget avser dock att
driva en fortsatt aktiv patentstrategi for vidareutveckling av patentskydd
for existerande samt nyutvecklade produkter. Vardet av Bolaget ar del-
vis beroende av form&gan att erhalla och férsvara patent och andra im-
materiella rattigheter. Det finns ingen garanti for att patenten kommer
att ge tillrackligt skydd eller att de inte kommer att kringgds av andra.
Idag har Bolaget inga patent eller pdgéende patentansékningar.
Beroende av nyckelpersoner Bolaget &r beroende av ett fatal
nyckelpersoner. Bolagets framtida utveckling beror i hég grad p& for-
magan att attrahera och behdlla kompetent personal. Om nadgon eller
ndgra av dessa nyckelpersoner skulle Iamna Bolaget, skulle detta kunna
fa en negativ effekt pa bolagets mojligheter att nd sina planerade utveck-

lingsmal.

Aktiens likviditet och kurs Bolagets aktier var fram till den 17 feb-
ruari 2009 noterade pa den av Finansinspektionen auktoriserade borsen
NGM. European Institute of Science AB ansléts till AktieTorget den 18
februari 2009 vilket innebar att bolagets aktie handlas pa Spotlight Stock
Market (fd AktieTorget) frdn samma dag. Kursen paverkas av ett antal
olika omvaérldsfaktorer. Eftersom avstdndet mellan kép- och séljkurs vari-
erar fran tid till annan finns ingen garanti att aktier som forvarvats kan
saljas pa for innehavaren acceptabla nivder vid varje given tidpunkt.
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Aktien och Agarna

European Institute of Science ABs B-aktie (EURI B med ISIN-kod SE0000488744) avnoterades den 17 februari 2009 fran bérsen NGM
Equity och ansléts den 18 februari 2009 till aktiehandelsplatsen Spotlight Stock Market (fd Aktietorget®). En handelspost omfattar 1
aktie. Bolaget hade 1 409 (1 367) aktiedgare per den 31:e december 2018 med foljande fordelning av innehavet 1-99 999 aktier (1
260 agare), 100 000- 249 999 (141 &gare). 250 000-499 999 (5 agare) samt >500 000 (4 agare). For historisk kursutveckling se graf
nedan.

Enligt bolagsordningen kan aktier av tva slag utges, A-aktier (med ISIN-kod SE0000488736) och B-aktier (med ISIN-kod
SE0000488744). En A-aktie har fyra réster och en B-aktie en rost. Varje aktie har lika rétt till Bolagets tillgdngar och vinst. Vid stimma
far varje rostberattigad rosta for fulla antalet av honom/henne &gda och foretradda aktier utan begransningar i réstratten. Varje aktie
medfor lika ratt till vinstutdelning och till eventuell dverskott i likvidation. P8 8rsstimma eller extra bolagsstimma kan beslut fattas om
vinstdelning, vilken normalt utbetalas som ett kontantbelopp per aktie men kan &ven avse ngot annat &n pengar. Avstamningsdagen
for ratten att erhlla utdelning fr inte infalla senare &n dagen fére nasta arsstdmma. I det fall ndgon aktiesgare inte kan nds genom
Euroclear Sweden kvarstar dennes fordran p& utdelningbeloppet mot bolaget och begrénsas endast genom regler om preskription. Vid
preskription tillfaller utdelningsbeloppet bolaget. Det féreligger inga restriktioner for utdelning eller sarskilda forfaranden for aktiedagare
bosatta utanfér Sverige och utbetalning sker via Euroclear Sweden pa8 samma sétt som for aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare
som inte &r skatterattsligt hemmahérande i Sverige utgdr dock normal svensk kupongskatt.

Aktiekapitalet i European Institute of Science AB uppgick per den 31 december 2018 till 675 560 kronor. Antalet aktier i Bolaget
uppgick per den 31 december 2018 till 1 056 000 aktier av serie A samt 15 833 000 aktier av serie B, totalt 16 889 000 aktier. Under
perioden 15-29 mars 2019 genomfoérdes en nyemission som tillférde bolaget 1.22 Mkr (fére emissionskostnader om 0.20 Mkr) varvid
totalt 2 441 000 nya B-aktier teckandes. Antalet omsatta aktier p& handelsplatsen under &ret 2018 var 4 037 142 stycken inneb&rande
att omséattningshastigheten i aktien var 24 %. Omsattningshastigheten for foregdende ar var enligt féljande: 2017 (36 %), 2016 (60
%), 2015 (111 %), 2014 (46 %), 2013 (55 %), 2012 (9,0 %), 2011 (7,9 %), 2010 (9,7 %), 2009 (7,8 %), 2008 (12 %), 2007 (27 %),
2006 (44 %), 2005 (23 %), 2004 (8,1 %), 2003 (6,9 %), 2002 (17 %), 2001 (5,5 %) samt 2000 (6,2 %).

Aktiekapitalets utveckling

Ar Férandring Antal aktier Kvot- Okning av Totalt antal Totalt aktie- Emissions- Volym
varde aktiekapital aktier kapital (kr) kurs i Mkr

1990 Bolagsbildning 100 500 50 000 ej publik 0,05
1997 Fondemission 500 100 50 000 1 000 100 000 --- ---
1998 Split 1:100 99 000 1 - 100 000 100 000 - -
1998 Fondemission 400 000 1 400 000 500 000 500 000 --- ---
1998 Nyemission 68 000 1 68 000 568 000 568 000 40 kr 2,72
1999 Fondem. Split 1:4 2 272 000 1 - 2 272 000 2 272 000 - -
1999 Nyemission 10 000 1 10 000 2 282 000 2 282 000 ej publik -
1999 Nyemission 140.000 1 140.000 2.422.000 2.422.000 11 kr 1,54
2000 Nyemission 605 436 1 605 436 3027 436 3027 436 16 kr 9,69
2003 Nyemission 1492 564 1 1492 564 4 520 000 4 520 000 3 kr 4,48
2004 Nyemission 503 574 1 503 574 5023 574 5023 574 3 kr 1,51
2010 Nyemission 355 888 1 355 888 5379 462 5379 462 1 kr 0,36
2010 Nyemission 483 069 1 483 069 5862 531 5862 531 1 kr 0,48
2012 Minskning aktiekapital --- 0,1 -5 276 278 5862 531 586 253 --- ---
2012 Nyemission 965 019 0,1 96 502 6 827 550 682 755 0,5 kr 0,48
2016 Nyemission 1266 750 0,1 126 675 8 094 300 809 430 1 kr 1,27
2017 Nyemission 3955 700 0,1 395 570 12 050 000 1205 000 0,5 kr 1,98
2018 Nyemission 1 805 000 0,1 180 500 13 855 000 1 385 500 0,5 kr 0,90
2018 Minskning aktiekapital --- 0,04 -831 300 13 855 000 554 200 --- ---
2018 Nyemission 3034 000 0,04 121 360 16 889 000 675 560 0,5 kr 1,52
2019 Nyemission 2 441 000 0,04 97 640 19 330 000 773 200 0,5 kr 1,22

Summa: 28,20
Aktiedgare (per den 31 december 2018)

A-aktier B-aktier Roster Kapital
(antal) (antal) (%) (%)
Dario och Kirstin Kriz med familj* 792 000 786 915 19,7 9,4 * Dario Kriz och Margareta Kriz &r syskon.
Margareta Kriz* med familj 264 000 125 856 5,9 2,3 * Dario Kriz och Kirstin Kriz &r gifta.
Ulric Aspegrén genom kapitalférsakring 0 2 681 235 13,4 15,9
Ake & Camilla Linder 0 887 716 4,4 5,3
Lars-Olof Hansson 0 743 727 3,7 4,4
Ovriga aktiedgare (<3%/agare, ~1 400 stycken) 0 10 607 551 52,9 62,7
Summa 1 056 000 15 833 000 100 100
1.2 &600T
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Styrelse, Ledande befattningshavare och Revisorer

Under verksamhets3ret 2018 har tre protokollférda styrelseméten hallits varvid nérvaron har varit i genomsnitt 100 %. Styrelse-
ledaméterna (se styrelsens sammanséttning nedan) valdes p3 8rsstdmman den 6 april 2018 och deras férordnande I6per fram till
och med utg@ngen av 8rsstamma 2019. Styrelseledaméterna har alla féljande kontorsadress: European Institute of Science AB,
Scheelevédgen 27, 4:e van, 223 70 LUND.

Docent Lars-Olof Hansson, styrelseordforande Invald ar 2004. Fodd 1944, leg lakare 1977 speC|aI|st i klinisk kemi 1984,
medicine doktor 1996 och docent 1998. Docent Hansson har 18ng erfarenhet av kI|n|sk kemi frén fem av vara svenska universitets-
sjukhus. Mellan 2005-2008 var docent Hansson verksamhetschef for Akademiska laboratoriet vid Akademiska sjukhuset i Uppsala.
Docent Hanssons huvudintresse inom klinisk kemi ar plasmaproteiner, markdrer for inflammatoriska reaktioner, njurfunktion,
inflammatorisk tarmsjukdom och tumdérmarkoérer. Hansson har publicerat drygt 100 vetenskapliga artiklar. Dessutom har docent
Hansson ett stort intresse fér organisations- och ledarskapsfragor. Utdver sin sjukvardstjénst arbetar han, via sitt bolag Institute
for Diagnostics Development AB, som konsult dels vid privata och offentliga laboratorier och dels &t olika foretag inom diagnosti-
kasektorn. Han ar tidigare ordforande for Equalis expertgrupp for plasmaproteiner samt associerad medlem i IFCCs (International
Federation of Clinical Chemistry) committee on plasma proteins. Lars-Olof Hansson &r oberoende fran de stérre aktiedgarna i bo-
laget. Han innehar 743 727 B-aktier i European Institute of Science AB.

Docent Dario Kriz, styrelseledamot och VD Invald &r 1990. Fédd 1965. Teknologie doktor 1994 (Lunds Uni-
versitet), gastprofessor 1997-98 (University of Regensburg, Tyskland), docent 2004 (Lunds Universitet) samt Honorarkonsul for
Sloveninen (sedan 2015) Foretagsledare, entreprenér och uppfinnare sedan 1990. Han &r grundare av bdrsbolaget LifeAssays
AB och var VD under aren 2004-2011. Han &r grundare och delagare i fore detta bérsbolaget Chemel AB (sedemera Biotech-IgG
AB) och var VD under 8ren 1997-1999 samt 2012-2017. Har féljande inga 6vriga styrelseuppdrag. Har tidigare haft féljande sty-
relseuppdrag: Implementa Hebe AB (ordférande, 2000-2010), Chemel AB (ledamot 1997-2011, ordférande 2003-2011), LifeAs-
says AB (ledamot 2000-2011, ordférande 2000-2004), ScienceHouse Lund AB (ledamot 2011-2013) samt Rotary Lund (ledamot
2014-2015). Dario Kriz har 31 publicerade vetenskapliga artiklar samt 14 godkdnda patentfamiljer. Han innehar med familj
792 000 A-aktier samt 786 915 B-aktier i European Institute of Science AB.

Dr Kirstin Kriz, styrelseledamot Invald &r 2004. Fédd 1975. Fil. kand. 1997 (Unlver5|ty of California, San
Diego, USA) och Teknologie doktor 2003 (Lunds Universitet). Hennes specialkunskaper ligger inom omradena forséljning, kvali-
tetskontroll och forskning. Hon var VD for Biotech-IgG AB 2011-2012 och ar VD for Biotech-IgG A/S sedan 2012-2017. Hon har
tidigare arbetat som kvalitetskontrollansvarig samt som forskningschef i borsbolaget LifeAssays AB och hanterat kommunikationen
med internationella leverantérer och distributérer inom LifeScienceomradet. Hon har inga andra styrelseuppdrag. Kirstin Kriz har
12 publicerade vetenskapliga artiklar. Hon har belénats med flera amerikanska prestigefyllda utmarkelser bl a UCSD Regents Sc-
holarship (1995) samt ett honorart medlemskap i Phi Beta Kappa (1997). Hon innehar med familj 792 000 A-aktier samt 786 915
B-aktier i European Institute of Science AB.

Dr Arne Jakobsson, styrelseledamot Invald &r 2014. Arne Jakobsson ar fodd 1945. Disputerade 1980 (Lunds Uni-
versitet). Har 6 publicerade vetenskapliga artiklar. Har arbetat som distriktslakare under 25 &r. Var verksamhetschef vid Vardcen-
tralen Sodertull under perioden 2000-2008. Styrelseuppdrag: Implementa Hebe AB (ledamot sedan 2011). Avslutade uppdrag: Li-
feAssays AB (2002-2010, ordférande 2003-2010) och ScienceHouse Lund AB (ledamot 2011-2013). Arne Jakobsson &r oberoende
fran de storre aktleagarna i bolaget. Han innehar 14 433 B-aktier i European Institute of Science AB.

Ulric Aspegrén, styrelseledamot Invald &r 2018. Ulric Aspegrén ar fodd 1964. Har akademisk examen (Bachelor of
Science) i elektro- och datateknik fran University of Colorado i Boulder, Colorado, USA. Han har arbetat i mer an 20 &r pa olika
positioner inom Tetra Pak, bland annat som produkt- och forsaIJnlngschef samt general manager pd olika marknader. Han har
genom detta skaffat en gedigen erfarenhet av |nternat|one||a marknadskontakter. Styrelseledamot i Fastighets AB Amiralen samt
Tomtebogdrden AB, Ulric Aspegrén &r oberoende frén dvriga storre aktiedgare i Euris AB. Han innehar 2 681 235 B-aktier i Euro-
pean Institute of Science AB.

Ledande befattningshavare: Revisorer:

Docent Dario Kriz, VD (i 6vrigt se ovan) Annika Larsson ordinarie Anders O Persson, suppleant
Invald &r 2009. Fodd 1964. Invald &r 2011. Fodd 1976.
Auktoriserad revisor. Auktoriserad revisor.
Mazars SET Revisionsbyrd AB Mazars SET Revisionsbyrd AB
och medlem i FAR och medlem i FAR

Potentiella intressekonflikter och o6vrig information:

Kirstin Kriz och Dario Kriz &r gifta. Dario Kriz och Kirstin Kriz behandlades som javiga i styrelsen i frgor som rér Bolagets
relation till bolaget Implementa Hebe AB. I évrigt har ingen av ovan namnda styrelseledaméter eller VD ndgon eller nagra po-
tentiella intressekonflikter med Bolaget dér privata intressen kan st8 i strid med Bolagets.

A

Lars-Olof Hansson Dario Kriz Arne Jakobsson Kirstin Kriz Ulric Aspegrén

Ordférande Styrelseledamot & VD Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
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Ekonomisk oversikt
(se daven Nyckeltal pa sida 14)

2018
Resultat efter finansnetto (SEK) -3 106 784
Vinstmarginal Neg
Soliditet 84 %
Avkastning pa eget kapital Neg
Bankmedel per den 31 december (SEK) 988 057

Forslag till riktlinjer for ersattning
till ledande befattningshavare

Styrelsens forslag till riktlinjer for 16n och annan erséattning till
verkstallande direktor och andra personer i foretagsledningen att
galla for tiden till ndsta &rsstamma lyder som géller:

Styrelsens forslag till riktlinjer for 16n och annan erséattning till ledande
befattningshavare innebar i huvudsak att bolaget skall erbjuda
en marknadsmassig kompensation som mojliggér att ledande
befattningshavare kan rekryteras och behdllas. Férmanerna skall
utgdras av fast 16n, eventuell rorlig ersattning och évriga sedvanliga
férmaner och pension. Rérlig ersattning skall vara maximerad och
relaterad till den fasta I6nen. Den rorliga ersdttningen skall baseras
pd utfallet i forhdllande till uppsatta m&l och sammanfalla med
aktiesdgarnasintressen. Pensionsférmaner skall vara avgiftsbestamda
och pensionsritt skall gélla fran tidigast 65 ars alder. Rérlig erséttning
skall i huvudsak inte vara pensionsgrundande. Marknadsmassig
ersittning skall utgd till styrelseledaméter som utfér arbete for
bolaget utéver styrelsearbetet. Styrelsen skall ha ritt att frdngd
riktlinjerna om det i ett enskilt fall finns sarskilda skal for detta.

Handelser efter rakenskapsarets
utgang

Enligt pressmeddelande daterat den 12 februari 2019 meddelade
Bolaget att det i samarbete med tre svenska djursjukhus jamfort
tre patientnara instrument (EURIS TurboReader, Eurolyzer SOLO
samt LifeAssays VetReader) pa patientprover fran katter. De
tre instrumentens maétresultat for inflammationsmarkéren katt-
SAA har evaluerats och jamférts med métresultat erhdlina med
referensmetod pa ett centrallaboratorium. Enligt evalueringen
uppvisade TurboReader bést korrelation med referensmetoden.

2017 2016 2015
-1176 379 -754 970 -1 141 054
Neg Neg Neg

90 % 92 % 92 %

Neg Neg Neg

2074 115 1113 789 850 642

Enligt pressmeddelande daterat den 15 februari 2019 meddelade
Bolaget att det i samarbete med ett svenskt djursjukhus jamfort
bolagets TurboReader system p& patientprover frén hastar.
TurboReader-instrumentets matresultat for inflammationsmarkéren
hast-SAA (equine-SAA) har evaluerats och jamforts med matresultat
erhdllna med en referensmetod pd ett centrallaboratorium i ett
svenskt djursjukhus. Enligt evalueringen uppvisade TurboReader
mycket god korrelation (R2=0.9618) med referensmetoden.

Enligt pressmeddelande daterat den 15 februari 2019 meddelade
Bolaget att det pdbérjade lanseringen av tvd nya test for hastar
(serum albumin samt urin albumin). Testen ar avsedda for diagnos
av lever- och njurfunktions stérningar hos hast.

Enligt pressmeddelande daterat den 2 april 2019 meddelade
Bolaget att det tillférs genom nyemissionen 1.22 MSEK fore
emissionskostnader vilka férvantas uppgd till ca 250 TSEK.
Dessutom informerades att TurboReader-system installerats pé tva
nya svenska djursjukhus och att bolagets hund-CRP likval som det
nyintroducerade katt-SAA testet anvénds numera rutinmassigt i
Sverige. Vidareredovisades attbolaget stallt ut TurboReader™ system
i det globala NASDAQ (Stockholm) noterade diagnostikbolaget Boule
Diagnostics ABs monter pd veterinarutstallningen VeTa dagarna i
Jonkoéping. Antalet sdlda blodtest under forsta kvartalet (2019 Q1)
updgick till 965 stycken, vilket &r en 8kning med 18 % jamfort med
fjarde kvartalet (2018 Q4).

N&gra 6vriga viktiga héndelser efter balansdagen har inte intréffat.

Redovisningsprinciper

Bolaget tillampar &rsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allmanna rdd 2012:1 (K3) vid upprattandet av finansiella
rapporter.

Forslag till behandling av bolagets forlust

Styrelsen foreslar bolagsstamman att behandla den ansamlade fériusten enligt féljande:

Overkursfond
Balanserat resultat
Arets resultat
Totalt

behandlas sd att 1 773 309 SEK av 6verkursfonden samt 496
forlust varefter 0 SEK balanseras i ny rakning.

SEK

1773 309
836 590
-3 106 784
-496 885

885 SEK av reservfonden tas i ansprak for tackande av

Bolagets resultat och stélining i évrigt, framgar av efterféljande resultat- och balansrakningar samt kassaflédesanalyser

med tillhorande bokslutskommentarer.

Arsredovisning European Institute of Science AB (publ) 2018, org. nr. 556404 - 2769
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Resultatrakning Not 2018 2017
Belopp i kr

Intikter

Nettoomséttning 6 314 856 712 308
Royaltyintékter 7 84 031 120 493
SUMMA INTAKTER 398 887 832 801
Rorelsens kostnader

Ravaror och férnédenheter -205 043 -6 929
Ovriga externa kostnader 8 -1134 322 -841 140
Personalkostnader 9 -2 159 749 -1401 183
Avskrivningar av

anlaggningstillgdngar 10 -5 290 -1 322
SUMMA RORELSEKOSTNADER -3 504 404 -2 250 574
Resultat fran bolagsportféljen 11 -1483 241 454
RORELSERESULTAT -3107000 -1176319
Resultat frdn finansiella poster

Ranteintdkter och liknande resultatposter 397 0
Rantekostnader och liknande resultatposter -181 -60
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -3 106 784 -1176 379
Skatt pa drets resultat 12 0 0
ARETS RESULTAT -3106784 -1176 379
Resultat per aktie -0.23 -0.13

Antal utestdende aktier var vid drets utgdng 16 889 000 (12 050 000) stycken. Det genomsnittliga antalet aktier for &r 2018 var 13 453 611 (8 764 391)

stycken.

Balansrakning Not 2018 2017
Belopp i kr 12-31 12-31
TILLGANGAR

Anldggningstillgdngar

Immateriella anldggningstillgdngar

Balanserade utvecklingsutgifter 13 19 838 25128
Finansiella anldggningstillgdngar

L&ngfristiga vardepappersinnehav 14 0 5428
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 19 838 30 556
Omsittningstillgdngar

Varulager, fornédenheter mm

Révavor och férnédenheter 294 586 318 277
SUMMA VARULAGER mm 294 586 318 277
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 30 841 8 941
Ovriga fordringar 85 894 194 972
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 206 391 167 519
SUMMA KORTFRISTIGA FORDRINGAR 323 126 371 432
Kassa och bank 988 057 2074 115
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 1 605 768 2763 824
SUMMA TILLGANGAR 1 625 606 2 794 380

Not 1-15 utgér en integrerad del av de finansiella rapporterna.
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Balansrakning Not 2018 2017
Belopp i kr 12-31 12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 15
Bundet eget kapital
Aktiekapital 675 560 1 205 000
Reservfond 1175317 1175317
Fond for utvecklingsutgifter 19 838 25128

1870715 2405 445
Fritt eget kapital
Overkursfond 1773 309 1298 731
Balanserat resultat 836 590 1322
Arets resultat -3 106 784 -1 176 379

-496 885 123 674
SUMMA EGET KAPITAL 1373 830 2529119
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 102 203 125 487
Ovriga skulder 30971 31 789
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 118 602 107 985
SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 251 776 265 261
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1 625 606 2 794 380
Forandringar i eget kapital axtiekapital Reservfond Fond fér  Overkursfond Balanserad Arets Summa
utvecklings- resultat resultat
utgifter

Eget kapital 31 december 2016 809430 1175317 26 450 902 414 -26 450 -754970 2132191
Disposition av féregdende ars resultat -781 420 26 450 754 970 0
Avskrivning utvecklingsutgifter -1322 1322 0
Nyemission 395 570 1 582 280 1977 850
Emissionskostnader -404 543 -404 543
Arets resultat -1176 379 -1176 379
Eget kapital 31 december 2017 1205000 1175317 25128 1298731 1322 -1176379 2529119
Disposition av féregdende ars resultat -1 175 057 -1322 1176 379 0
Avskrivning utvecklingsutgifter -5 290 5290 0
Minskning aktiekapital -831 300 831 300 0
Nyemission 301 860 2117 640 2 419 500
Emissionskostnader -468 005 -468 005
Arets resultat -3106 784 -3 106 784
Eget kapital 31 december 2018 675560 1175317 19838 1773309 836590 -3106784 1373830

Not 1-15 utgdr en integrerad del av de finansiella rapporterna.
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Kassaflodesanalys 2018 2017

Belopp i kr

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -3107 000 -1176379

Erhllen ranta 397 0 Definition av nyckeltal:

Betald ranta -181 -60

Betald skatt 0 0 Resultat per aktie Rorelseresultat
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, m m 88 135 -240 035 dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital -3018 649 -1416474 Vinstmarginal Rorelseresultat

efter avskrivningar i procent av rorelsens

Kassafléde fr8n féréndringar i rérelsekapital nettoomsattning.

Okning(-)/Minskning (+) av varulager -57 907 -172 370

Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 48 307 -55 688 Utdelning per aktie Utdelning dividerat
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder -13484 68 680 med antalet aktier per &rsskiftet.
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -3041733 -1575852

Eget kapital per aktie Eget kapital

Investeringsverksamheten dividerat med antalet aktier i marknaden
Avyttring av finansiella anldggningstillgdngar 4179 962 871 per &rsskiftet.
Kassafléde fran investeringsverksamheten 4179 962 871

Kassaflode per aktie —Kassaflode fran

Finansieringsverksamheten den I6pande verksamheten dividerat med
Nyemission 1951 496 1573 307 genomsnittligt antal aktier.
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 1951496 1573307

Réntabilitet p8 totalt kapital Resultat
Arets kassaflode -1 086 058 960 326 efter finansnetto plus finansiella kostnader

i forhallande till totalt eget kapital uttryckt

i %.
Likvida medel vid 8rets bérjan 2074 115 1113789
Foréndring likvida medel -1 086 058 960 326 Réntabilitet p8 justerat eget kapital
Likvida medel vid rets slut 988 057 2074 115 Resultat efter finansnetto plus finansiella
kostnader i férhallande till justerat eget
Tillaggsupplysningar till kassaflodesanalys kapital uttryckt i %.

Justering for poster som inte ingar i kassaflédet m m

Vinst férséaljning aktier -235 0 Soliditet  Eget kapital och obeskattade
Nedskrivning/aterforing/rearesultat av finansiella tillgdngar 1483 -241 357 reserver med avdrag for uppskjuten skatt
Avskrivningar av immateriella/materiella anlédggningstillgdngar 5290 1322 (22 %) i forhallande till balansomslutnin-
Lagernedskrivning 81 597 0 gen.

Summa justeringar av poster som inte ingér i kassaflodet 88 135 -240 035

Nyckeltal

2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010
Intékter (tkr) 399 833 1253 1230 992 736 1739 4370 918
Resultat frén bolagsportfolien -1 241 -142 -474 -919 1883 -236 -3230 -874
Rorelseresultat (tkr) -3107 -1176 -774 -1147 -1 648 954 -66 -603 -1 599
Resultat per aktie (kr) -0.23 -0.13 -0.10 -0.17 -0.24 -0.21 -0.005 -0.15 -0.24
Vinstmarginal (%) neg neg neg neg neg neg neg neg neg
Utdelning per aktie (kr) 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Justerat eget kapital (tkr) 1374 2529 2132 1858 2999 4636 6 082 5745 6 541
Eget kapital per aktie (kr) 0.08 0.21 0.26 0.27 0.44 0.68 1.04 0.98 1.12
Kassaflode per aktie (kr) -0.08 0.11 0.04 -0.10 -0.01 0.15 -0.04 0.12 -0.12
Réntabilitet pd totalt kapital (%) neg neg neg neg neg neg neg neg neg
Réntabilitet pa justerat eget kapital (%) neg neg neg neg neg neg neg neg neg
Soliditet (%) 84 90 92 92 95 97 97 97 80

Jéamférelse8ren 2012 och tidigare har inte omréknats i enlighet med K3 vilket kan innebéra bristande jémférbarhet.

Not 1-15 utgdr en integrerad del av de finansiella rapporterna.
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Tillaggsupplysningar
Noter/Redovisningsprinciper

Not 1 Allman information

European Institute of Science AB bedriver verksamhet som kénnetecknas av forskning,
utveckling, tillverkning, férsalining och kommersialisering av bédde produkter och metoder
inom medicinsk teknik, sjukvard, kosmetik/egenvard, bioteknik, energiteknik, utbildning
och underhallning samt darmed faérenlig verksamhet. Vidare bedriver European Institute
of Science AB férvarv och avyttring av hela eller delar av hogteknologiska foretag och
immateriella rattigheter. Bolaget ansléts den 18 februari 2009 till aktiehandelsplatsen
Aktietorget®.

Not 2  Redovisningsprinciper
Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad 2012:1 (K3) tillampas vid
upprattande av finansiella rapporter.

Redovisningsvaluta Arsreduvisningen ar upprattad i svenska kronor och beloppen
anges i kronor om inget annat anges.

Kassaflodesanalys Kassaflodesanalysen har upprattats enligt den indirekta
metoden varvid justering skett for transaktioner som inte medfort in- eller utbetalningar.
Som likvida medel klassificeras, forutom kassa- och banktillgodohavanden, kortfristiga
likvida placeringar som latt kan omvandlas till ett ként belopp och som &ar utsatt for en
obetydlig risk for vardefluktuation.

Varderingsprinciper m.m. Tillgédngar, avsattningar och skulder har varderats
till anskaffningsvarden om inget annat anges nedan.

Intaktsredovisning Intakter avseende forsalining av varor redovisas nar de
vasentliga riskerna och fordelarna som ar férknippade med &ganderatten till varorna
har évergdtt pé képaren och nar intaktsbeloppet kan berdknas pé ett tillforlitligt satt.
Royaltyintakter redovisas enligt den ekonomiska inneborden i respektive royaltyavtal.
Ranteintakter intaktredovisas over |6ptiden med tillampning av effektivrantemetoden.

Ersattning till anstéallda Endast pensionsforpliktelserenligt avgiftshestamda
planer tillampas. | avgiftsbestdmda planer betalar foretaget faststallda avgifter till SPP
Livforsakring AB. Nar avgiften ar betalad har foretaget inga ytterligare forpliktelser
Ersattning till anstallda s& som |6n och pension redovisas som kostnad under den period
nar de anstallda utfort de tjanster som ersattningen avser.

Emissionskostnader Transaktionskostnader som direkt kan hanforas till emission av
nya aktier eller optioner redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag frén
emissionslikviden.

Anlaggningstillgdngar  Immateriella och materiella anlaggningstillgdngar redovisas till
anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivning-
ar. Utgifter for forbattring av tillgdngarnas prestanda, utover ursprunglig nivd, okar
tillgdngarnas redovisade varde. Utgifter for reparation och underhall kostnadsféres
l6pande. Planenliga avskrivningar baseras pd anskaffningsvarden vilka, efter avdrag
for eventuella restvarden, fordelas over uppskattad nyttjandeperiod. Avskrivningarna
baseras pa nedanstéende nyttjandeperioder:
Inventarier och maskiner 5 ar
De utgifter som inte uppfyller kriterierna ovan kostnadsfores nar de forvarvas eller upp-
arbetas internt. Nyttjandeperiod och restvarde provas varje balansdag och justeras vid
behov. En tillgdngs redovisade varde skrivs genast ner till dess &tervinningsvarde om
detta varde ar lagre an redovisat varde.

Nedskrivningar Vid varje bokslutstillfalle bedéms om det foreligger ndgon indika-
tion pa nedskrivningsbehov av de redovisade vardena for foretagets tillgdngar. Om det
finns indikation beradknas tillgdngens atervinningsvarde. Nedskrivning gérs nar det redo-
visade vardet 6verstiger atervinningsvardet. ,&ter‘vinningsvérdet beraknas genom en upp-
skattning av framtida in- och utbetalningar, vilka diskonteras till nuvarde.

Egenutvecklade immateriella _anldggningstillgdngar  Utvecklingsutgifter redovisas
enligt aktiveringsmodellen som immateriell anlaggningstillgdng da féljande kriterier ar
uppfyllda:

« det ar tekniskt och ekonomiskt mojligt att fardigstalla tillgdngen,

« avsikt och forutsattning finns att sélja eller anvanda tillgangen,

e det ar sannolikt att tillgdngen kommer att generera intékter eller
kostnadsbesparingar,

 utgifterna kan beréknas pa ett tillfredsstéallande satt.

leda till

Anskaffningsvardet for en internt upparbetad immateriell tillgdng utgérs av de direkt
hanférbara utgifter som kravs for att tillgdngen ska kunna anvandas p& det satt som
foretagsledningen avsett.
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Finansiella instrument  Finansiella tillgdngar och skulder redovisas enligt anskaffnings-
vardemetoden. Finansiellatillgdngariformavvardepapper redovisas tillanskaffningsvardet,
vilket inkluderar eventuella transaktionsutgifter som ar direkt hanforliga till forvarvet
av tillgdngen. Langfristiga vardepappersinnehav vars verkliga varde &r lagre &n det
redovisade vardet skrivs ned till det verkliga vardet om vardenedgéngen kan antas
vara bestdende. Kortfristiga fordringar redovisas till det lagsta av anskaffningsvardet
och nettofdrsaljningsvardet. Kortfristiga skulder, vilka forvantas bli reglerade inom 12
manader, redovisas till nominellt belopp.

Varulager Varulager varderas till det lagsta av anskaffnings- och
nettoforsaljningsvardet med tillampning av forst in-forst ut principen (FIFU). European
Institute of Sciences varulager bestéar av komponenter for tillverkning av egna instrument
och reagens.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta Fordringar och skulder i utléandsk
valuta omréknas till balansdagens kurs. Vinster och férluster p& rorelsens fordringar
och skulder nettoredovisas och ingér i rérelseresultatet.

Likvida medel | likvida medel ingdr kassa, banktillgodohavanden och &vriga
kortfristiga placeringar med férfallodag inom tre ménader.

Léneskulder Bolaget hade per den 31 december 2018 inga l&neskulder.
Leasing Samtliga leasingavtal klassificeras som operationell leasing vilket
innebar att leasingavgiften fordelas linjart éver leasingperioden. Vid réakenskapsérets
utgéng fanns tre hyresavtal avseende lokal. Arets kostnad for lokalhyra uppgéar till
229 358 (213 737) kr Hyresavtalen l6per tillsvidare med 3 till 9 manaders
uppséagningstid.

Avsattningar Som avsattning redovisas legala eller informella forpliktelser
som &r hanforliga till rakenskapséret eller tidigare rakenskapsér och som pé balansdagen
ar sakra eller sannalika till sin férekomst men ovissa till belopp eller den tidpunkt d& de
ska infrias.

Uppskjuten skatt Uppskjuten skatt beréknas enligt balansrakningsmetoden pé&
alla vasentliga temporara skillnader. En temporar skillnad finns nar det bokférda vardet
pé en tillgéng eller skuld skiljer sig frén det skattemassiga vardet. En sédan skillnad kan
uppkomma t ex vid en upp/eller nedskrivning av en tillgdng. Upplupen skatt berdknas med
tilldmpning av skattesatser som ar beslutade eller aviserade per balansdagen och som
forvantas galla nar den berorda skattfordran realiseras eller skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar troligt att
framtida skattemassiga dverskott kommer att finnas mot vilka de temporéra skillnaderna
kan nyttjas.

Utdelning Utdelning till aktiedgare redovisas som skuld i de finansiella
rapporterna i den period d& utdelningen faststéllts av bolagets aktieagare.

Not 3  Finansiella risker

European Institute of Science AB utsatts genom sin verksamhet for finansiella risker s&
som marknadsrisk (inkl. valutarisk, ranterisk och prisrisk), kreditrisk, likviditetsrisk och
kassaflodesrisk. Den évergripande riskhanteringspolicy, vilken faststallts av styrelsen, ar
att efterstrava minimala ogynnsamma effekter pa finansiellt resultat och stallning.

Marknadsrisk VALUTARISK: Inkép och forsaljning sker i allt vasentligt i svenska
kronor varfér valutaexponeringen &r begransad. PRISRISK: Innehavet av finansiella
tillgdngar vilka klassificeras som tillgdngar som kan séljas &r exponerade for prisrisk.
Dessa redovisas under rubriken langfristiga vardepappersinnehav i balansrakningen.
RANTERISK: Féretagets ranterisk ar begransad till banktillgodohavanden. Ranterisken
beddms vara balanserad.

Kreditrisk De huvudsakliga finansiella tillgdngar som &r utsatta for kreditrisk ar
placerade i bank varfor kreditrisken ar mycket begransad.

Likviditetsrisk Enligt styrelsens bedémningar sa finns det en risk for att
Bolagets forsaljning under 2013 inte kommer att 6ka tillrackligt snabbt s& att Bolagets
likvida medel ska racka for Bolagets &taganden for verksamhetsaret 2019. Styrelsen
foljer I6pande utvecklingen och kommer att besluta om kapitalanskaffning i det fall
behovet uppkommer.

Far ovriga risker hanvisas till forvaltningsbetattelsen pé sida 8.
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Not 4  Upplysningar om narstaende

Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna har - vare sig sjélva,
via bolag eller narstéende - haft ndgon direkt eller indirekt delaktighet i affarstransaktion,
som var eller &r ovanlig till sin karaktar under nuvarande eller féregdende verksamhetsar
Bolaget har inte lamnat |&8n, garantier eller borgensforbindelser till féorman for
styrelseledaméterna, de ledande befattningshavarna. Bolaget har ej slutit ndgra avtal
med medlemmar ur férvaltnings-,lednings- eller kontrollorgan om férmaner efter det att
uppdraget har avslutats.

Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare redovisas i not 8.

Bolagets hade inga transaktioner O (694) tSEK under 2018 med det tidigare narstende
foretaget Biotech-IgG AB (med tidigare firmanamn Chemel AB) p& grund av avslutat
konsultuppdrag. Dario Kriz samt Kirstin Kriz har bada varit stérre delagare och/eller
ledande befattningshavare i Biotech-lgG AB innebarande att tidigare transaktioner
betraktas ha skett med narstdende. P& grund av jav har Dario Kriz och Kirstin Kriz
inte deltagit vid beslutet gallande namnda transaktioner Samtliga transaktioner med
narstéende har skett pd marknadsmassiga villkor.

Not 5 Handelser efter balansdagen

Enligt pressmeddelande daterat den 12 februari 2019 meddelade Bolaget att det
i samarbete med tre svenska djursjukhus jamfért tre patientnara instrument (EURIS
TurboReader, Eurolyzer SOLO samt LifeAssays VetReader) pa patientprover frén katter.
De tre instrumentens matresultat for inflammationsmarkéren katt-SAA har evaluerats
och jamférts med méatresultat erhéllna med referensmetod pé ett centrallaboratorium.
Enligt evalueringen uppvisade TurboReader bast korrelation med referensmetoden.

Enligt pressmeddelande daterat den 15 februari 2019 meddelade Bolaget
att det i samarbete med ett svenskt djursjukhus jamfort bolagets TurboReader
system pd patientprover frén hastar TurboReader-instrumentets maétresultat for
inflammationsmarkoren hast-SAA (equine-SAA) har evaluerats och jamférts med
matresultat erhéllna med en referensmetod pé& ett centrallaboratorium i ett svenskt
djursjukhus. Enligt evalueringen uppvisade TurboReader mycket god korrelation
(R2=0.9618) med referensmetoden.

Enligt pressmeddelande daterat den 15 februari 2019 meddelade Bolaget att det
péborjade lanseringen av tvd nya test for hastar (serum albumin samt urin albumin).
Testen ar avsedda for diagnos av lever- och njurfunktions stérningar hos hast.

Enligt pressmeddelande daterat den 2 april 2019 meddelade Bolaget att det tillférs
genom nyemissionen 1.22 MSEK fére emissionskastnader vilka férvantas uppga till ca
250 TSEK. Dessutom informerades att TurboReader-system installerats pa tvd nya
svenska djursjukhus och att bolagets hund-CRP likval som det nyintroducerade katt-SAA
testet anvands numera rutinmassigt i Sverige. Vidare redovisades attbolaget stallt ut
TurboReader™ system i det globala NASDAQ (Stockholm) noterade diagnostikbolaget
Boule Diagnostics ABs monter p& veterinarutstallningen VeTa dagarna i Jénkoéping.
Antalet sélda blodtest under farsta kvartalet (2019 Q1) upagick till 965 stycken, vilket
ar en 6kning med 18 % jamfort med fjarde kvartalet (2018 Q4).

Nagra ovriga viktiga handelser efter balansdagen har inte intraffat.

Not 8  Nettoomsattning

2018 2017
Forsaljning egna produkter 155 815 18 308
Forsaljning externa produkter 159 041 0
Konsultarvoden 0 694 000
Summa 314 856 712 308
Not 7  Royaltyintakter

2018 2017
LifeAssays AB 84 031 120 483
Summa 84 031 120 483
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Not 8 Arvode och kostnadsersattning till revisorer
2018 2017

Mazars SET Revisionsbyrd AB/

Revisionsuppdraget 78 000 66 100

Andra uppdrag 0 6}

Summa 78 000 66 100

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisning och bokféring samt styrelsens
och verkstallande direktorens forvaltning, ovriga arbetsuppgifter som det ankommer
p& bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrade som foranleds av
iakttagelser vid sadan granskning eller genomforandet av sddana ovriga arbetsuppgifter
Allt annat ar andra uppdrag.

Not 9  Anstallda och personalkostnader
Medelantalet anstallda

2018 2017
Man 1 1
Kvinnor 1 0
Totalt 2 1
Léner, andra ersattningar och sociala kostnader
Styrelse och VD 1531 636 999 453
(varav tantiem) - -
Ovriga anstallda 0 0
Summa 1531 636 999 453
Sociala kostnader 628 113 401 730
(varav pensionskostnader) (119 501) (64 781)
Summa 2159748 1401183

For ersattningar under verksamhetséret 2018 galler foljande: Styrelsens ordférande
Lars-Olof Hansson erholl 5 000 kr i styrelsearvode samt O kr i 6vriga ersattningan
Ledamoten Arne Jakobsson erholl 5 000 kr i styrelsearvode samt O kr i 6vriga
ersattningar. Ledamoten Ulric Aspegrén erhéll 5 000 kr i styrelsearvode samt O kr i
ovriga ersattningar

Under aret har till styrelseledamoten och férsaljningschefen Kirstin Kriz utbetalats O
kr i styrelsearvode, 660 000 kr i grundlon, 57 305 kr i pensionskostnad, O kr i évriga
forméner samt 1 674 kr i 6vrig ersattning.

Under verksamhetsaret 2018 fanns inga ledande befattningshavare utéver verkstallande
direktoren. Under &ret har till verkstéllande direktéren Dario Kriz utbetalats O kr i
styrelsearvode, 852 840 kri grundlén, 62 196 kr i pensionskostnad, O kr i 6vriga farméaner
samt 2 122 kr i 6vrig ersattning. For verkstallande direktoren ar pensionsférménen
premiebaserad med en &rlig premie om 6 % (upp till 7.5 basbelopp) samt 8 % (pa
belopp Gverstigande 7.5 basbelopp) av den avtalade lonen. Pensionséldern ar 65 ar
Verkstallande direktéren har en uppsagningstid pd 1 manad vid egen uppséagning. Vid
uppsagning frén foretagets sida géaller en uppsagningstid om 1 manad. Forandringar i
avtal med verkstallande direktoren forhandlas direkt med styrelsens ordférande. Ansvarig
for motsvarande forhandling med ovriga ledande befattningshavare ar verkstallande
direktoren. Inga finansiella instrument har anvands som ersattning till styrelse och
ledande befattningshavare. Inga 6vriga formaner har utgétt till ndgon styrelsemedlem
eller ndgon i ledningsgruppen. Inga bindande avtal avseende konsulttjanster finns for
négon styrelsemedlem eller ndgon i ledningsgruppen. Samtliga redovisade ersattningar
bedéms vara marknadsmassiga.

Not 10 Avskrivningar av anlaggningstillgdngar

2018 2017
Immateriella anlaggningstillgéngar 5280 1322
Summa 5280 1 322
Not 11 Resultat fran bolagsportfolien

2018 2017
Erhallen utdelning fran andra féretag 0 3
Nedskrivning/ ,&ter‘fﬁring (Biotech-IgG AB] 0 140 366
Nedskrivning (Implementa Hebe AB) -1 483 -6 029
Vinst forsaljning aktier (Biotech-lgG AB) 0 107 114
Summa -1 483 241 454
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Not 12 Skatt
Skillnaden mellan redovisad skatt och skatt baserad p& géllande skattesats bestar av
foljande komponenter.

2018 2017
Resultat fore skatt -3106 784 -1 176 378
Skatt enligt gallande skattesats 683 492 258 803
Skatteeffekt av intakter som
inte ar skattepliktiga 0 30 894
Skatteeffekt av avdragsgilla kostnader som
inte ingar i det redovisade resultatet 102 961 88 999
Skatteeffekt av kostnader som
inte ar avdragsgilla -366 -1 463
Skatteeffekt av ej varderade
underskottsavdrag -786 087 -377 233
Redovisad skatt 0 0

Vid utgédngen av 2018 uppgick ackumulerade underskottsavdrag i Bolaget till
17 164 323 kr (13 5391 1398) kr som kan nyttjas utan tidsbegréansning.

Not 13 Immateriella anlaggningstillgédngar

2018 2017
Ackumulerade anskaffningsvarden:
-Vid arets borjan 26 450 26 450
26 450 26 450
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:
-Vid &rets barjan -1 322 0
-Arets avskrivning enligt plan -5 290 -1 322
-6 612 -1 322
Redovisat varde vid drets slut 189 838 25 128

Not 14 Specifikation langfristiga vardepappersinnehav

2018 2017
Ackumulerade anskaffningsvarden:
-Vid &rets borjan 11 457 28984 704
-Arets férsaljning -11 457 -2973 247
0 11 457
Ackumulerade nedskrivningar:
-Vid &rets borjan -6 029 -2257 765
-Arets nedskrivning 0 -6 029
-Arets forsalining 6029 2257765
0 -6 028
Redovisat varde vid arets slut 0 5 428

Bolagsportfdlien innehéllar inga vardepapper varfor portféliens varde uppgick per den 31
december 2018 uppgick till O (5 B68) kr.

Not 15 Eget kapital
Specifikation éver farandringen i eget kapital framgér av den finansiella rapporten For-

andringar i eget kapital pa sidan 13. Aktiernas kvotvarde uppgar till 0,04 kr.

Aktier av serie A 1 056 000 stycken
Aktier av serie B 15 833 000 stycken
Summa 16 889 000 stycken
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Undertecknade forsakrar att arsredovisningen har upprattats i enlighet med god redovisningssed och
ger en rattvisande bild av foretagets stallning och resultat samt att forvaltningsberattelsen ger en
rattvisande oversikt dver utvecklingen av féretagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osédkerhetsfaktorer som féretaget star infor.

Lund den 23 april 2019

Doc. Lars-Olof Hansson
Styrelseordférande

Dr. Arne Jakobsson
Styrelseledamot

Min revisionsberattelse har avgivits den 25 april 2019

Annika Larsson
Auktoriserad revisor

Mazars SET Revisionsbyra AB
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Doc. Dario Kriz
VD och styrelseledamot

Dr. Kirstin Kriz Ulric Aspegrén
Styrelseledamot Styrelseledamot
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REVISIONSBERATTELSE

Till drsstamman i
Science AB (publ)
Organisationsnummer 556404-2769

European Institute of

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Jag har utfért en revision av 8rsredovisningen fér European
Institute of Science AB (publ) fér 8r2018. Bolagets 8rsredovisning
ingar pd sidorna 5 - 18 i detta dokument.

Enligt min uppfattning har &rsredovisningen upprattats i enlighet
med &rsredovisningslagen och ger enii alla vésentliga avseenden
rattvisande bild av European Institute of Science ABs finansiella
stallning per den 31 december 2018 och av dess finansiella
resultat och kassafléde for 8ret enligt drsredovisningslagen.
Férvaltningsberattelsen &r foérenlig med &rsredovisningens
dvriga delar.

Jag tillstyrker darféor att bolagsstamman faststaller
resultatrakningen och balansrakningen.

Grund fér uttalanden

Jag har utfért revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt
dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Jag &r oberoende i forhllande till European Institute of Science
AB enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort mitt
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund fér mina uttalanden.

Upplysning av sérskild betydelse

Nedanstdende upplysning pdverkar inte mina uttalanden ovan.
Som framgar av not 3 bedémer styrelsen att det finns en risk att
bolagets forsaljning under 2019 inte kommer att 6ka tillrackligt
snabbt s3 att bolagets likvida medel ska racka fér bolagets
dtaganden for verksamhetsdret 2019. Styrelsen féljer I6pande
utvecklingen och kommer att besluta om kapitalanskaffning i
det fall behovet uppkommer.

Annan information &n 8rsredovisningen

Detta dokument innehdller &ven annan information &n
drsredovisningen och 8terfinns pd sidorna 1 - 4. Det &r styrelsen
och verkstéllande direktéren som har ansvaret fér denna andra
information.

Mitt uttalande avseende &rsredovisningen omfattar inte denna
information och jag gor inget uttalande med bestyrkande
avseende denna andra information.

I samband med min revision av &rsredovisningen ar det mitt
ansvar att lasa den information som identifieras ovan och
Overvaga om informationen i vdsentlig utstrackning ar ofdérenlig
med &rsredovisningen. Vid denna genomgdng beaktar jag
aven den kunskap jag i 6vrigt inhamtat under revisionen samt
bedémer om informationen i 6vrigt verkar innehélla vasentliga
felaktigheter.

Om jag, baserat pd det arbete som har utférts avseende
denna information, drar slutsatsen att den andra informationen
inneh3ller en vasentlig felaktighet, &r jag skyldig att rapportera
detta. Jag har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret
for att drsredovisningen upprattas och att den ger en réttvisande
bild enligt &rsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande
direktéren ansvarar aven for den interna kontroll som de
beddémer &r nédvandig fér att uppratta en arsredovisning som
inte innehdller n3gra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pd oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av 8rsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstallande direktéren for beddmningen av bolagets formaga
att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar s& &r tillampligt,
om forhdllanden som kan paverka férmdgan att fortsatta
verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen
och verkstallande direktéren avser att likvidera bolaget, upphdra
med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ till
att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Mina mal &r att uppnd en rimlig grad av sédkerhet om huruvida
&rsredovisningen som helhet inte inneh8ller ndgra vésentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller
misstag, och att lamna en revisionsberéttelse som innehdller
mina uttalanden. Rimlig sakerhet &r en hog grad av sakerhet,
men ar ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vésentlig felaktighet om en s8dan finns. Felaktigheter kan
uppstg p§ grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tilsammans rimligen kan
forvantas p%verka de ekonomiska beslut som anvandare fattar
med grund i 8rsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder jag professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk installning under
hela revisionen. Dessutom:

identifierar och beddmer jag riskerna for vdsentliga felak-
tigheter i rsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegent-
ligheter eller misstag, utformar och utfér granskning-
satgérder bland annat utifr@n dessa risker och inhadmtar
revisionsbevis som &r tillrdckliga och andamalsenliga for att
utgéra en grund for mina uttalanden. Risken for att inte up-
ptécka en vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter ar
hégre &n for en vasentlig felaktighet som beror p8 misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information
eller 8sidosattande av intern kontroll.

skaffar jag mig en forstdelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for min revision for att utforma
granskningsatgérder som &r lampliga med hansyn till om-
standigheterna, men inte for att uttala mig om effektiviteten
i den interna kontrollen.

utvarderar jag lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande di-
rektérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande up-
plysningar.



drar jag en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstallande direktéren anvander antagandet om fortsatt
drift vid upprattandet av &rsredovisningen. Jag drar ocksd
en slutsats, med grund i de inhamtade revisionsbevisen,
om huruvida det finns ndgon vésentlig osakerhetsfaktor
som avser sddana héndelser eller férhallanden som kan
leda till betydande tvivel om bolagets férmaga att fortsét-
ta verksamheten. Om jag drar slutsatsen att det finns en
vésentlig osakerhetsfaktor, maste jag i revisionsberattelsen
fasta uppméarksamheten pa upplysningarna i arsredovisnin-
gen om den visentliga osakerhetsfaktorn eller, om s&dana
upplysningar &r otillrackliga, modifiera uttalandet om 8rsre-
dovisningen. Mina slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inhamtas fram till datumet for revisionsberattelsen.
Dock kan framtida héndelser eller forhdllanden goéra att ett
bolag inte langre kan fortsédtta verksamheten.

utvarderar jag den 6vergripande presentationen, strukturen
och innehdllet i §rsredovisningen, daribland upplysningarna,
och om &rsredovisningen 8terger de underliggande transak-
tionerna och handelserna p8 ett satt som ger en rattvisande
bild.

Jag maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den.
Jag mé&ste ocksd informera om betydelsefulla iakttagelser
under revisionen, daribland de eventuella betydande brister i
den interna kontrollen som jag identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver min revision av arsredovisningen har jag dven utfért en
revision av styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning
for European Institute of Science AB (publ) for &r 2018 samt
av forslaget till dispositioner betrédffande bolagets vinst eller
forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstdmman behandlar forlusten enligt
forslaget i forvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens
ledamoéter och verkstadllande direktdéren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt
ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Jag &r oberoende i forhdllande till European Institute
of Science AB enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt
fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Jag anser
att de revisionsbevis jag har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund fér mina uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stiller pd storleken av bolagets egna
kapital, konsolideringsbehoyv, likviditet och stallning i &vrigt.
Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen

av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat
att fortlopande beddéma bolagets ekonomiska situation
och att tillse att bolagets organisation &r utformad

s8 att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekono-
miska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pd ett betryggande
satt. Den verkstallande direktéren ska skéta den I6pande for-
valtningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland
annat vidta de 8tgérder som &r nodvandiga fér att bolagets
bokforing ska fullgdras i dverensstammelse med lag och for att
medelsférvaltningen ska skétas pd ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Mitt mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed
mitt uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbe-
vis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om
ndgon styrelseledamot eller verkstillande direktéren i ndgot
vasentligt avseende:

foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon for-
summelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bo-
laget, eller

pd ndgot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
8rsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mal betréffande revisionen av férslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och dérmed mitt uttalande om
detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedéma om forslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hég grad av sakerhet, men ingen garanti
for att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka atgérder eller férsummelser som
kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander jag professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk instéllning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller férlust grundar sig framst pa revisionen av rakenskaperna.
Vilka tillkommande granskningsatgarder som utférs baseras pd
min professionella beddmning med utgd8ngspunkt i risk och
vésentlighet. Det innebar att jag fokuserar granskningen pd
sadana dtgarder, omrdden och férhallanden som &r vasentliga
for verksamheten och dar avsteg och overtradelser skulle ha
sarskild betydelse for bolagets situation. Jag gar igenom och
prévar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna tgarder och
andra férhdllanden som &r relevanta fér mitt uttalande om
ansvarsfrinet. Som underlag fér mitt uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust
har jag granskat om férslaget ar forenligt med aktiebolagsla-
gen.

Lund 2019-04-25

Annika Larsson
Auktoriserad revisor



