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Inbjudan till teckning av units
Clinical Laserthermia Systems AB (publ)

Clinical Laserthermia Systems AB (publ) skall utveckla och marknadsfora en séker, skonsam,
kostnadseffektiv och Kliniskt prévad metod for behandling av solida cancertumorer.
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Sammanfattningen skall ses som en introduktion till detta prospekt. Varje beslut om att investera i de
units som erbjuds i Clinical Laserthermia Systems AB (publ) skall grunda sig pa en bedémning av
prospektet i sin helhet. En investerare som vacker talan vid domstol med anledning av uppgifterna i
detta prospekt kan bli tvungen att svara for kostnaderna for Gversattning av prospektet. En person far
goras ansvarig for uppgifter som ingar i eller saknas i sammanfattningen eller en dversattning av den
bara om sammanfattningen eller 6verséttningen ar vilseledande eller felaktig i férhallande till de andra

delarna i prospektet. Me d
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Thermotherapy, som CLS produkt bygger pa.

Verksamhet

Clinical Laserthermia Systems AB (publ) driver verksamheten fran Lund, med kontor p& Biomedical
Center, Ideon Bioinkubator. Bolaget utvecklar och marknadsfér en produkt fér behandling av solida

cancertumorer.

Bolagsstruktur

Clinical Laserthermia Systems AB (publ) har inga dotterbolag och ingar inte i nagon koncern.

Emissionsbeslut, bemyndigande och motiv fér emission

Styrelsen i CLS beslutade den 14 januari 2010 i med stod av bemyndigande fran extra bolagsstamma

den 14 december 2009 i om en nyemission med foretradesrétt for befintliga aktieagare om hogst

2 778 400 B-aktier och 1 389 200 teckningsoptioner av serie TO1 B. Teckning skall ske i units. En unit
bestar av tva (2) nyemitterade B-aktier och en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie TO1 B
berattigande till nyteckning av en (1) B-aktie i Bolaget. Under férutsattning av att emissionen blir
fulltecknad tillférs Bolaget initialt cirka 8,3 MSEK fére emissionskostnader. | det fall emissionen blir
fulltecknad och samtliga vidhdngande teckningsoptioner nyttjas tillférs CLS ytterligare cirka 8,3 MSEK
fore emissionskostnader; totalt cirka 16,67 MSEK. Nedan beskrivs hur emissionslikviden fran
respektive steg ovan ar avsedd att anvandas.

Clini
mmunos

Steg 11 aktier (cirka 8,3 MSEK)

Steg 21 teckningsoptioner (cirka 8,3 MSEK)

4,5 MSEK: Preklinisk verifiering
1,5 MSEK: Fardigstélla patientdelen

0,9 MSEK: Emissionskostnader

1,0 MSEK: Fardigstélla och testa den stationdra enheten

0,4 MSEK: Marknadsféring, affarsutveckling och |6pande drift

4,4 MSEK: Marknadsforing, affarsutveckling och I6pande drift
2,5 MSEK: Fortsatt preklinisk verifiering

1,0 MSEK: Kompletterande teknisk utveckling avseende
impedansmatning

0,4 MSEK: Emissionskostnader

Erbjudandet i sammandrag

Foretradesratt och avstamningsdag:

De som pa avstamningsdagen den 22 januari 2010 &r registrerade som
aktiedgare i CLS &ger foretradesratt att teckna aktier och teckningsoptioner. For
en (1) aktie, oavsett serie, erhdlls en (1) unitratt. Innehav av fem (5) unitratter
berattigar till teckning av en (1) s k unit. En unit bestar av tva (2) nyemitterade
B-aktier och en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie TO1 B beréattigande till
nyteckning av en (1) B-aktie i Bolaget.

Teckning utan stdd av unitratter:

Aven allméanheten ges ratt att teckna units i emissionen, vilket da gérs enligt
villkoren fér teckning utan stéd av unitratter.

Teckningskurs:

6,00 SEK per unit, dvs. 3,00 SEK per B-aktie.

Teckningstid:

27 januari i 10 februari 2010.

Erbjudandets omfattning:

Erbjudandet omfattar hogst 2 778 400 B-aktier och hdgst 1 389 200
teckningsoptioner.

Antal aktier innan emission:

6 946 000 aktier (varav 600 000 &r A-aktier).

Handel med unitratter:

Sker p& AktieTorget under perioden 27 januari i 5 februari 2010.

Handel med BTU:

Sker pa AktieTorget fr.o.m. den 27 januari 2010 till dess att Bolagsverket har
registrerat emissionen.

Villkor for teckningsoptioner:

Innehav av en (1) teckningsoption TO1 B berattigar till teckning av en (1)
nyemitterad B-aktie till en kurs om 6,00 SEK. Teckning av aktier med stod av
teckningsoptioner kan &ga rum fran och med 15 mars 2010 till och med 14 mars
2011.
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Styrelse och ledande befattningshavare

Magnus Bolmsjé Styrelseordférande

Lars-Erik Eriksson Styrelseledamot och verkstallande direktor
Peter Jungbeck Styrelseledamot

Karl-Géran Tranberg Styrelseledamot och medicinskt ansvarig
Revisor

Hakan Kantoft (auktoriserad revisor, medlem FAR SRS)
Dillon Revision AB, Box 5298, 200 72 Malmd

Riskfaktorer

Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pa CLS verksamhet och aktie. Det ar darfor av stor

vikt att beakta relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvaxtmojligheter. Enligt styrelsens bedémning ar

de tva storsta riskerna att en eller flera konkurrenter etablerar sig inom Bolagets verksamhetsomrade

samt att finansiering for fortsatt utveckling och efterféljande lansering ej kan erhéllas. Ovriga risker

som ar forknippade medCLSoch dess aktie anges i kapitlet ORI skf al
utan inbordes ordning och utan ansprak pa att vara heltackande. Samtliga riskfaktorer kan av

naturliga skal inte beskrivas utan att en samlad utvardering av 6vrig information i prospektet

tilsammans med en allmé&n omvarldsbedémning har gjorts.

Finansiell information i sammandrag

CLS befinner sig i en utvecklingsfas, vilket & den huvudsakliga anledningen till Bolagets resultat
under de perioder som inkluderas i detta prospekt. Att bedriva produktutveckling &r av forklarliga skal
forenat med kostnader. Nedan presenteras rakenskaper for rakenskapsaren 2006, 2007 och 2008
samt delarsrakenskaper for de nio forsta manaderna 2009. Delarsrakenskaperna for 2009 har inte
granskats av Bolagets revisor, medan rakenskaperna for 2006 till 2008 &r hamtade fran Bolagets
reviderade arsredovisningar, vilka via hanvisning inforlivas till detta prospekt.

Resultatrékning i sammandrag

(SEK) 090101-090930 080101-080930 080101-081231 070101-071231 060619-061231

(9 man*) (9 man*) (12 man) (12 man) (7 man)
Rorelsens intakter 0 149 999 149 999 199 998 0
Rorelsens kostnader -1 628 104 -1 256 397 -766 835 -281 530 -40 350
Rorelseresultat -1 628 104 -1 106 398 -616 836 -81 532 -40 350
Resultat efter finansiella poster -1 647 588 -1 146 086 -671 199 -108 955 -46 511
Periodens resultat -1 647 588 -1 146 086 -671 199 -108 955 -46 511

* Delérsrakenskaperna &r ej granskade av Bolagets revisor.

Balansréakning i sammandrag

(SEK) 090930* 081231 071231 061231
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar 5735011 3293807 1329 600 260 000
Omsiéttningstillgangar 2 572 960 2229548 322 600 300 039
Summa tillgangar 8 307 971 5523 355 1652 200 560 039
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 6 958 196 3677785 946 534 55 489
Langfristiga skulder 779 208 800 000 400 000 350 000
Kortfristiga skulder 570 567 1045570 305 666 154 550
Summa eget kapital och skulder 8307 971 5523 355 1652 200 560 039

* Balansrakningen per 2009-06-30 ar ej granskad av Bolagets revisor.
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Intékter, kostnader och rorelseresultat

Under 2006 genererade Bolaget inga intakter. Under 2007 och 2008 har endast begransade intakter i
form av bidrag redovisats; 199 998 SEK respektive 149 999 SEK. Under de forsta nio manaderna
2009 redovisades inga intakter. Under rakenskapsaret 2006 uppgick rorelsens kostnader till -40 350
SEK, vilket &ven utgjorde Bolagets rérelseresultat for perioden 060619-061231. Under 2007 tkade
rorelsens kostnader till 281 530 SEK och rérelseresultatet uppgick till -81 532 SEK. Under 2008
intensifierades Bolagets utvecklingsarbete och kostnaderna uppgick till -766 835 SEK. Detta var den
huvudsakliga anledningen till att rorelseresultatet fér 2008 uppgick till -616 836 SEK. Under de forsta
nio manaderna 2009 fortsatte det intensiva utvecklingsarbetet. Under denna period uppgick rérelsens
kostnader till -1 628 104, vilket kan jamféras med -1 256 397 SEK for motsvarande period féregaende
ar. Rorelseresultatet for perioden januari till september 2009 uppgick till -1 628 104 SEK, vilket kan
jamforas med -1 106 398 SEK for motsvarande period 2008. Att kostnaderna ar mindre for helaret
2008 i jamforelse med niomanadersperioden for samma ar beror pa att kostnader har aktiverats i
samrad med Bolagets revisor i samband med faststéllande av arsbokslut. Rérelsens kostnader har
hittills framst utgjorts av dvriga externa kostnader, vilka huvudsakligen utgors av konsultarvoden till
Elano AB, PL Holding AB och KG Tranberg Medical AB.

Finansiella resurser och finansiell struktur

Bolaget hade vid utgdngen av september 2009 en soliditet om 84 %. Bolaget hade per den 30
september 2009 en langfristig belaning om totalt 779 208 SEK, vilken ar hanforlig till lan fran
Innovationsbron och Almi. Styrelsen i CLS beddmer att betalningsférmégan ar god pa kort sikt, men
att kapitaltillskott kravs for att sakerstalla en god betalningsférmaga pé langre sikt. Bolaget har i
dagslaget inget lanebehov, men ett néara forestdende behov av rorelsekapital, vilket beskrivs nedan.
Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning inte tillréckligt for de aktuella behoven
under atminstone 12 manader framat i tiden raknat fran dateringen av detta prospekt. Bolaget saknar i
dagslaget inte rorelsekapital, men rérelsekapitalbehov bedéms uppkomma inom tva till tre manader
raknat frAn dateringen av detta prospekt. For att tillféra CLS rorelsekapital genomfors en nyemission
av units, bestdende av B-aktier och teckningsoptioner. Under forutsattning av att emissionen blir
fulltecknad tillférs Bolaget initialt cirka 8,3 MSEK fére emissionskostnader. | det fall emissionen blir
fulltecknad och samtliga vidhdngande teckningsoptioner nyttjas tillférs CLS ytterligare cirka 8,3 MSEK
fére emissionskostnader; totalt cirka 16,67 MSEK. For att tillféra CLS rorelsekapital som réacker
atminstone 12 manader framat i tiden, kravs det att CLS tillfors cirka 8 MSEK via emissionen som
beskrivs i detta prospekt. Om emissionen inte tecknas till &tminstone 8 MSEK kommer CLS att vara
beroende av kapitaltillférsel genom nyttjande av vidhédngande teckningsoptioner. | det fall CLS, via
emissionen av aktier och vidhangande teckningsoptioner, totalt tillférs mindre &n cirka 8 MSEK kan
Bolaget inte driva verksamheten i 6nskvard takt utan andra kapitaltiliskott. Styrelsen i Bolaget kommer
da i forsta hand att undersoka alternativa finansieringsmaojligheter. Om kapital inte kan tillforas,
kommer Bolaget att bedriva verksamheten i en lagre takt an planerat, med fokus pa att fardigstéalla och
testa den stationéra enheten samt att fardigstélla patientdelen.

Nyckeltal
090101-090930 080101-080930 080101-081231 070101-071231 060619-061231
(9man) (9 man) (12man) (12 man) (7 man)
Nettoomséttning (SEK) 0 149 999 0 0 0
Ovriga rorelseintakter (SEK) 0 0 149 999 199 998 0
Rorelseresultat (SEK) -1 628 104 -1 106 398 -616 836 -81 532 -40 350
Eget kapital (SEK) 6 958 196 N/A 3677 785 946 534 55 489
Balansomslutning (SEK) 8307 971 N/A 5523 355 1652 200 560 039
Soliditet (%) 84 N/A 67 57 10
Utdelning (SEK) 0 0 0 0 0

Soliditet definieras som eget kapital dividerat med balansomslutning.
Nyckeltalstabellen har upprattats i det specifika syftet att inga i detta prospekt och har inte granskats av Bolagets revisor.
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RISKFAKTORER

Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pa verksamheten i CLS. Det &r darfor av stor vikt att
beakta relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvaxtmaojligheter. Andra risker &r férenade med de
vardepapper som genom detta prospekt erbjuds till férséljning. Nedan beskrivs riskfaktorer utan
inbordes ordning och utan ansprak pa att vara heltadckande. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skal
inte beskrivas utan att en samlad utvardering av 6vrig information i prospektet tillsammans med en
allmén omvarldsbeddmning har gjorts.

Bolaget

Finansieringsbehov och kapital

Bolagets fortsatta utvecklingsarbete och planerade produktlansering kraver kapital. Férseningar
avseende utveckling och produktlansering kan komma att innebéara 6kade kostnader fér Bolaget innan
intakter kan genereras. Ett framgangsrikt utfall i emissionen som beskrivs i detta prospekt kan inte
garanteras. Det kan inte heller uteslutas att Bolaget i framtiden kan behéva anskaffa ytterligare kapital
och Bolaget kan inte garantera att eventuellt ytterligare kapital kan anskaffas. | det fall kapital inte kan
anskaffas kan Bolagets framtida utveckling komma att paverkas negativt.

Nyckelpersoner och medarbetare

Bolagets nyckelpersoner har stor kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade.
En forlust av en eller flera nyckelpersoner kan komma att medféra negativa konsekvenser for Bolagets
verksamhet. Bolaget ar beroende av styrelseledamot och professor Karl-Géran Tranbergs kompetens,
som enligt styrelsens bedémning &r svar att ersatta i nulaget.

Tid for lansering
Det ar av central vikt att bli forst ut p& marknaden med en produkt som mojliggor behandling av solida

cancertumorer och som framkallar ett immunologiskt forsvar mot eventuellt kvarvarande tumérer och
metastaser i kroppen. Tid ar saledes en kritisk faktor och det &r viktigt att arbetet kan fortskrida enligt
faststalld strategisk plan. Forseningar avseende produktlansering kan komma att paverka Bolagets
framtida intéaktsformaga negativt.

Leverantorer/tillverkare

For att producera en anvandarvanlig produkt kommer Bolaget att anlita leverantdrer och tillverkare.
Det kan inte garanteras att dessa samarbeten kan inledas nar styrelsen i Bolaget bedémer det vara
optimalt och det kan inte heller uteslutas att en eller flera av leverantérerna och/eller tillverkarna i
framtiden valjer att bryta sina samarbeten med Bolaget. Detta skulle kunna komma att fa en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet. Det kan inte heller garanteras att Bolagets leverantorer och
tillverkare till fullo uppfyller de kvalitetskrav som CLS staller.

Konkurrenter

En del av Bolagets konkurrenter & multinationella foretag med stora ekonomiska resurser. En
omfattande satsning och produktutveckling frdn en konkurrent kan medfora risker i form av forsamrad
forsaljning for CLS. Vidare kan foretag med global verksamhet som i dagslaget arbetar med
narliggande omraden bestamma sig for att etablera sig inom Bolagets verksamhetsomrade. Okad
konkurrens kan innebéra negativa forsaljnings- och resultateffekter for Bolaget i framtiden.

Konjunkturutveckling och valutarisk

Externa faktorer sdsom inflation, valuta- och ranteférandringar, tillgdng och efterfragan samt 1ag- och
hogkonjunkturer kan ha inverkan pa rorelsekostnader, forsaljningspriser och aktievardering. Bolagets
framtida intakter och aktievardering kan bli negativt paverkade av dessa faktorer, vilka star utom
Bolagets kontroll. En del av forséljningsintékterna forvantas att inflyta i internationella valutor.
Valutakurser kan vasentligen féréndras.




—
CLSAB

Politisk risk

CLS har for avsikt att bli en global aktor inom Bolagets verksamhetsomrade och kommer da, direkt
eller indirekt, att vara verksamt i och genom ett stort antal olika lander. Risker kan uppsta genom
foérandringar av lagar, skatter, tullar, véxelkurser och andra villkor for utlandska foéretag. Bolaget
paverkas aven av politiska och ekonomiska osakerhetsfaktorer i dessa lander. Ovanstdende kan
medféra negativa konsekvenser fér Bolagets verksamhet och resultat.

Requlatorisk risk

For att sdlja produkten pa olika geografiska marknader behover CLS olika godkannanden fran
myndigheter. Forsenade eller uteblivna godkannanden kan komma att medftra krav pa anpassning av
produkten, vilket kan komma att férdréja marknadslanseringen pa olika geografiska marknader och
saledes paverka Bolagets framtida intjaningsformaga negativt.

Marknadstillvéxt

CLS é&r i dagslaget ett utvecklingsbolag. Bolaget planerar att lansera sin produkt pa olika geografiska
marknader enligt den faststallda strategiska planen. Produktlansering i nya lander och regioner kan
medfora problem och risker som &r svara att forutse. Vidare kan etableringar férsenas och darigenom
medfora intéktsbortfall. En snabb tillvéxt kan @&ven komma att innebéra att Bolaget gor forvarv av
andra foretag. Uteblivna synergieffekter och ett mindre lyckosamt integreringsarbete kan komma att
paverka saval Bolagets verksamhet som resultat pa ett negativt satt. Tillvaxt kan ocksd medféra
problem pa det organisatoriska planet. Det kan vara svart att rekrytera lamplig personal och det kan
uppsta svarigheter avseende att framgangsrikt integrera ny personal i organisationen.

Anvéndarnas acceptans

Aven om Bolagets produktutveckling fardigstélls enligt plan, krévs ocksé acceptans fran de som skall
anvanda produkten i sitt arbete, for att produkten skall fa ett genomslag pa marknaden. Det finns en
risk for att produktacceptansen bland anvandare, det vill sdga kirurger och andra lakare, tar lang tid
eller helt uteblir. Begransad eller utebliven acceptans kan negativt komma att paverka CLS mojligheter
att sélja produkten pa olika geografiska marknader och darigenom paverka Bolagets framtida
intjaningsformaga negativt.

Patent

CLS har tva svenska godkanda patent, med fokus pa patientdelen. Dessa patent fokuserar pa
varmesondens utformning och styrning samt évervakning av vavnadseffekt. Bolaget har dessutom tva
internationella patentanstkningar (PCT). Bolagets godkanda svenska patent och internationella
patentansokningar kan framover komma att kompletteras med ytterligare ansdkningar. Bolaget kan
inte garantera att de internationella patentansdkningarna kommer att godkannas och kan inte heller
garantera att godkanda svenska patent kommer att utgoéra ett fullgott kommersiellt skydd i framtiden.

Utvecklingskostnader

Bolaget befinner sig i en utvecklingsfas. Tids- och kostnadsaspekter for produktutveckling kan vara
svara att pa forhand faststalla med exakthet. Detta medfor en risk att en planerad produktutveckling
blir mer kostnadskravande &an planerat.

Produktansvar

Beaktat den bransch som CLS verkar inom &r det relevant att beakta produktansvar. Behandlingen
har visat sig vara séker vid de behandlingar som har genomférts och Bolagets produkt skall dessutom
ha formaga att upptéacka om nagot icke 6nskvart intraffar samt fatta beslut om att avbryta eller varna
anvandare beroende pa handelsens art. Dock kan det aldrig, i ndgot sammanhang, till etthundra
procent garanteras att tillbud inte kan intraffa eller att forsakringsskydd till fullo kan tdcka eventuella
framtida rattsliga krav.
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Aktier och teckningsoptioner

Kursvariationer

Kursvariationer kan uppkomma genom stora férandringar av kdp- och séljvolymer och behéver inte
nodvandigtvis ha ett samband med CLS underliggande varde. Kursvariationerna kan paverka
Bolagets aktiekurs negativt. Det finns inga garantier for att Bolaget kommer att ga med vinst, eller att
aktierna ska stiga i varde.

Aktiens likviditet

Aktiens likviditet paverkar majligheten att handla i aktien vid 6nskad tidpunkt. Det finns ingen garanti
for att den som tecknar aktier i nyemissionen kommer att kunna kdpa eller sélja aktier i den |6pande
handeln vid onskad tidpunkt om det vid den tidpunkten foreligger en 1ag likviditet i aktien.

Marknadsplats
CLS B-aktie handlas pa AktieTorget, som &r ett vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn.

Aktier som &r listade pa AktieTorget omfattas inte av lika omfattande regelverk som de aktier som &r
upptagna till handel pa reglerade marknader. AktieTorget har ett eget regelsystem, som ar anpassat
for mindre bolag och tillvéxtbolag, for att framja ett gott investerarskydd. Som en féljd av skillnader i de
olika regelverkens omfattning, kan en placering i aktier som handlas pa AktieTorget vara mer riskfylld
an en placering i aktier som handlas pa en reglerad marknad.

Aktieforsaljning fran nuvarande aktieagare

Styrelsens ledaméter ser sina aktieinnehav som en langsiktig placering. Infor listningen pa

AktieTorget tecknade huvudagare och styrelsemedlemmar (Lars-Erik Eriksson via Elano AB, Par

Henriksson via PL Holding AB och Karl-Gdran Tranberg via KG Tranberg Medical AB) ett lock-up
agreement som beskrivs n2upageemnmentfionhdnaidiagarewdhr i ken oO0Lock
styrelsemedlemmardo( se huvudr ubr i k .0Pakgrye sikPan Vaehdorh ar redlezabio )

avtalet finns dock en risk for att nuvarande huvudagare avyttrar delar eller hela sina innehav i Bolaget.

Aktiekursens paverkan pa teckningsoptioner

B-aktiens kursutveckling bor komma att paverka till vilket pris den Iépande handeln med
teckningsoptioner som nyemitteras i emissionen som beskrivs i detta prospekt kommer att ske. En
negativ kursutveckling avseende handeln med B-aktier kan komma att medféra negativa effekter pa
kursutvecklingen avseende teckningsoptioner. Eventuella storande handelser pa marknaden, sdsom
exempelvis stora kursvariationer, vikande likviditet, omfattande aktieférsaljning fran nuvarande
aktieagare eller andra marknadsforhallanden, kan paverka aktiekursen negativt och saledes medféra
negativa foljdeffekter pa kursen for teckningsoptionerna. Det finns inga garantier for att handeln med
teckningsoptioner kommer att ske inom ett visst prisintervall. En investerare kan forlora hela vardet av
investeringen eller en del av detta beroende pa omstandigheterna.

Icke sékerstéllda teckningsférbindelser

CLS har erhallit teckningsforbindelser om totalt 1 560 000 SEK. Teckningsforbindelser om 868 800
SEK har skriftligen avtalats och teckningsférbindelser om 691 200 SEK har muntligen avtalats.
Teckningsforbindelserna har inte sakerstéllts via forhandstransaktion eller bankgaranti. Aven om CLS
har avtalat om teckningsforbindelser med parterna som har lamnat dessa finns det en risk att eller en
flera av parterna inte uppfyller avtalade &taganden beaktat att teckningsférbindelserna inte har
sakerstallts via forhandstransaktion eller bankgaranti.
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OM PROSPEKTET

Definitioner
| detta prospekt galler foljande definitioner om inget annatanges: Med o0 CL S0 el | e
Clinical Laserthermia Systems AB (publ), med organisationsnummer 556705-8903. Me d 0 |

s

r O0Bol aget
LTO avses
yrel senbo

metoden Immunostimulating Laser Thermotherapy, som CLS produkt bygger paA. Me d 0
avses styrelsen i Clinical Laserthermia Systems AB (publ).

t

Lagen om handel med finansiella instrument
Detta prospekt har uppréttats av Clinical Laserthermia Systems AB (publ) i enlighet med lagen om
handel med finansiella instrument (1991:980).

Finansinspektionen

Prospektet har godkants av och registrerats vid Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i 2
kap 25-26 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Godkéannandet och
registreringen innebar inte ndgon garanti fran Finansinspektionen om att sakuppgifterna i prospektet
ar korrekta eller fullstandiga.

Prospektets distributionsomrade

Aktierna ar inte foremal for handel eller ansokan darom i ndgot annat land an Sverige. Inbjudan enligt
detta prospekt vander sig inte till personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registreringsatgarder eller andra atgarder an de som féljer svensk réatt. Prospektet far inte distribueras
i Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, USA eller ndgot annat land dar distributionen eller denna
inbjudan kraver ytterligare atgarder enligt foregdende mening eller strider mot regler i sddant land. For
prospektet galler svensk ratt. Tvist med anledning av innehallet i detta prospekt eller darmed
sammanhangande réattsforhallanden skall avgoras av svensk domstol exklusivt.

Prospektet tillgangligt

Prospektet finns tillgangligt p& Bolagets huvudkontor samt p& Bolagets hemsida www.clinicallaser.se.
Prospektet kan ocksa nas pa AktieTorgets och Finansinspektionens respektive hemsida
(www.aktietorget.se samt www.fi.se).

Uttalanden om framtiden

Uttalanden om framtiden och 6vriga framtida férhallanden i detta prospekt aterspeglar styrelsens
nuvarande syn avseende framtida handelser och finansiell utveckling. Framatriktade uttalanden
uttrycker endast de bedémningar och antaganden som styrelsen i CLS gor vid tidpunkten for
prospektet. Dessa uttalanden ar val genomarbetade, men lasaren uppmarksammas pa att dessa,
sasom alla framtidsbedomningar, &ar forenade med osékerhet.

Aktier och teckningsoptioner samt AktieTorget

B-aktien i CLS &r listad pa AktieTorget. B-aktiens I1SIN-kod & SE0002756130. En handelspost
omfattar en (1) aktie. Bolaget har i syfte att sékerstalla att aktiedgare och 6vriga aktorer pa marknaden
erhaller korrekt, omedelbar och samtidig information om Bolagets utveckling traffat en
Overenskommelse med AktieTorget om informationsgivning. AktieTorget &r ett vardepappersbolag
under Finansinspektionens tillsyn och driver en handelsplattform som benamns MTF (Multilateral
Trading Facility). AktieTorget tillhandahaller ett effektivt aktiehandelssystem (SAXESS), tillgangligt for
banker och fondkommissionarer anslutna till Norex-borserna. Det innebar att den som vill kdpa och
sélja aktier som ar listade pa AktieTorget anvander sin vanliga bank eller fondkommissionar. Aktier
och teckningsoptioner som nyemitteras i emissionen som beskrivs i detta prospekt kommer att bli
foremal for handel pa AktieTorget. ISIN-kod for teckningsoptioner av serie TO1 B 4&r SE0003172410.
Information och kursutveckling avseende B-aktien i CLS finns att tillga p& AktieTorgets hemsida
(www.aktietorget.se) dar aven information om teckningsoptionerna kommer att finnas tillganglig. CLS
avser i dagslaget inte att ansluta sig till ndgon annan marknadsplats.
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ORDLISTA

lla-utrustning: Klassbeteckning pa utrustning. Det finns fyra klasser |, lla, lib, Ill. Klass Ila och IIb kan antingen
tredjepartsgranskas avseende konstruktionen eller CE-markas i egen regi om man har ett certifierat
ledningssystem for kvalitet.

llb-utrustning: Klassbeteckning pa utrustning. Se ovan.

CE-markning: Mgjliggor forséljning av produkt inom EU och ett antal andra lander, exempelvis Norge och
Schweiz.

Centres of Excellence: Kliniker som &r vérldsledande inom specifika omraden.
Drivsteg: Elektronik vars uppgift ar att forse laser med kraft pa ett kontrollerat sétt.

Dubblerade kretsar: Tva separata uppsattningar av arrangemang som har samma uppgift i syfte att uppna 6kad
sékerhet.

EMC-matningar: Matning som sakerstaller att produkten inte stérs av eller stér annan utrustning.
Eureka-projekt: Projekt som stéds av EU.

Firmware: Mjukvara som, till skillnad mot software, inte kan forandras.

Impedans: Elektriska ledningsegenskaper hos vavnad.

Impedansmaétning: Méatning av elektriska ledningsegenskaper hos vavnad.

Key Opinion Leader: Nyckelperson inom sitt omrade.

Klinisk validering: Sékerstallande av sakerhet, anvandbarhet och reproducerbarhet av det nya systemet.

Ledningssystem: Aven benamnt kvalitetsledningssystem. Ett certifierat kvalitetsledningssystem mojliggor
CE-maérkning i egen regi.

Myndighetskrav p& medicinteknisk utrustning: Det finns nationella och internationella krav. | EU har en
gemensam linje antagits; Medical Device Directive (MDD). | Europa far man satta CE-marke pa produkten och
placera denna pa marknaden om kraven i MDD &r uppfyllda. Detta kan ske pa olika vis beroende pa hur
produkten &r klassad. Det finns fyra klasser I, lla, Ilb, 1ll. | USA &ar det samma grundprinciper som géaller men en
annan process. Dar kravs FDA-godkénnande. | bland annat Japan har man ett regelverk som ar en korsning av
MDD och FDA:s. CLS fokus ligger initialt p& dokumentation i enlighet med MDD och att CE-mérka produkten.
Preklinisk verifiering: Klarlaggande av immunologiska effekter.

Prospektiva randomiserade studier: Jamférande studier mellan tva likvardiga grupper.
Radiofrekvensabladering: Varmeavdtdande med hdgfrekvent lokaliserad strém.

Solid tumor: Avgransad fast cancertumor.

Tackningsbidrag: Overskott efter direkta kostnader.

US-provisional: Prelimindr patentanstkan i USA.

Vavnadsfantom: Vavnad uttagen fran kroppen och placerad i box fér speciella méatningar.

Vavnadsimpedans: Elektriska egenskaper hos biologisk vavnad.

Vavnadspreparationer: Mald lever respektive malt kott.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS

Styrelsen i Clinical Laserthermia Systems AB (publ) beslutade den 14 januari 2010 i med stéd av
bemyndigande fran extra bolagsstamma den 14 december 2009 i om en nyemission med
foretradesratt for befintliga aktiedgare om hogst 2 778 400 B-aktier och 1 389 200 teckningsoptioner
av serie TO1 B. Teckning skall ske i units.

De som pa avstamningsdagen den 22 januari 2010 &r registrerade som aktieagare i CLS ager
foretradesratt att teckna aktier och teckningsoptioner. For en (1) aktie, oavsett serie, erhdlls en (1)
unitratt. Innehav av fem (5) unitratter beréattigar till teckning av en (1) s k unit. En unit bestar av tva (2)
nyemitterade B-aktier och en (1) vederlagsfri teckningsoption TO1 B beréttigande till nyteckning av en
(1) B-aktie i Bolaget. Aven allméanheten ges ratt att teckna units i emissionen.

Under férutsattning av att emissionen blir fulltecknad tillférs Bolaget initialt cirka 8,3 MSEK fore
emissionskostnader. | det fall emissionen blir fulltecknad och samtliga vidhangande teckningsoptioner
nyttjas tillférs CLS ytterligare cirka 8,3 MSEK fére emissionskostnader; totalt cirka 16,67 MSEK.
Under férutsattning att emissionen blir fulltecknad och att samtliga vidhdngande teckningsoptioner
nyttjas beraknas de totala emissionskostnaderna uppga till cirka 1,3 MSEK, varav 86 880 SEK ar
hanforligt till ersattning for teckningsforbindelser.

Harmed inbjuds Ni, i enlighet med villkoren i detta prospekt, till att teckna units i Clinical Laserthermia
Systems AB (publ) till en kurs av 6,00 kronor per unit. Vid fulltecknad nyemission kommer
aktiekapitalet att 6ka med 257 002 kronor, fran 642 505 kronor till 899 507 kronor och antalet aktier
kommer att 6ka med 2 778 400 aktier fran 6 946 000 aktier till 9 724 400 aktier.

| det fall samtliga vidh&ngande teckningsoptioner darefter nyttjas kommer aktiekapitalet att 6ka med
ytterligare 128 501 SEK och antalet aktier kommer att 6ka med ytterligare 1 389 200 aktier.

Lund, den 19 januari 2010
Clinical Laserthermia Systems AB (publ)
Styrelsen
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TECKNINGSFORBINDELSER

CLS har erhallit teckningsforbindelser om totalt 1 560 000 SEK, vilket motsvarar cirka 18,7 procent av
den initiala emissionsvolymen (260 000 units) . Teckningsforbindelser har erhallits fran Sedermera
Fondkommission AB, KG Tranberg Medical AB, Elano AB, Géran Ofsén och Possessor AB.

Teckningsforbindelse frdn Sedermera Fondkommission AB

Sedermera Fondkommission AB (med adress Importgatan 4, 262 73 Angelholm) har per 2010-01-13
lamnat en skriftlig teckningsfoérbindelse om 360 000 SEK (60 000 units, cirka

4,2 procent av den initiala emissionsvolymen). For detta atagande utgar ersattning om 10 procent av
tecknat belopp samt vederlagsfria unitratter for atagandets andamal. Teckningsforbindelsen ar
skriftligt avtalad, men har inte sékerstallts via férhandstransaktion eller bankgaranti. Sedermera
Fondkommission AB agde per 2010-01-15 41 320 B-aktier i CLS. Bolagets tre huvudagare KG
Tranberg Medical AB (100 000 unitratter), PL Holding AB (100 000 unitratter) och Elano AB (100 000
unitratter) overlater vederlagsfritt totalt 300 000 unitratter till Sedermera Fondkommission AB. Detta ar
per 2010-01-13 skriftligt avtalat mellan Sedermera Fondkommission AB och KG Tranberg Medical AB,
PL Holding AB respektive Elano AB.

Teckningsforbindelse frdn KG Tranberg Medical AB

KG Tranberg Medical AB (med adress Pistolvagen 9, 226 49 Lund) har per 2010-01-15 lamnat en
muntlig teckningsforbindelse om 300 000 SEK (50 000 units, cirka 3,6 procent av den initiala
emissionsvolymen). For detta atagande utgar ingen ersattning. Teckningsforbindelsen ar muntligt
avtalad, men har inte sékerstallts via skriftligt avtal, férhandstransaktion eller bankgaranti. KG
Tranberg Medical AB dgde per 2009-09-30 200 000 A-aktier och 1 076 000 B-aktier i CLS.

Teckningsforbindelse frdn Elano AB

Elano AB (med adress Ostra Forstadsgatan 2, 211 30, Malmé) har per 2010-01-15 lamnat en muntlig
teckningsférbindelse om 300 000 SEK (50 000 units, cirka 3,6 procent av den initiala
emissionsvolymen). For detta atagande utgdr ingen ersattning. Teckningsforbindelsen ar muntligt
avtalad, men har inte sakerstallts via skriftligt avtal, forhandstransaktion eller bankgaranti. Elano AB
agde per 2009-09-30 200 000 A-aktier och 989 000 B-aktier i CLS.

Teckningsforbindelse frdn Goran Ofsén

Goran Ofsén (med adress Torsvagen 13, 192 67 Sollentuna) har per 2010-01-13 lamnat en skriftlig
teckningsférbindelse om 300 000 SEK (50 000 units, cirka 3,6 procent av den initiala
emissionsvolymen). For detta atagande utgar ersattning om 10 procent av tecknat belopp samt
vederlagsfria unitratter for atagandets andamal. Teckningsforbindelsen ar skriftligt avtalad, men har
inte sdkerstéllts via férhandstransaktion eller bankgaranti. Géran Ofsén &gde per 2010-01-15 inga
aktier i CLS. Bolagets tre huvudagare KG Tranberg Medical AB (83 333 unitratter), PL Holding AB
(83 333 unitratter) och Elano AB (83 334 unitratter) dverlater vederlagsfritt totalt 250 000 unitratter till
Goran Ofsén. Detta ar per 2010-01-13 skriftligt avtalat mellan Géran Ofsén och KG Tranberg Medical
AB, PL Holding AB respektive Elano AB.

Teckningsforbindelser fran Possessor AB

Possessor AB (med adress Stora Nygatan 25, 211 37 Malmd) har per 2010-01-18 lamnat en skriftlig
teckningsférbindelse om 208 800 SEK (34 800 units, cirka 2,5 procent av den initiala
emissionsvolymen). For detta atagande utgar ersattning om 10 procent av tecknat belopp samt
vederlagsfria unitratter for atagandets andamal. Teckningsforbindelsen &ar skriftligt avtalad, men har
inte sékerstallts via férhandstransaktion eller bankgaranti. Possessor AB agde per 2010-01-15

76 000 B-aktier i CLS. Bolagets tre huvudagare KG Tranberg Medical AB (58 000 unitratter), PL
Holding AB (58 000 unitratter) och Elano AB (58 000 unitratter) dverlater vederlagsfritt totalt 174 000
unitratter till Possessor AB. Detta ar per 2010-01-18 skriftligt avtalat mellan Possessor AB och KG
Tranberg Medical AB, PL Holding AB respektive Elano AB.

Harutdver har Possessor AB per 2010-01-18 lamnat en muntlig teckningsforbindelse om 91 200 SEK
(15 200 units, cirka 1,1 procent av den initiala emissionsvolymen) baserad pa Possessor AB:s egna
unitratter. For detta atagande utgar ingen ersattning. Teckningsforbindelsen ar muntligt avtalad, men
har inte sékerstallts via skriftligt avtal, férhandstransaktion eller bankgaranti. Totalt har Possessor AB
lamnat teckningsférbindelser om 300 000 SEK (50 000 units).

12



—
CLSAB

—

BAKGRUND OCH MOTIV

Rorelsekapital och nyemission

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning inte tillréckligt fér de aktuella behoven
under atminstone 12 manader framat i tiden raknat fran dateringen av detta prospekt. Bolaget saknar i
dagslaget inte rorelsekapital, men rorelsekapitalbehov bedoms uppkomma inom tva till tre manader
raknat fran dateringen av detta prospekt. For att tillféra CLS rorelsekapital genomférs en nyemission
av units, bestdende av B-aktier och teckningsoptioner. Under forutsattning av att emissionen blir
fulltecknad tillférs Bolaget initialt cirka 8,3 MSEK fére emissionskostnader. | det fall emissionen blir
fulltecknad och samtliga vidhdngande teckningsoptioner nyttjas tillférs CLS ytterligare cirka 8,3 MSEK
fére emissionskostnader; totalt cirka 16,67 MSEK. For att tillféra CLS rorelsekapital som réacker
atminstone 12 manader framat i tiden, kravs det att CLS tillfors cirka 8 MSEK via emissionen som
beskrivs i detta prospekt. Om emissionen inte tecknas till &tminstone 8 MSEK kommer CLS att vara
beroende av kapitaltillférsel genom nyttjande av vidhangande teckningsoptioner. | det fall CLS, via
emissionen av aktier och vidhangande teckningsoptioner, totalt tillférs mindre &n cirka 8 MSEK kan
Bolaget inte driva verksamheten i 6nskvard takt utan andra kapitaltillskott. Styrelsen i Bolaget kommer
da i forsta hand att undersoka alternativa finansieringsmajligheter. Om kapital inte kan tillféras,
kommer Bolaget att bedriva verksamheten i en lagre takt an planerat, med fokus pa att fardigstalla och
testa den stationéara enheten samt att fardigstélla patientdelen.

Emissionslikvid

Under forutsattning av att emissionen blir fulltecknad tillférs Bolaget initialt cirka 8,3 MSEK fére
emissionskostnader. | det fall emissionen blir fulltecknad och samtliga vidhangande teckningsoptioner
nyttjas tillférs CLS ytterligare cirka 8,3 MSEK fore emissionskostnader; totalt cirka 16,67 MSEK.
Nedan beskrivs hur emissionslikviden fran respektive steg ovan ar avsedd att anvandas.

Steg 11 aktier (cirka 8,3 MSEK) Steg 2 1 teckningsoptioner (cirka 8,3 MSEK)
4,5 MSEK: Preklinisk verifiering 4,4 MSEK: Marknadsforing, affarsutveckling och I6pande drift
1,5 MSEK: Fardigstélla patientdelen 2,5 MSEK: Fortsatt preklinisk verifiering
1,0 MSEK: Fardigstalla och testa den stationdra enheten 1,0 MSEK: Kompletterande teknisk utveckling avseende
impedansmétning
0,9 MSEK: Emissionskostnader
0,4 MSEK: Emissionskostnader
0,4 MSEK: Marknadsféring, affarsutveckling och I6pande drift

CLS skall tillfora 1,4 MSEK i ett Eureka-projekt. Dessa 1,4 MSEK ingdr i de olika delarna ovan.

I det fall nyemissionen inte skulle bli fulltecknad kommer CLS att fokusera pa att fardigstalla den
stationdra enheten och patientdelen. Omfattningen av preklinisk verifiering, affarsutveckling och
marknadsféring kommer da att anpassas till vilka medel Bolaget forfogar over. | det fall samtliga
vidhangande teckningsoptioner inte skulle nyttjas kommer CLS att anpassa sig efter rddande situation
och fokusera pé preklinisk verifiering och marknadsféring.

Prisséattning av units

Styrelsen i CLS har faststallt kursen i denna féretrddesemission till 6,00 SEK per unit, med beaktande
av Bolagets genomsnittliga volymvagda betalkurs pa AktieTorget de senaste 20 handelsdagarna
innan emissionsbeslutet per den 14 januari 2010 med viss procentuell rabatt och hénsyn till
utspadningseffekt.

CLS B-aktie listad p& AktieTorget

CLS B-aktie &r sedan den 16 april 2009 listad p& AktieTorget, vilket méjliggor en 16pande handel i
aktien. Den som vill kdpa och/eller sélja aktier i CLS kan gora detta via sin vanliga bank eller
fondkommissionar. AktieTorget ar ett vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn och driver
en handelsplattform som bendmns MTF (Multilateral Trading Facility).
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Ansvar

Styrelsen for CLS ar ansvarig for innehallet i detta prospekt. Nedan angivna personer forsakrar
harmed gemensamt som styrelse att de vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att
uppgifterna i prospektet, savitt de vet, 6verensstammer med faktiska forhallanden och att ingenting ar
utelamnat som skulle kunna paverka dess innebord.

Lund, den 19 januari 2010
Styrelsen i Clinical Laserthermia Systems AB (publ)

Magnus Bolmsjo Styrelseordférande
Lars-Erik Eriksson Styrelseledamot och VD
Peter Jungbeck Styrelseledamot
Karl-Géran Tranberg Styrelseledamot
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VD HAR ORDET

Cancer ar ett allvarligt hdlsoproblem; behoven av effektiv och skonsam cancerbehandling ar tydliga.
Professor Karl-Géran Tranberg, Key Opinion Leader inom sitt omrade och en av landets ledande
kirurger, har drivit utvecklingen for att kunna lansera en produkt for varmebehandling av tumdorer
sedan tidigt 1990-tal. Vi har hittills anvant olika laboratorieanlaggningar i forskningssyfte, varav den
senaste nu utvecklas och anpassas for rutinméassig anvandning pa sjukhus och kliniker varlden Gver.

Utveckling av metoder for cancerbehandling tar lang tid, men vi anser oss nu vara néra att kunna

lansera en produkt som inte bara behandlar tuméren, utan aven ger ett immunologiskt skydd mot att

tumdren ska komma tillbaka. Dessutom maojliggér behandlingen att eventuellt kvarvarande tumarer

och metastaser | kroppen kan besegras. Man klJagn s2ga a
forstar att detta nastan kan lata for bra for att vara sant, men vi ar orubbliga i var tro pa var produkt.

Var produkt ar baserad p& en metod som benamns ILT (Immunostimulating Laser Thermotherapy). |
djurforsok har vi visat att ILT ger okat immunforsvar, minskad tumorvéxt och forlangd éverlevnad pa
experimentdjur med cancer i levern. Dessutom har vi redan behandlat 72 patienter med var
laboratorieutrustning. Resultaten ar enligt styrelsens bedémning lovande bland annat beaktat tkad
livskvalitet, frAnvaro av komplikationer och immunologisk effekt. Noterbart &r att vi har haft formanen
att kunna hjalpa en patient med tva tumorer. Var behandling dédade inte bara den behandlade
tumaren, utan foranledde ocksa att den andra besegrades; ett kvitto pa den immunologiska effekten i
manniska, vilken ocksa har visats i djur.

Behandlingen karaktériseras av att den ar skonsam for patienten och samhéllsekonomisk gynnsam,
da det i manga fall inte kravs nagon efterbehandling. Behandlade patienter kan snabbt aterga till ett
normalt liv och behéver inte ta langa uppehall fran arbete eller studier. Kundnyttan ar oerhort tydlig,
men samhallsnyttan skall heller inte underskattas, beaktat att cancer ar ett allvarligt halsoproblem med
stora samhallsekonomiska konsekvenser.

For att skapa intakter maste vi givetvis na fram till produktlansering, for att na hit har vi faststallt en
strategisk plan. Med anledning av att vi gjorde ett strategiskt val i form av att prioritera framtagningen
av ett kvalitetsledningssystem har vissa forseningar avseende den tekniska utvecklingen konstaterats
under 2009. Var bedomning ar dock att det strategiska valet ovan ger oss flera tydliga fordelar, vilket
forvantas innebara saval kostnadsbesparingar som tidsvinster i det langa loppet. Enligt den nya
tidsplanen planerar vi att i liten skala inleda forsaljningen i Sverige 2011, med efterféljande bred
lansering i Sverige och Gvriga Norden 2012. Fokus kommer initialt att ligga p& patienter med tumoér i
brost, lever och bukspottkortel. Darefter &amnar vi kontinuerligt bredda marknadsbearbetningen till att
omfatta fler geografiska omraden och fler typer av tumorer.

Var produkt &r amnad fér behandling av tumérer i solida organ, exempelvis lever, lunga och brost.
Majoriteten av alla cancertumarer ar belagna just i solida organ och globalt sett uppskattas det totala
antalet patienter som kan behandlas med var produkt till cirka 5,6 miljoner per ar. Det kravs alltsa
endast att ett procentuellt begréansat antal patienter behandlas for att skapa betydande intékter. Vi har
kommit Iangt pa vagen och &r i sammanhanget nara att kunna inleda lanseringen av var produkt.

Vid manadsskiftet november/december 2009 n&dde vi milestone 2 och nu fortgar arbetet mot att na
milestone 3 enligt plan. Vidare ser jag ett stort varde i vart samarbete med ett av varldens storsta
foretag inom medicinsk fiberoptik; Biolitec AG:s dotterbolag CeramOptec GmbH. Harmed far vi
avlastning i utvecklingsarbetet och dessutom ar samarbetet ett externt erkannande for var produkts
potential. Med Karl-Goran Tranberg i spetsen kommer vi i styrelsen och ledningen med
kompletterande kunskaper, erfarenheter och kontaktnat malmedvetet att fortsatta vart arbete for att
kunna inleda produktlanseringen 2011. Att nd en framgangsrik produktlansering kraver av forklarliga
skal kapital. Infor listningen p& AktieTorget genomforde vi en nyemission som blev 6vertecknad, nu
genomfdr vi nasta planerade kapitaliseringssteg for att tillféra CLS likvida medel som majliggor
kommersialisering av var produkt. Jag hoppas att Ni finner vart féretag och var produkt lika intressant
och spannande som vi i styrelsen gor. Ni ar varmt valkomna att vara med pa var fortsatta resa.

Lars-Erik Eriksson
VD, Clinical Laserthermia Systems AB (publ)
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudandet

Styrelsen i Clinical Laserthermia Systems AB (publ) beslutade den 14 januari 2010 om en nyemission
med foretradesratt for befintliga aktiedgare om hdgst 2 778 400 B-aktier och 1 389 200
teckningsoptioner TO1 B. Emissionskursen per B-aktie ar 3,00 SEK och teckningsoptionerna
emitteras vederlagsfritt. Aven allménheten ges ratt att teckna B-aktier i emissionen. Nedan anges
villkor och anvisningar for erbjudandet.

Foretradesratt till teckning

De som pa avstamningsdagen den 22 januari 2010 &ar registrerade som aktieagare i CLS ager
foretradesratt att teckna aktier och teckningsoptioner. For en (1) aktie, oavsett serie, erhdlls en (1)
unitratt. Innehav av fem (5) unitratter berattigar till teckning av en (1) s k unit. En unit bestar av tva (2)
nyemitterade B-aktier och en (1) vederlagsfri teckningsoption TO1 B berattigande till nyteckning av en
(1) B-aktie i Bolaget.

Avstamningsdag

Avst2amningsdag hos Euroclear Sweden AB (OEuroclear Sw
erhalla unitratter i emissionen ar den 22 januari 2010. Sista dag for handel i Bolagets aktie inklusive

ratt att erhalla unitratter ar den 19 januari 2010 och forsta dag exklusive ratt att erhalla unitratter ar

den 20 januari 2010.

Unitratter

Aktieagares foretradesratt utdvas med stod av unitratter. Den som ar registrerad som aktiedgare pa
avstamningsdagen den 22 januari 2010 erhaller en (1) unitratt for varje befintlig aktie, oavsett serie.
For teckning av en (1) unit erfordras fem (5) unitratter.

For att inte vardet pa erhallna unitratter skall ga forlorade maste aktiedgaren antingen teckna units
med stdd av unitratter i CLS senast den 10 februari 2010 eller sélja unitratterna senast den 5 februari
2010.

Handel med unitratter
Handel med unitratter kommer att ske pa AktieTorget under perioden 27 januari i 5 februari 2010.

Teckningskurs
Teckningskursen uppgar till 6,00 SEK per unit, dvs. 3,00 kronor per aktie. Courtage utgar e;.

Information till direktregistrerade aktieagare

De som pd avstamningsdagen ar registrerade i den av Euroclear Sweden for Bolagets rakning forda
aktieboken erhaller fortryckt emissionsredovisning med bifogad inbetalningsavi samt folder
innehallande en sammanfattning av villkor for emissionen och hanvisning till fullstandigt prospekt. Av
den fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat antalet erhallna unitratter och det hela
antalet units som kan tecknas.

Den som &r upptagen i den i anslutning till aktieboken férda forteckningen éver panthavare m.fl.
erhaller inte ndgon emissionsredovisning utan underrattas separat. Nagon separat VP-avi som
redovisar registrering av unitratter pa aktieagares VP-konto kommer ej att skickas ut.

Information till forvaltarregistrerade aktieagare

Aktieagare vars innehav ar forvaltarregistrerat hos bank eller annan forvaltare erhaller varken
emissionsredovisning eller sarskild anmalningssedel, dock utsandes folder innehallande en
sammanfattning av villkor fér emissionen och hanvisning till fullstandigt prospekt. Teckning och
betalning ska ske i enlighet med instruktioner fran respektive bank eller fondkommissionar.
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Teckningstid
Teckning av units ska ske pa nedan angivet satt under perioden fran och med den 27 januari i
10 februari 2010.

Observera att teckning av units ska ske senast den 10 februari 2010. Efter teckningstidens utgang blir
outnyttjade unitratter ogiltiga och saknar darmed varde. Outnyttjade unitratter kommer darefter, utan
avisering fran Euroclear Sweden, att avregistreras fran aktieagarens VP-konto.

Styrelsen for CLS &ger rétt att férlanga den tid under vilken anmélan om teckning och betalning kan
ske. Meddelande om detta kommer i sa fall att ske senast den 10 februari 2010. Styrelsen i CLS har
inte forbehallit sig ratten att dra in erbjudandet permanent eller tillfalligt. Det ar inte heller mojligt att dra
tillbaka erbjudandet efter det att handel med vardepappren inletts.

Teckning och betalning med stéd av unitratter

Anmalan om teckning med stdd av unitratter skall ske genom samtidig kontant betalning senast den
10 februari 2010. Observera att det kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att n& mottagarkontot.
Anmaélningssedlar som sénds med post bor darfor avsandas i god tid fore sista teckningsdagen.
Teckning och betalning skall ske i enlighet med ndgot av nedanstdende alternativ:

1. Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear Sweden

| det fall samtliga p& avstamningsdagen erhallna unitratter utnyttjas for teckning av units skall den
fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear Sweden anvandas som underlag for anmalan om teckning
genom betalning. Den sarskilda anmalningssedeln | skall darmed inte anvandas. Inga tillagg eller
andringar far goras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten. Anmalan ar bindande.

2. Sarskild anmalningssedel |

| det fall unitratter forvarvas eller avyttras eller om aktiedgaren av andra skal avser att utnyttja ett
annat antal unitratter an vad som framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear Sweden,
skall sarskild anmélningssedel | anvéandas. Anmélan om teckning genom betalning skall ske i enlighet
med de instruktioner som anges pa den sarskilda anmélningssedeln I. Den fortryckta inbetalningsavin
fran Euroclear Sweden skall darmed inte anvandas. Sarskild anmalningssedel | kan bestallas fran
Sedermera Fondkommission AB via telefon eller e-post.

Sarskild anmalningssedel | skall vara Sedermera Fondkommission AB tillhanda senast kl. 15.00 den
10 februari 2010. Endast en anmalningssedel per tecknare kommer att beaktas. Vid flera inlamnade
anmalningssedlar géller den senast inkomna. Ofullstandigt eller felaktigt ifylld sarskild
anmalningssedel | kan komma att lamnas utan avseende. Anmalan ar bindande. | det fall ett for stort
belopp betalas in av en tecknare kommer CLS att ombesorja att dverskjutande belopp aterbetalas.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas till eller lamnas till:

Sedermera Fondkommission AB Telefon: +46 431-47 17 00
Corporate Finance Fax: +46 431-47 17 21
Importgatan 4 E-post: nyemission@sedermera.se
SE-262 73 Angelholm Hemsida: www.sedermera.se

Teckning utan stod av unitratter

For det fall inte samtliga units tecknas med foretradesratt enligt ovan skall styrelsen, inom ramen fér
emissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av units till annan som tecknat units utan stdd av
foretradesratt samt besluta hur férdelning mellan tecknare déarvid skall ske.

| forsta hand skall tilldelning av units som tecknats utan stod av unitratter ske till sidana tecknare som
aven tecknat units med stod av unitratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen
eller inte, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, skall tilldelning ske pro rata i
forhallande till det antal unitratter som utnyttjats for teckning av units och, i den man detta inte kan
ske, genom lottning.
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| andra hand skall tilldelning av units som tecknats utan stod av unitratter ske till andra som tecknat
utan stdd av unitratter, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut skall tilldelning ske
pro rata i forhallande till det antal units som var och en tecknat och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

Teckning av units utan foretrade skall ske under samma period som teckning av units med
foretradesratt, det vill saga fran och med den 27 januari i 10 februari 2010. Anmalan om teckning utan
stod av unitratter skall goras pa avsedd sarskild anmalningssedel Il. Sddan anmélningssedel kan
erhdllas fran Sedermera Fondkommission AB pa ovanstaende adress, hemsida eller telefonnummer,
pa Bolagets hemsida (www.clinicallaser.se) eller pa AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se).

Ifylld anmalningssedel skall vara Sedermera Fondkommission AB tillhanda p& ovanstdende adress,
fax eller e-post senast kl. 15.00 den 10 februari 2010. Endast en anmalningssedel per tecknare
kommer att beaktas. Vid flera inlamnade anmalningssedlar galler den senast inkomna. Ofullstéandigt
eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Anméalan &r bindande. |
det fall ett for stort belopp betalas in av en tecknare kommer CLS att ombesorja att éverskjutande
belopp aterbetalas.

Besked om eventuell tilldelning lamnas genom utskick av avrakningsnota vilken skall betalas i enlighet
med anvisningarna pa denna. Meddelande utgar endast till dem som erhallit tilldelning.

Aktieagare bosatta utanfér Sverige

Aktieagare som ar bosatta utanfér Sverige och som &ager rétt att teckna units i emissionen kan vanda
sig till Sedermera Fondkommission AB pa ovanstaende telefonnummer for information om teckning
och betalning.

Observera att erbjudandet enligt detta prospekt inte riktar sig till personer som &r bosatta i USA,
Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan, Australien eller andra lander dar deltagande forutsatter
ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder &n de som foljer av svensk ratt.

Betalning fran utlandet skall erlaggas till Sedermera Fondkommission AB:s bankkonto hos Swedbank:

BIC: SWEDSESS
IBAN nr: SE30 8000 0816 9591 3707 5249

Betald tecknad unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear Sweden sa snart detta kan ske, vilket normalt
innebar upp till tre bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknare en VP-avi med bekraftelse att
inbokning av betalda tecknade units (BTU) har skett pa tecknarens VP-konto. Aktieagare som har sitt
innehav forvaltarregistrerat via depa hos bank eller fondkommissionar delges information fran
respektive forvaltare.

Handel med BTU
Handel med BTU kommer att ske p& AktieTorget frin och med den 27 januari 2010 fram till dess att
Bolagsverket har registrerat emissionen. Denna registrering beréknas ske i bérjan av mars 2010.

Leverans av aktier och teckningsoptioner

BTU kommer att ersattas av aktier och teckningsoptioner sa snart emissionen har registrerats av
Bolagsverket. Efter denna registrering kommer BTU att bokas ut fran respektive VP-konto och
ersattas av aktier och teckningsoptioner utan sarskild avisering. | samband med detta berdknas de
nyemitterade aktierna och teckningsoptionerna bli foremal for handel pa AktieTorget.

Ratt till utdelning

Vinstutdelning for de nya aktierna skall utga pa den avstamningsdag for utdelning som infaller efter
aktiens registrering i den av Euroclear Sweden forda aktieboken. Aktier som emitteras efter teckning
med stod av teckningsoptioner TO1 B skall medfora rétt till vinstutdelning férsta gangen pa den
avstamningsdag for utdelning eller den dag da en aktieagare &r inford i aktieboken och darmed
behorig att mottaga utdelning, som infaller narmast efter det att aktieteckning verkstélits.
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Emissionsresultatets offentliggérande
Utfallet av emissionen kommer att offentliggéras genom ett pressmeddelande pa Bolagets och
AktieTorgets respektive hemsida, vilket berdknas ske under vecka 7, 2010.

Utfall avseende slutgiltig nyttjandegrad foér teckningsoptioner TO1 B beréaknas ske vecka 12 2011
genom pressmeddelande pa Bolagets och AktieTorgets respektive hemsida.

Handel med aktier och teckningsoptioner
Bolagets aktie av serie B ar upptagen till handel pa AktieTorget. Aktien handlas under kortnamnet
CLS B och ISIN-kod SE0002756130. En handelspost omfattar 1 aktie.

De nyemitterade aktierna och teckningsoptionerna kommer att bli foremal for handel pa AktieTorget.
ISIN-kod for TO1 B ar SE0003172410.

Emissionsinstitut
Sedermera Fondkommission AB agerar emissionsinstitut med anledning av aktuell foretrddesemission
samt i samband med emission av aktier genom teckning med stdd av teckningsoptioner TO1 B.

Villkor for teckningsoptioner TO1 B

Innehav av en (1) teckningsoption TO1 B berattigar till teckning av en (1) nyemitterad

B-aktie till en kurs om 6,00 SEK. Teckning av aktier med stéd av teckningsoptioner kan aga rum frén
och med 15 mars 2010 till och med 14 mars 2011. Detta skall ske genom samtidig kontant betalning
senast den 14 mars 2011.

Anmalningssedel och instruktion for betalning kommer att finnas tillganglig pa Bolagets hemsida
(www.clinicallaser.se) samt pa Sedermera Fondkommission AB:s hemsida (www.sedermera.se) fran
och med den 15 mars 2010.

Notera att de teckningsoptioner TO1 B som inte nyttjas eller avyttras senast den 14 mars 2011
forfaller och kommer att rensas fran VP-konto eller depa.

Eventuell omrakning av teckningskurs och teckningsberattigande

Teckningskursen respektive det antal aktier i Bolaget som teckningsoptionerna beréttigar till teckning
av kan komma att omréknas vid exempelvis fondemission eller nyemission. | det fall omrékning
kommer att aktualiseras kommer Bolaget att via pressmeddelande offentliggéra mer information om
detta pa Bolagets och AktieTorgets respektive hemsida (www.clinicallaser.se och www.aktietorget.se).

Fragor med anledning av nyemissionen kan stéllas till:

Clinical Laserthermia Systems AB Sedermera Fondkommission AB
Tel: +46 70-548 84 23 Tel: +46 431-47 17 00
E-post: info@clinicallaser.se E-post: nyemission@sedermera.se

Prospekt finns tillgangligt via Bolagets hemsida (www.clinicallaser.se) och AktieTorgets hemsida
(www.aktietorget.se) samt kan aven erhallas kostnadsfritt fran CLS

Prospekt finns aven tillgangligt p& Sedermera Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se).

19




—
CLSAB

—

CLS

Verksamhet

Clinical Laserthermia Systems AB (publ) driver verksamheten fran Lund, med kontor p& Biomedical
Center, Ideon Bioinkubator. Bolaget utvecklar och marknadsfér en produkt fér behandling av solida
cancertumorer. Produkten bygger pa Immunostimulating Laser Thermotherapy (ILT), en metod som
enligt styrelsens beddmning karaktériseras av foljande:

Doédar cancertumorer;
ar skonsammare for patienten an vanlig kirurgi;

e framkallar ett immunologiskt férsvar mot behandlad tumor och mot eventuellt kvarvarande
tumorer som ar belagna bade nara och langt ifrAn den behandlade tumoren;

e ar kostnadseffektiv och saker.

Bolagsstruktur
Clinical Laserthermia Systems AB (publ) har inga dotterbolag och ingar inte i ndgon koncern.

Bolagsinfo

Firmanamn Clinical Laserthermia Systems AB (publ)
Kortnamn/handelsbeteckning CLS

Sate och hemvist Skéne lan, Lund kommun
Organisationsnummer 556705-8903

Datum for bolagsbildning 2006-03-29

Datum nér bolag startade sin verksamhet 2006-06-19

Land for bolagsbildning Sverige

Juridisk form Publikt aktiebolag

Lagstiftning Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen
Adress BMC D10, 221 84 Lund

Telefon 070-548 84 23

Hemsida www.clinicallaser.se
Affarsidé

Clinical Laserthermia Systems AB skall utveckla och marknadsfora en séker, skonsam,
kostnadseffektiv och kliniskt prévad metod fér behandling av solida cancertumorer.

Affarsmodell

Bolagets produkt bestar huvudsakligen av tva delar; en stationar enhet och en patientdel av
engangskaraktar. Den stationara enheten &r planerad att séljas med lagt tackningsbidrag for att
underlatta marknadspenetrationen genom en begréansad initial investering for sjukhus och kliniker.
Som ett komplement kan den stationdra enheten till ett vasentligt rabatterat pris placeras ut om ett
sjukhus eller en klinik tecknar avtal for en viss arlig forbrukning av patientdelen.

Bolagets intakter skall genereras genom forsaljning av patientdelar som ar avsedda for engangsbruk.
Kostnaden for att producera patientdelen bedéms uppga till cirka 1 500 SEK per enhet och
forsaljningspriset ar konservativt bedomt till omkring 10 000 SEK. Noterbart ar att planerad
prissattning enligt styrelsens bedomning ar lagre an sjukhusens motsvarande engangskostnad per
patient vid till exempel radiofrekvensabladering (RFA).

| Sverige kommer Bolaget att hantera marknadsforing och forsaljning, vilket ger ett tackningsbidrag
om cirka 8 500 SEK per enhet. | 6vriga Norden beddoms tackningsbidraget per enhet att kunna uppga
till cirka 4 500 SEK per enhet och i resterande delar av varlden uppgar bedémt tackningsbidrag till
cirka 2 500 SEK per enhet. Tackningsbidragets variation ar hanforligt till olika omfattning av
strategiska samarbeten med agenter och distributérer p& olika geografiska marknader. Utver
forsaljning av patientdelar skall Bolaget generera intékter hanforliga till service och support.
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Malséattning

Globalt sett uppskattas, enligt styrelsens bedémning, det totala antalet patienter som kan behandlas
med ILT till cirka 5,6 miljoner per &r for samtliga relevanta tumortyper. Bolagets 6vergripande
malsattning ar att efter produktlansering successivt 6ka antalet behandlade patienter per ar for att
inom en tioarsperiod arligen behandla 5-8 % av de behandlingsbara patienterna.

Historik

Forsok att behandla tumorer med varme har genomforts under manga ar, ILT-projektet har drivits
sedan tidigt 90-tal. Av en slump upptéckte professor Karl-Géran Tranberg att varme fran laserljus kan
stimulera immunforsvaret mot cancer. Han har forskat inom omradet i cirka 15 ar och har tagit fram en
behandlingsmetod som benamns ILT. Forskargruppen vid Universitetssjukhuset i Lund har visat att
ILT ger 6kat immunforsvar, minskad tumértillvaxt och forlangd éverlevnad pa experimentdjur med
cancer i levern. Metoden har, med tidigare laboratorieutrustning, aven provats pa 72 patienter och
resultaten ar enligt styrelsens bedémning lovande bland annat beaktat 6kad livskvalitet, franvaro av
komplikationer och immunologisk effekt.

Det ar dock forst under senare ar som framsteg inom teknisk utveckling har gjort det mojligt att
anpassa funktioner och handhavande sa att tekniken kan foras ut till en bredare skara anvandare for
rutinmassig anvandning. Par Henriksson, som &r tekniskt ansvarig i Bolaget, har varit med sedan
projektets start och har utvecklat det system som hittills har anvants i projektet. CLS grundades ar
2006 av Karl-Goran Tranberg, Par Henriksson och Lars-Erik Eriksson med avsikt att utveckla en
produkt, baserad pa ILT-metoden, som skall kunna anvandas pa sjukhus och kliniker varlden 6ver.
2007 vann Bolaget Venture Cup Syd, en affarsplantavling som syftar till framja forverkligande av
affarsidéer.

Under 2008 tillférdes CLS totalt 3,4 MSEK via riktade nyemissioner, som méjliggjorde fortsatt
produktutveckling. Under forsta kvartalet 2009 genomférdes en publik emission, som blev dvertecknad
och tillférde Bolaget drygt 4,9 MSEK fore emissionskostnader. | samband med detta tillférdes CLS
aven narmare 250 nya aktiedgare. Den 16 april 2009 listade B-aktien i CLS pa AktieTorget. | juni 2009
godkande PRV (Patent- och registreringsverket) Bolagets tva svenska patentansckningar, vilket enligt
styrelsens beddmning medfor att forutsattningarna for att CLS PCT-ansdkningar aven de skall bifallas
ar valdigt goda.

Med anledning av att CLS gjorde ett strategiskt val i form av att prioritera framtagningen av ett
kvalitetsledningssystem har vissa forseningar avseende den tekniska utvecklingen konstaterats under
2009. Styrelsens bedémning ar dock att det strategiska valet ovan ger CLS flera tydliga férdelar, vilket
forvantas innebara saval kostnadsbesparingar som tidsvinster i det langa loppet. Med anledning av
forseningen har beraknad lansering skjutits fran 2010 till 2011.

Tendenser

Utdver ovan namnd forsening avseende berdknad lansering finns det, savitt styrelsen i CLS kanner till,
inga kanda tendenser, osédkerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller
handelser som kan forvantas ha en vasentlig inverkan pa Bolagets affarsutsikter, atminstone under
innevarande rakenskapsar.
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Produkten
CLS fokuserar i dagslaget pa utveckling av en produkt fér behandling av solida cancertumorer.
Séledes har Bolaget hittills inte bedrivit ndgon férsaljning.

CLS produkt ar baserad pa ILT-metoden och bestar huvudsakligen av tva delar; en stationar enhet
och en patientdel av engangskaraktar. ILT-metoden ar skraddarsydd for att doda en cancertumor
samtidigt som den framkallar ett immunologiskt forsvar mot eventuellt kvarvarande tumérer, aven de
som finns utanfor eller langt ifran det behandlade omradet. Nagon annan behandling med dessa
egenskaper finns enligt styrelsens bedémning for narvarande inte att tillga.

Hur fungerar da ILT-metoden? Mycket férenklat kan man beskriva det sa har. En eller flera optiska
laserfibrer fors in i eller satts utanfor en tumor. Laserstralar varmer mycket skonsamt och kontrollerat
upp tumoren sé att den dor. Ur cellerna i tumoren lacker antigener ut och aktiverar kroppens
immunforsvar, som sedan lar sig att attackera dven andra tumorer och metastaser i kroppen. Pa detta
satt blir den behandlade patienten dvaccineraddunder behandlingen.

ILT &r, enligt styrelsens bedomning, den enda kanda metoden dar tumorer behandlas pa plats i
kroppen med en bevisad Klinisk signifikant positiv effekt pa immunforsvaret, en signifikant bevisad
positiv effekt som har konstaterats i rattor. ILT ger denna effekt eftersom den kan behandla en tumor
med sa lag temperatur att tumorens alla antigena aggviteamnen bevaras, vilket innebar att dessa
amnen far kontakt med immunsystemet och stimulerar ett immunologiskt férsvar mot tumorsjukdom.
Bolagets produkt kan radda liv.

Behandling med produkten karaktériseras av att vara skonsam for patienten med endast en
begransad risk for komplikationer. Bolagets produkt kan anvandas i stallet for kirurgi eller som
komplement till kirurgi och bade for kurativ (botande) och palliativ (symptomlindrande) behandling.
Botande behandling syftar till att gora patienten fri frdn cancer och symptomlindande behandling syftar
till att minska lidande och forlanga overlevnad.

Ny kunskap om mekanismer och olika kombinationsbehandlingar kommer enligt styrelsens
beddmning att kraftigt starka metodens attraktivitet och konkurrenskraft. Kombination med
karltillvaxthammande eller immunmodulerande medel férstarker enligt styrelsens bedémning effekten
av ILT. Forstarkt effekt kan ocksa framkallas genom kombination med karlavstangande behandling.

Resultat i djurférsok

ILT ar sarskilt lampad att framkalla gynnsamma effekter vid lokal behandling av tumar, inte minst
gynnsamma immunologiska effekter. Med ILT kan temperaturen kontrolleras pa ett precist satt, vilket
ger fordrojd cellddd och kontakt mellan immunsystemet och intakta ej koagulerade tumdrantigener.
Forskare vid Universitetssjukhuset i Lund har visat att ILT vid levercancer pa rattor ger béattre
langtidsresultat an sedvanlig operaton av tumdren och att denna effekt beror pa ett av ILT framkallat
Okat immunfdrsvar mot tuméren. Tumdrcellsdédande vita blodkroppar stimuleras till 6kad aktivitet mot
tumoren, bland annat genom att metoden gor att tumorantigen bringas i kontakt med speciella (sa
kallade antigen-presenterande) celler som &r viktiga for immunférsvaret. Dessa celler kan i sin tur
presentera tumérens antigen forandravi t a bl odkroppar, som f°%rst d-= Ouppt
obnskad tumoér och darmed reagerar mot den behandlade tumdéren.

Se referens 1-15i avsnittet OReferensero avseendiagjuripmedk! i cer ad
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Kliniska resultat

CLS har visat att ILT-metoden skapar immunologiska effekter i djur. Dessutom har detta bekraftats i
manniska. Nedan féljer en forteckning av de kliniska resultat som hittills har uppnatts. Totalt har 72
personer behandlats, 41 med botande behandling och 31 med symptomlindrande behandling.

Botande behandling

Typ Antal patienter | Forlangd dverlevnad* Kommentar
Levercancer 17 Ja Anvant nér kirurgi ej var mgjligt
Fem ars 6verlevnad: 60 %
Brostcancer 24 Ej mojligt att bedéma | Gynnsamma immunologiska effekter
annu** *k%k

Totalt 41

* Enligt styrelsens bedémning.

* Eftersom den genomsnittliga 6verlevnaden efter operation for brostcancer ar god, kravs en uppfoljning pa cirka
tio ar for att sakert kunna uttala sig om effekt pa 6verlevnad. Darfor kan Bolaget &nnu inte uttala sig om effekten
pa 6verlevnad for dessa patienter.

*** Med gynnsamma immunologiska effekter menas att ILT har framkallat férandringar i immunkompetenta vita

blodkroppar i tumor och dranerande lymfkértlar samt att dessa forandringar 6verensstammer med de som har
konstaterats i djurfoérsék samtidigt som de anses vara betydelsefulla ur immunologisk synpunkt.

Symptomlindrande och/eller livsférlangande behandling

Typ Antal patienter | Forlangd 6verlevnad* Lindring av symptom
Levercancer 8 Ja Patienterna ar i regel symptomfria
Brostcancer 5 Ja Alla
Cancer i bukspottskorteln 5 Ja Alla
Cancer i annat organ 13 Ja Alla
Totalt 31

* Enligt styrelsens bedémning.

Sereferens16-20 i avsnittet 0 Rabliceradedokaneentationawkiinesle nedutat.
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Bildmaterial fran kliniskt arbete
Nedan foljer bildmaterial fran behandlingar som ar utférda med Bolagets laboratorieanlaggning. |
produkten som &r under utveckling kommer mét- och behandlingssond att integreras i en komponent.

Behandling av levercancer
Fyra (4) laserfibrer och en (1) temperaturmétare utanfor tuméren.

Avdodad tumor

Under behandling Datortomografibild sex (6) dagar efter behandling

Behandling av bréstcancer
En (1) laserfiber i tumércentrum och en (1) temperaturméatare utanfér tuméren.

A\

Under behandling Omedelbart efter behanling

Behandling av cancer i bukspottskorteln
En (1) laserfiber i tum&rcentrum och tre (3) temperaturmatare utanfér tumoren.

Avdodad tumor

Under bhandling Datortomografibild fem (5) dagar efter behandling

24




Produktutveckling

Efter Prof. Karl-Goran Tranbergs upptéckt har olika generationer av laboratorieanlaggningar anvants i
den genomférda forskningen. Baserat p& den samlade erfarenheten fran klinik &r en ny utrustning
under utveckling. Denna anpassas for bred anvandning i rutinmassig vard och samtidigt infors ett
antal patenterade funktioner som enligt styrelsens beddmning radikalt underlattar anvandningen av
utrustningen och sakerstaller optimal behandling. Bolaget driver utvecklingen i enlighet med
branschkraven for att uppfylla de myndighetskrav som stélls p& all medicinteknisk utrustning.

Optimeringen av saval utrustning som metodik har malet att tillhandahalla ett dedikerat och
anvandarvanligt system baserat pad modern teknik. Samtidigt som metodutvecklingen syftar till att
ytterligare forbattra behandlingen och darmed goéra produkten &nnu mer attraktiv. Milestone 1 naddes
under april 2009 och milestone 2 naddes vid manadsskiftet november/december 2009. Nu fortgar
arbetet med att nd milestone 3, vilket enligt Bolagets reviderade strategiska plan beréknas ske i mars
2010. Beskrivning av respektive milestone foljer nedan i detta avsnitt.

Bilden ovan visar en sprangskiss av Bolagets produkt som &r under utveckling.

Patientdel (laserfiber)

Ljuskallor

Natdel

Mikrocontrollerbaserat styrkort och matsystem
Presentationsdator

Glasfiberhuv

Grafisk operatdrspanel (pekskarm)

NogoprwNE

25



—
CLSAB

—

Ett antal lyckade férsok har genomforts pa olika vavnadspreparationer fran djur samt pa levande djur
och méanniskor. Arbetet har pagatt sen tidigt 1990-tal, i detta arbete har ett antal olika generationer av
egenframtagen utrustning anvants. | huvudsak har tre olika generationer av dessa utvarderingssystem
genomgatt en kontinuerlig utveckling baserad pa omfattande forskningsinsatser, dar systemen har
trimmats for att uppna basta tankbara resultat i olika behandlingssituationer. Senare ars tekniska
utveckling har nu gjort det mgjligt for CLS att ta fram patenterade I6sningar som enligt styrelsens
beddmning ger 6kad precision och i betydande grad férenklar anvandningen.

For en kommersiell produkt stélls nya krav av saval anvandare som myndigheter. Sedan 1996 galler,
som en foljd av EU-direktiv, krav pA CE-markning av all medicinteknisk utrustning. Grovt forenklat
innebér denna lag att ansvaret for all medicinteknisk utrustning vilar pa den som sétter ut denna pa
marknaden, normalt tillverkaren eller dennes representant. Parallellt med utvecklingsarbetet infor
darfor Bolaget ett ledningssystem for kvalitet i enlighet med kraven i 1ISO9001/13485.

Genom inférandet av ett certifierat ledningssystem for kvalitet 6ppnas mojligheter att i egen regi
placera ett CE-marke p& utrustningen, samtidigt som vidareutveckling underlattas eftersom
granskning av tredje part inte ar nédvandig vid konstruktionsandringar. D& dokumentationskraven ar
rigida kan detta upplevas som en belastning. Styrelsen i CLS anser det motsatta da detta sakerstéller
att arbetet bedrivs pa korrekt satt och att dokumentationen haller godtagbar standard samtidigt som
sparbarhet sékerstélls. Ett CE-marke medfor att utrustningen kan placeras inom hela EU-omradet
samt i ytterligare ett antal lander som accepterar CE-market.

Vidare kommer Bolaget att driva utvecklingen och dokumentera arbetet pa ett sadant satt att
dokumentation kan utgéra merparten av den som kommer att krévas for en FDA-ansdkan (USA) eller
ansotkan till annat nationellt organ i exempelvis Kina, Australien eller Japan. Innan en ansdkan till
exempelvis FDA tas fram, maste Bolaget faststélla en tydlig strategi for en sddan ansékan samt
representation pa plats. Att ansoka utan att ha en lokal representant anser CLS i nulaget ar en
olamplig strateqi.

Utmaningen &r att skapa en utrustning som ar saker, enkel att anvanda och har kort inlarningskurva.
Detta trots att tekniken som ddljs under skalet ar relativt komplex och bestar av ett antal samverkande
datorsystem som I6pande utbyter information med varandra. Systemet skall dessutom ha formaga att
upptacka om nagot icke 6nskvart intraffar, fatta beslut om att avbryta eller varna anvandaren

beroende pa handelsens art. Alla méatvarden kontrolleras darfor och systemets beteende 6vervakas av
en dator, som har till uppgift att sékerstélla den behandlade patientens och anvandarens sakerhet.

CLS har valt att anvanda en pekskarm for kommunikation mellan produkt och anvandare. Anvandaren
far information grafiskt presenterad pa ett tilltalande och 6verskadligt satt samt styr behandlingen via
denna pekskarm. Skarmen anvands ocksa for inmatning av uppgifter som ligger till grund for
behandlingen.

Avseende produktutveckling och tillverkning samarbetar CLS med strategiskt utvalda
samarbetspartners. Det kretskort som utgdr huvudstyrsystemet ar redan utvecklat och tillverkat och
arbetet med att ta fram mjukvaran till detta system har inletts. En lasermodul med optimala
egenskaper har konstruerats och tillverkats. Arbetet med kylsystem, temperaturméatningssystem och
laserdrivkort &r i slutfasen; styrelsen i Bolaget berdknar att dessa moduler kommer att lamnas for
tillverkning under tredje kvartalet 2010. En forsta version av pekskéarmen har tagits fram tillsammans
med en tilltalande kapsling i glasfiber och aluminium; en design som styrelsen i Bolaget beddémer vara
val anpassad for kliniskt bruk eftersom den &r latt att rengdra och i princip &ar underhallsfri.

Parallellt utvecklas och testas den laserfiber som skall anvandas i systemet. S& snart évriga delar av
utvecklingsprojektet har genomforts, kommer Bolaget att sétta fokus pa arbetet med denna modul.
Sedan mars 2009 har CLS testat ett flertal olika laserfibrer som tagits fram i samarbete med Bolagets
samarbetspartner Biolitec. Dessa har kopplats till en for andamalet utvecklad lasermodul. Testerna
har gjorts i sa kallad vavnadsfantom (kétt) och har enligt styrelsens bedémning visat den effekt
avseende vavnadseffektens utbredning och form som efterstravades. For den slutliga utformningen av
den laserfiber som ska inga i CLS system kravs fortsatt utveckling av laserfibern och fortsatta tester,
sarskilt av laserfiberns hallbarhet. CLS utvecklar laserfibern tillsammans med Bolagets
samarbetspartner CeramOptec.
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Milestones

De olika delmomenten ovan skall slutforas enligt Bolagets detaljerade tidsplan. For att uppna basta
mojliga effektivitet samordnas detta arbete med verifierings- och valideringsaktiviteter som identifieras
i Bolagets riskanalyser; fragestallningar som kraver genomlysning for att sakerstalla att produkten ar
saker och lamplig for en bred klinisk anvandning. CLS har olika upparbetade néatverk av kontakter
inom teknisk och medicinsk utveckling samt affarsutveckling, dels egna och dels via
samarbetspartners, som kan anvandas vid utveckling, marknadsintroduktion och multicenterstudier i
olika lander. Detta kan vara studier som ar ett led i den vetenskapliga utvarderingen, med mal att ta
fram intressanta vetenskapliga data eller som ett verktyg vid marknadsféringen. CLS har inte via avtal
sékerstallt samarbete med varje aktor i natverket, utan avser att gora detta med utvalda parter nér
styrelsen beddmer att det &r relevant att aktualisera samarbeten med externa parter.

Milestone 1, laserenergi:

Forsta steget ar att driva utvecklingen fram till att lasermodulen kan styras fran den grafiska
pekskarmen. Denna milestone naddes under april 2009 och medférde att verifiering av Bolagets
laserfiber kunde genomféras pa ett reproducerbart och valkontrollerat satt. Det som kravdes for att na
denna milestone var en fardigutvecklad styrmodul med firmware, drivkretsar for lasermodulen och
firmware till dessa, kylsystem med drivsteg och firmware samt mjukvarumodul till pekskarmen.

Milestone 2, feedback:

Andra steget ar att infora en feedbackkontroll av den laserenergi som tillfors vid behandling, baserat
pa utfall i form av temperatur i behandlingsomradet. Denna milestone, som naddes vid manadsskiftet
november/december 2009, medfdr att verifiering av varmeeffekten i vdvnaden kan inledas.

Milestone 3, sdkerhetssystem:

Steg tre ar att inféra ett 6verordnat sékerhetssystem som 6vervakar alla kritiska funktioner med hjalp
av dubblerade kretsar. Sakerhetssystemet ingriper om nagon parameter avviker fran forvantat tillatet
omrade och sakerstaller att systemet arbetar inom ett sakert omrade. Styrelsen i Bolaget beraknar att
denna milestone kan nas kring mars 2010.

Nar milestone 3 har uppnatts bedomer styrelsen att den fortsatta aktiviteten ska koncentreras pa att
na marknaden sa snabbt som majligt. Strategin blir darfor att fokusera pa att integrera den stationara
delen med en behandlingssond (patientdel), med vilken man pa ett fullt acceptabelt satt kan anvanda
CLS metod i det kliniska arbetet. Detta betyder att utvecklingen av matsystemet for vavnadsimpedans
skjuts framat i tiden. | méan av tid och resurser ska denna utveckling dock paga parallellt med Gvrig
aktivitet. Styrelsen vill betona att den immunstimulerande effekten av behandlingen inte aventyras
med detta vagval.

Milestone 4, behandlingssond och integration av behandlingssond i systemet:

Det fjarde steget innebar integration av behandlingssond (laserfiber med temperaturméatare) som ar
verifierad och validerad i experiment utférda i fantomvéavnad och pa gris. Malet &r att kunna garantera
att behandlingen &r helt séker ur patient- och anvandarsynpunkt och att metoden ger énskade och
reproducerbara effekter pa behandlad tumérvavnad.

Nar verifieringsaktiviteterna har avslutats med lyckat resultat kan utrustningen valideras och CE-
markas som en utrustning for lasermedierad varmebehandling av vavnad, vilket dppnar en méjlighet
for klinisk validering och/eller marknadsforing av systemet. Styrelsen beraknar att denna milestone
nas senast i juni 2011.

Dokumentationen som har tagits fram I6pande under arbetet sammanstalls till en teknisk file.
Nodvéandiga valideringsaktiviteter som identifierats i riskanalysen och utvecklingsplanen genomfors.
Det kan exempelvis avse lackstrommar och sa kallade EMC-matningar. Om styrelsens preliminara
uppfattning, det vill sdga att systemet ar en klass lla- eller lIb-utrustning och att Bolaget har slutfort
arbetet med kvalitetsledningssystemet i enlighet med 1ISO9001/13485, innebar detta att CLS kan
placera ett CE-marke pa systemet i egen regi.
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Fortsatt utveckling:

Genomfdrandet och resultatet av behandlingen bér kunna férbattras genom att utnyttja
impedansmatning. Det fortsatta arbetet inriktas darfor pa att utveckla och tillverka ett matsystem,
inklusive mjukvara, for impedans. Systemet integreras i utrustningen och mjukvaran anpassas for att
ge mojligheter att styra positionering samt behandling utifrin Bolagets sokta patent. Impedansmaétning
ar enligt styrelsens bedoémning en viktig del av den framtida metodiken och i man av resurser skall
detta arbete startas s& snart som majligt, innan milestone 4 uppnas.

Utvecklingsfaser
Aktiviteterna innan en produktlansering kan inledas delas in i fyra faser.

Fas 1: Fardigstallande av utrustningen enligt milestone 1 till 4 ovan samt validering pa gris. Arbetet
berdknas vara slutfort i juni 2011. Det nya systemet ar da klart for anvandning pa patient. Under
denna fas kommer ocksa protokollet for den inledande sakerhetsstudien (fas 2) att tas fram och
lamnas in till etisk kommitté for bedémning.

Fas 2: Sakerhetsstudier p& manniska. Kontakter initieras med attraktiva centra runt om i varlden och
protokoll utarbetas foér de kommande prospektiva kliniska studierna (fas 4) i samarbete med dessa
centra. Fas 2 beréknas vara avklarad under 2011.

Fas 3: Marknadsforingen startar och olika former av material tas fram under 2011 (broschyrer, video,
utstéllningsmonter, etc.).

Fas 4: Start av prospektiva, randomiserade studier vid utvalda centra of excellence runt om i véarlden.
Denna fas beraknas kunna inledas under forsta kvartalet 2012. Parallellt med detta paborjas
utbildning av distributérer och agenter. Studierna gors for att pa bred basis verifiera produktens
funktion. Ju fler som anvéander produkten, desto storre fortroende hos presumtiva kunder.
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Marknad

CLS har tidigare och fokuserar dven i dagslaget pa produktutveckling. Saledes har Bolaget hittills inte
bedrivit ndgon forsaljning. Bolagets marknadsfokus kommer initialt att vara riktat mot Sverige och
ovriga Norden. Avsikten ar sedan att bredda forsaljningen till andra geografiska marknader.

Bara i Sverige far mer &n 50 000 personer varje ar diagnosen cancer och drygt halften dor i sin
cancersjukdom. Majoriteten av cancertumorer utgors av tumorer i solida organ. Bolagets produkt kan
anvandas for alla tumorer i solida organ och den potentiella marknaden &r darfér betydande [1].

[I] Utifr&n styrelsens bedomning.

Exempel pa tumdrer som ar lampliga att behandla &r de som finns i lever, brost, lunga, prostata, njure,
bukspottkdrtel och skdldkoértel. Lungcancer ar varldens vanligaste form av cancer med cirka 1,2
miljoner nya fall per &r. Bréstcancer &r nast vanligast med omkring en miljon nya fall per &r. Aven
levercancer (0,56 miljoner/ar) och prostatacancer (0,52 miljoner/ar) &r vanligt forekommande.
Bukspottkortelcancer &r en vanlig orsak till dod i cancer och denna indikation drabbar arligen cirka
200 000 personer runt om i varlden. Globalt sett uppskattas det totala antalet patienter som kan
behandlas med ILT till cirka 5,6 miljoner per ar for samtliga relevanta tumértyper. [l1]

[11] Utifran styrelsens bedémning.

Bolagets utvardering av ILT-metoden har hittills fokuserat pa behandling av cancer i lever, brostkortel
och bukspottkortel. De tva forsta tumdrformerna ar mycket vanliga, den senare &r mindre vanlig men
har en osedvanligt dalig prognos. Nedan féljer en illustration avseende antal patienter som kan
behandlas med ILT i Sverige och Bolagets prioritering av olika tumartyper.
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Bilden ovan visar styrelsens gjorda prioriteringar av tumortyper (hégra kolumnen) samt styrelsens bedémning av antal patienter
som &r lamliga att behandla med ILT-metoden for respektive tumortyp (vanstra kolumnen). Bilden visar ocksa av styrelsen
beddmda forbattringsbehov av befintliga metoder samt vilka forbattringar ILT enligt styrelsens bedémning kan erbjuda.
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Strategisk handlingsplan

CLS har faststallt en strategisk handlingsplan och Bolagets marknadsstrategi kan uppdelas i flera
marknadsfaser dar varje marknadsfas karakteriseras av vilken tumortyp som kan behandlas samt
vilka geografiska omraden som &r aktuella. 2011 planerar Bolaget att i liten skala inleda forsaljningen
av Bolagets produkt i Sverige, med efterféljande bred lansering i Sverige och évriga Norden 2012. |
detta skede ar fokus riktat mot patienter med tumor i brost, lever och bukspottkortel. Bolaget har
sedan for avsikt att stegvis bredda marknadsbearbetningen till sdval andra geografiska omraden som
andra typer av tumorer. CLS har redan inlett arbetet med att finna en internationell strategisk partner,
for att ytterligare kunna 6ka takten i den tekniska utvecklingen, vilket skulle frimja Bolagets
marknadslansering. Notera att ett eventuellt sddant samarbete ar exkluderat i Bolagets strategiska
handlingsplan som féljer nedan.

Kunder och marknadsféring

CLS kunder kommer att utgoras av sjukhus och kliniker. Bolagets marknadsstrategi kan uppdelas i

flera marknadsfaser dar varje marknadsfas karakteriseras av vilken tumortyp som skall behandlas

samt i vilka lander som detta ar aktuellt. Marknadens acceptans &r inom Bolagets verksamhetsomrade

ofta kopplad till nyckelanv@ndare och |l okala opinions
av central vikt att Bolaget nyttjar sina uppbyggda néatverk av klinisk expertis vid introduktionen och att

resultat rapporteras vid nationella och internationella méten.

Bolagets produkt ar enligt styrelsens bedémning enkel att anvanda och latt att lara. Nagon speciell
personal kravs inte och handhavandet kan laras ut vid introduktionen av systemet pa den enskilda
kliniken. For teoretisk genomgang och praktiskt handhavande kravs enligt styrelsens bedémning hogst
en halv dag per klinik eller sjukhus. Vid stora forsaljningsvolymer kan det dock vara effektivare att
initialt ordna halv- och/eller heldagskurser for ett stérre antal anvandare samt att anvanda Internet for
introduktion. Detta 6ppnar maojligheter att marknadsféra produkten mot alla sjukhus, Kkliniker och lakare
som behandlar cancer.
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