OPTVENT AB (ué Accelerator i Linkdping AB)

Delarsrapport

Januari — Juni 2005

Optovent AB (ua Accelerator i Linkdping AB) féradlar och kommersialiserar forskningsbaserade innovationer.
Optovent AB (uad Accelerator i Linkdping AB) valjer projekt med unika valdefinierade varden. Projekten pa-
tentsoks, losningar utarbetas for regulatoriska fragor och nodvandiga teknikbevis tas fram for att sa tidigt som
mojligt inleda samarbete med industriella partner for vidareutveckling och marknadslansering.

Halvarsrapport for Optovent AB (ua Accelerator i Linkoping AB)

FORSTA HALVARET | SAMMANDRAG

Resultat per aktie uppgick till -0,09 kr (-0,14)

oy

AB) till fyra anstéllda

0o

HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

0O Andreas Bunge tilltrader som ny VD frén och med juli

Q Beslut i juli att avveckla OptoQrit-projektet

Rérelseintékterna uppgick till 2,230 Mkr (0,979).
Resultat efter finansiella poster uppgick till -2,634 Mkr (-3,878)

Beslut av bolagsstdamma i juni att forvarva samtliga aktier i Accelerator i Linkdping AB

Beslut av bolagsstamma att forvarva 15 % av aktierna i RGB-Technologies

Beslut av bolagsstamma att lagga bud pa utestdende aktier i OPTOQ

Beslut av bolagsstamma av Gverlatelse av 5 procent av aktierna i Optovent Management AB (ud till OptoQrit

Beslut av bolagsstdmma att anta ny bolagsordning och &ndring av firmanamn
Godkannande i maj av patent frn Svenska patentverket avseende HemoQlip

O Bidrag i juli pa 700 000 kronor fran Vinnova for studier i ProtR-C-projektet

Optovent (u& Accelerator i Linkdping AB)
under forsta halvaret 2005

Bolagsstdmmans beslut i juni, att genom forvarvet
av samtliga aktier i Accelerator i Linkdping AB,
genomféra en sammanslagning av Accelerator AB
i Linkdping AB och Optovent AB [ud Accelerator
i Linkoping AB] innebar en fokusering pd den
affarsmodell som har anvants i samband med den
sd kallade Fresenius-affaren, det vill séga kommer-
sialisering via utvecklingssamarbete med en in-
dustriell partner och licensiering av teknikprojekt.

Accelerators kontaktnat i forskarvérlden och dess
projektutvecklingsmodell ger ocksa tillgang till ett
flode av nya projekt. Sammantaget innebér detta
att bolagets potential i form av dess projektportfolj
okar. Vi kan diarmed ocksa fa en béttre utvaxling
pé tidigare erfarenheter frdn kommersialisering av
projekt och pa de intakter vi erhaller fran Freseni-
us-afféren.

Utvecklingsmodellen baserar sig pa vardebyggan-
de i den aktuella teknologin istéllet for ett traditio-
nellt bolags- eller organisationsbyggande kring en
sérskild innovation. Utvecklingsmodellen och det
storre projektflodet innebér att projekten kommer
att behéva utvarderas kontinuerligt och vissa pro-
jekt behova avvecklas. Detta, i kombination med
affarsmodellens relativt 1aga kapitalbindning i
varje projekt, gor att en omfattande projektportdlj
kan hanteras med ett begrénsat kapitalbehov.

Vardebyggandet i teknologin sker med fokus pa att
ta fram s kallade teknologibevis. Detta innebér att

bolagets projekt bor ha en sddan karaktar, att tek-
nologibevis och mojligheten att gora trolig produk-
tens funktion (&ven i massproduktion) &r tillrackli-
ga, for att projekten skall ha ett vérde for industri-
ella partners. Sammanslagningen innebar emeller-
tid att projektportféljen okar och konkurrensen
mellan projekten leder till hdgre krav och en har-
dare selektering av dessa.

Sélunda har projektet OptoQrit under sommaren
lagts ner, da projektet bedémdes ha for stora risker
i forhallande till potential. Fler projekt kan komma
att laggas ned, vilket &r linje med utvecklandet av
bolagets teknikportfolj. Detta samtidigt som nya
projekt successivt kommer att tas in for att foradla
portfoljen och ersatta sdlda eller avvecklade pro-
jekt.

Marknad och projekt

I och med beslutet om forvarvet av Accelerator i
Linkoping AB och samgéendet har projektportfol-
jen utokats vasentligt. Idag finns projekt inom
halsovard (Life science) och inom spetsteknologi.

"Drug delivery” &r ett omrade som véantas fa 6kad
betydelse genom mdjligheten att anvanda lakeme-
del adresserade till den sjuka vavnaden. Diagnostik
ar ett annat intressant omrade dar ny teknik kan
forenkla och reducera kostnader for sjukvarden.

Inom spetsteknologi finns idag ett projekt inom
halvledarteknik och ett inom nya material och
nanoteknologi. Bagge omradena &r intressanta
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OPTVENT AB (ué Accelerator i Linkdping AB)

som tillvaxtomraden i snabb utveckling och moj-
lighet att n& volymmarknader.

Status i koncernens projektportfolj
Diagnostik
FORE - Andningsovervakning med hjalp av optisk
fiber
e Patent godkant
e  Forséljning till slutkund eller via distribu-
tor har upphort
e Leveranser till partner sker
e  Fortsatt partnersdkning

Optogrit — Icke invasiv analys av blodvérden, Hb,
med hjalp av ljus
e Nedlagt

OBSQIip - Matning av blodparametrar med ljus
direkt pad blodslangen i t ex dialysmaskin eller
hjart-lung-maskin
e Patent godkant i Sverige
e Fresenius licensierar tekniken for Hb-
matning pa global basis exklusive mark-
naderna i USA och Kanada
e Tester planeras for mojliga nya tillamp-
ningar av tekniken

MRIBOOST - Kontrastmedel for MRI (magnet-
rontgenkameror) med kraftigt forbattrad upplos-
ning hos bilderna och potentiellt stérre mojlighet
for selektiv distribution av kontrastmedlet

e  Patentsokt

e  Forsoksserie inledd

Screenlab - Metod for att utféra diagnostik (kolo-
rometri) med hjalp av PC/webkamera

o  Patentsokt

o Pilotprojekt inlett

Drug delivery
ProtR-C - Leverans av cellgifter till sjuk vavnad i
skyddande i proteinkapsel

e Patentsokt

¢ Kinetik- och toxicitetsstudier inledda

Skruvcoat - Leverans av lakemedel fran implantat
(ben- och tandimplantat) med forbattrad inféstning
av implantat

e  Patentsokt

e  Partnerdiskussioner

T-coat - Lokal leverans av lakemedel fran kirur-
gisk trad som forbattrar lakning vid sen- och tarm-
operationer

o  Patentsokt

e Djurstudier inledda

Halvledarteknologi
SiCsub - Epitaxlager som mojliggdér anvandandet
av halvledarkomponenter i kiselkarbid for hogre
spanningar an vad som idag ar mojligt

e  Patentsokt

e  Partnerdiskussioner

Ytor och nanoteknologi

Autoclean - Sjalvrengdrande transparenta ytor
e Patentsokt
e Partnerdiskussioner

Intékter och kostnader

Rorelseintdkterna under perioden uppgick till
2,230 Mkr (0,979). For andra kvartalet uppgick
rorelseintakterna till 1,071 Mkr (0,575). Av perio-
dens rorelseintakter harrér cirka tva tredjedelar
frén avtalet med Fresenius.

Ett program for kostnadsreduktion kom att inledas
under andra kvartalet, framst inriktat pa att minska
koncernens personalkostnader. Programmet berak-
nas till huvuddelen att ge effekt under det kom-
mande halvaret.

Antalet medarbetare i koncernen var vid periodens
utgang 6 (9 vid arets borjan).

Resultat

Koncernens resultat fore finansnetto (EBIT) for
perioden uppgick till — 2,627 Mkr (- 3,881).

For kvartalet uppgick resultatet fore finansnetto
(EBIT) till -1,323 (-1,971)

Koncernens resultat efter skatt uppgick for halvaret
till -2,634 Mkr (- 3,878)

For andra kvartalet uppgick resultat efter skatt till -
1,331 Mkr (-1,974)

Resultatet per aktie uppgick under halvarsperioden
till -0,09 kr (-0,18 kr)

Andra kvartalets resultat per aktie uppgick till

- 0,05 kr (-0,11 kr)

Investeringar, likviditet och finansiell stéllning
Investeringarna uppgick for halvaret till 20 Kkr
(990) och for andra kvartalet till 0 Kkr (353).

Koncernens kortfristiga likvida medel uppgick per
30 juni till 6,648 Mkr (0,903). Motsvarande behall-
ning av Kortfristiga medel uppgick till 5,229 Mkr vid
arets ingang.

Koncernens eget kapital uppgick till 7,161 Mkr
(9,536) och koncernens soliditet ar 24 procent inkl
minoritet (72 procent). Eget kapital per aktie upp-
gick till 0,22 kr (0,57).
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OPTVENT AB (ué Accelerator i Linkdping AB)

Upparbetade forluster

De i koncernen ingéende bolagen hade vid arets
ingang ackumulerade forluster pa cirka 86,370 Mkr.
Négon skatteintakt for en framtida skatteeffekt av de
ackumulerade forlusterna har inte tagits in i redovis-
ningen.

Utsikter

Optovent (u& Accelerator i Linkdping AB) kommer
att behdva kontinuerligt utvardera sin projektportfolj
genom en tidig och aterkopplande dialog med poten-
tiella partners pa respektive marknad. Kommersiali-
sering av forskningsbaserade innovationer med var-
dehdjande karaktar pa befintliga tekniker och pro-
dukter har en stor potential inom ramen for en be-

provad utvecklingsmodell med lag kapitalbindning
for respektive projekt — vilket bade minskar kost-
nadsmassan och underlattar selektering av projekt
utan att ekonomiska eller organisatoriska avvag-
ningar far ett allt for stort inflytande.

| syfte att nd ett positivt rorelseresultat kommer
Optovent (ud Accelerator i Linkdping AB) att utéva
strikt kontroll pa sin kostnadsmassa och paskynda
kommersialisering av ytterligare projekt ur sin port-
folj.

Optovent (ud Accelerator i Linkdping AB) lamnar
inga prognoser.
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OPTVENT AB (ué Accelerator i Linkdping AB)

RESULTATRAKNING

Koncernen

2005-01-01 2004-01-01
Belopp i TSEK 2005-06-30 2004-06-30
Rorelsens intakter 2230 979
Summa intakter 2230 979
Rorelsens kostnader
Révaror och férnodenheter -123 -121
Ovriga externa kostnader -1 246 -1 346
Personalkostnader -2 464 -3008
Awvskrivningar av materiella och immateriella anldgg-
ningstillgangar -1024 -385
Summa rérelsens kostnader - 4 857 -4 860
RORELSERESULTAT -2627 -3881
Ovriga réanteintakter och liknande resultatposter 4 38
Réntekostnader -11 -35
Summa resultat fran finansiella investeringar -7 3
PERIODENS RESULTAT -2634 -3878
Varav hanforligt till Aktiedgare -2 247 -3434
Varav hanforligt till Minoritet -387 -444
Resultat per aktie fore utspadning -0,09 -0,14
Resultat per aktie efter utspadning -0,09 -0,14
BALANSRAKNING
Koncernen
Belopp i TSEK 2005-06-30 2004-12-31
TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for FoU-arbeten 12 316 12 910
Patent 126 129
Summa immateriella anlaggningstillgangar 12 442 13039
Materiella anlaggningstillgéngar
Inventarier, verktyg och installationer 292 406
Finansiella anlaggningstillgangar
Langfristiga fordringar 4556 4504
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 17 290 17 949
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager 72 48
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 248 98
Skattefordringar 291 173
Ovriga kortfristiga fordringar 4772 9762
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 121 177
Summa Kortfristiga fordringar 5504 10 210
Kassa och bank 6 648 5229
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 12 152 15 487
SUMMA TILLGANGAR 29 442 33436
SKULDER OCH EGET KAPITAL
EGET KAPITAL
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 5438 7440
Minoritetsintresse 1723 2 096
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OPTVENT AB (ud Accelerator i Linkdping AB)

Summa eget kapital 7161 9536
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 285 136
Ovriga kortfristiga skulder 445 174
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 21551 23 590
Summa kortfristiga skulder 22 281 23900
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 29 442 33436
Stéllda sakerheter 6 288 7717
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OPTVENT AB (ué Accelerator i Linkdping AB)

KASSAFLODESANALYS
Koncernen
2005-01-01 2004-01-01
Belopp i TSEK 2005-06-30 2004-06-30
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat fore finansiella poster -2 627 -3881
Avskrivningar 1024 385
Ovriga ej likviditetspaverkande poster -36
-1639 -3 496
Erhallen ranta 4 38
Erlagd ranta -11 -35
Betald inkomstskatt -118 -172
-125 -169
Okning/minskning varulager -24 97
Okning/minskning kundfordringar -150 -369
Okning/minskning 6vriga kortfristiga fordringar 5 046 76
Okning/minskning leverantérsskulder 149 -394
Okning/minskning évriga kortfristiga rorelseskulder -1768 -646
Kassaflode fran den lopande verksamheten 1489 -4 901
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Investeringar i immateriella anlaggningstillgéngar -20 -985
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 2
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 0 -5
Okning av langfristiga fordringar -52 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -70 -990
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemission - 57
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - 57
Periodens kassaflode 1419 -5834
Likvida medel vid arets borjan 5229 6 737
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 6 648 903
Not 1
Forandringar i koncernens egna kapital
2005 2004
Hanforligt till Hanforligt till
moderbolagets  Hanforligt till moderbolagets Hanforligt till
aktiedgare minoriteten Totalt aktiedgare minoriteten Totalt
1 januari 7 440 2096 9536 17 275 3882 21157
Omrékningsdifferens 245 14 259 43 0 43
Kostnad nyemission -227 -227
Periodens resultat -2 247 -387 -2 634 -3434 -444 -3878
30-jun 5438 1723 7161 13 657 3438 17 095

e  Omrékningsdifferensen har korrigerats jamfort med fg period.

Not 2
Eget kapital 2004 enligt princip IFRS

Redovisat resultat tidigare principer
Redovisning av minoritetsintressen
Resultat IFRS

Redovisat eget kapital enligt tidigare principer

Redovisning av minoritetsintresse
Eget kapital enligt IFRS

-3434
-444

-3878

13 657
3438

- 17095
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OPTVENT AB (ué Accelerator i Linkdping AB)

Det redovisade egna kapitalet understiger 50 % av aktiekapitalet. Styrelsen anser att det finns ett sa stort dver-
vérde i dotterbolaget OptoQ AB och i det forvarvade bolaget Accelerator i Linkdping AB, att kontrollbalansrakning ej

behdver provas.

NYCKELTAL KONCERNEN

2005-01-01 2004-01-01 2004-01-01

2005-06-30 2004-06-30 2004-12-31
Eget kapital per aktie, fore utspadning, kr 0,22 0,57 0,30
Eget kapital per aktie, efter utspadning, kr 0,22 0,57 0,30
Resultat per aktie, fore utspadning, kr -0,09 -0,14 -0,41
Resultat per aktie, efter utspadning, kr -0,09 -0,14 -0,41
Antal aktier vid periodens slut 24 397 221 24 397 221 24 397 221
Avkastning pa eget kapital, % Neg Neg Neg
Avkastning pé sysselsatt kapital, % Neg Neg Neg
Soliditet, % inkl minoritet 24 72 28,5
Rantetackningsgrad Neg Neg Neg
Antal anstallda vid periodens utgang 6 9 9

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport for koncernen ar uppréattad
enligt IAS 34 Delarsrapportering, vilket ar i enlig-
het med de krav som stalls i Redovisningsradets
rekommendation RR 31 Delarsrapporter for kon-
cerner.

De redovisningsprinciper som tillampas i denna
delarsrapport ar de som beskrivs i koncernredovis-
ningen for &r 2004, not 1 samt de effekter som
inforandet av IFRS (IAS) far enligt bilaga 1 i den-
na delarsrapport. Dér framgar bl.a. att International
Financial Reporting Standards IFRS tillampas fran
och med &r 2005 och att jamforelseuppgifterna
avseende ar 2004 omraknats i enlighet med de nya
principerna med undantag for de som galler for
finansiella instrument. | enlighet med reglerna for
overgang till IFRS, tillimpas de nya principerna
for finansiella instrument enbart i de delar av redo-
vishingen som avser 2005. Tilldmpningen av de
nya reglerna for finansiella instrument gav ingen
effekt.

Effekterna av omréakning av jamforelsetal avseen-
de resultatet for halvaret kvartalet 2004 samt eget
kapital vid kvartalets slut beskriv i not 2 i delrs-
rapporten.

Motsvarande uppgifter avseende helaret 2004 och
eget kapital vid ingdngen och utgangen av 2004
aterges i Not 1 i denna delarsrapport.

Ekonomisk information
Fragor om innehallet i rapporten kan stallas till VD
Andreas Bunge 0708 242 525.

Arsredovisning for 2004 finns att ladda ned frén
Optovents hemsida www.optovent.com. Arsredo-
visning i tryckt upplaga kan rekvireras fran bolaget
via -post info@optovent.se eller post Optovent
AB, Berzelius Science Park 582 25 Linkdping.

Oversiktlig granskning
Denna rapport har ej granskats av bolagets reviso-
rer.

Stockholm 26 /8 2005

Andreas Bunge
VD Optovent AB
(ua Accelerator i Linképing AB)
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OPTOVENT AB (ua Accelerator i Linkoping AB)
Bilaga 1
Overgang till IFRS

Fran och med 2005 skall samtliga noterade bolag inom den Europeiska Unionen upprétta sin
koncernredovisning enligt International Financial Reporting Standards (IFRS9 ,vilka dven
innefattar gallande International Accountiong Standards (1AS). Redovisningsradets rekom-
mendationer, som tillampas av Optovent-koncernen till och med 2004, &r i stor utstrackning
baserade pa IAS varfor koncernredovisningen harigenom till stora delar redan anpassats till
det nya regelverket.

Effekter av dvergangen till IFRS

Koncernens finansiella rapportering fér 2005 sker i enlighet med IFRS och uppgifterna for
jamforelsearet 2004 omréknas. Reglerna for hur inforandet och omrékningen skall ske ater-
finns i IFRS 1. Forsta gangen International Financial Reporting Standards tillampas.

De for koncernen vasentligaste effekterna av 6vergangen till IFRS avser redovisningen av
minoritetsintressen. IAS 32 och 39 avseende finansiella instrument tillampas fran ar 2005,
men har ej haft nagon effekt. De vasentligaste forandringarna i redovisningsprinciperna for
Optovent.koncernen beskrivs nedan i anslutning till presentationen av effekterna pa redovisat
resultat for 2004 samt eget kapital per 31 dec 2003 och 2004.

Enligt IFRS1 skall redovisningen upprattas enligt de IFRS-standarder som géller den 31 de-
cember 2005. Dessutom skall dessa standarder ha godkants av EU. De effekter av 6vergangen
till IFRS som redovisas nedan ar darfor preliminara och baserade pa nu géllande IFRS och
tolkningar dérav, vilka kan komma att &ndras fram till den 31 december 2005 med atféljande
paverkan pa rapporterade belopp. IFRS 1 har som utgangspunkt att alla standarder skall till-
lampas retroaktivt, men innehaller ett antal undantag fran denna regel. Optovent-koncernen
utnyttjar det undantag som innebér att foretagsforvarv fore 1 januari 2004 ej omréknats och
att omrakningsdifferensen nollstélls per2004.01.01.

2004
Resultat tillampade redovisningsprinciper -10.038
Effekt av 6vergang till IFRS
Minoritetsintressen A -1.631
Resultat IFRS*(prel) -11.169
*IAS 32 och IAS 39 tillampas fr.o.m. 2005 och har ej darfor paverkat omraknat resultat for 2004
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OPTOAVENT AB (ua Accelerator i Linkoping AB)

2004 2004
Eget kapital tillampade -01-01 -12-31
redovisningsprinciper 7.440 17.275
Effekt av 6vergang till IFRS
Minoritetsintressen A 2.096 3.882
Eget kapital IFRS (prel) 9.536 21.157

A 1AS27, Koncernredovisning, innebar att minoritetens andel i arets resultat ej skall justeras
for i resultatrdkningen, samt att minoritetens andel i eget kapital utgor en del av koncernens
redovisade egna kapital. Detta ar en fordndring mot tidigare tillampade principer enligt vilka
minoritetens andel ej ingar i arets resultat eller eget kapital. | anslutning till resultatrakningen
skall anges hur mycket av redovisat resultat som &r hanforligt till minoriteten. Vid berékning
av vinst per aktie skall aven fortsattningsvis en justering goras for den del av redovisat resultat
som &r hanforligt till minoriteten.
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