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Sammanfattning av delarsrapport, januari — juni 2010

e Moderbolaget har i liten skala pabdrjat verksamhet inom omradet emissionsgarantier
och deltog under det andra kvartalet i tre garantier som gav intékter pa ca 0,5 Mkr.

e Runaware har anstallt sju personer inom sélj och marknadsféring under det férsta
halvaret 2010 och planerar att anstélla ytterligare sju personer under det andra
halvaret.

e Runaware redovisar en orderingang for det andra kvartalet 2010 uppgaende till ca
$840k, jamfort med ca $548k samma kvartal férra aret vilket motsvarar en tillvaxt pa
ca 53 procent.

¢ Runaware har kommunicerat en plan vad géller orderingang som uppgar till $900k fér
det tredje kvartalet och $1 100k for det fjarde kvartalet.

e Runaware har tecknat sitt férsta avtal inom SaaS med italienska STR. Avtalet gar ut
pa att Runaware ska tillhandahalla en prenumerationsbaserad molntjanst.

e Rorelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) uppgick till 0,8 (1,8) MSEK.
e Resultat efter finansnetto uppgick till -4,4 (0,9) MSEK.

e Rorelsens intakter uppgick 13,0 (15,6) MSEK och nettoomséttningen till 7,5 (10,5)
MSEK.

e Aktiverade utvecklingskostnader uppgick till 5,5 (5,1) MSEK.

e Negativt kassafléde pa grund av fortsatta investeringar i teknikutveckling.
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Nyckeltal och kommentarer

Intékterna fér halvaret 2010 uppgick till 13,0 (15,6)
MSEK varav 7,5 (10,5) avsag nettoomsattning
och 5,5 (5,1) avsag aktiverat arbete for egen
rakning. Den minskade nettoomsattningen
férklaras av ett stérre kundtapp som skedde under
férra sommaren.

Resultatet fére avskrivningar (EBITDA) for
perioden uppgick till 0,8 (1,8) MSEK. Resultatet
efter avskrivningar och finansnetto uppgick till -4,4
(0,9) MSEK. Fran och med den 1 oktober 2009
sker avskrivningar av bolagets immateriella
tillgadngar éver fem ar vilket forklarar det sémre
resultatet efter avskrivningar och finansnetto
jdmfért med samma period 2009.

Vasentliga handelser i moderbolaget
RW Capital 4ger samtliga aktier i det amerikanska
bolaget Runaware Inc. For att pa ett battre satt
an idag synliggéra de stora varden som ligger i
dotterbolaget ar avsikten att knoppa av Runaware
Inc enligt en sa kallad Lex Asea vilket kortfattat
innebar att dotterbolaget delas ut till aktiedgarna
pro-rata utan skatteeffekt. Skatteeffekten kommer
forst i samband med att den erhallna aktien
realiseras. Den exakta tidsplanen fér denna
transaktion ar dnnu inte satt.

Utdver innehavet av dotterbolaget Runaware Inc
ager RW Capital 41 000 aktier i fondkommis-
sionarsfirman Mangold, www.mangold.se.
Innehavet motsvarar en dgarandel pa ca 9
procent av kapitalet och résterna och ar bokad till
5,33 Mkr i RW Capitals balansrékning. Mangold
gar bra och bolaget lAmnade en utdelning om 5 kr
per aktie for verksamhetsaret 2009. Intékterna
under det férsta halvaret 2010 uppgick till 35,59
MSEK med ett resultat pa 7,14 MSEK fére
personalens bonus och skatt. Det egna kapitalet i
Mangold AB uppgick vid halvarsskiftet till 43,12
MSEK.

RW Capitals verksamhet &r inriktad pa att
realisera vardet av koncernens skatteméassiga
underskottsavdrag som vid arsskiftet uppgick till
ca 115 Mkr. Innebdérden ar att Bolaget har en
uppskjuten skattefordran om ca 30 Mkr, en
vasentlig tillgang som inte &r redovisad i
publicerade balansrakningar. Skattefordran
innebar att Bolaget i framtiden kan géra ca 115
MKkr i resultat utan skattekostnader och forst
darefter erlagga bolagsskatt. Gallande

redovisningsregler gor att RW Capital inte tagit
upp ovan ndmnda skattefordran i balansrékningen
da Bolaget maste kunna peka péa faktorer som
talar for att underskottsavdragen kommer att
kunna utnyttjas. Detta innebar i praktiken att
intjdning maste kunna pavisas.

Styrelsen har beslutat att den framtida
verksamheten i RW Capital ska omfatta
deltagande i emissionsgarantier och denna
verksamhet pabdrjades i liten skala under det
andra kvartalet 2010 da Bolaget deltog i tre
emissionsgarantier som gav intékter pa knappt
0,5 Mkr. RW Capital ser stora méjligheter vad
galler god intjaning inom detta verksamhets-
omrade, givet ett stdrre finansiellt utrymme &n vad
som finns idag. Utéver emissionsgarantiverksam-
heten ar det styrelsens avsikt att RW Capital
dessutom ska &gna sig at annan verksamhet av
finansiell karaktar med huvudfokus pa férutsagbar
avkastning som direkt kan kvittas mot de samlade
underskottsavdragen. Inga beslut kring méjliga
Ovriga verksamheter har annu fattats.

Vasentliga handelser i Runaware Inc.
RW Capitals amerikanska dotterbolag Runaware
Inc &r en niche-aktdr inom s& kallade
prenumerationsbaserade molntjanster, en
marknad som enligt den samlade analytikerkaren
kommer att vaxa mycket snabbt under kommande
ar. Sammanfattningsvis sa bedéms Runaware
befinna sig pa ratt marknad, med ratt
kunderbjudande och vid ratt tidpunkt.
Verksamheten baseras pa en helt nyutvecklad
teknikplattform f6r molntjanster som Bolaget har
investerat stora resurser i under de tva senaste
aren. Den nya plattformen har driftsatts pa ett
framgangsrikt satt och ger Runaware en rad
avgobrande konkurrensférdelar, framférallt vad
géller skalbarhet och kundnytta. Fér att
kapitalisera pa dessa férdelar ar det nu dags att
avsevart hdja tempot vad galler sélj och
marknadsféring. Vid halvarsskiftet 2010 hade sju
nya medarbetare inom salj och marknadsféring
anstallts och innan aret ar slut &r planen att
anstalla ytterligare sju personer. Styrelsen
beddbmer att kombinationen av en ny
teknikplattform, snabbt véxande pipeline och en
satsning pa salj och marknadsféring gor att
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Bolagets prognoser om snabb tillvéxt kommer att
infrias.

Det ar gladjande att kunna konstatera att bolagets
orderingang fortsatter att védxa. Under det forsta
kvartalet 2010 |ag orderingangen pa $643k
jAmfért med en malsattning pa $600k. Under det
andra landade orderingangen pa $840k jamfort
med en malsattning pa $800k. Vad galler resten
av aret finns det god anledning att férvanta sig en
fortsatt 6kad orderingang och mot denna
bakgrund har Runaware kommunicerat en
malsattning for det tredje kvartalet pa $900k och
for det fjarde kvartalet pa $1 100k.

Som ett resultat av att den nya plattformen nu
finns pa plats arbetar bolaget med tva produkter.
TestDrive &r sedan lang tid bolagets etablerade
produkt och idag ar detta en Ibnsam och snabbt
vaxande affar med en fantastisk kundlista som
omfattar de absolut stérsta namnen inom den
globala IT-industrin. Den nya produkten som vi nu
kan arbeta med tack vare den nya plattformen ar
en sa kallad Software-as-a-Service (SaaS) tjanst.
Detta innebér lite férenklat att utbver
demonstrationstjansten TestDrive erbjuder

Runaware en produktionstjanst dar deras
respektive applikationer erbjuds i en skarp version
Over natet. Runaware tar ansvar for tillgénglighet,
versionshantering och att anvéndarnas data
skyddas pa ett vederborligt satt. Nyligen
annonserades ett intentionsavtal med italienska
STR, en TestDrive-kund som har uppgraderat till
Runaware SaaS.

Oversiktlig granskning
Denna rapport har inte granskats av bolagets
revisor.

Rapporttillfallen under 2010
26 november 2010: Kvartalsrapport 3

Aktien
Antal aktier per den 30 juni 2010 uppgick till
65 022 681.

Kontaktinformation:

F6r mer information, kontakta:
Marcus Hamberg, VD
Telefon: +46 (0) 70 552 52 23
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Finansiell information

Resultatrakning — Koncernen

Belopp i kkr 2010-01-01 2009-01-01

2010-06-30 2009-06-30

Nettoomsattning

Owriga intakter 5496 5136
Summa 13 017 15 622
Owriga externa kostnader -4 877 -4 544
Personalkostnader -7 045 -7 586
Av- och nedskrivningar av materiella och -4 933 -1 235
immateriella anlaggningstillgangar

Owriga rérelsekostnader -288 -1 645
Rorelseresultat -4 126 612
Finansiella poster -273 330
Reslutat efter finansiella poster -4 399 942
Skatt pa periodens resultat 0 0
Periodens resultat -4 399 942
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Belopp i kkr 2010-06-30 2009-06-30
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 31 232 28 315
Materiella anldggningstillgangar 1558 2110
Finansiella anlaggningstillgangar 5 352

Summa anlaggningstillgangar 38 142 30 425
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar 5 906 3 750
Kassa och bank 533 511
Summa omsiattningstillgangar 6 439 4 261
Summa tillgangar 44 581 34 686
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 30 307 17 745
Owrigt eget kapital -917 8 003
Summa eget kapital 29 390 25 748
Skulder

Langfristiga skulder 1418 0
Kortfristiga skulder 13773 8 938
Summa skulder 15 191 8 938
Summa eget kapital och skulder 44 581 34 686
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